Deloitte

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
ACCIONA, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Acciona, S.A., que comprenden el balance
de situacion al 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el

patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Acciona, S.A., de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espaiia, que se
identifica en la Nota 2.1 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el
control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad
de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacion de la presentacion de
las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad Acciona, S.A. a 31 de diciembre
de 2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C n® S0692

26 de febrero de 2015
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ACCIONA, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Miles de euros)

Notas de
Notas de la la
ACTIVO Memoria 31/12/2014 31/12/2013 PATRIMONIO N ETO Y PASIVO Memoria  |31/12/2014 | 31/12/2013
ACTIVO NO CORRIENTE 2.143.819 2.111.024 PATRIMONIO NETO Nota 11 3.064.090 2.889.406
Inmovilizado intangible Nota 5 7 80 FONDOS PROPIOS- 3.064.090 | 2.889.406
Patentes y marcas 1 11 Capital 57.260 57.260
Aplicaciones informéticas 6 69 Prima de emisién 170.110 170.110
Inmovilizado material Nota 6 4.460 7.555 Reservas 3.802.947 | 3.743.293
Terrenos y construcciones 65 67 Legal y estatutarias 625.191 625.191
Otras instalaciones técnicas y mobiliario 3.079 6.497 Oftras reservas 3.177.756 | 3.118.102
Otro inmovilizado material 1.316 991 Resultado de ejercicios anteriores (1.075.507)
Acciones y participaciones en patrimonio propias (28.184) (5.750)
Inversiones en empresas del Grupo, multigrupoy aso  ciadas Notas 8.2.1
alargo plazo y 19.2 1.844.173 1.860.708 Resultado del ejercicio 137.464 | (1.075.507)
Participaciones en empresas 1.737.724 1.744.908 Dividendo a cuenta -- -
Préstamos y créditos a empresas 106.449 115.800 AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR- -- -
Inversiones financieras a largo plazo Nota 8.1 1.382 1.951 Operaciones de cobertura -- -
Participaciones en empresas -- 406 Operaciones con acciones propias -- -
Otros activos financieros 1.382 1.545
PASIVO NO CORRIENTE 1.178.890 1.015.565
Activos por impuesto diferido Nota 16.6 293.797 240.730 Provisiones a largo plazo Nota 12 340.337 452.434
Otras provisiones 340.337 452.434
ACTIVO CORRIENTE 3.337.712 2.880.650 Deudas a largo plazo 817.158 544.614
Existencias -- - Obligaciones y otros valores negociables Nota 15 532.311 -
Deudas con entidades de crédito Nota 14 284.847 544.614
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 124 979 142.679 Otros pasivos financieros -- -
Clientes por ventas y prestaciones de servicios -- - Pasivos por impuesto diferido Nota 16.7 21.395 18.517
Clientes, empresas del grupo y asociadas Nota 19.2 60.062 57.803 Periodificac iones a largo plazo -- -
Deudores varios 640 932
Personal 2.540 2.410 PASIVO CORRIENTE 1.238.551 1.086.703
Activos por impuesto corriente Nota 16.1 61.596 81.341 Provisiones a corto plazo 22 -
Otros créditos con las Administraciones Publicas Nota 16.1 141 193 Deudas a corto plazo 476.549 213.450
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a cor  to plazo No;aig&ZZ.Z 3.207.518 2.736.128 Obligaciones y otros valores negociables Nota 15 437.410 159.903
Créditos a empresas 3.207.518 2.736.128 Deudas con entidades de crédito Nota 14 39.139 53.547
Derivados - -
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto
Inversiones financieras a corto plazo -- - plazo Nota 19.2 718.348 851.494
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 43.282 21.409
Proveedores 8.559 3.634
Periodificaciones a corto plazo 1.348 514 Proveedores, empresas del grupo y asociadas Nota 19.2 10.628 2.998
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 10 3.867 1.329 Acreedores varios 16.774 7.453
Tesoreria 3.867 1.329 Personal 1.760 2.449
Otros activos liquidos equivalentes -- - Otras deudas con las Administraciones Publicas Nota 16.1 5.561 4.875
Periodificaciones a corto plazo 350 350
TOTAL ACTIVO 5.481.531 4.991.674 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 5.481.531 | 4.991.674

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjumtago parte integrante del balance de situacion die3diciembre de 2014.
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ACCIONA, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2014

(Miles de euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2014 2013
Importe neto de la cifra de negocios ,\’]]gtt: ?L%ll 325.101 233.279
Prestacion de servicios 42.050 43.960
Ingresos Financieros de patrticipaciones en instrumentos de patrimonio 143.992 66.104
Ingresos Financieros de valores negociables y otros instrumentos financieros 139.059 123.215
Trabajos realizados por la empresa para su activo 463 --
Otros ingresos de explotacion 196 4
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 196 4
Gastos de personal Nota 18.2 (36.528) (37.489)
Sueldos, salarios y asimilados (31.005) (33.031)
Cargas sociales (5.523) (4.458)
Otros gastos de explotacion (55.501) (50.481)
Servicios exteriores (51.798) (50.282)
Tributos (3.477) (199)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (225) --
Amortizacién del inmovilizado Notas 5y 6 (1.752) (1.939)
Excesos de provisiones 38.000 --
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovil izado -- --
Resultados por enajenaciones y otros -- --
RESULTADO DE EXPLOTACION 269.979 143.374
Ingresos financieros 127 90
De valores negociables y otros instrumentos financieros de terceros Nota 19.1 127 90
Gastos financieros (67.936) (37.822)
Por deudas con empresas del Grupo, multigrupo y asociadas Nota 19.1 (9.482) (2.968)
Por deudas con terceros (58.454) (34.854)
Variacion del valor razonable en instrumentos finan cieros 19 --
Cartera de negociacion y otros 19 --
Diferencias de cambio 354 (1.043)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrume ntos financieros Nota 8.2 (2.341) (1.166.584)
Deterioros y pérdidas (13.727) (1.169.083)
Resultados por enajenaciones y otros 11.386 2.499
RESULTADO FINANCIERO (69.777) (1.205.359
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 200.202 (1.061.985)
Impuestos sobre beneficios Nota 16.4 (62.738) (13.522)
RESULTADO DEL EJERCICIO 137.464 (1.075.507)

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjumtadn parte integrante de la cuenta de pérdidas y

ganancias correspondiente al ejercicio 2014.
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ACCIONA, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCIC

10 2014

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Miles de euros)

Notas
Memoria

Ejercicio
2014

Ejercicio
2013

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimo nio neto
- Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresos/gastos
- Por cobertura de flujos de efectivo
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos
- Por ganancias y pérdidas actuariales y otros a
- Efecto impositivo
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN
EL PATRIMONIO NETO (II)

justes

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresos/gastos
- Por cobertura de flujos de efectivo
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos
- Efecto impositivo
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS (Il

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+11+l11)

Nota 9

Nota 9

137.464

(1.075.507)

137.464

(1.075.390)

al ejercicio 2014.
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ACCIONA, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCIC 10 2014
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Miles de euros)
Prima Resultado: Resultadc | Ajustes por
de Negativos Accionesg del cambios dg
Capital emisién Reservas| Ejercicios Anf propias ejercicio valor TOTAL
SALDO INICIAL AL 01/01/2013 57.260| 170.110] 3.717.174 (3.396) 178.100] (117)] 4.119.131
Total ingresos y gastos reconocid -- -- -- -- --| (1.075.507 117 (1.075.39C
Operaciones con accionistas - -- 26.119 -- (2.354)| (178.100) --| (154.335)
- Distribucion de resultados / dividendos -- - 26.362 - - (178.100) --| (151.738)
- Operaciones con acciones propias (hetas -- -- (243) -- (2.354 -- -- (2.597)
- Combinacién de negocios -- -- -- -- -- -- -- --
- Otras operaciones - - - - - - - -
Otras variaciones del patrimonio net -- -- -- -- -- -- -- --
SALDO AL 31/12/201: 57.26(| 170.11(] 3.743.29 -- (5.750 | (1.075.507 - | 2.889.40
Total ingresos y gastos reconocid -- -- -- -- -- 137.46- -- 137.46.
Operaciones con accionistas - -- 59.654 (1.075.507) (22.434)| 1.075.507 -- 37.220
- Distribucion de resultados / dividendos -- - - (1.075.507 --| 1.075.507 -- --
- Operaciones con acciones propias (hetas -- -- 1.136 -- (22.434) -- -- (21.298)
- Conversion de pasivos financieros en
patrimonio neto (Nota 15) - - 37405 - - - - 37.405
- Otras operaciones (Nota 8.2.1) -- - 21.113 -- - - -- 21.113
Otras variaciones del patrimonio neto - -- -- -- -- -- -- --
SALDO FINAL AL 31/12/2014 57.260 170.110] 3.802.947 (1.075.507) (28.184) 137.464 - | 3.064.090

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjumtago parte integrante del estado total de camini@ patrimonio neto
correspondiente al ejercicio 2014.
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ACCIONA, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2014

(Miles de euros)

Ejercicio Ejercicio
2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 152.071 (32.279)
Resultado antes de impuestos 200.202 (1.061.985)
Ajustes al resultado: (110.701) 1.017.979
Amortizacion del inmovilizado 1.752 1.939
Otros ajustes del resultado (netos) (112.453) 1.016.040
Variacion de Provisiones (38.257) 1.169.083
Resultado por bajas y enajenaciones de inmovilizado financiero 2.341 (2.499)
Ingresos financieros (127) (123.305)
Dividendos (143.992) (66.104)
Gastos financieros 67.936 37.822
Diferencias de cambio (354) 1.043
Cambios en el capital corriente 3.725 21.090
Otros flujos de efectivo de las actividades de expl  otacion: 58.845 (9.363)
Pagos de intereses (65.529) (34.509)
Cobros de dividendos 143.992 66.104
Cobros de intereses 127 87
Cobros/(pagos) por impuesto sobre beneficios (19.745) (41.045)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (662.675) 30.929
Pagos por inversiones: (757.166) (7.091)
Empresas del Grupo, asociadas y unidades de negocio (756.703) (6.398)
Inmovilizado material, intangible (463) (693)
Cobros por desinversiones: 94.491 38.020
Empresas del Grupo, asociadas y unidades de negocio 92.612 38.020
Inmovilizado material, intangible 1.879 --
Otros flujos de efectivo de actividades de inver  sion: - -
Otros cobros/(pagos) de actividades de inversion -- --
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 513.142 1.487
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio : (22.434) (2.354)
Adquisicion (25.774) (7.704)
Enajenacion 3.340 5.350
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo fina nciero: 535.222 155.579
- Emision de obligaciones y otros valores negociables 969.721 234.414
- Emision de deudas con entidades de crédito 135.036 122.740
- Devolucién y amortizacion de deudas con entidades de crédito (409.632) (127.064)
- Devolucién y amortizacion de obligaciones y otros valores negociables (159.903) (74.511)
Pa_lgos por dividendos y remuneraciones de otros instr umentos de _ (151.738)
patrimonio
Otros flujos de efectivo de actividades de finan  ciacién 354 -
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 2.538 137
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 1.329 1.192
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 3.867 1.329
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL
PERIODO
Caja y bancos 3.867 1.329
Otros activos financieros -- --
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 3.867 1.329

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjumtago parte integrante del estado de flujos deieecbrrespondiente al ejercicio
2014.
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ACCIONA, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINAD O EL
31 DE DICIEMBRE DE 2014

1. - Actividad de la empresa

Acciona, S.A. es la Sociedad Dominante del Grupeidgka. Fue constituida de

conformidad con la legislacion vigente en Barcelagladia 16 de junio de 1916, por
tiempo indefinido. Su domicilio social y sus ofias principales donde desarrolla sus
actividades se encuentran situadas en la Avenid&wtepa n° 18 en Alcobendas
(Madrid). La Sociedad se encuentra dada de aled epigrafe de Clasificacion Nacional

de Actividades Economica@NAE) con el numero 6420.

La Sociedad participa en un Grupo de empresas ¢faaraen diversos sectores de la
actividad econémica, entre los que cabe destacar:

- Acciona Energia: que incluye el negocio eléctrico sus distintas actividades
industriales y comerciales, abarcando desde latremesdn de parques edlicos a la
generacion, distribucion y comercializacion dedesintas fuentes de energia.

- Acciona Construccion de Infraestructuras: que welulas actividades de
construccion, ingenieria y las concesiones de pi@tes y hospitales.

- Acciona Agua: que incluye las actividades de caowsibn de plantas desaladoras,
de tratamiento de aguas y potabilizadoras asi dangestion del ciclo integral del
agua, actividad que abarca desde la captacion,bifpa&ion incluyendo la
desalinizacién, hasta la depuracion y retorno alimambiente del agua. Asimismo
opera concesiones de servicios relacionados adnlelintegral agua.

- Acciona Servicios: que incluye las actividades liigci services, handling
aeroportuario, recogida y tratamiento de residusaryicios logisticos, entre otros.

- Otras actividades: que incluye los negocios radatia la gestion de fondos e
intermediacion bursatil, la produccion de vinod,@sno la actividad del subgrupo
Acciona Trasmediterranea, el negocio inmobiliayiofras participaciones.

La Sociedad podra desarrollar todas las actividdéesjecucion y complementarias de
€s0S ramos, asi como poseer participaciones es etrgpresas con finalidad de
inversion
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La Sociedad es cabecera de un Grupo de entidagesdientes, y de acuerdo con la
legislacion vigente, esta obligada a formular sag@mente cuentas consolidadas
preparadas de acuerdo con las Normas Internacsordde Informacion Financiera
adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE), las auapresentan las siguientes
magnitudes consolidadas, en miles de euros:

Concepto 2014 2013
Activos totales 16.143.18C 16.783.635
Patrimonio neto 3.613.487 3.399.082
Importe neto de la cifra de negocios 6.498.501 6.607.009

Resultado consolidado atribuible a la Sociedad Dante 184.949 (1.972.371)

Las cuentas anuales del ejercicio 2014 han sidouiadas por los Administradores, en
reunion de su Consejo de Administracion celebradidee26 de febrero de 2015.

Las cuentas anuales del ejercicio 2013, fueronbaplas por la Junta General de
Accionistas de Acciona, S.A. celebrada el 24 deojute 2014 y depositadas en el
Registro Mercantil de Madrid.

2. - Bases de presentacion de las cuentas anuales
2.1 Marco Normativo de informacién financiera aplicabla la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Mgtnaidores de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera aplicalalela Sociedad, que es el
establecido en:

a) Cadigo de Comercio y la restante legislacioncauetil.
b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Beareto 1514/2007.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobada®lpmstituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan Gemkr&ontabilidad y sus normas
complementarias.

d) El resto de la normativa contable espafiola gselte de aplicacion.

2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2014 expresadasiikes de euros, moneda
funcional de la Sociedad, han sido obtenidas derdggstros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con el maraoatieo de informacion
financiera que le resulta de aplicacion y en paldic los principios y criterios
contables en él contenidos, de forma que muesdrandgen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera, de los resultados de leigiad y de los flujos de efectivo
habidos durante el correspondiente ejercicio. Est@émtas anuales, que han sido
formuladas por los Administradores de la Sociedadsometeran a la aprobacion de
la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimgéadjue seran aprobadas sin
modificacion alguna.
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Las cuentas anuales correspondientes al ejerci€id4 2se han preparado

integrandose las uniones temporales de empresase(\Wota 4.13 y Nota 8.2.3), en
las que participa la Sociedad mediante el sisteenangracion proporcional, es

decir, mediante la incorporacion de la cuota-penteespondiente a la Sociedad por
su participacion en las mismas, tanto en resultadoso en saldos de balance,
practicandose las oportunas eliminaciones de saéd@stivo y pasivo, asi como de
las operaciones realizadas entre si durante ei@fer

2.3 Principios contables no obligatorios aplicados

Sélo se han aplicado los principios contables abigos y en vigor a la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales. Adicionakndos Administradores han
formulado estas cuentas anuales teniendo en comsidie la totalidad de los
principios y normas contables de aplicacion obtigat que tienen un efecto
significativo en dichas cuentas anuales. No exiggun principio contable que,
siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimacionaancertidumbre

En la elaboracién de las presentes cuentas anselémn utilizado estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedadh alorar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisesfiguran registrados en ellas.
Basicamente estas estimaciones se refieren a:

» La evaluacion de posibles pérdidas por deteriordederminados activos. (Véase
Nota 4.3)

» Lavida util de los activos intangibles y matergal@/éase Nota 4.1 y 4.2)

« El valor razonable de determinados instrument@nfireros. (Véase Nota 4.5)

* El célculo de provisiones. (Véase Nota 4.9)

* Los resultados fiscales que se declararan antautmsidades tributarias en el
futuro que han servido para el registro de losrdsd saldos relacionados con el
impuesto sobre sociedades en las presentes camniaes. (Véase Nota 4.7)

A pesar de que estas estimaciones se han realsaglole la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 20B4 posible que acontecimientos
gue puedan tener lugar en el futuro obliguen a fiwadias (al alza o a la baja) en los
proximos ejercicios, lo que se realizaria, en socde forma prospectiva.

2.5 Comparacion de la informacion

La informacion contenida en la memoria referidajafcicio 2014 se presenta, a efectos
comparativos, con la informacién del ejercicio 2008 acuerdo a lo indicado en la nota
18.1 la sociedad, al realizar ya en 2014 unicamactigidades propias de una sociedad
holding, ha procedido a presentar los ingresosdpadendos de filiales y los ingresos

financieros asociados a la financiacion de las rassan el epigrafe “Importe Neto de la
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Cifra de negocios”. Para una mejor comparaciénadeformaciéon se la incluido una
reclasificacion en la informacion comparativa ete egntido.

2.6 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenf@ekdas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y del estado uleslde efectivo se presentan de
forma agrupada para facilitar su comprension, enben la medida en que sea
significativa, se ha incluido la informacion dessgada en las correspondientes
notas de la memoria.

2.7 Cambios de criterios contables y correccion de ee

Durante el ejercicio 2014 no se han producido camle criterios contables
significativos respecto a los criterios aplicadoskejercicio 2013.

En la elaboracion de las cuentas anuales del @@014 no se ha detectado ningun
error significativo que haya supuesto la reexpresi® los importes incluidos en las
cuentas anuales del ejercicio 2013.

3. - Aplicacion del resultado

La propuesta de distribucion del resultado delcejer 2014 y que el Consejo de
Administracion propondra a la Junta General de dwistas para su aprobacion, es la
siguiente (en euros):

2014 2013
Base de reparto:
Pérdidas y ganancias de Acciona, S.A. 137.464.549,0z (1.075.506.685,00)
Distribucion:
A Reserva Estatutaria 13.746.454,9( --
A Reservas Voluntarias 9.198.994,12 --
A Dividendos 114.519.100,0( --
A Resultados negativos de ejercicios anteriot --  (1.075.506.685,00)
Total 137.464.549,0z (1.075.506.685,00)

Estatutariamente existe la obligacion de dotatpdn caso, el 10% del beneficio neto a
la reserva legal y estatutaria, de tal forma quanda la primera esta cubierta (20% del
capital social), debe destinarse el sobrante medeltdel indicado 10% a la reserva
estatutaria. Esta reserva es de libre disposicion.

4. Normas de registro y valoracion
Las principales normas de registro y valoraciorizatias por la Sociedad en la

elaboracion de sus cuentas anuales del ejercidid, 2 acuerdo con las establecidas
por el Plan General de Contabilidad, han sidoifasentes:
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4.1. Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible al®ka inicialmente por su precio
de adquisicion o coste de produccion. Posteriorensatvalora a su coste minorado
por la correspondiente amortizacion acumulada ysiteeaso, por las pérdidas por
deterioro que haya experimentado, conforme alr@iteencionado en la Nota 4.3.
Dichos activos se amortizan en funcion de su vida G

a) Propiedad industrial:

En esta cuenta se registran los importes satisfephoa la adquisicion de la
propiedad o el derecho de uso de las diferentesfestationes de la misma
(patentes y marcas), o por los gastos incurrides rootivo del registro de la
desarrollada por la empresa. La amortizacion gedpiedad industrial se realiza
aplicando el método lineal durante un periodo decafios.

b) Aplicaciones informaticas:

La Sociedad registra en esta cuenta los costesrithmsi en la adquisicion y

desarrollo de programas de ordenador, incluidosctisdes de desarrollo de las
paginas web. Los costes de mantenimiento de lasaajgnes informaticas se
registran en la cuenta de pérdidas y gananciasjeleicio en que se incurren. La
amortizacion de las aplicaciones informaticas aéze aplicando el método lineal
durante un periodo de cuatro afios.

4.2. Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente or precio de adquisicion o coste
de produccion. Posteriormente se valora a su costerado por la correspondiente
amortizaciéon acumulada y las pérdidas por deterisrdas hubiera conforme al
criterio mencionado en la Nota 4.3.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de lteedtes elementos que

componen el inmovilizado material se imputan adanta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se incurren. Por el contrdas,importes invertidos en mejoras
qgue contribuyen a aumentar la capacidad o efi@enca alargar la vida util de

dichos bienes se registran como mayor coste deikgos.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material stguio el método lineal, aplicando
porcentajes de amortizacion anual calculados enidonde los afios de vida (util
estimada de los respectivos bienes, (0 entre los @é vida que restan para el fin de
la explotacion del inmovilizado en cuestion, el w@n habiendo resultado el
siguiente intervalo:
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Porcentaje de
amortizacion

Construcciones 2% - 7%
Utillaje y mobiliario 10% - 15%
Equipos para procesos de informacion 25% - 50%
Otro inmovilizado 10% - 20%

4.3. Deterioro de valor

Al cierre de cada ejercicio, la Sociedad efecttandlisis de los activos encaminado
a detectar la posible existencia de pérdidas dervale reduzcan el valor

recuperable de dichos activos a un importe infeslode su valor en libros. Este
analisis se efectla sistematicamente para todofotmks de comercio o activos

intangibles de vida util indefinida y para los egges activos siempre que existan
indicios objetivos de que pudieran existir talesijuas.

A efectos de este analisis, conocido como “testederioro”, el importe recuperable
se determina como el mayor importe entre el vaé@momable menos los costes
estimados necesarios para su venta y el valor@rPas valor razonable se entiende
el valor al que el activo en cuestion podria sejerado en condiciones normales y
se determina en base a informacion del mercadasdcaiones externas al Grupo,
etc. Por otra parte, los procedimientos establscpr la Direccidon consisten en
calcular el valor de uso de los activos afectadoisase al valor actual, descontado a
tasas representativas del coste del capital deotée@ad, de los flujos de caja
estimados para el futuro a obtener por el activousstion.

El analisis de deterioro se aplica para cada adtidividualmente considerado
siempre que sea posible o para el conjunto decsctn que se integran y que
constituyen una “unidad generadora de efectivoa pamgue sea posible disponer de
la informacién financiera requerida para el anglisi

En el caso de que se deba reconocer una pérdidaegperoro de una unidad
generadora de efectivo a la que se hubiese asignddoo parte de un fondo de
comercio, se reduce en primer lugar el valor cdetatel fondo de comercio
correspondiente a dicha unidad. Si el deterior@supl importe de éste, en segundo
lugar se reduce, en proporcion a su valor contadlelel resto de activos de la
unidad generadora de efectivo, hasta el limiteraslor valor entre los siguientes: su
valor razonable menos los costes de venta, su &alaso y cero.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revigosteriormente (circunstancia no
permitida en el caso especifico del fondo de coimgrel importe en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo semnenta en la estimacion revisada
de su importe recuperable, pero de tal modo qummbrte en libros incrementado
no supere el importe en libros que se habria detado de no haberse reconocido
ninguna pérdida por deterioro en ejercicios antesio Dicha reversion de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce com@sugy

Como resultado del andlisis anterior de detericgovdlor, no ha sido necesario

efectuar ninguna provision por deterioro en elcipgr mas alla de los deterioros de
instrumentos financieros comentados en la Nota 4.5.
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4 .4. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendanseimancieros siempre que de
las condiciones de los mismos se deduzca que sesfitt@n al arrendatario
sustancialmente los riesgos y beneficios inhereatiespropiedad del activo objeto
del contrato. Los demé&s arrendamientos se clasificamo arrendamientos
operativos. La Sociedad sélo posee arrendamiep&Esiivos.

Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamigerativo se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el ejerciciaiersg devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse altra@r un arrendamiento
operativo, se tratara como un cobro o pago antioppie se imputara a resultados a
lo largo del periodo del arrendamiento, a medida ge cedan o reciban los
beneficios del activo arrendado.

4.5. Instrumentos financieros

4.5.1 Activos financieros

Clasificacion:

Los activos financieros que habitualmente pose8deiedad se clasifican en las
siguientes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financiemgnados en la venta de
bienes o en la prestacion de servicios por operaside trafico de la empresa, o
los que no teniendo un origen comercial, no sotrungentos de patrimonio ni
derivados y cuyos cobros son de cuantia fija orat@ble y no se negocian en
un mercado activo. Esta categoria estd constifuidieticamente en su totalidad
por los activos registrados bajo los epigrafes Hoeels comerciales y otras
cuentas a cobrar” y “Préstamos y créditos a emgtééatos ultimos, registrados
fundamentalmente con empresas del Grupo, Multigyufsociadas).

b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valogpresentativos de deuda,
con fecha de vencimiento fijada y cobros de cuaddterminable, que se
negocian en un mercado activo y sobre los que lEe8ad manifiesta su
intencién y capacidad para conservarlos en su pbdsta la fecha de su
vencimiento.

c) Inversiones en el patrimonio de empresas del GiMjpdtjgrupo y Asociadas: se
consideran empresas del Grupo aquéllas vinculadaslac Sociedad por una
relacion de control, y empresas Asociadas aquebiése las que la Sociedad
ejerce una influencia significativa. Adicionalmentientro de la categoria de
multigrupo se incluye a aquellas sociedades sodseqle, en virtud de un
acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno £s0dios.
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d) Activos financieros disponibles para la venta: seluyen los valores
representativos de deuda e instrumentos de pationgienotras empresas que no
hayan sido clasificados en ninguna de las categariteriores.

Valoracion inicial:

Los activos financieros se registran inicialmente valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de lsata@on que les sean
directamente atribuibles.

Desde el 1 de enero de 2010, en el caso de inmessen el patrimonio de Empresas
del Grupo que otorgan control sobre la sociedademfdipnte, los honorarios
abonados a asesores legales u otros profesiomtdesonados con la adquisicién de
la inversion se imputan directamente a la cueniaédéidas y ganancias.

Valoracion posterior:
a) Los préstamos y partidas a cobrar se valoran poosie amortizado.

b) Las inversiones mantenidas hasta el vencimientovaderan por su coste
amortizado.

c) Las inversiones en empresas del Grupo, Multigrugsgciadas se valoran por
su coste, minorado, en su caso, por el importe alago de las correcciones
valorativas por deterioro. Dichas correcciones aeutan como la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperabtggndido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costegedta y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros derivados de la nsi@n. Salvo mejor evidencia del
importe recuperable, se toma en consideracion tehpmio neto de la entidad
participada, corregido por las plusvalias tacitastentes en la fecha de la
valoracion (incluyendo el fondo de comercio, diiltiera).

d) Por ultimo, los activos financieros disponiblesaplar venta se valoran a su valor
razonable, registrandose en el Patrimonio Neteslltado de las variaciones en
dicho valor razonable, hasta que el activo se aaapehaya sufrido un deterioro
de valor (de caracter estable o permanente), mament el cual dichos
resultados acumulados reconocidos previamente Batamonio Neto pasan a
registrarse en la cuenta de pérdidas y gananaiassteé sentido, se considera que
existe deterioro (caracter permanente) si se hdupirdo una caida de mas del
40% del valor de cotizacion del activo durante arigro de un afio y medio, sin
gue se haya recuperado el valor, o si se ha prdawei descenso del mismo de
forma prolongada.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio ceglor razonable no puede

estimarse con fiabilidad se valoraran por su cas&os, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por ideterEn estos casos la
correccion valorativa se calculard de la misma fodgue en las inversiones de
empresas del Grupo y Asociadas y no sera posililevision de la correccion

valorativa reconocida en ejercicios anteriores.
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Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad malun test de deterioro para los
activos financieros que no estan registrados ar valmonable. Se considera que
existe evidencia objetiva de deterioro si el vaémuperable del activo financiero es
inferior a su valor en libros. Cuando se produdeiegistro de este deterioro se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad da de baja los activos financieros admagxpiran o se ceden los
derechos sobre los flujos de efectivo del corredjgorte activo financiero y se han
transferido sustancialmente los riesgos y beneficiberentes a su propiedad.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja low@tfinancieros, y reconoce un

pasivo financiero por un importe igual a la contegpacion recibida, en las cesiones
de activos financieros en las que se retenga sughaente los riesgos y beneficios

inherentes a su propiedad.

4.5.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partédpagar que tiene la Sociedad y
gue se han originado en la compra de bienes ycsas\ypor operaciones de trafico de
la empresa, o también aquellos que sin tener gemrcomercial, no pueden ser
considerados como instrumentos financieros ders.ado

Los débitos y partidas a pagar se valoran iniciatmel valor razonable de la
contraprestacion recibida, ajustada por los cod&eda transaccion directamente
atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos a®ran de acuerdo con su coste
amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financierosdmaa extinguen las obligaciones
que los han generado.

4 5.3 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una ppeon residual en el patrimonio
de la Sociedad, una vez deducidos todos sus pasivos

Los instrumentos de capital emitidos por la Sodesk registran en el patrimonio
neto por el importe recibido, neto de los gastosrdesion.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad uehsjercicio se registran, por el
valor de la contraprestacion entregada a camhiectdimente como menor valor del
patrimonio neto. Los resultados derivados de la pram venta, emision o
amortizacién de los instrumentos de patrimonio jope reconocen directamente
en patrimonio neto, sin que en ningun caso setregissultado alguno en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

A 31 de diciembre de 2014, Acciona, S.A. poseia.4% acciones propias que
representaban un 0,9020% del capital social a dietlaa. A su vez su sociedad
dependiente Finanzas Dos, S.A. poseia 18.000 a&xjmopias que representaba un
0,0314% del capital social a dicha fecha. El cdst@adquisicion de dichas acciones
ascendié a 28.184 miles de euros para las accimogsas en poder de Acciona,
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S.A. ya 711 miles de euros para las acciones ggag poder de Finanzas Dos, S.A.
El coste de adquisicion de las acciones propias,caso el resultado de las
operaciones realizadas se registré directamentel eapitulo de patrimonio neto
(véase nota 11.4).

A 31 de diciembre de 2013, Acciona, S.A. poseia.44? acciones propias que

representaban un 0,2138% del capital social a dietlaa. A su vez su sociedad

dependiente Finanzas Dos, S.A. poseia 18.000 axcjmopias que representaba un
0,0314% del capital social a dicha fecha. El cdstedquisicion de dichas acciones
ascendid a 5.750 miles de euros para las accionpgap en poder de Acciona, S.A.

y a 711 miles de euros para las acciones propigo@er de Finanzas Dos, S.A. El

coste de adquisicion de las acciones propiaspasd €l resultado de las operaciones
realizadas se registré directamente en el capttalgpatrimonio neto (véase nota
11.4).

4 5.4 Instrumentos financieros derivados

La Sociedad utiliza instrumentos financieros detosapara cubrir los riesgos a los
gue se encuentran expuestas sus actividades, mpasg flujos de efectivo futuros.
Fundamentalmente, estos riesgos son de variaciméass tipos de interés. En el
marco de dichas operaciones, la Sociedad contrstaumentos financieros de
cobertura. No es politica de la Sociedad contrasrumentos financieros derivados
con fines especulativos. El uso de derivados filaos se rige por las politicas y
directrices establecidas por la Direccion de la gaifia.

Para que estos instrumentos financieros se puedificasr como de cobertura
contable, son designados inicialmente como talesrdentandose la relacién de
cobertura. Asimismo, la Sociedad verifica iniciahteey de forma periédica a lo
largo de su vida (como minimo en cada cierre cdtajue la relacién de cobertura
es eficaz, es decir, que es esperable prospectitamee los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo de la partidaierta (atribuibles al riesgo
cubierto) se compensen casi completamente pordbsstrumento de cobertura y
gue, retrospectivamente, los resultados de la tioldehayan oscilado dentro de un
rango de variacion del 80 al 125% respecto deltatude la partida cubierta.

Durante el ejercicio 2014, la Sociedad no ha waiil@ coberturas de flujos de
efectivo. En este tipo de coberturas, la partedmhancia o pérdida del instrumento
de cobertura que se haya determinado como cobedficaz se reconoce

transitoriamente en el patrimonio neto, imputandesela cuenta de pérdidas y
ganancias en el mismo periodo en que el elementoegta siendo objeto de

cobertura afecta al resultado, salvo que la cotzexarresponda a una transaccion
prevista que termine en el reconocimiento de uivaad pasivo no financiero, en

cuyo caso los importes registrados en el patrimaeto se incluiran en el coste del
activo o pasivo cuando sea adquirido o asumido.
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4.6. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad esugb. Consecuentemente, las
operaciones en otras divisas distintas del euomssideran denominadas en moneda
extranjera y se registran segun los tipos de camigientes en las fechas de las
operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos mam®s denominados en moneda
extranjera se convierten aplicando el tipo de cam@n la fecha del balance de
situacion. Los beneficios o pérdidas puestos ddfiestio se imputan directamente a
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicouerse producen.

4.7.lmpuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficiosprende la parte relativa al gasto
0 ingreso por el impuesto corriente y la parteespondiente al gasto o ingreso por
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sodiesdéisface como consecuencia de
las liquidaciones fiscales del impuesto sobre sEbeio relativas a un ejercicio. Las
deducciones y otras ventajas fiscales en la cuetaimpuesto, excluidas las
retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdislzses compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamentésta, dan lugar a un menor importe
del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido seesponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesterido. Estos incluyen las

diferencias temporarias que se identifican comoelagl importes que se prevén
pagaderos o recuperables derivados de las difaseroire los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi corae bases imponibles negativas
pendientes de compensaciéon y los créditos por demhes fiscales no aplicadas
fiscalmente. Dichos importes se registran aplicaad@a diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al spieespera recuperarlos o
liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos pala@stlas diferencias temporarias
imponibles, excepto aquéllas derivadas del recameaito inicial de fondos de
comercio o0 de otros activos y pasivos en una ojeragie no afecta ni al resultado
fiscal ni al resultado contable y no es una contimade negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidide se reconocen en la medida en
que se considere probable que la Sociedad vayapardgir de ganancias fiscales
futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos,inados por operaciones con cargos

o abonos directos en cuentas de patrimonio, sealotinhn también con
contrapartida en patrimonio neto.
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En cada cierre contable se reconsideran los actpas impuestos diferidos
registrados, efectuandose las oportunas correcciaries mismos en la medida en
gue existan dudas sobre su recuperacion futuraissio, en cada cierre se evallan
los activos por impuestos diferidos no registraeiogalance y éstos son objeto de
reconocimiento en la medida en que pase a ser lgeolsa recuperacion con
beneficios fiscales futuros.

Acciona, S.A., tiene concedido por las autoridadempetentes el régimen de
consolidacion fiscal del Impuesto sobre Sociedaftemando parte del Grupo de
consolidacion fiscal del que es Sociedad Dominaaie niumero de grupo 30/96.

4.8.Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion deraide devengo, es decir, cuando
se produce la corriente real de bienes y servigigs los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca feem@ monetaria o financiera
derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran gowador razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentopedstos.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestaciénservicios se reconocen
igualmente considerando el grado de realizaciorladprestacion a la fecha de
balance, siempre y cuando el resultado de la tcaitsa pueda ser estimado con
fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financierosesenocen utilizando el método del

tipo de interés efectivo y los dividendos, cuanealsclara el derecho del accionista
a recibirlos. En cualquier caso, los intereses wddndos de activos financieros

devengados con posterioridad al momento de la sidgin se reconocen como

ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.9. Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad, en la formodlaaile las cuentas anuales,
diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligegiactuales derivadas de
sucesos pasados, cuya cancelacion es probable rggiee ouna salida de
recursos, pero que resultan indeterminados en@wast importe y/ 0 momento
de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles swsgamo consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion futura esidicionada a que ocurra, 0
no, uno o mas eventos futuros independientes dduatad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiomeespecto a las cuales se estima
que la probabilidad de que se tenga que atendebligacion es mayor que lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconarerel balance, sino que se
informa sobre los mismos en las notas de la memenida medida en que no sean
considerados como remotos.

- Pag. 18-



Las provisiones se valoran por el valor actual alenkjor estimacion posible del
importe necesario para cancelar o transferir lagabion, teniendo en cuenta la
informacion disponible sobre el suceso y sus camsexas, y registrandose los
ajustes que surjan por la actualizacion de dichawigiones como un gasto
financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el mtmee liquidar la obligacion,
siempre que no existan dudas de que dicho reemielso percibido, se registra
como activo, excepto en el caso de que exista meculd legal por el que se haya
exteriorizado parte del riesgo, y en virtud delldaaSociedad no esté obligada a
responder; en esta situacion, la compensacionnskateen cuenta para estimar el
importe por el que, en su caso, figurara la comedigente provision.

4.10. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedath obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los @je,determinadas condiciones,
rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, ndemnizaciones por despido
susceptibles de cuantificacién razonable se ragistomo gasto en el ejercicio en el
que se adopta la decision del despido. En las messeuentas anuales no se ha
registrado provision alguna por este concepto,ugarnp estan previstas situaciones
de esta naturaleza.

4.11. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambignta

Se consideran activos de naturaleza medioambilestaienes que son utilizados de
forma duradera en la actividad de la Sociedad, duyalidad principal es la
minimizacién del impacto medioambiental y la protén y mejora del
medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminaaé la contaminacion futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturalezdjem@ un impacto medioambiental
significativo.

4.12. Pagos basados en acciones

La Sociedad reconoce, por un lado, los bieneswcsas recibidos como un activo o
como un gasto, atendiendo a su naturaleza, en mlemto de su obtencion y, por
otro, el correspondiente incremento en el Patrimoeto, si la transaccion se liquida
con instrumentos de patrimonio, o el correspondigrgsivo si la transaccion se
liquida con un importe que esté basado en el vdmrlos instrumentos de
patrimonio.

En el caso de transacciones que se liquiden ctmuinsntos de patrimonio, tanto los
servicios prestados como el incremento en el pationneto se valoran por el valor
razonable de los instrumentos de patrimonio cediddsrido a la fecha del acuerdo
de concesion. Si por el contrario se liquidan egctefo, los bienes y servicios
recibidos y el correspondiente pasivo se reconalewalor razonable de éstos
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altimos, referido a la fecha en la que se cumples tequisitos para su
reconocimiento.

4.13. Negocios conjuntos

La empresa contabiliza sus inversiones en Unioeegpbrales de Empresas (UTES)
registrando en su balance la parte proporcional@ugerresponde, en funcion de su
porcentaje de participacién, de los activos coatto$ conjuntamente y de los
pasivos incurridos conjuntamente. Asimismo, semece en la cuenta de pérdidas y
ganancias la parte que le corresponde de los wgyrgenerados y de los gastos
incurridos por el negocio conjunto. Igualmente, ednEstado de cambios en el
patrimonio neto y en el Estado de flujos de efectg integra la parte proporcional
de los importes de las partidas del negocio coajgoe le corresponden.

4.14. Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con laoesl a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia seuemitan adecuadamente
soportados por lo que los Administradores de lagslad consideran que no existen
riesgos significativos por este aspecto de los puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

4.15. Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vincsladaiclo normal de explotacion

gue con caracter general se considera de un afnbiéa aquellos otros activos cuyo
vencimiento, enajenacion o realizacion se espeeasgquproduzca en el corto plazo
desde la fecha de cierre del ejercicio y el efectiv otros activos liquidos

equivalentes. Los activos que no cumplen estosisiéogl se califican como no

corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinamgadl ciclo normal de

explotacion y en general todas las obligacione cegncimiento o extincion se
producira en el corto plazo. En caso contrari@|asifican como no corrientes.
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5. - Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balaneesitlacion en los ejercicios
2014 y 2013 ha sido el siguiente (en miles de guros

COSTE AMORTIZACION ACUMULADA
Patentes Aplicac,iqnes Total Patentes Aplicac,iqnes thal -
informaticas coste informaticas amortizacion
Saldo a 01/01/201: 536 2.565 3.101 (512) (2.334) (2.846)
Adiciones o
dotaciones - - - (13) {162) (L)
Saldo a 31/12/201: 536 2.565 3.101 (525) (2.496) (3.021)
Adiciones o
dotaciones - - - (10) (63) (73)
Saldo a 31/12/201¢ 536 2.565 3.101 (535) (2.559) (3.094)
Total i ili L
0 ainltr;rggi\l/)lllezado Coste Amortizacion Total neto
Saldo a 01/01/2013 3.101 (2.846) 255
Saldo a 31/12/2013 3.101 (3.021) 80
Saldo a 31/12/2014 3.101 (3.094) 7

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, la Soctetknia elementos del inmovilizado
intangible totalmente amortizados que seguian enamforme al siguiente detalle
(en miles de euros):

Valor
Descripcion contable
P (bruto)
2014
Aplicaciones informaticas 2.484
Patentes 523
Total 3.007

Valor
contable
(bruto)
2013

2.043
478
2.521

No existen compromisos firmes de compra de actimtsngibles al cierre del
ejercicio 2014. Tampoco existen compromisos firaeyenta de estos activos a 31

de diciembre de 2014.
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6. - Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balaresitlacion en los ejercicios 2014 y
2013, asi como la informacién mas significativa gfecta a este epigrafe han sido los
siguiente (en miles de euros):

COSTE AMORTIZACION ACUMULADA PROVISIONES
Terrenos Otras Terrenos Otras Otras
y instalac./ Otro Total y instalac./ Otro Total instalac./  Total
Construc. mobiliar.  inmov. coste construc. mobiliar.  inmov.  amortiz. mobiliar.  provis.
Saldo 01/01/2013 128 11.140 2.080 13.348 (58) (3.718) (945) (4.721) -- --
Adiciones o dotaciones -- 692 -- 692 3) (1.617) (144) (1.764) -- --
Saldo a 31/12/2013 128 11.832 2.080 14.040 (61) (5.335) (1.089) (6.485) -- --
Adiciones o dotaciones -- -- 463 463 2) (1.539) (138) (1.679) (1.879) (1.879)
Saldo a 31/12/2014 128 11.832 2.543 14.503 (63) (6.874) (1.227) (8.164) (1.879) (1.879)

Total inmovilizado Coste Amortizaciones  Provision Total neto

material
Saldo a 01/01/2013 13.348 (4.721) -- 8.627
Saldo a 31/12/2013 14.040 (6.485) -- 7.555
Saldo a 31/12/2014 14.503 (8.164) (1.879) 4.460

Las adiciones del ejercicio 2013 en la cuenta “©tmstalaciones y mobiliario”
corresponden fundamentalmente a las obras readizadal edificio en que se ubican las
oficinas de la sede social de la Sociedad.

La Sociedad posee inmuebles cuyo valor por sepatada construccion y del terreno,
al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, es elisige (en miles de euros):

Saldo a Saldo a

Inmuebles — 51/15/2014 31/12/2013
Terrenos 20 20
Construcciones 108 108

Total 128 128

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, la Soctetienia elementos del inmovilizado
material totalmente amortizados que seguian enassdorme al siguiente detalle (en
miles de euros):

Valor contable Valor contable

Descripcion B (e
31/12/2014 31/12/2013
Otro inmovilizado material 336 294
Total 336 294

No existen compromisos firmes de compra de inneadlo al cierre del ejercicio 2014.
Tampoco existen compromisos firmes de venta de \mimado a 31 de diciembre de
2014. A la fecha de formulacion de estas cuentamles, no se dan circunstancias
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especiales que afecten a la disponibilidad de ilsels del inmovilizado material, tales
como litigios, embargos, arrendamiento a tiempaaksf u otras.

La politica de la Sociedad es formalizar pdlizassdguros para cubrir los posibles
riesgos a que estan sujetos los diversos elemelgasu inmovilizado material. Los
Administradores consideran las coberturas alcaiszaldeierre de los ejercicios 2014 y
2013 apropiadas en relacion con los riesgos cuaisiert

7. - Arrendamientos

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, la Socted#&Ene contratadas con los
arrendadores, por arrendamientos operativos, {psesites cuotas de arrendamiento
minimas para el conjunto de los afios futuros ctdsepor los actuales contratos en
vigor (en miles de euros):

) . Valor Valor
Arrendamientos operatlvos . .
Cuotas minimas nominal nominal

2014 2013
Menos de un afio 2.288 2.317
Entre uno y cinco afios 6.864 9.268
Mas de cinco afos -- --
Total 9.152 11.585

Los importes anteriores no incluyen pagos contitegeales como repercusion de
gastos comunes, incrementos futuros por IPC, niaéizaciones futuras de rentas
pactadas contractualmente.

El importe de las cuotas mensuales de arrendamog@@tivo reconocido como gasto
en los ejercicios 2014 y 2013 es el siguiente (g@snde euros):

2014 2013
Pagos minimos por arrendamient 176 193
Cuotas contingentes pagadas 6 6
Total neto 182 199

En su posicion de arrendatario, el contrato dendemiento operativo mas significativo
gue tiene la Sociedad al cierre de los ejercicio42y 2013 se refiere al edificio de
oficinas para el desarrollo de su actividad de B2 fetros cuadrados, sito en Avenida
de Europa n° 18 Alcobendas (Madrid). El contratadendamiento se inicio el 15 de
diciembre de 1993 y la duracion del mismo es dafiis. Asimismo, los importes por
renta pagados durante los ejercicios 2014 y 2013sido de 2.219 y 2.310 miles de
euros respectivamente. En relacion con las rentagingentes, el contrato esta
referenciado a incrementos anuales en funciorR{eH 100 puntos basicos.
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8. - Inversiones financieras (largo y corto plazo)
8.1. Inversiones financieras a largo plazo

El movimiento habido en este capitulo del balaresitlacion en los ejercicios 2014 y
2013, asi como la informacién mas significativa gfecta a este epigrafe han sido los
siguientes (en miles de euros):

Inversiones Participacion en empresas Otros activos
financieras a largo Sre—— y— filnancielros a Total
plazo Clesiz de valor contable argo plazo

Saldo a 01/01/2013 1.058 (652) 406 2.630 3.036
Altas -- -- -- 1.822 1.822
Bajas - - - (2.907) (2.907)
Saldo a 31/12/2013 1.058 (652) 406 1.545 1.951
Altas -- (406) (406) 1.007 601
Bajas - - - (1.170) (1.170)
Saldo a 31/12/2014 1.058 (1.058) -- 1.382 1.382

Las partidas que se incluyen en el apartado “Caativos financieros a largo plazo”
corresponden a fianzas y depositos asi como apraglificaciones a largo plazo.

El detalle por categoria del epigrafe “Inversiofiaancieras a largo plazo” al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente (en naiéesuros):

Ejercicio 2014 Instrumentos financieros a largo plazo
Participaciones

Categorias / Clases en empresas Otros Total

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento -- 369 369
Préstamos y partidas a cobrar -- 1.013 1.013
Activos disponibles para la venta -- -- --
Total 1.382 1.382
Ejercicio 2013 Instrumentos financieros a largo plazo

Categorias / Clases Participaciones Derivadosy Total

en empresas otros

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento -- 369 369
Préstamos y partidas a cobrar -- 1.176 1.176
Activos disponibles para la venta 406 -- 406
Total 406 1.545 1.951
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El detalle por vencimientos de las partidas quenéor parte del epigrafe “Inversiones
financieras a largo plazo” es el siguiente (en snile euros):

2020 y

2016 2017 2018 2019 siguientes Total
Inversiones mantenidas hasta el vencimient -- -- 349 20 369
Préstamos y partidas a cobrar 855 79 79 -- - 1.013
Activos disponibles para la venta -- -- -- -- -- --
Total 855 79 428 20 -  1.382

8.2Empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas

8.2.1 Inversiones en empresas del Grupo, Multigrppsociadas a largo plazo

El movimiento habido en esta partida del balancsitlgcion en los ejercicios 2014 y
2013 ha sido el siguiente (en miles de euros):

Traspasos
(Nota Bajas
8.2.2)

Saldo a
31/12/2014

Saldo a Altas o Traspasos Baias Saldo a Altas o
01/01/2013 dotaciones P J 31/12/2013 dotaciones

COSTE

Participacion er

empresas del 2.530.815 7.944 - (250) 2.538.509 136.415 - (102.869) 2.572.055
Grupo
Participacion er
empresas
multigrupo y
asociadas
Desembolsos
pendientes en
empresas -- - - - -- - - - -
multigrupo y

asociadas

Total inversién

en 2.711.484 9.145 - (250) 2.720.379 136.415 - (104.967) 2.751.827
participaciones

Créditos a

empresas del 84.582 19.234 -- (2.632) 101.184 18.381 (24.575) 94.990
Grupo
Créditos a
empresas
multigrupo y
asociadas
Total créditos 140.246 28.674 - (14.658) 154.262 21.218 - (30.335) 145.145

Total coste 2.851.730  37.819 = (14.908) 2.874.641 157.633 = (135.302) 2.896.972

180.669 1.201 - - 181.870 - - (2.098)  179.772

55.664 9.440 - (12.026)  53.078 2.837 - (5.760)  50.155
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DETERIOROS

Saldo a Altas o
31/12/2013 dotaciones

Saldo a Altas o
01/01/2013 dotaciones

Participacion en
empresas del
Grupo
Participacion en
empresas
multigrupo y
asociadas

Total

Deterioro
Inversion en
Participaciones
Créditos a
empresas del --
Grupo
Créditos a
empresas
multigrupo y
asociadas
Total
Deterioro --
Créditos
Total
Deterioro

Valor neto
contable

Traspasos Bajas Traspasos

(211.765)  (723.004) - 6 (934.763) - (42.283)

(28.851) (11.857) -- o= (40.708) - -

(240.616)  (734.861) - 6 (975.471) - (42.283)

(11.991) - (11.991) - -

- (26.471) - - (26.471) (234) -

(38.462) - = (38.462) (234) -

(240.616)  (773.323) - 6 (1.013.933)  (234) (42.283)

2.611.114 157.399

(735.504) (14.902) 1.860.708 (42.283)

a) Participaciones en empresas del Grupo, Multigrupspciadas:

Total inversiones en
participaciones en empres

del Grupo, Multigrupo y Coste Deterioros  Total neto
Asociadas
Saldo a 01/01/2013 2.711.484 (240.616) 2.470.868
Saldo a 31/12/2013 2.720.379  (975.471) 1.744.908
Saldo a 31/12/2014 2.751.827 (1.014.103) 1.737.724

Baias Saldo a
J 31/12/2014
3.651  (973.395)
~ (40.708)
3.651  (1.014.103)
~ (11.991)
- (26.705)
- (38.696)
3.651  (1.052.799)
(131.651) 1.844.173

Los movimientos mas representativos durante ekiejer 2014 dentro del
epigrafe “Participaciones en empresas del Grupdtidvpo y Asociadas a

largo plazo” corresponden a:

i) Alta por ampliacion de capital en Acciona Servigd,. por importe de
136 millones de euros. Dicha ampliacién de capigaha llevado a cabo
por un lado, mediante la aportacion no dineraria dé¢erminadas
participaciones en sociedades que a la fecha abtemicciona, S.A y
adicionalmente, mediante la capitalizacion de lésgamos participativos
concedidos a corto plazo a Acciona Service, S.L.impporte de 101.609
miles de euros. Como dichos préstamos participats® encontraban
provisionados en un importe de 42.283 miles dessww® ha registrado un
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traspaso desde el deterioro de “Inversiones en esagrdel Grupo,
multigrupo y asociadas a corto plazo- Créditos aresas” al deterioro
de participaciones en empresas del Grupo.

En lo relativo a la aportacién no dineraria arnibencionada, puesto que
dichas participaciones en sociedades otorgan eltratonsobre
determinados negocios del Grupo Acciona (cabeagal®m division de
servicios), la mencionada aportacion se ha reaize&anando como
referencia el valor consolidado de los activos s)\el® dichas sociedades
dentro del Grupo Acciona, por lo que se ha geneuadoplusvalia en los
libros individuales de Acciona, S.A que ha ascemdid21.113 miles de
euros. Esta plusvalia se ha registrado con cargseavas de acuerdo con
lo establecido por la legislacién contable actual.

Ampliacion de capital realizada durante el mes dmewhbre en la
Sociedad Concesionaria A2 Tramo 2, S.A. por impdetd 06 € miles de
euros.

i) Baja por importe de 1.729 € Mls por la venta dwraitmes diciembre a

Acciona Infraestructuras, S.A. de la sociedad Atzido Brasil, Ltda.

iv) Baja por importe de 2.098 € Mls por la venta dwasitmes de junio de la

participacion de la Sociedad en el Tramvia Metriz@ol

V) Baja por venta de un porcentaje de participaciorAdeona Nouvelle

Autoroute 30 Inc por importe de 87 millones de swon una minusvalia
por importe de 3 millones de euros.

Durante el ejercicio 2014 los movimientos de lasvigiones por deterioro de
participaciones en empresas del Grupo, MultigrupAspciadas se derivan
fundamentalmente del mencionado traspaso del deierle créditos de
Acciona Service, S.L. comentado en esta misma Notamporte de 42.283
miles de euros.

Durante el ejercicio 2013 se registraron provissongor deterioro de
participaciones en empresas del Grupo, Multigrupdspciadas por 735
millones de euros correspondientes al registroederchinadas participaciones
a su valor recuperable. La provision mas signifreatdotada durante el
ejercicio correspondi6 a la participacion en Coapg@m Acciona Energia, S.A
(CAER), por importe de 636 millones de euros. Didleierioro se debid
fundamentalmente al efecto derivado de las modificees regulatorias
producidas en el ejercicio 2013 especialmente Realeto Ley 9/2013, que
afectaron significativamente a los resultados deelapresas generadoras de
energias renovables en las que participa CAERnamgio fuertes provisiones
de cartera en ésta que a su vez han afectadooaldeala participacion que en
tltima instancia ACCIONA, S.A. posee en CAER.

Dicho Real Decreto-ley 9/2013 entr6 en vigor el del julio de 2013. Su

desarrollo normativo se encontraba pendiente dzbapidn al cierre del pasado
ejercicio, existiendo una propuesta de Orden Mt con los parametros
retributivos en virtud de la cual el Grupo al 31dieiembre de 2013 estimé y
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b)

)

reevalud sus ingresos, test de deterioro y restmafgnitudes, registrando los
deterioros que resultaban segun el nuevo modelo.

El pasado 6 de junio de 2014 se emitio, publicaa@b4.0 de junio de 2014 en
el BOE, el Real Decreto 413/2014, por el que salleedp actividad de
produccion de energia eléctrica a partir de fuentesenergia renovable,
cogeneracion y residuos. Como desarrollo del mighd) de junio de 2014 se
emitio, publicandose el 29 de junio de 2014 en@EBIla Orden definitiva IET
1045/2014 que contiene los parametros retributfies aplicables a todas
las instalaciones renovables, tanto existentes doruwas. El nuevo modelo
resultante define la retribucién de los activoscaple desde el 14 de julio de
2013, como consecuencia del Real Decreto-ley 9/204aito la estructura del
modelo retributivo como los valores finales noatiéin sustancialmente, para el
caso concreto de las instalaciones de CAER, debdosadores del pasado
febrero elevados a consulta por la CNMC y que fudos utilizados para la
estimacion y reevaluacion de sus ingresos y tedetiioro, y en consecuencia
los deterioros dotados se consideran suficien®egoE ello que la provision de
cartera asociada a la participacion de Acciona,. A CAER no ha
experimentado variaciones durante el ejercicio 2014

El resto de deterioros del ejercicio 2013 corredpon principalmente a las
sociedades Acciona Logistica, S.A., Mostostal Wewsz S.A, Sociedad
Concesionaria A2 Tramo 2, S.A. y Autovia de losediés, S.A.

La informacion mas significativa relacionada cos Empresas del Grupo,
Multigrupo y asociadas al 31 de diciembre de 2Glteeflejada en el Anexo
l.

Con anterioridad a la fecha de formulacion de estentas anuales, y en
cumplimiento del art. 155 del TRLSC, la Sociedaddalizado notificaciones
a todas las sociedades participadas directa ecetdinente en mas de un 10 %
del capital de las mismas al cierre del ejerci€id®

A 31 de diciembre de 2014 la Unica sociedad dep&rue cotizaba en Bolsa,
ademas de Acciona S.A., era Mostostal Warszawa, 8ufa cotizacion media
del ultimo trimestre fue de 6,63 PLN y la cotizacue cierre del ejercicio fue
de 6,00 PLN.

Créditos a empresas del Grupo, Multigrupo y Asoasad

Dentro del epigrafe “Créditos a empresas del Grivpdtigrupo y Asociadas”
a largo plazo, se recogen principalmente los sigegecréditos subordinados o
participativos otorgados a empresas participadakst concedidos a tipo de
interés de mercado:

Préstamo subordinado otorgado a Acciona Inmolalig®.L.U. por un

importe de 34,3 millones de euros con vencimieht®Oeseptiembre de
2016.

- Pag. 28-



ii)

Vi)

vii)

viii)

Xi)

Xii)

Préstamo subordinado otorgado a Acciona Inmolalig®.L.U. por un
importe de 23,6 millones de euros con vencimieht8lediciembre de
2018.

Préstamo subordinado con Sociedad ConcesionariaTfatho-2, S.A.
por importe de 14,3 millones de euros con vencitoieh 26 de junio de
2025.

Un préstamo participativo a la Sociedad Concesiandwspital del Norte

por importe de 8,9 millones de euros, derivado aeoperacion de

financiacién concedida a esta sociedad para latrcmesdn del Hospital

Infanta Sofia en San Sebastian de Los Reyes (Maé#fitipo de interés a
aplicar es el 1% del beneficio después de impueshbdsnido por la

sociedad concesionaria una vez compensadas ladgseabtenidas en de
ejercicios anteriores. Este crédito tiene un veraito final coincidente

con el término de la concesion.

Un préstamo participativo a la Sociedad Concesiarfmente del Ebro,
S.A. por importe de 3 millones de euros, con veremto en 30 de
diciembre de 2033.

Un préstamo subordinado a la sociedad Nova DarSpodiva de Bara
S.A por importe de 5,4 millones de euros con vergin en agosto de
2035.

Un préstamo subordinado a la Sociedad Gran Hosp@aCan Misses
S.A. por importe de 2,9 millones de euros con vereto el 16 de
Octubre de 2042.

Préstamo subordinado a la Sociedad Autovia de iidsdds S.A. por un
importe de 1,7 millones de euros con vencimientalwe del 2030.

Un préstamo ordinario a la Sociedad ConcesionasisaRegable Canal
de Navarra S.A. por importe de 2,1 millones de guron vencimiento en
26 de octubre de 2034.

Préstamo subordinado con Infraestructuras y Rad&l& por importe de
26,5 millones de euros con vencimiento en octubr2@®1.

Un crédito subordinado otorgado a la sociedad raesicHospital de
Leén Bajio, S.A. de CV, por importe de 85,3 millsnde pesos
mexicanos (contravalor en euros 4,7 millones), eoatm en la
operacion de financiacion concedida a esta socipdedlla construccién
del hospital del mismo nombre. Este crédito tiemez@ncimiento final el
dia 11 de octubre de 2027.

Préstamo subordinado con Sociedad Concesionaria Mwospital de

Vigo por importe de 13 millones de euros con vemsmo en marzo de
2034.
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Las principales altas del ejercicio se corresponalerenovaciones de los préstamos
descritos en este epigrafe.

Las principales bajas del ejercicio se correspondeamortizaciones de créditos
concedidos a Fort St. John y a la Sociedad Conta$@0oA-2 Tramo-2, S.A.

Adicionalmente durante el ejercicio se registrgsamvisiones por deterioro de créditos a
Largo Plazo a empresas del Grupo, Multigrupo y Asitas por 234 miles
correspondientes principalmente a préstamos otosgadla sociedad Nova Darsena
Sportiva de Bara, S.A.

8.2.2 Inversiones en empresas del Grupo, Multigyupgsociadas a corto plazo

El movimiento habido en esta partida del balancsitlecion en los ejercicios 2014 y
2013, ha sido el siguiente (en miles de euros):

Dividendo a
. Créditos a cobrar
Créditos a
c empresas empresas Total
oste empresas . Total coste . Total
multigrupo Grupo, deterioro
del Grupo : :
y asociadas Multigrupo y
Asociadas
Saldo a
01/01/2013 3.103.647 3 - 3.103.650 - 3.103.650
Altas 3.756.537 — - 3.756.537 (395.758) 3.360.779
Traspasos = = = = = =
Bajas (3.728.301) — - (3.728.301) - (3.728.301)
Saldo a
31/12/2013 3.131.883 3 -- 3.131.886 (395.758) 2.736.128
Altas 5.525.114 - -- 5525114 (86.174) 5.438.940
Traspasos -- -- -- -- 42.283 42.283
Bajas (5.009.833) - - (5.009.833) -~ (5.009.833)
Saldo a
31/12/2014 3.647.164 3 -  3.647.167 (439.649) 3.207.518

Las altas y bajas de los ejercicios 2014 y 2018lapigrafe “Créditos a empresas del
Grupo” se corresponden, principalmente, con veraitos de créditos y en su caso,
posteriores renovaciones.

Dentro del epigrafe “Inversiones en empresas dab&rMultigrupo y Asociadas a
corto plazo” del balance de situacion a 31 de dibie de 2014, se corresponden con:

i) Créditos a Corporacion Acciona Energias RenovaBlgs,por importe de
1.406 millones de euros con vencimiento en novieraoi 5.

i)  Préstamo a Acciona Financiacién Filiales por impade 1.109 millones de

euros. por la tesoreria cedida a través del sistienterrido de saldos (cash
pooling) implantado por el Grupo durante 2014.
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iii) Préstamo a Tictres S.A. por importe de 12,5 millorke euros con
vencimiento octubre de 2015.

iv) Préstamos a Acciona Inmobiliaria S.L.U. por 470loniés de euros con
distintos vencimientos en febrero de 2015.

v)  Préstamos otorgados a Acciona Logistica S.A. ppoite de 396 millones
de euros con vencimiento durante el ejercicio 2015.

vi) Préstamos otorgados a Finanzas Nec, S.A. por implert67 millones de
euros con vencimiento en marzo, junio y diciemtma15.

vii) Préstamos otorgados a Acciona Windpower, S.A pgoite de 43,8
millones de euros con vencimiento en enero y felaer2015.

viii) Préstamos otorgados a Tratamiento de Residuosdi&Rapor importe de
41,4 millones de euros con vencimiento en noviembuodo de 2015.

ix) Préstamos otorgados a Acciona Concesiones S.L.inpoorte de 13,8
millones de euros con vencimiento en octubre d&201

Durante el ejercicio 2014 se han registrado prowes por deterioro de créditos a corto
plazo a empresas del Grupo, Multigrupo y Asociacl@sesponden principalmente a
préstamos otorgados a Acciona Inmobiliaria, S.lndamentalmete para la mejor
presentacion del valor recuperable del equity aplorta la division (véase Nota 12) y
Acciona Concesiones, S.L. Asimismo, un importe @283 miles de euros se han
traspasado al epigrafe “Participaciones en emgresasaiz de la operacién de

capitalizacion de prestamos participativos deseritéa Nota 8.2.1.

8.2.3Uniones temporales de empresas

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad manterdasiguientes participaciones en
Uniones Temporales de Empresas (UTES):

Denominacion de la Ay B ... Fechainicio  Fecha fin
Unién Temporal AERYEER o IPETTE|  DSE e explotacién  explotacion
. Servicios SELOE
Ineuropa Handling, U.T.E. Aeroportuarios 80% de 12/09/1994  28/01/2007
P Tenerife
e e AersoeggLfL‘;Srios 80%  Madrid  14/03/1996  20/02/2007
'S‘?r“?pa el MR Aersoe;g'r‘t’l';;ios 80%  Madrid  29/11/1996 10/02/2007
mzﬁg‘r’gg‘ '['Jang'”g Aersoegg'r‘;l';;srios 80%  Madrid  14/03/1996  30/11/2006
g Servicios .
Pasarela Barajas, U.T.E. Aeroportuarios 10% Madrid 18/10/2005 13/03/2010

Las UTEs de Handling se encuentran en procesaqdaldicion, tras la no renovacion,
en el ejercicio 2006, de las licencias para opemndios aeropuertos de Madrid, Alicante
y Tenerife y el traspaso de la actividad en elogjey 2007 del resto de las UTEs cuyas
concesiones se mantuvieron (Mallorca, Menorca ea)ba la sociedad del Grupo
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Acciona Airport Services, S.A., participada al 10086 Acciona, S.A. No se espera que
del proceso de liquidacion se deriven quebrantpsfgiativos para la Sociedad.

A continuacion se indican, en miles de euros, &ddas atribuibles correspondientes a
las UTEs integradas en los estados financierosad®Aa, S.A. al 31 de diciembre de
2014. Se agrupan todas las UTEs de Handling, cagtmbos son poco significativos

como consecuencia del proceso de liquidacién cadenen el parrafo anterior (en

miles de euros):

ACTIVO Importe  PASIVO Importe
Deudores comerc. y otras cuentas a cc 74 Fondos Propios 132
Efectivo y otros activos equivalentes 85C TOTAL PATRIMONIO NETO 132
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 924 Acreedores comerc. y otras cuentas pi 792

TOTAL PASIVO CORRIENTE 792
TOTAL ACTIVO 924 TOTAL PASIVO 924

8.3 Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo @ linstrumentos financieros

Riesgo de liquidez:

El Grupo Acciona mantiene una gestion prudenteidsfjo de liquidez, manteniendo un
nivel adecuado de efectivo y valores negociabléscaso con la contratacion de
facilidades crediticias comprometidas por importeficeente para soportar las
necesidades previstas.

La responsabilidad ultima sobre la gestion delgoesle liquidez descansa en la
Direccion General Econdmico Financiera, donde aleogh un marco apropiado para el
control de las necesidades de liquidez del Grupelaworto, medio y largo plazo. El
Grupo gestiona la liquidez manteniendo unas reseadecuadas, unos Servicios
bancarios apropiados y una disponibilidad de av8djt préstamos, por medio de una
monitorizacion continua de las previsiones y cauéd actuales de los flujos de fondos
y emparejando éstos con los perfiles de vencimidatactivos y pasivos financieros.

9. Instrumentos financieros derivados

La Sociedad esta expuesta a los riesgos de varianifos tipos de interés. La Sociedad,
minimiza este tipo de riesgos a través de la ctati@ de instrumentos financieros de
cobertura de flujos de efectivo, lo cual se reafilpuiendo las politicas y directrices
establecidas por la Direccion de la compafia coanfioque global.

La Sociedad contraté a lo largo del ejercicio 26&8 instrumentos de cobertura de tipos
de interés, sobre unos valores nocionales de 25y0028.000 miles de euros
respectivamente y con fecha de vencimiento compianen el primer semestre del
ejercicio 2013. Segun estas permutas financiesaSptiedad se comprometia a abonar
trimestralmente unos tipos de interés fijos deD39%8 y del 1,62%, respectivamente y a
su vez recibir un tipo de interés variable equintdeal Euribor a tres meses. Estos
instrumentos de cobertura han vencido duranteeztiejo 2013 habiendo tenido un
impacto en la cuenta de Pérdidas y Gananciasa@tei@p 2013 de 117 miles de euros.
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Durante el ejercicio 2014 la Sociedad no ha madteaperaciones de cobertura.

10. Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes

El detalle de las cuentas del epigrafe “Tesoredags activos liquidos equivalentes” al
cierre del ejercicio 2014 y 2013 es el siguientent@es de euros):

31/12/2014 31/12/2013

Tesoreria 3.867 1.329
Otros activos liquidos equivalentes -- --
Total 3.867 1.329

La Sociedad invierte sus excedentes de liquidezuemtas remuneradas para obtener
una rentabilidad de mercado. No existen restri@goa la disponibildad de dichos
importes.

11. Patrimonio neto

11.1. Capital

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital dod@ala Sociedad ascendia a 57.260
miles de euros, representado por 57.259.550 axcid@el euro de valor nominal cada
una, todas ellas de la misma clase, totalmenteitassg desembolsadas.

A continuacién se indican, de acuerdo con las icatifones recibidas por la Sociedad,
los titulares de participaciones directas e indagsignificativas en el capital social a 31
de diciembre de 2014 y 2013:

31/12/2014 31/12/2013
Tussen de Grachten, BV 27,170% 27,80%

Entreazca, BV 26,751% 27,43%
Fil Limited 1,044% (**)
Jelico Netherlands, BV *) *)

(*) Con fecha 23 de abril de 2013 la sociedadcdeNetherlands, BV comunico a la
CNMV el descenso de su participacion accionariabhetiona, S.A., declarando que el
porcentaje actual de participacion asciende a 28605.

(**) Fil Limited no ostentaba participacion sigrufitiva durante los ejercicios 2013.
Actualmente figura como titular indirecto de digiaaticipacion.

El descenso de las participaciones significatieaEtreazca y Tussen de Grachten
traen causa en el préstamo de valores concedi@B&Hbor partes iguales de hasta 3
millones de acciones en conjunto para que puedare@r préstamo de titulos a los
inversores en el marco de la emision de bonos ctibles realizado por Acciona y que
fue comunicado a la CNMV a través de Hecho Releveon registro 198666.

Las acciones de la Sociedad estan admitidas aacutizen el Mercado continuo de las
bolsas espariolas, gozando todas ellas de iguakshde politicos y econémicos.
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11.2. Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de&tadles de Capital, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejerci@ola reserva legal hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital social. Llseme legal podra utilizarse para

aumentar el capital en la parte de su saldo quedexdel 10% del capital ya aumentado.
Salvo para la finalidad mencionada anteriormentepigntras no supere el 20% del

capital social, esta reserva soOlo podra destinarde compensacién de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibfesentes para este fin.

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, esta nesese encontraba completamente
constituida.

11.3. Prima de emisién

El saldo de la cuenta "Prima de emisién" se hair@ip como consecuencia de los
aumentos de capital social llevados a cabo congpdenemision en diversas fechas. El
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Cagpétathite expresamente la utilizacion
del saldo de la prima de emision para ampliar gitaay no establece restriccion

especifica alguna en cuanto a la disponibilidadideo saldo.

11.4. Acciones Propias

El movimiento durante los ejercicios 2014 y 2013lake acciones propias ha sido el
siguiente, en miles de euros:

NuUmero

acciones Coste
Saldo a 01/01/2013 90.781 3.396
Altas 145.588 7.704
Bajas (113.929) (5.350)
Saldo a 31/12/2013 122.440 5.750
Altas 466.283 25.774
Bajas (72.224) (3.340)
Saldo a 31/12/2014 516.499 28.184

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedadatemi su poder acciones propias de
acuerdo con el siguiente detalle:

Precio Coste total de

N° de Valpr medio de adquisicion
. nominal S X
acciones (euros) adquisicion (miles de
(euros) euros)
Acciones propias al 31/12/201: 122.440 122.440 46,96 5.750
Acciones propias al 31/12/2014¢  516.499 516.499 54,57 28.184
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A la fecha de formulacion de estas cuentas anugll€npnsejo de Administracién no ha
tomado una decision sobre el destino final previsoa las acciones propias antes
indicadas.

Durante el ejercicio 2014 se han dado de baja 42a22iones con un beneficio de 1.136
miles de euros y cuyo importe neto figura regisiradmo disminucién de reservas del
ejercicio y se corresponden con:

- Una disminucion de 38.192 acciones por la entregaationes a la Alta
Direccion segun el Plan de Entrega de Accionesbagi@ por la Junta
General (véase nota 19.3).

- Una disminucién de 34.032 acciones por la entregaationes a directivos
que voluntariamente recibieron mediante este medipago su retribucion
variable del ejercicio 2014.

12. Provisiones y contingencias

El detalle de las provisiones del balance de sibuaal 31 de diciembre de 2014, asi
como los principales movimientos registrados d@ahejercicio, es el siguiente (en
miles de euros):

Provisiones a largo plazo Importe
Saldo a 01/01/2013 455.846
Dotaciones =
Aplicaciones y reversiones (3.412)
Saldo a 31/12/2013 452.434
Dotaciones 13.723
Aplicaciones y reversiones (54.446)
Traspasos (Nota 8.2.2) (71.374)
Saldo a 31/12/2014 340.337

Dentro de este epigrafe se incluyen las provisianes cubren los pasivos que

pudieran derivarse de los diversos litigios, reasirscontenciosos y obligaciones

pendientes de resolucion al cierre del ejercicieyparticipaciones en empresas del
Grupo, Multigrupo y Asociadas, en aquellos casofosmue el valor razonable de

recuperacion de la participada es inferior al wesgr financiaciones concedidas a la
misma.

En cuanto al movimiento del afo, la linea de apia®es y reversiones recoge pagos
relacionados con las actas fiscales firmadas enegsicicio tras la conclusion de la
inspeccion fiscal a la que se refiere la Nota B8i8omo reversiones de la provision
por responsabilidades como consecuencia de lauasiah de la mejor estimacion
actual de las obligaciones implicitas y otros rssiglentificados en afios anteriores.

- Pag. 35-



13. Acreedores comerciales

Informacién sobre los aplazamientos de pago efeclos a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Lel5/2010, de 5 de julio

A continuacion se detalla la informacion requera la Disposicion adicional
tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio acerchosigpagos realizados y pendientes
de pago en la fecha de cierre del ejercicio:

2014 2013
Importe % Importe %
Realizados dentro del plazo maximo le¢ 11.731 24,05% 15.681 29,91%
Resto 37.047  75,95% 36.744  70,09%
Total pagos del ejercicio 48.778 100% 52.425 100%
PMPE (dias) de pagos 19 33
Aplazamientos que a la fecha de cierre 5 982 4.496

sobrepasan el plazo maximo legal

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobr@spag proveedores hacen
referencia a aquellos que por su naturaleza sae@dares comerciales por deudas
con suministradores de bienes y servicios, de moéadancluyen los datos relativos a
las partidas “Proveedores” y “Acreedores variod"gdesivo corriente del balance de
situacion.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagosas calculado como el
cociente formado en el numerador por el sumataritod productos de cada uno de
los pagos a proveedores realizados en el ejercamioun aplazamiento superior al
respectivo plazo legal de pago y el numero de déaaplazamiento excedido del
respectivo plazo, y en el denominador por el ingtotal de los pagos realizados en
el ejercicio con un aplazamiento superior al plagal de pago.

El plazo méaximo legal de pago aplicable a la S@zdexkgun la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de loohtra la morosidad en las
operaciones comerciales y conforme a las dispaomsidransitorias establecidas en
la Ley 15/2010, de 5 de julio, es de 60 dias. Dlelgeha sido modificada por la Ley

11/2013 de 26 de julio que establece desde su filaglicacion un plazo maximo

de 30 dias excepto que exista un acuerdo entrpaldss, siempre con un plazo
maximo de 60 dias.

Téngase en cuenta que esta normativa no tienetean&troactivo, por lo que
existen contratos suscritos con proveedores ykedores anteriores a la entrada en
vigor de esta ley, cuyo periodo de pago es suparios 60 dias vigentes.

Asi mismo, es politica de la Sociedad no procedempago, si por alguna

circunstancia la calidad del servicio o del bienfuera la esperada o acordada una
vez recepcionado, hasta su subsanacion.
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14. Deudas con entidades de crédito

El saldo de las cuentas con entidades de crédit@a y corto plazo al cierre de los
ejercicios 2014 y 2013 es el siguiente (en milesutes):

2014 2013
L/P C/IP L/P C/IP
Deudas con entidades crédit 284.847 39.139 544.614 53.547

El detalle a 31 de diciembre de 2014 por vencimeme las partidas que forman
parte del epigrafe “Deudas a largo plazo” es elisige (en miles de euros):

2020y
2016 2017 2018 2019 siguientes Total

Deudas con entidades crédito 63.259 62.381 59.632 50.268 49.307 284.847

El detalle a 31 de diciembre de 2013 por vencirogmte las partidas que forman
parte del epigrafe “Deudas a largo plazo” es elisige (en miles de euros):

2019y
2015 2016 2017 2018 siguientes Total

Deudas con entidades crédito 255.540 174.765 38.524 35.774 40.011 544.614

Acciona S.A. mantiene pdlizas de crédito corpoeaticon un limite total de 103
millones de euros (730 millones de euros en 20k®)nyvencimiento a menos de un
afo. A 31 de diciembre de 2014, la Sociedad habfaudsto 29 miles de euros de
dichas pdlizas (258 millones de euros en 2013).

Las altas mas relevantes del ejercicio correspoaddos préstamos recibidos, con
las siguientes caracteristicas:

Importe miles

Vencimiento
de euros
120.000 Febrero 2020
15.000 Abril 2016

Dichos préstamos devengan un interés referencidgiardgoor mas un margen.

Asi mismo, la Sociedad tiene concedido préstamadaentidad financiera Banco
Europeo de Inversion por un importe de 265 millodeseuros. Dichos préstamos
vencen entre 2020 y 2021. La Sociedad estd obliggdda@umplimiento de

determinados ratios economicos Yy patrimoniales iados a las cuentas
consolidadas del Grupo, los cuales se cumplen ad&ldiciembre de 2014.
Asimismo, no se prevén incumplimientos para 2015.

A 31 de diciembre de 2014 y 2013 ninguna de laaldd para cuya financiacion
Acciona, S.A. es garante se encuentra en situag@rincumplimiento de sus
obligaciones financieras o de cualquier tipo degalsion que pudiera dar lugar a
una situacion de vencimiento anticipado de sus comigos financieros.
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Asimismo, durante los ejercicios 2014 y 2013, nba® producido impagos ni otros
incumplimientos de principal, ni de intereses niaseortizaciones referentes a las
deudas con entidades de crédito.

15. Obligaciones, bonos y valores negociables.

El saldo de las cuentas por obligaciones, bonadores negociables a largo y corto
plazo al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 esgeliente (en miles de euros):

2014 2013
L/P C/P L/P C/P
Obligaciones, bonos y valores negociabl 532.311 437.41C - 159.903

En el ejercicio 2014 la principal variacion en espégrafe corresponde a la emision de
bonos convertibles en acciones, colocacion privdabligaciones simples al portador,
programa EMTN y renovacion del programa Euro ConcrakiPaper (ECP) y cuyos
detalles se describen a continuacion.

En el ejercicio 2013 el saldo de este epigrafeespondia con la formalizacion por parte
de la Sociedad del programa Euro Commercial P&&P).

El detalle a 31 de diciembre de 2014 por vencimerds el siguiente (en miles de
euros):

2020y
2015 2016 2017 2018 2019 siguientes  Total

437.410 49.453 32.346 (393) 388.483 62.422 969.721

A 31 de diciembre de 2014, los detalles de lasiermeés que componen el saldo de este
epigrafe son los siguientes:

- Programa Euro Commercial Paper (ECP) formalizadd7 de enero de 2013 por
Acciona, S.A. y renovado el 29 de octubre de 2044 giros doce meses y por un
importe maximo de 500 millones de euros. A trav@gste programa, que se encuentra
inscrito en la Irish Stock Exchange, se emitensetael euromercado con vencimientos
entre 15 y 364 dias. Durante el de 2014 destacec®mento significativo de pagarés
suscritos y cuyo saldo vivo ha pasado de 160 naflothe euros a 31 de diciembre de
2013 a 428 millones de euros a 31 de diciembreddd.2

- Emision de bonos convertibles en acciones deohegi S.A. por importe de 342

millones de euros realizada el 30 de enero de 2G&Ih vencimiento el 30 de enero de
2019. El precio de referencia de la accion endadeade emision fue de 47,563 euros y
con una prima de conversion del 32,5% sobre digkoi@ El nUmero de acciones a
entregar en el caso de conversion de todas lagacidnes convertibles, teniendo en
cuenta el precio de conversion de las accione®2Z&3uros) y el importe de la emision,
ascenderia a 5,427 millones de acciones, repréisastde aproximadamente el 9,48 %
del capital social de Acciona, S.A. actualmentetigmiy en circulacién. La emision
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paga cada seis meses un cupon del 3% anual. A 8lcidenbre de 2014 los saldos
registrados por el bono convertible en las cuetdasbligaciones y bonos no corrientes
y corrientes, neto de los costes de la transagc@mmsiderando el devengo de intereses,
ascienden a 306 y 4 millones de euros respectivil@mAsimismo, se ha registrado en
patrimonio un importe de 37 millones de euros qeasresponde, neto de los costes de
la transaccion, con el componente de patrimonigi¢opde conversion) que incluye el
bono convertible. Para determinar la valoracionadehponente de deuda financiera y
patrimonio se ha utilizado un modelo de valoraciiasado en Black-Scholes que,
considerando los valores de mercado relativosvalktilidad, el precio de la accién de
Acciona, S.A. y el spread de crédito en la fechardesion, concluye qué parte del valor
del bono convertible se corresponde con el “boadrfly qué parte se corresponde con
la opcion de conversion del bono.

- Emision por parte de Acciona, S.A en el mes dé de 2014 de obligaciones simples

al portador, mediante colocacién privada, por ingaole 62,7 millones de euros y con

vencimiento en 2024. El valor nominal de cada @iign es de 100.000 euros y

devengan un cupén de un 5,55% anual pagadero aenta@lnA 31 de diciembre de 2014

los saldos registrados por estas obligaciones esngah las cuentas de obligaciones y
bonos no corrientes y corrientes, neto de los sastela transaccion y considerando el
devengo de intereses, ascienden a 61,3 y 2,4 willda euros respectivamente.

- Formalizacién por parte de Acciona, S.A en el aeegulio de 2014 de un programa de
emision de valores de renta fija - Euro Medium Té&tate Programme (EMTN) por un
importe maximo de hasta 1.000 millones de eurosrdiation con este programa, la
sociedad prepar6 un folleto base que ha sido agoopar el Banco Central de Irlanda.
Los valores que se emitan bajo este programa, pode¥engar interés fijo o variable,
emitirse en euros 0 en otra divisa y a la par, Ipgoy con prima asi como tener
diferentes fechas de vencimiento. A 31 de diciendar014 los saldos registrados con
cargo a este programa EMTN en las cuentas de oldigss y bonos no corrientes y
corrientes, neto de los costes de la transaccidongiderando el devengo de intereses,
ascienden a 166 y 2,7 millones de euros respecsingm

Al 31 de diciembre de 2014 no existen emisionevexdibles en acciones adicionales a
la emisién comentada en el parrafo anterior, ni @joeguen privilegios o derechos que
puedan, ante alguna contingencia, hacerlas coblesrtien acciones de la Sociedad
Dominante, o de alguna de las sociedades del Grupo.
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16. Administraciones Publicas y Situacion fiscal
16.1. Saldos corrientes con las Administraciones Pubgca

La composicion de los saldos corrientes con las iAgitnaciones Publicas a 31 de
diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente (en naiéesuros):

Saldos deudores

Concepto 2014 2013
Activos por impuestos corrientes 61.596 81.341
Hacienda Publica deudora por IVA 141 193
Total 61.737 81.534

Los activos por impuestos corrientes recogen dbsadn Administraciones Publicas
derivados del importe pendiente de devolucién ogluesto sobre Sociedades del
ejercicio 2013, cuyo cobro se produjo durante e deeenero 2014.

Saldos acreedores

Concepto 2014 2013
Retenciones 753 966
Organismos Seguridad Social acreedores 292 314
Otros conceptos 4516 3.595
Total 5.561 4.875
16.2. Conciliacion resultado contable y base imponibledal

La conciliacion entre el resultado contable y lasebamponible individual del
Impuesto sobre Sociedades a 31 de diciembre dey2PQ43 es la siguiente:

Ejercicio 2014 Miles de euros
Aumentos  Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos 200.202
Ajustes permanentes a la base imponibl 45.024 (155.202) (110.178)
Ajustes temporales a la base imponible: 14.058 (71.509) (57.451)
Con origen en el ejercicio: 3.972 (116) 3.856
Con origen en ejercicios anteriores: 10.086 (71.393) (61.307)
Base imponible fiscal 59.082 (226.711) 32.573
Ejercicio 2013 Miles de euros
Aumentos  Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos (1.061.985)
Ajustes permanentes a la base imponibl 1.168.183 (68.024) 1.100.159
Ajustes temporales a la base imponible: 632 (29) 613
Con origen en el ejercicio: 581 (19) 562
Con origen en ejercicios anteriores: 51 -- 51
Base imponible fiscal 1.168.815 (68.043) 38.787
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Los ajustes permanentes a la base imponible deti@ge 2014 corresponden,
principalmente, a la eliminacion de los dividendesibidos de empresas del Grupo
Fiscal y a las provisiones por deterioro de cré&dite filiales del Grupo.

Por su parte los ajustes temporales a la base ibiporcorresponden,
principalmente, a la limitacién de la amortizac@ntable no deducible establecida
en la Ley 16/2012 para los ejercicios 2014 y 2085/ reversion del ajuste fiscal de
ejercicios anteriores por deterioros de las padicones en empresas del grupo.

16.3. Impuestos reconocidos en el Patrimonio neto

El detalle de los impuestos reconocidos directaenent el Patrimonio al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente en migesuwlos:

L Saldo a T Saldo a
Ejercicio 2014 01/01/2014 Aumentos Disminuciones 31/12/2014
Por impuesto corriente: -- -- -- --
Por impuesto diferido: _ _ _ _
Instrumentos financieros de coberture
Total impuesto diferido -- -- -- --
Total impuesto reconocido
directamente en Patrimonio
L Saldo a C Saldo a
Ejercicio 2013 01/01/2013 Aumentos Disminuciones 31/12/2013
Por impuesto corriente: -- -- -- --
Por impuesto diferido:
Instrumentos financieros de cobertur: & N ] N
Total impuesto diferido 48 -- (48) --
Total impuesto reconocido 48 _ (48) _

directamente en Patrimonio

16.4. Conciliacién entre Resultado contable y gasto pampiuesto sobre
sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y etggor Impuesto sobre Sociedades
a 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiemtenjees de euros):

2014 2013

Resultado contable antes de impuestos 200.202 (1.061.985)
Cuota al 30% 60.061 (318.596)
Impacto diferencias permanentes 10.212 138.406
Ajustes tributacion consolidada (*) (43.266) 194.901
Deducciones (1.589) (2.121)
Gasto IS extranjero 1.158 54
Ajuste gasto por impuesto definitivo y reforn 36.162 (122)
fiscal (reduccion de tipos) (**)

Total gasto por impuesto reconocido 62.738 13.522
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(*) Principalmente incluye la eliminacion de losvidendos repartidos por
sociedades dependientes del Grupo Fiscal

(**) Este concepto incluye el efecto impositivoldeaplicacion de provisiones tras la
revaluacion de las mismas segun se cita en la ¥taasi como el gasto por la
bajada del tipo impositivo aprobada por la Ley R1%2 de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades para los ejercicios Q0D36.

16.5. Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

El desglose del gasto/ingreso por impuesto solmiedades en los ejercicios 2014 y
2013 es el siguiente (en miles de euros):

2014 2013
Impuesto corriente 45.503 10.515
Impuesto diferido 17.235 3.007
Total gasto/(ingreso) por impuesto 62.738 13.522

16.6. Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre deejercicios 2014 y 2013 es el
siguiente (en miles de euros):

Diferencias temporarias deducibles

(Impuestos anticipados): 2014 2013
Provisiones por responsabilidades 45.189 74.456
Instrumentos derivados de cobertura -- --
Deducciones pendientes y otros 199.013 166.274
Crédito fiscal por base imponible negativa 49.595 --
Total activos por impuesto diferido 293.797 240.730

Los movimientos habidos durante el ejercicio 20&édpecto de las deducciones
pendientes de aplicar, desglosados por conceptazp ple aplicacion, en miles de
euros, es el siguiente:

Concepto Szglfg va(r)i;rgs(*) Altas Bajas Szglf‘(l) Plazos aplic.
DDI pendientes de aplicar -- -- 8.285 -- 8.285 Indefinido
Resto deducciones IS : 166.274 8.900 15.554 -~ 190.728
Deduccién Reinversién 64.079 -- 3.620 -- 67.699 + 15 afios
Deduccién I+D+ i 72.015 6.000 10.640 -- 88.655 + 18 afios
Deduccidn activ.export. 7.403 -- -- -- 7.403 + 15 afios
Deducc. medioambientale  11.400 -- -- -- 11.400 + 15 afios
Otras deducciones (**) 11.377 2.900 1.294 -- 15.571 + 15 afios
TOTAL 166.274 8.900 23.839 -~ 199.013

(*) Saldo de las deducciones pendientes declaradsl Bnpuesto sobre Sociedades
definitivo del 2013 y los ajustes de la inspeccion.
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(**) Incluye deducciones por donativos y aconte@ntos de especial interés por un
importe acumulado de 11.961 miles euros.

Los activos por impuesto diferido indicados antenente han sido registrados en el
balance de situacion por considerar los Administresi de la Sociedad que,
conforme a la mejor estimacion sobre los resultddbsros de la Sociedad, es
probable que dichos activos sean recuperados.

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impueshves8ociedades ha eliminado el
plazo para la compensacion de bases imponiblegivegjdque estaba fijado en 18
afnos), por lo que pasa a ser ilimitado.

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impueshves8ociedades ha eliminado el
plazo para la compensacion de las deducciones eata la doble imposicion
pendiente de aplicar de ejercicios anteriores|@que pasa a ser ilimitado.

16.7. Pasivos por impuesto diferido

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre deejercicios 2014 y 2013 es el
siguiente (en miles de euros):

Diferencias temporarias deducibles

(Impuestos diferidos): e AU
Diferimiento resultado de UTEs 33
Operaciones intragrupo -- 7.547
Deterioros de cartei(@) 21.362 10.970
Total pasivos por impuesto diferido 21.395 18.517

(*) Este saldo incluye el ajuste por la dotaciéscdil prevista en el art. 12.3
TRLIS vigente hasta el 1 de enero de 2013

16.8. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciomespectoras

Como ya se ha indicado en la Nota 4.7, Acciona,,$@ ha acogido al régimen
especial de tributacion previsto en el Impuestoaresd@ociedades para los grupos
fiscales, actuando como Sociedad Dominante. Emuglogfiscal 30/96 se incluyen

las sociedades dependientes que cumplen los regueskigidos por la normativa

vigente.

Por su parte, y con efectos del 1 de enero de 28@)ciedad se acogio al régimen
especial de Grupos de Entidades de IVA, previstel @apitulo 1X del Titulo IX de
la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuestoresel Valor Afadido, cuya
sociedad dominante es Acciona, S.A.

Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal:

Las actuaciones inspectoras relativas del Impusegice Sociedades del Grupo Fiscal de
los ejercicios 2003 a 2005 finalizaron el 19 dequike 2009 con la firma de actas de
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conformidad por el Impuesto sobre Sociedades dejésicios 2003 y 2004. Respecto
al ejercicio 2005 se firmo acta de conformidad éhiasi como acta de disconformidad.
El importe de la cuota, intereses y sancion fué.d87 mil €, y la Sociedad interpuso
reclamacion econdmico-administrativa ante el Tr@dukconomico-Administrativo
Central con fecha 20 de agosto de 2009.

Con fecha 19 de mayo de 2011 este Tribunal notifesblucion desestimando las
reclamaciones presentadas y confirmando el acurdiguidacion de la inspeccion y el
de imposicion de sancién impugnados. Contra esalugiéon del TEAC la Sociedad
interpuso ante la Audiencia Nacional recurso cantmo administrativo el 15 de julio
de 2011.

El 11 de julio de 2012 la Sociedad presenté esdsgtiormalizacion de demanda con las
alegaciones ante la Audiencia Nacional.

El 20 de noviembre de 2014 la Audiencia Nacionattdisentencia estimando
parcialmente el recurso presentado anulando laamopuesta, si bien desestimo todo
lo demas

Contra dicha sentencia se ha presentado recursasaeion ante el Tribunal Supremo
con fecha 11 de diciembre de 2014.

Estas actuaciones inspectoras también incluiaeV&sion de otros impuestos de las
sociedades pertenecientes al Grupo Fiscal, queluy@mon con la firmas de las
correspondientes actas de conformidad.

El 10 de marzo de 2012 se iniciaron las actuaciamgsectoras relativas al Impuesto
sobre Sociedades de los ejercicios 2007-2009 morsémvicios de Inspeccion de la
Delegacion Central de Grandes Contribuyentes, idagytanto a Acciona, S.A. como
sociedad dominante como a otras sociedades dep@xliddemas de la revision del
Impuesto sobre Sociedades del Grupo Fiscal de sliejgocicios, se incluye también al
Grupo de entidades del Impuesto sobre el Valor &taflGrupo IVA) de los ejercicios
2008 y 2009, asi como a los restantes impuestolsd@ios 2008 y 2009 de las
sociedades del Grupo incluidas en la revision.

Durante estas actuaciones y con motivo de la favide las retenciones practicadas en
los pagos de dividendos, se amplié a los ejercizéd®, 2011 y 2012 esta revision de
caracter parcial y se incluyé asimismo la operaai@n fusion inversa de Grupo
Entrecanales, S.A. y sus filiales por Acciona, S&mno sociedad absorbente, realizada
el 11 de julio de 2011. La inspeccion aceptd lastexicia de motivos econdmicos
validos en la operacion de fusion y su acogimieataégimen fiscal especial de
fusiones, escisiones, aportaciones de activosjg clenvalores.

Por su parte, cuestiond el cumplimiento de losisgps para aplicar la exencion en el
pago de dividendos de uno de sus socios, en gdarti@l relativo al de la condicion de
beneficiario efectivo, firmandose actas de disconfdad por dicho motivo. La sociedad
interpuso con fecha 3 y 17 de julio de 2014 rectaomes econdmico-administrativas
ante el Tribunal Econémico Administrativo Central.

El resto de actuaciones inspectoras finalizaroh2etle junio de 2014 con la firma de
actas en conformidad en el IS 2007-2009 y sin cagiagar, actas con acuerdo en IVA
con la regularizacion de los sectores diferenciadesactividad de Acciona como
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“holding-mixta” (sin sancion), asi como actas decdnformidad por las retenciones del
IRPF relativas a las indemnizaciones por despiddGiiapo interpuso reclamaciones
economico-administrativas ante el Tribunal Econ@midministrativo Central y se
estima que el riesgo de que el expediente sanaomadiado prospere es remoto.

Con fecha 28 de noviembre de 2014 los servicidagfgeccion de la Delegacion Central
de Grandes Contribuyentes comunicaron el iniciacteaciones dirigidas a Acciona,
S.A. como sociedad cabecera del Grupo de entidéelégA para revisar los periodos
02/2010 a 12/2010, con el objeto de regularizav¥Alde dicho periodo en los mismos
términos acordados en la anterior actuacion, yamneluyé con la firma de acta con
acuerdo.

Como consecuencia de la evolucion de todas estaacamnes inspectoras, el Grupo
aplicé las provisiones dotadas en ejercicios aesipara este fin.

Los Administradores de Acciona, S.A. estiman quefdasivos que pudieran derivarse
de estos procesos de inspeccion abiertos no temerdmpacto significativo sobre las
cuentas anuales del ejercicio consideradas enrgunto.

Al 31 de diciembre de 2014 se encontraban sujetegision por las autoridades fiscales
los ejercicios no prescritos y que no han sidotohjie inspeccion, tanto del Impuesto
sobre Sociedades como del resto de los principalasestos que son de aplicacion a las
sociedades del grupo fiscal consolidado. El resttasl entidades consolidadas espafolas
tiene, en general, sujetos a inspeccion por lagridatles fiscales los ultimos cuatro
ejercicios en relacion con los principales impugsfoe les son de aplicacion.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueldese a las normas fiscales, los
resultados de las inspecciones que en el futureeraurdllevar a cabo las autoridades
fiscales para los afios sujetos a verificacion, enethr lugar a pasivos fiscales, cuyo
importe no es posible cuantificar en la actualidaduina manera objetiva. No obstante,
la posibilidad de que materialicen pasivos sigatfios adicionales a los registrados por
este concepto es remota.

16.9. Informacion a incluir en la memoria por aplicaciowlel art. 42 del
TRLIS, relativa a las deducciones por reinversioa deneficios
extraordinarios.

La legislacion en vigor relativa al Impuesto soleciedades establece diversos
incentivos fiscales con objeto de fomentar deteaaas inversiones. La sociedad se
ha acogido a los beneficios fiscales previstosaitada legislacion.

En los ejercicios 2008, 2011 y 2014, Acciona, ScAmo entidad dominante, junto a
otras sociedades dependientes del grupo fiscalcegiemon a la deduccion por
reinversion de beneficios extraordinarios previstael art. 42 del RDL 4/2004

(Texto Refundido Ley del Impuesto sobre Sociedades)renta acogida a esta
deduccién por la Sociedad asciende a 139.075, ¥Y1y38.726 miles de euros,
respectivamente. La reinversion se efectué en ligsos ejercicios en los que se
generaron las plusvalias. Los elementos patrimesiabjeto de la reinversion son
los relacionados en el articulo 42 del RDL 4/2004 gprueba el TRLIS, es decir, en
elementos pertenecientes al inmovilizado materiadtangible, inversiones

inmobiliarias y valores representativos de la pguéicion en capital o fondos
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propios de toda clase de entidades que otorguepartiaipacion no inferior al 5%
sobre el capital social. La reinversion la han tef@do las sociedades pertenecientes
al grupo fiscal 30/96.

Conforme establece el apartado 10 del art.42 ddllgResta informacién debe
constar en la memoria de las cuentas anuales @sentr se cumpla el plazo de
mantenimiento previsto en el apartado 8 de edieulnt

16.10. Informacion a incluir en la memoria anual por apliacion del art. 93
del TRLIS en operaciones protegidas fiscalmente.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 93 d¥l R/2004 (Texto Refundido de
la Ley del Impuesto sobre Sociedades) determinadagedades del Grupo se
acogieron al Régimen especial de fusiones, eseisjomportaciones de activos y
canje de valores, por las operaciones que se aketallcontinuacion y en las que
Acciona, S.A. intervino como entidad aportante gnosocio persona juridica:

- Fusién por absorcion, con efectos retroactivoselesd de enero 2008, de las
sociedades Eolica de Belorado, S.L. y Energias @ehtabrico, S.L.
(sociedades absorbidas), por Eodlica de Sanabtia(s®ciedad absorbente).

- Fusién por absorcién, con efectos retroactivos @lesd de enero 2008, de la
sociedad Explotaciones Edélicas Monte Endino, Sbciedad absorbida), por
Corporacion Edlica de Zamora, S.L. (sociedad alesue).

- Fusion por absorcion, con efectos retroactivos @esd. de enero 2008, de la
sociedad Ensenada de Renovables, S.L. (sociedathatzg, por Corporacion
Edlica Manzanedo, S.L. (sociedad absorbente).

- Fusién por absorcién, con efectos retroactivos @lesd de enero 2008, de la
sociedad Corporacion Edlica Palentina, S.L. (s@dedibsorbida), por
Corporacion Edlica de Barruelo, S.L. (sociedad dizsae).

- Fusion por absorcion, con efectos retroactivos @esd. de enero 2008, de la
sociedad Corporacion Eolica del Duero, S.L. (sauedibsorbida), por
Sistemas Energéticos Valle del Sedano, S.A. (sadiebsorbente).

- Fusién por absorcion, con efectos retroactivoselesd de enero 2008, de las
sociedades Energea Cogeneracion y Térmico, S.lgorAs Energia, S.L. y
Asturalter, S.L. (sociedades absorbidas), por fiera Energy Corporation,
S.A. (sociedad absorbente).

- Fusién por absorcion, con efectos retroactivoselesd de enero 2008, de las
sociedades Yagonova, S.L., Parque Edlico de Fomate8\W.., Parque Eodlica
de Goa, S.L., Parque Eodlico Celada Ill,S.L., Pargaéco Celada V, S.L.,
Parque Eodlico Encinedo, S.L., Parque Edlico El @adS.L., El Endino
Edlica, S.L., Parque Edlico de Angostillos, S.Lélieas de Montellano, S.L.,
Renovables de Valdeoléa, S.L., Corporacion Eolics lAlcaiices, S.L.,
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Ingenieria de Energia Renovable, S.A.U y EdlicRdeerga, S.L. (sociedades
absorbidas), por Cedlica Hispania, S.L. como seclexbsorbente.

Fusion por absorcidn, con efectos retroactivos @lesd de enero 2008, de la
sociedad Sistemas Energéticos de Roa, S.L.U (sati&osorbida), por Parque
Edlico Cinseiro, S.L. (sociedad absorbente).

Aportacion no dineraria especial de activos cowtefedesde 2 de octubre de
2008, por la sociedad Acciona, S.A (sociedad apte}a la sociedad Acciona
Aparcamientos, S.L (sociedad adquirente).

Aportacién no dineraria de rama de actividad cactek retroactivos desde 31
de marzo de 2008 por la sociedad Acciona Biocontilast S.A. (sociedad
aportante) a la sociedad Estacion de Servicio ldegaS.L (sociedad
adquirente).

Aportacion no dineraria especial de activos cowtetedesde 1 de octubre de
2008, por la sociedad Acciona Inmobiliaria, S.Lc{edad aportante) a la
sociedad Valgrand 6, S.A.U (sociedad adquirente).

Escision parcial financiera de la participacionAationa Windpower, S.A.,
con efectos retroactivos desde el 1 de enero 3@8la sociedad Acciona
Energia, S.A. (sociedad transmitente) a favor dep&@acion Acciona
Windpower, S.L. (sociedad adquirente).

Escision parcial financiera de la participacionAationa Edlica de Galicia,
S.A., con efectos retroactivos desde el 1 de exmptie de 2008, por la
sociedad Ineuropa de Cogeneracion, S.A.U. (socigdadmitente) a favor de
Corporacion Acciona Energias Renovables, S.L.Uci¢slad adquirente),
documentada en escritura de fecha 16 de enero0$e 20

Aportacion no dineraria de las participaciones eat€salas, S.L.U, Acciona
Energia, S.A.U., KW Tarifa, S.A.U. Alabe Socieda@ogeneracion, S.A.U.
e Ineuropa de Cogeneracion, S.A.U., por la sociédaibna, S.A. (sociedad
transmitente) a favor de Corporacion Acciona EmerdgRenovables, S.L.U.
(como sociedad adquirente), documentada en escdtifecha 7 de abril de
2009, y con efectos contables 1 de enero de 2009.

Fusion por absorcion, con efectos retroactivoselesd de enero 2009, de las
sociedades Altai Hoteles Condal, S.L.U., Barcel@n®esidencial, S.A.U.,
Construcciones Gumi, S.L., Gestibn de Servicios gngervacion de
Infraestructuras, S.L.U., Grupo Lar Gran Sarri&,.$., Montaiia Residencial,
S.A.U. y Necsohenar, S.A.U. (sociedades absorhigas)a sociedad Acciona
Inmobiliaria, S.L.U. (como sociedad absorbentefuteentada en escritura de
fecha 7 de agosto de 2009.

Fusion por absorcion de la sociedad Caserio de d3uediA. por Hijos de
Antonio Barceld, S.A. documentada en escrituraegdbd 17 de septiembre de
2010 y efectos retroactivos 1 de enero de 2010.
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- Fusion por absorcion de la sociedad AEPO, S.Add.Axciona Ingenieria,
S.A. (antes Ibérica de Estudios e Ingenieria) derdada en escritura de
fecha 24 de septiembre de 2010 y efectos retraaciivde enero de 2010.

- Fusién por absorcién de las sociedades Grupo Emaées, S.A, Servicios
Urbanos Integrales, S.A., Tivafen, S.A.U. y Osmdsisrnacional, S.A.U. por
Acciona, S.A documentada en escritura de fechaeljlla de 2011 y efectos
retroactivos 1 de enero de 2011.

- Aportacion no dineraria de las participaciones exidna Servicios Urbanos,
S.Ly Corporaciéon de Explotaciones y Serviciog\. por Acciona, S.A. a la
entidad Acciona Service, S.L. documentada en esarde fecha 31 de marzo
de 2014 vy efectos retroactivos 1 de enero de.2014

- Escision parcial por segregaciéon de activos y pasile Acciona Agua, S.A. a
favor de Acciona Agua Servicios, S.L.U. documentadaescritura de fecha
30 de junio de 2014 y efectos retroactivos lrdg@de 2014.

- Fusion por absorcion de la sociedad P.E. Topa&8ds, por Alabe Sociedad
de cogeneracion, S.A. documentada en escrituraata fl8 de septiembre de
2014 y efectos retroactivos 1 de enero de 2014.

- Fusion por absorcion de la sociedad C.E. de Pugatw, S.L. por Global de
Energias Eolicas Al Andalus, S.A. documentada enitesa de fecha 18 de
septiembre de 2014 y efectos retroactivos 1 deoedef014.

- Fusion por absorcidn de la sociedad Edlica GallbglaAtlantico, S.L. por
Edlica Breogan, S.L. documentada en escritura deafd8 de septiembre de
2014 y efectos retroactivos 1 de enero de 2014.

- Fusion por absorcion de las sociedades C.E. deu@arrS.L. y C.E. de
Manzanedo, S.L. Puerto Llano, S.L. por Sistemasrdgétieos Valle de
Sedano, S.A. documentada en escritura de fecha Egmtiembre de 2014 y
efectos retroactivos 1 de enero de 2014.

- Fusion por absorcion de la sociedad Toyonova, $dr. Eurovento, S.L.
documentada en escritura de fecha 19 de diciembre20i4 y efectos
retroactivos 1 de enero de 2014.

Conforme establece el apartado 3 de este articilde® TRLIS, la informacion
exigida para las operaciones realizadas en ejescianteriores figura en las
correspondientes memorias individuales aprobadasstr realizacion.

16.11. Informacién a incluir en la memoria anual por aptiacion del art. 12.3
del TRLIS relativa a la deduccion de pérdidas paterioro de los valores
representativos de la participacion en el capital entidades

La Ley 16/2013, de 29 de octubre derog6 con fec¢h/#013 el articulo 12.3 del

TRLIS correspondiente a la deduccion de pérdidas geterioro de las
participaciones en el capital de empresas del Griyhatigrupo y Asociadas,
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estableciendo un régimen transitorio para la ictgign en la base imponible de las
pérdidas pendientes de incorporar a 31/12/2012.

En el ejercicio 2012 la Sociedad aplico la dedutcié pérdidas por deterioro de las
participaciones en el capital de empresas del Griyatigrupo y Asociadas,

prevista en el articulo 12.3 del RDL 4/2004, vigern ese ejercicio (Texto

Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedade®stos efectos, se indica a
continuacion la informacion exigida por la normatiiscal, relativa a las cantidades
deducidas, la diferencia en el ejercicio de loglémnpropios de las participadas, asi
como los importes integrados en la base imponibiesycantidades pendientes de

integrar.

1.- Cantidades revertidas en el ejercicio 2013:

Sociedad participada

Acciona Airport Services,Wien Ges
Acciona Airport Services Berlin Gmb
MDC Airport Consult

Acciona Nouvelle Autoroute 30 Inc
Mostostal Warszawa

Infraestructuras y Radiales S.A.

Gran Hospital Can Misses, S.A
Sociedad Conc.Puente del Ebro, S.A.
Nova Darsena Sportiva de Bara, S.A.
S.C. Zona Regab.Canal Navarra, S.A.

Reversion

2.- Cantidades revertidas en el ejercicio 2014

Sociedad participada
Acciona Airport Services Berlin Gmb
MDC Airport Consult
Acciona Nouvelle Autoroute 30 Inc
Mostotal Warszawa
Infraestructuras y Radiales S.A.
Nova Darsena Sportiva de Bara, S.A.
Sociedad Conc.Puente del Ebro, S.A.

Reversion

Total al
31/12/13

2.706
1.276
2.969
29.403
20.431
2.661
1.255

Pte. al 31/12/14

2.706
1.276
0,00
22.286
20.431
1.255
2.661

3.- Diferencia en el ejercicio de los fondos prepie la entidad participada:

Sociedad participada

Acciona Airport Services Berlin Gmb
MDC Airport Consult

Mostotal Warszawa

Infraestructuras y Radiales S.A.
Nova Darsena Sportiva de Bara, S.A.

Sociedad Conc.Puente del Ebro, S.A.
* FF.PP ajustados al % de participacion
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31/12/13*

(8.258)
(419)
10.721
(23.733)
155
3.762

FF.PP. A Diferencia
31/12/14* FF.PP

(8.873) (615)
(765) (346)
16.711 5.990
(31.563) (7.830)
(587) (743)
3.247 (515)



17.Moneda extranjera

El detalle de los saldos y transacciones mas ggtiifos en moneda extranjera de los
ejercicios 2014 y 2013, valorados al tipo de cantdccierre y tipo de cambio medio,
respectivamente, son los siguientes:

2014 2013
Préstamos concedidos 4.774 11.392
Cuentas a pagar 96 216
Servicios recibidos 2.648 1.634
18. Ingresos y gastos
18.1. Importe neto de la cifra de negocios

La Sociedad, cabecera de su Grupo consolidado,ieme tactividad comercial
significativa propia, y por tanto carece de seguide actividad, correspondiendo
principalmente el importe de este epigrafe de émtaude resultados a la prestacion
de servicios a empresas del Grupo.

La Sociedad, cabecera de su Grupo consolidadontdur ejercicio 2014 ha
realizado Unicamente actividades propias de desntidad holding, y, como tal, no
tiene actividad comercial significativa propia, grganto carece de segmentos de
actividad, correspondiendo principalmente el impadie este epigrafe de la cuenta de
resultados a la prestacion de servicios a empoedaSrupo asi como a los ingresos
por dividendos recibidos de las filiales y los egps financieros asociados a la
financiacion de las mismas (véase Nota 19.1)

18.2. Gastos de personal

El detalle de gastos de personal al 31 de dicieaddr2014 y 2013 es el siguiente, en
miles de euros:

2014 2013
Sueldos, salarios y asimilado 31.005 33.031
Cargas sociales 5.523 4.458
Total 36.528 37.489

En el epigrafe de “Sueldos, salarios y asimiladies’los ejercicios 2014 y 2013 se
incluyen indemnizaciones por importe de 1.591 y83.8miles de euros
respectivamente.

El saldo de la cuenta “Cargas sociales” de loxigjes 2014 y 2013 presenta la
siguiente composicion (en miles de euros):

2014 2013
Seguridad social a cargo de la empre 4.037 2.930
Otras cargas sociales 1.486 1.528
Total 5.523 4.458
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19. Operaciones y saldos con partes vinculadas

19.1. Operaciones con vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partesidas durante los ejercicios 2014

y 2013 es el siguiente, en miles de euros:

2014

Prestacion de servicios
Recepcidn de servicios

Ingresos por intereses (Nota
18.1)

Gastos por intereses
Dividendos (Nota 18.1)

2013

Prestacion de servicios
Recepcidn de servicios

Ingresos por intereses (Nota
18.1)

Gastos por intereses
Dividendos (Nota 18.1)

19.2. Saldos con vinculadas

El importe de los saldos con empresas vinculadasatance a 31 de diciembre de

2014 es el siguiente, en miles de euros:

Empresas
del Grupo

41.831
4.230
135.820

9.482
143.793

Empresas
del Grupo

43.516
6.325
123.009

2.968
65.527

2014 Empresas

del grupo
Inversiones a largo plazo: 1.681.659
Instrumentos de patrimonio (Nota 8.  1.598.660
Coste 2.572.055
Provisiones (973.395)
Créditos (Nota 8.2) 82.999
Créditos a empresas 94.990
Provisiones (11.991)
Deudores comerciales: 60.062
Inversiones a corto plazo: 3.207.515
Créditos a empresas 3.647.164
Provisiones (439.649)
Deudas a corto plazo 718.348
Acreedores comerciales: 10.628

2013 Empresas

del grupo
Inversiones a largo plazo: 1.692.939
Instrumentos de patrimonio (Nota 8.  1.603.746
Coste 2.538.509
Provisiones (934.763)
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Empresas
Asociadas

199

Empresas
Asociadas

Empresas
Asociadas

162.514
139.064
179.772

(40.708)

23.450
50.155
(26.705)

Empresas
Asociadas

167.769
141.162
181.870

(40.708)

Total

1.844.173
1.737.724
2.751.827

(1.014.103)

106.449
145.145
(38.696)
60.062
3.207.518
3.647.167
(439.649)
718.348
10.628

Total

1.860.708
1.744.908
2.720.379
(975.471)



Créditos (Nota 8.2) 89.193 26.607 115.800

Créditos a empresas 101.184 53.078 154.262
Provisiones (11.991) (26.471) (38.462)
Deudores comerciales: 57.803 -- 57.803
Inversiones a corto plazo: 2.736.125 3 2.736.128
Créditos a empresas 3.131.883 3 3.131.886
Provisiones (395.758) -- (395.758)
Deudas a corto plazo 851.494 -- 851.494
Acreedores comerciales: 2.998 -- 2.998

En los ejercicios 2014 y 2013, dentro de los coSdé corto plazo a empresas del
Grupo por 3.647.164 y 3.131.883 miles de euroseats@mmente se incluyen los
préstamos mencionados en la Nota 8.2.2.

Los deudores comerciales corresponden a factuesienempresas de grupo y
asociadas.

Las deudas a corto plazo con empresas del Grupgergrincipalmente los saldos
derivados de las liquidaciones del impuesto sobceedades de las empresas sobre
las que Acciona, S.A. es Sociedad Dominante emuglogfiscal 30/96 (véase Nota
4.7).

19.3. Retribuciones al Consejo de Administracion y aAéta Direccidn
ACCIONA, S.A. es la matriz del Grupo y su actividsel limita a la gestion de sus
participaciones y a servicios de apoyo a sus [jeatias. Por lo tanto las retribuciones al
Consejo de Administracion y a la Alta Direccion delser interpretadas bajo la 6ptica
de la Sociedad dominante vy filiales.

Operaciones con accionistas

Durante el ejercicio 2014 no se han producido apenas relevantes que supongan una
transferencia de recursos u obligaciones entretee8ad Dominante o entidades de su
Grupo, y los accionistas significativos de la Sdauk

Operaciones con administradores o directivos

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adalimente a las entidades
dependientes, asociadas y multigrupo, el “persdask” de la Direccion de la Sociedad
(miembros de su Consejo de Administracion y ddtéadireccion, junto a sus familiares
cercanos), asi como las entidades sobre las quersginal clave de la Direccion pueda
ejercer una influencia significativa o tener sutomn A continuacion se indican las
transacciones realizadas por el Grupo, durantejésicios 2014 y 2013, con las partes
vinculadas a éste, distinguiendo entre accionssficativos, miembros del Consejo
de Administracién y Directores de la Sociedad ya®tmpartes vinculadas. Las
condiciones de las transacciones con las partesilaiias son equivalentes a las que se
dan en transacciones hechas en condiciones dedogroa operaciones propias de una
relacion comercial ordinaria con Acciona, S.A. ciedades del Grupo, dentro del giro o
trafico ordinario propio de las mismas y en coratiels normales de mercado. Tales
operaciones, y teniendo en cuenta que dichas t@ingas son tomadas desde una
perspectiva de Sociedad Dominante y filiales, larsistido basicamente en:
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Accionistas
Significa-
Gastos e Ingresos tivos

Gastos:

Gastos financieros --
Contratos de gestion o colaboracion -
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias -
Arrendamientos --
Recepcion de servicios --
Compra de bienes (terminados o en curso) --

Correcciones valorativas por deudas incobrables o ¢
dudoso cobro

Pérdidas por baja o enajenacién de activos --
Otros gastos --

Ingresos: --
Ingresos financieros --
Contratos de gestion o colaboracion -
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias --
Dividendos recibidos --
Arrendamientos -
Prestacion de servicios -
Venta de bienes (terminados o en curso) --
Beneficios por baja o enajenacién de activos --
Otros ingresos --

Accionistas
Significa-
Otras Transacciones tivos

Compras de activos materiales, intangibles u otros
activos

Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciorees d
capital (prestamista)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendador) --

Amortizacién o cancelacion de créditos y contra®s
arrendamiento (arrendador)

Ventas de activos materiales, intangibles u otros
activos

Acuerdos de financiacion: préstamos y aportacidees
capital (prestatario)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendgtaric --

Amortizacion o cancelacion de préstamos y contratc
de arrendamiento (arrendatario)

Garantias y avales prestados -
Garantias y avales recibidos --
Compromisos adquiridos -
Compromisos/garantias cancelados --
Dividendos y otros beneficios distribuidos --

Otras operaciones
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Administra-
doresy
Directivos

Administra-
doresy
Directivos

Miles de Euros
31.12.2014
Personas,
Sociedades
o
Entidades
del Grupo

Miles de Euros
31.12.2014

Personas,
Sociedades
0
Entidades
del Grupo

Otras
Partes
Vinculadas

Otras
Partes
Vinculadas

Total

Total



Accionistas
Significa-
Gastos e Ingresos tivos

Gastos:

Gastos financieros -
Contratos de gestién o colaboracion --
Transferencias de [+D y acuerdos sobre licencias --
Arrendamientos -
Recepcion de servicios -
Compra de bienes (terminados o en curso) --

Correcciones valorativas por deudas incobrables o
dudoso cobro

Pérdidas por baja o enajenacién de activos -
Otros gastos --

Ingresos: ==
Ingresos financieros --
Contratos de gestion o colaboracion -
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias --
Dividendos recibidos -
Arrendamientos --
Prestacion de servicios --
Venta de bienes (terminados o en curso) --
Beneficios por baja o enajenacion de activos -
Otros ingresos --

Accionistas
Significa-
Otras Transacciones tivos

Compras de activos materiales, intangibles u otros
activos

Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciorees d
capital (prestamista)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendador) --

Amortizacion o cancelacion de créditos y contra®s
arrendamiento (arrendador)

Ventas de activos materiales, intangibles u otros
activos

Acuerdos de financiacion: préstamos y aportacidee:
capital (prestatario)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendgtaric --

Amortizacion o cancelacion de préstamos y contratc
de arrendamiento (arrendatario)

Garantias y avales prestados --
Garantias y avales recibidos -
Compromisos adquiridos --
Compromisos/garantias cancelados -
Dividendos y otros beneficios distribuidos --

Otras operaciones --
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Administra-
doresy
Directivos

Administra-
doresy
Directivos

Miles de Euros

31.12.2013

Personas,
Sociedades
o]
Entidades
del Grupo

Miles de Euros
31.12.2013

Personas,
Sociedades
o
Entidades
del Grupo

Otras
Partes
Vinculadas

Otras
Partes
Vinculadas

Total

Total



A. Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2014 las retribuciones devdagaor los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad, y teniendo en cuenta dichas retribuciones son
tomadas desde una perspectiva de Sociedad Domipditi@es fueron, en euros, las

gue se relacionan en esta nota.

Segun el art. 31 de los Estatutos Sociales, lioveivn de los Consejeros consistird en
una asignacion anual fija y determinada por stepericia al Consejo de Administracion
y a las Comisiones a las que pertenezca el cons&kimporte de las retribuciones que
puede satisfacer la Compafia al conjunto de susepos por pertenencia al Consejo
de Administracion y a las Comisiones sera el gta efecto determine la Junta General
de Accionistas, el cual permanecera vigente hasta €sta no acuerde su modificacion,
si bien el Consejo de Administracion podra redaste importe en los ejercicios en que
lo estime conveniente.

La fijacion de la cantidad exacta a abonar dergrese limite y su distribucion entre los
distintos Consejeros corresponde al Consejo de Adtracion.

Con independencia de lo previsto en el apartaderiantias retribuciones derivadas de
la pertenencia al Consejo de Administracion se@npatibles con cualesquiera otras
remuneraciones (sueldos fijos; retribuciones véglen funcion de la consecucién de
objetivos de negocio, corporativos y/o de desempmfigonal; indemnizaciones por
cese del consejero por razén distinta al incumplnt de sus deberes; sistemas de
prevision; conceptos retributivos de caracter dit®r que, previa propuesta de la
Comisién de Nombramientos y Retribuciones y por eadnr del Consejo de
Administracion, pudieran corresponder al Consegpenoel desempefio en la Sociedad de
otras funciones, sean estas funciones ejecutivattaldireccion o de otro tipo, distintas
de las de supervision y decision colegiada queradgisa como meros miembros del
consejo.

Previo acuerdo de la Junta General de accionistaglcalcance legalmente exigido, los
Consejeros ejecutivos podran también ser retrilsurdediante la entrega de acciones o
de derechos de opcidn sobre las acciones, o0 medianat sistema de remuneracion que
esté referenciado al valor de las acciones.

Asimismo, el art. 55 del Reglamento del Consejoaldste que el Consejo de
Administracion fija el régimen de distribucidon @eretribucién de los consejeros dentro
del marco establecido por los Estatutos.

La decision tendra presente el informe que al mspevacuara la Comision de
Nombramientos y Retribuciones.

El Consejo de Administracidbn procurara que la betion de los consejeros sea
moderada y acorde con la que se satisfaga en @adweren compafias de similar
tamafo y actividad, favoreciendo las modalidades \qaculen una parte significativa
de la retribucion a la dedicacion a Acciona.

El Consejo de Administracion procurara, ademas,lasigoliticas retributivas vigentes
en cada momento incorporen para las retribucioaegbles cautelas técnicas precisas
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para asegurar que tales retribuciones guardarigelaon el desempefio profesional de
sus beneficiarios y no derivan simplemente de @ueidn general de los mercados o
del sector de actividad de la compafia o de otrasnstancias similares. El régimen de
retribucion atribuira retribuciones analogas a fones y dedicacion comparables.

El regimen de retribucién de los consejeros inddiggres procurara ser un incentivo
suficiente para su dedicacién sin comprometer degandencia.

La retribucion de los consejeros dominicales podesempefio como administradores
debera ser proporcionada a la de los demas coosegj&io supondra un trato de favor en
la retribucion del accionista que los haya designad

Para los Consejeros Ejecutivos, las retribuciomewvadas de su pertenencia al Consejo
de Administracion seran compatibles con las deng&sepciones profesionales o
laborales que perciban por las funciones ejecutivasnsultivas que desempefien en
Acciona, S.A. o0 en su Grupo.

La retribucion de los consejeros sera transparente.

El Consejo de Administracion en su reunion del 28febrero de 2013 acordo, a
propuesta del Comité de Nombramientos y Retrib@spmeducir los importes por

pertenencia al Consejo de Administracion y a lamiSmnes en un 10%, quedando por
tanto fijados como sigue:

a) Por cada consejero que pertenece al Consejo dendsiracion 67.500 euros.
b) Por cada consejero que pertenece a la Comisiontizee5.000 euros.

c) Por cada consejero que pertenece al Comité dedkiadt5.000 euros.

d) Por cada consejero que pertenece al Comité de Nwnndmtos 36.000 euros.
e) Por cada consejero que pertenece al Comité dermbtiad 36.000 euros.

Los Consejeros ejecutivos miembros de la Comisjénuiiva no perciben la retribucion
por la pertenencia especifica a dicha comision

El Comité de Nombramientos y Retribuciones, trasesiudio detallado de las

retribuciones percibidas en compafias internacésnaldel IBEX 35, considerd que las
retribuciones son acordes con lo que se satisfaet mercado en compafias de similar
tamafio y actividad, que se retribuye de forma @aéla funciones y dedicacién

comparables y que sin comprometer la independesupane un incentivo adecuado
para conseguir, si cabe, una mayor involucraciérodeconsejeros en los distintos
comités.

Asimismo la junta general de accionistas de 6 dmjde 2013 acord? fijar, a efectos de
lo previsto en el nuevo apartado 2 del articulod&lhs Estatutos Sociales en 1.503.000
euros el importe de las retribuciones que puedsfaetr la Sociedad al conjunto de sus
Consejeros por pertenencia al Consejo de Admigistmay a las Comisiones, cantidad
gue permanecera vigente en tanto la Junta Generahcdionistas no acuerde su
modificacion, pudiendo ser reducida por el ConsigjoAdministracion en los términos
previstos en el referido apartado.
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La retribucién total del Consejo de Administracigor el desempefio de sus funciones
como organo de administracion de la Sociedad deirgingjercicio 2014, ha sido de un
total de 1.447 miles de euros. Esta cantidad sglakes de forma individualizada para
cada uno de los miembros del Consejo de Adminisinate la siguiente forma:

Remuneracion
Remuneracion por pertenenciaa  Total Total
fija comisiongs del 2014 2013
consejo
D. Daniel Entrecanales Domecq 68 36 104 104
Dofia Sol Daurella Comadran 68 45 113 90
** D. Jerénimo Marcos Gerard Rivero 34 34 0
D. Carlos Espinosa de los Monteros 68 45 113 135
D. Jaime Castellanos Borrego 68 126 194 171
D. Fernando Rodés Vila 68 72 140 140
D. José Manuel Entrecanales Domecq 68 68 68
D. Juan Ignacio Entrecanales Franco 68 68 68
* Dofia Miriam Gonzalez Duréntez. 34 23 57 113
D. Juan Carlos Garay Ibargaray 68 36 104 52
D. Valentin Montoya Moya 68 126 194 194
Dofia Belén Villalonga Morenés 68 68 68
*Dofia Consuelo Crespo Bofill 34 18 52 104
D. Javier Entrecanales Franco 68 36 104 86
**Dofia Maria del Carmen Becerril Martinez 34 34 0
***D. Juan Manuel Urgoiti Lopez-Ocafia 0 0 0 104
TOTAL 884 563 1.447 1.497

(*) Consejeros que han causado baja en el Consegmtduel afio 2014
(**) Consejeros que han causado alta en el Consegntiiel afio 2014
(***) Consejeros que han causado baja en el Condegjfe2013

La remuneracion de los consejeros por el desempefienciones ejecutivas de alta
direccién y por pertenencia al Consejo, ha sidd.8&6 y 5.845 miles de euros en 2014
y 2013 respectivamente.

Los Consejeros que han desempefiado funcionesiegscah 2014 han recibido como
parte de su retribucion variable un total de 2.&0&ones y 5.511 opciones sobre
acciones de Acciona, S.A., en las condiciones kestiglas en el reglamento del “Plan
2009 — 2013 de Entrega de Acciones y Opcione®#daDireccion de Acciona y su
grupo”. Las opciones concedidas dan derecho a i@diguial nUmero de acciones a un
precio por accion de 62,84 euros.

Adicionalmente, una consejera no ejecutiva tierserdio un contrato de prestacion de
servicios profesionales con el Grupo Acciona, p@ue en el ejercicio 2014 ha recibido
un importe de 72 miles de euros.

En 2014 la sociedad ha establecido un plan de@korculado a la supervivencia a una
determinada edad, incapacidad permanente en ldegyde total, absoluta y gran
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invalidez, y fallecimiento (“Plan de Ahorro”) diiidp , exclusivamente a los Consejeros
Ejecutivos de la Sociedad. Sus caracteristicasdmson las siguientes:

a) Es un sistema de prevision social de la modalidadpdrtacion definida.

b) Es un sistema que se dota externamente mediargagel por la Sociedad de
primas anuales a una entidad aseguradora y a féeloParticipante para la
cobertura de supervivencia y las contingenciasedgo, esto es: (i) fallecimiento
e (ii) incapacidad permanente en los grados pms/esh el Reglamento.

c) En el supuesto de que los Participantes cesenaanga de Consejeros Ejecutivos
de Acciona por cualquier causa, la Sociedad dé@mgatisfacer las primas al Plan
de Ahorro en la fecha en la que cesen fehacienteneenel cargo, sin perjuicio de
los derechos econdmicos que se reconozcan a losifRartes

d) El abono de la Prestacion derivada del Plan derAlsmra realizado directamente
por la entidad aseguradora a los Participantesy det las correspondientes
retenciones o ingresos a cuenta del IRPF que, @asy sean aplicables, y que
seran a cargo del beneficiario de la Prestaciora Blaresto de contingencias, el
abono de la Prestacion también serd realizado taimente por la entidad
aseguradora a sus causahabientes.

e) La condicion de Participante del Plan de Ahorropsedera en caso de que
concurra alguna de las siguientes circunstangiagaecimiento de cualquiera de
las contingencias de riesgo cubiertas y cobro derdatacion ii) alcanzar la edad
de 65 afios iii) cesar en el cargo de Consejerculty@cde Acciona por cualquier
causa distinta de las anteriores

Las aportaciones a favor de los Consejeros Ejexsut@t Plan de ahorro en 2014 han
sido de 1.125 miles de euros.

No existen obligaciones contraidas en materia desipees respecto de miembros
antiguos y actuales del Consejo de Administracl@mpoco se han otorgado anticipos,
créditos ni garantias a favor de los miembros @els€jo de Administracion, excepto lo
indicado en esta nota.

Durante los ejercicios 2014 y 2013 los consejereslal Sociedad Dominante no
recibieron remuneracién alguna por su pertenencigras consejos y/o a la alta
direccion de sociedades del Grupo.

La remuneracion del consejo de administracion GEKONA, S.A. durante el ejercicio
ha sido, en miles de euros, la siguiente: 6.1992067 en los ejercicios 2014 y 2013
respectivamente.

B. Alta Direccion
Se incluye como Alta Direccion a las personas quedn parte de los dos primeros
niveles de direccion del grupo Acciona y al direatorporativo de auditoria interna.

Esta calificacion se hace a efectos meramente niafivos con independencia del
caracter de su relacion laboral.
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La remuneracion de los Directores Generales dep&rupersonas que desempefian
funciones asimiladas - excluidos quienes, simuéarente, tienen la condicién de
miembro del Consejo de Administracion (cuyas rettibnes han sido detalladas
anteriormente) - y teniendo en cuenta que dichrasimeraciones son tomadas desde una
perspectiva de Sociedad Dominante y filiales, cdieréws ejercicios 2014 y 2013 puede
resumirse en la forma siguiente:

Concepto retributivo 2014 2013
NUmero de personas 37 36

Retribucion (miles de euros) 17.159 Pl

La Junta General de Accionistas de Acciona, S.Aebcada el 4 de junio de 2009
aprobo el “Plan 2009 — 2011 de Entrega de Accign@pciones a la Alta Direccion de
Acciona y su grupo”, incluyendo los consejeros ftottiones ejecutivas.

Las Juntas Generales de Accionistas de Acciona,c®ldbradas el 9 de junio de 2011,
el 12 de mayo de 2012 y 6 de junio de 2013 aprablarextension del plazo de vigencia
del citado Plan, incluyendo los Consejeros Ejeostivpara su aplicacion en los
ejercicios 2012, 2013 y 2014 aumentando el nimemimo de acciones disponibles,
fijado inicialmente en 200.000 acciones, en 265.0@D0.000 y 335.000,
respectivamente.

Asi mismo, la Junta General de Accionistas celebeld de junio de 2013 acordé la
modificacion del valor de referencia, fijando conador de las acciones a entregar al
participe el de cotizacidon de cierre del ultimo bliaséatil del mes de marzo del ejercicio
correspondiente, que sera también el precio deisidigu en ejercicio de las opciones
gue se hubieran asignado y manteniendo los demamés y condiciones del Plan

aprobado en el afio 2009.

Por tanto, las caracteristicas principales delfR@09 — 2014 de Entrega de Acciones y
Opciones a la Alta Direccién de Acciona y su grupoi las siguientes:

Duracion y estructura basica del Plan: 3 afios otrega anual de acciones ordinarias de
Acciona, S.A. (Sociedad) durante estos tres affa@9(2 2011). Extendido el plazo para
su aplicacién en 2012, 2013 y 2014. A eleccionateHdeneficiarios podra sustituirse
parte de las acciones que les hubieran sido asignpdr derechos de opcion de compra
de acciones ordinarias de la Sociedad.

Destinatarios: Aquellas personas que tengan reamda condicion de Consejero
Director General, Director General o Director de@del Grupo Acciona al tiempo en
gue se decida la asignacién de las acciones.

Bono anual en acciones: El nUmero de accionesmegra el Bono en acciones de cada
beneficiario sera determinado por el Consejo de iAdhtnacion de la Sociedad a

propuesta del Comité de Nombramientos y Retribwsatentro del mes de marzo de
cada afo. El Bono en acciones de cada benefiaiaripodra exceder (a) de 150.000
euros ni (b) del 50 % de la retribucion variablei@ren dinero de ese beneficiario. El
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mayor Bono en acciones no podra exceder en unaiieslveces el menor Bono en ese
afo.

Relacion de cambio entre acciones y opciones saslit parcial de unas por otras: Una
vez fijado el Bono en acciones cada afio, el Cordejddministracién de la Sociedad
establecera una relacion de cambio fija entre Aasoy Opciones. El Beneficiario

podra decidir que una parte de las acciones asaghad mayor al cincuenta por ciento
(50%), se sustituya por opciones.

Acciones disponibles para el Plan: EI numero méaxoeoacciones que podran ser
entregadas en aplicacion del Plan en el conjuntlosi¢res afios (2009, 2010 y 2011)
sera de 200.000 acciones incluyendo las que segnadas pero sustituidas por
opciones a decision de los beneficiarios. Parafms 2012, 2013 y 2014 se amplia el
namero maximo de acciones disponibles hasta 26530M000 y 335.000 acciones
respectivamente.

Fecha anual de entrega: El bono en acciones seefjato a los beneficiarios dentro de
los treinta (30) dias naturales siguientes a ladete la Junta General ordinaria, en la
fecha que fije el Consejo de Administracion o suganos delegados. En el caso de
beneficiarios que sean consejeros de la Sociedaatiaga sera posterior en todo caso a
la aprobacion por la Junta General de AccionistatadSociedad de la entrega de las
acciones (y, en su caso, opciones) correspondieateg®rme a lo establecido en el
articulo 219 del Texto Refundido de la Ley de Sdaikes de Capital.

Derechos sobre las acciones: Las acciones atnibuafabeneficiario los derechos
econdmicos Yy politicos que correspondan a las aesidesde que le sean entregadas.

Indisponibilidad de las acciones: Los beneficiarioe podran enajenar, gravar o
disponer, ni constituir ningiin derecho de opciéstdalespués del 31 de marzo del
tercer afo siguiente a aquél dentro del cual haydo entregadas las acciones en
cuestion al beneficiario en pago del bono en aesion

Otorgamiento a la Sociedad de una opcién de conffirdieneficiario concede a la
Sociedad una opcién de compra sobre las accioreke@ean entregadas hasta el 31 de
marzo del tercer afio siguiente al de la entregaipqarecio de 0,01 euros por accion. La
opcion solo podra ser ejercitada por la Sociedael easo de que quede interrumpida o
extinguida la relacién laboral, civil 0 mercantil determinadas condiciones.

Régimen de las Opciones: Cada opcion otorgararafioéario el derecho a una accion
ordinaria de la Sociedad, contra pago del precila@ecion fijado para el ejercicio de la
opcion o contra pago de su precio por la liqguidadineraria por diferencias del valor
de la opcion respecto del valor de la accion ahpe de ejercitar la opcion. Las
opciones concedidas un afio como parte del Plarapadr ejercitadas, en su totalidad o
en parte, y en una o en varias ocasiones, dentmat® de tres afios comprendido entre
(a) el 31 de marzo del tercer afio natural siguiardguél en que fueron asignadas y (b)
el 31 de marzo del tercer afio posterior al inigbpdlazo (el “Periodo de Ejercicio”).

Valor de referencia de las Acciones y Opcionesvdtbr de las acciones y opciones

sobre acciones a entregar al participe cada affijas& en funcion del precio de
cotizacion de cierre del dltimo dia bursatil delsnde marzo del afio natural dentro del
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cual se haga la entrega, que sera también el pdecedquisicion en ejercicio de las
opciones que se hubieran asignado.

En relacion con el citado Plan, durante el ejendierminado a 31 de diciembre de 2014,
se ha procedido a la entrega a la Alta Direccioh@eipo que incluye consejeros
ejecutivos de 38.192 acciones con un valor razend®l2.550 miles de euros y 8.811
derechos de opcion de compra de acciones de AgcBAacon un valor razonable de
143 miles de euros. Dado que estos planes tienglewengo trianual, una tercera parte
de los valores razonables citados anteriormentenseentran recogidos en el epigrafe
“gastos de personal” de la cuenta de pérdidas grgaas a 31 de diciembre adjunta. Los
dos tercios restantes se imputaran a la cuenta&midps y ganancias en los ejercicios
2015y 2016.

La Sociedad ha determinado el valor razonable sldienes y servicios recibidos por
referencia al valor razonable de los instrumengpatrimonio concedidos.

El movimiento durante el ejercicio del nimero deiopes y promedio ponderado de los
precios de ejercicio de las opciones sobre accieses siguiente:

Ne Precio Ejercicio .- Media ponderada
2014 opciones (en euros)

Existentes al principio del ejercicio 129.379 70,55

Concedidas durante el periodo 8.811 62,84

Anuladas durante el periodo (900) 91,75

Ejercitadas durante el periodo (2.717) 53,00
Caducadas durante el periodo

Existentes al final del periodo 134.573 70,25

Susceptibles de ejercicio al final del periodc 82.537 75,03

Con respecto a las opciones existentes al finalepticio, indicar que el rango de
precios de ejercicio oscila entre los 53 y los 9kuros y que el promedio ponderado de
la vida contractual restante es de 2,5 afos.

La metodologia de valoracion aplicada esta basads método Enhanced FASB 123
(Accounting for Stock Based Compensation) el catd asado en métodos “fair value”
estandar del tipo binomial CRR con algunas modifmaes. EI modelo consiste en
estimar el valor de la opcion mediante métodosrilel &inomiales y ajustar dicho valor
considerando que el directivo abandone la compditiante el periodo de maduracion,
0 que ejerza la opcion cuando la accion alcancenudtiplo del valor de ejercicio. Los

inputs de mercado aplicados para la valoraciénesqrecio de cierre de la accion de
referencia en la fecha de emision del plan y élesestablecido para el ejercicio de la
opcion, la volatilidad histérica de la accién déerencia calculada como la desviaciéon
tipica de los rendimientos de los precios paraariogo igual al de la duracion del plan
y la tasa de interés libre de riesgo.

La Junta General de accionistas de 24 de junid®dié adopto el siguiente acuerdo:

A) Extender el plazo de vigencia del Plan de Emtrdg Acciones y Opciones a la
direccion del grupo Acciona, incluyendo los Cons®eEjecutivos, aprobado por la
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junta general de accionistas de 4 de junio de 2i@08cciona, S.A., para su aplicacion
en los ejercicios 2014 a 2020, aumentando el numé&rdmo de acciones disponibles
en 200.000 acciones.

B) Facultar al Consejo de Administracion de la 8dad para que, con toda la amplitud
que se requiera en Derecho y a propuesta del CodetéNombramientos y
Retribuciones, modifiqgue en los términos y condie® que considere conveniente el
Reglamento del Plan, estableciendo condicionesagopl de entrega, periodos de
devengo, criterios y limites de asignacion, y cuigig otro aspecto que considere
relevante con la finalidad de alinear en mayor needids intereses a largo plazo de los
Consejeros Ejecutivos y directivos del Grupo Aceiaon los de los accionistas de
Acciona, S.A. y potenciar su motivacion en la dion de mayor valor y estabilidad a
largo plazo del grupo asi como consolidar la fidadion y permanencia de los mismos
en el Grupo.

El Consejo de Administracion, en ejecucion de losobpdo por la Junta general
considera que en el primer semestre de 2015 héibedizado los trabajos en curso para
la aprobacion de un nuevo Reglamento que recojantzdificaciones que se hayan

establecido.

El detalle de personas que desempefiaron cargofiad®ifeccion del Grupo (teniendo
en cuenta como Alta Direccion la Sociedad Dominantdiales) durante el ejercicio

2014 fue el siguiente:

Nombre o denominacién social

Aguilera Carmona, Ignacio
Alcézar Viela, Jesls

Ancin Viguiristi, Joaquin
Antunez Cid, Isabel

Arilla de Juana, Carlos
Becerril Martinez, Carmen
Beltran Nufiez, Radl

Blanco Diéguez, José Luis
Cabanillas Alonso, Pio
Callejo Martinez, Alfonso
Carrion Lopez de la Garma, Macarena
Castilla Camara, Luis
Claudio Vazquez, Adalberto
Corella Hurtado, Olga

Cruz Palacios, Juan Manuel

Diaz-Caneja Rodriguez, José Luis
Ezpeleta Puras, Arantza

Farto Paz, José Maria

Fajardo Gerez, Fernando
Fernandez Lopez, Roberto

Lépez Fernandez, Carlos

Cargols
Director General de Area Acciona Trasmediterranea
Director General de Area Acciona Infraestructurasrioamérica
Director General de Area Ingenieria, Construccifmevacion Acciona Energia
Directora General Area Promocion Inmobiliaria
Director General Econémico-Financiero
Directora General de Internacional
Director de Auditoria Interna
Director General de Area Acciona Windpower
Director General de Imagen Corporativa y Marke@igbal
Director General de Recursos Corporativos
Directora General de Area Presidencia
CEO Acciona Infraestructuras
Director General de Area Obra Civil
Directora General de Area de Control Econémico éuailnfraestructuras

Director General de Area Relaciones Laborales, PG\S&stenibilidad Acciona

Infraestructuras

Director General de Area Acciona Agua

Directora General de Area Internacional. Presidenci

Director General de Area Acciona Infraestructuratici

Director General de Area Acciona Infraestructurastfalia y el Sudeste Asiatico
Director General de Area Recursos Corporativos dxilnfraestructuras

Director General de Area de Acciona Ingenieria #tidai
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Nombre o denominacién social
Luna Butz, Walter
Jiménez Serrano, Ramon
Mateo Alcala, Rafael
Medina Sanchez, Eduardo
Molina Oltra, Ricardo Luis
Mollinedo Chocano, Joaquin
Muro-Lara Girod, Juan Antonio
Navas Garcia, Carlos
Rivas Anoro, Félix
Santamaria-Paredes Castillo, Vicente
Sarrion Martinez, Dolores
Silva Ferrada, Juan Ramon
Tejero Santos, José Angel
Terceiro Mateos, José Manuel
Vega-Penichet Lopez, Jorge

Vicente Pelegrini, Justo

Cargols
CEO Acciona Inmobiliaria
DGA Acciona Industrial y Acciona Ingenieria
CEO Acciona Energia
Director General de Area Desarrollo de Negocio AcaiEnergia
Director General de Area Acciona Service
Director General de Relaciones Institucionales
Director General Desarrollo Corporativo y Relaci@m Inversores
Director General de Area Acciona Airport Services
Director General de Area Compras, Innovacion, Méditiente y Calidad
Director General de Area Servicios Juridicos
Directora General de Area Adjunta Recursos Corparst
Director General de Area Sostenibilidad
Director General de Area Control Econémico y Firenz
Director General de Area Econémico-Financiero Acaitnfraestructuras
Secretario General

Director General de Area Acciona Infraestructuragafa, y Construccion Africa,

Suecia y Emiratos

El detalle de personas que desempefiaron cargofiad®ifeccion del Grupo (teniendo
en cuenta como Alta Direccion la Sociedad Domingnfdéiales) durante el ejercicio

2013 fue el siguiente:

Nombre o denominacién social
Ignacio Aguilera Carmona
Jesus Alcazar Viela
Joaquin Ancin Viguiristi
Isabel Antinez Cid
Carlos Maria Arilla de Juana
Carmen Becerril Martinez
Raul Beltrdn Nufiez
José Luis Blanco Diéguez
Pio Cabanillas Alonso
Alfonso Callejo Martinez
Macarena Carrién Lépez de la Garma
Luis Castilla Camara
Adalberto Claudio Vazquez
Juan Manuel Cruz Palacios
Arantza Ezpeleta Puras
José Maria Farto Paz
Roberto Fernandez Lépez
Juan Gallardo Cruces
Marek Jozefiak

Carlos Lépez Fernandez

Cargol/s
Director General de Area Acciona Trasmediterranea
Director General de Area Acciona Infraestructurasrioamérica
Director General de Area Ingenieria, Construccifmevacion Acciona Energia
Directora General de Area Acciona Inmobiliaria
Director General Area Econémico-Financiera
Directora General de Internacional
Director de Auditoria Interna
Director General de Area Acciona Windpower
Director General de Imagen Corporativa y Marketigbal
Director General de Recursos Corporativos
Directora General de Area Presidencia
Presidente Acciona Agua
Director General de Area Acciona Infraestructurdsrhacional y Concesiones
Director General de Area Administracion de Recutdomanos
Directora General de Area de Desarrollo de NegGdidval
Director General de Area Acciona Infraestructurasai2
Director General de Area Recursos Corporativos dxilnfraestructuras
Director General Econémico-Financiero
Director General de Area Polonia - Presidente detbital Warszawa

Director General de Area Acciona Ingenieria e lasianes
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Nombre o denominacién social
Pedro Martinez Martinez
Rafael Mateo Alcala
Eduardo Medina Sanchez
Ricardo Luis Molina Oltra
Joaquin Mollinedo Chocano
Juan Antonio Muro-Lara Girod
Carlos Navas Garcia
Javier Pérez-Villaamil Moreno
Félix Rivas Anoro
Vicente Santamaria de Paredes Castillo
Dolores Sarrion Martinez
Juan Ramon Silva Ferrada
José Angel Tejero Santos
José Manuel Terceiro Mateos
Jorge Vega-Penichet Lopez

Justo Vicente Pelegrini

Cargols
Presidente Acciona Infraestructuras
CEO Acciona Energia
Director General de Area Desarrollo de Negocio AeaiEnergia
Director General de Area Acciona Service
Director General de Relaciones Institucionales
Director General Desarrollo Corporativo y Relaci@m Inversores
Director General de Area Acciona Airport Services
Director General de Area Acciona Infraestructurasail
Director General de Area Compras, Innovacion, Méditiente y Calidad
Director General de Area Servicios Juridicos
Directora General de Area Adjunta Recursos Corparst
Director General de Area Sostenibilidad
Director General de Area Finanzas y Riesgos
Director General de Area Econémico-Financiero Acaitnfraestructuras
Secretario General

Director General de Area Acciona Infraestructurasail

Otra informacion referente al Consejo de Adminstma

De conformidad con lo establecido en el articul® 22| Real Decreto Legislativo

1/2010, de 2 de julio, por el que se prueba el @ &«fundido de la Ley de Sociedades
de Capital, a 31 de diciembre de 2014, de la indaiém disponible por la Sociedad y la
que ha sido comunicada por los Consejeros y pessoemzuladas a ellos, no han
incurrido en situaciones de conflicto, ya sea direx indirecto, con el interés de la

sociedad.

20. Informacién sobre medio ambiente

Dadas las actividades a las que se dedica la Sakiédta no tiene responsabilidades,
gastos, activos ni provisiones o0 contingencias d&uraleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el ipainio, la situacion financiera y los
resultados del Grupo. Por este motivo, no se ireclugs desgloses especificos en esta

memoria.

21. Otra informacion

21.1. Personal

El nimero medio de personas empleadas durantejdosiceos 2014 y 2013,
detallado por categorias, es el siguiente:

Categorias 2014 2013
Directivos y mandos 81 86
Técnicos Titulados 112 122
Personal administrativo y soporte 52 54
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Resto personal 2 3
Total 247 265

La distribucién media por sexos en el curso deejercicios 2014 y 2013 detallada
por categorias, es el siguiente:

2014 2013
Categorias Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos y mandos 49 32 52 34
Técnicos Titulados 56 56 61 61
Personal administrativo y soporte 18 33 19 35
Resto personal 3 -- 3 --
Total 126 121 135 130

Asi mismo, a 31 de diciembre el personal por segosomponia de 125 hombres y
123 mujeres.

Durante el ejercicio 2014 la Sociedad ha empleadb @ersona de media, con

discapacidad igual o superior al 33% correspondienia categoria de personal
administrativo y soporte.

21.2. Honorarios de auditoria

Durante los ejercicios 2014 y 2013, los honorarelstivos a los servicios de
auditoria de cuentas y a otros servicios prestgpdosel auditor de la Sociedad,
Deloitte, S.L, o por una empresa del mismo gruponculada con el auditor, han
sido los siguientes (en miles de euros):

Categorias 2014 2013
Auditoria de cuentas 416 416
Otros Servicios relacionados con la Auditoria 277 253
Otros servicios 2.422 1.837

22. Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores despué&sete dignos de mencion.
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ANEXO |

SOCIEDADES DEL GRUPO

Las sociedades dependientes de ACCIONA, S.A. ceraids como Grupo tienen su configuracion coms tideacuerdo con las NIIF. Las incluidas
en la consolidacion de 2014 por integracion glghal informacion relacionada con las mismas, cerelB1 de diciembre de 2014, son las siguientes
(importes en miles de euros):

2014 % Participacion Datos filiales
Dividendos Dif. Resultado
Nombre Domicilio Division Inversion Provision Directo Indirecto Suma Recibidos Capital  Reservas Conv Atribuido Dividendo  Minoritarios
Acciona Agua, S.A. Madrid Agua A 124.267 - 124.267 100,00% -- 100,00% -- 28.942 145.304 1.676 8.335 - -
Acciona Airport Services Berlin Gmb Alemania Servicios E 2.706 (2.706) -- 100,00% -- 100,00% -- 26 (8.242) -- (656) -- --
Acciona Airport Services, Frankfurt Alemania Servicios A 5.637 - 5.637 100,00% -- 100,00% -- 4.627 5.182 0 917 - -
Acciona Airport Services, S.A. Madrid Servicios A 3.065 -- 3.065 100,00% -- 100,00% -- 3.065 21.057 -- 3.575 -- --
Acciona Concesiones, S.A. Madrid Infraestructuras A 4.988 (4.988) -- 100,00% -- 100,00% -- 1.798 (716) 67 7.354 - -
Acciona Financiacion Filiales S.A. Madrid Otros negocios A 60 -- 60 100,00% -- 100,00% -- 60 -- -- 42 -- --
Acciona Infraestructuras, S.A. Madrid Infraestructuras B 196.149 - 196.149 100,00% -- 100,00% 24.461 65.944 457.379 (12.306) 16.434 - -
Acciona Inmobiliaria S.L. Madrid Otros negocios A 123.848 (123.848) -- 100,00% -- 100,00% -- 23.071 (169.294) -- (77.955) -- --
Acciona Logistica S.A. Madrid Servicios 51.962 (51.962) -- 100,00% -- 100,00% -- 20.714 (169.031) -- (18.073) - -
Acciona Service, S.A. Madrid Servicios 136.306 (42.344) 93.962 100,00% - 100,00% - 200 93.764 - 12.573 - -
Acciona Servicios Concesionales, S.L. Madrid Infraestructuras A 160 (160) -- 100,00% -- 100,00% 2.000 160 32 -- 1.064 (467) -
Acciona Trasmediterranea, S.A. Madrid Otros negocios A 3.000 -- 3.000 12,86% 79,85% 92,71% -- 127.329 10.774 0 (424) -- --
Apoderada Corp General Madrid Otros negocios 60 (60) -- 100,00% -- 100,00% -- 60 (404) -- (15) - -
Bestinver, S.A. Madrid Otros negocios © 6.113 - 6.113 100,00% - 100,00% 116.047 6.010 2.335 - 115.043 (115.046) -
Centro Servicios Compartidos de Acciona Madrid Otros negocios 3 - 3 100,00% -- 100,00% -- 3 - -- -- - -
Cia. Internac. Construc. S.A. CICSA Madrid Otros negocios 1.353 (1.353) -- 100,00% -- 100,00% -- 1.114 5.179 893 (427) -- --
Cirtover, S.L. Madrid Otros negocios 3 3) -- 100,00% -- 100,00% -- 3 93 -- (0) - -
Coefisa Madrid Otros negocios 711 (711) -- 100,00% -- 100,00% -- 785 607 55 (60) -- --
Copane Valores, S.L. Madrid Otros negocios 55.779 - 55.779 100,00% -- 100,00% -- 2.383 66.005 -- 1.047 - -
Corpor.Acciona Energias Renov. S.L. Madrid Energia A 1.773.906 (635.622) 1.138.284 100,00% -- 100,00% -- 100.587  993.733 ©) 1.126 -- --
Corporacién Acciona Winpower S.L. Pamplona Energia 1.995 (1.995) -- 100,00% -- 100,00% -- 1.995 (0) -- (26) - -
Dren, S.A. Madrid Otros negocios 1.117 -- 1.117 100,00% -- 100,00% -- 962 (480) -- 1 -- --
Entidad Efinen, S.A. Madrid Otros negocios 4.508 (4.508) -- 100,00% -- 100,00% -- 183 (23) -- (0) - -
Finanzas Dos, S.A. Madrid Otros negocios 3.471 (1.979) 1.492 100,00% -- 100,00% -- 60 1.432 ©) (3.854) -- --
Finanzas y Cartera Dos, S.L. Madrid Otros negocios 3 3) - 100,00% - 100,00% - 3 (27) - (4) -- --
Finanzas y Cartera Uno, S.L. Madrid Otros negocios & 3) - 100,00% - 100,00% - 3 (10) - (1) - -
Gelminsa, S.A. Madrid Otros negocios 30 (30) - 100,00% - 100,00% - 60 47 - 0 -- --
Gestién de Recursos Corporativos Madrid Otros negocios & - 3 100,00% - 100,00% - 5 7) - (1) - -
Hijos de Antonio Barceld, S.A. Madrid Otros negocios A 31.710 -- 31.710 100,00% - 100,00% - 26.294 32.036 0 786 -- --
Hospital Le6n Bajio S.A. de C.V. México Infraestructuras E 2.901 - 2.901 98,00% 2,00% 100,00% 1.285 2.960 14.160 (1.178) 3.533 - -
Inantic, S.A. Madrid Otros negocios 70 (70) - 100,00% - 100,00% - 210 (76) - (1) -- --
Inetime, S.A. Madrid Otros negocios 19 (19) - 100,00% - 100,00% - 97 (1.065) - (79) - -
MDC Airport Consult Madrid Otros negocios 1.276 (1.276) - 100,00% - 100,00% - 26 (445) - (346) -- --
Mostostal Warsawa, S.A. Polonia Infraestructuras B 40.671 (40.671) - 50,09% - 50,09% - 5.307 42.205 (5.970) (2.267) - 5.850
Necso Entrec-Cubiertas Mexico, S.A México Infraestructuras B 10 (10) - 0,00% 100,00% 100,00% - 1.536 21.635 (3.467) 4.755 -- --
Packtivity, S.A. Madrid Otros negocios 2.469 (2.469) - 100,00% - 100,00% - 60 7 - (1) - -
Rendés, S.A. Madrid Otros negocios 17.990 (17.990) - 100,00% - 100,00% - 60 (383) - (179) -- --
S.C. A2 Tramo2, S.A. Madrid Infraestructuras A 14.876 (14.770) 106 100,00% - 100,00% - 14.876  (26.086) - (1.069) - -
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Nombre Domicilio
S.C. Hospital del Norte S.A. Madrid
S.C.Puente del Ebro, S.A. Pamplona
Sdad. Levantina Obras y Servic. Valencia
Sdad.Empresarial de Financ.y Comerc Madrid
Terminal de Contenedores Algeciras Algeciras
Tibest Cuatro, S.A. Madrid
Tictres, S.A. Madrid
Tratamiento Residuos la Rad Madrid
Bestinver Gestion S.C.L.I.C., S.A. Madrid
Bestinver Pensiones G.F.P., S.A. Madrid
Bestinver Sociedad de Valores, S.A. Madrid

Total Empresas Grupo

Division
Infraestructuras
Infraestructuras
Infraestructuras
Otros negocios
Servicios
Otros negocios
Otros negocios
Servicios
Otros negocios
Otros negocios
Otros negocios

Auditoria

[a]

(*)Sociedades que tienen sus cuentas anuales daslipar: (A) Deloitte;

2014

Inversion Provision Directo
9.103 -- 9.103 95,00%
6.693 (6.693) - 50,00%
75 (75) -- 100,00%
138 (138) - 100,00%
8.895 (8.895) -- 100,00%
13.523 - 13.523 100,00%
5.042 (5.042) -- 100,00%
3.003 (3.003) - 100,00%

-- -- -- 0,01%

- - - 0,00%

- - - 0,01%

2.659.670 (973.396) 1.686.274

(B) PricewaterhouseCosper(C) KPMG;
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% Participacion

Dividendos
Indirecto STV EY Recibidos
-- 95,00% --

- 50,00% -

-- 100,00% --

- 100,00% -

-- 100,00% --

- 100,00% -

-- 100,00% --

- 100,00% -
99,99% 100,00% --
100,00% 100,00% -
99,99% 100,00% -

143.793

(D) Ernst & Young (E) Otros

Datos filiales

Dif. Resultado

Reservas  Col Atribuido Dividendo  Minoritarios
9.582 3.156 -- 2.384 - -
13.385  (21.025) - (1.950) - -
150 1.582 -- (13) - -
15 276 - (62) - -
9.087  (10.015) -- (99) - -
11.195 3.192 - 146 - -
60 (11.758) -- (373) - -
3.003 (30.968) - (121) - -
331 10.957 -- 56.889 (40.040) -
1.204 2.744 - 7.300 (5.020) -
4515 1.112 - 19.390 (15.075) -
494,105 1.485.932 (20.231) 154.638 (175.648) 5.850



SOCIEDADES MULTIGRUPO, ASOCIADAS Y OTRAS

Las sociedades asociadas a 31 de diciembre decP@dlidadas por puesta en equivalencial son dasgesites:

2014

% Participacion Datos filiales
Dividendos Resultado

Auditoria

Nombre Domicilio Division (*) Inversion Provision Directo Indirecto Suma Recibidos Capital [RESEIES] Atribuido Dividendo Minoritarios

Autovia de los Vifiedos, S.A. C.JCCM Ciudad Real Infraestructuras A 24.846 (12.443) 12.403 50,00% -- 50,00% - (60.119) X -- --
Consorcio Traza, S.A. Zaragoza Infraestructuras A 12.075 -- 12.075 16,60% - 16,60% - 36.983 . - 6.837
Gran Hospital Can Misses, S.A. Islas Baleares Infraestructuras A 9.641 - 9.641 40,00% -- 40,00% - (21.255) -- --
Infraestructuras y Radiales S.A. Madrid Infraestructuras A 25.896 (25.896) -- 22,50% 2,50% 25,00% -- 11.610 (229.128) -- -- --
Nova Darsena Sportiva de Bara, S.A. Tarragona Infraestructuras E 1.866 (1.866) -- 50,00% -- 50,00% - 3.731 (3.420) -- -- --
S.C. Zona Regab.Canal Navarra, S.A. Madrid Infraestructuras D 4.725 (469) 4.256 35,00% -- 35,00% -- 13.500 (36.121) -- -- --
Soc.Conc.Novo Hospital de Vigo, S.A Pontevedra Infraestructuras D 13.075 -- 13.075 43,33% -- 43,33% -- 31.523 (6.050) -- 1.226 -- -

Constructora Necso Sacyr Chile Chile Infraestructuras -- -- -- 0,01% 49,99% 50,00% -- 18 (1.195) 1.014 -- -- --
Tranvia Metropolita (**) Barcelona Infraestructuras 2.098 -- 2.098 -- - - 199 -- - - - - -
Constructora Sacyr Necso Chile, S.A. Chile Infraestructuras - - - 0,50% 49,50% 50,00% - 18 21 10 - - -
Otras 34 (34) - -- - - - - -
Total Empresas Multigrupo, Asociadas y

otras 92.158 (40.708)  51.450 199 129.077 (320.284) 1.024 (61.195) - 6.837

(*)Sociedades que tienen sus cuentas anuales daslipar: (A) Deloitte; (B) PricewaterhouseCogper(C) KPMG; (D) Ernst & Young (E) Otros
(**) Participacion vendida durante el ejercicio
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO CONSOLIDADO)

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2014

ACCIONA, S.A. es esencialmente una sociedad holdueyostenta la titularidad de las
participaciones en los negocios y ramas de activatid grupo. Por lo tanto no puede
establecerse una gestion individual propia sirrégsgncia de sus filiales. Es por ello que
a continuacion se replica el informe de gestidrsotidado por ser el mas representativo
a todos los efectos.

Resumen Ejecutivo

Magnitudes Cuenta de Resultados

(Millones de Euros) ene-dic 13 ene-dic 14 Var. %
Ventas 6.271 6.499 3,6%
EBITDA 1.062 1.087 2,4%
Resultado de explotacién (EBIT) (1.832) 572 n.a.
Beneficio antes de impuestos ordinario 29 233 698,3%
Beneficio antes de impuestos (BAI) (2.174) 277 n.a.
Beneficio neto atribuible (1.972) 185 n.a.

Magnitudes de Balance e Inversion

(Millones de Euros) 31-dic-13 31-dic-14 Var. %
Patrimonio neto 3.396 3.613 6,4%
Deuda neta 6.040 5.294 (12,3%)
Inversién neta ordinaria 339 340 0,2%

Magnitudes Operativas

31-dic-13 31-dic-14 Var. %
Cartera de construccion (Millones de Euros) 5.680 5.693 0,2%
Cartera de agua (Millones de Euros) 9.916 9.358 (5,6%)
Capacidad edlica instalada total (MW) 7.140 7.087 (0,7%)
Capacidad instalada total (MW) 8.502 8.502 0,0%
Produccion total (GWh) (ene-dic) 22.404 21.450 (4,3%)
NUmero medio de empleados 32.982 33.559 1,7%
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Hechos destacados del 2014

- Aplicacion NIIF 11: El 1 de enero de 2014 entré en vigor la NIIF 1Acuerdos
conjuntos - sustituyendo a la NIC 31 vigente hastafecha. La NIIF 11 ha supuesto
cambios en el método de consolidacién de algurasdardes del Grupo ACCIONA,
gue han dejado de consolidarse por el método dgrantion proporcional y pasan a
consolidarse por el método de puesta en equivaleksita norma requiere que los
estados financieros de 2013 sean reexpresados emdmas condiciones con el fin
de que la informacion sea homogénea entre periddos.lo tanto, todas las
referencias y magnitudes de 2013 se presentandsagmemisas de las nuevas bases.

- Extension vida atil contable activos edlicosel Grupo ACCIONA, basandose en
un analisis que ha contado con fuentes de infoldnaciternas y externas, ha
ampliado la vida atil de sus parques edlicos pasade 20 a 25 afios. En
consecuencia, el epigrafe “Dotacién a la amortiwdcde la cuenta de resultados
consolidada incluye el impacto de este cambio tmasion desde el 1 de enero de
2014, que ha supuesto una menor amortizacion d2 &fillones en 2014. Esta
ampliacion afecta a todas las instalaciones edfiaa®nales e internacionales.

- Alianza estratégica con KKR: ACCIONA cerr0 la operacion de venta de un tercio
de ACCIONA Energia Internacional el 3 de octubees tcumplirse las condiciones
precedentes para la mayoria de los activos y saésdincluidas en el perimetro de
la transaccion.

» ACCIONA Energia Internacional agrupa la practicgtalidad de la
capacidad internacional, que suma 2,2GW netos gacmiad instalada
eodlica, fotovoltaica y termosolar localizados en fddises entre los que
destacan EE.UU., Mégjico, Australia, Italia, Portiujg@anada, Sudafrica,
India y Polonia.

» El cierre de la operacion supuso la entrada de3@lbnes. Esta cantidad
podria incrementarse en €50 millones en funcion rdslltado de una
potencial oferta publica de venta de determinadosvas renovables
agrupados en un vehiculo inversor especifico (thGel) que las partes
tienen intencién de promover.

- Desinversiones:

* En enero se produjo el cierre de la venta de lavidatl renovable en
Alemania al Grupo Swisspower Renewables anunciadgceembre. Se trata
de 18 parques edlicos, con una capacidad atribuibld50,3MW y una
antigledad media ponderada de 8 afios. El imporia deeracion fue de
€157 millones con una deuda bancaria neta de €86nes. La plusvalia
ascendi6 a €28 millones. La deuda asociada a estiwo aestaba
desconsolidada en diciembre 2013 (deuda de activarstenidos para la
venta).

* En junio se produjo la venta a Globalvia del 11,7§%12,88% de
participacion de ACCIONA en las sociedades que apéas dos lineas de
tranvia que recorren la ciudad de Barceldmamvia Metropolitay Tramvia
Metropolita del Besosespectivamente. El importe de la operacion fu€lde
millones y la plusvalia ascendi6 a €8 millones.

1 Queda pendiente el cumplimiento de ciertas condiciones respecto a determinados activos cuyo pago
adicional se realizara una vez cumplidas las mismas
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e En julio tuvo lugar la venta de la participacionegel grupo mantenia en
Bolsas y Mercados Espafioles (BME). El importe depleracion fue de €28
millones y supuso una plusvalia de €27 millones.

* En diciembre se produjo la venta de un porcentajéadparticipacion que
ACCIONA mantiene en tres concesiones canadiensesmjorte de la
operacién fue de €83 millones y supuso una minisda €14 millones.

* Ademas, en el Ultimo trimestre se vendieron dogedades de la division de
construccion por un importe conjunto de €39 millbbgesupuso una plusvalia
de €9 millones.

Primera emision de bonos convertiblesACCIONA emitio el 16 de enero de 2014
un bono convertible a cinco afios por un importe€842 millones, a un tipo de
interés fijo anual del 3%. Los bonos seran conviedti en acciones existentes o de
nueva emision y el precio de conversiéon sera ded2g3or titulo.

Real Decreto 413/2014El pasado 10 de junio se publicé en el BOE el Re&ireto
413/2014, por el que se regula la actividad deymoidn de energia eléctrica a partir
de fuentes de energia renovables, cogeneracidrsiguos. Como desarrollo del
mismo, el 29 de junio se publicé la Orden IET 1@03A que contiene los
parametros retributivos finales aplicables a tddasnstalaciones renovables, tanto
existentes como futuras. El nuevo modelo resultaefine la retribucion de los
activos aplicable desde el 9 de julio de 2013, coomsecuencia del RD-L 9/2013.
Tanto la estructura del modelo retributivo como l@dores finales, no difieren
sustancialmente de los borradores del pasado €elelevados a consulta por la
CNMC. En los resultados de la division de energidod nueve primeros meses de
2013 no se registré ningun efecto derivado del R®2013. Una vez valorado su
impacto, su registro se contabilizé en el mes diewlibre.
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Cuenta De Resultados Consolidada

(Millones de Euros)

Cifra de Negocios

Otros ingresos
Variacién de existencias p.terminados y en curso

Valor Total de la Produccion

Aprovisionamientos

Gastos de personal

Otros gastos

Resultado Bruto de Explotacién (EBITDA)

Dotaci6n amortizacion

Provisiones

Deterioro del valor de los activos
Resultados procedentes del inmovilizado
Otras ganancias o pérdidas

Resultado de Explotacién (EBIT)

Resultado financiero neto
Diferencias de cambio (neto)

Variacién provisiones inversiones financieras

Participacion en rtdos de asociadas metodo paatiip

Rtdo variac instrumentos financieros valor razoaabl

Resultado Antes de Impuestos Actividades ContinuadgBAl)

Gastos por impuesto sobre las ganancias

Resultado Actividades Continuadas

Intereses minoritarios
Resultado Neto Atribuible
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ene-dic 13

6.271

328
4
6.603

-1.448
-1.307
-2.786

1.062

-2.174

146
-2.028

56
-1.972

ene-dic 14
6.499
363

-7
6.855

-1.854
-1.275
-2.639

1.087

572

-367

Var. €m

228

35

252

-406
32
147
25

207
334
1.796

2.451

-216
2.235

2.157

Var. %

3,6%

10,9%
n.a.

3,8%

28,1%
(2,5%)
(5,3%)

2,4%

(29,5%)
(86,3%)
n.a.
382,0%
n.a.

n.a.

6,0%
n.a.
(35,1%)
83,5%
n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.



Cifra de Negocios

(Millones de Euros) ene-dic 13  ene-dic 14 Var. €m Var. %
Energia 1.972 2.200 228 11,6%
Infraestructuras 3.775 3.727 (48) (1,3%)
Construccién 2.652 2.627 (25) (1,0%)
Agua 495 409 (86) (17,2%)
Servicios 628 691 63 10,1%
Otras actividades 635 692 57 9,1%
Ajustes de Consolidacion (111) (120) 9) 9,1%
TOTAL Cifra de Negocios 6.271 6.499 228 3,6%

La cifra de negocios consolidada ha aumentado & 3jtuandose en €6.499 millones,
debido principalmente al efecto combinado de Igaisntes factores:

- Crecimiento de los ingresos de Energia (+11,6%)ocoonsecuencia de la fuerte
contribucion a los mismos de AWP, que compensomglacto negativo de los
cambios regulatorios en Espafia en vigor desdegahgde semestre de 2013 (RD-L
9/2013).

- Aumento de ingresos de Servicios (+10,1%) por br@mportamiento dé&acility
Serviceyy de Otras actividades (+9,1%).

- Caida de la cifra de negocios de Agua (-17,2%)ddeprincipalmente al descenso
de la actividad de disefio y construccion.

- Caida de la cifra de negocios de Construccion %) ,8ebido al descenso de la
actividad.

Resultado Bruto de Explotacién (EBITDA)

% %

(Millones de Euros) ene-dic 13 EBITDA ene-dic 14 EBITDA Var. €m Var. %
Energia 854 80,5% 788 72,5% (66) (7.7%)
Infraestructuras 121 11,4% 173 15,9% 52 43,4%

Construccion 60 5,6% 118 10,9% 58 97,2%

Agua 40 3,8% 35 3,2% (5) (14,3%)

Servicios 21 1,9% 21 1,9% 0 0,1%
Otras actividades 87 8,1% 126 11,5% 39 44,4%
Ajustes de Consolidacion 0 n.a. 0) n.a. 0) n.a.
TOTAL EBITDA 1.062 100,0% 1.087 100,0% 25 2,4%
Margen (%) 16,9% 16,7% (0,2) p.p.

El EBITDA creci6 un 2,4% alcanzando €1.087 millgnedebido al mejor
comportamiento del negocio de Construccion y O&etividades y pese a la menor
contribucién del negocio de Energia en Espafa a#oivlel fuerte impacto del cambio
regulatorio.

Cabe destacar que el impacto del RD-L 9/2013 supoaaisminucion del EBITDA de
€188 millones. ElI EBITDA del grupo hubiera aumemwtash un 11,8% sin el impacto
regulatorio, teniendo en cuenta que en el 201® yagistro impacto.
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El margen de EBITDA del grupo se sitia en 16,7%ljre@a con el registrado en 2013
(16,9%).

En cuanto a la contribucién por negocio, la printgportacién al EBITDA provino de
Energia (73%), seguido de Construccion (11%). &ibrde negocios aportaron un 16%.

Resultado Neto de Explotacion (EBIT)

El Resultado Neto de Explotacion se situé en €5ildmes frente a unas pérdidas de -
€1.832 millones en 2013.

Esta variacion se explica fundamentalmente por:

- En 2013 se registr6 un importante deterioro debrveé los activos principalmente
asociado a los activos renovables espafioles trasnghcto de los cambios
regulatorios acaecidos en Espaiia

- La reduccion del importe amortizado debido al efemdmbinado del cambio de
criterio de amortizacion de los activos eélicos gasa de 20 a 25 afios, con un
impacto positivo de €122 millones y por la menasebde activos a amortizar tras la
dotacion de los deterioros de activos registradadi@embre de 2013.

- Los resultados generados por las operaciones ety de desinversion llevadas a
cabo durante el afio

Resultado Antes de Impuestos (BAI)

(Millones de Euros) ene-dic 13  ene-dic 14 Var. €m Var. %
Energia 7 86 79 n.a.
Infraestructuras (1) 90 91 n.a.

Construccién (28) 55 83 n.a.

Agua 24 28 4 14,1%

Servicios 3 7 4 122,6%
Otras actividades 21 55 34 162,4%
Ajustes de Consolidacion 2 2 -- (13,4%)
BAI ordinario 29 233 204  698,3%
Extraordinarios (2.203) 44 2.247 n.a.
TOTAL BAI (2.174) 277 2.451 n.a.
Margen (%) (34,7%) 4,3% +38,9pp

El BAI Ordinario se sitla en €233 millones vs €28lanes en 2013, gracias a la subida
de todos los negocios del grupo.

El BAI total incluyendo extraordinarios ascendi&277 millones y hubiese sido €346
millones mayor si excluyéramos el impacto de l&srneas regulatorias introducidas en
Espafa desde finales de 2012.

Resultado Neto Atribuible

El resultado neto atribuible se situé en €185 mébfrente a unas pérdidas de -€1.972
millones en 2013.
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Balance De Situacion Consolidado

(Millones de Euros) 31-dic-13 31-dic-14 Var. €m Var. %
Inmovilizado material e inmaterial 8.589 8.733 144 1,7%
Inmovilizado financiero 713 546 -167 (23,4%)
Fondo de comercio 79 79 0 (0,0%)
Otros activos no corrientes 1.387 1.413 26 2,0%
ACTIVOS NO CORRIENTES 10.768 10.771 3 0,0%
Existencias 1.020 1.043 23 2,2%
Deudores 1.787 1.940 153 8,6%
Otros activos corrientes 265 281 16 5,9%
Activos financieros corrientes 333 369 36 10,5%
Efectivo y otros medios liquidos 1.164 1.327 163 14,0%
Activos mantenidos para la venta 353 412 59 16,8%
ACTIVOS CORRIENTES 4.922 5.372 450 9,1%
TOTAL ACTIVO 15.690 16.143 453 2,9%
Capital 57 57 0 0,0%
Reservas 5.151 3.167 -1.984 (38,5%)
Resultado atribuible sociedad dominante -1.972 185 2.157 n.a
Valores propios -6 -29 -23 347,2%
PATRIMONIO ATRIBUIBLE 3.230 3.380 150 4,6%
INTERESES MINORITARIOS 166 233 67 40,3%
PATRIMONIO NETO 3.396 3.613 217 6,4%
Deuda con entidades de crédito y obligaciones 5.572 5.918 346 6,2%
Otros pasivos ho corrientes 1.773 2.001 228 12,8%
PASIVOS NO CORRIENTES 7.345 7.919 574 7,8%
Deuda con entidades de crédito y obligaciones 1.965 1.072 -893 (45,5%)
Acreedores comerciales 2.156 2.558 402 18,7%
Otros pasivos corrientes 648 660 12 1,9%
Pasivos asociados a activos mantenidos para la ver 180 321 141 78,6%
PASIVOS CORRIENTES 4.949 4.611 -338 (6,8%)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 15.690 16.143 453 2,9%
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Patrimonio Atribuible

El patrimonio atribuible de ACCIONA a 31 de dicieralde 2014 se sitla en €3.380
millones, un 4,6% superior al de diciembre 2013 damentalmente debido al mejor
resultado del ejercicio.

Deuda Financiera Neta

(Millones de Euros) 31-dic-13 31-dic-14
Importe % Total Importe % Total Var. €m Var. %
Deuda financiera sin recurso 4.763 63,2% 4.954 70,9% 191 4,0%
Deuda financiera con recurso 2.774 36,8% 2.036 29,1% (738) (26,6%)
Deuda financiera 7.537 100,0% 6.990 100,0% (547) (7,3%)
Efectivo + Activos Financieros Corrientes (1.497) (1.696) (199) 13,3%
Deuda financiera neta 6.040 5.294 (746) (12,3%)

* La deuda financiera incluye obligaciones y bonos.

La deuda financiera neta descendio pasando deE&dkbnes a 31 de diciembre 2013
a €5.294 millones a 31 de diciembre de 2014. Eswmiducion se debe
fundamentalmente a la generacion de caja de lagdactes de explotacién y a las
desinversiones llevadas a cabo durante el ejeygju®compensan el flujo neto negativo
de las actividades de inversion y financiacion.

La deuda a diciembre 2014 se ha visto negativamentactada por el efecto delark

to marketde los derivados y la evolucion de los tipos delia. Estos dos efectos han
supuesto €259 millones de mayor deuda. Sin elladelada financiera neta se habria
reducido en €1.005 millones vs diciembre 2013.

La evolucién del apalancamiento financiero ha sadgiguiente:

(Millones de Euros) 31-dic-13 31-dic-14
Deuda Neta 6.040 5.294
Apalancamiento (DFN/Patrimonio Neto) (%) 178% 147%

En enero, ACCIONA anuncié la primera emision debono convertible a cinco afios
por un importe de €342 millones, a un tipo de #ddijo anual del 3%. Los bonos seran
convertibles en acciones existentes o de nueva@mjsl precio de conversion sera de
€63,021 por titulo.

En enero 2013 también se formalizé el Programa Eammercial Paper (ECP) que ha
sido renovado por ultima vez el 29 de octubre de42for otros doce meses y por un
importe maximo de €500 millones. A través de estgnama, que se encuentra inscrito
en la Irish Stock Exchange, se emiten notas emrelngercado con vencimientos entre
15y 364 dias. Durante el 2014 destaca el increm&ghificativo de pagarés suscritos y
cuyo saldo vivo ha pasado de €160 millones a 3didembre de 2013 a €428 millones
a 31 de diciembre de 2014.
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En abril hubo una emisién de obligaciones simplepostador, mediante colocacion
privada, por importe de €63 millones y con venciitoeen 2024. El valor nominal de
cada obligacion es de €100.000 y devengan un cdpéuon 5,55% anual pagadero
anualmente.

Ademas en julio se formaliz6 un programa de emisi@valores de renta fija (EMTN)
por un importe maximo de hasta €1.000 millones1AlI8 diciembre de 2014 los saldos
registrados con cargo a este programa EMTN enulastas de obligaciones y bonos no
corrientes y corrientes, neto de los costes datesaccion y considerando el devengo de
intereses, ascienden a €165 y €2,7 millones respawnte

Inversiones
(Millones de Euros) ene-dic 13 ene-dic 14

Energia 205 282
Infraestructuras 196 70

Construccion 156 39

Agua 30 9

Servicios 10 22
Otras actividades (62) (12)
Inversiones Netas Ordinarias 339 340
Desinversiones extraordinarias (104) (629)
Total Inversiones Netas 236 (289)

La inversion neta ordinaria de los distintos negeale ACCIONA en el periodo ha
ascendido a €340 millones manteniéndose en el misne que en 2013. Energia
concentra el esfuerzo inversor con €282 millones.

Resultados Por Divisiones

Energia
(Millones de Euros) ene-dic 13  ene-dic 14 Var. €m Var. %
Generacion 1.432 1.240 (192) (13,4%)
Industrial, desarrollo y otros 540 960 420 77,7%
Cifra de Negocios 1.972 2.200 228 11,6%
Generacion 987 824 (163) (16,5%)
Industrial, desarrollo y otros (133) (36) 97 (72,8%)
EBITDA 854 788 (66) (7,7%)
Margen (%) 43,3% 35,8%
BAI 7 86 79 1180,7%
Margen (%) 0,3% 3,9%

La cifra de negocios de ACCIONA Energia creci6o un6% situdndose en €2.200
millones. ElI EBITDA se redujo un 7,7% hasta los &#&illones y el margen de
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EBITDA se contrajo 7,5 puntos porcentuales hasteusie en el 35,8% frente al 43,3%
de 2013. El BAI de la division se situ6é en €86 ambts vs €7 millones en el ejercicio
anterior. La evolucion de los resultados respomiteipalmente a los siguientes efectos:

El severo impacto de los sucesivos cambios regudaten Espafia. El RD-L 9/2013
con efecto desde el 14 de julio de 2013 ha impactad-€188 millones el EBITDA
de la division. Teniendo en cuenta que en 2013eyesesoge efecto regulatorio, el
EBITDA excluyendo el mismo hubiera crecido un 4,786nivel BAI el impacto
asciende a -€231 millones.

En los ultimos doce meses la capacidad atribuitdtaiada ha aumentado en 1MW
debido al efecto combinado de:

» La venta de 150MW edlicos en Alemania en el pritrierestre y 41MW
hidraulicos en Esparia en el cuarto trimestre d¢.201

» La instalacion de 98MW edlicos (45MW en Chile, 45MAWV Sudéafrica y
8MW en Costa Rica) y 94MW solar fotovoltaicos em&uca.

A nivel operativo, la division ha presentado un pontamiento ligeramente por
debajo del 2013 con una produccion atribuible d&712GWh, un 3,4% inferior a la
de 2013, debido fundamentalmente al menor facteadga edlico en Espania.

Cabe destacar la mejora significativa de la aciditindustrial y desarrollo” que ha
mejorado en €93 millones a nivel EBITDA vs. el mesperiodo del afio anterior,
impulsado por el buen comportamiento de AWP, quenktalado 762MW vs.

205MW en 2013.

EBITDA de la actividad industrial y desarrollo

(Millones de Euros) ene-dic 13 ene-dic 14 Var. (€m)
Biocombustibles y otros (5) 2) 3
Windpower (52) 39 91
Desarrollo y construccién (27) (28) 1)
Total EBITDA Industrial y desarrollo (84) 9 93
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Desglose de Capacidad Instalada y Produccién por €eologia

Totales Consolidados Netos

31-dic-14 _Mw cidn f b S (S
instalados producidos instalados producidos instalados producidos
Edlico Nacional 4.743 10.378 3.465 7.295 4.075 8.763
Edlico Internacional 2.344 7.104 2.102 6.395 1.409 4.308
Estados Unidos 627 2.161 552 1.889 371 1.270
Méjico 556 2.174 557 2.174 361 1.412
Australia 305 932 239 755 181 562
Canada 181 516 103 303 69 202
Italia 156 239 156 239 104 159
Portugal 120 308 120 308 75 190
India 86 226 86 226 57 151
Polonia 71 148 71 148 47 99
Costa Rica 50 127 50 127 32 83
Grecia 48 119 48 119 85 86
Chile 45 28 45 28 30 18
Sudafrica 45 0 45 0 15 0
Croacia 30 79 30 79 20 58
Hungria 24 47 0 0 12 23
Total Eélico 7.087 17.482 5.567 13.690 5.484 13.071
Hidraulica régimen especia 248 857 248 857 248 857
Hidraulica convencional 641 2.076 640 2.076 640 2.075
Biomasa 61 405 61 405 59 389
Solar Fotovoltaica 143 113 97 27 55 49
Solar Termoeléctrica 314 516 314 516 262 431
Cogeneracion 9 1 9 1 9 1
Total otras tecnologias 1.416 3.968 1.369 3.882 1.273 3.802
Total Energia 8.503 21.450 6.936 17.572 6.757 16.873
Total Nacional 5.955 14.119 4.676 11.036 5.253 12.441
Total Internacional 2.548 7.331 2.260 6.536 1.504 4.432

La aplicacion de la nueva normativa contable, sapeh cambio de método de
consolidacion de 682MW, que pasan a consolidamspymsta en equivalencia y hasta el
momento se consolidaban de forma proporcional.sEgtmto con los 16MW que ya
anteriormente se venian integrando por este métotilizan 698MW que ACCIONA
tiene contabilizados por puesta en equivalencia.
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Infraestructuras

(Millones de Euros) ene-dic 13 ene-dic 14 Var. €m Var. %
Construccion 2.652 2.627 (25) (1,0%)
Agua 495 409 (86) (17,2%)
Servicios 628 691 63 10,1%

Cifra de Negocios 3.775 3.727 (48) (1,3%)
Construccion 60 117 57 97,2%
Agua 40 85 (5) (14,3%)
Servicios 21 21 - 0,1%

EBITDA 121 173 52 43,4%

Margen (%) 3,2% 4,6%
BAI @) 90 91 n.a.
Margen (%) 0,0% 2,4%

ACCIONA ha agrupado sus operaciones de los segmatgoConstruccion, Agua y
Servicios en un grupo superior. Esta nueva estaiatuplica los siguientes beneficios:

- Estructura internacional comudn e integrada parasdporte al desarrollo de negocio
de Construccion, Agua y Servicios.

- Oferta de productos/servicios a nuestros cliemésaly de alcance global.

- Nuevas oportunidades de negocio como consecueatis dinergias entre las lineas
de negocio.

- Estructura organizativa internacional mas eficieptga apoyar a las lineas de
negocio.

- Enfoque en establecer responsabilidades claragigte<ontrol de riesgos a través
de la especializacidn, excelencia técnica y unauején consistente.

A. Construccion

(Millones de Euros) ene-dic 13 ene-dic 14 Var. €m Var. %
Construccién e Ingenieria 2.541 2.517 (24) (1,0%)
Concesiones 111 110 (1) (0,8%)

Cifra de Negocios 2.652 2.627 (25) (1,0%)
Construccion e Ingenieria 19 77 58 302,6%
Concesiones 41 40 (1) (0,4%)

EBITDA 60 117 57 97,2%

Margen (%) 2,3% 4,5%
BAI (28) 55 83 n.a.
Margen (%) (1,1%) 2,1%
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La cifra de negocios alcanzé los €2.626 millonas, 1y0% inferior a la de 2013,
principalmente debido a la caida del volumen dectavidad de construccion.

El EBITDA sube un 97,2% situandose en €118 millpmes un margen del 4,5% (vs
2,3% en 2013). La mejora se explica principalmgude la mejora de la actividad de
construccion internacional.

El negocio de concesiones se mantuvo en los misivetes en términos de cifra de
negocio y EBITDA.

Las ventas de concesiones de los ultimos mesegmntimpacto en EBITDA ya que
los activos se contabilizaban por puesta en ecene#:

- Hospital Royal Jubilee en Canada (3T 2013)

- Tranvias Tramvia Metropolitd y Tramvia Metropoldal Besos de Barcelona (2T
2014)

- Venta de un porcentaje de la participacion que ATNA mantiene en tres
concesiones canadienses: Nouvelle Autoroute A-30Nddk roads (SEST) y
hospital Fort St John (4T 2014)

Cartera de Construccion

A 31 de diciembre de 2014 la cartera de obra aseen€l5.693 millones, en linea con la
de diciembre 2013. La cartera internacional alcanz@eso del 64% de la cartera total
vs. 54% a finales de 2013.

Durante 2014, la contratacion de la cartera detogwon ascendio a €2.534 millones,
de los cuales 82% fue internacional. En el cuaimoetstre cabe destacar la adjudicacion
de la construccién de una ruta de tren ligero denl@n Sidney. Ademas, durante el afio
destaca la contratacion de dos grandes proyectderito, la central eléctrica de Baja
California V y el hospital general Nogales asi cofoautopista Warreel Creek
Nambruca en Australia.
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(Millones de Euros)
Obra Civil Nacional
Obra Civil Internacional
Total Obra Civil
Edificacion no Residencial Nacional
Edificacion no Residencial Internacional
Total Edificaciéon no Residencial
Edificacion Residencial Nacional
Edificacion Residencial Internacional
Total Edificacion Residencial
Promocion Propia Nacional
Promocién Propia Internacional
Total Promocion Propia
Otros*
TOTAL
Total Nacional

Total Internacional

31-dic-13
1.851
2.554
4.405
532
278
810
24
20
44
0
16
16
405
5.680
2.630

3.050

*Qtros incluye: Construccién auxiliar, Ingenieria y Otros.

Concesiones

ACCIONA contaba a 31 de diciembre con un portafdead20 concesiones cuyo valor en

31-dic-14
1.521
3.153
4.674
312
265
577
26
34
60
0
19
19
363
5.693
2.062

3.631

% Var.
(17,8%)
23,5%
6,1%
(41,5%)
(4,6%)
(28,9%)
9,9%
73,0%
38,4%
0,0%
24,0%
23,4%
(10,6%)
0,2%
(21,6%)

19,0%

Peso (%)
26,7%
55,4%
82,1%
5,5%
4,7%
10,1%
0,5%
0,6%
1,1%
0,0%
0,3%
0,3%
6,4%

100,0%
36,2%

63,8%

libros ascendia a €1.390 millones (€435 milloneguity” y €956 millones de deuda

neta).

En junio se produjo la venta a Globalvia del 11,78%2,88% de participacion de

ACCIONA en las sociedades que operan las dos liseasnvia que recorren la ciudad

de BarcelonaJramvia Metropolitay Tramvia Metropolita del Besagspectivamente.

En el mes de agosto de 2013 se llevé a cabo ladamtia concesion Royal Jubilee

Hospital en Canada.

Como consecuencia de la aplicacion de la nuevaatorancontable, 6 concesiones han

pasado a consolidarse por puesta en equivalencia.

2 Incluye la deuda de las concesiones contabilzadael método de puesta en equivalencia (€60@mai)
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B. Agua

(Millones de Euros) ene-dic 13 ene-dic 14 Var. €m Var. %

Cifra de Negocios 495 409 (86) (17,2%)

EBITDA 40 35 (5) (14,3%)
Margen (%) 8,20% 8,40%

BAI 24 28 4 14,1%
Margen (%) 4,9% 6,8%

El negocio de Agua ha registrado una caida erfria @¢e negocios del 17,2% hasta los
€409 millones, especialmente por el menor impulsola actividad de disefio y
construccion tras finalizarse las principales olg@s se encontraban en curso en 2013.

El EBITDA de la division se situé en €35 millones, 14,3% inferior al de 2013.

Cartera de Agua

La cartera de Agua a diciembre de 2014 ascend®a3s& millones, un 6% inferior a la
de hace doce meses.

(Millones de euros) 31-Dec-13 31-Dec-14 % Var
D&C 425 336 (20,9%)
O&M 9.491 9.022 (4,9%)
TOTAL 9.916 9.358 (5,6%)
(Millones de euros) 31-Dec-13 31-Dec-14 % Var
Espafia 8.969 8.377 89,5%
Internacional 947 981 10,5%
TOTAL 9.916 9.358 100,0%
C. Servicios
(Millones de Euros) ene-dic 13 ene-dic 14 Var. €m Var. %
Cifra de Negocios 628 691 63 10,1%
EBITDA 21 21 0 0,1%
Margen (%) 3,3% 3,0%
BAI 3 7 4 122,6%
Margen (%) 0,5% 1,0%
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ACCIONA Service agrupa los siguientes servicibsndling aeroportuario,facility
servicesservicios logisticos, gestion de residuos y otros

La division mostré un crecimiento de ingresos de|1% hasta alcanzar los €691
millones, impulsado por el mayor volumen de actdidiefacility services A nivel
EBITDA el comportamiento ha sido también positigdguandose en €21 millones, en
linea con el registrado en diciembre de 2013.

Otras actividades

(Millones de Euros) ene-dic 13 ene-dic 14 Var. €m Var. %
Trasmediterranea 419 417 (2) (0,3%)
Inmobiliaria 59 94 35 57,6%
Bestinver 113 135 22 19,6%
Vifiedos 38 40 2 4,5%
Corp. y otros 6 6 -- 21,0%

Cifra de Negocios 635 692 57 9,1%
Trasmediterranea 11 30 19 178,9%
Inmobiliaria 2) 3 5 n.a.
Bestinver 78 96 18 22,2%
Vifiedos 5 5 - (7,6%)
Corp. y otros (5) (8) 3) 41, 7%

EBITDA 87 126 39 44,4%

Margen (%) 13,7% 18,1%
BAI 21 55 34 162,4%
Margen (%) 3,3% 7,9%

Durante 2014 la divisibn de otras actividades, doeluye Trasmediterranea,
inmobiliaria, Bestinver, bodegas y otros, mostr@aumgresos de €692 millones, un
9,1% superiores a los de 2013.

El EBITDA también aument6 hasta los €126 millones44,4% mas que en el mismo
periodo de 2013, impulsado por el mejor comportatniede, Trasmediterranea,
Bestinver y la actividad inmobiliaria.

Trasmediterranea:
Trasmediterranea mejoré su EBITDA en €19 millones.

Durante el periodo los volimenes de pasajeros icukds descendieron un 10,3% y un
13,9%. Asimismo, los metros lineales de carga aderalimentaron un 5,9%.
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El incremento de EBITDA de €19 millones respect®043 se explica principalmente
por el aumento de los precios medios experimentadgssaje y vehiculos asi como el
descenso del precio del combustible.

ene-dic 13 ene-dic 14 Var. (%)
N° Pasajeros 2.635.721 2.363.924 (10,3%)
Metros lineales de carga atendida 5.161.963 5.466.305 5,9%
Vehiculos 630.212 542.597 (13,9%)

Inmobiliaria:
La cifra de EBITDA de la inmobiliaria se situé eB fnillones, vs. la pérdida de 2

millones registrada en el mismo periodo del afierant impulsada por la actividad de
promocion internacional (Méjico especialmente).

31-dic-13 31-dic-14 Var. (%)

Stock viviendas 649 535 (17,6%)
De las 535 unidades, 19 unidades son internacionale

Bestinver:

La gestora de fondos Bestinver alcanzo un tot#6d472 millones bajo gestion a 31 de
diciembre de 2014.

Bestinver, ha registrado un EBITDA de €96 milloe32,2%) 2013.
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HECHOS RELEVANTES, DIVIDENDO Y ACCION

Hechos Relevantes del periodo

16 de enero de 2014: ACCIONA informa de la emisiorde obligaciones
convertibles en acciones.

— La Sociedad ha aprobado los términos y condicialeisitivos de la emision
gue se indican a continuacion:

= El importe nominal inicial de la emision es de €3f8lones, ampliable
hasta un maximo de €50 millones.

= Se devengara un interés fijo anual del 3% pagastamestralmente siendo la
primera fecha de pago el 30 de julio de 2014.

= El precio de conversion inicial se ha fijado en,©@3or accion ordinaria, lo
gue representa una prima de conversion de aproaimaate el 32,5% sobre
el precio medio de cotizacion de las acciones desdanzamiento de la
emisién hasta la fijacién de sus términos defingiv

= Las obligaciones convertibles venceran el quinigvemsario de la fecha de
cierre y se amortizaran por su valor nominal aerajse con caracter previo
sean convertidas, amortizadas o compradas y caasela

23 de enero de 2014: ACCIONA informa del cierre déa operacién de venta de
la totalidad del capital social de las sociedadeACCIONA Energie Windparks
Deutschland GmbH, ACCIONA Energie Deutschland GmbH vy
Volksmarsdorfer Windparkbetriebs GmbH, propietarias de 18 parques eélicos
en operacion situados en Baja Sajonia y Branderbumg(Alemania).

— ACCIONA Energia Internacional S.A. ha suscrito umtcato de compraventa
con dos sociedades del grupo Swisspower Renewaldesobre la totalidad del
capital social de las sociedades, ACCIONA Energimdf¥arks Deutschland
GmbH, ACCIONA Energie Deutschland GmbH y Volksmarser
Windparkbetriebs GmbH propietarias de 18 parquecosd en operacion
situados en Baja Sajonia y Branderburgo (Alemargdap una capacidad total
atribuible de 150,3MW y una antigiiedad media pcemitede 8 afos.

— El importe de la operacién asciende a €157 millohasdeuda bancaria neta de
las sociedades es de €85 millones.

— La plusvalia por la operacion asciende aproximadéere €27 millones.

27 de enero de 2014: ACCIONA informa del ejercicigparcial de opcion de
sobre-adjudicacion concedida a las Entidades Direatas, por cuenta de las
Entidades Aseguradoras, en relacibn con la Emisionde Obligaciones
Convertibles.

— Se informa de que las entidades directoras de lsi@mhan ejercitado
parcialmente, por importe de €17 millones, la opalé sobre-adjudicacion que
les fue concedida por la Sociedad para incremesrahasta €50 millones el
importe nominal de emision.

— En consecuencia el importe nominal final de la @nigjueda fijado en €342
millones.
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— El nimero de acciones a entregar en el caso deesidn de todas las
obligaciones convertibles, teniendo en cuenta etiprde conversion inicial de
las acciones (€63,02) y el importe final de la HoOms(€342 millones),
ascenderia aproximadamente 5,427 millones de a&siorepresentativas de
aproximadamente el 9,48% del capital social deol@eflad.

7 de abril de 2014: Convocatoria Asamblea GeneraledObligacionistas.

— EI 7 de abril de 2014 la compaiiia remiti6 a la CNNVconvocatoria de la
Asamblea General de Obligacionistas para su caléreen el domicilio del
Sindicato de Obligacionistas, sito en Alcobendaadil) Avenida de Europa,
n°18, el 24 de abril de 2014, a las 11:00 horgwiemera convocatoria.

11 de abril de 2014: Emision de Obligaciones Sim@emediante colocacion
privada por importe de €75 millones.

— La Sociedad informa de una emision de obligaciosiesples al portador,

mediante colocacion privada, por importe de €79oméls con vencimiento en
2024.

— El valor nominal de cada bono es de €100.000 y @ un cupén de un
5,55% anual pagadero anualmente.

28 de abril de 2014: Acuerdos adoptados en la Asamebh General de
Obligacionistas celebrada el pasado 24 de abril @&914.

— ElI 28 de abril de 2014 la Asamblea General de @bianistas adoptd los
siguientes acuerdos:

= Aprobar la gestion realizada hasta el dia de hoy $ORUCTURED
FINANCE MANAGEMENT (SPAIN), S.L., en su condicioredComisario
Provisional del Sindicato de Titulares de Obligae®.

» Ratificar en el cargo de Comisario del Sindicato Wdeulares de
Obligaciones a STRUCTURED FINANCE MANAGEMENT (SPAINS.L.

» Ratificar integramente el contenido del Reglamed& Sindicato de
Titulares de Obligaciones.

19 de mayo de 2014: Convocatoria y propuesta de ardos Junta General de
Accionistas.

— EI 19 de mayo de 2014, la compafiia remitié a la @N® convocatoria de la
Junta General Ordinaria de Accionistas para el28ade junio de 2014 en

primera convocatoria o el 24 de junio de 2014 guisda, asi como la propuesta
de acuerdos.

24 de junio de 2014: Acuerdos de la Junta GenerakdAccionistas.

El 24 de junio de 2014 la Junta General de Acciasigdoptd, entre otros, los
siguientes acuerdos:

— Tomar conocimiento de las renuncias presentada®pdiriam Gonzalez

Durantez y D2 Consuelo Crespo Bofil como Conssjefaxternas
independientes.

— Nombrar a D. Jerénimo Marcos Gerard Rivero, comoséero Externo

independiente y a D2 Carmen Becerril Martinez, c@upnsejera Externa no
independiente.
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Aprobar la adjudicacién de acciones y de dereclkospdion de compra de
acciones de ACCIONA, S.A., y su grupo, incluyendss Iconsejeros
ejecutivos de ACCIONA S.A. y la extensién y modifiton del vigente plan
de entrega de acciones hasta el ejercicio 2020.

Delegar a favor del consejo de administracion poplazo de cinco afos la
facultad de aumentar el capital social en una dasaveces, mediante
aportaciones dinerarias y hasta un importe maxineo €28.629.775,

equivalente a la mitad del capital social actuallos términos y condiciones
gue el consejo de administracion decida en cada cas atribucion de la
facultad de excluir total o parcialmente el deredb®uscripcion preferente.

Delegar a favor del consejo de administracion poplazo de cinco afnos la
facultad de emitir bonos y otros valores de reita fanto simples como
convertibles o canjeables por acciones de la sadiedde otra sociedad, asi
como otros instrumentos que den derecho a la adguisde acciones de
nueva emision de la sociedad o acciones en ciidnlate la sociedad o de
otra sociedad, con atribucion de la facultad déuaxiotal o parcialmente el
derecho de suscripcion preferente cuando legalmexigta, con el limite
conjunto de €3.000 millones, excluyendo los pagaygs tendran un limite
independiente del anterior de €1.000 millones.

Aprobar las cuentas anuales individuales de ACCIONIAs consolidadas
del grupo correspondientes al ejercicio 2013.

Aprobar la Memoria de Sostenibilidad 2013.

= 24 de junio de 2014: ACCIONA informa del acuerdo alanzado con KKR para
la transmision de una participacion de un tercio enACCIONA Energia
Internacional.

ACCIONA Energia ha suscrito un acuerdo con KKR garadquisicion por un
vehiculo de su fondo global de infraestructuragjreke participacion de un tercio en
el capital de ACCIONA Energia Internacional.

El acuerdo establece que ACCIONA Energia operag dotivos de
ACCIONA Energia Internacional por un plazo inicd 20 afios y que
ACCIONA Energia Internacional tendra un derech@umera oferta sobre
los nuevos proyectos renovables a desarrollar @EIONA Energia en los
paises incluidos en el perimetro de la transaccion.

Es intencion de las partes promover una ofertaigabfle venta de
determinados activos agrupados en un vehiculo sSoverespecifico
(“YieldCo").

El precio de la transaccidbn asciende a €417 m#longue puede
incrementarse hasta en €50 millones adicionaldaranén del resultado de
la referida oferta publica de venta de YieldCo.

La transaccion supone una valoracion implicita d@CRONA Energia
Internacional de €2.563 millones incluyendo €1.2B0lones en fondos
propios, excluyendo el eventual pago adicional 8@ ®illones y €1.313
millones en deuda neta.

= 2 de julio de 2014: ACCIONA informa de la formalizacion de un programa de
emision de valores de renta fija (EMTN).
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— ACCIONA ha formalizado un programa de emisionesreleta fija por un
importe maximo de hasta €1.000 millones.

— Los valores que se emitan al amparo del Programdrde, entre otras, las
siguientes caracteristicas basicas:

= Se podran emitir en euros 0 en cualquier otra @igge se acuerde con
ocasion de cada emision, se emitiran en serieqydyap tener diferentes
fechas de vencimiento, con sujecion a los requgisiegales que se
establezcan para la emision en las diferentesadivis

»= Podran emitirse a la par, bajo par o con prima.

= Podran devengar intereses a un tipo de interés ¥igmiable o una
combinacion de ambos, entre otros.

= Estaran sujetos a derecho inglés y sometidos auriadiccion de los
tribunales ingleses.

= 6 de octubre de 2014: ACCIONA informa del cierre dda operacion con KKR
para la trasmision de una participacion de un ter@ en ACCIONA Energia
Internacional

— ACCIONA cierra de la operacion de transmision d& dé¢l capital social de
Acciona Energia Internacional, S.A a un vehiculd @mdo global de
infraestructuras de KKR. Del portfolio de activosternacionales se han
incorporado a Acciona Energia Internacional S.A92MW en 11 paises. El
importe de la operacion ha ascendido a €397,3 meilosujeto a eventuales
ajustes por diferencias entre la deuda neta estimazerre de 2014 y la real a
dicha fecha.

— Queda pendiente el cumplimiento de ciertas conadéso respecto de
determinados activos y, por tanto, el pago adi¢ioaaespondiente se realizara
una vez cumplidas las mismas.

Dividendo

El 12 de diciembre de 2013, el Consejo de Admiaisin de ACCIONA adopto el
acuerdo de no distribuir cantidad alguna, en cdocep dividendo a cuenta de los
resultados del ejercicio 2013.

Asimismo, en la Junta General de Accionistas celi#bel 24 de junio, no se aprobd la
distribucion de dividendo complementario algunonal haber ninguna propuesta de
distribucion en el orden del dia.
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Datos v evolucion bursatil

Evolucion Bursatil de ACCIONA (€/accion)
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Principales Datos Bursétiles

31-dic-14
Precio 31 de diciembre 2014 (€/accion) 56,20
Precio 1 de enero 2014 (€/accion) 41,77
Precio minimo FY 201402/01/2014) 41,05
Precio maximo FY 2014 (03/07/2014) 67,40
Volumen medio diario (acciones) 290.510
Volumen medio diario (€) 16.322.016
Numero de acciones 57.259.550
Capitalizacion bursatil 31 diciembre 2014 (€ mitsh 3.218

Capital Social

A 31 de diciembre de 2014 el capital social de ATKA ascendia a €57.259.550,
representado por 57.259.550 acciones ordinari&€4 die valor nominal cada una.

El grupo mantenia a 31 de diciembre de 2014 534&89ones en autocartera,
representativas de 0,93% del capital.

Autocartera

A 31 de diciembre de 2014, Acciona, S.A. y su stamkedependiente Finanzas Dos,
S.A., poseen 534.499 acciones propias que repegsent 0,933%el capital social a
dicha fecha. El coste de adquisicion de dichasoaesi ascendié a 28.895 miles de
euros. El coste de adquisicion de las accionesiggppsi como el resultado de las
operaciones realizadas se registran directamergeaapitulo de patrimonio neto.

Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores despué&setde dignos de mencion
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Principales Riesgos asociados a las actividades @Glupo ACCIONA

Los escenarios de riesgo considerados en el Sistn&estion de Riesgos de
ACCIONA han sido clasificados en cuatro gruposafficieros, estratégicos, operativos y
fortuitos, siendo los dos primeros los que han siémtificados por los directivos del
Grupo como los que presentan un perfil de riesggoma

1. Riesgos Econdmico-financieros:

Son principalmente las fluctuaciones de tipos dabiae, tipos de interés y mercados
financieros, las variaciones en los precios denaterias primas, la liquidez, el flujo de
caja, la morosidad o la pérdida de clientes.

Con el fin de mitigar el riesgo de tipo de camAGCIONA contrata derivados sobre
divisa y seguros de cambio para cubrir operacioneffujos de efectivo futuros
significativos de acuerdo con los limites de riesgderado.

El riesgo de tipo de interés, especialmente sigatifio en lo relativo a la financiacion

de proyectos de infraestructuras, en contratosomeesiones, en la construccion de
parques edlicos o plantas solares y en otros piayetonde la rentabilidad de los
proyectos depende de las posibles variacionesiptelde interés se mitiga realizando
operaciones de cobertura mediante la contrata@d@edvados.

El riesgo de fluctuacion de los precios de las naggrimas, en los aprovisionamientos
de construccion y principalmente de combustiblggestiona fundamentalmente en el
corto plazo mediante operaciones de cobertura gg@scgeneralmente por medio de la
contratacion de derivados.

Respecto a los Riesgos de crédito y de liquideggrepo negocia exclusivamente con
terceras partes solventes y requiere garantias patigar el riesgo de pérdidas
financieras en caso de incumplimiento y monitodeadorma continua las previsiones y
las cantidades actuales de flujos de fondos engratej éstas con perfiles de
vencimiento de activos y pasivos financieros.

2. Riesgos Estratégicos:

ACCIONA minimiza este tipo de riesgos mediante sopf@ estrategia y modelo de
negocio, a través de la diversificacion sectorigepgrafica del negocio; la realizaciéon
de estudios exhaustivos del mercado, de la compatgnde los paises en los que
desarrolla su actividad; y mediante la apuestdgpmvestigacion y el Desarrollo.

3. Riesgos Operativos:

En cada area de negocio se establecen sistemadfiespeque engloban los requisitos

de negocio, de sistematizacion y documentaciorrasepos, de gestion de la calidad, de
operaciones, planificacién y control econémico.
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Para mitigar los riesgos del proceso de comprastsdlecen controles que favorecen la
libre concurrencia y la transparencia de los praeevitando vulnerar el compromiso de
ACCIONA con el comportamiento ético en estos proses

ACCIONA realiza anualmente un mapa de riesgo de pueedores criticos,
analizando, en materia econdmica, medioambientaprevencion de riesgos laborales,
actividad y pais de origen, los principales riesg@su cadena de suministro.

Riesgos derivados de conductas irregulares.- ACGIOHN establecido un Cédigo de
Conducta que establece los principios basicos y clmsmpromisos que todos los
directivos y empleados de las divisiones asi coomirsstradores y terceros que se
relacionen con la empresa deben cumplir y respatagl ejercicio de sus actividades.
Existe un canal de denuncias, comunicado a todosil@les de la Organizacién, que
permite informar, salvaguardando la confidencialjdaualquier conducta irregular
relacionadas con la contabilidad, el control, ladi@mwia asi como cualquier

incumplimiento o vulneracion de las conductas retamgen el Codigo.

El Consejo de Administracion acordd en septiemlae@l1 la adhesién de Acciona,

S.A. al Cdodigo de Buenas Préacticas Tributarias, €ofin de aunar y completar los

sistemas de control, prevencion y cumplimiento rativo ya existentes para reducir los
riesgos fiscales significativos y la prevencion atpiellas conductas susceptibles de
generarlos.

4. Riesgos Fortuitos:

Riesgos medioambientales.- ACCIONA cuenta con @teBia Corporativo de Gestion
de Crisis Ambientales. Este sistema, incluye ladidas a seguir y las responsabilidades
y recursos necesarios para la adecuada gestiomadsitwacion de crisis debida a un
incidente, ocurrido en las instalaciones propiedaoberadas por la Compaiiia y que
conlleve una afeccion al medio ambiente.

Durante el 2014, ACCIONA ha consolidado sus inicaét en gestion de riesgos
ambientales, centrando sus esfuerzos en la ideiifin e implantacion de medidas de
mitigacion de los riesgos mas relevantes.

Riesgos laborales.- La gestion de la PrevencioRidsegos y la Salud laboral es una de
las prioridades de todas las divisiones y lineasmelgocio: Gran parte de nuestras
actividades estan incluidas entre las considerddaslevado riesgo por la legislacion
(especialmente infraestructuras y energia). Laideti preventiva se desarrolla a través
de Sistemas de Gestidn certificados bajo las pesmigernacionales OHSAS 18001.

Sostenibilidad

ACCIONA desarrolla su estrategia de sostenibilidgadravés del Plan Director de
Sostenibilidad 2015 (PDS 2015), que engloba logtajs marcados en las areas de
Innovacion, Entorno, Sociedad, Personas, CirculoVdlr y Buen Gobierno; los
compromisos acerca de los Grupos de Interés, DifugilLiderazgo, y Rendicion de
Cuentas, asi como las iniciativas en esta matagasg llevan a cabo en la Compaifiia.
Algunos de los retos que se ha fijado ACCIONA a328dn, entre otros:
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e Alcanzar una cifra total de 500 millones de eunod++i para el periodo
2010-2015.

* Mejorar un 15% el ratio de emisiones evitadas de2 C€specto a las
emisiones de CO2 generadas (base 2009) e incrantemantribucion neta
positiva de su huella hidrica (aumento x5 con as®(2009).

¢ Reducir un 20% el indice de frecuencia de accidenke trabajo con
respecto a 2011.

» Implantar la metodologia de gestion del impactoiadoen todos los
proyectos calificados de las divisiones estratégica

* Mejorar el rendimiento de la cadena de suministnosestenibilidad, y
fomentar y promocionar la compra responsable mesilcitaciones que
incorporen criterios de sostenibilidad.

* Implantar progresivamente medidas de mejora en goleierno.
e Consolidar la posicion de ACCIONA como un referestesostenibilidad.

» Considerar las expectativas de los principales aguge interés de la
Compafiia en la gestion de las practicas de sosigadb

* Informar a sus principales grupos de interés, denemsa transparente,
rigurosa, y segun los mas altos estandares inienses sobre el
rendimiento de la Compafia en sus practicas dersbgidad.

Desde 2009, las actuaciones y compromisos en matersostenibilidad se promueven
desde el Comité de Sostenibilidad del Consejo dmiAidtracion, que es el 6rgano
encargado de supervisar y aprobar los objetivoPlkdel Director de Sostenibilidad. A su
vez, a través de los comités de sostenibilidacadeptincipales divisiones, ACCIONA
acerca este intangible a los negocios, impulsandealjzando el seguimiento de las
iniciativas especificas de cada uno de éstos delefronarco del PDS 2015. Otra via
para impulsar la implementacion de la estrategiaastenibilidad de la Compafia y el
cumplimiento de los compromisos, ha sido la vincidia, un afio mas, de una parte de la
retribucion variable de directivos y gerentes a clansecucion de objetivos de
sostenibilidad.

Entre los hitos de 2014, hay que resefiar que ACBIQA mantenido una presencia
muy activa en distintas iniciativas y organizacemngernacionales que trabajan por un
desarrollo mas sostenible y luchan contra el canghinatico, tales como el Global
Compact LEAD de las Naciones Unidas, World Busin€saincil for Sustainable
Development y el Corporate Leaders Group on Clin@@ange, entre otras. Cabe
destacar que ACCIONA copreside el Comité de EndRgiaovable del Consejo Asesor
de la iniciativa Sustainable Energy for All (SE4A)l Lpromovida por la ONU vy el
Banco Mundial, y ademas ha participado en el lamzsim de la Década de la Energia
Sostenible para Todos (2014-2024) de Naciones WredaAmérica Latina y el Caribe
(SE4ALL Américas). Asimismo, la Compariia estuvosprée en el Foro del Sector
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Privado 2014, integrado en la Cumbre sobre el Chimdas Naciones Unidas, y en la
Conferencia sobre el Cambio Climatico (COP 20) em P

En linea con las mejores practica en buen gobi&B&IONA ha lanzado la realizacion
de un diagnostico de derechos humanos con el wabjel conocer los principales
riesgos en esta materia por negocio y pais.

Por otra parte, la Compaiiia ha consolidado la ini@taon de su metodologia de gestion
del impacto social en 2014, incrementando las fdsesstudio de riesgos e impactos
sociales a lo largo de todo el proyecto, asi coial@nce respecto al numero de
proyectos sujetos a esta gestion. Asi, mas de @egios en distintos paises (Brasil,
México, Cabo Verde, Chile, Costa Rica, Gabdn, CbiamPanama, Perl, Egipto,

Trinidad y Tobago y Ecuador) se encuentran endlites fases de implementacion de
dicha metodologia. Son proyectos de diversa nazamatomo la construccion de lineas
de metro, depuradoras, parques edlicos, recongirude carreteras 0 mantenimientos
de parques, entre otros. Ademas, se han desaodiledamientas de difusion tanto

interna, para fortalecer la cultura empresariallaegestion del impacto social, como

externa, para comunicar esta metodologia a soaibsnes.

Asimismo, en 2014, se ha seguido avanzando ensalrrddo del programa “Luz en
Casa” de la Fundacion ACCIONA Microenergia. Estegpama tiene por objeto
facilitar acceso al servicio basico eléctricopananidades rurales aisladas en paises en
desarrollo sin expectativas de acceder a dichodcges. En Perud, en la region de
Cajamarca, se han instalado 900 nuevos sisten@asftaticos domiciliarios con lo que
ya son 3.900 familias las que disponen de enefgiEdriea basica suministrada por
ACCIONA Microenergia Pert. En México, y medianta usociacion Publico Privada
para el Desarrollo con el Gobierno de Oaxaca yolap€racion Espafiola se ha facilitado
acceso eléctrico basico mediante sistemas fotovotadomiciliarios de tercera
generacion a 1.150 nuevas familias.

En cuanto a la cadena de suministro, la Compaiiiiné@a apostando por la formacién
de sus proveedores y contratistas, asi como gomanto de la compra responsable con
la identificacion e inclusion en el catalogo devaseproductos y servicios sostenibles.

Los avances en el cumplimiento de los objetivosay dctuaciones llevadas a cabo
durante 2014, junto con los retos a los que seetala Comparia en sostenibilidad, se
describen en detalle en la Memoria de Sostenibiligaen la web corporativa
(http://www.acciona.es/sostenibilidad).

Analisis de materialidad en materia de sostenibilidd

Con el objetivo de mantener una actitud de obseraaiontinua a las nuevas tendencias
y desafios en materia de sostenibilidad, y de pdifaar en aquellos aspectos sociales,
ambientales y de gobernanza relevantes para etioeddCCIONA elabora un estudio
de materialidad.

En 2014 el analisis de materialidad parte del éstudiel ejercicio anterior,
profundizando en los asuntos identificados comeveeites y ampliando con temas de
actualidad de acuerdo con distintas fuentes: asoodes y entidades sectoriales,
inversores y noticias de prensa.
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En el estudio de materialidad se han identificadarigrizado los asuntos relevantes
para cada una de las principales lineas de nedecdCCIONA (energia, construccion,
agua, servicios e industrial) asi como su impacto &rgo de la cadena de valor.
Asimismo, se ha aplicado un criterio geograficaaleando el riesgo que supone cada
asunto identificado en los paises donde ACCIONAapeos indicadores utilizados en
el estudio del riesgo pais provienen de diferefuestes de referencia tales como el
Banco Mundial, la Divisibn Estadistica de Nacion®sidas, Yale Center for
Environmental and Law Policy, EIU (Riesgo Pais yedgo Politico), Indicadores
internacionales de Desarrollo Humano, entre otros.

Los resultados obtenidos fueron valorados y vatidaihiternamente a través de los
comités de sostenibilidad de los negocios de AC@AQ@e aportaron la vision de la

Compania. Esto ha permitido desarrollar una matoiz los asuntos materiales por
negocio en funcion de la importancia del asunta paiCompafia y para los grupos de
interés.

Respecto a los asuntos clave identificados poraiegte ACCIONA, el “Impacto en

las comunidades locales” destaca como relevanta fm negocios de Energia,
Construcciéon, Agua e Industrial. El tema de la f&stigia e impactos del cambio
climatico” aparece con un alto nivel de relevarneiaEnergia, Agua y Servicios. El
asunto “Etica y cumplimiento” es relevante, por garte, en los negocios de
Construccion e Industrial, mientras que el “Desdinpen materia de sostenibilidad” lo
es para Servicios.

Calidad, Medio Ambiente

Para ACCIONA, la lucha contra el Cambio Climéatiebuso sostenible de los Recursos
Naturales y la proteccion de la Biodiversidad, titungen los ejes principales de su
estrategia ambiental.

Aun siendo una compafiia que evita 28 veces el Q@2 ggnera en su actividad
productiva, durante 2014 ACCIONA ha continuado de#ando las medidas
necesarias para reducir y compensar su huella atabsobre el planeta.

Este esfuerzo se ha visto reconocido en 2014 gagpriacipales indices internacionales
de referencia:

* ACCIONA obtiene la maxima puntuacion en PoliticaEm
medioambiental y en Biodiversidad, segun la valoradel indice Dow
Jones Sustainability Index World consiguiendo, aferuna calificacion
ambiental global superior al 96% de todas las cdiiasa eléctricas
evaluadas.

» La organizacion CDP (antes Carbon Disclosure Pfjopgemia nuevamente
en 2014 a ACCIONA por ser lider en la lucha coefraambio climatico,
obteniendo la maxima calificacion posible en dessinp ambiental
empresarial. ACCIONA lidera el sector de las uéiiten el nuevo indice
global internacional CDP.
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e CDP también otorga a ACCIONA por segundo afio caris&cla maxima
calificacion como Proveedor Sostenible, entranddommar parte del
exclusivo indice que solo reconoce a 121 empregam groveedoras de
productos y servicios sostenibles.

* Acciona recibe el Premio Europeo de Medio Ambiemia Empresa de la
Comision Europea, seccion Espafiola, dentro de lagecda “mejor
producto y/o servicio sostenible para el desarmiaitenible”.

Los datos mas relevantes de la Compafiia en matedabambiental durante 2014, han
sido:

* 16.3 millones de toneladas de CO2 evitadas, lampkca que ACCIONA evita
28 veces el CO2 que genera en su actividad producti

» Por séptimo afio consecutivo, reduccion de la dé@&misiones generadas en su
actividad productiva. La Compairiia ha emitido 0.Bamés de toneladas de CO2,
lo que supone un descenso del 9% con respecto @raérior.

» Por séptimo afio consecutivo, la compafiia reduceoesumo energético. En
2014, ACCIONA ha reducido en un 8% su consumo étie respecto al afio
anterior.

* En materia de agua, el balance de la compafhiaaemnante favorable para el
medio ambiente, con una huella hidrica positivaeab planeta de mas de 532
hm3, cifra equivalente al consumo doméstico anual 605 millones de
habitantes.

* EI 17% del consumo total de agua de la Compariidgire de agua reutilizada y
procedente de reciclaje.

* Se han calculado las emisiones de Gases de Efemadero (GEI) del 100%
de la cadena de suministro, esto es, 28.000 provegdCon esta actuacion,
pionera a nivel mundial, Acciona comparte su conmiso de lucha frente al
cambio climético con toda su cadena de suminisuiperando ampliamente el
objetivo fijado en su Plan Director de Sostenilitid2015, que establecia medir
las emisiones asociadas a los 1.500 proveedonmesgar facturacion.

» Desarrollo y consolidacion de actuaciones en elcmadel Programa de
Compensaciéon y Mejora de la Biodiversidad.

* Promocion de servicios con compensacion medioart#bjeron la organizacion
de eventos neutros en carbono tanto para cliem@® @ara eventos propios,
algunos de ellos de relevancia internacional cohdisefio e implantacion del
mayor proyecto de inmersion audiovisual del muné@alizado por Acciona
Producciones y Disefio para el Wu Kingdom Relic Muosale la ciudad china
de Wuxi, y que ha recibido el premio internacidRatl Dot Design Award.
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ACCIONA cuenta con una estructura organizativa tagilita la integracién de las
variables de medio ambiente y calidad en la operate los Negocios y garantiza la
aplicacion de las politicas, principios y estraasgn estas materias.

Esta estructura se ve reforzada por el esfuerzaagliea la compafia en Formacion, lo
que contribuye a desarrollar una mejora continuka @ealificacion de los profesionales
y su participacion activa en la cultura medioamtziey de calidad.

Hacer publico el compromiso de ACCIONA con el medmbiente forma parte del
papel que juega la compafia dentro de la socigdaasmitiendo la importancia de
conservar el entorno, también desde la vertientpresarial. Por ello, la compaiia
transmite sus estrategias, politicas y objetivobiamtales y de calidad a sus grupos de
interés -empleados, clientes, proveedores, admanishes publicas, medios de
comunicacion y sociedad en general-.

En 2014, ha sido aprobada por el Consejo de Adtracien la Politica de Agua de
ACCIONA, que se une a las otras tres politicas @fpas del &mbito medioambiental:
Politica frente al Cambio Climatico, Politica de d#e Ambiente y Politica de
Biodiversidad.

Se ha avanzado igualmente en la implantacion Yficadion de sistemas de gestion de
calidad y medio ambiente en todas las divisioneAGEIONA. Estos sistemas, que
cumplen con los estandares internacionales 1ISO @080 14001 respectivamente,
permiten realizar una gestion por procesos, coreide todos los aspectos ambientales
relacionados con nuestra actividad en todas l&s fde desarrollo de la misma, con un
enfoque basado en la mejora continua. También sechementado la implantacion de
sistemas de gestion en eficiencia energética 1S@0%0en centros de Acciona Agua y
de Acciona Construccion. Todos estos sistemas d#idgeson una herramienta
determinante para el control de los riesgos op@&aiy ambientales.

Durante 2014, ACCIONA ha consolidado sus iniciaivan gestion de riesgos
ambientales. Asi, tras la identificacion y evaloacde los principales riesgos de la
Compaiia en esta materia (llevada a cabo en laaf@rgnterior), en 2014 los esfuerzos
se han centrado en la identificacion e implantadénmedidas de mitigacion de los
riesgos mas relevantes.

Se han efectuado 35 entrevistas especificas corespensables de centros en los que
los riesgos han sido evaluados como muy altos hase analizado las medidas de

mitigacién, tanto existentes como con potencial ilantacion. Ademas, se ha

valorado la tolerabilidad de los mismos, habiéndis#o ya en este afio los primeros
pasos en la ejecucién de medidas para rebajaekgos no asumibles.

Con relacion a la gestion de impactos, ACCIONA ta@on una herramienta bésica de
gestion de los principales problemas ambientaldagiBivisiones y Lineas de Negocio,
bajo la denominacion de PLAN 10+, que ha supuestante 2014 la implantacion de
129 soluciones especificas y la identificacion éentedidas de mejora, orientadas a
prevenir y minimizar los impactos asociados a ecadade los problemas registrados.

Cifras econdmicas ambientales afio 2014:
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Los gastos e inversiones ambientales realizadosl gamupo ACCIONA en 2014 cubren
las siguientes partidas:

Medidas minimizadoras de impacto ambiental

* Investigacion, desarrollo e innovacion ambiental
» Prevencion ambiental

* Personal

« Inversiones inmovilizado material para evitar intpacy proteger el medio
ambiente

» Asesoria y consultoria ambiental
» Depuraciéon de aguas residuales y Potabilizacion
* Otros

En 2014, los gastos ambientales han sido 95 mdlate €, y las inversiones 298
millones de € (80 millones de € y 204 millones dee€pectivamente en el afio 2013).
Adicionalmente, la construccién, explotacién y neaimhiento de plantas depuradoras
de aguas residuales y de potabilizacion ha supdégtmillones de euros. Esto sitta a la
actividad medioambiental global de la compafiaghriillones de euros.

Los mayores esfuerzos se han realizado en las degagacion de aguas residuales,
prevencion ambiental y medidas minimizadoras deagtgpambiental.

Innovacion

El afio 2014 Acciona ha focalizado su Innovaciéonlanmejora de la eficiencia,
reduccion de costes y la generacion de valor afisghdsus proyectos, que repercute en
una diferenciacion tecnologica frente a sus cordpets. ACCIONA tiene el
convencimiento de que la Innovacion es el prinaipator para el desarrollo y es clave
para su crecimiento, por lo que sigue orientadansovacion a reforzar las ventajas
competitivas en todas sus divisiones.

El esfuerzo de ACCIONA en materia de innovaciéontinua siendo notable lo que ha
permitido elevar la cifra de Innovacion en el dmoc 2014 hasta los 174,9M€,
alcanzando un maximo en su historia.

El nimero de proyectos de Innovacion ascendio a@#dyectos, de los cuales 15
corresponden a la cartera de proyectos internde®m®n una cifra asociada de 40,7
ME. Los esfuerzos por internacionalizar la innogacen ACCIONA se traducen en un
23% del total de la innovacion del Grupo ACCIONAfa de nuestras fronteras.

En lo referente a la financiacion, se ha producid@aumento con respecto al 2013 del
grado de cobertura de la innovacién gracias praigipnte a los programas Europeos y
al nuevo programa de Innovacion de ACCIONA pargeaiodo 2013-2016 por un
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importe de 240 M€, financidndose al 50% medianteréstamo de 120 M€ concedido
por el Banco Europeo de Inversiones (BEI).

La posicion de ACCIONA en los principales rankimgsinnovacion se mantiene firme.
El informe “The 2014 EU Industrial R&D Investmentddeboard” realizado por el IRI
(Economics of Industrial Research and Innovatioa)lal Comision Europea, sitla a
ACCIONA como la 5° empresa Espafiola y la 1392 engzuque mas esfuerzo realiza
por cifra de 1+D+i, mejorando su ranking.

En el contexto internacional, la firma global densatoria Booz & Company, en su
ranking mundial de la innovacion cuya metodologétecciona las 1000 empresas
cotizadas en bolsa con mayor cifra de [+D+i, sHUACCIONA en el puesto 447 del
ranking, mejorando en 14 posiciones respecto ahaferior.

Durante el 2014 se han finalizado la definiciénlake Planes Estratégicos en Energia,
Agua, Construccién, Ingenieria e Industrial, em@ han participado responsables de
los negocios, 1+D+i y de la alta Direccion, lo qgenfirma la apuesta de la Compafiia y
de su cupula por una Innovacion focalizada a sgodies.

La politica de Innovacion de Acciona continla oldedo reconocimientos
internacionales:

e Distincion “Mejor Iniciativa tecnoldgica de agua |dafio. PROYECTO
SMARTWATER4EUROPE” (Global Water Intelligence).

* Premio al Young Water Professional of the Year Alyar Jesus Ortiz otorgado
por la Asociacion Australiana del Agua (AWA).

* Premio a la mejor infraestructura y construccida BTAP de Mundaring, en los
premios WA ENGINEERING EXCELLENCE AWARDS 2014.

« Premio a la mejor tecnologia para comunidades mafgs a la ETAP de
Mundaring, en los premios WA ENGINEERING EXCELLENCENARDS
2014.

* Premio a la mejor desaladora del afio a la IDAM dei&p0, otorgado por la
Asociacion Latinoamericana de Desalacion y Reutdgiga (ALADYR).

* Premio a la mejor empresa del afio de desalaci@utjlizacion, a ACCIONA
Agua, otorgado por la Asociacién LatinoamericanaDésalacion y Reuso del
Agua (ALADyR).

* Medalla de bronce en la categoria de mas de 3 Ma\tabina AW116/3000 y
al resto de la gama de producto AW3000 otorgadolgaevista Windpower
Monthly.

A nivel nacional, obtuvo los siguientes reconocms, Premio Europeo de Medio

Ambiente a la Empresa, en su seccion espafolaodéatia categoria de "Producto y/o
servicio para el desarrollo sostenible" por suesist constructivo basado en cajones de
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materiales compuestos, Premio Cien Mejores Ideda eategoria de Ideas Sostenibles
por el proyecto APSE, Premio Icaro: Otorgado pdfdauela de Caminos de La Coruiia,
y el Premio a las mejores practicas del binomicaagnergia: "El agua, fuente de vida.
IDAM del sureste y EDAR del sureste”.

El compromiso de ACCIONA con la innovacién se fjeflen su Sistema de Gestion de
la 1+D+i, certificado bajo la normativa UNE 166.002 cual sufrié una modificacién en

mayo de 2014, lo que obligd a ACCIONA a reacciopaadaptarse a los cambios
necesarios para cumplir con los requerimientosadeukeva versién de la Norma. Este
proceso lo ha realizado en un tiempo récord y eniddabre del mismo afio se

conseguia superar con éxito la auditoria de AEN@R la norma UNE 166.002:2014,

aflo y medio antes de que se termine el periododdetacion y sea de obligado
cumplimiento.

Evolucion de la cifra de Innovacion
{millones de euros)

166,2 173,2 1749

92,2 88,1 93,6
71,3
39
22,6 I

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Evolucion de la cifra de Innovacion por Negocio
{% sobre total)

7%
Otros
= 30% 3% 50% B Agua
\ 38% / \ Infraestructuras
| Energfa
47% 47%
30% 33% 35%
2010 2011 2012 2013 2014

Evolucion Previsible

La actividad econdmica global continué su débiupszacion durante el afio 2014 y se
espera que acabe con una tasa de crecimientoearioeho del 3,3% segun el FMI y
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otras instituciones, no alcanzando las expectatiiagles de una rapida recuperacion.
Ello se debe en gran parte a un peor comportam@nta zona euro y Japon, asi como
de algunas de las economias emergentes de mayaiidam

Una caracteristica fundamental del panorama ecadraciente es que el crecimiento,
ademas de mediocre, es muy heterogéneo, no ya&laregronal, sino a nivel pais. Hay
paises tales como Estados Unidos, Reino Unido yadZague pueden presumir de tasas
de crecimiento superiores al 2% y en las que elege esta recuperando, pudiéndose
afirmar que ya han salido de la crisis. En Estddoislos, la recuperacion esta siendo
mas potente de lo esperado. Por otro lado, deettmnd débil zona euro, hay paises de
entre los mas afectados por la crisis como essel da Espafia y Portugal que se estan
recuperando, mientras otros como Francia e ltakéasiguen estancados.

El crecimiento de las economias emergentes seagstando a tasas menores de lo
esperado, por debajo de los niveles anteriores arligis y a las primeras fases de
recuperacion, y el comportamiento es cada vez edisyar a cada pais, con Chinay la
India destacando por su potente actividad en cstetreon una fuerte deceleracion en
Rusia y Brasil.

El FMI advierte de riesgos a la baja que aumentaaante el 2014 incluyendo el
empeoramiento de las tensiones geopoliticas, ahemmiiento de la inversion a pesar de
unos mercados financieros mucho mas optimistakstiyre con el que se van retirando
los estimulos monetarios en algunas de las ecos@uémzadas. La economia global se
sigue enfrentando al legado de la crisis financyesaotros desequilibrios anteriores a la
crisis como son el envejecimiento de la poblaciéh,lento incremento de la
productividad y del potencial de crecimiento eneleonomias desarrolladas, y un
deterioro del potencial de crecimiento de las eodae emergentes, que a su vez afectan
negativamente la confianza, la inversion y la delaanpor tanto el crecimiento actual.

Un nuevo factor que entra en la escena es la fumsteeccion experimentada
recientemente en los precios del petréleo y la gneertidumbre en cuanto a su
evolucion futura. La caida de los precios es eteparresultado de una demanda mas
débil en economias avanzadas, pero la magnitud adecaida parece reflejar
principalmente factores por el lado de la oferta.

Se espera que la caida del precio del barril esaft un impulso a la actividad
economica durante los proximos dos afios graciasi@mento en el poder adquisitivo
y la demanda privada, especialmente en economi@zayas con alta dependencia
petrolifera. Ello puede ayudar a compensar en rgguste a niveles de crecimiento
mas mediocres de casi todas las economias deagrafid, a excepcion de los Estados
Unidos.

Por otro lado, el precio del petroleo tiene tamlgércara mas negativa, introduciendo
vulnerabilidad especialmente en paises emergerpestadores de petrdleo y materias
primas, con el consiguiente aumento en la volailigén sus tipos de interés y de
cambio.

En este contexto, el FMI volvio a reducir sus pomyenes de crecimiento de la
economia mundial para el 2015 del 3,8% al 3,5%igyesanimando a la decidida
implementacion de politicas que eviten que el amemito y por tanto los niveles de
empleo se asienten en niveles mediocres. Las extjpyast se han recortado para paises
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como China, Rusia, la zona euro y Japdn, asi coara plgunos grandes paises
exportadores de petroéleo.

De entre las economias avanzadas, se espera @aoEtinidos sea el pais mas fuerte
en términos de crecimiento y la Unica de las gramdenomias para la que mejoran las
expectativas para el afio 2015, con tasas supeabBe5%, por encima del 2,4% con el
que cierra 2014. La economia americana se esperaaglere su recuperacion sobre la
base de los menores precios del petroleo, politicasetarias que seguiran siendo
acomodaticias, menor ajuste fiscal, fortalecimiedéola posicién de balance de los
hogares y la mejora del mercado inmobiliario. Rop tado, el fortalecimiento del dolar
reducira exportaciones, y la contraccion de lososes relacionados con el “shale oil &
gas” supone un riesgo a la baja.

En Europa por el contrario, las condiciones comtmsiendo complejas aunque se sigue
apostando por una recuperacion - aunque sea dépbyada por la reduccién de los
ajustes de politica fiscal, la fuerte compresiondderenciales de riesgo de la deuda
soberana, mayor flujo del crédito y bajos tiposrderés, en un contexto de estimulos
monetarios mas contundentes recientemente anuscigolo el BCE. La bajada de
precios del petrdleo y la depreciacion del euro fmiores exdgenos que podrian
contribuir a apuntalar la recuperacion, aunquent@agion y las expectativas sobre el
nivel general de precios siguen cayendo. Se esperaecimiento en el entorno del
1,2%, habiendo el FMI reducido sus expectativaswaramas. Aqui la tonica general
continuara siendo la heterogeneidad entre paises jesgos a la baja incluyen la baja
inflaciéon ya mencionada. EI FMI recomienda el imeemto del nivel general de precios,
el fortalecimiento de los balances del sector fieno y privado, completar la unién
bancaria y continuar con las reformas estructurgleson la politica monetaria
acomodaticia. El incremento en las inversionesnénraestructuras recomendado por el
FMI parece estar encontrando eco con el plan dersiones conocido como el Plan
Juncker que tiene como objetivo movilizar al me8d5.000 millones de euros entre los
afios 2015y 2017.

De entre los paises mas afectados por la crismgitasesta demostrando que se afianza
Su recuperacion y se espera que siga destacarlii@reincial de crecimiento frente al
resto de la UE también en 2015, con tasas de ealoedlel 2%, habiendo mejorado las
expectativas. La reforma laboral, el saneamientseldor financiero, y el compromiso
con la sostenibilidad de las cuentas publicas;@sb el apoyo del BCE han contribuido
a asentar a Espafia en la senda del crecimientandjara en la confianza se esta
constatando en indicadores tales como los indieessahtimiento econdmico, las
matriculaciones de turismos y la constitucion gmtécas sobre viviendas. Se acumulan
ya seis trimestres consecutivos de crecimientod@uo@o Yy el patron es mas equilibrado,
con un impulso en primera instancia del sectorrexteseguido por la demanda interna
que ese esta incorporando al impulso de la econdam#o por el consumo privado
como en la inversién empresarial. Se espera geectbr de la construccion tenga una
contribucién positiva al crecimiento econdémico yeahpleo durante este afio. Los
precios del petrdleo podrian ser otro factor pasiti

Portugal por otra parte también se espera queldncta su ritmo de recuperacion

durante el afio, con tasas de crecimiento posipeasegundo afio consecutivo y en el
entorno del 1,3%.
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En contraste, Italia se espera que crezca por aetaj0,5%, aunque mejorando la
situacion con respecto a las tasas ligeramentdinag&| afio pasado.

Con respecto a las economias de la eurozona quesiatido mejor la crisis tales como
Alemania o Francia, las tasas de crecimiento serévsado a la baja, reflejando una
recuperacion mas deébil de lo esperado en la dematetaa en el caso aleman, y el
parén que experimentd el crecimiento francés ete ol 2014.

Por su parte, el Reino Unido, un pais que sorpoeaidalza el afio pasado, se espera que
siga generando un crecimiento potente de un 2,78w@ée gracias al tirbn del consumo
y de la inversiéon, en un entorno de mejora en lescatos financieros y crediticios y de
la posicion de balance del sector corporativo. defds riesgos a la baja se advierte la
fuerte y continuada subida de los precios de lenda residencial.

En Japdén el FMI ha recortado sus expectativas gla2®15 debido a una contraccién
mayor de lo esperado en la segunda mitad del asedpaen la cual la economia entro
en recesion técnica en el tercer trimestre. Eeimemto de impuestos al consumo dafio a
la demanda privada. Ahora se espera un crecimigit®,6%, apoyada por politicas
monetarias acomodaticias, asi como la caida deiopde! petréleo y la depreciacién del
yen.

En China, se espera un crecimiento por debajo @elstponiendo una deceleracion

frente a las tasas de los afios anteriores a regidgtanenores niveles de inversion y
esfuerzos por parte de las autoridades en redigcitdsgos del rapido crecimiento en el

crédito y en la inversion experimentados. Un crémimo mas lento en China tendra

consecuencias en la region, descontandose measessde crecimiento. Con respecto a
la India, se esperan crecimientos cercanos tan#lés 7%, apoyados por los menores
precios del petréleo y una mejora en el ritmo dievarsion y los sectores industriales

tras las reformas recientes.

La economia rusa se espera que experimente un lpargco (-3%) como consecuencia
de la caida de los ingresos petroliferos y lasidares geopoliticas, y el impacto
indirecto en la confianza que generan, afectandio élo a otras economias del area.
Con respecto a América Latina, las expectativalsasereducido a resultas de la caida
del petréleo y del precio de otras materias prirgasBrasil, las proyecciones del FMI
han caido notablemente, se esperaba una acelem&id@recimiento a tasas medias
cercanas al 1,5% y la revision indica un mero 0,886, el nuevo entorno de precios de
materias primas afiadiéndose a la caida de la iauweysel consumo privado en un
contexto de empeoramiento de las condiciones fiaegy de la confianza empresarial
y de los consumidores. En México, el 2014 sorpierdia baja con menor demanda
exterior y del sector de la construccion, perosgeer que el crecimiento se acelere en
2015 gracias al impacto de reformas estructuratedos sectores de la energia y
telecomunicaciones que animen una mayor inversaéh,como el fuerte tiron de la
economia estadounidense. En Chile y Peru, la expma reciente ha sido de débil
crecimiento en inversion y consumo de bienes duosdg el nuevo entorno mas volatil
podria suponer riesgos a la modesta mejora quepseaba.
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Informe Anual de Gobierno Corporativo

El informe Anual de Gobierno Corporativo se encreedisponible integramente en la
pagina web de la Comision Nacional del Mercado déoMs (vwww.cnm.e¥ y en la
pagina web de la Sociedad(w.acciona.es

Asimismo, el Informe Anual de Gobierno Corporatiserd comunicado como Hecho
Relevante ante la CNMV.
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A los efectos del RD 1362/2007, de 19 de octubre (art. 8.1 b) los Administradores de Acciona,
S.A,, realizan la siguiente declaracién de responsabilidad

Que, hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas Anuales elaboradas con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del emisor, y que el informe de gestion incluye un andlisis fiel de
la evolucidn y los resultados empresariales, junto con la descripcién de los principales riesgos e
incertidumbres a que se enfrentan.

Diligencia que se extiende para hacer constar que los Consejeros de ACCIONA, S.A. conocen
el contenido integro de las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion, correspondientes al
ejercicio 2014 de Acciona, S.A., presentados al Consejo de Administracion y formulados por
éste en su sesion de 26 de Febrero de 2015, extendidos en 104 hojas, todas ellas rubricadas
por el secretario y con el sello de la Sociedad y numeradas de la siguiente forma:

POrtada. .. ..o Pagina 1
Balance de Situacion. ..........cccoviiviiiie i Pagina 2

Cuenta de Pérdidas y Ganancias. ............cccoevvvvvivvvninnnnneennn, Pagina 3

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos...............cccveunee. Pagina 4

Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto................... Pagina 5

Estado de Flujos de Efectivo............cccooeiiiiiiii i Pagina 6
/1= 2 o - U Péagina 7 a Pagina 68
Informe de GestiOn. ........cccoviiiiiiii i Pagina 69 a Pagina 104

Por lo que en prueba de conformidad, firman a continuacion la totalidad de los miembros del
Consejo de Administracion:

D. José Manuel Entrecanales Domecq D. Juan Ignacio Entrecanales Franco
Presidente Vicepresidente

D. Valentin Montoya Moya D. Javier Entrecanales Franco

Vocal Vocal

D. Juan Carlos Garay lIbargaray DfAa. Maria del Carmen Becerril Martinez
Vocal Vocal

D. Carlos Espinosa de los Monteros y

Bernaldo de Quir6s Dfa. Sol Daurella Comadran
Vocal Vocal

Dfa. Belén Villalonga Morenés D. Daniel Entrecanales Domecq
Vocal Vocal

D. Jaime Castellanos Borrego D. Fernando Rodés Vila

Vocal Vocal

D. Jer6nimo Marcos Gerard Rivero
Vocal




