Deloitte

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
ACCIONA, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de la sociedad Acciona, S.A. (la
Sociedad Dominante) y Sociedades Dependientes (el Grupo), que comprenden el balance de
situacién consolidado al 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el
estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales consolidadas.

Los Administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados consolidados de Acciona, S.A. y Sociedades Dependientes, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Unién
Europea, y demés disposiciones del marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo
en Espaiia, que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria consolidada adjunta, y del control interno
que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el
fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas estan libres de
incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion
material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién
por parte de los Administradores de la Sociedad Dominante de las cuentas anuales consolidadas, con
el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de
la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccion, asi como
la evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de
Acciona, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados
consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas
por la Union Europea, y demas disposiciones del marco normativo de informacién financiera que
resultan de aplicacion en Espaiia.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion de Acciona,
S.A. y Sociedades Dependientes, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable
que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la sociedad Acciona, S.A. y
Sociedades Dependientes.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C n° S0692

26 de febrero de 2015
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO DE LOS EJERCICIOS 2014, 2013 Y 2012 (Miles de euros)

ACTIVO Nota 31.12.2014  31.12.2013 31.12.2012
Inmovilizado material 4 8.012.540 7.831.280 9.325.509
Inversiones inmobiliarias 5 180.851 117.249 122.014
Fondo de comercio 6 79.295 79.305 1.011.720
Otros activos intangibles 7 532.431 633.879 749.618
Activos financieros no corrientes 10 155.734 239.932 203.844
Inversiones contabilizadas aplicando el métodagmlticipacion 8 390.150 473.167 528.53D
Activos biolégicos 11 6.836 6.830 6.825
Activos por impuestos diferidos 22 976.874 1.001.566 874.060
Deudores a largo plazo y otros activos no corriente 12 436.710 384.530 345.384
ACTIVOS NO CORRIENTES 10.771.421 10.767.738 13.167.504
Activos biolégicos -- -- -
Existencias 13 1.042.644 1.020.035 1.142.897
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 14 1.940.034 1.786.722 2.235.256
Otros activos financieros corrientes 10 369.107 333.893 344.491
Activos por impuestos sobre las ganancias corigente 75.928 95.804 60.740
Otros activos corrientes 205.097 169.493 230.67R
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 15 1.326.812 1.163.568 1.104.878
Activos no corrientes mantenidos para la ventatiyidades interrumpidas 23 412.137 352.954 252.661
ACTIVOS CORRIENTES 5.371.759 4.922.469 5.371.555
TOTAL ACTIVO 16.143.180 15.690.207 18.539.059
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 |
Capital 57.260 57.260 57.26
Ganancias acumuladas y prima de emisién 3.376.948 3.242.767 5.153.741
Valores propios (28.895) (6.461) (4.107
Diferencias de conversion (25.264) (63.628) 22.828
Dividendo a cuenta -- -- --
Patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos d@. neto de dominante 16 3.380.049 3.229.938 5.229.722
Intereses minoritarios 16 233.438 166.348 275.578
PATRIMONIO NETO 3.613.487 3.396.286 5.505.300
Participaciones preferentes, obligaciones y otabsres negociables 18 758.773 201.692 212.371
Deudas con entidades de crédito 18 5.159.159 5.369.914 5.911.873
Pasivos por impuestos diferidos 22 692.794 761.759 835.444
Provisiones 17 453.588 533.121 549.66[7
Otros pasivos no corrientes 21 854.292 478.444 438.28b
PASIVOS NO CORRIENTES 7.918.606 7.344.930 7.947.640
Participaciones preferentes, obligaciones y otabsres negociables 18 440.436 161.657 6.542
Deudas con entidades de crédito 18 631.381 1.803.703 2.020.082
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.558.228 2.156.112 2.291.326
Provisiones 177.307 180.862 165.240
Pasivos por impuestos sobre las ganancias cosiente 19.190 19.564 20.37%
Otros pasivos corrientes 21 463.126 447.132 457.50b
Pasivos mantenidos para la venta y actividadesrimhpidas 23 321.419 179.961 125.049
PASIVOS CORRIENTES 4.611.087 4.948.991 5.086.119
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 16.143.180 15.690.207 18.539.059

Las notas 1 a 36 descritas en la Memoria adjuida ginexos forman parte integrante del balancétucgn correspondiente al ejercicio 2014
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DE LOS E JERCICIOS 2014 Y 2013
(Miles de euros)
NOTA 2014 2013
Importe neto de la cifra de negocios 25 6.498.501 6.271.20¢
Otros ingresos 363.979 328.099
Variacion de existencias de productos terminades curso (7.461) 3.521
Aprovisionamientos 26 (1.853.678) (1.447.589
Gastos de personal 26 (1.275.310) (1.307.435
Otros gastos de explotacion 26 (2.638.992) (2.786.273
Dotacion a la amortizacion y variacion de provis®n 4,5,7,26 (547.118) (1.087.820
Deterioro y resultados por enajenaciones del inlizado 26 32.369 (1.803.759
Otras ganancias o pérdidas (326) (1.935)
RESULTADO DE EXPLOTACION 571.964  (1.831.983)
Ingresos financieros 28 50.256 74.012
Gastos financieros 28 (418.557) (422.230
Diferencias de cambio 5.226 (18.888)
Resultado por variaciones de valor de instrumeiitiascieros a valor razonable 26 21.960 (332)
Resultado por variaciones de valor de activos manfiieros a valor razonable - -
Resultado de sociedades por el método de partiéipac 8 46.248 25.200)|
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 277.097 (2.174.221)
Gasto por impuesto sobre las ganancias 22 (69.905) 145.781
RESULTADO DEL EJERCICIO DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 207.192 (2_023_44o)|
| Resultado después de impuestos de las actividadetirumpidas - - |
| RESULTADO DEL EJERCICIO 207.192 (2.028.440)|
| Intereses minoritarios 16 (22.243) 56.069|
| RESULTADO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE 184.949 (1,972_371)|
| BENEFICIO BASICO POR ACCION ACTIV. CONTINUADAS (eur 0s) 31 3,24 (34,55) |
| BENEFICIO DILUIDO POR ACCION ACTIV. CONTINUADAS (eu ros) 31 3,28 (34,55) |
| BENEFICIO BASICO POR ACCION (Euros) 31 3,24 (34,55) |
| BENEFICIO DILUIDO POR ACCION (Euros) 31 3,28 (34,55) |

Las notas 1 a 36 descritas en la Memoria adjuntas anexos forman parte integrante de la cuemf@éddidas y ganancias correspondiente al

ejercicio 2014
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO CONSOLIDADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS 2014 Y 2013 (Miles de euros)

Nota 2014 2013
A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 207.192  (2.028.440)
1. Resultado atribuido a la sociedad dominante 184.949 (1.972.371
2. Intereses minoritarios 22.243 (56.069)
B) PARTIDAS QUE NO SERAN RECLASIFICADAS A LA
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (£LEE) (et
1. Por revalorizacion / (reversion de la revalariaa) del inmovilizado _ _
material y de activos intangib
2. Por ganancias y pérdidas actuariales y otrasegju 17 (1.351) (332)
3. Efecto impositivo 158 63
O DA e P CLASFICADAS ALA eosen)  izaess
Ingresos y gastos imputados directamente en el patronio neto: (143.335) 25.580
1. Por valoracion de instrumentos financieros: 5.467 7.898
a) Activos financieros disponibles para la gent 10 5.467 7.898
b) Otros ingresos / (gastos) -- --
2. Por coberturas de flujos de efectivo 20 (243.287) 167.453
3. Diferencias de conversion 74.234 (138.808
4. Resto de ingresos y gastos imputados direct@na¢patrimonio neto -- --
5. Efecto impositivo 20.251 (10.963)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias: 73.954 98.273
1. Por valoracion de instrumentos financieros: (27.275) (1.468)
a) Activos financieros disponibles para la gent (27.275) (1.468)
b) Otros ingresos / (gastos) -- --
2. Por coberturas de flujos de efectivo 20 120.949 139.508
3. Diferencias de conversion 11.974 2.350]
4. Resto de ingresos y gastos imputados direct@na¢patrimonio neto -- --
5. Efecto impositivo (31.694) (42.117)
TOTAL INGRESOS / (GASTOS) RECONOCIDOS (A+B+C) 136.618 (1.904.856)
a) Atribuidos a la sociedad dominante 100.728  (1.842.406)
b) Atribuidos a intereses minoritarios 35.890 (62.450)

Las notas 1 a 36 descritas en la Memoria adjufda gnexos forman parte integrante del estadogtesns y gastos reconocidos
correspondiente al ejercicio 2014
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSO LIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2014 (miles de euros)

Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante(miles de euro

Fondos Propios

Resultado
Prima de Acciones y del Otros
emision, particip. ejercicio Instrument  Ajustes
Reservas y en atribuido a os de por Total
Div. a patrimonio  laentidad  patrimonio cambio Intereses Patrimonio
Capital cuenta propias dominante neto de valor  minoritarios neto

Saldo inicial al 01.01.2014 57.260  5.521.448 (6.461) (1.972.371) - (369.938) 166.348 3.396.286
Ajuste por cambios de _
criterio contable
Ajuste por errores -
Saldo inicial ajustado 57.260 5.521.448 (6.461) (1.972.371) -- (369.938) 166.348 3.396.286
Total ingresosf(gastos) 184.949 (84.221) 35890  136.618
reconocidos
Operaciones con socios o - 70.920 (25.774) - - 22.718 67.864
propietarios
Aume;ntos/(Reduccmnes) de 13.117 13.117

capital
Conversion de pasivos

financieros en patrimonio 37.405 37.405%

neto
Distribucion de dividendos -- (12.275) 275)
Operaciones con acciones o

participaciones en - -- (25.774) (25.774

patrimonio propias (netas)
Incrementos/(Reducciones)

por combinaciones de 1.086 1.086

negocios
Otras operaciones con

S0cios o propietarios 33.515 20.790 54.305
Otras variaciones de ~ (1.971.474) 3.340 1972371 - 8.482 12.719
patrimonio neto
Pagos basados en

instrumentos de 1.136 3.340 4.476

patrimonio
Traspasos entre partidas de (1.972.371) 1.972.371 )

patrimonio neto
Otras variaciones (239) 8.482 8.243
Saldo final al 31.12.2014 57.260 3.620.894 (28.895) 184.949 --  (454.159) 233.438 3.613.487

Las notas 1 a 36 descritas en la Memoria adjutda gnexos forman parte integrante del estadodetaambios en el patrimonio neto

correspondiente al ejercicio 2014
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSO LIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2013 (miles de euros)

Capital

Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante (niles de euros)

Fondos Propios

Resultado
del
ejercicio
atribuido a
la entidad
dominante

Acciones 'y
particip.
en
patrimonio
propias

Prima de
emision,
Reservas y
Div. a cuenta

Otros
Instrumentos
de
patrimonio
neto

Ajustes
por
cambio de
valor

Total
Patrimonio
neto

Intereses
minoritarios

Saldo inicial al

01.01.2013 57.260

5.487.071 (4.107) 189.401

(499.903)

275.578 5.505.300

Ajuste por cambios de
criterio contable

Ajuste por errores

Saldo inicial ajustado 57.260

5.487.071 (4.107) 189.401

(499.903)

275.578 5.505.300

Total ingresos/(gastos)
reconocidos

(1.972.371)

129.965

(62.450) (1.904.856)

Operaciones con socios 0

propietarios

Aumentos/(Reducciones)
de capital

Conversion de pasivos
financieros en patrimonio
neto

Distribucion de dividendos

Operaciones con acciones
0 participaciones en
patrimonio propias
(netas)

Incrementos/(Reducciones)
por combinaciones de
negocios

Otras operaciones con
S0cios o propietarios

(151.690) (7.704) -

(151.690)

(7.704)

(44.746)

68L) (163.377)

(7.704

(33.059) (33.059

(204.14p)

Otras variaciones de

patrimonio neto

Pagos basados en
instrumentos de
patrimonio

Traspasos entre partidas de
patrimonio neto

Otras variaciones

186.067 5.350 (189.401)

(5) 5.350

189.401 (189.401)

(3.329)

(2.034)

5.345

(2.034) (5)3

(18)

Saldo final al 31.12.2013 57.260

5.521.448 (6.461) (1.972.371)

(369.938)

166.348 3.396.286

Las notas 1 a 36 descritas en la Memoria adjutda gnexos forman parte integrante del estadodetaambios en el patrimonio neto
correspondiente al ejercicio 2014
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ACCIONA. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO DE LOS EJE RCICIOS 2014 Y 2013 (Miles de euros)
2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIO N 809.993 707.400
Resultado antes de impuestos de actividades contadas 277.097 (2.174.221
Ajustes al resultado: 700.094 3.196.464
Amortizacién del inmovilizado y variacion de prawises y deterioros 526.907 2.925.066
Otros ajustes del resultado (netos) 173.187 271.409
Cambios en el capital corriente 217.310 116.206
Otros flujos de efectivo de las actividades de exyihacion: (384.508) (431.050
Pagos de intereses (404.777) (411.412
Cobros de intereses 47.816 25.505
Cobros de dividendos 18.166 36.196
Cobros/(Pagos) por impuestos sobre beneficios (20.561) (88.249)
Otros cobros/(pagos) de actividades de explotacién (25.152) 6.910
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (151.480) (266.424)
Pagos por inversiones: (444.231) (396.237)
Empresas del Grupo, asociadas y unidades de negocio (24.089) (13.711)
Inmovilizado material, intangible e inversiones obiliarias (420.142) (382.526)
Cobros por desinversiones: 333.622 138.140
Empresas del Grupo, asociadas y unidades de negocio 217.170 98.726
Inmovilizado material, intangible e inversiones oiriiarias 116.452 39.414
Otros flujos de efectivo de actividades de inversio (40.871) (8.327)
Otros cobros/(pagos) de actividades de inversion (40.871) (8.327)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACI ON (507.088) (347.181)
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio: (25.774) (7.704)
Adquisicion (25.774) (7.704)
Enajenacion - -
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo finaneio: (812.314) (209.255
Emision 1.446.569 745.495
Devolucién y amortizacion (2.258.883) (954.750
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros imgtmentos de patrimonio (12.275) (163.377)
Otros flujos de efectivo de actividades de financ@on 343.275 33.155
Aportacién de fondos por minoritarios 397.318 -
Otros cobros/(pagos) de actividades de financiacion (54.043) 33.155
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 11.819 (35.105)
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENT ES 163.244 58.690
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 1.163.568 1.104.878
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1.326.812 1.163.568
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DE L
PERIODO
Caja y bancos 1.104.362 927.905
Otros activos financieros 222.450 235.663
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1.326.812 1.163.568

Las notas 1 a 36 descritas en la Memoria adjulda gnexogorman parte integrante del estado de flujos detigfe

correspondiente al ejercicio 2014
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MEMORIA DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE D E 2014
DE ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Grupo Consolidado)

1.- Actividades del Grupo

Acciona, S.A. (en adelante, la “Sociedad Dominapnté& “Sociedad”) y sus sociedades
filiales integran el Grupo Acciona (en adelante¢¢®na” o el “Grupo”). Acciona, S.A.
tiene su domicilio social y oficinas principalesAcobendas (Madrid), Av. Europa, 18.

Las sociedades del Grupo Acciona participan enosasectores de la actividad
econdmica, entre los que cabe destacar:

Acciona Energia: que incluye el negocio eléctriom ®us distintas actividades
industriales y comerciales, abarcando desde latrcmegdn de parques edlicos a la
generacion, distribucion y comercializacion dedesintas fuentes de energia.

Acciona Construccién de infraestructuras: que yellas actividades de construccion,
ingenieria y las concesiones de transporte y deitadss principalmente.

Acciona Agua: que incluye las actividades de cowsidon de plantas desaladoras, de
tratamiento de aguas y potabilizadoras asi congestion del ciclo integral del agua,
actividad que abarca desde la captacion, potatifimaincluyendo la desalinizacion,
hasta la depuracion y retorno al medio ambienteagdeh. Asimismo opera concesiones
de servicios relacionados con el ciclo integralaagu

Acciona Servicios: que incluye las actividadesliigcservices, handling aeroportuario,
recogida y tratamiento de residuos y serviciosshigps, entre otros.

Otras actividades: que incluye los negocios radatia la gestion de fondos e
intermediaciéon bursatil, la produccion de vinos, @amo la actividad del subgrupo
Acciona Trasmediterranea, el negocio inmobiliayiofras participaciones.

La memoria adjunta incluye en la nota 27 “Inforndacpor segmentos” informacion

detallada sobre los activos, pasivos y operacioeadizadas en cada una de las
actividades que conforman el Grupo Acciona.
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2.- Bases de presentacion de las cuentas anualgsigcipios de consolidacion

2.1 Bases de presentacion y marcos regulatorios miicativos

Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Acai@haejercicio 2014 han sido
formuladas por los Administradores de Acciona, Seh la reunion del Consejo de
Administracion celebrado el dia 26 de febrero d&é52Qde forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion finema consolidada del Grupo a 31 de
diciembre de 2014 y de los resultados de sus dpees; de los cambios en el estado
consolidado de ingresos y gastos reconocidos, sledmbios en el patrimonio neto
consolidado y de los flujos de efectivo consolidadpie se han producido en el Grupo
en los ejercicios terminados en esas fechas.

Estas cuentas anuales se han preparado de acuend@l cmarco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicaciomery particular, de acuerdo con los
principios y criterios establecidos por las Normaternacionales de Informacion
Financiera (NIIF) (International Financial RepogiStandards o IFRS), segun han sido
adoptadas por la Union Europea, de conformidadetéteglamento (CE) n° 1606/2002
del Parlamento Europeo y del Consejo. En la naa fesumen los principios contables
y criterios de valoracion de caracter obligatori@smsignificativos aplicados, las
alternativas que la normativa permite a este régpesi como las normas e
interpretaciones emitidas no vigentes a la fechf@heulacion de estas cuentas anuales.

Estas cuentas anuales han sido preparadas a geartos registros de contabilidad
mantenidos por la Sociedad Dominante y por lasanéss entidades integradas en el
Grupo. En dichos registros se integran las unioteyaporales de empresas,
agrupaciones y consorcios consideradas operaciom@gntas, en los que participan las
sociedades, mediante el sistema de integracionopriopal, es decir, mediante la
incorporacion en funcién del porcentaje de pardicipn, de los activos, pasivos y
operaciones realizadas por las mismas, practicénidssoportunas eliminaciones de
saldos de activo y pasivo, asi como las operacidelesjercicio.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Accaelaejercicio 2013 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas reelatel 24 de junio de 2014. Las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Acciona guantas anuales de las entidades
integradas en el Grupo, correspondientes al ejer2i@l4, se encuentran pendientes de
aprobacion por sus respectivas Juntas Generakesaitenistas. No obstante, el Consejo
de Administracion de la Sociedad Dominante entiendedichas cuentas anuales seran
aprobadas sin modificaciones significativas.

Con fecha 1 de enero de 2014, el Grupo ha adopdaadnnco normas o modificaciones
emitidas de forma conjunta y que han venido atsirsti las normas vigentes hasta la
fecha en relaciébn a la consolidacién y la contaddion de las inversiones en
dependientes, asociadas y negocios conjuntos (MOIF11 y 12 y NIC 27 y 28
(revisada)).

Con respecto al paquete de cinco normas o modifices relativas a la consolidacion,
la NIIF 11- “Acuerdos conjuntos” ha sido la normaedcha sustituido a la NIC 31 y la
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gue mas impacto ha tenido para el Grupo AccionaNllB 11 cambia el enfoque de
analisis de los acuerdos conjuntos y define dosoéntipos de acuerdo conjunto:
operacion conjunta o entidad participada conjuntdmeSi nos encontramos ante una
operacion conjunta sera motivado porque el anahsisllevado a concluir que el
participe tiene derechos y obligaciones directasspgarte proporcional de los activos
y pasivos del acuerdo, respectivamente. Por efraxmt si nos encontramos ante una
entidad participada conjuntamente sera motivadqumla participacion en el acuerdo
da derecho a los activos netos del acuerdo. Lalusidn sobre la clasificacion del
acuerdo determinard su contabilizacion.

El cambio fundamental que plantea la NIIF 11 regpecla NIC 31 es el tratamiento
contable de las entidades participadas conjuntané&ste tipo de acuerdo siempre se
contabiliza por el método de participacion, freatéa opcién que daba la NIC 31 de
elegir entre la puesta en equivalencia o la cotaoidbn proporcional. Hasta el 31 de
diciembre de 2013 el Grupo Acciona, de acuerdodténativa permitida por la NIC
31, integraba los negocios conjuntos mediante &baoede integracion proporcional de
sus estados financieros. La adopcion de la nuevanancha tenido un efecto
significativo.

Como consecuencia de la aplicacion retroactivastie ruevo paguete de normas de
consolidacion, y en cumplimiento de la NIC 1, sespnta la informacion financiera
reexpresada al inicio del primer periodo companatademas del balance al cierre del
periodo corriente y del periodo comparativo; ennitefa, se presentan tres balances.
Asi, los balances de situacion a 31 de diciembr20d8 y 2012, que se incorporan en
las presentes cuentas anuales han sido reexpres#utesos formulados en su dia, con
el siguiente detalle:

Efecto NIIF11 Impacto de la Impacto de la Impacto de la  Impacto de la
(en miles de euros) reexpresion reexpresion reexpresion reexpresion
31.12.13 31.12.12 31.12.13 31.12.12

Inmovilizado material e (926.017) (1.080.741) Ganancias acumuladas
intangible
Inmovilizado. Financiero (Puest 367.873 453.365 Diferencias de conversion
equivalencia)
Fondo de comercio (18.102) (36.366) Intereses minoritarios (2.797) (2.970)
Otros activos no corrientes (181.940) (139.876) Patrimonio Neto (2.797) (2.970)
Activos no corrientes (758.186) (803.618) Deuda no corriente (668.259) (814.537)
Existencias (27.110) (40.187) Otros pasivos no corriente: (110.121) (108.373)
Deudores (72.330) (135.345) Pasivos no corrientes (778.380) (922.910)
Activos financieros y efectivo (119.136) (116.651) Deuda corriente (126.838) (82.187)
Resto de activos corrientes (116.666) (184.437) Otros pasivos corrientes (185.413) (272.171)
Activos corrientes (335.242) (476.620) Pasivos corrientes (312.251) (354.358)
Total Activo (1.093.428) (1.280.238) Total Pasivo (1.093.428) (1.280.238)

Asimismo, la cuenta de pérdidas y ganancias a 3Hiciembre de 2013 que se
incorpora en las presentes cuentas anuales haegigpresada sobre la formulada en su
dia, con el siguiente detalle:
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Impacto de la
reexpresion Dic.2013

Importe neto de la cifra de negocios (335.801)
Otros ingresos y variacion existencias (36.945)
Dotacién amortizacion 64.917
Otros gastos 246.781
Resultado de explotacion (61.048)
Resultado financiero y rdo. puesta equivalenc 61.048

Gasto por impuesto sobre las ganancias
Intereses minoritarios
Resultado atribuible a la sociedad dominante

Estas cuentas anuales consolidadas se presentaninsicacion en contrario, en miles
de euros, por ser ésta la moneda funcional defmemtecondmico principal en el que
opera el Grupo Acciona. Las operaciones en el @gtia se incorporan de conformidad
con las politicas establecidas en las notas y23d) q).

Marco regulatorio significativo

La actividad de produccion eléctrica en régimeneeisph en Espafia se encontraba
regulada hasta 2013 por la Ley 54/1997, de 27 d¢embre, del Sector Eléctrico, asi
como por las disposiciones reglamentarias posesrigue desarrollan la misma.

Asimismo la mayor parte de las instalaciones dedymoon eléctrica del Grupo
ubicadas en Espafia se construyeron acogidas,rela marco retributivo de apoyo a
las energias renovables se refiere, al régimerciedpstablecido en el Real Decreto
661/2007, de 25 de mayo, que regulaba la activigagroduccion de energia eléctrica
en régimen especial.

El Real Decreto 661/2007 reconocia en su dispositansitoria primera el derecho a
que las instalaciones de generacion de energieagélitre otras, con acta de puesta en
marcha anterior al 1 de enero de 2008, pudierariemancomo régimen transitorio las
primas e incentivos establecidos en el anteriomég (RD 436/2004 de 12 de marzo)
hasta el 31 de diciembre de 2012 antes de pasareab sistema. Las instalaciones
propiedad de las sociedades filiales del Grupoacagta de puesta en marcha era
anterior a dicha fecha, se acogieron a dicha digpaostransitoria. Para todas las
instalaciones que entraron en funcionamiento despieé 1 de enero de 2008, se
establecieron limites superiores (“techo”) y limiteferiores (“suelo”) al precio
agregado (precio de mercado mas la prima) apliGabkenta de energia en mercado, o
bien una tarifa fija regulada.

El Real Decreto 6/2009, de 30 de abril, introdUjsistema de pre-asignacion de las
instalaciones para tener derecho al sistema deaprite Régimen Especial definido en
la Ley del Sector Eléctrico hasta el cumplimien¢olak objetivos fijados en el Plan de

Energias Renovables para 2020. Las instalaciores decha de publicacion del RDL

cumplieran los criterios de pre-asignacion enjatlfis, tendrian derecho a las primas y
tarifas establecidas en el RD 661/07.

El 7 de diciembre de 2010 se aprob6 el RD 1614/2@10el objetivo de modificar y
regular aspectos relativos a la produccion de émerigctrica a partir de tecnologias
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solar termoeléctrica y edlica, en un entorno ddrobdel déficit. Este RD establecié un
limite de horas equivalentes de funcionamientodarecho a prima para las tecnologias
solar termoeléctrica y edlica, la obligacion detaemtarifa regulada para el sector solar
termoeléctrico durante los 12 meses siguientegattada en vigor del RD o a la puesta
en marcha de la planta si esta fuera posteriaa, reduccion en las primas de un 35%
para la tecnologia edlica acogida al RD 661/20@ana el periodo comprendido entre
la aprobacion del RD y el 31 de diciembre de 2@i&nteniendo los valores de techo
suelo y tarifa regulada.

La reduccion de primas introducida por el citado mDafecté apenas a los parques del
Grupo, dado que en su mayoria tenian acta de perestarcha anterior al 1 de enero de
2008 y se acogieron a la disposicion transitoria Risal Decreto 661/2007 descrita
anteriormente. El resto de instalaciones vendistonenergia en régimen de tarifa
regulada. Asimismo, en relacion con la limitaci@hbras, este hecho no tuvo apenas
impacto en las instalaciones del Grupo, ya quehtass establecidas en el RD eran
superiores a las reales de utilizacion de laslaxstmes.

Con fecha 28 de enero de 2012 se publico en el RO&,entrada en vigor en ese
mismo dia, el Real Decreto-ley 1/2012 (RDL 1/2012)r el que se produjo la
suspension de los procedimientos de pre-asignaedetribucion y la supresion de los
incentivos econdmicos para nuevas instalaciongsralduccion de energia eléctrica a
partir de cogeneracion, fuentes de energia renesayplresiduos. El RDL 1/2012
afectaba, entre otras, a las instalaciones en eég@apecial que al 28 de enero de 2012
no hubieran resultado inscritas en el Registro de-apignacion. Dado que las
instalaciones del Grupo se habian inscrito entatci Registro con anterioridad a la
fecha indicada, este RD no tuvo efectos sobrertalbdidad y recuperabilidad de las
instalaciones del Grupo.

Adicionalmente el dia 28 de diciembre de 2012 ddigiula Ley 15/2012 de medidas
fiscales para la sostenibilidad energética, quetai@ a todas las instalaciones de
produccion de energia eléctrica en Espafia a par2013. En lo que a las instalaciones
de Acciona se refiere, todas ellas quedaron sugdtasmpuesto sobre el valor de la
energia eléctrica, que supone un gravamen del ¥ dos ingresos por venta de
energia. Por otro lado y adicionalmente, dichaésgblecié un canon por la utilizacion
de las aguas continentales para la produccion eeyieneléctrica. Dicho canon supuso
gravar un 22% el valor econdmico de la energiatrgt@cproducida, existiendo una
reduccion del 90% del impuesto para las instal&sate menos de 50 MW de potencia
y las centrales de bombeo. Finalmente, la Ley 1I22fyfavo doblemente a las plantas
solares termoeléctricas, por un lado, excluyendocoblo de la prima para la energia
generada a partir de combustible fosil, y por giravando este combustible con 0,65
euros por Giga julio de gas consumido.

Hasta el 31 de diciembre de 2012, la practicaitistdlde las instalaciones propiedad de
las sociedades pertenecientes al Grupo que operahmeercado espafol lo realizaron
libremente en el mercado vendiendo la energiaal"@ través de la sociedad Acciona
Green Energy Development, S.L., sociedad pertemeciaél Grupo. Como veremos a
continuacion, a partir del ejercicio 2013, la dsp@mn transitoria primera del RD
661/2007 ya no es de aplicacion, debido a los aasnieiributivos del presente ejercicio
para las instalaciones que estaban acogidas &taani
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En el afio 2013, se aprobd el Real Decreto Ley &2{H 1 de febrero de medidas
urgentes en el sector eléctrico. Este RDL, apleaeisde el 1 de enero de 2013, fija las
primas de todas las tecnologias en el valor cemgjnyina los suelos y techos de la
opcion de venta a mercado, permaneciendo la opd&rventa a tarifa. También
modificd el coeficiente de actualizacion anual dshas tarifas, estando referenciado a
la inflacion subyacente en lugar de al IPC.

Este RDL establecio que los titulares de las iastahes debian elegir entre la venta de
la energia bajo la opcion de tarifa regulada leidn de venta de la energia liboremente
en el mercado sin percibir su prima. Una vez ebegita opcion, ésta es irrevocable.

A efectos préacticos, este RDL supuso que los parge@icos y las centrales
termoeléctricas y de biomasa del Grupo Accionaiedan a partir del afio 2013, la
opcion de venta a tarifa fija. Las centrales hiticas de Régimen Especial ya vendian a
tarifa con anterioridad a la publicacion de estd. RD

Adicionalmente, con fecha 12 de julio se public&Rehl Decreto-ley 9/2013, por el que
se adoptan medidas urgentes para garantizar lbilelstd financiera del sistema
eléctrico. Este Real Decreto, que entré en vigat3ede julio de 2013, derog6 entre
otros el Real Decreto 661/2007, de 25 de mayo, Reall Decreto 6/2009, de 30 de
abril, decretos a los que estaban acogidas, seguhasdescrito en los parrafos
anteriores, en cuanto a marco retributivo de aolas energias renovables se refieren,
la mayor parte de las instalaciones de producdictreea del Grupo Acciona ubicadas
en Espafna. Este RDL introdujo cambios sustancelesl marco juridico y econémico
aplicable.

Esta nueva regulacion preveia que, adicionalmerderatribucion por la venta de la
energia generada valorada al precio del mercadanssalaciones podrian percibir una
retribucién especifica compuesta por un términoypudad de potencia instalada, que
cubra, cuando proceda, los costes de inversiomaénstalacion tipo que no pueden ser
recuperados por la venta de la energia y un térmiamperacion que cubra, en su caso,
la diferencia entre los costes de explotacion yithgsesos por la participacion en el
mercado de dicha instalacion tipo.

Para el célculo de dicha retribucién especificaogesideraran, para una instalacion tipo,
a lo largo de su vida util regulatoria y en refeiana la actividad realizada por una
empresa eficiente y bien gestionada:

a) Los ingresos estandar por la venta de la engmyiarada valorada al precio del
mercado de produccion.

b) Los costes estandar de explotacion.

c) El valor estandar de la inversion inicial.

Segun la norma, con estos parametros se pretendmbrepasar el nivel minimo
necesario para cubrir los costes que permitan ciimgpdas instalaciones en nivel de
igualdad con el resto de tecnologias en el mergadme posibiliten obtener una

rentabilidad razonable. En cuanto a la rentabilidgenable el Real Decreto-ley indica
que girara, antes de impuestos, sobre el rendimraetlio en el mercado secundario de
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las Obligaciones del Estado a diez afos aplicanddliferencial adecuado. La
disposicion adicional primera del Real Decreto 93013 fija el diferencial adecuado
para aquellas instalaciones acogidas al régimenéetico primado en 300 puntos
basicos, todo ello, sin perjuicio de una posiblésién cada seis afos.

El RD-L 9/2013 entré en vigor el 14 de julio de 30Bu desarrollo normativo se
encontraba pendiente de aprobacién al cierre dehdoa ejercicio, existiendo una
propuesta de Orden Ministerial con los parametetsbutivos en virtud de la cual el
Grupo al 31 de diciembre de 2013 estimé y reevaligingresos, test de deterioro y
resto de magnitudes, registrando los deteriorogegidtaban segun el nuevo modelo.

Asimismo indicar que en diciembre de 2013 se pahbcLey 24/2013, que sustituye a
la Ley 54/1997 del Sector Eléctrico, y que da maiobal desde el punto de vista legal
al nuevo modelo, haciendo desaparecer la figun@égienen especial y apareciendo la
de retribucion especifica, estableciendo asimisimeriterio para la definicion de la
rentabilidad razonable de las instalaciones.

El pasado 6 de junio de 2014 se emitio, publicaa@bd4.0 de junio de 2014 en el BOE,
el Real Decreto 413/2014, por el que se regulactizidad de produccion de energia
eléctrica a partir de fuentes de energia renovatiigeneracion y residuos. Como
desarrollo del mismo, el 20 de junio de 2014 seiénpublicandose el 29 de junio de
2014 en el BOE, la Orden definitiva IET 1045/2014e qcontiene los parametros
retributivos finales aplicables a todas las insial@es renovables, tanto existentes como
futuras. El nuevo modelo resultante define laletrion de los activos aplicable desde
el 14 de julio de 2013, como consecuencia del R®2013. Tanto la estructura del
modelo retributivo como los valores finales no afiéin sustancialmente, para el caso
concreto de las instalaciones del Grupo, de losabores elevados a consulta por la
CNMC durante el primer trimestre de 2014 y que daeios utilizados por el Grupo
para la estimacion y reevaluacion de sus ingredestyde deterioro, y en consecuencia
los deterioros dotados se consideran suficientes.

Biocombustibles

Con respecto al negocio de biodiesel en EspafdDel1738/10 establecia unos
objetivos anuales obligatorios minimos de ventarssamo de biocarburantes con fines
de transporte. Dichos objetivos fueron revisadds baja en los RD 459/2011 y RD
4/2013, reduciendo el 7% inicial al 4,10% en logsa#013 y sucesivos para el consumo
de biocarburantes en diésel.

A raiz del RD 4/2013 de 23 de febrero, duranteD&i32se ha percibido un considerable
descenso del volumen de biodiesel demandado. Encestexto, la perspectiva del
sector es de caida de la demanda respecto a dBdsras.

El 24 de enero de 2014, el Ministerio de Indusapaobd una resolucién de asignacion
de cantidades de produccion de biodiesel para reputo de los citados objetivos,
durante un periodo inicial de dos afios que comienezantar desde el 5 de mayo de
2014; sobre un maximo de 4,8 millones de toneladasles asignadas, en donde no se
incluyen plantas de Argentina o Indonesia pero parée muy significativa ha recaido
en otros paises de la Unidn Europea (34%) dejand@6to para empresas nacionales.

- Pag.16



Esta resoluciéon provoca una evidente sobrecapaditktedlada en Espafia para los
objetivos propuestos. Esta situacion, teniendo uEmta el volumen de activos netos
afectos a la actividad, no tendra efectos patrialesisignificativos para el Grupo ya
que en 2013 se deterioraron los activos afectatasaetividad.

2.2 Principios de consolidacion
a. Métodos de integracion

La consolidacién se ha realizado por el métodontlegracién global para aquellas
sociedades sobre las que bajo NIIF 10 se tieneratoriEstas sociedades son
consideradas entidades dependientes, se detallast Anexo | y el método de
consolidacion se explica en el apartado d. derestaa nota.

En aquellos casos en los que se gestiona condsraea operacion conjunta, y se
concluye que el participe tiene derechos y oblayes directas por su parte
proporcional de los activos y pasivos del acuesdagplica el método de integracion
proporcional que se explica en el apartado e. the ragsma nota. Las sociedades
integradas por este método se incluyen en el Atlexo

Por ultimo, aquellas sociedades, no incluidas dagranteriores, en que se posee una
capacidad de influencia significativa en la gestidnson negocios conjuntos,
constituyen entidades asociadas que se presentaradas por el “método de
participacion” o puesta en equivalencia (véase Anéh). Este método de
consolidacion se explica en el apartado f. deragema nota.

b. Eliminaciones de consolidacion

Todos los saldos y efectos de las transaccionesfisadivos efectuados entre las
sociedades dependientes con las sociedades asogiaggocios conjuntos, y entre
ellas mismas, han sido eliminados en el procesmdsolidacion.

En el caso de las transacciones con asociadas Vigmpb, las ganancias
correspondientes se eliminan en el porcentaje dgcipacion del Grupo en su
capital. Excepcionalmente, no se han eliminado resultados por operaciones
internas con sociedades del Grupo, multigrupo ociadas relacionadas con
determinadas actividades concesionales.

c. Homogeneizacion

La consolidacion de las entidades que conformaregimetro de consolidacion ha
sido realizada a partir de sus cuentas anualevidodies que son preparadas
conforme al Plan General de Contabilidad Espafioh paquellas sociedades
residentes en Espafia y conforme a su propia naanbtcal para las sociedades
extranjeras. Todos los ajustes significativos rexees para adaptarlas a Normas
Internacionales de Informacién Financiera y/o hoemegzarlas con criterios

contables del Grupo, han sido considerados eroeepo de consolidacion.
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d. Entidades dependientes

Se consideran entidades dependientes aquellas ksbrgue la Sociedad tiene
capacidad para ejercer control efectivo; capacglazlse manifiesta, en general por
la constatacién de tres elementos que deben cuwapliener poder sobre la
participada, la exposicion o el derecho a los tadok variables de la inversion y la
capacidad de utilizar dicho poder de modo que pustlar en el importe de esos

retornos.

Las cuentas anuales de las entidades dependiemtesnsolidan con las de la
Sociedad por aplicacion del método de integraclobal. Consecuentemente, todos
los saldos y efectos de las transacciones efedatdee las sociedades consolidadas
gue son significativos han sido eliminados en eteso de consolidacion.

En el momento de la adquisicidon de una sociedadrdipnte, los activos y pasivos
y los pasivos contingentes de una sociedad deperdse calculan a sus valores
razonables en la fecha de adquisicion que da ludmtoma de control segun indica
la NIIF 3- Combinaciones de negocios. Cualquieresgcdel coste de adquisicion
respecto a los valores razonables de los activos identificados se reconoce como
fondo de comercio. Si el coste de adquisicidn esomgue el valor razonable de los
activos netos identificables, la diferencia se itapa resultados en la fecha de
adquisicion.

La consolidacion de los resultados generados osdaiedades adquiridas en un
ejercicio se realiza tomando en consideracion,aiménte, los relativos al periodo

comprendido entre la fecha de adquisicion y ereide ese ejercicio. Paralelamente,
la consolidacion de los resultados generados posdaiedades enajenadas en un
ejercicio se realiza tomando en consideracion,aiménte, los relativos al periodo

comprendido entre el inicio del ejercicio y la faate enajenacion.

Adicionalmente la participacion de los accionistasoritarios se establece en la
proporcion de los valores razonables de los actiwgmsivos reconocidos de la
minoria.

La participacion de terceros en el patrimonio de participadas, se presenta en el
epigrafe “intereses minoritarios” del balance deasion consolidado, dentro del

capitulo de Patrimonio Neto del Grupo. Andlogamemsie participacion en los

resultados del ejercicio, se presentan en el dpignatereses minoritarios” de la

cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

e. Operaciones conjuntas

Acuerdos conjuntos son aquellos en los que ladeste la sociedad participada
(multigrupo) se realiza por una sociedad del Grypono o varios terceros no
vinculados al mismo, y donde las partes actUanuoctanente para dirigir las
actividades relevantes y donde las decisiones sdibtexs actividades relevantes
requieren el consentimiento unanime de las partes.
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Se consideran operaciones conjuntas a los acueagantos en los que se ha
concluido que el participe tiene derechos y obilayees directas por su parte
proporcional de los activos y pasivos del acuerdo.

Las cuentas anuales de las operaciones conjunta®rsmlidan con las de la
Sociedad por el método de integracion proporciotaltal forma que la agregacion
de saldos y las posteriores eliminaciones tiengarJusélo, en la proporcion que la
participacion del Grupo representa en relacionedaapital de estas entidades.

Los activos y pasivos de las operaciones se paasati el balance de situacion
consolidado clasificado de acuerdo con su natuaadepecifica. De la misma forma,
los ingresos y gastos con origen en operaciongsirtas se presentan en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada conforme eopipmaturaleza.

Método de la participacion

En las cuentas anuales consolidadas, las entidadegmdas y los negocios conjuntos
(acuerdos conjuntos que dan derecho a los actetos el acuerdo) se valoran por
el método de participacion, es decir, por la frdecde su neto patrimonial que
representa la participacion del Grupo en su capitah vez considerados los
dividendos percibidos de las mismas y otras eliniarees patrimoniales.

El valor de estas participaciones en el balancsitdacion consolidado incluye de
manera implicita, en su caso, el fondo de comepciesto de manifiesto en la
adquisicién de las mismas.

Cuando la inversion del Grupo en empresas asogihdaguedado reducida a cero,
las obligaciones implicitas adicionales, caso dstiexen las filiales que se integran
por el método de la participacion, se registranekrepigrafe “provisiones no
corrientes” del balance de situacion.

Con el objeto de presentar de una forma homogé@segesultados, en las entidades
asociadas se desglosan en la cuenta de pérdidamnanagjas consolidada los
resultados antes y después de impuestos.

Diferencias de conversion

En la consolidacion, los activos y pasivos de lasieslades en el extranjero del
Grupo con moneda funcional distinta del euro, seviesten segun los tipos de

cambio vigentes en la fecha del balance de sitnadias partidas de ingresos y
gastos se convierten segun los tipos de cambioomnetfl periodo, a menos que
éstos fluctien de forma significativa. Las cuemtasapital y reservas se convierten
a los tipos de cambio historicos. Las diferenciesamnbio que resulten, en su caso,
se clasifican como patrimonio neto. Dichas difer@nae conversion se reconocen
como ingresos o gastos en el periodo en que seaxeaénajena la inversion.

Variaciones del perimetro de consolidacion

Durante el ejercicio 2014 las principales bajas piimetro de consolidacion se
corresponden con:
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Dentro de la division energia, destaca la ventalenes de enero de 2014 de las
participaciones que ostentaba el Grupo Accionaasrsiguientes sociedades con
sede en Alemania: Acciona Energie Windparks Delasch Gmbh, EHN
Deutschland Gmbh y Volkmarsdorfer. Estas socied&das propietarias de 18
parques eolicos localizados en Baja Sajonia y Brabdrgo (Alemania) y se
encontraban clasificadas a 31 de diciembre de 201Bs epigrafes "activos y
pasivos no corrientes mantenidos para la venta".

Asimismo, sefialar por su importancia, si bien sgatrde una trasmision sin

pérdida de control, y que por tanto continla irdedose por integracion global,

gue el pasado 24 de junio la filial del Grupo Acep Acciona Energia, S.A.,

suscribié un acuerdo con el fondo KKR para la aslqgidin por un vehiculo de su

fondo global de infraestructuras de una particiuacie un tercio en el capital de la
filial del Grupo Acciona, Acciona Energia Intermawal, S.A., una vez realizada
una reorganizacion societaria para agrupar ersestadad a 51 activos renovables
en operacion situados en 11 paises, siendo losref@sntes: Estados Unidos,
Canada, Mégjico, Australia, Chile, India, Italia,rRgal, Polonia y Sudafrica.

El cierre de esta operacion una vez cumplidas dasliciones suspensivas, tuvo
lugar el pasado 3 de octubre, siendo el precioetitavde 397 millones de euros,
por una deuda subordinada y una entrada en ehtapitial de 374 y 23 millones
de euros respectivamente, generando una pluswalgd dnillones de euros que,
segun se explica en la nota 16 b), se ha regisead®servas. Este precio, esta
sujeto a eventuales ajustes por diferencias eatdelda neta estimada y la deuda
neta real a 31 de diciembre de 2014. Asimismo qpedaiente el cumplimiento
de ciertas condiciones respecto a dos activosseumcorporaran a la operacion a
medida que se cumplan las condiciones pendientegaRto el pago adicional se
realizard, si procede, una vez cumplidas las misp@ado que no se ha registrado
al cierre de las presentes cuentas anuales. Ebpieal de la operacion, podria
incrementarse en 50 millones de euros en funcibmedeltado de una potencial
oferta publica de venta de determinados activo®varies agrupados en un
vehiculo inversor especifico (“Yieldco”) que lasrtga tienen intencion de
promover.

Dentro de la divisién de construccion de infraegtitas destaca la venta en el mes
de junio de 2014 de las sociedades asociadas arMetropolita, S.A. y Tranvia
Metropolita del Besos, S.A. Estas sociedades senéiaban clasificadas a 31 de
diciembre de 2013 en los epigrafes "activos y pa&sivo corrientes mantenidos
para la venta" (véase nota 26).

Asimismo, en el mes de octubre de 2014, Accionaéstructuras, S.A. vendid el
50% que ostentaba en la sociedad Freyssinet, StA.daciedad, tras la aplicacion
retroactiva de NIIF 11, se integraba por el métdelpuesta en equivalencia (véase
nota 26).

Dentro de la division de otras actividades destacaompra de un 47,47%
adicional al 50% que ya se poseia en el subgrupop@dia Urbanizadora Coto,
S.L. Conforme a NIIF 3 se ha puesto a valor razienabimismo el porcentaje de
participacion que se mantenia antes de la comidinat® negocios, generando
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una minusvalia de 12 millones de euros registraddaecuenta de pérdidas y
ganancias adjunta (véase nota 26).

Finalmente destacar que en el mes de diciembr@1i& 2e produjo la venta de un
porcentaje de la participacion que el Grupo Accioretenia en tres concesiones
canadienses. El importe de la operacion ha ascerai@3 millones de euros

(véase nota 26).

Durante el ejercicio 2013 las principales bajasigméhuciones de participacion
producidas en el perimetro de consolidacion seesponden con la venta de la

sociedad Acciona

ISL Health Victoria Holdco, Ltdonc sede en Canada.

Adicionalmente dentro de la divisién de energiagemes de diciembre de 2013 se
procedié a la venta de la sociedad Yeong Yang Wiwep con sede en Corea del

Sur.

En el Anexo IV se muestran los cambios habido®smjercicios 2014 y 2013.

3.-

Principales politicas contables

3.1 Adopcién de nuevas normas e interpretaciones émas

Normas e interpretaciones efectivas en el presgateicio

Durante el ejercicio 2014 han entrado en vigor agewormas, modificaciones e
interpretaciones contables que, por tanto, han ¢etodas en cuenta en la
elaboracion de las cuentas anuales consolidadastas]

Normas, modificaciones e
interpretaciones:

Aprobadas para uso en UE

NIIF 10 - Estados financieros consolidad
(publicada en mayo de 2011)

NIIF 11 - Acuerdos conjuntos (publicada
en mayo de 2011).

NIIF 12 - Desgloses sobre participacione
en otras entidades (publicada en mayo d
2011).

NIC 27 (Revisada) - Estados financieros
individuales (publicada en mayo de 2011

NIC 28 (Revisada) - Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos (publica
en mayo de 2011).

Reglas de transicion: Modificacién a NIIF
10, 11y 12 (publicada en junio de 2012).

Sociedades de inversion: Modificacién a
NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27 (publicada en
octubre de 2012).

Modificacion de NIC 32 - Compensacion

Sustituye los requisitos de consolidacion actuddée
NIC 27.

Sustituye los requisitos de consolidacion actudde
NIC 31

Norma Unica que establece los desgloses
relacionados con participaciones en dependiente
asociadas, negocios conjuntos y entidades no
consolidadas.

Se revisa la norma, puesto que tras la emisién d
NIIF 10 ahora Gnicamente comprendera los esta
financieros separados de una entidad.

Revision paralela en relacion con la emision de
NIIF 11-Acuerdos conjuntos.

Clarificacion de las reglas de transicion de estas
normas.

Excepcién en la consolidacién para sociedades
dominantes que cumplen la definicién de
sociedades de inversion

Aclaraciones adicionales a las reglas de
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Aplicacién obligatoria
ejercicios iniciados a partir
de:

1 de enero de 2014

1 de enero de 2014

1 de enero de 2014

1 de enero de 2014

1 de enero de 2014

1 de enero de 2014

1 de enero de 2014

1 de enero de 2014



Normas, modificaciones e
interpretaciones:

de activos con pasivos financieros
(publicada en diciembre de 2011).

Modificaciones a la NIC 36 — Desgloses
sobre el importe recuperable de activos t
financieros (publicada en mayo de 2013)
Modificaciones a la NIC 39 — Novacion d
derivados y continuacion de la contabilid
de coberturas (publicada en junio de 201

compensacion de activos y pasivos financieros ¢
NIC 32.

Clarifica cuando son necesarios ciertos desglose
amplia los requeridos cuando el valor recuperab
es el valor razonable menos costes de venta.
Las modificaciones determinan, en qué casos y (
qué criterios, la novacion de un derivado no hace
necesaria la interrupcion de la contabilidad de

Aplicacion obligatoria
ejercicios iniciados a partir
de:

1 de enero de 2014

1 de enero de 2014

coberturas.

Estas normas y modificaciones han sido aplicadasstas cuentas anuales y excepto
por la adopcion de las cinco normas o modificagoemitidas de forma conjunta que
han venido a sustituir a las normas vigentes Hastxha en relacién a la consolidacion
y la contabilizacion de las inversiones en depetidge asociadas y negocios conjuntos
(NIIF 10, 11 y 12 y NIC 27 y 28 (revisada)), quentsado comentadas y detallado el
impacto que ha supuesto para el Grupo Accionag enth 2.1 “bases de presentacion”,
el resto de normas se han aplicado sin que hagatotanpactos significativos ni en las
cifras reportadas ni en la presentacion y desgleda informacion, bien por no suponer
cambios relevantes, bien por referirse a hechosdaeicos que no afectan al Grupo
Acciona.

Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

A la fecha de formulacion de estas cuentas anukdsssiguientes son las normas e
interpretaciones mas significativas que han sidolipadas por el IASB pero no han
entrado aun en vigor, bien porque su fecha deiefdatl es posterior a la fecha de las
cuentas anuales consolidadas, o bien porque naitlarain adoptadas por la Unién

Europea:

Normas, modificaciones e
interpretaciones:

Aprobadas para uso en UE

IFRIC 21 — Gravamenes (publicada en
mayo 2013)

No aprobadas para su uso en UE

NIIF 9 - Instrumentos financieros (Ultima
fase publicada en julio de 2014)

NIIF 15 — Ingresos procedentes de
contratos con clientes (publicada en may
de 2014)

Modificacion de NIC 19 — Contribuciones

de empleados a planes de prestacion
definida (publicada en noviembre de 201

Mejoras a las NIIF ciclo 2010-2012 y cicl
2011-2013 (publicada en diciembre 2012

Interpretacion sobre cuando reconocer un pasivc
por tasas o gravamenes que son condicionales ¢
participacion de la entidad en una actividad en u
fecha especificada

Sustituye a los requisitos de clasificacion,
valoracion, reconocimiento y baja en cuentas de
activos y pasivos financieros, contabilidad de
coberturas y deterioro de NIC 39.

Nueva norma de reconocimiento de ingresos
(sustituye a la NIC 11, NIC 18, IFRIC 13, IFRIC
15, IFRIC 18 y SIC 31).

La modificacion se emite para poder facilitar la
posibilidad de deducir estas contribuciones del
coste del servicio en el mismo periodo en que se
pagan si se cumplen ciertos requisitos.

Modificaciones menores de una serie de normas
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ejercicios iniciados a partir

de:

17 de junio de 2014

1 de enero de 2018

1 de enero de 2017

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014



Normas, modificaciones e
interpretaciones:

Modificacién de la NIC 16 y NIC 38 -
Métodos aceptables de depreciacion y
amortizacion (publicada en mayo de 201
Modificacion a la NIIF 11- Contabilizacié
de las adquisiciones de participaciones €
operaciones conjuntas (publicada en ma
de 2014).

Mejoras a las NIIF ciclo 2012-2014
(publicada en septiembre de 2014).
Modificacién a la NIIF 10 y NIC 28 —
Venta o aportacion de activos entre un
inversor y su asociada / negocio conjuntt
(publicada en septiembre de 2014).
Modificacién a la NIC 27 — Método de
puesta en equivalencia en estados
financieros separados (publicada en ago
de 2014)

Modificacion de la NIC 16 y NIC 41 —
Plantas productoras (publicada en junio «
2014).

Clarifica los métodos aceptables de amortizacior
depreciacion del inmovilizado material e intangib

Especifica la forma de contabilizar la adquisiaiin
una participaciéon en una operacion conjunta cuy
actividad constituye un negocio.

Modificaciones menores de una serie de normas

Clarificacién en relacién al resultado de estas
operaciones si se trata de negocios o activos

Se permitira la puesta en equivalencia en los
estados financieros individuales de un inversor

Las plantas productoras pasaran a llevarse a cos
en lugar de a valor razonable.

- NIIF 9 - Instrumentos financieros.

Aplicacion obligatoria
ejercicios iniciados a partir
de:

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

NIIF 9 sustituira en el futuro a la NIC 39. Existéiferencias muy relevantes con la
norma actual en relacion con los activos finansigemtre otras, la aprobacion de un
nuevo modelo de clasificacion basado en dos Uegi@gjorias de coste amortizado y
valor razonable, la desaparicibn de las actualasifidaciones de “Inversiones

mantenidas hasta el vencimiento” y “Activos finamos disponibles para la venta”,

un nuevo modelo de deterioro basado en pérdidesrastgs en lugar de pérdidas
incurridas y también una contabilidad de cobertugae trata de alinear la

contabilidad con la gestion econémica del riesgo.

A fecha actual el Grupo se encuentra analizandostéals futuros impactos de la

adopcion de esta norma y no es posible facilitax @stimacion razonable de sus
efectos hasta que dicho andlisis esté completoryptpa parte, puedan considerarse
todos sus efectos una vez que la norma esté canmate finalizada.

- NIIF 15 — Reconocimiento de ingresos.

La NIIF 15 — Ingresos procedentes de contratosatientes es la nueva norma de
reconocimiento de ingresos con clientes, que vasatgir en los ejercicios iniciados
a partir del 1 de enero de 2017 a las siguientemam e interpretaciones vigentes
actualmente: NIC 11 — Contratos de construccio; M3 — Ingresos de actividades
ordinarias, IFRIC 13 — Programas de fidelizacionclientes, IFRIC 15 — Acuerdo
para la construccion de inmuebles, IFRIC 18 — Tearacias de activos procedentes
de clientes y SIC 31 — Ingresos- Permutas de sesuile publicidad.

A fecha actual todavia no se han analizado logdatimpactos de la adopcion de
esta norma.
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A excepcion de lo citado en los parrafos anterideess Administradores del Grupo no
esperan modificaciones significativas por la intre@ddén del resto de normas,
modificaciones de normas e interpretaciones pultdisgoero que no han entrado en
vigor, al ser aplicaciones de caracter prospectmodificaciones de presentacion y
desglose y/o al tratar aspectos no aplicables @pasaciones del Grupo.

3.2 Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadataezlaboracion de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo, de acuerdo con lo estaldlqmr las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) adoptadas por laidd Europea, han sido las
siguientes:

A) Inmovilizado material

Los bienes de inmovilizado adquiridos para el usdagproduccion o el suministro de
bienes o servicios, o con fines administrativogresentan en el balance de situacion al
menor importe entre el coste de adquisicion o cakte produccion menos su
amortizaciéon acumulada, y su valor recuperable.

Los costes de ampliacion, modernizacion 0 mejoe rgpresentan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alarigatoe de la vida Gtil de los bienes, se
activan como mayor coste de los correspondientesebi El coste de adquisicion
incluye los honorarios profesionales asi como &sag financieros devengados durante
el periodo de construccion que sean directamenibuiles a la adquisicion,
construccion o produccién de activos cualificadpg son aquellos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar |0 su uso. Las inversiones que el
Grupo Acciona realiza, las lleva a cabo a travésat@edades vehiculo constituidas
para ese unico fin. Estas sociedades “mono proyeatdienen la financiacion
especifica generalmente a través de la figura édmocomo “Project finance”, o
financiacion aplicada a proyectos. Los gastos firns relativos a estas financiaciones
utilizados para la construccion de estos activas activados durante la fase de
construccion en su totalidad.

Los elementos adquiridos con anterioridad a 31iderdbre de 2003 incluyen en el
coste de adquisicion, en su caso, las revalorinaesiale activos permitidas en los
distintos paises para ajustar el valor del inmpatio material con la inflacion registrada
hasta esa fecha.

Los bienes y elementos retirados, tanto si se gg@daomo consecuencia de un proceso
de modernizacion como si se debe a cualquier atraa; se contabilizan dando de baja
los saldos que presentan en las correspondientedasude coste y de amortizacion

acumulada.

Los trabajos que las sociedades realizan paraoguopgnmovilizado se reflejan al coste
acumulado que resulta de afiadir, a los costesnestelios costes internos determinados
en funcion de los consumos propios de materialesaldeacén y los costes de
fabricacion incurridos.
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Los gastos de conservacion y mantenimiento se maagéa cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

La amortizacion se calcula, generalmente, aplicatdoétodo lineal, sobre el coste de
adquisiciéon de los activos menos su valor resicergendiéndose que los terrenos sobre
los que se asientan los edificios y otras consibnes tienen una vida util indefinida y
que, por tanto, no son objeto de amortizacién. lsasiedades amortizan su
inmovilizado material distribuyendo el coste de &msivos entre los afios de vida util
estimada, resultando los siguientes porcentajesmr#tizacion anual para el ejercicio
2014:

Porcentajes de amortizacién anual

Construcciones 2-10%
Instalaciones especiales:

Parques Edlicos 4%
Centrales Hidraulicas 1- 4%
Plantas Biomasa 4%
Plantas Termosolares 3,33%
Solar Fotovoltaica 4%
Buques 5-6,7%
Resto Instalaciones 3-30%

Maquinaria 5-33%
Mobiliario 5-33%
Equipos para procesos de informacién 13 - 33%
Elementos de transporte 7 - 25%
Otro inmovilizado 2-33%

El Grupo Acciona, basandose en un analisis quehi@ado con fuentes de informacion
internas y externas, a través de expertos indepetedi de reconocido prestigio, ha
realizado una nueva estimacion de la vida Utiludeparques edlicos pasando de 20 a 25
afnos. Este cambio de estimacion, aplicado de f@nospectiva conforme a lo indicado
en la norma contable, se ha realizado de acuetdarejor informacion disponible a
fecha actual, de acuerdo a las fuentes mencionadesilta de un analisis basado en la
experiencia adquirida en la gestion de los actiedbcos y es consistente con las
proyecciones financieras que el Grupo ha estaldemdos planes de negocio de dichos
parques. En consecuencia, el epigrafe “Dotaciéa antortizacién” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada incluye el impadetoeste cambio de estimacion
desde el 1 de enero de 2014, que ha supuesto ura araortizacion de 122 millones
de euros. Esta ampliacion afecta a todas las atsbamles edlicas nacionales e
internacionales.

Arrendamiento financiero

Los activos materiales adquiridos en régimen dendamiento financiero se registran
en la categoria de activo a que corresponde eldsrendado, amortizandose a lo largo
de su vida util prevista siguiendo el mismo métqgde para los activos en propiedad.

B) Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “inversiones inmobiliarias” del balande situacion consolidado adjunto
recoge los valores netos de su amortizacion acutaule los terrenos, edificios y otras
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construcciones que se mantienen, bien para exioietam régimen de alquiler, bien para
obtener una plusvalia en su venta.

Las inversiones inmobiliarias se presentan val@adasu coste de adquisicion,
siguiendo a todos los efectos los mismos critegios elementos de la misma clase de
inmovilizado material.

El Grupo determina anualmente el valor razonabldodeelementos de inversiones
inmobiliarias apoyandose en tasaciones realizadagxpertos independientes (véase
nota 5).

Las inversiones inmobiliarias se amortizan disgéndo linealmente el coste de los
diferentes elementos que lo componen entre los a@owida Util estimada que
constituyen el periodo en que las sociedades espélaarlos. El porcentaje promedio
de amortizacion de los mismos se expone a coniiiac

Porcentaje de amortizacion anual
Edificios en alquiler 2-5%

C) Fondo de comercio

El fondo de comercio generado en la consolidacgpmesenta el exceso del coste de
adquisicién sobre la participacion del Grupo ervabr razonable de los activos y

pasivos, incluyendo los contingentes identificabties una sociedad dependiente o
entidad controlada conjuntamente en la fecha deisidgpn o toma de control.

La valoracion de los activos y pasivos adquiridesesaliza de forma provisional en la
fecha de toma de control de la sociedad, revis@&l@omisma en el plazo maximo de
un afio a partir de la fecha de adquisicion. Hagéasg determina de forma definitiva el
valor razonable de los activos y pasivos, la difeie@ entre el precio de adquisicion y el
valor contable de la sociedad adquirida se reggsréorma provisional como fondo de
comercio.

Las diferencias positivas entre el coste de lasicgzaciones en el capital de las
entidades consolidadas respecto a los correspdesievalores tedrico-contables
adquiridos, ajustados en la fecha de primera ca@bn, se imputan de la siguiente
forma:

- Si son asignables a elementos patrimoniales carscdet las sociedades adquiridas,
aumentando el valor de los activos (o reduciendieébs pasivos) cuyos valores de
mercado fuesen superiores (0 inferiores) a losrgaloetos contables con los que
figuran en sus balances de situacion y cuyo tratiaimicontable sea similar al de los
mismos activos (o pasivos) del Grupo: amortizacditavengo, etc.

- Si son asignables a unos activos intangibles ctogrereconociéndolos
explicitamente en el balance de situacidon consibiidaiempre que su valor
razonable a la fecha de adquisicién pueda detersdriblemente.

- Las diferencias restantes se registran como unofdledcomercio, que se asigna a
una o mas unidades generadores de efectivo espscifi
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Los fondos de comercio sélo se registran cuandcsitEnadquiridos a titulo oneroso y
representan, por tanto, pagos anticipados reakz@ado la entidad adquirente de los
beneficios econdmicos futuros derivados de lovestde la entidad adquirida que no
sean individual y separadamente identificablesgmecibles.

Los fondos de comercio adquiridos a partir del ledero de 2004 se mantienen
valorados a su coste de adquisicion y los adquircin anterioridad a esa fecha se
mantienen por su valor neto registrado a 31 dertiore de 2003.

En el momento de la enajenacion de una sociedaendegmte o entidad controlada
conjuntamente, el importe atribuible del fondo demercio se incluye en la
determinacion de los beneficios o las pérdidasqutentes de la enajenacion.

En el caso de fondos de comercio surgidos en laisidipn de sociedades cuya moneda
funcional es distinta del euro, la conversion absute los mismos se realiza al tipo de
cambio vigente en la fecha del balance de situamnésolidado.

D) Otros activos intangibles

Los activos intangibles se reconocen inicialmente gu coste de adquisicidbn o
produccion y, posteriormente, se valoran a su cos&mos, segun proceda, Su
correspondiente amortizacion acumulada y las redines necesarias para reflejar las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.actigos intangibles con vida util
indefinida no se amortizan.

Los activos intangibles con vida util definida sacatizan en funcién de la misma,
aplicandose criterios similares a los adoptados paramortizaciéon de los activos
materiales, y, basicamente, equivalen a los paEmtde amortizacion siguientes
(determinados en funcién de los afios de la videegtimada, como promedio, de los
diferentes elementos):

Porcentaje de amortizacion anual

Desarrollo 10 — 20%
Concesiones administrativas 2-25%
Derechos de traspaso 10 - 20%
Aplicaciones informaticas 7-33%

Las entidades consolidadas reconocen contableroealiguier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos actigos origen en su deterioro,
utilizandose como contrapartida el epigrafe “resldt por deterioro de activos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Lissios para el reconocimiento de las
pérdidas por deterioro de estos activos y, en so, @ las recuperaciones que de éstas
puedan producirse con posterioridad se detalla epigrafe E) de esta misma nota.

Investigacion y desarrollo
Los costes de actividades de investigacion se oesmncomo gasto en el periodo en
que se incurren como criterio general, salvo erelimpiproyectos de desarrollo en los

gue se crea un activo identificable, es probabtegpnere beneficios econémicos en el
futuro y el coste de desarrollo del activo puedaierse de forma fiable. Los gastos de
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desarrollo del Grupo, fundamentalmente relacionamm la actividad edlica,

anicamente se reconocen como activos si es probabée generen beneficios
econdmicos en el futuro y si el coste de desard#loactivo puede evaluarse de forma
fiable.

Los costes de desarrollo se amortizan linealmetddaago de sus vidas utiles. Cuando
no cumplen los criterios anteriormente mencionados, costes de desarrollo se
reconocen como gasto en el periodo en que se @mcurr

Concesiones administrativas

Se incluyen en el epigrafe de “concesiones admatii&hs” las que han sido adquiridas
por la empresa a titulo oneroso en aquellas camesisusceptibles de traspaso, o por
el importe de los gastos realizados para su oliterdirecta del Estado o de la Entidad
Publica correspondiente. La amortizacion se rediliemlmente en funcion del periodo
de duracion de las mismas.

Inmovilizado intangible en proyectos de infraestouas

Asimismo, el Grupo Acciona, desde la adopcion deCIWIIF 12 incluye en este
epigrafe de concesiones administrativas el innmadld asociado a actividades
concesionales en los que el riesgo de recupera@da inversion es asumido por el
operador. Este tipo de actividades concesionalbaseealizado a través de inversiones
en infraestructuras de transporte, aparcamientssnyinistro de agua principalmente,
gue son explotadas por sociedades dependientesgmnub o0 asociadas (sociedades
concesionarias) y cuyas caracteristicas principaladas siguientes:

- Las infraestructuras objeto de concesion sonigdap del organismo concedente en la
mayor parte de los casos.

- El organismo concedente, que puede ser un organmiblico o privado, controla o
regula el servicio de la sociedad concesionariasycondiciones en las que debe ser
prestado.

- Los activos son explotados por la sociedad caomicasa de acuerdo con los criterios
establecidos en el pliego de adjudicacion de lacesion durante un periodo de
explotacion establecido. Al término de dicho peonidds activos revierten al organismo
concedente, sin que el concesionario tenga dewdghoo sobre los mismos.

- La sociedad concesionaria recibe los ingresos lpsrservicios prestados, bien
directamente de los usuarios o a través del piaagianismo concedente.

Los criterios contables mas significativos aplicagor el Grupo Acciona en relacion
con estos proyectos concesionales son los sigsiente

- Capitalizar los gastos financieros devengadoardarel periodo de construccion y no
activar los gastos financieros posteriores a Iafauen explotacion.

- Aplicar un criterio de amortizacion lineal resfzea la amortizacién del inmovilizado
asociado a la concesion durante la vida de la sidrte
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- Las concesiones siguen el criterio de cubrir Bommortizacion la totalidad de la
inversion realizada mas los costes estimados mauespara revertir el activo en
condiciones de uso al finalizar el periodo del poig.

- En la practica totalidad de las concesiones dep& Acciona la construccion ha sido

realizada por entidades pertenecientes al propiupd@srEn este sentido, los ingresos y
gastos relacionados con los servicios de constraarimejora de las infraestructuras se
registran por su importe bruto (registro de lasta®ny el coste de ventas en el

consolidado del Grupo Acciona) reconociéndose grclgentas anuales consolidadas el
margen de construccién. Si en algun caso la catsm no fuese realizada por el

propio Grupo, este hecho se tendria en cuenta quarsiderar en el consolidado el

registro de las ventas y el coste de ventas.

Aplicaciones informaticas
Los costes de adquisicion y desarrollo incurrides relacion con los sistemas
informaticos basicos en la gestion del Grupo sestragy por su coste de adquisicion con

cargo al epigrafe “otros activos intangibles” dalmce de situacion consolidado.

Los costes de mantenimiento de los sistemas idfiicos se registran con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada delageen que se incurren.

E) Deterioro del valor de los activos no corrientes

En la fecha de cierre de cada balance de situagi@rupo revisa los importes en libros
de sus activos materiales, propiedades inmob#iaya activos intangibles, para
determinar si existen indicios de que dichos astiliayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, ilporte recuperable del activo se
calcula con el objeto de determinar el alcancead®tdida por deterioro de valor (si la
hubiera). En caso de que el activo no genere fldgosfectivo que sean independientes
de otros activos, el Grupo calcula el importe recaple de la unidad generadora de
efectivo més pequefa identificable a la que peceeeactivo.

Si se estima que el importe recuperable de unad¢bvuna unidad generadora de
efectivo) es inferior a su importe en libros, eporte en libros del activo (o unidad

generadora de efectivo) se reduce a su importpeeable. Inmediatamente se reconoce
una pérdida por deterioro de valor como gasto,osallando el activo relevante se

registra a un importe revalorizado, en cuyo caspélaida por deterioro de valor se

considera una reduccion de la reserva de revatidiz@xistente.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revigogeriormente, el importe en libros

del activo (o unidad generadora de efectivo) seementa a la estimacion revisada de
su importe recuperable, pero de tal modo que ebitapen libros incrementado no

supere el importe en libros que se habria deteduida no haberse reconocido ninguna
pérdida por deterioro de valor para el activo (edad generadora de efectivo) en

ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoee raversion de una pérdida por
deterioro de valor como ingreso, salvo cuando év@aelevante se registra a un

importe revalorizado, en cuyo caso la reversiotadeérdida por deterioro de valor se
considera un incremento de valor de la reservawasarizacion.
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En el caso de fondos de comercio, con ocasion da cierre contable, se procede a
estimar si se ha producido en ellos algin detego reduzca su valor recuperable a
un importe inferior al coste neto registrado y, aaso afirmativo, se procede a su
oportuno saneamiento, utilizdndose como contrajzarél epigrafe “resultado por
deterioro de activos” de la cuenta de pérdidasmaeias consolidada. Las pérdidas por
deterioro relacionadas con los fondos de comeisom objeto de reversion posterior.

El importe recuperable es el valor superior enktreatr razonable menos el coste de
venta y el valor de uso. La metodologia empleada |zaestimacion del valor en uso
varia en funcion del tipo de activo de que se tratestos efectos, el Grupo contempla
tres tipos de activos: patrimonio inmobiliario (gos en renta), fondos de comercio de
sociedades y activos con una duracion limitadan€palmente activos de generacion
eléctrica y concesiones de infraestructuras).

Patrimonio inmobiliario (activos en renta)

Las inversiones inmobiliarias del Grupo correspondeinmuebles destinados a su
explotacion en alquiler. El valor razonable deitagrsiones inmobiliarias del Grupo al
31 de diciembre de 2014 ha sido calculado apoy&ndnslas tasaciones realizadas a
dicha fecha por Aguirre Newman Valoraciones y Tases, S.A. (siendo emitido el
informe el pasado 02/01/2015), y Jones Lang LagallEndo emitido el informe el
pasado 15/01/2015).

La valoracion de este tipo de activos se realizdiamée la actualizacion de las rentas en
base a tasas de actualizacion que varian en fudeida tipologia de los edificios y de

las caracteristicas concretas de los mismos. Byomridn al valor neto contable de los

activos en renta, éstos se pueden clasificar cditioas (50%), explotaciones hoteleras
(32%) y otros inmuebles (18%) (Residencias, apaeraws, etc.) Las tasas de

actualizacion (yield) utilizadas para cada tipoimtaueble se sitian en los siguientes
rangos: viviendas (3,0-5,0%), oficinas (6,25-9,0e&plotaciones hoteleras (7,3-7,8%)
y resto (5,5-13,3%).

Tomando como referencia las valoraciones realizaslasregistran si proceden los
correspondientes deterioros, registrandose conuttade por deterioro de activos en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Fondos de comercio de sociedades

Para realizar el test de deterioro del fondo deeroim se evalla la capacidad global de
generacion de flujos de caja futuros de las desinihidades generadoras de efectivo. El
Grupo prepara las previsiones de flujos de caja daeidad generadora de efectivo para
un periodo de cinco afios, incorporando las mejesnaciones disponibles de
ingresos y gastos utilizando las previsiones siextts; la experiencia del pasado y las
expectativas futuras.

Asimismo, se calcula un valor residual en funci@h ftlujo de caja normalizado del
altimo afio de proyeccion, al cual se aplica una teescrecimiento a perpetuidad que en
ningun caso supera las tasas de crecimiento daflos anteriores. El flujo de caja
utilizado para el calculo del valor residual ti@recuenta las inversiones de reposicion
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gue resultan necesarias para la continuidad dela@@ futuro a la tasa de crecimiento
estimada.

Para el descuento de los flujos de caja se utlizzoste medio ponderado del capital
(WACC), que variara en funcién del tipo de negogialel mercado en el que se
desarrolla. Para el calculo del WACC se tiene eentau el nivel de apalancamiento
medio durante el periodo de proyeccion.

Asimismo, se determinan: i) el coste efectivo dddada, que considera el escudo fiscal
que la misma genera, en base a las tasas impegitigdias de cada pais; y ii) el coste
estimado del capital propio, en base a una tasa dib riesgo (tomando habitualmente
como referencia la rentabilidad del bono de cadecawl® a 10 afios), la beta (que
considera el nivel de apalancamiento y el riesgoadi&vo) y una prima de mercado

(estimada en base a las rentabilidades historied®sdmercados de capitales). Estas
variables se contrastan con estudios recientes goimas exigidas a largo plazo,

compafias comparables del sector y tasas genetalnugtizadas por bancos de

inversion.

A 31 de diciembre de 2013, el Grupo Acciona regign el epigrafe resultado por
deterioro de activos de la cuenta de pérdidas wargaas un importe significativo de
deterioro de acuerdo a estos andlisis, segunaemita nota 6. A 31 de diciembre de
2014 los test de deterioro realizados no han pudstonanifiesto la necesidad de
realizar deterioros adicionales.

Inmovilizado asociado a proyectos

En este epigrafe se engloban los activos concdsgoyaaquellos proyectos con una
duracién limitada que se caracterizan por contar woa estructura contractual que
permite determinar con cierta claridad los costestgndra el proyecto (tanto en la fase
de inversion inicial como en la fase de operacias) como proyectar de manera
razonable los ingresos durante toda la vida dehmi§undamentalmente inmovilizado

material de la division de energia).

Para calcular el valor en uso de este tipo de @the realiza una proyeccion de los
flujos de caja esperados hasta el final de |la @&laactivo, y no se considera, por tanto,
ningun valor terminal. Esto es posible porqué:

» Se trata de activos con una produccion establega lplazo, o que permite
realizar estimaciones fiables en el largo plazo.

» Existen amplias series historicas procedentesalgda externas fiables.

* En relacion con la division de energia, para lemeihacion de los ingresos
(precio del “pool”) las estimaciones de preciodizgdas por el Grupo Acciona
se basan en un profundo conocimiento del mercadm el analisis de los
parametros que determinan los precios del “pool”.

Tienen costes de explotacion conocidos y con asagabilidad.
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 La mayoria de ellos han sido financiados con deaidargo plazo y con
condiciones fijas y conocidas que permiten proyef@eilmente las salidas de
caja necesarias para atender el servicio de laadeud

Las proyecciones incorporan tanto los datos coosci@n base a los contratos del
proyecto) como hipotesis fundamentales soportadaggiudios especificos realizados
por expertos o por datos histéricos (de demandaroduccion, etc.). Asimismo, se
proyectan datos macroeconémicos: inflacion, tippsnderés, etc. utilizando los datos
aportados por fuentes especializadas independi@gjte8loomberg).

Los flujos de caja descontados son los obtenido®lpaccionista después de servir la
deuda. Las tasas de descuento utilizadas parardasestos flujos de caja consideran
el coste del capital propio, y en cada caso incarpel riesgo del negocio y el riesgo
del pais donde se desarrolla la operacion.

A 31 de diciembre de 2013, el Grupo Acciona regign el epigrafe resultado por
deterioro de activos de la cuenta de pérdidas wargaas un importe significativo de
deterioro de acuerdo a estos analisis realizadgmgjnsse cita en la nota 7 para los
activos concesionales, asi como en la nota 4 pamenevilizado material de la divisiéon
de energia. A 31 de diciembre de 2014 los analtisadizados no han puesto de
manifiesto la necesidad de realizar deterioros@utides.

F) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendansefib@ncieros siempre que, de
acuerdo con las condiciones de los mismos, se figgrs sustancialmente al
arrendatario los riesgos y ventajas derivados dadpiedad de los bienes objeto del
contrato de arrendamiento. Los demas arrendamierses clasifican como

arrendamientos operativos.

Arrendamientos financieros

Las entidades consolidadas que actlan como aregiadatpresentan el coste de los
activos arrendados en el balance de situacion tdado, segun la naturaleza del bien
objeto del contrato, y simultdneamente, un paswogb mismo importe (que sera el
menor del valor razonable del bien arrendado @d&ina de los valores actuales de las
cantidades a pagar al arrendador mas, en su dggec® de ejercicio de la opcién de
compra). Estos activos se amortizan con los misanibsrios a los aplicados a los
activos materiales de uso propio de similar nagazeal

Los gastos financieros con origen en estos costia@argan a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de forma que el coste fiaemse mantenga constante a lo largo
de la vida de los contratos.

Las operaciones de adquisicion de buques a tragésodtratos de arrendamiento
financiero conllevan la obligacion desde el momeamtajue se inicia la construcciéon de
los buques, por parte del subgrupo Compafiia Tramm&ea de constituir depdsitos
con un calendario de desembolsos y rentabilidagspablecidos que estan destinados a
hacer frente a los pagos futuros de las cuotasrdedamiento financiero.
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Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo,rdpigtdad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas quaenesobre el bien permanecen en el
arrendador, registrando el arrendador dichos bipaesu coste de adquisicion.

Estos activos se amortizan de acuerdo con lasigaslibdoptadas para los activos
materiales similares de uso propio y los ingresaxquentes de los contratos de
arrendamiento se reconocen en la cuenta de péydgiatancias de forma lineal.

Cuando las entidades consolidadas actian como dategias, los gastos del
arrendamiento incluyendo incentivos concedidos,sencaso, por el arrendador, se
cargan linealmente a sus cuentas de pérdidas ygasa

Los beneficios cobrados y a cobrar en conceptondentivo para formalizar un
arrendamiento operativo también se distribuyeralmente a lo largo de la duracién del
arrendamiento.

G) Deudores a largo plazo y otros activos no corrgente

Se incluyen dentro de deudores a largo plazo s @tetivos no corrientes las cuentas a
cobrar por operaciones de trafico con vencimientargo plazo, principalmente con
administraciones publicas, asi como las retencideegéditos comerciales, procedente
en su mayor parte de la division de construcciomfil@aestructuras.

Asimismo, el Grupo Acciona, desde la adopcion délMIIF 12 incluye en el epigrafe
otros activos no corrientes el inmovilizado asogiadactividades concesionales en las
gue el concedente garantiza dentro del contratmdeesion, la recuperacion del activo
a través del pago de un importe fijo o determinaplen los que no existe por tanto,
riesgo de demanda para el operador.

Este tipo de actividades concesionales se harnzaedalia través de inversiones en
infraestructuras de transporte, suministro de gghaspitales principalmente, que son
explotadas por sociedades dependientes, multigropoasociadas (sociedades
concesionarias) y cuyas caracteristicas princigaladas siguientes:

- Las infraestructuras objeto de concesion sonigdap del organismo concedente en la
mayor parte de los casos.

- El organismo concedente, que puede ser un organmiblico o privado, controla o
regula el servicio de la sociedad concesionariasycondiciones en las que debe ser
prestado.

- Los activos son explotados por la sociedad caooicasa de acuerdo con los criterios
establecidos en el pliego de adjudicacion de lacesion durante un periodo de
explotacion establecido. Al término de dicho peonidds activos revierten al organismo
concedente, sin que el concesionario tenga dewdghoo sobre los mismos.
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- La sociedad concesionaria recibe los ingresos |lpsrservicios prestados, bien
directamente de los usuarios o a través del pragianismo concedente.

Los criterios contables mas significativos aplicagor el Grupo Acciona en relacion
con estos proyectos concesionales son los sigsiente

- La cuenta por cobrar, se registra al valor ade&dlmporte del derecho de cobro con la
Administracion.

- No se capitalizan los gastos financieros ni digrda construccion ni posteriormente a
la puesta en explotacion de la concesion.

- El Grupo reconoce ingresos por intereses reladios con el activo financiero, incluso
en la fase de construccion, utilizando el tipo mterés efectivo del activo financiero.
Este ingreso se registra dentro del importe nefa ddra de negocios.

- En la préctica totalidad de las concesiones dep& Acciona la construccién ha sido

realizada por entidades pertenecientes al propipdrEn este sentido, los ingresos y
gastos relacionados con los servicios de constrnazimejora de las infraestructuras se
registran por su importe bruto (registro de lasta®ny el coste de ventas en el

consolidado del Grupo Acciona) reconociéndose srclgentas anuales consolidadas el
margen de construccion. Si en algun caso la catsm no fuese realizada por el

propio Grupo, este hecho se tendria en cuenta quarsiderar en el consolidado el

registro de las ventas y el coste de ventas.

- No hay amortizacion, al tratarse de un activariitiero.

- La facturacion anual debe dividirse entre un congmte que corresponde al cobro del
activo financiero reconocido en balance (y pordamb se registra como ventas) y el
componente que corresponde a los servicios reabzague se registra dentro del
importe neto de la cifra de negocios.

H) Informacidn a revelar sobre instrumentos finanaero

Como consecuencia de la adopcion en el ejercicid7 2@ la NIIF 7 y de las
modificaciones de la NIC 1 y NIIF 7, los desgloseslitativos y cuantitativos de las
cuentas anuales consolidadas relativos a instrasdintancieros, a gestion de riesgos y
a la gestion del capital fueron ampliados y semelan en las siguientes notas:

- Categorias de activos y pasivos financieros, irgidy instrumentos financieros
derivados y normas de valoracion detallado enfa 8@ i).

- Clasificacion de las valoraciones a valor razonghl& activos financieros y para
instrumentos financieros derivados segun jerardaigalor razonable establecida
por NIIF 7 en la nota 3.2 i).

- Requisitos de desglose (informacidon cuantitativauglitativa) sobre el capital
detallado en la nota 16 g).

- Politicas contables y gestion de riesgos detakada nota 19.

- Instrumentos financieros derivados y contabilidadcdberturas detallado en la
nota 20.
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- Traspasos desde patrimonio a resultados del agergor liquidaciones de
operaciones de cobertura de instrumentos finarxiderivados detallado en la
nota 28.

) Instrumentos financieros

Activos financieros no corrientes vy corrientes gtoalerivados de cobertura

Los activos financieros mantenidos por las sodesdalel Grupo se clasifican como:

- Créditos y cuentas a cobrar: activos financiesaginados por las sociedades a
cambio de suministrar efectivo, bienes o servidosctamente a un deudor. Se
registran a su coste amortizado, correspondientdo asvalor de mercado inicial,
menos las devoluciones del principal efectuadas, log intereses devengados no
cobrados calculados por el método del tipo deéstefectivo.

- Activos financieros a vencimiento: activos cuyosbros son de cuantia fija o
determinable y cuyo vencimiento esta fijado enieehpo. Con respecto a ellos, el
Grupo manifiesta su intencion y su capacidad panaervarlos en su poder desde la
fecha de su compra hasta la de su vencimientocipalmente se recogen en este
apartado las imposiciones a corto plazo, que s¢abiizan al coste amortizado
segun se ha definido en el apartado anterior.

- Activos financieros disponibles para la venta: cegresponden con los valores
adquiridos que no se incluyen en las otras categjodorrespondiendo casi en su
totalidad a participaciones financieras en el ehpi¢ sociedades. Se valoran:

- En el caso de patrticipaciones en sociedades naades, dado que el valor
razonable no siempre es posible determinarlo deddiable, por su coste de
adquisicion, corregido por las evidencias de deterjue pudieran existir.

- Por su valor razonable cuando es posible detertoidarforma fiable ya sea a
través del valor de cotizacion o en su defectayrreando al valor establecido en
transacciones recientes, o por el valor actualattado de los flujos de caja
futuros. Los beneficios y las pérdidas procededéekas variaciones en el valor
razonable se reconocen directamente en el patronm&to hasta que el activo se
enajena, momento en el cual los beneficios o lagliges acumuladas
reconocidos previamente en el patrimonio neto stuyen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. En el caso we & valor razonable sea
inferior al coste de adquisicion, si existe unalexcia objetiva de que el activo
ha sufrido un deterioro que no pueda consideraswadral, la diferencia se
registra directamente en la cuenta de pérdidasgmgsas consolidada.

A 31 de diciembre de 2014, las valoraciones a va@ponable realizadas sobre
los activos financieros disponibles para la vemta $ido por referencia a precios
cotizados (y sin ajustar) en el mercado, quedamsmiaglradas en el nivel 1
segun la jerarquia establecida por la NIIF 7.

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se han phdduceclasificaciones de activos
financieros entre las categorias definidas endosafos previos.
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Las compras y ventas de activos financieros seabdizan utilizando la fecha de
negociacion.

Cesibdn de activos financieros

El Grupo Acciona da de baja los activos financienaando expiran o se han cedido los
derechos sobre los flujos de efectivo del corredigmte activo financiero y se han

transferido sustancialmente los riesgos y benefionbherentes a su propiedad, tales
como en ventas en firme de activos, cesiones ditasécomerciales en operaciones de
“factoring” en las que la empresa no retiene ningésgo de crédito ni de interés, las
ventas de activos financieros con pacto de recorpprasu valor razonable o las

titulizaciones de activos financieros en las queelapresa cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningundggarantia o asume algun otro tipo
de riesgo.

Préstamos bancarios excepto derivados

Los préstamos y descubiertos bancarios que deveingemreses se registran por el
importe recibido, neto de costes directos de emidids gastos financieros, incluidas
las primas pagaderas en la liquidacion o el reesobpllos costes directos de emision,
se contabilizan segun el criterio del devengo eanulenta de resultados utilizando el
método del interés efectivo y se afladen al impentdibros del instrumento en la

medida en que no se liquidan en el periodo en gyecslucen. En periodos posteriores
estas obligaciones se valoran a su coste amortizditigando el método del tipo de

interés efectivo.

En el caso particular de que los pasivos seanbstasente de un derivado de cobertura
de valor razonable, como excepcion, se valorarsporalor razonable por la parte del
riesgo cubierto.

Instrumentos financieros derivados y operacionesoberturas

Las actividades del Grupo lo exponen fundamentaien&ros riesgos financieros de las
variaciones de los tipos de cambio de moneda g&tegnlos tipos de interés y
determinados suministros de materias energéticasnybustible. Para cubrir estas
exposiciones, el Grupo utiliza contratos a plazbredipos de cambio y contratos de
permutas financieras sobre tipos de interés. Tang®B&ealizan coberturas de precios o
suministros de electricidad o combustible. No editipa del Grupo contratar
instrumentos financieros derivados con fines edp#eas.

El uso de derivados financieros se rige por lastipas de Grupo aprobadas por el
Consejo de Administracion.

Criterios de contabilizacion:

Los derivados se registran por su valor razonalde grocedimientos de valoracion a
continuacion) en la fecha del balance de situac@rsolidado en el epigrafe “Activos
financieros corrientes 0 no corrientes”, si su vag positivo, y en “Deudas con
entidades de crédito corrientes y no corrientéssusvalor es negativo. Las variaciones
del valor razonable de los instrumentos financielersvados, se reconocen en la cuenta
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de pérdidas y ganancias a medida que se produnesl. d&aso en que el derivado haya
sido designado como instrumento de cobertura ysestaaltamente efectiva, su registro
es el siguiente:

- Coberturas de valor razonable: son coberturd&zadas para reducir el riesgo de
variacion del valor, total o parcial, de activopasivos registrados en el balance de
situacion (subyacente). La parte del subyacenta [saque se estd cubriendo el
riesgo se valora por su valor razonable al igua guinstrumento de cobertura,
registrandose las variaciones de valor de ambe$ mismo epigrafe de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. A 31 de dicierdbr2014 el Grupo no tiene
coberturas de valor razonable.

- Coberturas de flujos de efectivo: son cobertueasizadas para reducir el riesgo de
la potencial variacion de flujos de efectivo porpelgo de intereses asociados a
pasivos financieros a largo plazo a tipo variapla, tipo de cambio, y coberturas
sobre materias energéticas y combustible. Los azrdni el valor razonable de los
derivados se registran, en la parte en que dicbbsrttiras son efectivas, en el
epigrafe “reservas — Ajustes por cambio de valor déeivados” dentro del
patrimonio neto. La pérdida o ganancia acumuladdiaro epigrafe se traspasa a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a meplidael subyacente tiene
impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias dadadal por el riesgo cubierto
neteando dicho efecto en el mismo epigrafe de éataude pérdidas y ganancias.
Los resultados correspondientes a la parte inefiteazas coberturas se registran
directamente en la cuenta de pérdidas y gananmes®ldada.

- Coberturas de activos netos de una filial exénanj los cambios en el valor
razonable se registran, en la parte en que diahizexrtaras son efectivas, netas del
efecto fiscal correspondiente, como “Diferenciascdaversiéon” en el patrimonio
neto traspasandose a la cuenta de pérdidas y gamacmnsolidada cuando se
produce la venta de la inversion cubierta. A 3ldidéembre de 2014 el Grupo no
tiene coberturas de activos netos de una filiabejtra.

Politica del Grupo sobre coberturas:

Al inicio de la cobertura, el Grupo designa y doeata formalmente las relaciones de
cobertura, asi como el objetivo y la estrategiaa@piane con respecto a las mismas. La
contabilizacién de las operaciones de cobertura, sulta de aplicacion cuando se
espera que la cobertura sea altamente eficazcab ithe la cobertura y en los ejercicios
siguientes para conseguir compensar los cambiebwailor razonable o en los flujos de
efectivo atribuible al riesgo cubierto, durantgetiodo para el que se ha designado la
misma (andlisis prospectivo) y la eficacia reale quueda ser determinada con
fiabilidad, esta en un rango del 80 — 125% (arsafisirospectivo).

Es politica del Grupo no cubrir transacciones tegi sino financiaciones

comprometidas en firme. Si se produjesen cobertdeados flujos de efectivo de

transacciones previstas, el Grupo evaluaria siadictiansacciones son altamente
probables y si presentan una exposicion a lasoranies en los flujos de efectivo que
pudiesen en ultimo extremo afectar al resultadeecticio.

Si la cobertura del flujo de efectivo del compramriisme o la operacion prevista deriva

en un reconocimiento de un activo o pasivo no fireno, en tal caso, en el momento en
que se reconozca el activo o pasivo, los beneficipgrdidas asociados al derivado
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previamente reconocidos en el patrimonio netonskiyen en la valoracion inicial del
activo o pasivo. En las coberturas que no derivaele@econocimiento de un activo o
pasivo no financiero, los importes diferidos dertted patrimonio neto se reconocen en
la cuenta de resultados en el mismo periodo ereljelemento que esta siendo objeto
de cobertura afecta a los resultados netos.

Instrumentos financieros compuestos con multiptesrados implicitos

El Grupo Acciona no tiene instrumentos financiemsmpuestos con derivados
implicitos

Procedimientos de valoracion de derivados y destajyor riesgo de crédito

En el caso de los derivados no negociados en neyaaganizados (OTC), el Grupo
utiliza para su valoracién el descuento de losofluje caja esperados y modelos de
valoracion de opciones generalmente aceptadosndi@sa en las condiciones del
mercado tanto de contado como de futuros a la feeha&ierre del ejercicio. Los
calculos de valor razonable para cada tipo deunmsnto financiero son los siguientes:

- Los swaps de tipo de interés se valoran actualzdas liquidaciones futuras entre
el tipo fijo y el variable, segun los implicitos deercado, obtenidos a partir de las
curvas de tipos swap a largo plazo. Se utilizalatilidad implicita para el calculo,
mediante féormulas de valoracién de opciones, devdbsres razonables de caps y
floors.

- Los contratos de seguros de cambio y opcionesesdivisa extranjera son
valorados utilizando las cotizaciones del contaglaido de cambio y las curvas de
tipos de interés a plazo de las divisas implicades, como el empleo de la
volatilidad implicita hasta el vencimiento, en ato de opciones.

- Los contratos de commodities (combustible) seraal de manera similar, en este
caso, teniendo en cuenta los precios a futuro dblyaxente y la volatilidad
implicita de las opciones.

A 31 de diciembre de 2014 para determinar el ajpsieriesgo de crédito en la
valoracion de los derivados, se ha aplicado unadédasada en el célculo a través de
simulaciones de la exposicion total esperada (qoerpora tanto la exposicion actual
como la exposicion potencial) ajustada por la podigiad de incumplimiento a lo largo
del tiempo y por la severidad (o pérdida poten@aljnada a la sociedad y a cada una
de las contrapartidas.

De forma mas especifica, el ajuste por riesgo dditor se ha obtenido a partir de la
siguiente formula:

EAD * PD * LGD, y donde:

- EAD (Exposure at default): Exposicién en el momedéoincumplimiento en
cada momento temporal. Se calcula mediante la agitul de escenarios con
curvas de precios de mercado.

- PD (Probability of default): Probabilidad de queaude las contrapartidas
incumpla sus compromisos de pago en cada momenpmtal.
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- LGD (Loss given default): Severidad = 1- (tasa el®iperacion): Porcentaje de
pérdida que finalmente se produce cuando una dmfdsapartidas ha incurrido
en un incumplimiento.

La exposicion total esperada de los derivados s§emabusando inputs observables de
mercado, como curvas de tipo de interés, tipo aebaay volatilidades segun las
condiciones del mercado en la fecha de valoracion.

Los inputs aplicados para la obtencion del riesgam@dito propio y de contrapartida
(determinacién de la probabilidad de default) seabgorincipalmente en la aplicacion
de spreads de crédito propios o de empresas cobhgmeEctualmente negociados en el
mercado (curvas de CDS, TIR de emisiones de delitta)ausencia de spreads de
crédito propios o de empresas comparables, y coijetivo de maximizar el uso de
variables observables relevantes, se han utilifasloeferencias cotizadas que se han
considerado como las mas adecuadas segun el caloe$i de spread de crédito
cotizados). Para las contrapartidas con informade&norédito disponible, los spreads de
crédito utilizados se obtienen a partir de los QD&dit Default Swaps) cotizados en el
mercado.

Asimismo, para el ajuste del valor razonable atgiede crédito se han tenido en
consideracion las mejoras crediticias relativasaeamfias o colaterales a la hora de
determinar la tasa de severidad a aplicar para waaale las posiciones. La severidad
se considera unica en el tiempo. En el caso deistirenejoras crediticias relativas a

garantias o colaterales, se ha aplicado como tasanande recuperacion un 40%. Sin
embargo, esta tasa se situaria entre un 65% y Un 88gun el grado de avance del
proyecto (fase de construccidn o explotacién), gasaderivados contratados bajo

estructuras Project Finance.

Las valoraciones a valor razonable realizadas sddse diferentes instrumentos
financieros derivados incluyendo los datos empleagura el calculo del ajuste por
riesgo de crédito propio y de contrapartida queeiacuadradas en el nivel 2 de la
jerarquia de valores razonables establecida g@Hka7 por estar los inputs basados en
precios cotizados para instrumentos similares ertades activos (no incluidos en el
nivel 1), precios cotizados para instrumentos idésto similares en mercados que no
son activos, y técnicas basadas en modelos deavalor para los cuales todos los
inputs significativos son observables en el meraagaeden ser corroborados por datos
observables de mercado.

Aunque el Grupo Acciona ha determinado que la mayde los inputs utilizados para
valorar los derivados estan dentro de nivel 2 dgrdarquia del valor razonable, los
ajustes por riesgo de crédito utilizan inputs desinB, como son las estimaciones de
crédito en funcion del rating crediticio o de enga® comparables para evaluar la
probabilidad de quiebra de la sociedad o de larapatte. EI Grupo ha evaluado la
relevancia de los ajustes por riesgo crédito evalaracion total de los instrumentos
financieros derivados concluyendo que no son saativos.

Acreedores comerciales

Los acreedores comerciales no devengan explicitanistereses y se registran a su
valor nominal, que no difiere significativamentesdevalor razonable.
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Clasificacion entre corriente y no corriente

En el balance de situacion consolidado adjuntoati&/os y pasivos se clasifican en
funcion de sus vencimientos, es decir, como cdegeaquellos con vencimiento igual o
inferior a doce meses y como no corrientes losamheimiento superior a dicho periodo.
Para las sociedades procedentes de la divisionbitiera, esta clasificacion de la

deuda se realiza en funcién de su ciclo de prodocyi suele abarcar un periodo
superior a los doce meses mencionados. Los agliy@sivos corrientes, procedentes
de esta division, con un vencimiento estimado sapardoce meses son los siguientes:

Miles de euros

2014 2013
Existencias 712.243 776.026
Deudores comerciales --
Total activos corrientes 712.243 776.026
Deudas con entidades de crédito 82.552 104.178
Otros pasivos corrientes 16.752 16.233
Total pasivos corrientes 99.304 120.411

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiegdo as corto plazo, pero cuya
refinanciacion a largo plazo esté asegurada aeadiger del Grupo mediante poélizas de
crédito disponibles a largo plazo, se clasificam@gasivos no corrientes.

J) Existencias

Los criterios seguidos por las sociedades parall@acion de sus existencias son los
siguientes:

- En la actividad de construccion, los aprovisionantts, que corresponden
principalmente a materiales de construccion quensaentran en las diversas obras
en curso, se valoran al coste de adquisicion. koduygtos intermedios o en curso
pendientes de ser incorporados a la valoraciora addia, se activan a su coste de
produccion.

En la actividad inmobiliaria los terrenos y solas valoran a su precio de
adquisicion, incrementado por los costes de lasmsolie urbanizacion, si los
hubiere, los gastos relacionados con la compras \gé&stos financieros incurridos
desde que se inicien las actividades necesariasppaparar el activo para su uso
deseado hasta el inicio de la construccidon, o sasor estimado de mercado, el
menor. En el caso de paralizacién de las obrasgpoogramacion de las mismas u
otras razones, cesa la capitalizacion de gastasdieros.

Se consideran como existencias los costes incsrrido las promociones

inmobiliarias, o parte de las mismas, cuya consibmcno se ha finalizado a la

fecha de cierre del ejercicio. En estos costesx@eyien los correspondientes al
solar, urbanizacién y construccion, la activaciérias gastos financieros incurridos
durante el periodo de construccion, asi como atostes directos e indirectos

imputables a los mismos. Los gastos comercialearg@an a la cuenta de resultados
del ejercicio en que se incurren.
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El importe de gastos financieros activados en jexieios 2014 y 2013 asciende a
0,2 y 0,4 millones de euros, respectivamente (véate28).

- El resto de las existencias se contabilizan, coegtargeneral, al importe menor
entre el coste medio ponderado y el valor neteedbzacion. Residualmente puede
valorarse bajo método FIFO.

Con respecto a las existencias inmobiliarias, thaiaistradores del Grupo estiman el
valor razonable de las existencias al final defcgg® apoyandose en las tasaciones
realizadas por los expertos independientes (Sa@itasultores Inmobiliarios, S.A.
(siendo emitido el informe el 07/01/2015) e Ingttwle Valoraciones, S.A. (siendo
emitido el informe el pasado 31/12/2014)), dotamsto su caso deterioros cuando
estiman que las mismas se encuentran sobrevaloradas

Las tasaciones han sido realizadas de acuerdoosicdtandares de Valoracion y
Tasacion publicados por la Royal Institute of Céiadl Surveyors (RICS) de Gran
Bretafia, y de acuerdo con los Estandares Intemae® de Valoracion (IVS)

publicados por el Comité Internacional de Estarglae Valoracion (IVSC). Para el
calculo de dicho valor razonable, se ha utilizadom&todo residual dinamico,

complementando este enfoque con el Método Comparati

Cuando se produce un cambio razonable en las bipdiésicas que afectan al importe
recuperable de los activos, el Grupo realiza utisapd@e sensibilidad para determinar
si dicho cambio puede hacer que el valor realizab&inferior al valor neto contable,
en cuyo caso, se dota una provision por deterior@pimporte de la minusvalia.

K) Acciones propias

A 31 de diciembre de 2014, Acciona, S.A. y su ftaiedependiente Finanzas Dos,
S.A., poseen 534.499 acciones propias que repeesent 0,933%lel capital social a
dicha fecha. El coste de adquisicion de dichasoaesi ascendié a 28.895 miles de
euros. El coste de adquisicion de las accionesigappsi como el resultado de las
operaciones realizadas se registran directamentel eapitulo de patrimonio neto
(véase nota 16).

A 31 de diciembre de 2013, Acciona, S.A. y su stamkedependiente Finanzas Dos,
S.A. poseen 140.440 acciones propias que represant®,245%del capital social a
dicha fecha. El coste de adquisicion de dichaaesiascendid a 6.461 miles de euros.
El coste de adquisicion de las acciones propiasomso el resultado de las operaciones
realizadas se registran directamente en el cagltufmatrimonio neto (véase nota 16).

L) Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, las entidamtmsolidadas espafiolas y algunas
entidades extranjeras estan obligadas a indemaizaguellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. Las sociedadeSrdpo Acciona no tienen a fecha
actual proyectos de despidos que no se encuerdemuadamente provisionados segun
la normativa en vigor.
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M) Provisiones

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo redodes las provisiones que cubren
obligaciones presentes a la fecha del balancedasgiomo consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuiciosmpaiales para las entidades,
concretos en cuanto a su naturaleza pero indetaedosnen cuanto a su importe y/o
momento de cancelacion. Se incluyen todas las giomés en las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obbigas mayor que la de no tener que
hacerlo.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo ersidemacion la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del sucesogreditaen su causa y son reestimadas
con ocasién de cada cierre contable, se utilizara @drontar las obligaciones
especificas para los cuales fueron originalmenton@cidas, procediéndose a su
reversion, total o parcial, cuando dichas obligae#odejan de existir o disminuyen.

Procedimientos judiciales y / o reclamaciones ers@u

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 se encdranaen curso distintos procedimientos
judiciales y reclamaciones entablados contra l&dades consolidadas con origen en el
desarrollo habitual de sus actividades. Los Adrmiaiores del Grupo, considerando las
opiniones de los asesores legales del Grupo, eetieigue la conclusion de estos
procedimientos y reclamaciones no producird untefsmnificativo en las cuentas
anuales de los ejercicios en los que finalicen,lpaue no han considerado necesario
constituir ninguna provision adicional.

Provisiones para operaciones de trafico

Recogen los costes que estan pendientes de sualizderon. La provision por coste
de terminacion de obra tiene por objeto hacerdrarbs gastos que se originan desde la
terminacion de las unidades de obra hasta su liécepar parte del cliente.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares

Excepto para los dos colectivos que se tratan inc@eion dentro de este apartado, las
sociedades del Grupo Acciona no tienen planes dsigqees complementarios a los de
la Seguridad Social, y para el cese de persoraldy obra se dotan las oportunas
provisiones.

- Los convenios colectivos de determinadas soceslaél Subgrupo Compaiia
Trasmediterranea establecen que se indemnizaratopamportes previstos en los
mismos, al personal que alcance la edad de jubiladgiempre que se cumplan las
condiciones establecidas en los citados conveAmtisionalmente, en dichos convenios
colectivos se establece un premio de vinculaciofueaion de los afios de antigiiedad
en las sociedades. Actualmente el subgrupo regstes obligaciones en el momento
del pago efectivo de las mismas, siendo el cogfistrado por estos compromisos en
los ejercicios 2014 y 2013 de 20 miles de euros gniles de euros, respectivamente.

Con fecha 15 de diciembre de 2002, y conforme astablecido en el Real Decreto
1588/1999 de 15 de octubre, Compaiiia Trasmedisargnocedio a exteriorizar sus
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compromisos con el personal en relacidbn con lagnmizaciones por jubilacion,
mediante la suscripcion de un contrato de segurpriolea Unica. El coste a 31 de
diciembre de 2014 y 2013 correspondiente al imp@teagar a la compafiia
aseguradora por el devengo anual producido en estopromisos asciende a 468 y
478 miles de euros, respectivamente y se ha radesen la cuenta de sueldos y salarios
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidgdatad

- Como consecuencia de la adquisicion de activosgtiedades al Grupo Endesa
realizada en el ejercicio 2009, determinadas sadesl del Grupo Acciona tienen
firmados o se han subrogado en convenios coleajuesstablecen que se indemnizara
por los importes previstos en los mismos, al pasadherido a estos convenios, que
alcance la edad de jubilacion, siempre que se @anrmpk condiciones establecidas en
los mismos. Adicionalmente, en algunos de estoseroas colectivos se establece un
premio de vinculaciéon en funcién a los afios degéetlad El impacto de estos
compromisos no es significativo.

Asimismo, estas empresas tienen contraidos diEsertmpromisos por pensiones con
sus trabajadores, dependiendo de la sociedad dgloGEndesa de la que estos
provenian. Dichos compromisos, de prestacion dkfiniestan instrumentados
basicamente a través de planes de pensiones exeept relativo a determinadas
prestaciones, fundamentalmente los compromisosudenistro de energia eléctrica,
para los cuales, dada su naturaleza, no se haltlexacabo la externalizacion y su
cobertura se realiza mediante la correspondieotgagidn interna.

Para los planes de prestacion definida, las sodésdaegistran el gasto correspondiente
a estos compromisos siguiendo el criterio de devahgante la vida laboral de los
empleados, mediante la realizacion a la fecha aelnbe de situacion consolidado de
los oportunos estudios actuariales calculados aomnidad de crédito proyectado. Los
costes por servicios pasados que correspondeniacigaes en las prestaciones se
reconocen inmediatamente en la cuenta de resulzmitsolidada del ejercicio en la
medida en que los beneficios estén devengados.

Los compromisos por planes de prestacion defimegi@esentan el valor actual de las
obligaciones devengadas una vez deducido el vafmmable de los activos afectos a
los distintos planes. Las pérdidas y gananciasgatas surgidas en la valoracién, tanto
de los pasivos como de los activos afectos a msegl| se registran directamente en el
epigrafe de “reservas — variacion por resultaddgasales de pensiones” dentro del
patrimonio neto.

Para cada uno de los planes, si la diferencia ehtpasivo actuarial por los servicios
pasados y los activos afectos al plan es posithgsa se registra en el epigrafe
“provisiones” del balance de situacion consolidadsi es negativa, en el epigrafe
“deudores comerciales y otras cuentas a cobrar’adélo del balance de situacién
consolidado, en este ultimo caso, siempre que didkeencia sea recuperable para el
Grupo normalmente mediante deduccion en las apones futuras.

El impacto de estos planes en la cuenta de pérdidgmancias no es significativo
(véase nota 17).
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Igualmente se sigue el criterio de registrar lasfaciones por terminacién de empleo
cuando exista un acuerdo con los trabajadores meafindividual o colectiva o una
expectativa cierta de que se alcanzara dicho acugud permite a los mismos, de
forma unilateral o por mutuo acuerdo con la empresasar baja en el Grupo
recibiendo a cambio una indemnizaciébn o contrapc#st. En caso de que sea
necesario el mutuo acuerdo, Unicamente se redgspeovision en aquellas situaciones
en las que el Grupo ha decidido que dara su canmgento a la baja de los trabajadores
una vez solicitada por ellos. En todos los casoguense registran estas provisiones
existe una expectativa por parte de los trabajaddeeque estas bajas anticipadas se
realizaran.

N) Subvenciones

Las subvenciones oficiales de capital destinadasibair los costes de reciclaje de
personal se reconocen como ingresos una vez cuaspbdas sus condiciones y en los
periodos en que compensan los costes relacionados.

Las subvenciones oficiales relacionadas con el Wiinado material e intangible se

consideran ingresos diferidos, se clasifican dewked epigrafe “otros pasivos no

corrientes” y se llevan a resultados a lo largdadevidas utiles previstas de los activos
pertinentes, bajo el epigrafe de “otros ingresos”.

0) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable detdraprestacion cobrada o a cobrar y
representan los importes a cobrar por los biengegados y los servicios prestados en
el marco ordinario de la actividad, menos descgnttyA y otros impuestos
relacionados con las ventas. Las ventas de bieeese@nocen cuando se han
transferido sustancialmente todos los riesgos tayeas

A continuacién se detallan algunas particularidadgstentes en las actividades
desarrolladas por el Grupo:

Actividad de construccion:

Las sociedades del Grupo siguen el criterio den@wer los resultados de los contratos
de construccion con referencia al estado de teoidinale la actividad producida por el
contrato en la fecha de cierre del balance, detemioi en funcion del examen de los
trabajos ejecutados. Bajo este método los ingesosconocen como tales en la cuenta
de pérdidas y ganancias a lo largo de los pericdotsbles en los que se lleva a cabo la
ejecucion del contrato, y los costes del contratoesonocen como gasto del periodo
contable en el que se ejecute el trabajo con eksgtém relacionados, dado que:

- Pueden medirse razonablemente los ingresos oranatales del contrato asi como
los costes pendientes para la terminacion del misevisando y corrigiendo en su
caso las estimaciones de los ingresos ordinarioe yos costes del contrato a
medida que éste se va ejecutando.

- Es probable que se obtengan los beneficios econérdirivados del contrato.

- Pueden ser claramente identificados y medidos obaiente fiabilidad los costes
atribuibles al contrato.
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En casos excepcionales, mientras el desenlace dentrato no pueda ser estimado con
suficiente fiabilidad los costes del contrato ssor®cen como gastos en el periodo en
que se incurren y los ingresos ordinarios so6lo @mkedida en que sea probable
recuperar los costes incurridos.

En la practica los ingresos se corresponden caxahen de la obra ejecutada en el
ejercicio, valorada a los precios de contrato, piremgue dicha obra se encuentre
amparada por el contrato principal firmado conliehte.

Dado que los contratos pueden sufrir alteracionleslargo de la ejecucion de la obra,
debido a instrucciones del cliente para cambiaalehnce del trabajo que se va a
ejecutar bajo los términos del contrato, las moddiones al mismo sdlo se reconocen
como ingreso cuando las negociaciones han alcanmadavanzado estado de
maduracion y existe, por tanto, suficiente fialsiticen cuanto a su aceptacion por parte
del cliente.

Los intereses de demora ocasionados por el retrasb pago por parte del cliente de
las certificaciones de obra solo se registran cuaedpueden medir con fiabilidad y su
cobro esta razonablemente garantizado.

Cuando, ya sea por la demora en el cobro o patdacgn de insolvencia del cliente,
surgen dudas respecto a la cobrabilidad de unaayt registrada como ingreso
ordinario del contrato, se dota la oportuna pravispor incobrable en funcién del
riesgo estimado del cliente.

Los costes de ejecucion de las obras se registranfuecion del devengo,
reconociéndose como gastos del ejercicio en esquegecuta el trabajo con el que estan
relacionados. Aquellos gastos relacionados corcti@idad futura del contrato, tales
como primas de seguro, instalaciones de obra, dadlay cerramientos, etc. se
reconocen inicialmente como activo, imputandoseesultados periodicamente en
funcion del estado de terminacién del contrato.

En lo referente a la dotacion a la amortizacibnadgvos fijos involucrados en la

ejecucion del contrato, para aquellos activos ougla util estimada coincide con la

duracién de los trabajos a ejecutar, la amortiraci® realiza en el transcurso de la
ejecucion del contrato, quedando totalmente anamhtig los activos a la finalizacion del

mismo.

Aquella maquinaria cuya vida util excede de la didra del contrato se amortiza de
forma sistematica en funcion de criterios técnmod$os distintos contratos en los que es
utilizada.

Los gastos de retirada de maquinaria, desmontdjestidaciones de obra, conservacion
en periodo de garantia y los que se puedan prodaside la terminacion de la obra
hasta la liquidacion definitiva de la misma, seiquifican a lo largo de la vida de la

obra, ya que tienen relacion tanto con las unidajesutadas como con la actividad
futura del contrato.

Cuando se considera probable que los costes esisntigdun contrato van a superar los
ingresos derivados del mismo, las pérdidas espersglgrovisionan con cargo a la
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cuenta de resultados del ejercicio en que se canandependientemente de que
todavia no se hayan ejecutado las unidades decobtatadas.

Actividad inmobiliaria;

En lo referente a la venta de inmuebles, las sadesidel Grupo siguen el criterio de
reconocer los ingresos y los costes de los mismosl enomento de su entrega, por
entenderse que en dicho momento se transfierers admpradores los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad de los mismos.

De este modo, en el momento de la entrega se reeonen su caso, las provisiones
necesarias para cubrir aquellos gastos asumiddsactualmente y que se encuentran
pendientes de incurrir en relacién con el active ge entrega. Dichas provisiones
tienen su origen en una obligacion presente denfaresa, sobre la cual puede hacerse
una estimacién fiable de su importe, siendo prabajple la empresa tenga que
desprenderse de recursos para cancelar tal oldiigaci

Respecto a los ingresos por alquileres éstos detreag en funcion del devengo,
distribuyéndose linealmente en el periodo de damadel contrato los beneficios en
concepto de incentivos y los costes iniciales de@mtratos de arrendamiento.

Los costes por intereses directamente imputablies aaquisicion o construccion de
promociones e inversiones inmobiliarias, que sdiv@s que necesariamente precisan
de un periodo de tiempo sustancial para estar E@@s para su Uso 0 venta previstos,
se afladen al coste de dichos activos hasta el ntoreanque estan sustancialmente
preparados para su uso o0 venta, siempre que el dalmercado sea superior al coste
acumulado del activo. Los ingresos procedenteawisiones obtenidos en la inversion
temporal de préstamos especificos que aun no senvenido en activos cualificados
se deducen de los costes por intereses aptosapeapitalizacion.

Actividad de servicios:

Los ingresos ordinarios asociados a la prestaaidsedvicios se reconocen igualmente
considerando el grado de realizacion de la presiazila fecha de balance, siempre y
cuando el resultado de la transaccién pueda seraski con fiabilidad.

Las sociedades del Grupo siguen el procedimientec®Eocer en cada ejercicio como
resultado de sus servicios, la diferencia entggrda@uccion (valor a precio de venta del
servicio prestado durante dicho periodo, que seiegnia amparada en el contrato
principal firmado con el cliente o en modificacisne en adicionales al mismo
aprobados por éste, o aquellos servicios que awstamdo aprobados, existe certeza
razonable en cuanto a su recuperacion) y los castasidos durante el ejercicio, ya
gue en estos sectores de actividad, los ingre$os gostes de las obras pueden sufrir
importantes modificaciones durante el periodo decusjion, que son de dificlil
anticipacion y cuantificacion obijetiva.

Las revisiones de precios reconocidas en el contnatial firmado con el cliente se

reconocen como ingreso en el momento de su devemgependientemente de que
éstos hayan sido aprobados anualmente por el mismo.
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Actividad de energia:

El Grupo Acciona tiene como una de sus actividdaesnstruccion llave en mano de
parques edlicos y otras instalaciones de producd#®renergia. La totalidad de los
costes incurridos en dichos proyectos se regisiraocgastos de explotacion y las
ventas correspondientes a los mismos se reconadem&on del grado de avance de la
obra, que se calcula en base al precio y condisiale® contrato de venta, al coste
incurrido y al coste estimado, en base a los pressips detallados de cada contrato,
aplicAndose desde el inicio de los mismos. Enss da contratos con pérdidas, éstas se
reconocen integramente en el resultado del ejertaai pronto como se conocen.

P) Impuesto sobre beneficios. Activos y pasivos pguastos diferidos

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejevcéa calcula mediante la suma del
impuesto corriente que resulta de la aplicaciontigel de gravamen sobre el resultado
contable ajustado del ejercicio y después de aghsadeducciones que fiscalmente son
admisibles, mas la variacion de los activos y mespor impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos sgnelos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos por las diferencias ehtvalor contable de los activos y
pasivos en los estados financieros y su valor Ifisda registran aplicando el tipo de
gravamen al que se espera recuperarlos o liqugarlo

El impuesto sobre sociedades y las variacione®®impuestos diferidos de activo o
pasivo que no provengan de combinaciones de negeci@gistran en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada o en las cuestgattimonio neto del balance de
situacion consolidado en funcion de donde se heggistrado las ganancias o pérdidas
que lo hayan originado.

Aquellas variaciones que provienen de combinaciodesnegocio y que no se
reconocen en la toma de control por no estar asgdgusu recuperacion se imputan
reduciendo, en su caso, el valor del fondo de comeeconocido en la contabilizacion
de la combinacién de negocio o, con el critericeaot si no existe dicho fondo de
comercio.

Los activos por impuestos diferidos identificadas aiferencias temporarias, bases
imponibles negativas y deducciones pendientes dgeonsar solo se reconocen en el
caso de que se considere probable que las entidadsslidadas van a tener en el
futuro suficientes ganancias fiscales contra lasppder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisanmpsestos diferidos registrados

(tanto activos como pasivos) con objeto de comprapee se mantienen vigentes,

efectudndose las oportunas correcciones a los misim@acuerdo con los resultados de
los andlisis realizados.

Q) Saldos y transacciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda distinta dentaonal de cada sociedad se
registran en la moneda funcional a los tipos debo@amigentes en el momento de la
transaccion. Durante el ejercicio, las diferengias se producen entre el tipo de cambio
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contabilizado y el que se encuentra en vigor sethd de cobro o pago se registran
como resultados financieros en la cuenta de pé&didmnancias consolidada.

Asimismo, la conversion de los saldos a cobrapagar a 31 de diciembre de cada afio
en moneda distinta de la funcional en la que edtdmominados los estados financieros
de las sociedades que forman parte del perimetoomenlidacion se realiza al tipo de
cambio de cierre. Las diferencias de valoracidmpecmas se registran como resultados
financieros en la cuenta de pérdidas y gananciasotidada.

R) Actividades con incidencia en el medio ambiente

En general, se consideran actividades medioamhesntquellas operaciones cuyo
propésito principal sea prevenir, reducir o repatataifio sobre el medio ambiente.

En este sentido, las inversiones derivadas de idaties medioambientales son
valoradas a su coste de adquisicion y activada® aoayor coste del inmovilizado en
el ejercicio en el que se incurren.

Los gastos derivados de la proteccion y mejorandetio ambiente se imputan a
resultados en el ejercicio en que se incurren,mdependencia del momento en el que
se produzca la corriente monetaria o financieravaéa de ellos.

Las provisiones relativas a responsabilidades |aebao ciertas, litigios en curso e
indemnizaciones u obligaciones pendientes de @antleterminada de naturaleza
medioambiental, no cubiertas por las poélizas derssgsuscritas, se constituyen en el
momento del nacimiento de la responsabilidad oadebligacién que determina la
indemnizacion o pago.

S) Operaciones interrumpidas y activos y pasivos moerdes mantenidos para la
venta

El Grupo clasifica como activos no corrientes maidi@s para la venta los activos
materiales, intangibles, otros activos no corrierdeaquellos incluidos en el epigrafe
“Inversiones contabilizadas aplicando el métoddadearticipacion” y los grupos de
enajenacion (grupo de activos que se van a engjamarcon sus pasivos directamente
asociados) para los cuales en la fecha de cierfgathnce de situacién consolidado se
han iniciado gestiones activas y a un precio razlengara su venta y se estima que la
misma se llevara a cabo dentro de los doce meagpgisisies a dicha fecha.

A su vez, el Grupo considera operaciones discoadias las lineas de negocio que se
han vendido o se han dispuesto de ellas por adr@ Wien que rednen las condiciones
para ser clasificadas como mantenidas para la verdayendo, en su caso, aquellos
otros activos que junto con la linea de negociméoparte del mismo plan de venta o
como consecuencia de compromisos adquiridos. Asimise consideran operaciones
en discontinuidad aquellas entidades adquiridasusixamente con la finalidad de
revenderlas.

Estos activos o0 grupos de enajenacion se valomaal meenor del importe en libros o el
valor estimado de venta deducidos los costes neaegara llevarla a cabo y dejan de
amortizarse desde el momento en que son clasiScadmo activos no corrientes
mantenidos para la venta, pero a la fecha de caldade de situacion se realizan las
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correspondientes correcciones valorativas paraetjualor contable no exceda el valor
razonable menos los costes de venta.

Los activos no corrientes mantenidos para la veimta componentes de los grupos en
desapropiacion clasificados como mantenidos pav&nsa se presentan en el balance
de situacion consolidado adjunto de la siguienteéo los activos en una unica linea
denominada “activos no corrientes mantenidos paa vénta y actividades
interrumpidas” y los pasivos también en una Urilwed denominada “pasivos asociados
a activos no corrientes mantenidos para la vediactividades interrumpidas”.

Los resultados después de impuestos de las opeeaadiiscontinuadas se presentan en
una unica linea de la cuenta de pérdidas y gareocigsolidada denominada “resultado
después de impuestos de actividades interrumpidas”.

T) Beneficios por accion

El beneficio basico por accion se calcula comooeiente entre el beneficio neto del
periodo atribuible a la Sociedad Dominante y el emammedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacién durante dicho periodo,stluir el nUmero medio de acciones
de la Sociedad Dominante en cartera de las so@edkal Grupo.

Por su parte, el beneficio por accion diluido s&ewa como el cociente entre el
resultado neto del periodo atribuible a los acetasi ordinarios ajustados por el efecto
atribuible a las acciones ordinarias potenciales efecto dilutivo y el nimero medio
ponderado de acciones ordinarias en circulaciéarderel periodo, ajustado por el
promedio ponderado de las acciones ordinarias e@uansemitidas si se convirtieran
todas las acciones ordinarias potenciales en aeziordinarias de la sociedad. A estos
efectos se considera que la conversion tiene lag@omienzo del periodo o en el
momento de la emisién de las acciones ordinaridsnpiales, si éstas se hubiesen
puesto en circulacion durante el propio periodoguSese cita en la nota 18 b)
“obligaciones, bonos y valores negociables”, enremde 2014 Acciona, S.A. ha
realizado una emision de valores negociables pquéoal cierre del ejercicio 2014,y a
diferencia de lo ocurrido en el ejercicio 2013beheficio basico y el diluido por accién
no son coincidentes.

U) Estado de flujos de efectivo consolidado

En el estado de flujos de efectivo consolidado, spiprepara de acuerdo con el método
indirecto, se utilizan las siguientes expresiomels siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de diner@fentivo y de sus equivalentes,
entendiendo por éstos las alteraciones en su dal@s inversiones a corto plazo de
gran liquidez.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas ldeentidad, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas comondersion o de financiacion.
Partiendo del resultado antes de impuestos ddadadies continuadas, ademas de la
correccion por Amortizacion del inmovilizadp a través de la partidaOtros
ajustes del resultado (netds3e realiza el traspaso de los pagos y cobros por
intereses pues se muestran en esta misma rubrcad@érma separada, el traspaso
de los resultados por enajenacion de inmovilizag® s engloban en la rubrica de

- Pag.49



actividades de inversion y, por ultimo, las corieges de resultados generados por
sociedades puestas en equivalencia y, en generalalquier resultado que no sea
susceptible de generar flujos de efectivo.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, emapgdn o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiomeesicluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que pre&ucambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos g forman parte de las
actividades de explotacion.

3.3 Estimaciones y juicios contables

La informacidon contenida en estas cuentas anuagesresponsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Dominante.

En las cuentas anuales consolidadas corresponsliantes ejercicios 2014 y 2013 se
han utilizado estimaciones realizadas por los Adstradores del Grupo para valorar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastasnpromisos que figuran registrados
en ellas. Basicamente, estas estimaciones seerefier

- La valoracion de activos y fondos de comercio mit@rminar la existencia de
pérdidas por deterioro de los mismos.

- Distribucién del coste de las combinaciones de ciego
- Reconocimiento de ingresos en la actividad de cocstn.

- Las hipo6tesis empleadas en el calculo actuaridbsligpasivos y compromisos
por pensiones.

- La vida util de los activos materiales, inversiom@sobiliarias e intangibles.
Durante el ejercicio segun se cita en la nota }.&ferente a las normas de
valoracion del inmovilizado material, se citan tostivos por los que el Grupo
Acciona ha realizado una nueva estimacion que géstrard de manera
prospectiva, de la vida Gtil de sus parques edhasando de 20 a 25 afos, y se
cuantifica el impacto de dicha reestimacion.

- Las hipétesis empleadas para el calculo del valoonmable de los instrumentos
financieros.

- La probabilidad de ocurrencia y el importe de logsiyos de importe
indeterminado o contingentes.

- Los costes futuros para el cierre de las instat@sio/ restauracion de terrenos.
- Los resultados fiscales de las distintas socieddde&rupo que se declararan
ante las autoridades tributarias en el futuro qae $ervido de base para el

registro de los distintos saldos relacionados ¢tamguesto sobre sociedades en
las cuentas anuales consolidadas adjuntas.
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Estas estimaciones se realizaron en funcion deejarrimformacion disponible a 31 de
diciembre de 2014 y 2013 sobre los hechos analkzado obstante, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el fualniguen a modificarlas, lo que se
haria, en su caso, conforme a lo establecido BidsB.

3.4 Cambios en estimaciones y politicas contables gorreccion de errores
fundamentales

- Cambios en estimaciones contables: el efecto ddgquea cambio en las
estimaciones contables se registra prospectivamentel mismo apartado de la
cuenta de resultados en que se encuentra registladasto o ingreso con la
estimacion anterior.

- Cambios en politicas contables y correccion deresrtundamentales. El efecto de
este tipo de cambios y correcciones se registraigielente modo: en aquellos casos
que sean significativos, el efecto acumulado aiondel ejercicio se ajusta en el
epigrafe de reservas y el efecto del propio ejercie registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. En estos ssosexpresan los datos financieros
del ejercicio comparativo presentado junto al égeyen curso.

Excepto lo indicado en la nota 3.2 a) de normagatteracion del inmovilizado material
y en el apartado 3.3 sobre estimaciones y juicimstables, referente a la nueva
estimacion de la vida atil de sus parques eodliaddl de diciembre de 2014 y 2013 no
se han producido cambios significativos en estiores contables, ni en politicas
contables ni en correcciones de errores.
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4.-

Inmovilizaciones materiales

El movimiento correspondiente a los ejercicios 20 P013 tanto en valores de coste
como de amortizacion acumulada se desglosa, es deleuros, de la siguiente forma:

Inmovilizado
Material

Saldo a
31.12.2012

Variaciones
por cambios
de perimetro

Altas /
Dotacién
Bajas

Traspasos
Otras
variaciones

Saldo a
31.12.2013

Variaciones
por cambios
de perimetro

Altas /
Dotacién
Bajas

Traspasos
Otras
variaciones

Saldo a
31.12.2014

Terrenos y

construcciones

500.389

©

5.90¢
(1.474)
(16.864)

(2.869)

485.09)

(17.940)

5.25
(2.386)
(3.738)

2.830

469.122

Instalaciones Otras
técnicas de instalaciones Anticipos e

generacion  técnicasy

eléctrica magquinaria

10.342.241 1.446.594

(116.464)

8.023
(648)
205.297

(108.593)

538

41.711
(81.989)
(10.765)

(15.723)

10.329.85¢ 1.380.36¢

(228)

5.466
(51.563)

388.886

229.404

(19.853)

50.367
(87.292)
119.455

1.530

10.901.821 1.444.57¢

inmovilizado

259.974

190.959
(18.748)
(243.344)

(3.467)

185.374

(791)

307.918
(502)
(307.537)

11.518

195.980

Otro Amortiza-
encurso inmovilizado

ciones Deterioros Total

268.035 (3.474.632)  (17.092)  9.325.509

(43)

10.570
(10.635)
(18.964)

(5.793)

28.203 - (87.757)

(636.378)  (772.541) (1.151.748)
72.804 (19) (40.709)
73.899 (92.318)  (103.059)

22.317 3.172 (110.956)

243.170 (3.913.787, (878.798) 7.831.280

(13.732)

13.981
(21.234)
(10.163)

1.415

31.110 - (21.434)
(439.262) (2.962) (59.235)
88.281 7.325  (67.371)

(25.103) (15.184) 146.616

(51.888)  (12.125) 182.684

213.437 (4.310.649] (901.744)  8.012.540

Los saldos netos por epigrafes al cierre del ejer@i014 y 2013 son los siguientes:

Inmovilizado
Material

Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas de

generacion eléctrica

Otras instalaciones técnic:

Maquinaria

Anticipos e inmovilizado

en curso

Otro inmovilizado

Total

Coste

469.122

10.901.821
992.626

451.947

195.980
213.437

13.224.933

2014
Amortizacion
(162.997)

(3.863.384)
239.799

(363.752)

(160.315)

(4.310.649)

Deterioros

(800.157)
(98.880)

(2.484)

(223)
(901.744)

Total

306.125

6.238.280
1.133.545

85.711

195.980
52.899

8.012.540

Coste

485.099

10.329.856
953.402

426.964

185.374
243.170

12.623.865

2013
Amortizacion Deterioros
(150.876)

(1.877.867) (791.075)
(1.431.873) (85.000)
(276.965) (2.484)
(176.206) (239)

(3.913.787) (878.798)

Total
334.223

7.660.914
(563.471)

147.515

185.374
66.725

7.831.280

En el ejercicio 2014, las altas mas significatisasegistran en el epigrafe de "Anticipos
en curso" procedentes de la divisibn de energialgminstalaciones de generacion
eléctrica en Sudafrica y Chile. Los parques edlsitsados en Chile y Costa Rica asi
como la planta solar situada en Sudafrica, que n@aren su construccion en 2013, ya
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se encuentran traspasados en su mayoria a lagpadidnstalaciones técnicas de
generacion eléctrica al encontrarse en funcionamieh 31 de diciembre de 2014
contindia en construccion un parque edlico en Siadafr

En las bajas destaca en "Instalaciones técnicgertkracion eléctrica" la no renovacion
de la explotacion de una planta hidraulica, en d®tinstalaciones técnicas y
maquinaria” la venta de un buque y de maquinarierga de la division de
construccion de infraestructuras, que también se reflejada en elementos
contabilizados en el epigrafe de "Otro inmovilizado

Otro importe significativo se encuentra en los geg®s en el epigrafe de “Otras
instalaciones técnicas y maquinaria”, donde se ym®dun incremento por una
reclasificacion desde mantenidos para la venta aie lliques que se encontraban
incluidos en esa partida a cierre del ejercicio01

Dentro del movimiento "Otras variaciones" de 20X iscluye el efecto de las
diferencias de conversion del periodo por un imgpdsitivo de 216 millones de euros
(188 millones negativos en 2013), generandose fuedtalmente en los parques
eodlicos situados en Estados Unidos y México, cegbados financieros se expresan en
dolares, moneda que se ha apreciado frente akaurasi un 14% durante 2014.

En el ejercicio 2013, la variacion mas significatide este epigrafe del balance se
correspondio con la dotacién del deterioro del wde los activos materiales por un

importe de 784 millones de euros. De acuerdo caefi@lado en la nota 3.2.E), a 31 de
diciembre de 2013, la mayor parte de esos detsricmaesponden a activos dentro de
la division de energia, principalmente en activegionales de generacion eodlica,

hidraulica, biomasa y termosolar, por importe d8,34millones de euros y activos de

generacion eolica ubicados en Estados Unidos paorie de 55,1 millones de euros.

Con respecto al inmovilizado adscrito al mercadoiareal, dado que se produjo un
nuevo Yy significativo cambio regulatorio en el st eléctrico esparfiol (véase nota 2)
el Grupo Acciona evalué las principales implicaeismue tendran en los flujos de los
proyectos no solo las tasas y canones que a paftit de enero de 2013 gravan los
ingresos por la venta de energia, sino tambiénéldiga de la tarifa fija sobre la
produccion derivada del RDL 9/2013 y el cobro deibecion a la inversion o a la
operacion, en su caso, para aquellos proyectoseguenrrespondiera durante su vida
regulatoria de acuerdo con el borrador de Orderistdinal puesto a disposicion de los
agentes interesados en el tramite de audienciadaigor la Comision Nacional de los
Mercados y la Competencia (CNMC) en febrero 20Irés Trealizar este andlisis, se
puso de manifiesto la necesidad de deteriorar stecde diversos proyectos en
explotacion del activo tangible cuyo importe globsggin se indicé en los parrafos
anteriores, ascendio a 548,3 millones de eurosridatd considerado suficiente a la luz
de la publicacién de la Orden Ministerial defingital y como se indica en la nota 2.1.,
dado que los parametros definitivos no difiererodeutilizados en la evaluacion de la
regulacion anterior anterior y dado que el restdadehipotesis significativas utilizadas
en los tests de deterioro (véase Nota 3.2.E) no exgperimentado modificaciones
relevantes. En consecuencia, de los analisis aglalizno se desprende la necesidad de
dotar o revertir deterioros por un importe siguifico.

Con respecto al inmovilizado adscrito al mercadtadesinidense, ciertos activos
eolicos presentaron indicios de deterioro por sassrentabilidad al cierre del ejercicio
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2013, por lo que se sometid a los mismos a undedieterioro. De acuerdo a los
resultados de estos analisis, se registraron dederde 55,1 millones de euros por los
activos en explotacién de este mercado, que sdcientes de acuerdo a la informacién
actualizada a 31 de diciembre de 2014.

Por otra parte, con respecto a las altas de inmagd que se produjeron en el ejercicio
2013, la mayor parte de estas se registraron a&dsralel epigrafe “Anticipos e
inmovilizado en curso” y se corresponden, fundaalergnte, a diversos proyectos
eolicos y fotovoltaicos desarrollados en Costa Retadéfrica y Polonia por la division
de energia, asi como a la adquisicion de diverspimaria necesaria para la ejecucion
de obras por parte de la division de concesiomfilagstructuras.

Asimismo, en el ejercicio 2013, caben destacadisinuciones de inmovilizado que
tuvieron lugar en el seno de la divisibn de enerdimdamentalmente, como
consecuencia de la enajenacion de un parque eéliccCorea del Sur (epigrafe
“Variaciones por cambios de perimetro”) y la diaacion a Activos Mantenidos para
la Venta de diversos parques edlicos ubicados emahia (véase nota 23), a través del
epigrafe “Traspasos”.

En cuanto a la rubrica Otras instalaciones técnaasu mayor parte estan constituidas
por los buques del subgrupo Compafia Trasmeditaraque aportan 775 millones de
euros de coste bruto. Como consecuencia de lagadeses sobre el plan de negocios
y en relacion a la optimizacion de flota iniciada pl subgrupo en 2012 y las pérdidas
de explotacion del 2013, se pusieron de manifiggtwios de deterioro en el valor de
los mismos, que llevaron al Grupo a encargar nuelssiciones a expertos
independientes para evaluar si el valor recuperdblestos activos cubria el valor en
libros al 31 de diciembre de 2013. A la vista devaloraciones proporcionadas por la
sociedad tasadora independiente Tradex Shipbrdkeks el Grupo Acciona reconocio
un deterioro por importe de 100 millones de euregistrado en el epigrafe de
“resultado por deterioro de activos.”

En el analisis actualizado del valor recuperabldiesgen en cuenta las particulares
caracteristicas del mercado de buques, estrecho &l peso de las especificidades de
cada barco, dado que no se construyen en seregsa se construyen a medida para
traficos determinados (dependiendo su valor delyafi@ais de construccion, rampas,
metros lineales, altura de la bodega, niumero dajgras, velocidad), por lo que la
medicion del valor tiene en cuenta, habitualmerdejparables de mercado a través de
brokers internacionales con los que trabaja el Grign el ejercicio 2014 se ha
materializado la venta del buque Murillo por ungmwede 21 millones de euros,
operacion que no ha supuesto ninguna minusval@agagrupo. Este hecho, junto con
las referencias obtenidas de los valores razondkléss buques con transacciones en el
mercado, y las evidencias obtenidas en las distineggociaciones realizadas en el
ejercicio para la venta de distintos buques depgruna permitido concluir que los
deterioros registrados a fecha actual son sufiesent

Durante el ejercicio 2014 las sociedades han aldivaomo mayor valor del

inmovilizado material gastos financieros por impade 17,1 millones de euros y 12,9
millones de euros a 31 de diciembre de 2013 (véaise28).
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El importe de los activos materiales en explotadidialmente amortizados a 31 de
diciembre de 2014 y 2013 ascienden a 512 y 48®mna&f de euros, respectivamente,
estando la mayor parte de los mismos en uso.

Las sociedades del Grupo mantenian a 31 de dictemidr2014 compromisos de

adquisicion de bienes de inmovilizado material poporte de 87 millones de euros

fundamentalmente en la division de energia por dasyectos comprometidos en

parques eodlicos en los paises en los que actuartiené proyectos en curso como son:
Sudafrica y Polonia. La cantidad comprometida al@Iiciembre de 2013 ascendi6 a
288 millones de euros.

A 31 de diciembre de 2014 un importe de 714 mikgwros (201.136 miles de euros a
31 de diciembre de 2013) de inmovilizaciones maliesi se encuentra clasificado en el
epigrafe “activos no corrientes mantenidos paxeefda” (véase nota 23).

El Grupo tiene formalizadas polizas de seguros pabair los posibles riesgos a que
estan sujetos los diversos elementos de su inmadoi material, asi como las posibles
reclamaciones que se le puedan presentar porreicgjede su actividad, entendiendo
gue dichas pdlizas cubren de manera suficientadegos a los que estan sometidos.

El importe en libros de los activos del inmovilipatiaterial del Grupo ya no incluye en
2014 ni en 2013 ningun importe significativo enacgdn con activos adquiridos en
régimen de arrendamiento financiero.

El Grupo ha hipotecado terrenos y edificios garamtilo lineas de crédito bancarias
concedidas al Grupo por un importe de 24 milloneguros (25 millones de euros en

2013). Adicionalmente a 31 de diciembre de 2014grdenados buques con un valor

neto contable de 152 millones de euros (182 mifaieeuros en 2013) estan gravados
con hipotecas navales, en garantia del reemboldosdpréstamos recibidos para su

adquisicién o como garantia de financiacion deutarte.

5.- Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias del Grupo correspongeincipalmente a inmuebles
destinados a su explotacion en régimen de alquiler.

El movimiento producido en los ejercicios 2014 Y 2@n las inversiones inmobiliarias
pertenecientes al Grupo se describe a continuacion:
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Inversiones inmobiliarias Miles de euros

Amortizaciones

Coste y deterioros Total
Saldo a 31.12.2012 178.144 (56.130) 122.014
Adiciones 260 (7.309) (7.049)
Retiros 0 2.322 2.322
Traspasos [b] 0 0
Otras variaciones 5) (33) (38)
Saldo a 31.12.2013 178.3¢9 (61.150) 117.249
Adiciones 206 (9.818) (9.612)
Retiros (396, 21 (375)
Traspasos 90.411 (16.781) 73.630
Otras variaciones ) (34) (41)
Saldo a 31.12.2014 268.613 (87.762) 180.851

El movimiento mas significativo producido duranteegercicio 2014 se corresponde
con el traspaso desde “activos no corrientes maugnpara la venta” de
dospropiedades inmobiliarias ya que los procesogedta de los mismos se han visto
ralentizados en el curso del ejercicio. En el @013 no se pusieron de manifiesto
variaciones significativas.

A 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor razomad las inversiones inmobiliarias
que a dichas fechas se encontraban registradasteerpgrafe, y estimado apoyandose
en las tasaciones realizadas por tasadores indeptes] (véase nota 3.2. €)), asciende
a 201.458miles de euros (139.417 miles de euros a 31 derdime de 2013). El
incremento de valor se debe principalmente al asspa este epigrafe de las dos
propiedades inmobiliarias citadas en el parraferao

Los ingresos procedentes del alquiler de inmuebl#enidos por el Grupo por las
inversiones inmobiliarias que a 31 de diciembre28¢4 y 2013 se encontraban
registrados en este epigrafe, arrendados en didadtaen régimen de arrendamiento
operativo, ascendieron a 19 millones de euros (ll®mas de euros en 2013). Los
gastos de explotacion directos derivados de innegelde inversion en el periodo
ascendieron a 6 millones de euros (5 millones deseen 2013) y figuran en el epigrafe
de “otros gastos de explotacion” de la cuenta deigs y ganancias consolidada
adjunta.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2014 se encemegistradas como activos
mantenidos para la venta (véase nota 23) propisdateobiliarias procedentes
principalmente debubgrupo Compafiia Urbanizadora Coto, $.lcuyo valor razonable

asciende a 438.420 miles de euros. Este subgrupa senido integrado en 2014 por
puesta en equivalencia hasta la toma de contldareompra del 47,47% adicional que
tuvo lugar en el mes de noviembre de 2014.

A 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Grupo mantibipotecados parte de los
inmuebles de inversién incluidos en este epigraf@a marantizar lineas de crédito
bancarias concedidas al Grupo, por importe neto9@ey 47 millones de euros
respectivamente.
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El detalle del coste de inmuebles destinados adareiento propiedad de la divisién de
Inmobiliaria del Grupo Acciona, a 31 de diciembre 8014 y 2013, segun su
emplazamiento es el siguiente:

Emplazamiento 2014 2013
Amortizaciones Amortizaciones
Coste y provisiones Coste y provisiones
Madrid 98.493 (29.724) 12.400 (3.231)
Levante 11.401 (3.687) 11.383 (3.438)
Andalucia 59.244 (24.849) 59.317 (27.306)
Catalufia 67.439 (19.785) 67.346 (18.770)
Resto 29.591 (8.901) 25.275 (7.635)
Total 266.168 (86.946) 175.721 (60.380)
6.- Fondos de comercio

El movimiento habido durante el ejercicio 2013 ste&apitulo del balance de situacién
consolidado adjunto ha sido, en miles de eurcsigalente:

Otras

Saldo a 31.12.12 Altas Deterioros variaciones Saldo a 31.12.13
Subgrupo Acciona Energias Renovables 854.287 0 -853.489 -798 0
Interlogistica del Frio, S.A. 5.147 0 -5.147 0 0
Subgrupo Trasmediterranea 24.878 0 -24.878 0 0
Subgrupo Acciona Facility Services 78.639 0 -27.677 0 50.962
Subgrupo Acciona Agua 27.976 0 0 0 27.976
Subgrupo Acciona Wind Power 18.996 0 -18.996 0 0
Otros 1.797 0 -1.371 -59 367
Total 1.011.720 0 -931.558 -857 79.305

El movimiento habido durante el ejercicio 2014 ste&apitulo del balance de situacion
consolidado adjunto ha sido, en miles de eurcsigalente:

Otras
Saldo a 31.12.13 Altas Deterioros variaciones Saldo a 31.12.14
Subgrupo Acciona Facility Services 50.962 50.962
Subgrupo Acciona Agua 27.976 27.976
Subgrupo Acciona Wind Power - -
Otros 368 (20) 357
Total 79.305 - - (10) 79.295

Los fondos de comercio mas relevantes del GrupadoAactuvieron su origen en la

adquisicion de determinadas sociedades de la d@ivisie energia realizadas en
ejercicios anteriores y correspondieron al exced@rkcio de adquisicion respecto del
valor razonable de los activos incorporados al Gryor dichas sociedades que
representaban la capacidad de desarrollo técniconyercial de nuevos negocios,

fundamentalmente en mercados internacionales. farrazon, fueron asignados a la
unidad generadora de efectivo constituida por gbc® de renovables del Grupo y

eran evaluados anualmente en funcion de la caghgiddal de este negocio para la
generacion de flujos de caja en el futuro. Los gmien los que se realizaron estas
inversiones eran principalmente Canada, EEUU, Aliaty Méjica
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Las modificaciones regulatorias producidas en ekcegjio 2013, en particular la
modificacion general del marco retributivo que érgn vigor en el segundo semestre
del aflo 2013, impactaron notablemente a nivel Giegia y de rentabilidad del Grupo,
por lo que éste se reevalud y modificé sustan@atmel plan de negocio estratégico
de la divisiobn de energia y, en particular, el ionégnto internacional previsto en los
proximos afios, motivado porque los activos de Vésidin de Energias Renovables no
generan la caja libre suficiente para financiardpertaciones de fondos necesarias a
comprometer en los proyectos internacionales.

Todo lo anterior fue tenido en cuenta para la ekdon de las proyecciones utilizadas
en la elaboracion de un test de deterioro de fateleomercio a 31 de diciembre de
2013, y como resultado del mismo, el Grupo Accipnacedié al deterioro total de

dicho fondo de comercio.

Adicionalmente se registraron deterioros de membevancia de otros fondos de

comercio, principalmente los correspondientes digsipo Trasmediterranea y al

subgrupo Acciona Facility Services, motivado pardasviaciones producidas en el afio
sobre los actuales planes de negocio que han pdestoanifiesto menores tasas de
crecimiento y rentabilidad. En el ejercicio 2014atdualizacion de los test de deterioro
no ha puesto de manifiesto la necesidad de regdstarioros adicionales.

El Grupo Acciona registra por el método de adgidisitodas aquellas incorporaciones
al Grupo que supongan toma de control.

Las incorporaciones al Grupo mas significativaslate ejercicios 2014 y 2013, se
resumen a continuacion:

Compaiiia Coste Porcentaje Valor Incremento Fondo de
adquisicion  adquirido contable neto del valor  comercio/DNC
del 100% de activos y

de la pasivos por
compafiia  aplicacion del
valor de
mercado
2014
Compafiia Urbanizada Del Coto, S.L. 15.018 47,47% 57.659 (12.353)
2013
San Solar Energy Facility (Propietary) Limitec 327 63,75% - 327

La diferencia negativa de consolidacion generada eperacion de compra del 47.47%
de Compafia Urbanizadora Coto, S.L., se ha aplicathtra el fondo de comercio

existente en la sociedad. El Grupo Acciona ya vamtiggrandose un 50% mediante
puesta en equivalencia.

7.- Otros activos intangibles

El movimiento habido durante el ejercicio 2014 yi20en miles de euros, ha sido el
siguiente:
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Otros activos Dchos Aplicaciones

intangibles Desarrollo Concesiones traspaso informaticas Anticipos Amortizacion Deterioros Total

Saldo a 31.12.2012 87.024 815.104  1.169 50.545  29.016 (239.047)  (3.193) 749.618
Variaciones por

cambios de perimetro - - - 22 - (8) - 14
Altas / Dotacion 6.445 36.851 112 4114  34.920 (60.127)  (60.333) (38.018)
Bajas (34) (21.784)  (480) (582) - 15.441 145 (7.294)
Traspasos 686 (408) 267 (140)  (39.939) (3.557) - (43.091)
Otras variaciones 1 (28.172) (5) (450)  (2.039) 3.315 -~ (27.350)
Saldo a 31.12.2013 94.122 801591  1.063 62.509  21.958 (283.983) (63.381) 633.879
Variaciones por

cambios de perimetro -- (258) -- (819) (14) 603 -- (488)
Altas / Dotacion 3.196 31.154 609 2.899  2.909 (49.415) -~ (8.648)
Bajas (143) (26.157) - (1.081) - 1.167 68 (26.146)
Traspasos 325 (45.897) — (3.952) (19.461) (61) 184 (68.862)
Otras variaciones 2 3.462 (12) (45) 78 (743) (46)  2.696
Saldo a 31.12.2014 97.502 763.895  1.660 59511  5.470 (332.432)  (63.175) 532.431

Los saldos netos por epigrafes al cierre del ejer@i014 y 2013 son los siguientes:

Inmovilizado Inmaterial 2014 2013

Coste Amortizacion Deterioros Total Coste Amortizacion Deterioros Total
Desarrollo 97.502 (79.772) (1.608) 16.122 94.122 (67.446) (1.793) 24.883
Concesiones 763.895 (202.044) (61.532) 500.319 801.591 (165.243) (61.555) 574.793
Derecho de traspaso 1.660 (404) (35) 1.221 1.063 (264) (33) 766
Aplicaciones informéaticas 59.511 (50.212) - 9.299 62.509 (51.030) - 11.479
Anticipos 5.470 -- -- 5.470 21.958 -- -- 21.958
Total 928.038 (332.432) (63.175) 532.431 981.243 (283.983) (63.381) 633.879

El epigrafe “Concesiones” incluye, principalmerdguellos activos concesionales en
los que el riesgo de recuperacion del activo esakupor el operador.

Adicionalmente incluye el coste de las concesioadsiinistrativas, asi como los
valores intangibles identificables adquiridos enmbmmaciones de negocios,
correspondientes al conjunto de derechos expestgntactivos intangibles, para el
desarrollo de proyectos edlicos futuros adquir@dsrceros mediante la adquisicion de
participaciones en sociedades titulares de dicleosctios y los canones pagados por
Acciona Agua en concepto de concesiones relacisnamtael ciclo integral del agua.

El desglose del epigrafe concesiones a 31 de diceede 2014 y 2013 es el siguiente:
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Concesiones

2014 2013

Coste Amortizacion Deterioros Total Coste Amortizacion Deterioros Total
gs‘)”c'admi”is"at“’ 375.658 (125.789) (18.508)  231.361 461.983 (106.467) (18.531) 336.984
%Rﬁig‘{g?gib'es 388.237 (76.255) (43.024) 268.956 339.608 (58.776) (43.024) 237.809
Total 763.895 (202.044) (61.532) 500.319 801.591 (165.243) (61.555) 574.793
El detalle de las concesiones principales se desgla el Anexo VI, y el desglose del
saldo de las principales concesiones bajo mod&agible a 31 de diciembre de 2014 y
2013 es el siguiente:
Concesiones 2014 2013
Coste Amortizacion Deterioros Coste Amortizacion Deterioros Total
Total
Rodovia do Aco, S.A. 158.080 (18.718) (39.920) 99.442 113.056 (14.591) (39.920) 58.545
S.C. A2 Tramo 2, S.A. 148.426 (29.264) (3.104) 116.058 148.127 (19.604) (3.104) 125.419

Tanto a 31 de diciembre de 2014 como de 2013 riasipales adiciones del periodo se
correspondieron al desarrollo de determinadas taq@mes concesionales del grupo en
el ambito de las infraestructuras del transportecpoetera.

En los traspasos destaca la reclasificacion al willmado material de un conjunto de
derechos expectantes y activos intangibles, quesitin traspasados a instalaciones
técnicas de generacion eléctrica una vez iniciadahstruccion de las instalaciones a
las que iban asociados.

Dentro del movimiento “Otras variaciones” se inéugl efecto de las diferencias de
conversion del periodo por un importe positivo d@iBones de euros (efecto negativo
de 26 millones de euros en el ejercicio 2013).

El movimiento mas significativo que se realiz6 €12 fue producto de los test de
deterioros realizados. Se registraron deterioroactinos concesionales de la division
de construccion de infraestructuras tanto a nialianal como internacional, como

consecuencia de las desviaciones producidas y gé@amiento de las circunstancias
concretas de los proyectos, (retraso en obras ogmadto negativo en tarifas,

incremento de costes...), especialmente en Brasanglisis actualizado no ha puesto
de manifiesto la necesidad de realizar ajustesfisigtivos en los deterioros.

A 31 de diciembre de 2013 un importe de 7.414 mdlesuros pertenecientes a esta
partida del balance de situacion se encontrabaificidos en el epigrafe “Activos no
corrientes mantenidos para la venta”. Se corredparmbn activos de las divisiones de
construccion de infraestructuras y energia queasevbndido durante el ejercicio 2014
(véase nota 23).

Las sociedades del Grupo mantenian a 31 de dictemibdr2014 compromisos de
adquisicion de bienes de inmovilizado intangible ipgporte de 103 millones de euros,
por proyectos concesionales en la division de coosbn de infraestructuras
(autopistas) y en la division de agua. A 31 deedntire de 2013, la cantidad
comprometida ascendié a 124 millones de euros.
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El importe de los activos intangibles en explotacidtalmente amortizados a 31 de

diciembre de 2014 y 2013 asciende a 105 y 72 neiiale euros, respectivamente.

8.-

Participacion en empresas asociadas

El movimiento existente en este epigrafe del ba&lalecsituacion adjunto durante el afo
2013, en miles de euros, es el siguiente:

Participaciones directas de la matriz 3$1a Ifzo fz
Autovia De Los Vifiedos 1.785
Nova Darsena Deportiva De Bara, S.A. 720
S.C. Del Canal De Navarra, S.A. (5.767)
S.C. Puente Del Ebro, S.A. (2.028)
Acciona Nouvelle Autoroute 30 Inc -
Acciona Isl Health Victoria Holdco, Ltd (10.219)
Consorcio Traza, S.A. 8.363
Gran Hospital Can Misses, S.A. 3.412
S.C. Novo Hospital De Vigo S.A. 12.769
Tranvia Metropolita, S.A. 3.296
Total participaciones directas 12.331
Participaciones indirectas de la matriz 381a Ildzo fz
Indirectas Subgrupo Acciona Energia 218.638
Indirectas Subgrupo Ceatesalas 100.527
T
Indirectas Subgrupo Acciona Concesior (401)
Indirectas Subgrupo Acciona Agua 95.228
Indirectas Subgrupo Acciona Inmobiliari 27.488
Indirectas Subgrupo Trasmediterranea 9.335
Otras 4.382
Total participaciones indirectas 516.199
Total participaciones puestas en 528530

equivalencia

Participacion

en resultados Efecto impositivo y

_antes de PG otras variac.
impuestos
(2.565) = 780
= == (720)
-- -- 5.767
-- -- 2.028
3.785 -- 39.395
(7.216) == 11.466
(1.253) = 772
(638) == 2.098
1.840 = (1.254)
1.077 (683) (3.690)
(4.970) (683) 56.642
Participacion
oIS Denso  Hece ooy
impuestos
32.103 (15.552) (5.567)
(12.764) (4.899) 1.083
1.620 (3.000) (2.586)
2.026 (2.576) 1.151
15.304 (7.243) (11.918)
(7.494) = 2.722
1.142 (822) (374)
(1.767) = (923)
30.170 (34.092) (16.412)
25.200 (34.775) 40.230

Variaciones
ejercicio

Variaciones
ejercicio
(80.790)
(234)

(25.474)

185
12.948
9.261
(9.105)
21
(93.188)

(86.018)

Saldo a
31.12.13

Saldo a

31.12.13
148.832
83.713

31.562

385
104.319
31.977
176
1.713
402.677

473.167

El movimiento existente en este epigrafe del b&aecsituacion adjunto durante el afio
2014, en miles de euros, es el siguiente:
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Participaciones directas de la matriz
Consorcio Traza, S.A.

Gran Hospital Can Misses, S.A.
S.C. Novo Hospital De Vigo S.A.
Acciona Nouvelle Autoroute 30 Inc

Total participaciones directas

Participaciones indirectas de la matriz
Indirectas Subgrupo Acciona Energia

Indirectas Subgrupo Ceatesalas

Indirectas Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Indirectas Subgrupo Acciona Concesior
Indirectas Subgrupo Acciona Agua
Indirectas Subgrupo Acciona Inmobiliari
Indirectas Subgrupo Trasmediterranea
Otras

Total participaciones indirectas

Total participaciones puestas en
equivalencia

Participacion

Saldoa en resultados Efecto impositivo y

31.12.13 _antes de DIEETED otras variac.
impuestos
8.302 (629) - (2.169)
4.872 (344) - (3.696)
14.136 759 = (3.537)
43.180 7.899 - -
70.490 7.685 - (9.402)

Participacion

Saldoa enresultados Dividendo Efecto impositivo y
31.12.13 antes de otras variac.
impuestos

148.832 12.039 (3.999) 2.066
83.713 1.170 (960) 357
31.562 5.008 - (5.326)
385 2.956 (373) (6.406)
104.319 20.253 (11.780) (11.934)
31.977 (4.361) - (3.420)
176 191 (13) (189)
1.713 (49) - 192
402.677 37.207 (17.125) (24.660)
473.167 44.892 (17.125) (34.062)

Variaciones
ejercicio

(51.079)
(51.079)

Variaciones
ejercicio

(36)

(630)
(17.171)
6.947

2.553
(17.309)

3
(25.643)

(76.722)

Saldo a

31.12.14
5.504
832
11.358

17.694

Saldo a

31.12.14
158.902
83.650

14.073

3.509
103.411
6.887
165
1.859
372.456

390.150

Las participaciones del Grupo Acciona en empresasiadas se detallan en el Anexo

Il de esta memoria.

En aquellos casos en los que la inversion del Grapoempresas asociadas,
fundamentalmente determinadas sociedades concgagnde autopistas, que se
integran por el método de participacién se ha redua cero, y en las que pudieran
existir obligaciones implicitas superiores a lasrggriones realizadas, se han pasado a
registrar las pérdidas o disminuciones patrimosiakediante el reconocimiento de un
pasivo en el epigrafe provisiones no corrientesddince de situacion (véase nota 17).
En estos casos, la pérdida se registra en el épigheterioro y resultado por
enajenaciones de inmovilizado en lugar de en gjrafa resultado de sociedades por el
método de participacion.

Durante el ejercicio 2014, las variaciones masifiigiivas provienen de la venta de un
porcentaje minoritario en determinadas conesiomemfaestucturas en Canada. Esta
disposicion no ha supuesto una modificacién en touah método de integracion de
estas entidades dentro del Grupo Acciona. Asimistomo variaciones significativas
la venta de la sociedad $tneys S.A. (subgrupo Acciona
Infraestructuras) y la compra del 47,47% del GrGQompaiiia Urbanizadora del Coto,
S.L. (subgrupo Acciona Inmobiliaria) que conlleva tambio en el método de
consolidacion, pasando a integrarse por integragidioal (véase nota 2.2 h)). En 2013
la variacibn mas significativa se correspondié tammmejora en la valoracion de los
derivados de la concesionaria Acciona Nouvelle Autte, INC, cuyo patrimonio neto

del periodo destacan
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era negativo en 2012 y se encontraba registrad&l gmasivo (véase método de
contabilizacion en la nota 2.2.f) y pas6 a conizdnise en este epigrafe.

Asimismo en el epigrafe “Resultados de sociedadesspmétodo de participacion”
figura un importe de 1,4 millones de euros corradEnte a las sociedades Tranvia
Metropolita, S.A. y Tranvia Metropolita del Bes&A. qué desde el pasado 31 de
diciembre de 2013 y hasta el momento de su ventnegentran clasificados con el
epigrafe mantenidos para la venta.

A continuacion se exponen, en proporcion al pogjerde participacion en el capital de
cada una de las entidades asociadas que figurastenepigrafe, el importe de los
activos, pasivos, ingresos ordinarios y resultadw éjercicio 2014 (las cifras
correspondientes a las entidades asociadas carddbs por su valor patrimonial
negativo en el pasivo se detallan en la nota 17):

Energia Construccion Agua Servicios Otros Negocios Total 2014
Activo
Activos no corrientes 656.432 230.559 526.645 968 11 1.414.615
Activos corrientes 107.088 196.403 120.477 7.141 10.542 441.651
Total activo 763.520 426.962 647.122 8.109 10.553 1.856.266
Pasivo
Patrimonio Neto 242.554 36.517 103.412 616 7.051 390.150
Pasivos no corrientes 431.628 273.949 446.810 4.753 170 1.157.310
Pasivos corrientes 89.338 116.496 96.900 2.740 3.332 308.806
Igttg' [FEEID ) (U 763.520 426.962 647.122 8.109 10553  1.856.266
Resultado
'n"e‘ggrctii:eto COLGUEC 208.645 41.491 171.435 3.567 8.257 433.395
e 13.209 15.801 20.253 (201) (4.170) 44.892
Beneficio antes de impuestos 13.209 15.801 20.253 (201) (4.170) 44.892

No existen compafias asociadas que sean indivienédnsignificativas para la entidad
a excepcion de ATLL Concesionaria de la GenerafiatCatalunya, S.A., de la que
detallamos a continuacién sus principales magnitudal 39%, porcentaje al que
asciende la participacion del Grupo Acciona:
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Activo 2014 2013

Activos no corrientes 393.105 396.756
Activos corrientes 53.253 34.824
Total activo 446.358 431.580
Pasivo
Patrimonio Neto 56.554 59.940
Pasivos no corrientes 353.790 282.881
Pasivos corrientes 36.014 88.759
Total pasivo y patrimonio neto 446.358 431.580
Resultado
Importe neto de la cifra de negocios 56.211 52.928

Beneficio antes de impuestos de

actividades continuadas e 2

Beneficio antes de impuestos 3.870 2.073

9.- Participacion en operaciones conjuntas

Las participaciones en operaciones conjuntas dapd@icciona se exponen en el
Anexo Il de esta memoria. Los importes mas sigaiifios integrados en los estados
financieros a 31 de diciembre de 2014, en relactimestas participaciones, se resumen
a continuacion:

Sociedades UTES
Importe neto de la cifra de negocios 137.428 1.053.267
Resultado bruto de explotacion 26.595 139.386
Resultado de explotacion 22.529 126.073
Activos no corrientes 63.841 65.954
Activos corrientes 73.657 904.046
Pasivos no corrientes 1.678 98.025
Pasivos corrientes 68.396 802.842

No existen participaciones en operaciones conjuquassean significativas para la
entidad.

10.- Activos financieros no corrientes y corriente

El desglose del saldo de este capitulo del balaeceituacion consolidado, es el
siguiente:
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2014

No corriente Corriente No corriente

Activos financieros disponibles para la venta 26.087 20
Deterioro de activo fro. disponible para la venta (8.137) --
Derivados financieros a valor razonable (nota 2 14 --
Activos financieros mantenidos a vencimiento - 349.636
Depdsitos y fianzas 10.999 8.250
Otros créditos 130.692 11.620
Deterioro de otros créditos (3.921) (419)
Total Neto 155.734 369.107

Activos financieros disponibles para la venta:

2013
Corriente
73.366 67
(28.361)
3.311 -
- 294.538
44.327 27.514
149.905 12.120
(2.616) (346)
239.932 333.893

2012
No corriente
44.626
(7.273)

13.119
154.842

(1.470)
203.844

Corriente
28

300.482
17.062
27.037

(118)

344.491

El movimiento de estos epigrafes en los ejercidosales terminados el 31 de

diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Saldo final a 31.12.2012

Adiciones

Ventas

Variaciones por cambio en valor razonable
Traspasos

Otras variaciones

Variacion perimetr

Saldo final a 31.12.2013

Adiciones

Ventas

Variaciones por cambio en valor razonable
Traspasc

Otras variaciones

Variacion perimetro

Saldo final a 31.12.2014

Pérdidas por deterioro
Saldo final a 31.12.2012
Adiciones

Ventas

Traspasos

Otras variaciones

Saldo final a 31.12.2013
Adiciones

Ventas

Traspasos

Otras variaciones
Variacion perimetro

Saldo final a 31.12.2014
Total Neto

No corriente

44.626
25.793
(641)
4798
(1.133)
(73)

4
73.366
170
(53.114)
5.467
210
(12)
26.087

(7.273)
(19.837
(802)
(449)

(28.361)
(209!
20.433

(8.137)
17.950

Las variaciones principales que se han producidel ejercicio 2014 se corresponden
con las lineas “Variaciones por cambio en el vabwonable” y “Ventas” debido

principalmente a la revalorizacion de la participacen la sociedad Bolsas y Mercados
Espafioles, S.A. hasta el mes de julio de 2014 mmam que dicha participacion se
vendid por un total de 28 millones de euros gertgrama plusvalia de 27 millones de

euros (véase nota 26).
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Asimismo y dentro del subgrupo Acciona Infraesuies, en octubre de 2014 se ha
procedido a la venta de la préactica totalidad dealdicipacion en la sociedad Gtceisu
Construccién, S.A. con un valor de coste y de detede 25 y 20 millones de euros
respectivamente. El resultado de esta operaci@nseentra registrado en el epigrafe
“Resultado por variaciones de valor de instrumefit@scieros a valor razonable” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adédae nota 26).

Activos financieros mantenidos a vencimiento

En el ejercicio 2014 las principales variaciones@eesponden con reclasificaciones de
depasitos y fianzas a corto plazo a activos firemesi mantenidos hasta el vencimiento.
Este epigrafe se corresponde principalmente coddtiones de fondos a las cuentas
de reserva del servicio de la deuda realizadagdivision de energia en los proyectos
puestos en marcha segun requieren las clausullas deroject Finance” en vigor, asi
como incrementos puntuales de imposiciones a paim.

Resto de activos financieros:

Depositos y fianzas

A 31 de diciembre de 2013, el incremento de estateuse produjo principalmente por
los depdsitos constituidos por 35 millones de epars garantizar el compromiso de
inversion adquirido en dos proyectos, edlico y Vottaico, dentro de la division de
energia en Sudafrica. Durante el ejercicio 201doehpromiso de inversién se ha ido
realizando conforme a los plazos previstos, y gotot esta cuenta se ha ido reduciendo
por pagos Y por traspasos al corto plazo.

11.- Activos biolégicos

La composicion de los epigrafes de activos bioligyito corrientes y corrientes a 31 de
diciembre de 2014 y 2013, en miles de euros, sglaente:

2014 2013
No Corriente 6.836 6.830
Corriente
Saldo a 31 de diciembre 6.836 6.830

Los activos biol6gicos no corrientes se correspongiéncipalmente, con las vifias

procedentes del subgrupo Hijos de Antonio Baroglie de acuerdo a NIC 41 deben
valorarse por su valor razonable, no siendo siatifias las variaciones anuales.

12.- Deudores a largo plazo y otros activos no c@ntes

La composicion de este epigrafe a 31 de diciemdr20d4, 31 de diciembre de 2013 y
2012 es, en miles de euros, la siguiente:

- Pag.66



31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

Deudores por operaciones de trafico a largo plazo 76.636 75.272 107.701
Periodificaciones a largo plazo 5.092 6.368 4.235
Concesiones bajo modelo de cuenta a cobrar aéego 354.982 302.890 233.448
Total deudores a largo plazo y otros activos no coentes 436.710 384.530 345.384

El epigrafe “Deudores por operaciones de trafitargo plazo” incluye principalmente
a 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012 saldosidetet y otros créditos comerciales
generados por las actividades de trafico con veraiim superior a un afio asi como las
retenciones de garantia propias de la actividawbdstruccion.

El epigrafe “Concesiones bajo modelo financiero’laego plazo incluye el saldo
pendiente de cobro a mas de un afio en aquellagsiones que por aplicacion de la
CINIIF 12 se consideran activos financieros, dade gxiste un derecho incondicional
de cobro de la inversion realizada hasta la felchgarte a corto plazo de este derecho
incondicional de cobro se ha registrado en el afgdgdeudores comerciales y otras
cuentas a cobrar en funcién de los cobros previatagalizar por las entidades
concedentes en los distintos planes econémicosdi@as. A 31 de diciembre de 2014,
2013 y 2012 el saldo reclasificado a corto plazla @uenta de “Concesiones bajo
modelo financiero corriente” dentro del epigrafeetidores comerciales y otras cuentas
a cobrar” del importe previsto a cobrar por lasdaates concedentes en los proximos
doce meses asciende a 17.175, 12.234 y 10.885 deilesiros respectivamente (véase
nota 14).

El desglose de Concesiones bajo modelo financidewga plazo por divisiones es el
siguiente:

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Division Infraestructuras 342.462 288.593 220.503
Division Agua 12.520 14.297 12.945
Total 354.982 302.890 233.448

Los principales proyectos concesionales englobadok division de infraestructuras

son los relacionados con hospitales y autopistaiengro de la division de agua, los
relacionados con el ciclo integral del agua, yetalthn en el Anexo VI. El desglose del

saldo de las principales concesiones bajo modedmdiero a 31 de diciembre de 2014 y
2013 es el siguiente:

31.12.2014 31.12.2013
S.C. Acciona Concesiones ruta 160 209.060 197.064
S.C. Hospital del Norte, S.A. 89.939 92.685

La variacion del ejercicio 2014 se correspondeymoiado al incremento de saldo de las
concesiones en funcion del grado de avance deblas @n aquellas concesiones que
estan en fase de construccion fundamentalmentehde Gentro de la division de
infraestructuras, y principalmente al traspaso eeddepigrafe “Activos no corrientes
mantenidos para la venta” a “Deudores a largo pyaatros activos no corrientes” de
una concesion de un hospital en México, ya queutngseriodo de negociaciones no se
ha podido completar el proceso de venta.
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Las sociedades del Grupo mantenian a 31 de dictemibr2014 compromisos de
adquisicion de bienes en concesion bajo el modeémdciero por importe de 3 millones
de euros, procedentes principalmente de proyeatosesionales adjudicados en la
division de infraestructuras (24 millones de ewa@. de diciembre de 2013).

13.- Existencias

La composicion de las existencias del Grupo a 3diciembre de 2014 y 2013 es, en
miles de euros, la siguiente:

2014 2013 2012

Materias primas, otros aprovisionamientos y existen 317.861
comerciales 298.091 292.447

Productos en curso y semiterminados 30.178 29.351 29.532
Productos terminados 2.895 3.159 2.699
Bienes recibidos por cobro de créditos 24.993 24.768 25.323
Terrenos y solares 841.518 848.478 860.580
Promociones inmobiliarias en curso 45.887 6.005 10.487
Promociones inmobiliarias terminadas 141.865 205.530 199.665
Anticipos entregados 153.729 121.889 95.806
Deterioros (496.512) (511.592) (399.096)
Total existencias 1.042.644 1.020.035 1.142.857

Los Administradores del Grupo estiman, apoyandosiag valoraciones y tasaciones
realizadas por Savills Consultores Inmobiliario#}.& Instituto de Valoraciones, S.A.,

tasadores independientes no vinculados al Grupe, ejuvalor razonable de las

existencias inmobiliarias del Grupo al 31 de dideende 2014, incluyendo aquellas
existencias correspondientes a las sociedadesaguest equivalencia), asciende a
712.016 millones de euros. En este sentido, lawidebs dotados en el consolidado son
adecuados para absorber la evolucidon actual dealoses razonables de estos activos,
gue incorporan las distorsiones e incertidumbres parsisten actualmente en el
mercado inmobiliario.

A 31 de diciembre de 2014 y 2013 el valor netoageelxistencias afectas a gravamenes
hipotecarios era de 97.520 y 158.803 miles de euespectivamente, correspondiente
en su mayor parte a promociones inmobiliarias teawas tanto en 2014 como en 2013.

A 31 de diciembre de 2014 no existen compromisosels de compra de solares.

Los compromisos de venta de promociones contraiolo€lientes a 31 de diciembre de
2014 y 2013 ascienden 87.048 y 78.936 miles deseugepectivamente. Del importe a
31 de diciembre de 2014, 35.859 miles de eurosasenmaterializado en cobros y

efectos a cobrar cuya contrapartida se registel epigrafe “Acreedores comerciales y
otras cuentas a pagar a corto plazo” del pasivdbdilnce de situacion consolidado
adjunto, hasta el momento de la entrega (32.418sndgié euros a 31 de diciembre de
2013).
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14.- Deudores comerciales y otras cuentas por calor

La composicion del saldo a 31 de diciembre de 302d13 es la siguiente:

2014 2013 2012
Clientes 1.449.185 1.335.514 1.397.770
Clientes de dudoso cobro 62.546 64.375 56.384
Obra pendiente de certificar 515.544 446.122 634.224
Total clientes por ventas y prestaciones de servis 2.027.275 1.846.011 2.088.378
Deudores, empresas asociadas 81.939 69.593 63.941
Deudores varios 168.677 213.534 257.997
Concesiones bajo modelo financiero a c/p (nota 12) 17.175 12.234 10.885
Provisiones (355.032) (354.650) (185.945)
Total saldo deudores comerciales y otras cuentasabrar 1.940.034 1.786.722 2.235.256
Anticipos de clientes (852.608) (604.387) (565.429)
Total saldo neto a 31 de diciembre 1.087.426 1.182.335 1.669.827

Durante el ejercicio 2014 las variaciones mas 8aativas del epigrafe se centran en
las partidas de clientes y de anticipos, que seesgponden fundamentalmente con la
division de energia al incrementarse significatigate el negocio de construccion y
ensamblaje de aerogeneradores y de parques.

En el ejercicio 2013 la principal variacion de kzdos de este epigrafe se produjo en
las cuentas de provisiones. El incremento se deinidamentalmente con el deterioro
extraordinario de las cuentas por cobrar con uentdi brasilefio por importe de 74
millones de euros, en relacién con un contrato paonstruccion de un astillero en
San Joao da Barra (Estado de Rio de Janeiro, Bragjistrado como consecuencia de
la entrada del cliente y su grupo en situacion digso de recuperacion judicial
(concurso de acreedores) en noviembre de 2018pa®) a las provisiones registradas
por importe de 80 millones de euros en la filialngtouctora polaca Mostostal
Warszawa, como consecuencia de la evolucién negetiv2013 de las negociaciones
gque se estaban llevando a cabo con la autoridaccadeeteras, en relacion a
determinadas reclamaciones por sobrecostes gquendeasladado al ambito judicial asi
como de otras pérdidas relacionadas con obras e ayue han evolucionado
negativamente en su proceso de finalizacion. Estg®rtes no han experimentado
variacion al no haberse producido cambios en taa@bnes descritas.

El desglose por actividades del saldo de clienbesy@ntas y prestaciones de servicios,
netas de los anticipos de clientes, es el siguiente

2014 2013
Energia 592.246 544519
Construccion de infraestructuras 666.917 616.450
Agua 147.751 131.993
Servicios 186.551 190.326
Otras actividades 166.120 275.108
Operaciones Intergrupo (672.159) (576.061)
Total saldo neto a 31 de diciembre 1.087.426 1.182.335

El desglose correspondiente a la actividad de not@gdn se muestra a continuacion:
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2014 2013

Produccion certificada pendiente de cobro 674.903 655.091
Produccioén ejecutada pendiente de certificar 481.978 398.035
Deudores varios 236.690 232.472
Provisiones (263.570) (244.528)
Total saldo de construccion de deudores comerciales 1.130.001 1.041.070
Anticipos de clientes (458.658) (411.732)
Total saldo neto a 31 de diciembre 671.343 629.338

El desglose del saldo neto de clientes de consfmupor tipologia de cliente, se expone
a continuacion:

2014 2013
Estado 44.109 34.784
Comunidades Autbnomas 19.201 18.410
Ayuntamientos 5.774 9.870
Resto 44.278 72.987
Subtotal sector publico 113.362 136.052
Subtotal sector privado 253.764 205.255
Total clientes nacionales 367.126 341.307
Total clientes extranjeros 304.217 288.031

El detalle de la antigiiedad del epigrafe de cleeagemuestra a continuacion:

2014 2013
Fecha factura hasta 3 meses 1.085.263 1.050.617
Fecha factura entre 3 y 6 meses 102.356 86.132
Fecha factura superior a 6 meses 261.566 198.765
Total 1.449.185 1.335.514
Facturas vencidas a mas de 3 meses no provisionad 172.069 158.573

Asimismo, el movimiento de la provision por pérdidaor deterioro de valor de las
cuentas a cobrar al 31 de diciembre de 2014 y 2&13en millones de euros, el
siguiente:

2014 2013
Saldo inicial 355 186
Aumento de provision por deterioro de val
de cuentas a cobrar 40 203
Cuentas a cobrar dadas de baja por ser
incobrables (15) (8)
Reversion de importes no utilizados (26) (28)
Cambios en el perimetro -- --
Reclasificaciones y otros menores 1 2
Saldo final 355 355
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15.- Efectivo y otros activos liquidos

La composicion del saldo a 31 de diciembre de 302d13 es la siguiente:

2014 2013
Tesoreria 1.104.362 927.905
Depoésitos y otros 222.450 235.663
Total tesoreria y equivalentes 1.326.81Z 1.163.568

Este epigrafe incluye principalmente la tesorergh @rupo, asi como depdsitos
bancarios e imposiciones sin riesgo con un venaimimicial no superior a tres meses.
No hay en este epigrafe saldos indisponibles.

Durante los ejercicios 2014 y 2013, los saldos ed®reria y otros activos liquidos
equivalentes se han remunerado a tipos de intergsedcado.

16.- Patrimonio neto

a) Capital social suscrito y autorizado

El capital social de la Sociedad Dominante estéesgmtado por 57.259.550 acciones
ordinarias, representadas en anotaciones en cuknta euro de valor nominal cada
una, totalmente desembolsadas. Todas las accionsstativas del capital social gozan
de los mismos derechos, no existiendo restricci@s¢astutarias a su transferibilidad,
estando admitidas a cotizacion bursatil la totdlida las mismas.

A continuacién se indican, de acuerdo con las isatifones recibidas por la sociedad,
los titulares de participaciones directas e indagsignificativas en el capital social a
31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012:

31.12.2014 31.12.2013  31.12.2012

Tussen de Grachten, BV 27,17% 27,803% 27,803%
Entreazca, BV 26,75% 27,430% 27,430%
Fil Limited 1,044% **) **)

Jelico Netherlands, BV *) *) 3,503%

(*) Con fecha 23 de abril de 2013 la sociedadcdelletherlands, BV comunicé a la
CNMV el descenso de su participacion accionariabeciona, S.A., declarando que el
porcentaje actual de participacion asciende a 98605.

(**) Fil Limited no ostentaba participacion sigriéitiva durante los ejercicios 2013 y
2012. Actualmente figura como titular indirectodieha participacion.

El descenso de las participaciones significativasEdtreazca y Tussen de Grachten
traen causa en el préstamo de valores concediddB&LHbor partes iguales de hasta 3
millones de acciones en conjunto para que puedaveer préstamo de titulos a los
inversores en el marco de la emision de bonos ctibles realizado por Acciona y que

fue comunicado a la CNMV a través de Hecho Relevanh registro 198.666 (véase
nota 18.b).
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b) Prima de emisién y reservas

El saldo de la cuenta "Prima de emision", que de8tliciembre de 2014, 2013 y 2012
asciende a 170.110 miles de euros, se ha origic@uo consecuencia de los aumentos
de capital social llevados a cabo con prima de iémien diversas fechas. El Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital perexipresamente la utilizacion del
saldo de la prima de emisién para ampliar el chpite establece restriccién especifica
alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo

El desglose de la prima de emision, reservas yegysr cambios de valor que figuran
en el estado de cambios de patrimonio neto se ex@aontinuacion:

2014 2013 2012
Prima de emisién 170.110 170.110 170.110
Reserva legal 11.452 11.452 11.452
Reserva capital amortizado 10.453 10.453 10.453
Reservas voluntarias 2.620.074 3.730.211 3.695.269
Reservas consolidadas (nota 16.d) 379.910 1.292.912 1.077.056
Subtotal reservas 3.021.889 5.045.028 4.794.230
Diferencias de conversi6 (nota 16.d) (25.264) (63.628) 22.828
Total Reservas 2.996.625 4.981.400 4.817.058

La reserva legal, que debe dotarse hasta el 20%cagetal, podra utilizarse para
aumentar el capital en la parte de su saldo quedexael 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionadariamt@ente y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva sélo podrandgse a la compensacion de pérdidas
y siempre que no existan otras reservas disporsbigsentes para este fin.

Como se ha indicado en la nota 2.2.h), el 3 deboetae formalizo la transmision de
una participacion de un tercio de la filial AccioBaergia Internacional, S.A. (matriz
del subgrupo Acciona Energia Internacional) a uriatdo del fondo KKR. Conforme a
los términos y condiciones del acuerdo alcanzat&Grepo mantiene el control del
subgrupo Acciona Energia Internacional por lo guaa@emento en el patrimonio neto
atribuido que resulta de la transaccion, por inpak 34 millones de euros, se ha
registrado en reservas, conforme a lo establecida NIIF10 (parrafo 23).

c) Acciones propias

El movimiento durante el ejercicio 2014, 2013 y 2@& las acciones propias, ha sido el
siguiente:
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2014 2013 2012

Numero de Numero de Numero de

acciones bl acciones bl acciones bl
Saldo inicial 140.440 6.461 108.781 4.107 5598.867  411.129
Altas 466.283 25.774 145.588 7.704 911.587 47.992
Bajas por amortizacién de capita -- -- (6.290.450) (446.548)
Otras bajas (72.224) (3.340) (113.929) (5.350) (111.223) (8.466)
Saldo final 534.499 28.895 140.440 6.461 108.781 4.107

Durante el ejercicio 2014 se ha adquirido un td&ak66.283 acciones por un importe
de 25.774 miles de euros. Asimismo, se han dadbagke 72.224 acciones, con un
beneficio de 1.136 miles de euros, registrada servas del ejercicio, por la entrega de
acciones, principalmente a la Alta Direccion seglirPlan de Entrega de Acciones
aprobado por la Junta General (véase nota 34).0&8, 2or este mismo concepto, se
dieron de baja 113.929 acciones, con una pérdida ades de euros, registrada en
reservas del ejercicio.

Asimismo, en el ejercicio 2012 se amortizaron ualtde 6.290.450 acciones propias,
con un impacto en reservas de 440.258 miles desedebido a la reduccion de capital
aprobada por la Junta General de Accionistas ele2mayo de 2012 por importe de
6.290 miles de euros.

d) Reservas en sociedades consolidadas y difesetheiaonversion

El detalle, por lineas de negocios, de las resedeasonsolidacion aportadas por
sociedades dependientes, negocios conjuntos ydsolee asociadas y diferencias de
conversion, en miles de euros, es el siguientedge3ficiembre de 2014, 2013 y 2012:

2014 2013 2012
Diferencias Diferencias Diferencias

Linea de Reservas de Reservas de Reservas de

negocio Consolidadas Conversién Consolidadas Conversion  Consolidadas  Conversion
Energia (836.990) 3.714 713.350 (23.436) 509.897 29.263
Infraestructuras 206.788 (15.859) 510.274 (26.710) 375.535 (2.153)
Agua 77.401 (2.857) 69.303 (5.102) 39.871 (994)
Servicios (56.577) 929 (4.179) 621 1.117 1.249
Slies 1.034.992  (11.191) 51.227 (9.001) 196.504 (4.537)
Actividades ' ' ’ ’ ' ’ ’
Ajustes de
consolidacion (45.704) - (47.063) - (45.868)
Total 379.910 (25.264) 1.292.912 (63.628) 1.077.056 22.828

En el Anexo V se desglosan las reservas de coasdid por integracion global,
integracion proporcional, puesta en equivalencialifgrencias de conversion por
sociedades a 31 de diciembre de 2014 y 2013.
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Ademas de la Sociedad Dominante, a 31 de dicied#wg914 la sociedad del Grupo
que cotiza en Bolsa es Mostostal Warszawa, S.Aq catizacion media del dltimo
trimestre fue de 6,63 PLN y la cotizacion de cigiekejercicio fue de 6,00 PLN.

e) Ajustes en patrimonio atribuido por valoracion

= Activos financieros disponibles para la venta

Este apartado, incluido dentro del epigrafe “Gaie@snacumuladas” del balance de
situacion consolidado, recoge el importe neto deaicto fiscal de las variaciones de
valor razonable de los activos clasificados comspaliibles para la venta. Estas
diferencias se registran en la cuenta de pérdidmmgncias cuando tiene lugar la venta
de los activos en los que tiene su origen.

El movimiento del saldo de este epigrafe en etigjer2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013
Saldo a 1 enero 15.432 10.931
Incrementos de valor en el ejercicio 3.838 5.529
Decrementos de valor en el ejercicio
Traspaso a resultados del ejercicio (19.091) (1.028)
Variacion de perimetro - -
Saldo a 31 diciembre 179 15.432

Durante el ejercicio 2014, el Grupo se ha despdendée todos los titulos que poseia en
la sociedad Bolsas y Mercados Esparfioles, traspasksdincrementos de valor,
acumulados a la fecha, a la cuenta de resultadosnporte de 19 millones de euros,
neto de efecto impositivo. La variacion del ejaerciz013 corresponde también, casi en
su totalidad, al cambio de valor en los titulofeslos.

= Cobertura de los flujos de efectivo

Este apartado, incluido dentro del epigrafe “Gaanacumuladas” del balance de
situacion consolidado, recoge el importe neto deaitto fiscal de las variaciones de
valor de los derivados financieros designados cmsibumentos de cobertura de flujo
de efectivo (véase nota 20).

El movimiento del saldo de este epigrafe a lo lalgjaejercicio 2014 y 2013 se presenta
a continuacion:

2014 2013
Saldo a 1 enero (321.237) (533.427)
e Variaciones de valor en el ejercicio (187.209) 116.679
Bruto (226.259) 166.684
Efecto impositivo 39.050 (50.005)
e Traspaso a resultados del ejercicio 81.069 95.511
Bruto 115.813 136.444
Efecto impositivo (34.744) (40.933)
Saldo a 31 diciembre (427.377) (321.237)
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f) Intereses minoritarios

El saldo incluido en este capitulo del balanceilmadn adjunto recoge el valor de la
participacion de los accionistas minoritarios endaciedades dependientes. Asimismo
en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, esermin la participacion de dichos
accionistas minoritarios en los resultados decejer.

El movimiento habido en el ejercicio 2013, en mdeseuros, es el siguiente:

Variac. Ajustes
perimetro por
y aportac. cambios de
Saldo a /devoluc. valory Resultado Saldo a
Sociedad 31.12.12 capital Dividendos otros ejercicio 31.12.13
Hospital del Norte 549 -- -- 94 74 717
Subgrupo Mostostal Warszawa 43.950 -- -- (1.954) (34.487) 7.509
Parque Reforma 5.073 -- - (209) 131 4,995
Subgrupo Acciona Energia (1) 2.660 - (333) 4.077 (12.650) (6.246)
Subgrupo Acciona Energia Internaciona 148.537 5.731 (9.856) (9.866) 3.941 138.487
Subgrupo Ineuropa de Cogeneracion 4 - - - 6 10
Subgrupo Alabe 13 -- -- -- (78) (65)
Subgrupo Acciona Infraestructuras 278 5 (450) (678) 1.320 475
Subgrupo Acciona Forwarding 458 94 (315) (123) 158 272
Subgrupo Trasmediterranea 66.328 (38.561) - (340) (13.166) 14.261
Subgrupo Ceatesalas 7.728 (328) (733) 584 (1.318) 5.933
Total Intereses Minoritarios 275.578 (33.059) (11.687) (8.415) (56.069) 166.348

(1) Excluido Subgrupo Acciona Energia Internacional

El movimiento habido en el ejercicio 2014, en mdeseuros, es el siguiente:

Variac. Ajustes
perimetro por
y aportac. cambios de
Saldo a /devoluc. valory Resultado Saldo a
Sociedad 31.12.13 capital Dividendos otros ejercicio 31.12.14
Hospital del Norte 717 -- -- (80) 119 756
Subgrupo Mostostal Warszawa 7.509 (3.069) -- 7 (302) 4.145
Parque Reforma 4.995 -- -- (29) 1.156 6.132
Subgrupo Acciona Energia (1) (6.246) -- (180) (4.896) 4.672 (6.650)
Subgrupo Acciona Energia Internaciona 138.487 37.132 (11.799) 27.358 12.918 204.096
Subgrupo Ineuropa de Cogeneracion 10 - - Q) Q) 8
Subgrupo Alabe (65) -- -- -- 66 1
Subgrupo Acciona Infraestructuras 475 (100) -- 272 3.983 4.630
Subgrupo Acciona Forwarding 272 14 -- 15 85 386
Subgrupo Trasmediterranea 14.261 - - (364) (750) 13.147
Subgrupo Ceatesalas 5.933 (70) (296) (189) 127 5.505
Subgrupo Inosa -- 1.086 -- 26 170 1.282
Total Intereses Minoritarios 166.348 34.993 (12.275) 22.129 22.243 233.438

(1) Excluido Subgrupo Acciona Energia Internacional

El 3 de octubre de 2014 el Grupo formalizé un asboigrara la transmision, sin pérdida
de control, de una participacion de un tercio ecaeital del subgrupo Acciona Energia
Internacional, integrado dentro del subgrupo Acai@mergia, a un vehiculo del fondo
global de infraestructuras de KKR. El impacto enp&tida del balance “Intereses
minoritarios” de la mencionada transaccion, queerdié® a 23 millones de euros, se
presenta en la columna “Variaciones de perimetm”eé cuadro de movimiento
mostrado mas arriba (véase nota 2.2h).
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Ademas, también en el seno del subgrupo Accionagimdnternacional, se han
producido incrementos del interés minoritario, pmdio de aportaciones de capital, de
13 millones de euros, en dos instalaciones de geider, un parque edlico y una planta
fotovoltaica ubicadas en Sudafrica, que se encaretdrprimera en fase de construccion
y la segunda recientemente puesta en marcha.

Adicionalmente, bajo la rabrica “Ajustes por cansbde valor y otros” se incluyen los
cambios en el interés minoritario por variacionesktipo de cambio que ascienden a
22 millones de euros, fundamentalmente, como coeseta de la apreciacion del dolar
USA respecto al euro.

Por lo que respecta al ejercicio 2013, la variagiaas significativa corresponde a la
adquisicién del 12,86% adicional del subgrupo Tediterranea que Ssupuso una
disminucion del interés minoritario de 38 millorseuros.

A continuacion se muestra la informacion financiesumida de aquellos subgrupos o
filiales que representan una fracciéon significatiealos activos, pasivos y operaciones
del Grupo, en relacion con los cuales, existerigiaaciones no dominantes:

Subgrupo Subgrupo
31122014 Thewia  Actona  Warszaw, Trasmedio:
Internacional Termosolar S.A. rranea
% Minoritarios 33,33% 15,00% 49,91% 7,29%

ACTIVO
Activo no corriente 3.058.830 881.569 68.469 363.790
Activos corrientes 445.900 289.065 284.337 143.530
Total Activo 3.504.730 1.170.634 352.806 507.320

PASIVO
Patrimonio Neto 318.697 (55.779) 3.460 180.506
Patrimonio Neto Atribuido 145.434 (55.779) (2.390) 180.517
Intereses minoritarios 173.263 - 5.850 (11)
Pasivos no corrientes 2.992.285 1.167.086 93.732 79.497
Pasivos corrientes 193.748 59.327 255.614 247.317
Total Pasivo 3.504.730 1.170.634 352.806 507.320

RESULTADO

Cifra de negocios 512.990 112.022 355.006 417.125
B° de explotacién 300.809 53.529 7.091 (1.165)
Rdo. antes de impuestos 153.526 736 3.196 (11.001)
Rdo. después de impuestos 140.078 27.995 (1.225) (10.185)
Rdo. atribuido a intereses minoritarios (7.960) -- (603) 8
Rdo. atribuido a la sociedad dominan 132.118 27.995 (1.828) (10.177)
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g) Gestidn de capital

Los objetivos del Grupo en la gestion del capitat salvaguardar la capacidad de
continuar como una empresa en funcionamiento, ddongue pueda seguir dando
rendimientos a los accionistas y beneficiar a ogospos de interés, ademas de
mantener una estructura financiero — patrimonitihég para reducir el coste de capital.
Esta politica permite compatibilizar la creacionvdér para el accionista con el acceso
a los mercados financieros a un coste competitara pubrir las necesidades tanto de
refinanciacion de deuda como de financiacion dah ple inversiones no cubiertas por
la generacion de fondos del negocio.

Con el objeto de mantener y ajustar la estructeraapital, el Grupo puede ajustar el
importe de los dividendos a pagar a los accionigtasde devolver capital, emitir
acciones o vender activos para reducir el endewsddmi

Consistentemente con otros grupos en los sectamdedopera el Grupo Acciona, la
estructura de capital se controla en base al dati@palancamiento. Este ratio se calcula
como el cociente resultante de dividir la deuda mettre el patrimonio neto. La deuda
neta se determina como la suma de las deudas inasnca corto y a largo plazo,
excluyendo las correspondientes a activos mantengkra la venta, menos las
inversiones financieras temporales y efectivo gotnedios liquidos equivalentes.

El nivel de apalancamiento obtenido a 31 de dicrende 2014 y 2013, se muestra a
continuacion:

Apalancamiento
Millones de euros

2014 2013

Deuda financiera neta: 5.294 6.040
Deuda Financiera a largo plazo 5.918 5.572
Deuda Financiera a corto plazo 1.072 1.965
IFT, efectivo y otros medios equivalentes (1.696) (2.497)
Patrimonio neto: 3.613 3.396
De la Sociedad Dominante 3.380 3.230

De accionistas minoritarios 233 166
Apalancamiento 147% 178%

h) Restriccion a la disposicion de fondos de &l

Ciertas sociedades del Grupo cuentan con clausuldsidas en sus contratos
financieros cuyo cumplimiento es requisito paratef@r distribuciones de resultados a
los accionistas.

17.- Provisiones vy litigios

El movimiento del epigrafe “Provisiones no corresitdel pasivo del balance, a 31 de
diciembre de 2014 y 2013, es en miles de eurasgeiente:
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31.12.201¢  31.12.2013

Saldo Inicial 533.121 549.667
Altas y dotaciones 31.124 36.604
Bajas (18.112) (43.048)
Traspasos (62.008) 3.322
Otras variaciones (30.537) (13.424)
Saldo Final 453.588 533.121

El Grupo Acciona opera en distintos negocios y ea gran variedad de paises con
regulaciones sectoriales muy especificas. En eocmormal de los negocios que
desarrolla, se ve expuesto a litigios relacionados dichas actividades, y que

responden fundamentalmente a las siguientes negasal reclamaciones de caracter
fiscal, reclamaciones relativas a defectos de oscEbdn de las obras realizadas y
reclamaciones relativas a discrepancias en lagmiést de servicios entre otros. Parte
de estos riesgos se cubren mediante contratoggdeos@esponsabilidad civil, vicios de

construccion...) y para el resto de riesgos idemiifos se realiza la correspondiente
provision. La naturaleza e importe de las prin@paprovisiones se detallan a
continuacion:

a) Obligaciones implicitas: por el registro de ddWigaciones implicitas en las filiales

gue se integran por el método de la participacidendo la inversion del Grupo en
empresas asociadas, ha quedado reducida a ceprovigion a 31 de diciembre de

2014 asciende a un importe de 76 millones de eftdamillones de euros a 31 de
diciembre de 2013). A continuacion se exponen,lldéta por la division a la que

pertenecen, y en proporcion al porcentaje de fjaatiedn en el capital de cada una de
las entidades asociadas que se registran comosjanoyviel importe de los activos,

pasivos, ingresos ordinarios y resultado del ejer@014:

Energia Construccién Agua Servicios Total 2014
Activo
Activos no corrientes 40.925 384.000 95.014 281 520.220
Activos corrientes 12.972 35.195 4.282 4.137 56.586
Total activo 53.897 419.195 99.296 4.418 576.806
Pasivo
Patrimonio Neto (6.710) (67.895) (1.179) (634) (76.418)
Pasivos no corrientes 46.927 340.186 97.032 450 484.595
Pasivos corrientes 13.680 146.904 3.443 4.602 168.629
Total pasivo y patrimonio neto 53.897 419.195 99.296 4418 576.806
Resultado
Importe neto de la cifra de negocios 7.278 18.359 7.055 10.793 43.485
B o esn 4o e oo
Beneficio antes de impuestos (795) (2.507) 459 (262) (3.105)

Dentro de este apartado figura en la division destraccion de infraestructuras con un
importe de 29 millones de euros la provision pa $aciedades Infraestructuras y
Radiales, S.A. y Henarsa, S.A. sociedades queaeetian en concurso voluntario de
acreedores declarado el 5 de septiembre de 2018 pporgado n° 10 de lo Mercantil de
Madrid.
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b) Tasas, tributos e impuestos locales: se cornelgwo con provisiones por tasas,

tributos e impuestos locales procedentes de Coradesd Autbnomas, estatales o

internacionales derivados de la construccion yd#sarrollo de infraestructuras, asi

como impuestos en general que debido a las ditgenterpretaciones que pueden
darse a las normas fiscales, pudieran dar lugasiags fiscales, en los diferentes paises
donde opera el Grupo Acciona. La provision por estecepto a 31 de diciembre de

2014 asciende a un importe de 59 millones de détbsillones a 31 de diciembre de

2013). Durante el ejercicio se han producido pggeimporte de 18 millones de euros

principalmente relacionados con las actuaciongsettsras que se iniciaron segun se
describe en la nota 22 en marzo de 2012.

c) Garantias: se corresponden con provisionesgsomiportes estimados en relacion
con los compromisos adquiridos en concepto de gasaly mantenimiento por las

instalaciones y maquinaria vendida, principalmeageogeneradores en la division de
energia. La provision por este concepto a 31 derdlre de 2014 asciende a un
importe de 22 millones de euros (10 millones dear31 de diciembre de 2013).

d) Reparaciones: se corresponden con provisionesamion con reparaciones pactadas
con la entidad concedente en las concesiones m@oisd de la division de
infraestructuras. Se dotan anual y sistematicanmntecargo a la cuenta de resultados.
La provision por este concepto a 31 de diciembr2de! asciende a un importe de 13
millones de euros. (12 millones de euros a 31 dembre de 2013).

e) Pensiones y similares: se corresponden congiooes por pensiones y obligaciones
similares surgidas principalmente como consecuedeida adquisicion de activos a
Endesa en 2009, y que se detallan y cuantificael @partado siguiente. La provision
por este concepto a 31 de diciembre de 2014 ascienth importe de 12 millones de
euros (10 millones de euros a 31 de diciembre d8&)20

f) Contratos onerosos: se corresponden con costrdéo obras y prestaciones de
servicios de caracter oneroso en los que se inearpgrdidas. El Grupo provisiona con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias lasdaérdsperadas de estos contratos en el
momento en el que determina que es probable queokiss excedan los ingresos del
contrato. La provision por este concepto a 31 aéewibre de 2014 asciende a un
importe de 68 millones de euros (84 millones desar31 de diciembre de 2013).

g) Litigios: se corresponden con provisiones paigitis en curso al haber sido
interpuestas demandas contra el Grupo por diversms/os. A 31 de diciembre de
2014 el Grupo mantiene una provision por importe288 millones de euros (238
millones de euros a 31 de diciembre de 2013). Lascipales litigios abiertos se
detallan a continuacion:

-Defectos de construccion: se corresponden conigiooes por defectos de
construccion vy litigios por las obras realizadageglamaciones relativas a
discrepancias en la prestacion de servicios, pahtiente en la division de
construccion y en la division inmobiliaria. La preidn por este concepto a 31
de diciembre de 2014 asciende a un importe de Bén@s de euros
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- Sanciones CNC: correspondiente a determinadasqgsaselacionados con la
division logistica, principalmente los derivadostris sanciones impuestas por
parte de la Comision Nacional de la Competenciagug se encuentran
recurridas. La provision por este concepto a 3didembre de 2014 asciende a
un importe de 46 millones de euros

- A 31 de diciembre de 2014, el Grupo mantiene igitones correspondientes a
determinados pasivos relacionados principalmente laodivision de energia
relacionados con unas demandas interpuestas p@raonsos de pagos ligados
a desarrollos futuros de proyectos eolicos asi canpoopiedad intelectual de
tecnologia edlica. La provision por este concept@lade diciembre de 2014
asciende a un importe de 27 millones de euros

- Asimismo hay provisiones correspondientes prigaignte con tres litigios en
curso por procedimientos relacionados con un terem disputa ligado a un
desarrollo urbanistico en el territorio nacionagumplimientos contractuales en
Estados Unidos y un pleito por derechos de maricaagen. La provision por

este concepto a 31 de diciembre de 2014 asciendeiraporte de 75 millones

de euros

Con respecto a los mismos, es complicado predégsip@volucionaran, no obstante los
administradores del Grupo estiman que no se praxtucsalidas de beneficios
econdmicos en el corto plazo por la situacién malken la que se encuentran.

Para el registro de estas provisiones se hanaddizas mejores estimaciones sobre los
riesgos e incertidumbres que, inevitablemente, alwde la mayoria de los sucesos y
circunstancias que afectan a las mismas. En estiel@ela negativa evolucion durante
los dltimos ejercicios de la situacion general dg mercados y de las condiciones
econdmicas y financieras de muchos de los paisentteno en el que opera el Grupo,
ha provocado una inestabilidad general muy elevadde amplia repercusion,
generando incertidumbres muy significativas, lases) no solo se han mantenido sino
que, por el contrario, incluso se han incrementadolos ultimos periodos. Esta
situacién ha motivado que la medicion de dichariit@nbre haya sido realizada con
prudencia, entendida como la inclusion de un cigréalo de precaucion en el ejercicio
de los juicios necesarios, pero salvaguardandaualywier caso la imagen fiel de las
cuentas anuales.

Referente a los movimientos del ejercicio, la limka “Traspasos” se corresponde
principalmente con la materializacion de un pasieatingente relacionado con una
concesion en la division logistica y que se ha fouds manifiesto tras la pérdida del
Unico cliente que operaba la concesion. En la lidea “Bajas” se recogen
principalmente las aplicaciones de la provisionipgouestos por los pagos de las actas
fiscales una vez ha concluido la inspeccion fiqualase nota 22).

La Direccion del Grupo estima que no se producigasivos adicionales no
provisionados en los estados financieros a 31adendbre de 2014 y 2013.

Adicional a los litigios en curso citados anteriente, se actualiza a continuacion la

situacion procesal referente a ATLL ConcesionaeidadGeneralitat de Catalunya, S.A.
(véase nota 8).
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En la actualidad se sigue ejecutando el contratwatio por ATLL Concessionaria de la
Generalitat de Catalunya, S.A. (ATLL) y la Geneedliel 27 de diciembre de 2012 y
cuya ejecucion se inici6 el 1 de enero de 2013.

Con posterioridad a la formalizacion del contrat@uando ya se habia iniciado la
prestacion del servicio, el Organo Administrative &ecursos Contractuales de
Cataluiia (OARCC) dicto resolucion de 2 de enero2d&3 por la que, estimando
parcialmente el recurso especial interpuesto poBAR, excluyd a ACCIONA del
procedimiento de contratacion, de acuerdo con puesto en los fundamentos juridicos
de esa Resolucion.

Tanto ACCIONA AGUA junto con la sociedad concesioaaATLL como el socio
BTG, asi como la propia Generalitat de Catalungan@laron recurso contencioso-
administrativo contra esta resolucion del OARCCdd®estos procedimientos, que por
decision de la Sala no se han acumulado, estaalmemnte pendiente de sefalamiento
para votacion y fallo por el Tribunal Superior dsticia de Catalufia (TSJ de Cataluiia).
Las sentencias que dicte el TSJ de Cataluiia resdlwisobre el fondo del asunto, son
recurribles en casacion ante el Tribunal Supren$).(T

El TS ha denegado la medida cautelar solicitadaAppres de Catalunya (BTG), por la
Generalitat y por Acciona Agua y la sociedad comcesia para que se suspenda la
ejecucion de la resolucion del OARCC, sin perjuid@éreconocer que los argumentos
de los demandantes “no es sino el propio plantedmide la cuestion de fondo a
decidir en el proceso. Tal planteamiento no puedelverse en un incidente de medidas
cautelares sino en la sentencia”.

El 17 de diciembre la Generalitat ha dictado ursalteion por la que acuerda iniciar
expediente para dar cumplimiento a la ejecuciétadeentencia del Tribunal Supremo
que deniega la suspension cautelar de la ejecadivig la resolucion del OARCC. A
estos efectos se ha constituido una mesa de tamiéra y se ha encargado a la mesa,
con el apoyo de una comision técnica asesorarda tée valorar la forma y tramites a
seguir para dar cumplimiento a la resolucion delRQGA. La resolucion de 17 de
diciembre hace suya la propuesta de la Subdireapgireral de gestion economica,
contratacion y régimen interior y de la asesorfaljca del Departament de Territori i
Sostenibilitat que sefiala que, “La resolucion dARGC no ha declarado de manera
expresa ni la nulidad del contrato como tampocddwarado la invalidez del contrato
ni del procedimiento de licitacion”. Y “tampoco ind la actividad material concreta
qgue la Administracion ha de llevar a término pataldecer como se ha de excluir a la
adjudicataria. Por tanto, para ejecutar la resofuailel OARCC por parte de la
Administracion ésta ha de realizar una serie desgutevios. Estos actos de aplicacion
—aun no individualizados ni determinadaseran el resultado de una actividad previa de
la Administracién que habra de decidir como ejaclataiesolucion del OARCC, dentro
del margen de discrecionalidad que le correspomdel anomento de ejecutar actos
administrativos”. La comision técnica asesora darine de 4 de febrero de 2015 ha
procedido al analisis técnico de todas las coraail@nes contenidas en la resolucion
del OARCC concluyendo en, a) la ratificacion débime técnico de 18 de febrero de
2012 que valoraba el programa de obras de losicitedbres y la correccion de la
puntuacion al Consorcio del que forma parte ACCAQM, b) informar a la mesa de

- Pag.81-



contratacion que en caso de aplicar los criteriogenidos en la resolucién del OARCC
las dos ofertas deberian ser excluidas del prabesoitacion.

En definitiva ATLL tiene que seguir cumpliendo das obligaciones que resultan del
contrato de gestion del servicio publico de abasieato de agua en alta con arreglo a
sus términos mientras la Generalitat no dispongacdaotrario y se abone la
compensacion gue corresponda. La compensacioniriaglentre otros conceptos, la
devolucion de la parte del canon no amortizado dotello sin perjuicio de la
reclamacion por los dafios y perjuicios que procedan

En consecuencia, los Administradores considera@m lguresolucion final de los
procedimientos descritos no supondra salida dersesumotivo por el cual no hay
registrada a 31 de diciembre de 2014 provisién pgasgos y gastos derivada de este
litigio.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares

Dentro del epigrafe “Provisiones no corrientes” blalance de situacion consolidado
adjunto, el Grupo recoge principalmente las proviss para pensiones y obligaciones
similares surgidas como consecuencia de la adgisde activos y/o sociedades al
Grupo Endesa realizada en el ejercicio 2009.

El colectivo considerado en los ejercicios 2014042 en la valoracion es de 105
personas, (115 personas al cierre del ejercici@R€@#& los cuales 23 trabajadores se
encuentran ya prejubilados (17 empleados al ciiirejercicio 2013).

El movimiento de estas provisiones para los ejegi2013 y 2012 es el siguiente:

2014 2013
Saldoal enero 7.123 7.460
Altas y dotaciones 816 369
Bajas -- (600)
Traspasos (173) (98)
Otras variaciones 8 (8)
Saldo a 31 diciembre 7.774 7.123

Las principales caracteristicas de los planes aksgtson las siguientes:

)] Plan de pensiones de prestacion definida con creimsalarial acotado con el
IPC. El tratamiento se corresponde estrictamentie ain sistema de prestacion
definida. Las hipotesis utilizadas para el calodéd pasivo actuarial para los
compromisos de prestacion definida no aseguradosida los siguientes a 31
de diciembre de 2014 y 2013:

2014 2013
Tipo de interés 2,26% 3,86%
Tablas de mortalidad PERPM/F2000 PERPM/F2000
Rendimiento esperado de activc 2,16% 3,76%
Revision salarial 2,3% 2,3%
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ii)

A continuacion se presenta la informacion sobrerddacion en los pasivos
actuariales para los compromisos de prestaciomidafia 31 de diciembre de
2014 y 2013.

2014 2013
Pasivo actuarial inicial 2.800 2.575
Coste devengado en el gjercicio 85 80
Gastos financieros 108 102
Beneficios pagados en el periodo -- --
Pérdidas y ganancias actuariales 782 43
Pasivo actuarial final 3.775 2.800

A continuacion se presenta la informacion sobrevddacion en los activos
actuariales para los compromisos de prestaciomidafia 31 de diciembre de
2014y 2013:

2014 2013
Activo actuarial inicial 2.298 2.085
Rentabilidad del periodo 86 80
Aportaciones realizadas en el periodo 31 111
Pérdidas y ganancias actuariales 69 22
Activo actuarial final 2.484 2.298

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el importe tatal activo y del pasivo
actuarial final se corresponde en su totalidad cmmpromisos de prestacion
definida localizados en Espafia.

Los importes registrados en la cuenta de pérdidganancias consolidada por
las obligaciones por pensiones de prestacion defiascienden al cierre del
ejercicio 2014 a 107 miles de euros (102 miles deos en 2013),

correspondientes al coste devengado en el ejeragiicomo al rendimiento y
coste financiero de los activos y pasivos asociadestos beneficios al personal.

Obligaciones de prestacion de determinados beosfgwciales a los empleados
durante el periodo de jubilacion, principalmentagienados con el suministro
eléctrico.Estas obligaciones no se han externalizado y seeatran cubiertas

con la correspondiente provision interna cuyo irgoglobal por estos

conceptos asciende a 3.175 miles de euros (2.58%6 rde euros a 31 de
diciembre de 2013).

Las variaciones actuariales registradas derivadasestos otros conceptos
asciende a una pérdida de 638 miles de eurosegareicio 2013 (311 miles de
euros en el ejercicio 2013).

Compromiso por parte de la empresa de proporcionar régimen
complementario al otorgado por el sistema publiaapa situacion de cese de
la relacion laboral por acuerdo entre las partes.

El movimiento de la provisidbn para estas obligaegyndentro del epigrafe

“Provisiones” del balance de situacion consolidadjunto durante los ejercicios
2014 y 2013 se muestra a continuacion:
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Provision otras obligaciones
a largo plazo con el personal

Saldo a 31.12.12 4.254
Altas y dotaciones (141)
Bajas (740)
Traspasos --
Otras variaciones --
Saldo a 31.12.13 3.373
Altas y dotaciones (297)
Bajas (586)
Traspasos --
Otras variaciones -
Saldo a 31.12.14 2.590

Estos pasivos corresponden en su totalidad a exqedi firmados por
sociedades del Grupo en Espafa.

El Plan afecta a los trabajadores con 10 o mas @éi@ntigiiedad reconocida.
Los trabajadores mayores de 50 afios a 31 de dicedeb2005, tenian derecho
a acogerse a un plan de prejubilacién a los 60, atiméendo acogerse al mismo,
desde la fecha en que cumplen 50 afios hasta laBd&0con el mutuo acuerdo
del trabajador y la empresa. La aceptacion del pdaa trabajadores menores de
50 afos, a 31 de diciembre de 2005, requirio leitad escrita del trabajador y
aceptacion de la empresa.

Las condiciones aplicables a los trabajadores nesmide 50 afios afectados por
el Plan Voluntario de Salidas consisten en unanmieacion de 45 dias de
salario por afio de servicio mas una cantidad atitide 1 0 2 mensualidades en
funcion de la edad que tenian a 31 de diciemb0a8.

El impacto de estos planes en la cuenta de pérgigasancias no es significativo.

18.- Deuda financiera

a) Deudas con entidades de crédito

Su detalle a 31 de diciembre de 2014 y 2013, essndi¢ euros, es el siguiente:

2014 2013

Concepto Corriente No corriente Corriente No corriente
Deuda con entidades de crédito sin recurso 419.515 4.304.743 430.752 4.128.656
Hipotecarios para financiacién de activo inmovitiaa 75.929 85.990 36.283 122.054
Hipotecarios afectos a promociones inmobiliarias 88.344 - 123.558 -
Financiacion de proyectos 247.720 4.151.346 259.444 3.938.645
Deudas por arrendamiento financiero 4.624 4.781 8.353 8.804
Otras deudas con recurso limitado 2.898 62.626 3.114 59.153
Deuda con entidades de crédito con recurso 211.866 854.416 1.372.951 1.241.258
Por efectos descontados pendientes de vencimiento 5.162 -- 27.455 --
Otros préstamos y créditos bancarios 206.704 854.416 1.345.496 1.241.258
Total deudas con entidades de crédito 631.381 5.159.159 1.803.703 5.369.914

Durante los ejercicios 2014 y 2013, los préstamaségitos del Grupo devengaron
intereses referenciados en su mayor parte al Huphm aquellas financiaciones en
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euros, aunque también una parte de la deuda dpb diene como referencia otros
indices como son el Libor para deudas en délaréssdestados Unidos, el CDOR para
deudas en ddélares de Canad4a, la TIIE para la fiaeivo en pesos Mexicanos, el
WIBOR para financiacion en Zloty Polacos, y el BBBafa la financiacion en Délares
Australianos, como indices mas relevantes parauglogfuera de la zona Euro. Una
parte importante de la deuda del grupo se encuentipgerta mediante derivados
financieros que tienen como objetivo reducir laatibitlad de los tipos de interés que
paga el Grupo Acciona.

Durante el ejercicio 2014 destaca la significate@duccion que se ha producido en 2014
de la financiacién a través de “Otros préstamoséditos bancarios” con entidades de
crédito como resultado de la diversificacion dedds fuentes de financiacion
tradicionales a financiaciones a través de emisioleepapel comercial, y emisiones de
obligaciones que se describen en el apartado &3tdenota.

El Grupo Acciona, a través de sociedades depemdienasociadas, realiza inversiones
en infraestructuras de transporte, energia, suminigle agua Yy hospitales
principalmente, que son explotadas por sociedadgsendlientes, multigrupo o
asociadas y cuya financiaciéon esté realizada mediarfigura conocida como “Project
finance” (financiacion aplicada a proyectos).

Estas estructuras de financiacion se aplican aeptog que son capaces por si mismos
de dar suficiente respaldo a las entidades fineaigarticipantes en cuanto al
reembolso de las deudas contraidas para llevarlksba. Asi, cada uno de ellos se
desarrolla normalmente a través de sociedadesap@gito especifico en las que los
activos del proyecto se financian por una parteiaméel una aportacion de fondos de
los promotores, que esté limitada a una cantidsefmdeada, y por otra, generalmente
de mayor volumen, mediante fondos ajenos en fomr@dedda a largo plazo. El servicio
de deuda de estos créditos o préstamos esta radpdichdamentalmente por los flujos
de caja que el propio proyecto genere en el fumsdbcomo por garantias reales sobre
los activos del proyecto. En este tipo de proyentse otorgan mas garantias que la
garantia real sobre los activos.

Durante 2014 destaca dentro de este epigrafe minento habido en la division de
energia internacional de 56 y 97 millones de epor<l cierre de la financiacién de un
parque eolico en Chile y de una planta fotovoltanaSudafrica respectivamente asi
como la disposicion parcial de 76 millones de eyam el proyecto de un parque
eolico también en Sudafrica que al cierre del gercse encuentra en fase de
construccion.

Asimismo, destaca también el incremento que segsponde con la mayor valoraciéon
de los derivados financieros contratados en lasidines de infraestructuras y energia
fundamentalmente por la evolucién de las curvasptede interés y con un impacto

negativo en el ejercicio que ha ascendido a 16l@meis de euros.

Finalmente, durante 2014, la principal disminucd® este epigrafe, adicional a las
amortizaciones programadas segun el calendari@diz groyecto, se corresponde con
amortizaciones anticipadas tanto de deuda comdetglado asociado en su caso, que
han tenido lugar en la division de energia naciosamo parte del proceso de

diversificacion de deuda comentado anteriormente.
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Segun se indica en la nota 3.2 1) la NIIF 13 requien ajuste en las técnicas de
valoracion que el Grupo Acciona aplica para la wotiten del valor razonable de sus
derivados para incorporar el ajuste de riesgo @ditor bilateral con el objetivo de

reflejar tanto el riesgo propio como el de la caparte en el valor razonable de los
derivados.

A 31 de diciembre de 2014 el ajuste de riesgo @elittr ha supuesto una menor
valoracion de los derivados de pasivo por 17.086smile euros, que se ha registrado
por un lado como una menor deuda con entidadesédita por importe de 13.909
miles de euros por aquellas sociedades dependignpes otro lado como una mayor
valoracion de la inversion por puesta en equivadepor un importe de 3.180 miles de
euros, sin tener en cuenta el efecto impositivo,gopellas sociedades que se integran
bajo este método. El efecto neto de impuestos greos que esta modificacion ha
tenido en el epigrafe ajustes en patrimonio pooreaioén de coberturas de flujo de
efectivo ha sido positivo por 12.028 miles de euros

A 31 de diciembre de 2014 las sociedades del Gtep@mn concedida financiacion
adicional no dispuesta por importe de 2.081.48@srde euros, de los cuales 1.972.702
miles corresponden a lineas de crédito para fiaamei de circulante. La Direccion del
Grupo considera que el importe de estas lineasggraracion ordinaria de caja, junto
con la realizacion del activo corriente, cubrirarfigentemente las obligaciones de
pago a corto plazo.

A 31 de diciembre de 2014 y 2013 ni Acciona, S.A.nmguna de sus filiales

significativas se encuentra en situacion de incumehto de sus obligaciones
financieras o de cualquier tipo de obligacidon qudigra dar lugar a una situaciéon de
vencimiento anticipado de sus compromisos finansielAsimismo, no se prevén
incumplimientos para 2015.

Asimismo, durante los ejercicios 2014 y 2013, ndhae producido impagos ni otros
incumplimientos de principal, ni de intereses ni alaortizaciones referentes a las
deudas con entidades de crédito. Las deudas praesd#e la division inmobiliaria, se
clasifican como pasivos corrientes atendiendo @b aie realizacion del activo que
financia, que son las existencias, aun cuando gartecho pasivo tiene un vencimiento
superior a los doce meses.

La distribucion del vencimiento de las deudas catidades de crédito para los cuatro
afos siguientes al cierre del balance, es la sitpiie

2015 2016 2017 2018 2019 ARos siguientes Total

631.381 717.715 446.196 368.686  455.370 3.171.192 5.790.540
Deuda por arrendamiento financiero

El detalle de los arrendamientos financieros delp@ a 31 de diciembre de 2014 y
2013 es el siguiente:
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Cuotas de arrendamiento minimas

Importes a pagar por arrendamientos financieros 2014 2013
Menos de un afio 4.870 9.260
Entre uno y dos afios 3.264 5.576
Entre dos y cinco afios 1.677 3.320
Mas de cinco afios 338 500
Total cuotas a pagar 10.149 18.656
Menos gastos financieros futuros 744 1.499
Valor actual de las obligaciones por arrendamientos 9.405 17.157
Menos saldo con vencimiento inferior a 12 mesesddeorriente) 4.624 8.353
Saldo con vencimiento posterior a 12 meses 4.781 8.804

La politica del Grupo consiste en arrendar partesuie instalaciones y equipos bajo
arrendamientos financieros. La duracion media deatcendamientos financieros es de
entre tres y cinco afos. Durante el ejercicio teanio el 31 de diciembre de 2014, el
tipo de interés efectivo medio de la deuda ergpelde mercado. Los tipos de interés se
fijan en la fecha del contrato. La amortizacionloe arrendamientos se realiza con
caracter fijo y no hay ningun acuerdo para los pafgorentas contingentes.

La disminucion con respecto al ejercicio antermidsbe principalmente al pago de las
cuotas de amortizacion establecidas en los costoideasing.

b) Obligaciones, bonos y valores negociables

Su detalle a 31 de diciembre de 2014 y 2013, essndi¢é euros, es el siguiente:

Miles de euros

2014 2013
Obligaciones, bonos y valores negociables sin secur 229.488 203.446
Obligaciones, bonos y valores negociables con secur 969.721 159.903
Total Obligaciones, bonos y valores negociables 1.199.209 363.349

El movimiento de estas cuentas en el pasivo caerignno corriente del balance de
situacion en los ejercicios 2014 y 2013 ha sidagliente:

Miles de euros

2014 2013
Saldo inicial 363.349 218.913
Incorporacion neta de sociedades al Grupo - -
Emisiones 1.118.528 234.414
Intereses devengados pendientes de pago 9.336 --
Amortizaciones (327.302) (80.770)
Otras variaciones 35.298 (9.208)
Saldo final 1.199.209 363.349

En el ejercicio 2014 la principal variacion en espégrafe en la linea de “Emisiones” y
“Amortizaciones” se corresponde con la emision dads convertibles en acciones,
colocacién privada de obligaciones simples al plortaformalizacion de un programa
EMTN y renovacion del programa Euro Commercial Papelo ello por Acciona, S.A.
y cuyos detalles se describen al final de esta.datalinea “Otras variaciones” se
corresponde principalmente con las diferenciasotersion que se han producido en
las dos emisiones de bonos realizadas en mondddaldel euro.
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En el ejercicio 2013 la principal variacion en espégrafe en la linea de “Emisiones” y
“Amortizaciones” se correspondio con la formalizacipor parte de Acciona, S.A. del
programa Euro Commercial Paper (ECP) descrito £pdorafos siguientes.

La distribucion del vencimiento de estas obligae®para el ejercicio 2014 y para los
cuatro afos siguientes y posteriores es la siguient

ARos
2015 2016 2017 2018 2019 siguientes Total
440.436 53.286 37.397 6.048 396.425 265.617 1.199.209

A 31 de diciembre de 2014, los detalles de lasienmgs que componen el saldo de este
epigrafe son los siguientes:

- Colocaciéon de una emision de bonos que tuvo legd0 de agosto de 2012 con la
calificacion crediticia de “BBB -” otorgada por lagencias de rating Standard & Poors
y Fitch, realizada por las filiales mexicanas CE#&2a Dos, S. de R.L. de C.V. y CE
Oaxaca Cuatro, S. de R.L. de C.V. por un importeotsd de 298,7 millones de ddlares
americanos. El proposito de esta financiacion fliedesarrollo, construccion y
operaciéon de sendos proyectos de 102 MW de enedtjia cada uno, siendo el cliente
final la Comision Federal de Electricidad (CFE). érision devenga un interés anual
del 7,250%, pagadero semestralmente el 30 de yurld31 de diciembre de cada afio
hasta el 31 de diciembre de 2031. La amortizac®rnaddeuda comenzo el 31 de
diciembre de 2012 y continuaréd con cancelacionededda semestrales, hasta su total
amortizacion el 31 de diciembre de 2031. A 31 daedibre de 2014 los saldos
registrados por esta emisién en las cuentas dgagibnes y bonos no corrientes y
corrientes ascienden a 226 y 3 millones de euspentivamente.

- Programa Euro Commercial Paper (ECP) formalizeld@7 de enero de 2013 por

Acciona, S.A. y renovado por Ultima vez el 29 deibre de 2014 por otros doce meses
y por un importe maximo de 500 millones de eurostadés de este programa, que se
encuentra inscrito en la Irish Stock Exchange,mied notas en el euromercado con
vencimientos entre 15 y 364 dias. Durante el 2(stagda el incremento significativo

de pagarés suscritos y cuyo saldo vivo ha pasadt6@enmillones de euros a 31 de

diciembre de 2013 a 428 millones de euros a 3ldientbre de 2014.

- Emisién de bonos convertibles en acciones deohegi S.A. por importe de 342
millones de euros realizada el 30 de enero de 2@&bh vencimiento el 30 de enero de
2019. El precio de referencia de la accion endhdede emision fue de 47,563 euros y
con una prima de conversion del 32,5% sobre dickoi@ El nUmero de acciones a
entregar en el caso de conversion de todas lagasines convertibles, teniendo en
cuenta el precio de conversion de las accione®Z63:uros) y el importe de la emision,
ascenderia a 5,427 millones de acciones, repréisastde aproximadamente el 9,48 %
del capital social de Acciona, S.A. actualmentetieimiy en circulacién. La emision
paga cada seis meses un cupon del 3% anual. A 8licidenbre de 2014 los saldos
registrados por el bono convertible en las cueméagbligaciones y bonos no corrientes
y corrientes, neto de los costes de la transagcaomsiderando el devengo de intereses,
ascienden a 306 y 4 millones de euros respectivi@mAsimismo, se ha registrado en
patrimonio un importe de 37 millones de euros queasresponde, neto de los costes de

- Pag.88



la transaccién, con el componente de patrimonigi¢opde conversion) que incluye el
bono convertible. Para determinar la valoracionadehponente de deuda financiera y
patrimonio se ha utilizado un modelo de valoradiésado en el método Black-Scholes
que, considerando los valores de mercado rela@vds volatilidad, el precio de la
accion de Acciona, S.A. y el spread de créditoaefetha de emisién, concluye qué
parte del valor del bono convertible se correspaaeel ‘bond floof y qué parte se
corresponde con la opciéon de conversiéon del bono.

- Emision por parte de Acciona, S.A en el mes dé db 2014 de obligaciones simples
al portador, mediante colocacion privada, por ingde 62,7 millones de euros y con
vencimiento en 2024. EIl valor nominal de cada adlign es de 100.000 euros y
devengan un cupon de un 5,55% anual pagadero agnigimA 31 de diciembre de

2014 los saldos registrados por estas obligaciosiegples en las cuentas de
obligaciones y bonos no corrientes y corrientef) de los costes de la transaccion y
considerando el devengo de intereses, asciendeh,3 y62,4 millones de euros

respectivamente.

- Formalizacion por parte de Acciona, S.A en el mhegulio de 2014 de un programa
de emision de valores de renta fija - Euro MedivemnT Note Programme (EMTN) por
un importe maximo de hasta 1.000 millones de euwresncimiento en el mes de julio
de 2019. En relacién con este programa, la socipdgzhro un folleto base que ha sido
aprobado por el Banco Central de Irlanda. Los eslogue se emitan bajo este
programa, podran: devengar interés fijo o variadaaitirse en euros o en otra divisa y a
la par, bajo par y con prima asi como tener diferefechas de vencimiento. A 31 de
diciembre de 2014 los saldos registrados con cargste programa EMTN en las
cuentas de obligaciones y bonos no corrientes gectes, neto de los costes de la
transaccion y considerando el devengo de interesegenden a 165 y 2,7 millones de
euros respectivamente

Al 31 de diciembre de 2014 no existen emisionevedibles en acciones adicionales a
la emisién comentada en esta nota, ni que otorgtieiegios o derechos que puedan,
ante alguna contingencia, hacerlas convertiblesceiones de la Sociedad Dominante,
o de alguna de las sociedades del Grupo.

Adicionalmente dos sociedades del Grupo Accionegiatdas por el método de puesta
en equivalencia tienen emitidas obligaciones y baam las siguientes caracteristicas:

- Emision realizada por Autovia de los Vifiedos, ofcha emision se realiz6 el 28
de octubre de 2004 por un importe de 64.100 miesutos y devenga un interés
anual del 4,79% pagadero el 15 de diciembre de g@deicio, durante toda la vida
de la emision. Los bonos se empezaron a amorlidér @e diciembre de 2009 hasta
su total amortizacion el 15 de diciembre de 2027.

- Emision privada de bonos con una calificacion digdide “A” dada por la agencia
de rating Standard and Poors realizada por la dadieanadiense Chinook Roads
Partnership por importe de 108.882 miles de eutobualos como parte de la
financiacion necesaria para acometer el proyectacatestruccion, operacion y
mantenimiento de la autopista Southeast Stoneyl €raila ciudad de Calgary
(Canada). Dicha emisién se realiz6 el 31 de mae@Q@l0 y devenga un interés
anual del 7,134% pagadero mensualmente en el Ulimdaborable de cada mes
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durante la fase de construccion y trimestralmentarde la fase de explotacion. La
amortizacion de la deuda comenzo el 31 de dicierdbr@013 y continuara con
cancelaciones de deuda trimestrales, hasta suatoiaitizacion el 31 de marzo de
2043.

c) Otra informacion referente a la deuda

A 31 de diciembre de 2014 el tipo medio de la deadasiderando deudas con
entidades de crédito asi como la deuda contraiddapabligaciones y otros valores
negociables se ha situado en un 5,59%.

Durante el ejercicio, el porcentaje de deuda netalg volatilidad de tipos de interés ha
pasado de un 67,44% en 2013 a un 75,81% en 20figts&siebe principalmente a la
diversificacion de la financiacion que ha tenidgduen el ejercicio y que ha supuesto
un incremento de la financiacién via obligacioremos y pagarés de 836 millones de
euros (véase nota 18 b)

A continuacion se presenta la composicion de lal@en moneda diferente del euro a
31 de diciembre de 2014 clasificada en funcionadeprincipales monedas en las que
opera el Grupo Acciona:

Moneda Deuda Financiera
Ddlar australiano 226.712
Real brasilefio 80.966
Dolar canadiense 47.295
Peso chileno 147.399
Peso mejicano 26.633
Zloty polaco 56.789
Dolar americano 888.776
Rand sudafricano 231.764

19.- Politica de gestidon de riesgos

El Grupo ACCIONA, por su diversificacién geografigade negocio, esta expuesto a
determinados riesgos que son gestionados adecuaammediante un Sistema de
Gestion de Riesgos. Este esta disefiado para idangfventos potenciales que puedan
afectar a la organizacion, gestionar sus riesgadiange el establecimiento de unos
sistemas de tratamiento y control interno que permmantener la probabilidad e

impacto de ocurrencia de dichos eventos dentro ade rliveles de tolerancia

establecidos, y proporcionar una seguridad razenabbre la consecucién de los
objetivos estratégicos empresariales.

La presente politica tiene como objetivo integeargestion de riesgos dentro de la

estrategia de ACCIONA y establecer el marco y fpins del Sistema de Gestion de
Riesgos.
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Esta politica contempla todos los riesgos asociadies actividades desarrolladas por
las lineas de negocio de ACCIONA en todas las ajeagraficas en las que desarrolla
su actividad

Riesqo de variacion de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifiaa flujos futuros de los activos y
pasivos referenciados a un tipo de interés variable

Este riesgo de variacion de tipo de interés escespeente significativo en lo relativo a

la financiacion de proyectos de infraestructuras,centratos de concesiones, en la
construccion de parques edlicos o plantas solare yotros proyectos donde la
rentabilidad de los proyectos esta afectada pomptasbles variaciones del tipo de

interés al relacionarse directamente con los fldp&s mismos.

De acuerdo con las estimaciones del Grupo ACCIO&Epecto de la evolucion de los
tipos de interés y de los objetivos de la estractie la deuda, se realizan operaciones
de cobertura mediante la contratacion de derivgdesmitiguen estos riesgos. El grado
de cobertura sobre la deuda que se alcanza enptagacto depende del tipo de
proyecto en cuestion y del pais donde se realizevéasion.

El tipo de interés de referencia de la deuda ctatteapor las sociedades del Grupo
ACCIONA es fundamentalmente el Euribor para operses en Euros y el Libor para

operaciones en DoOlares Americanos. En el casoaegtos en Latinoamérica, la deuda
contratada esta referenciada a los indices lobaleisuales en la practica bancaria local,
o también al Libor ya que frecuentemente los prmgeen esta area geografica se
financian en dolares americanos por ser la geraratg flujos del activo también en la

misma moneda.

Test de sensibilidad de los derivados vy del enduaigtdo

Los instrumentos financieros que estan expuestoesgo de tipo de interés son
basicamente las financiaciones a tipo variablesynstrumentos financieros derivados.

Con el objetivo de poder analizar el efecto de paosible variacion que los tipos de
interés pudieran producir en las cuentas del Grgpoha realizado una simulacion
suponiendo un aumento y una disminucion de lostgminterés a 31 de diciembre de
2014 de 50 puntos basicos.

Este analisis de sensibilidad ante variacionefzal@a la baja del 0,50% en los niveles de
tipos variables Euribor, provoca una sensibilidadeecuenta de pérdidas y ganancias del
Grupo derivada del incremento o descenso del eeRulinanciero por pago de intereses
de 6.366 miles de euros a 31 de diciembre de 2014.

El andlisis de sensibilidad a movimientos al alzala baja en la curva de tipos de interés
a largo plazo en relacion con el valor razonabléodederivados de tipos de interés que
forman parte de relaciones de cobertura de flujefdetivo, contratadas por el grupo a 31
de diciembre de 2014 e independientemente del métedconsolidacion que se utilice,

supone, considerando el porcentaje de participatebirupo Acciona en cada sociedad,
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una disminucién de la deuda por derivados finansiainte incrementos de un 0,5% de la
curva de tipos de 97.544 miles de euros. Asimiama, disminucion de un 0,1% de la
curva de tipos, provocaria un aumento de 20.10dsndié euros en la deuda por derivados
financieros.

Riesqgo de tipo de cambio

ACCIONA ha desarrollado un proceso de crecientermatcionalizacion lo que supone
una exposicion al riesgo de tipo de cambio porampenes con divisas de los paises en
los que invierte y opera.

La gestion de este riesgo es competencia de laddire General Economico Financiera
del Grupo empleando criterios de cobertura no esg&vos.

Los riesgos de tipo de cambio se correspondenafuadtalmente, con las siguientes

transacciones:

- Deuda denominada en moneda extranjera contratadaopeedades del Grupo y
asociadas.

- Pagos a realizar en mercados internacionales ppisacion de aprovisionamientos,
principalmente combustible.

- Cobros referenciados principalmente a la evolud®monedas al margen del Euro.

- Inversiones realizadas en sociedades extranjeras.

Con el objetivo de mitigar el riesgo de tipo de bamel Grupo ACCIONA contrata
derivados sobre divisa y seguros de cambio pararajeraciones y flujo de efectivo
futuros significativos de acuerdo con los limites desgo asumibles. En otras
ocasiones, la financiacion de activos a largo plaaminados en monedas distintas al
euro, se lleva a cabo en la misma divisa en laefjaetivo esta nominado.

Asimismo, los activos netos provenientes de lasrgiones netas realizadas en
sociedades extranjeras cuya moneda funcional ¢istdiglel euro, estan sujetos al
riesgo de fluctuacion del tipo de cambio en la epsdn de los estados financieros de
dichas sociedades en el proceso de consolidacion.

A continuacién se presenta en miles de euros,gosicién de los activos y pasivos,
corrientes y no corrientes y del patrimonio net@lade diciembre de 2014 en las
principales monedas en las que opera el Grupo Aacio

Moneda Acti\_/o no Ac@ivo Pasi_vo no Pa_sivo Eririenie Sensibilidad
corriente corriente corriente corriente (10%)
Délar australiano 420.029 156.344 253.310 121.375 201.688 20.169
Real Brasilefio 119.079 66.466 83.336 111.066 (8.857) (886)
Délar canadiense 134.007 130.175 50.492 79.144 134.546 13.455
Peso Chileno 237.268 154.999 151.915 93.893 146.459 14.646
Peso Mejicano 111.348 350.954 56.259 271.602 134.441 13.444
Zloty polaco 216.913 290.214 103.947 226.052 177.128 17.713
Dolar americano 1.832.919 322.565 1.228.208 242.177 685.099 68.510
Rand sudafricano 325.245 61.940 259.690 44.629 82.866 8.287
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Del andlisis del cuadro anterior, se desprende ejuérupo Acciona concentra su

exposicién, en términos de fondos propios, espweiale en torno al délar

norteamericano. Sobre esta base, se ha estimada @étima columna del cuadro

anterior el impacto negativo que se produciria kepagrimonio neto del Grupo la

revaluacion en la cotizacion del euro de un 10%iyvidualmente respecto a estas ocho
principales monedas en las que el Grupo mantiergsiones y opera.

Riesqgo de precio de aprovisionamientos

El Grupo ACCIONA se encuentra expuesto al riesgtadkictuacion del precio de los
aprovisionamientos, principalmente combustibleleadividad de transporte maritimo,
cuando tales variaciones no puedan ser trasladdda<lientes.

Las operaciones de compra-venta de combustiblea&an en su mayor parte en
mercados internacionales.

La gestion de este riesgo de fluctuacion de losigsede aprovisionamiento se realiza
fundamentalmente en el corto plazo (un afio), pertnete se considera representativo
para la implantacion de las politicas comercial@®@adas. Esta gestion se realiza
mediante operaciones de cobertura especificasrajeremte por medio de derivados
con el objetivo de mantener el equilibrio econdndedos aprovisionamientos.

En el corto y medio plazo las fluctuaciones de poscios de aprovisionamiento se
gestionan mediante operaciones de cobertura espscifjeneralmente por medio de
derivados.

El Grupo ha realizado un andlisis de sensibilidad relacion con las posibles
fluctuaciones en los precios del combustible. Stblese de dicho andlisis, estima que
una variacion en los precios de un 5% tendria eotefen el resultado del ejercicio
2015 de, aproximadamente, 3,6 millones de euros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito consiste en la probabilidagl existe de que la contrapartida de un
contrato incumpla sus obligaciones, ocasionando p#raida econdémica para el
Grupo. El Grupo ha adoptado la politica de negoebalusivamente con terceras
partes solventes y obteniendo suficientes garamgaa mitigar el riesgo de pérdidas
financieras en caso de incumplimiento. El Grup® sd@intrata con entidades que se
encuentran en el mismo rango de nivel de inversienpor encima de éste, y obtiene
la informacién acerca de sus contrapartidas adrdeéorganismos independientes de
valoracion de empresas, a traves de otras fuedtdeags de informacién financiera, y
a través de la informacién que obtiene de sus asagiaciones con los clientes.

Los efectos a cobrar y las cuentas de clientesstensen un gran numero de clientes
distribuidos entre distintos sectores y areas gdogs. La evaluacion de las relaciones
de crédito que se mantienen con los clientes, walaracion de la solvencia de sus

clientes se realiza permanentemente, y alli doadmssidera necesario se contrata un
seguro de garantia de crédito.
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En relacion con el riesgo de impago, y fundamerdgate en la actividad de
infraestructuras, se realiza una evaluacion pr@veacontratacion con clientes publicos
y privados, que incluye tanto un estudio de solieemomo la supervision de los
requisitos contractuales desde un punto de vistgadantia econdmica y juridica,
realizandose un seguimiento permanente de la ¢aresolucion de la deuda durante
el desarrollo de los trabajos, realizandose lasespondientes correcciones valorativas
de acuerdo a criterios econdmicos.

El Grupo no tiene una exposicion significativaiabgo de crédito con ninguno de sus
clientes o grupo de clientes con caracteristicadlasies. Asimismo la concentracion
del riesgo de crédito tampoco es significativa.

El riesgo de crédito y de liquidez de instrumendesivados que tengan un valor
razonable positivo esta limitado en el Grupo ACCK)Na que tanto las colocaciones
de tesoreria como la contratacion de derivadosakézan con entidades de elevada
solvencia y altas valoraciones de crédito y ningomatraparte acumula porcentajes
significativos del riesgo total de crédito.

Por otra parte, la definicién del valor razonaldeuth pasivo en NIIF 13 basado en el
concepto de transferencia de dicho pasivo a uncjpeamte del mercado confirma que
el riesgo propio de crédito debe considerarse emlel razonable de los pasivos. Por
ello, ACCIONA afade un ajuste de riesgo de crédbitateral con el objetivo de
reflejar tanto el riesgo propio como de la contregpan el valor razonable de los
derivados.

Riesqgo de liquidez

El Grupo ACCIONA mantiene una gestion prudente delsgo de liquidez,
manteniendo un nivel adecuado de efectivo y valoeggociables, asi como con la
contratacion de facilidades crediticias compronasticpor importe suficiente para
soportar las necesidades previstas.

La responsabilidad ultima sobre la gestién delgonesle liquidez descansa en la
Direccion General Econémico Financiera, donde aleogh un marco apropiado para el
control de las necesidades de liquidez del grupelemrto, medio y largo plazo. El
Grupo gestiona la liquidez manteniendo unas reseagecuadas, unos Sservicios
bancarios apropiados y una disponibilidad de avédjt préstamos, por medio de una
monitorizacion continua de las previsiones y dedastidades actuales de flujos de
fondos y emparejando éstas con perfiles de vencimigle activos y pasivos
financieros.

Por altimo, cabe destacar en relacion con estgaigsie el Grupo ACCIONA en su
basqueda por la diversificacion de sus fuentesimgndiacion, tiene registrado un
programa de European Commercial Paper por impoé&emo de 500 millones de
euros para emitir papel comercial con plazo no sopa un afo, asi como un bono
convertibles en acciones, una colocacién privadabtigaciones simples al portador y
un programa Euro Medium Term Note (véase nota 18).
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Riesgo econdmico “vs” desviaciones presupuestarias

El Grupo dispone de un sistema global de controh@amico y presupuestario para
cada negocio, adaptado a cada actividad, que mioparla informacion necesaria a

los responsables del negocio y les permite comttofariesgos potenciales y adoptar
las decisiones de gestion mas adecuadas. Perighbarta informacion de gestion

econdémico—financiera generada en cada division @drasta con los datos e

indicadores previstos, evaluando las desviaciom@® ten volumen de negocio, como
en rentabilidad, cash flow y otros parametros @éss y fiables, tomando, en su caso,
las medidas correctoras pertinentes.

Riesqgo de precio

En lo que se refiere al riesgo de precio en el atereléctrico espafiol, con fecha 12 de
julio de 2013 se publicéd el Real Decreto-ley 9/2048r el que se adoptan medidas
urgentes para garantizar la estabilidad financeeh sistema eléctrico. Este Real

Decreto, que entré en vigor el 13 de julio de 2@ pgod entre otros el Real Decreto
661/2007, de 25 de mayo, decreto al que estabagidasp en cuanto a marco

retributivo de apoyo a las energias renovableseferen, la mayor parte de las

instalaciones de produccion eléctrica del Grupo KINA ubicadas en Espania.

El pasado 6 de junio de 2014 se emitio, publicaa@bd.0 de junio de 2014 en el BOE,
el Real Decreto 413/2014, por el que se regulacti@idad de produccién de energia
eléctrica a partir de fuentes de energia renovatdgeneracion y residuos. Como
desarrollo del mismo, el 20 de junio de 2014 seiénpublicandose el 29 de junio de
2014 en el BOE, la Orden definitiva IET 1045/2014e ccontiene los parametros
retributivos finales aplicables a todas las instal@es renovables, tanto existentes como
futuras. ElI nuevo modelo resultante define lalbetion de los activos aplicable desde
el 14 de julio de 2013, como consecuencia del RI32013.

Esta nueva regulacion prevé que, adicionalment& ettibucién por la venta de la
energia generada valorada al precio del mercaddasiinstalaciones pueden percibir
una retribucién especifica compuesta por un térmorounidad de potencia instalada,
que cubra, cuando proceda, los costes de inved®gdnna instalacion tipo que no
pueden ser recuperados por la venta de la energi@reado, y un término a la
operacion que cubra, en su caso, la diferenciae dag costes de explotacion y los
ingresos por la participacion en el mercado deaidstalacion tipo. Asimismo, los
términos de retribucién a la inversion y la opayacseran revisados cada 3 afos
teniendo en consideraciéon los ingresos de la veetaenergia a mercado de las
instalaciones tipo, de forma que variaciones &l ala la baja fuera del rango de bandas
establecido en la citada Orden Ministerial, sendeoriporados en el calculo de la
retribucion especifica.

Segun la norma, con estos términos de retribuaopretende no sobrepasar el nivel
minimo necesario para cubrir los costes que penntitempetir a las instalaciones en
nivel de igualdad con el resto de tecnologias emesicado y que posibiliten obtener
una rentabilidad razonable. En cuanto a la remdoil razonable el Real Decreto-ley
indica que girara, antes de impuestos, sobre alimeento medio en el mercado
secundario de las Obligaciones del Estado a diexs aplicando el diferencial

adecuado. La disposicion adicional primera del Reatreto-ley 9/2013 fija el
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diferencial adecuado para aquellas instalacionemjid@s al régimen econdmico
primado en 300 puntos basicos, todo ello, sin méojule una posible revision cada seis
anos.

El nuevo marco regulatorio pone de manifiesto upee parte importante de los activos
renovables del Grupo, especialmente la tecnologi&cae puesta en marcha con
anterioridad a 2004, asi como muchas de sus oemtraini hidraulicas, dejaron de
percibir retribucién adicional al precio de mercadoedando por tanto plenamente
expuestos a las variaciones de precio del merdédtrieo. De la produccion total del
Grupo en el mercado eléctrico nacional, aproximaaaenun 53% se encuentra sujeta a
retribucion regulada mientras que un 47% se retebexclusivamente al precio del
mercado.

Por ultimo, en lo que se refiere al riesgo de preen los mercados eléctricos
internacionales en los que ACCIONA opera, cabeadastque aproximadamente un
68% de su produccion esta bajo el acuerdo de utratorde precio a largo plazo,
establecido con un tercero (PPA), un 9% bajo egalacion feed in tariff y el resto
través de la venta libre en mercado.

20.- Instrumentos financieros derivados

Coberturas sobre tipos de interés

El Grupo Acciona contrata regularmente derivadospes de interés que designa como
instrumentos de cobertura contable. Con dichosrumsntos se busca cubrir la
potencial variacion de flujos de efectivo por egpale intereses asociados a pasivos
financieros a largo plazo a tipo variable.

Los instrumentos financieros derivados contrataglaggentes a 31 de diciembre de
2014 y 2013, se encuentran registrados en el makdacituacion adjunto a su valor de
mercado, en el activo o pasivo segun sea la vaforacmercado del derivado y segun
sea el método de integracion en el Grupo Accicegurs el siguiente detalle:

Cobertu

ra de

tipo de 2014 2013

interés
(miles de Inversion Pasivo Inversion

euros) Pasivo Pasivo Activo en Nocional mante en

Nocional financie manten.  financie asociadas  contratad Pasivo n. Activo asociadas
contratado ro venta ro *) o financiero venta  financiero *)
Cobertura de flujos de efectivo:

Interest
rate swap 3.046.355 446.635 17.711 14 (93.399) 3.867.822 308.088 4.744 3.311 (122.521)
Collar - - - - - 3.274 - - - -
Cap - - - - - 34.517 289 - - -
Total 3.046.355 446.635 17.711 14 (93.399) 3.905.613 308.377 4.744 3.311 (122.521)

(*) El importe de inversion en asociadas indicadmeto de impuestos.

- Pag.96



Dentro de los derivados de tipo de interés, los midgzados son las permutas
financieras (“swaps”) de tipo de interés, y tiermomo finalidad fijar o limitar la
evolucion del tipo variable de las financiacionabiertas. Estos derivados financieros
se contratan principalmente para cubrir los fljescaja de la deuda contraida en la
financiacion de parques edlicos o plantas solanetaalivision de energia y en los
proyectos de financiacion de concesiones de irtfiaetaras, principalmente a través de
sociedades multigrupo y asociadas.

A 31 de diciembre de 2014 y 2013, el tipo de irgdijé de estos derivados financieros
varia entre un 5,085% y un 1,51% (entre un 6,00%% ¥,51% en el ejercicio 2013).

Los importes contabilizados por el Grupo se basaros valores de mercado de
instrumentos equivalentes en la fecha del balaecsitdacion. Practicamente en su
totalidad, las permutas financieras sobre tipogtgés estan disefiadas y son eficaces
como coberturas de flujos de efectivo y el val@orable de las mismas se difiere y
registra dentro del patrimonio neto.

Los periodos en los que se espera que estas galsaiiiflujos de efectivo impacten en
la cuenta de resultados, en proporcién al porcerdej participacion, se exponen a
continuacion:

Liquidaciones futuras
<1 mes 1 - 3 meses 3 meses - 1 afio 1 afo - 5 afios + 5 afios

630 3.480 100.496 292.231 161.922

Los cambios en el valor razonable de estos insmitoeese registran directamente
dentro del Patrimonio Neto (véase nota 16 e). puiesto diferido neto generado por el
reconocimiento de estos instrumentos, que ascieride?.816 miles de euros deudores
a 31 de diciembre de 2014 y 89.070 miles de ewradates a 31 de diciembre de 2013,
se ha registrado con cargo o abono a cuentas lishpaio neto (véase nota 22).

Los métodos vy criterios utilizados por el Grupogpdeterminar el valor razonable se
describen en la nota 3.2.1.

El valor nocional de los pasivos objeto de cobartie tipo de interés proviene de:

2014 2013
Sociedades grupo o multigrupo 2.402.181 2.686.423
Asociadas 514.712 1.099.842
Sociedades clasificadas mantenidas para la vente 129.462 119.348
Total nocionales contratados 3.046.355 3.905.613

El importe nocional contractual de los contratosmi@izados no supone el riesgo

asumido por el Grupo, ya que este importe Unicagneggponde a la base sobre la que
se realizan los calculos de la liquidacion delwto. A continuacién se muestra, en

proporcion al porcentaje de participacion, la eviln de los valores nocionales de los
instrumentos financieros contratados para los prégiafnos:

Evolucion de valores nocionales

2015 2016 2017 2018 2019 2020
2.835.925 2.504.449 2.301.073 2.001.289 1.731.138 1.502.137
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Coberturas sobre combustible

El Grupo utiliza derivados financieros para la gestiel riesgo asociado a la compra de
combustible, por la variacion de su precio en l@saados internacionales. El Grupo
gestiona estos riesgos, contratando instrumemnmaadieros que mitigan la variacion en
el precio del combustible.

Durante el ejercicio 2013, el Grupo a través ddilal Compafiia Trasmediterranea,
S.A. cubrid el riesgo de fluctuacion del precio @&l oil y el gas-oil mediante la

contratacion de varios derivados que le asegurahaprecio fijo para las compras de
estos combustibles por importe de 70,8 milloneddlares. Las liquidaciones de estos
derivados a lo largo del ejercicio 2013 resultaesfavorables para el Grupo,
llevandose a resultados un gasto de 2.125 milesudes en relacion con contratos
vencidos durante el periodo, que fueron reconocelosla cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada como mayor coste de los iggmoamientos. Estos derivados
vencieron el 31 de diciembre de 2013.

A 31 de diciembre de 2013 y durante el ejercicidf2®o ha habido operaciones
contratadas que cubran las compras de gas oil pifudel ejercicio 2014.

Asimismo, la sociedad ha cubierto el riesgo dettdlacion del precio del fuel-oil y del
gasoil para el ejercicio 2015 con la contrataciéndds derivados que le aseguran un
precio de compra de la tonelada de fuel-oil y deoiydijo para el 50 % del consumo
previsto en 2015. El importe que ha sido recono@td@®1 de diciembre de 2014
directamente en el patrimonio neto como parte wgede las relaciones de cobertura de
flujos de efectivo, asciende a una pérdida de %on@bk de euros netos de impuesto
diferido. La sociedad tiene designadas las relasiate cobertura pertinentes al 31 de
diciembre de 2014 y son plenamente efectivas. Ehadi relaciones de cobertura el
riesgo cubierto es la fluctuacion del precio delwil y del gasoil, objeto de cobertura.

Coberturas de tipo de cambio

El Grupo utiliza derivados sobre divisas para cubperaciones vy flujos de efectivo
futuros significativos. Durante los ejercicios 2042013 el Grupo ha tenido cubiertas
parte de las compras y pagos a acreedores ensléklezlounidenses mediante “tineles
de compra” y seguros de cambio, y parte de lasageart dolares americanos.

El detalle de las operaciones vigentes al 31 derdlre de 2014 y 2013, en miles de
euros, es el siguiente:

2014 2013
) Efecto Efecto
Ultimo Importe valoracion a Importe valoracion a
Divisa vencimiento contratado mercado contratado mercado
Compra de divisas uUsD 30.04.2016 135.592 17.442
Compra de divisas uUsD 31.03.2014 - - 657 13
Total 135.592 17.442 657 13

A 31 de diciembre de 2014, las valoraciones a mdercke las coberturas de tipo de
cambio se encuentran registradas como “Deudas rmtilades de crédito corrientes y
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no corrientes” por importe de 701 y 16.741 miles elgos respectivamente y se
corresponden principalmente con seguros de candi® lp construccion a partir de
2015 de un parque edlico en México. Los importegatulizados por el Grupo se basan
en los valores de mercado de instrumentos equieslezn la fecha del balance de
situacion. Practicamente en su totalidad, las apmaias de compra de divisa estan
disefiadas y son eficaces como coberturas de fiigafectivo y el valor razonable de
las mismas se difiere y registra dentro del patnimoeto.

Asimismo, con el objetivo de minimizar el impacte k& variaciéon de los precios del
combustible en la cuenta de pérdidas y ganancidady que durante 2014 como se ha
seflalado en el punto anterior, no ha habido opmerasi contratadas que cubran las
compras de gas oil y fuel oil, la filial CompafniaaSmediterranea, S.A. procedié a
asegurar la cotizacién del tipo de cambio eurordéhediante la contratacion de
instrumentos derivados. Las liquidaciones de losmmos supusieron el registro de un
menor gasto en la cuenta “Aprovisionamientos — Garasde Combustibles” por 1.837
miles de euros en el ejercicio 2014, quedando daplp el contrato al cierre del
ejercicio 2014.

Las liquidaciones de los seguros de cambio queviestun vigentes durante el ejercicio
2013, significaron una pérdida de 101 miles de £ugoe se registré como un mayor
gasto en la cuenta “Aprovisionamientos”.

Otros instrumentos financieros derivados

El Grupo Acciona interrumpié durante el ejercici602, de forma prospectiva, la
contabilidad de coberturas de un derivado de tgpmterés procedente de una filial que
se integra por puesta en equivalencia, ya que ures novaciéon del préstamo
subyacente, el derivado dejé de cumplir las cood&s para que resultase aplicable
dicho tipo de registro contable. La parte del vadmonable que estaba registrada hasta
el momento en que se discontinué la contabilidadcaleerturas como ajustes por
cambios de valor en el patrimonio neto, y que adieea 12.114 miles de euros neto del
efecto fiscal, esta siendo traspasada a resultdd@nte el plazo que resta hasta el
vencimiento de la operacién, en funcion de la reduncdel nocional prevista. A 31 de
diciembre de 2014 el saldo pendiente de traspakac@enta de resultados asciende a
3.058 miles de euros.

Por ultimo, destacar que tres filiales de energitralianas tienen firmados contratos
que les permiten fijar el precio de venta de latelgdad a futuro para un determinado
volumen de Mw. Estos contratos se valoran a mergadlas cambios de valor se
registran como ajustes por cambios de valor eratinponio neto. A 31 de diciembre
de 2014 el saldo en reservas y en minoritariosy det impacto fiscal, asciende a
11.030 y 5.499 miles de euros acreedores respewivi@, y con contrapartida en
cuentas de deudores por importe de 23.563.

El resumen de los impactos en el patrimonio nettasievaloraciones de instrumentos
derivados a 31 de diciembre de 2014:
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(miles de euros) 31.12.2014
Pasivo financiero por cobertura tipo interés 446.635
Pasivo mantenido a la venta por coberturaitifgyés 17.711
Activo financiero por cobertura tipo interés (14)
Impacto negativo en patrimonio por cobertwedipo de interés por 93.399
sociedades asociadas, neta de impuestos '
Impuesto diferido neto deudor por cobertya thterés (112.816)
Impuesto diferido neto deudor por cobertysa thterés, de pasivo (4.428)
mantenidos para la venta :
Ineficiencia presentada por derivados de ¢olzer 0
Otros, principalmente por la participaciénEdeernos en
. - L . (25.625)
operaciones de cobertura de tipo de interés
Saldo ajuste por variacion valor en operaciones deobertura de
- : " 414.862
tipo de interés
Saldo ajuste por variacion valor en operacionesobdertura sobre
- : 4.701
combustible (neto externos e impuesto)
Saldo ajuste por variacién valor en operacionesoertura de tipo de 12.213
cambio (neto externos e impuesto) '
Saldo ajuste por variacion valor en Contrato degiadneto externos (11.030)
e impuesto) :
Saldo ajuste por variacién valor en operacionescobertura 3.058
discontinuada (neto de impuesto) '
Otros, principalmente por Diferencias ConversionZerivados 3.573
Total saldo deudor en Ajuste por variacion valor 831 de 497377

diciembre (nota 16)

21.- Otros pasivos no corrientes y corrientes

El desglose de estos epigrafes del balance deisituas el siguiente, en miles de euros:

Otros pasivos No corrientes Corrientes

2014 2013 2014 2013
Obligaciones de arrendamientos financieros 17.658 17.236 520 493
Subvenciones 152.733 151.012 -- --
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicic 77.311 85.561 == =
Remuneraciones pendientes de pago -- -- 92.478 89.948
Otros acreedores 606.590 224.635 370.128 356.691
Saldo final 854.292 478.444 463.126 447.132

El epigrafe “Otros ingresos a distribuir en vargercicios” se corresponde, en su
mayor parte, con determinados incentivos, estatdsgpara promover el desarrollo de
energias renovables en EEUU, cuya naturaleza dentd similar a la de las
subvenciones, y que resultan de aplicacion a daguea eolicos desarrollados por la
division de energia en este pais.

En el epigrafe “Otros acreedores no corrientegegestran las deudas por operaciones
de trafico a largo plazo relacionadas con la atdigfide construccion por 65 millones de
euros asi como un préstamo con la Administracigréfpanillones de euros como parte
de la financiacion de la Sociedad Concesionaria B&no 2, S.A.U. Adicionalmente
en el ejercicio 2014 el incremento que se produoe este epigrafe se debe
principalmente a la subrogacion por parte del fotkelinfraestructuras KKR a la tercera
parte de la deuda subordinada de la sociedad Axdimergia Internacional, S.A., de
fecha 25 de febrero de 2012 segun se describerastda?.2 h), y con un saldo a 31 de
diciembre de 2014 de 375 millones de euros. Estaaléiene vencimiento en 2017
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prorrogable anualmente de forma automatica poresioglo maximo de 5 afios a un tipo
de interés Euribor a 12 meses * 3,7%.

El epigrafe “Obligaciones de arrendamientos finems” corresponde principalmente a
los importes pendientes de pago, incluyendo ladopcie compra de determinadas
instalaciones procedentes de la division de enezgidAustralia. El detalle de esta
partida es el siguiente:

Cuotas de arrendamiento minimas

Importes a pagar por arrendamientos 2014 2013
Menos de un afio 2.125 2.070
Entre uno y dos afios 2.086 2.053
Entre dos y cinco afios 6.229 5.900
Mas de cinco afios 29.997 30.726
Total cuotas a pagar 40.437 40.749
Menos gastos financieros futuros 22.259 23.020
Valor actual de las obligaciones por arrendamientos 18.178 17.729
Menos saldo con vencimiento inferior a 12 meses (d#a corriente) 520 493
Saldo con vencimiento posterior a 12 meses 17.658 17.236

La principal variacion del ejercicio se debe pofago a los pagos realizados, asi como
a la apreciacion del dolar australiano frente ab @& el periodo.

El epigrafe subvenciones se corresponde en grardanedn importes concedidos en
Estados Unidos para la construcciéon de parquesosdlEl movimiento habido en este
epigrafe en los ejercicios 2014 y 2013, es el siget

Subvenciones

Saldo a 31.12.2012 101.646
Altas 71.077
Imputacion a resultados “otros ingresc (16.791)
Otros (4.920)
Saldo a 31.12.2013 151.012
Altas 4.380
Imputacion a resultados “otros ingresc (15.081)
Otros 12.422
Saldo a 31.12.2014 152.733

En el ejercicio 2014, las altas mas significativamresponden a subvenciones
concedidas por el Gobierno de Navarra a AccionalddaS.A., filial del subgrupo

Acciona Wind Power, como parte de un programa delay a la inversion industrial

por 2,8 millones de euros. En el epigrafe “Otros” recogen principalmente las
variaciones por el tipo de cambio, como consecaedei la apreciacion del doélar
americano respecto al euro.

La variacion més significativa del ejercicio 20k debié a la concesion de una

subvencion a dos parques eolicos en EEUU por umriegotal de 68 millones de
euros.
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22.- Situacion fiscal

Régimen de consolidacién fiscal:

De acuerdo con la normativa vigente, los gruposakes consolidados incluyen a la
sociedad dominante junto con determinadas socieddelgendientes, que cumplen los
requisitos exigidos por la normativa fiscal. Desdeejercicio 2009 existe un unico
grupo fiscal en Espafia acogido a este régimen iesuk tributacion, cuya sociedad
dominante es Acciona, S.A.

El resto de las entidades del Grupo Acciona prasedividualmente sus declaraciones
de impuestos de acuerdo con el régimen foral dpéoa la normativa fiscal vigente en
cada pais.

Por su parte, y con efectos del 1 de enero de 208#&s entidades del Grupo se
acogieron al régimen especial de Grupos de EntsddddVA, previsto en el Capitulo
IX del Titulo IX de la Ley 37/1992, de 28 de diciera, del Impuesto sobre el Valor
Anadido, cuya sociedad dominante es Acciona, S.A.

Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal:

Las actuaciones inspectoras relativas del Impussboe Sociedades del Grupo Fiscal
de los ejercicios 2003 a 2005 finalizaron el 19uiéo de 2009 con la firma de actas de
conformidad por el Impuesto sobre Sociedades dejérsicios 2003 y 2004. Respecto
al ejercicio 2005 se firmo acta de conformidad jduasi como acta de disconformidad.
El importe de la cuota, intereses y sancion fué.@87 mil €, y la Sociedad interpuso
reclamacién economico-administrativa ante el TraéduEcondmico-Administrativo
Central con fecha 20 de agosto de 2009.

Con fecha 19 de mayo de 2011 este Tribunal notifesblucion desestimando las
reclamaciones presentadas y confirmando el acudmuidacion de la inspeccion y
el de imposicion de sancion impugnados. Contrarestaucion del TEAC la Sociedad
interpuso ante la Audiencia Nacional recurso cangso administrativo el 15 de julio
de 2011.

El 11 de julio de 2012 la Sociedad presento esdatormalizacion de demanda con las
alegaciones ante la Audiencia Nacional.

El 20 de noviembre de 2014 la Audiencia Nacionaitdisentencia estimando
parcialmente el recurso presentado anulando laGamapuesta, si bien desestimé todo
lo demas.

Contra dicha sentencia se ha presentado recursasdeion ante el Tribunal Supremo
con fecha 11 de diciembre de 2014.

Estas actuaciones inspectoras también incluiaevision de otros impuestos de las

sociedades pertenecientes al Grupo Fiscal, queluy@mon con la firmas de las
correspondientes actas de conformidad.
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El 10 de marzo de 2012 se iniciaron las actuaciamgsectoras relativas al Impuesto
sobre Sociedades de los ejercicios 2007-2009 moisdovicios de Inspeccion de la
Delegacion Central de Grandes Contribuyentes, idaggtanto a Acciona, S.A. como
sociedad dominante como a otras sociedades deptexliddemas de la revision del
Impuesto sobre Sociedades del Grupo Fiscal de sliejeocicios, se incluye también al
Grupo de entidades del Impuesto sobre el Valor Afte@>rupo IVA) de los ejercicios
2008 y 2009, asi como a los restantes impuestosdanos 2008 y 2009 de las
sociedades del Grupo incluidas en la revision.

Durante estas actuaciones y con motivo de la @vide las retenciones practicadas en
los pagos de dividendos, se amplié a los ejercizidd, 2011 y 2012 esta revision de
caracter parcial y se incluyé asimismo la operadien fusion inversa de Grupo
Entrecanales, S.A. y sus filiales por Acciona, émo sociedad absorbente, realizada
el 11 de julio de 2011. La inspeccion acepto lsstexicia de motivos econdmicos
validos en la operacion de fusion y su acogimiesitaégimen fiscal especial de
fusiones, escisiones, aportaciones de activosjg clenvalores.

Por su parte, cuestiond el cumplimiento de losis#gps para aplicar la exencion en el
pago de dividendos de uno de sus socios, en gartial relativo al de la condicion de
beneficiario efectivo, firmandose actas de disconidad por dicho motivo. La
sociedad interpuso con fecha 3 y 17 de julio de42f8clamaciones econdmico-
administrativas ante el Tribunal Econémico Admirgisto Central.

El resto de actuaciones inspectoras finalizaroh2etle junio de 2014 con la firma de
actas en conformidad en el IS 2007-2009 y sin cagtagar, actas con acuerdo en IVA
con la regularizacion de los sectores diferenciad@sactividad de Acciona como
“holding-mixta” (sin sancion), asi como actas decdnformidad por las retenciones del
IRPF relativas a las indemnizaciones por despiddsidpo interpuso reclamaciones
econdémico-administrativas ante el Tribunal Econ@midministrativo Central y se
estima que el riesgo de que el expediente sanmomadiado prospere es remoto.

Con fecha 28 de noviembre de 2014 los serviciodndpeccion de la Delegacién
Central de Grandes Contribuyentes comunicaron ieloirde actuaciones dirigidas a
Acciona, S.A. como sociedad cabecera del Grupmtidagles de IVA para revisar los
periodos 02/2010 a 12/2010, con el objeto de regatael IVA de dicho periodo en los
mismos términos acordados en la anterior actuagiae concluy6 con la firma de
acta con acuerdo.

El 10 de enero de 2013 la sociedad Guadalaviar dCcios Eélico, S.A. recibio

comunicacién de inicio de actuaciones inspectomativas al Impuesto sobre
Sociedades y al Impuesto sobre el Valor Aiadidtogejercicios 2008 y 2009, en las
gue se reviso la valoracion de los derechos ebtibfeto de transmisién en el gjercicio
2009. Dichas actuaciones concluyeron con la firmarm acta en disconformidad por la
valoracion que la inspeccion realizé de dichos awars edlicos incrementando el valor
declarado por las partes. La sociedad recibio @trao de liquidacion por parte de la
Oficina Técnica de la Delegacion Central de Grar@astribuyentes el 23 de diciembre
de 2013 e interpuso con fecha 13 de enero de 2DDbértespondiente reclamacion
economico-administrativa ante el Tribunal EcondémAcministrativo Central. El

importe de la regularizacion, intereses de demnochuidos, del que responderia la
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sociedad ascenderia a 9.159 miles de euros y iseaegtie la posibilidad de que se
materialicen pasivos es remota.

Como consecuencia de la evolucion de todas estaacamnes inspectoras, el Grupo
aplicé las provisiones dotadas en ejercicios aesipara este fin.

Durante el mes de diciembre de 2014 las socieddslpsoyecto mexicanas Eurus SAPI
de CV, CE Oaxaca lll y CE Oaxaca IV recibieron dgluntamiento del Juchitan
notificaciones de liquidaciones por contribuciomesnicipales correspondientes a los
ejercicios 2011 a 2014. Estas sociedades han paedeedemandas o recursos (juicios
de amparo) ante el Juzgado de Distrito de Oaxdtanyobtenido la suspension de la
ejecucion. La probabilidad de que los recursosrpoiEstos prosperen y se anulen
dichos actos administrativos por ser contrariogr@acho es elevada, al existir sélidos
argumentos de defensa y haberse vulnerado priscigmnstitucionales en su
determinacion.

Los Administradores de Acciona, S.A. estiman quepasivos que pudieran derivarse
de los procesos de inspeccion abiertos no tendmiampacto significativo sobre el
patrimonio del Grupo Acciona.

Al 31 de diciembre de 2014 se encuentran sujetesgision por las autoridades fiscales
los ejercicios no prescritos y que no han sidotobje inspeccion, tanto del Impuesto
sobre Sociedades como del resto de los principalpsestos que son de aplicacion a
las sociedades del grupo Fiscal consolidado. BEbrde las entidades consolidadas
espafiolas tiene, en general, sujetos a inspecoidlap autoridades fiscales los ultimos
cuatro ejercicios en relacion con los principatepuestos que les son de aplicacion.
Debido a las diferentes interpretaciones que pueldese a las normas fiscales, los
resultados de las inspecciones que en el futuree@dllevar a cabo las autoridades
fiscales para los afios sujetos a verificacion, janddar lugar a pasivos fiscales cuyo
importe no es posible cuantificar en la actualidadina manera objetiva. No obstante,
la probabilidad de que materialicen pasivos sigaiivos adicionales a los registrados
por este concepto es remota.

Saldos mantenidos con las Administraciones Publicas

Los saldos deudores y acreedores con Administrasi®blicas, a 31 de diciembre de
2014 y 2013, son los siguientes:
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2014

2013

No Corriente Corriente No Corriente Corriente
Saldos deudores
IVA y otros impuestos indirectos 163.468 -- 125.112
Impuesto sobre Sociedades 75.928 - 95.804
HP por subvenciones pendientes cob -- 575 -- 395
Impuestos diferidos 976.874 1.001.56€ --
Otros conceptos -- 34.532 -- 37.864
Total 976.874 274.503 1.001.56€ 259.175
Saldos acreedores
Impuesto sobre Sociedades 19.190 - 19.564
Retenciones IRPF 17.990 - 16.167
IVA y otros impuestos indirectos -- 84.208 -- 96.601
Impuestos diferidos 692.794 761.759 -
Seguridad Social 25.643 - 25.382
Otros Impuestos locales 52.640 -- 40.555
Otros - 15.517 - 13.563
Total 692.794 215.188 761.759 211.832

En el ejercicio 2014, la principal variacion deldeadeudor por IVA y otros impuestos

indirectos procede del crecimiento de impuestoseantbs a recuperar por la realizacion
de proyectos internacionales (principalmente enibd@xy que se recuperaran en su
gran mayoria a la finalizacion de los mismos.

La variacion en los saldos deudores corrientegjdeticio por devolucién de impuestos
se debe fundamentalmente a la disminucion del itegodevolver del Impuesto sobre
Sociedades del Grupo Fiscal respecto al ejercitieriar.

Respecto a los saldos acreedores destacar quealegdecicio 2013 se incluyen en el
epigrafe de otros impuestos locales el ImpuestoesebValor de la Produccién de

Energia Eléctrica y el canon por la utilizacién lds aguas continentales para la
produccion de energia eléctrica. Estos gravamenesorf introducidos por la Ley

15/2012 de 27 de diciembre y entraron en vigorefentos 1 de enero de 2013.

Dentro de los epigrafes del IVA, tanto deudor camsceedor, se recogen los saldos
correspondientes al régimen especial de Grupositigates de IVA.

Conciliacién del resultado contable con el resultfscal

Dado el caracter multinacional de las actividag@esizadas por el Grupo, en el ejercicio
2014 se ha estimado conveniente introducir un candni la presentacion de la
determinacion del gasto por impuesto, a partir =ultado contable antes de
impuestos, de tal forma que, a diferencia de Idsuli#s expresados en ejercicios
anteriores, la conciliacion no se formula con miera al tipo impositivo general del
Impuesto sobre Sociedades vigente en Espafia, @mantdo en consideracion los
distitntos tipos impositivos que son de aplicacén cada una de las jurisdicciones
fiscales en las que se realizan las correspondi@meraciones. Como consecuencia de
ello, y dada la dificultad que entrafia su reforridia, no se presenta el cuadro de
conciliacion correspondiente al ejercicio 2013.
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Miles de euros
2014

Resultado consolidado antes de impuestos 277.097
Resultado de actividades interrumpidas antes deestps -
Diferencias permanentes (88.843)
Resultado contable ajustado 188.254
Gasto por impuesto ajustado al tipo impositivo 54.403
Deducciones (18.261)
Compensacién bases imponibles no contabilizadas (8.692)
Créditos fiscales no reconocidos 32.233
Gasto por impuesto de ejercicio 59.683
Variacion tipo impositivo (22.522)
Regularizacion impuesto ejercicios anteriores gotr 32.744
Gasto por impuesto en la cuenta de resultados 69.905

Gasto por impuesto de actividades interrumpidas

Las “Diferencias permanentes” estan constituidas gastos e ingresos que no son
computables de acuerdo con la legislacion fiscéitage. Adicionalmente, también
incorpora aquellos resultados que son objeto dmirecion en el proceso de
consolidacion pero que, sin embargo, tienen plditacéa fiscal en el ambito de las
liquidaciones fiscales individuales de las corresjientes entidades del Grupo,
especialmente de aquellas que estan al margenrdpb discal. EI concepto mas
significativo incluido en el ejercicio 2014, corpeside a la venta de los activos eolicos
que el grupo poseia en Alemania, cuya plusvalisa@ada de 28 millones de euros,
ha resultado exenta. El resto esta constituidmcalmente, por las diferencias que
surgen en relacion con determinadas sociedades @sgados financieros se integran
en el grupo atendiendo a la moneda funcional qudesprende de sus operaciones, si
bien las liquidaciones del impuesto sobre las gaman correspondiente a sus
legislaciones de aplicacion, se realizan en fund®fos estados financieros convertidos
a la moneda local.

Como se ha sefialado anteriormente, el “Gasto pguesto ajustado al tipo
impositivo”, resulta de la aplicacion de los difees tipos impositivos aplicables al
resultado contable ajustado de cada una de laslicziones.

En la partida “Créditos fiscales no reconocidosinetuye el efecto fiscal que se deriva
de no registrar los resultados negativos generpdoslgunas filiales ajenas al grupo
fiscal.

Como consecuencia de la reduccion del tipo impasdi 28% Yy al definitivo del 25%,
introducida en Espafa, para periodos impositivigaidos a partir de 2015 y 2016,
respectivamente, aprobada por la nueva ley del @stpusobre Sociedades, Ley
27/2014, de 27 de noviembre, el Grupo ha actualizaplellos activos y pasivos por
impuesto diferido generados en relacion con transaes y operaciones realizadas en
el &mbito nacional, pasando de un 30% a un 28%%& 8Bgun el calendario estimado
de aplicacion/reversion. El impacto que esta a@da@bn ha tenido sobre aquellos
activos y pasivos por impuesto diferido surgidos teansacciones u operaciones
registradas en la cuenta de resultados, ha sidmdegreso de 21 millones de euros,
gue se presenta en la partida “Variacion tipo intpm8 del cuadro de conciliacion
mostrado anteriormente.

A continuacion se muestra la conciliacion entreeslltado contable antes de impuestos
y el resultado fiscal:

- Pag.106



Miles de euros

2014
Resultado consolidado antes de impuestos 277.097
Diferencias permanentes (88.843)
Diferencias temporales (270.615)
Compensacion bases imponibles negativas (76.344)
Base imponible (158.705)

En la base imponible del ejercicio 2014 del Grupdan incorporado una buena parte
de los deterioros de activos nacionales de laidivide energia, registrados en 2013 a
raiz de la aprobacion del nuevo marco regulatquie introdujo un nuevo régimen
retributivo aplicable a las instalaciones de geriéraeléctrica de origen renovable,
presentandose como un ajuste negativo en la pdidifierencias temporales” por un
importe cercano a los 300 millones de euros. Adalimente, bajo esta misma rubrica,
también se incluyen los aumentos a la base imparelol relacion con la limitacion a la
deducibilidad de la dotacion a la amortizacion, gfexta, especialmente, a las filiales
establecidas en Espafia, con vigencia para losicjer2013 y 2014, tal y como se
describe, mas adelante, en esta misma nota.

Impuestos reconocidos en el patrimonio neto

Independientemente de los impuestos sobre bergfreiconocidos en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, en los ejerciflad y 2013 el Grupo ha repercutido
en su patrimonio neto consolidado los siguientgmimes por los siguientes conceptos:

Miles de euros

2014 2013
Diferencias de conversion (22.270) 41.642
Valor razonable de instrumentos financieros 44.150 (50.236)
Activos financieros con cambios en patrimonio (1.629) (2.369)
Pérdidas y ganancias actuariales de pensiones 158 63
Total 20.409 (10.900)

Impuestos diferidos

Conforme a la normativa fiscal vigente en los dist paises en los que se encuentran
radicadas las entidades consolidadas, en los @@cR014 y 2013 han surgido
determinadas diferencias temporarias que debertesglas en cuenta al tiempo de
cuantificar el correspondiente gasto del impueshwesbeneficios.

Los origenes de los impuestos diferidos registraticambos ejercicios son:

Miles de euros

Impuestos diferidos deudores con origen en: 2014 2013
Bases imponibles negativas pendientes de compensar 214.568 169.024
Deducciones pendientes de compensar 204.387 171.532
Instrumentos financieros derivados 119.216 89.384
Diferencias de conversion 33.226 41.280
Prov. sobre activos 15.994 13.284
Por transparencia fiscal (UTES) 32.223 35.326
Otros conceptos 357.260 481.736
Total impuestos diferidos deudores 976.874 1.001.566
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Miles de euros

Impuestos diferidos acreedores con origen en: 2014 2013
Revalorizaciones de activos financieros 77 6.614
Desdotaciones de Fondo de Comercio de Fusion 184 184
Diferencias de conversion 23.398 15.536
Asignaciones de Diferencias de primera consolidraiéctivos 145.693 169.271
Revalorizaciones de activos materiales y propieslatd®obiliarias 588 667
Instrumentos financieros derivados 5.471 1.041
Por transparencia fiscal (UTES) 19.042 12.368
Otros conceptos 498.341 556.078
Total impuestos diferidos acreedores 692.794 761.759

A 31 de diciembre de 2014, el importe de las bampsnibles negativas pendientes de
compensar registradas o no, generadas por lasdade® dependientes antes de su
incorporacion al Grupo Fiscal, cuya sociedad dontma&s Acciona, S.A., asciende a
160,8 millones de euros. De este importe, un td&all57,6 millones de euros se
corresponden con bases imponibles negativas neadas en el balance de situacion
consolidado correspondientes al Grupo Fiscal cuwgdedad dominante es Acciona,
S.A., por no estar asegurada la consecucion defitiesefuturos suficientes o bien
porque la normativa fiscal establece limitacion@squisitos para su compensacion.

Las filiales del subgrupo Compaiiia Trasmediterramearporadas al Grupo Fiscal en
el ejercicio 2010, aportan gran parte de este saldo

Por su parte, en la liquidacién provisional del lmgto sobre Sociedades del Grupo
Fiscal correspondiente al ejercicio 2014 se harmgeloeuna base imponible negativa de
198,3 millones de euros.

Adicionalmente, algunas filiales de la Divisibn deergia en EEUU, Australia y
México, asi como Mostostal Warszawa y la filial dencesiones en Chile tienen
registrados créditos fiscales por las bases impesitegativas.

Al cierre del ejercicio 2014, las fechas de venemd de los créditos fiscales
registrados por bases imponibles negativas perdied¢ aplicar eran, en miles de
euros, las siguientes:

Importe Periodo de prescripcion
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 50.372 No prescriben
Soc. espafiolas no Grupo Fiscal 114 No prescriben
Internacional con vencimiento 3.447 2016
Internacional con vencimiento 7.496 2017
Internacional con vencimiento 4.385 2018
Internacional con vencimiento 26.461 2023
Internacional con vencimiento 36.223 2024
Internacional con vencimiento 373 2025
Internacional con vencimiento 1.813 2026
Internacional con vencimiento 1.547 2027
Internacional con vencimiento 2.496 2028
Internacional con vencimiento 30.622 2029
Internacional con vencimiento 10.635 2030
Internacional sin vencimiento 38.584 No prescriben
Total 214.568
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La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuestwes&ociedades ha eliminado el
plazo para la compensacién de bases imponiblesiveegdque estaba fijado en 18
afnos), por lo que pasa a ser ilimitado.

Las deducciones pendientes de compensar correspormmcipalmente, a las
generadas por el grupo fiscal cuya sociedad dort@remAcciona, S.A, por un importe
total de 196.113 miles euros. A 31 de diciembr@@ik4, las deducciones pendientes de
aplicacién mas significativas son: 98.040 milesute las deducciones por actividades
de I+D+i; 63.460 miles de euros en concepto de c@dn por reinversion de
beneficios extraordinarios y 14.356 miles euroslasdeducciones medioambientales.

Al cierre del ejercicio 2014, las fechas de venemo de las deducciones pendientes de
aplicar registradas en el balance de situacionatolaslo de Grupo Acciona eran, en
miles de euros, las siguientes:

Importe Perio_do Qe
prescripcién

Grupo Fiscal Acciona, S.A. (DDI) 8.287 Plazo ilimitado
Grupo Fiscal Acciona, S.A. (previas 826 2021
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 18.432 2023
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 20.805 2024
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 21.396 2025
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 32.850 2026
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 15.530 2027
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 13.538 2028
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 22.548 2029
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 17.391 2030
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 14.699 2031
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 10.640 2032
Sociedades no residentes 7.445  No prescriben
Total 204.387

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuestwes&ociedades ha eliminado el
plazo para la compensacion de las deducciones @dtar la doble imposicion
pendiente de aplicar de ejercicios anteriores|@que pasa a ser limitado.

Al cierre del ejercicio no hay deducciones pendientle aplicar no activadas por
importe significativo.

En relacién con las bases imponibles negativaslyatgones pendientes de compensar
registradas en libros, el Grupo Acciona esperaesuperacion a través de la actividad
ordinaria de las sociedades y sin riesgo patrinhonia

La mayor parte de los Impuestos diferidos deuddetsipartado de “Provisiones sobre
activos” corresponden a los deterioros registraglosu mayoria en el ejercicio 2013
tanto de las sociedades residentes como de lakdilextranjeras, principalmente de
Estados Unidos y que no han sido deducibles. Esalelo de “Otros conceptos” se
recogen el ajuste por la limitacién de la amori@acontable no deducible del 30% de
las sociedades espafiolas introducida con cardteyoral para los ejercicios 2013 y
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2014, por unos importes en base de 105.723 y 7#illE8 de euros respectivamente;
las homogeneizaciones realizadas como parte deégowode consolidacion - como la
eliminacién de margenes internos — por un impokt8lade diciembre de 2014 de
63.828 miles de euros, y que iran revirtiendo cbpreceso de amortizacion de los
activos. Ademas, incluye los ajustes a la base mibp® por la aplicacion de la
normativa especifica de otros paises en los guFrdieiados gastos no son deducibles
hasta el pago o no siguen el criterio de devengtabte para su deducibilidad, como
ocurre en México, Australia y Estados Unidos, cmii@rque se sigue un criterio de
facturaciéon en lugar del devengo contable por gdedavance, como sucede en Chile.

En el apartado “Otros conceptos” de la cuenta deu@stos diferidos acreedores se
incluyen los ajustes fiscales por la libertad dedimacion prevista en la Disposicion
Adicional Undécima introducida en el RDL 4/2004 Xiee Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades) por la Ley 4/2008. Ejeeticio 2014 no se aplicara este
incentivo porque el grupo Fiscal tendr4 base imgennegativa, y se establece una
limitacion en funcion a la base imponible. En jer@cio 2013 se aplicd un ajuste en
base de 110.724 miles de euros por este conceptariacion en dicha cuenta se debe
a la reversion del ajuste de afios anteriores ponmbrte de la amortizacion contable
del presente ejercicio y por la bajada del tipodsifivo aprobada por la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedaatesl@s ejercicios 2015 y 2016, tal
y como se indica en el apartado anterior de esdemennota “Conciliacién del resultado
contable con el resultado fiscal”.

En este apartado también se incluye el efecto damlartizacion acelerada a efectos
fiscales de Estados Unidos, Australia y México,ay dplicacion de la normativa
especifica de paises en los que los ingresos d¢estab se imputan fiscalmente hasta la
emisién de la factura o el cobro, en lugar dekdntdel devengo contable o grado de
avance, principalmente Chile y México.

Obligaciones de informacion

La legislacion en vigor relativa al Impuesto solBeciedades establece diversos
incentivos fiscales con objeto de fomentar deteahéis inversiones. Las sociedades del
Grupo se han acogido a los beneficios fiscalesigimsven la citada legislacion.

El Grupo Fiscal, a través de su sociedad domingrde algunas de las sociedades
dependientes, esta obligado a cumplir los compasrésiquiridos en relaciéon con los

incentivos fiscales aplicados, y en particular l®requisitos de permanencia para los
activos afectos a deduccion por inversiones o eggidn.

En los ejercicios 2010, 2011, 2012, 2013 y 2014deiedad dominante y algunas
sociedades del grupo Fiscal se acogieron a la d&stupor reinversion de beneficios
extraordinarios prevista en el art. 42 del RDL 82(0Texto Refundido Ley del

Impuesto sobre Sociedades). La renta acogida aledteccion en los citados ejercicios
asciende a 86.550, 160.251, 8.640, 9.598 y 30.1k% whe euros, respectivamente. La
reinversion se efectud durante el 2009 y 2010 phrgjercicio 2010, durante el 2011
para ese ejercicio, durante el 2012 para dich@iejer durante el 2012 y 2013 para el
ejercicio 2013 y durante el 2014 para el presejgeicio. Los elementos patrimoniales
objeto de la reinversién son los relacionados eartédulo 42 del RDL 4/2004, es decir,
elementos pertenecientes al inmovilizado matangngible, inversiones inmobiliarias
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y valores representativos de la participacion guitaleo fondos propios de toda clase de
entidades que otorguen una participacion no infaid% sobre el capital social. La
reinversion la han efectuado las sociedades peitaries al grupo Fiscal 30/96.

Conforme establece el apartado 10 del art. 42 R&lS, esta informacién debe constar
en la memoria de las cuentas anuales mientras conggla el plazo de mantenimiento
previsto en el apartado 8 de este articulo.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 93 d#L BR/2004 (Texto Refundido de la

Ley del Impuesto sobre Sociedades) determinadagdsates del Grupo realizaron

durante el ejercicio 2014 las operaciones que tlale a continuacion y por las que se
acogieron al Régimen especial de las fusionessieses, aportaciones de activos y
canje de valores:

- Escision parcial por segregacion de activos ywpasde Acciona Agua, S.A. a favor
de Acciona Agua Servicios, S.L.U. documentada enitasa de fecha 30 de junio de
2014 vy efectos retroactivos 1 de enero de 2014.

- Fusién por absorcién de la sociedad P.E. Topa@o&. por Alabe Sociedad de
cogeneracion, S.A. documentada en escritura deafé8hde septiembre de 2014 y
efectos retroactivos 1 de enero de 2014.

- Fusion por absorcion de la sociedad C.E. de ®udeno, S.L. por Global de
Energias Edlicas Al Andalus, S.A. documentada eritasa de fecha 18 de septiembre
de 2014 y efectos retroactivos 1 de enero de 2014.

- Fusion por absorcion de la sociedad Eodlica Galldgl Atlantico, S.L. por Edlica
Breogan, S.L. documentada en escritura de fechdel&ptiembre de 2014 y efectos
retroactivos 1 de enero de 2014.

- Fusion por absorcion de las sociedades C.E. deidda, S.L. y C.E. de Manzanedo,
S.L. Puerto Llano, S.L. por Sistemas Energéticoke\de Sedano, S.A. documentada
en escritura de fecha 18 de septiembre de 2014aqtosf retroactivos 1 de enero de
2014.

- Fusion por absorcidn de la sociedad Toyonova, gt Eurovento, S.L. documentada
en escritura de fecha 19 de diciembre de 2014 gtaferetroactivos 1 de enero de
2014.

Conforme establece el apartado 3 de este arti@ePTRLIS, la informacion exigida
para las operaciones realizadas en ejerciciosiam@grfigura en las correspondientes
memorias individuales aprobadas tras su realizacion

En los ejercicios 2008, 2009, 2010, 2011 y 2012agasociedades del grupo Fiscal
aplicaron la deduccion de pérdidas por deteriortaggarticipaciones en el capital de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas, peeeistel articulo 12.3 del RDL 4/2004
(Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Stazes).

La Ley 16/2013, de 29 de octubre derogé con fectia &nero de 2013 el articulo 12.3
del TRLIS correspondiente a la deduccion de pésdidar deterioro de dichas
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participaciones, estableciendo un régimen trangitpara la integracion en la base
imponible de las pérdidas pendientes de incor@EoBdr/12/2012.

En las memorias de las cuentas anuales individd@lesstas sociedades se ha incluido
la informacion exigida por la normativa fiscal,atéva a la diferencia en el ejercicio de

los fondos propios de las participadas, los imgontéegrados en la base imponible y
las cantidades pendientes de integrar.

23.- Activos vy pasivos no corrientes mantenidos pafla venta

A 31 de diciembre de 2014 y 2013 el detalle debryheé "Activos no corrientes
mantenidos para la venta" del balance de situamasolidado adjunto es el siguiente:

Saldo a Saldo a
31.12.14 31.12.13

Activos procedentes de la divisién otras activida@etivos inmobiliarios)  412.137 145.821

Activos procedentes de la division energia (pargddisos) - 144.137
Activos procedentes de la divisién infraestruct{easivos concesionales’ -- 62.996
Total activos no corrientes mantenidos para la veat 412.137 352.954

El detalle por division a 31 de diciembre de 20®4lak principales epigrafes de los
activos, previo a su clasificacion como mantengl® la venta, es el siguiente:

Divisiéon
Otras

actividades
Inmovilizado material 714
Inversiones inmobiliarias 397.770
Inversiones contabilizadas aplicando el
método de la participacion 1.926
Activos por impuestos diferidos 7.471
Deudores LP y otros activos no corriente 1.250
Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar 94
Efectivo y otros medios liquidos
equivalentes 2.908
Otros activos 4
Activos mantenidos para la venta 412.137

Asimismo, a 31 de diciembre de 2014 y 2013 el tetdél epigrafe "Pasivos no
corrientes mantenidos para la venta" del balancgtdacion consolidado adjunto es el
siguiente:

Saldo a Saldo a
31.12.14 31.12.13
Pasivos procedentes de la division otras activislé@etivos inmobiliarios)  321.419 44.394
Pasivos procedentes de la division energia (paflEDs) - 104.468
Pasivos procedentes de la division infraestruct{@etivos concesionales) - 31.099
Total pasivos no corrientes mantenidos para la veat 321.419 179.961
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El detalle por division a 31 de diciembre de 20®4lak principales epigrafes de los
pasivos, previo a su clasificacion como mantenoa la venta, es el siguiente:

Division otras

actividades
Deuda financiera corriente y n
corriente 267.679
Otros pasivos 53.740
Pasivos mantenidos para la
venta 321.419

Los ingresos y gastos acumulados reconocidos dimeeite en patrimonio neto a 31 de
diciembre de 2014, en relacion con los activosif@daslos como mantenidos para la
venta se detallan a continuacion:

Coberturas de
flujos de efectivo

(nota 20)
Division otras actividades (activos inmobiliarios) (12.947)
Total Ingresos y gastos reconocidos (12.947)

Durante el ejercicio 2014, se han producido lagagedentro de la division de energia
de las sociedades Acciona Energie Windparks Deats¢hGmbh, EHN Deutschland
Gmbh y Volkmarsdorfer, que pasaron a mantenidas lparenta en diciembre de 2013.
El precio acordado en la transaccion fue de 15bna@s de euros, y la deuda bancaria
neta era de 85 millones de euros. Esta operaciosupaesto para la sociedad una
plusvalia de 27 millones de euros (véase nota 27).

También se ha producido la venta de las socieddelda division de infraestructuras
Tranvia Metropolitad, S.A. y Tranvia Metropolitd dBesos, S.A., que a cierre del
ejercicio anterior estaban clasificadas en estgrafel. El precio de venta fue de 16
millones de euros, y supuso una plusvalia parauplogde 8 millones.

Con respecto al Hospital Ledn Bajio, dos buquesstéigrupo Trasmediterranea y
activos inmobiliarios que se encontraban en sifuimde mantenidos para la venta a
cierre de 2013, y dada la ralentizacion experintantn sus respectivos procesos de
venta, la Direccién del Grupo ha decidido en 20ttdspasarlos a los epigrafes de
activo y pasivo correspondientes. Asi, los actiwmmntenidos para la venta a 31 de
diciembre de 2014 corresponden ya Unicamente aléosados de la decision del
Consejo de Administracion que acord6 la disposigi@nventa del subgrupo Compaiia
Urbanizadora Coto, S.L, una vez realizada la adzdis del 47,47% del porcentaje
adicional para la toma de control, segun se deserbla nota 2.2 h) y cuyos principales
activos son inversiones inmobiliarias, por lo qu8lade diciembre de 2014 se han
traspasado sus activos y pasivos a los epigraesivds y pasivos mantenidos para la
venta”.

La Direccién del Grupo esta comprometida con l@ngé de venta de este grupo de
sociedades, a un precio superior al valor netoatat considerandose que existe una
alta probabilidad de que se produzca dicha ventasgproximos doce meses.
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24.- Garantias comprometidas con terceros

Las sociedades tienen prestados a terceros avakeglentes, organismos publicos y
entidades financieras, por importe de 2.516.73ksnile euros y 2.334.799 miles de
euros a 31 de diciembre de 2014 y 2013, respecéirsm

Los avales prestados son en su mayoria para gamaetibuen fin de la ejecucién de las
obras, contratadas por la division de infraestmastuLas sociedades estiman que los
pasivos que pudieran originarse por los avalestgales no serian, en su caso,
significativos.

25.- Ingresos

El detalle de los ingresos del Grupo se desglasm@nuacion:

Miles de euros

2014 2013
Energia 2.199.800 1.971.738
Construccioén 2.625.940 2.652.785
Agua 409.412 494512
Servicios 691.346 628.042
Otras actividades 692.451 634.571
Ajustes de consolidacion (120.448) (110.440)
Total cifra de negocios 6.498.501 6.271.208

El desglose de la produccion total de las sociesldeéé Grupo, por areas geograficas,
expresadas en miles de euros, es el siguiente:

Mercado Unién Paises Resto

Interior Europea OCDE paises Total
Ao 2014
Energia 1.185.543 147.560 646.171 220.526 2.199.800
Construccion 1.074.154 371.633 589.063 591.090 2.625.940
Agua 176.630 36.493 40.071 156.218 409.412
Servicios 550.432 105.607 21.683 13.624 691.346
Otras actividades 628.783 10.741 45.685 7.242 692.451
Operaciones intergrupo (91.592) 4) (28.637) (215) (120.448)
Total produccion 2014 3.523.950 672.030 1.314.036 988.485 6.498.501
Afio 2013
Energia 1.440.817 130.756 316.401 83.764 1.971.738
Construccion 1.034.255 429.821 639.085 549.624 2.652.785
Agua 236.601 31.355 108.011 118.545 494512
Servicios 504.833 100.221 12.144 10.844 628.042
Otras actividades 596.686 11.293 15.638 10.954 634.571
Operaciones intergrupo (92.672) (66) (13.794) (3.908) (110.440)
Total produccion 2013 3.720.520 703.380 1.077.485 769.823 6.271.208

Cifra de negocios actividad de concesiones

A 31 de diciembre de 2014, el Grupo Acciona masetikrs principales contratos de
concesion de servicios en vigor en las divisiorenftaestructuras y agua. El importe
neto de la cifra de negocios al cierre del ejeocigara cada clase de acuerdos de
concesion, comprendidos bajo el alcance de la S|@gendié a 110 y 23 millones de
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euros respectivamente. El detalle de las princgpabmcesiones se desglosa en el Anexo
VI.

Segun se indica en la nota 3.2.9), el Grupo Acgideade la adopcion de la CINIIF 12
incluye en el epigrafe deudores a largo plazo wsotactivos no corrientes el
inmovilizado asociado a actividades concesionatetag que el concedente garantiza
dentro del contrato de concesion, la recuperac&nadtivo a través del pago de un
importe fijo o determinable, y en los que no exfste tanto, riesgo de demanda para el
operador.

Con respecto a estos activos concesionales, eloGrgmnoce ingresos por intereses,
incluso en la fase de construccion, utilizandoigb tde interés efectivo del activo
financiero. Esta remuneracién se registra dentroimieorte neto de la cifra de
negocios, y ha ascendido a 31 de diciembre de @D43 a 17.938 y 18.607 miles de
euros respectivamente

Cifra de negocios de la actividad de construccion

Practicamente la totalidad de la cifra de negodek actividad de Construccion se
realiza como contratista principal.

La cifra de negocios de la actividad de Construtdi® infraestructuras por tipologia de
obras es la siguiente:

Miles de euros

2014 2013
Ingenieria civil 1.771.20¢ 1.825.135
Edificacién residencial 38.850 74.286
Edificacién no residencial 489.732 445.986
Otras actividades 221.370 204.614
Total cifra de negocios de construccion 2.521.161 2.550.021

La cifra de negocios de la actividad de Construtd® infraestructuras, segun la
naturaleza del cliente es la siguiente:

2014 2013

Estado 203.506 257.404
Comunidades Autbnomas 83.831 128.359
Ayuntamientos 25.509 26.256
Organismos auténomos y empresas publicas 309.499 346.449
Sector publico 622.345 758.468
Sector privado 406.965 237.474
Total nacional 1.029.31C 995.942
Total extranjero 1.491.851 1.554.079
Total cifra de negocios de construccién 2.521.161 2.550.021

A continuacion detallamos los datos acumulados ade contratos en curso de la
actividad de construccion al cierre de ejercicia29 2013:

2014 2013
Ingresos acumulados de contratos en cur: 6.896.231 6.334.678
Importe acumulado de costes incurridos 6.602.682 6.060.890
Total ganancias acumuladas 293.549 273.788
Anticipos de clientes (nota 14) 458.658 411.732
Retenciones 48.321 75.485
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La distribucién geogréfica de la cartera de pedaiok actividad de Construccion de

infraestructuras al cierre del ejercicio 2014 y2@#% la siguiente:

Afo 2014 Esparfia Extranjero
Ingenieria civil 1.521.235 3.152.472
Edificacién residencial 26.282 33.948
Edificacién no residencial 311.661 264.911
Otras actividades 203.138 179.4083
Total cartera de pedidos de construccion 2.062.316 3.630.734
Afio 2013 Espafia Extranjero
Ingenieria civil 1.851.190 2.553.540
Edificacion residencial 23.904 19.625
Edificacién no residencial 532.829 277.609
Otras actividades 222.547 199.233
Total cartera de pedidos de construccion 2.630.470 3.050.007
26.- Gastos
El desglose de los gastos del Grupo es el siguiente
2014 2013
Aprovisionamientos 1.853.678 1.447.589
Gastos de personal 1.275.310 1.307.435
Sueldos, salarios y asimilados 1.027.419 1.066.591
Cargas Sociales 228.643 223.344
Otros gastos de personal 19.248 17.500
Otros gastos externos 2.401.541 2.520.458
Tributos 197.764 210.330
Otros gastos de gestion corriente 39.687 55.485
Subtotal 5.767.980 5.541.297
Variacion de provisiones 53.102 387.115
Dotacién a la amortizacion 494.016 700.705
Total 6.315.098 6.629.117

Personal:

El nUmero medio de personas empleadas en el carkmsjercicios 2014 y 2013 por
categorias profesionales ha sido el siguiente:

Afo 2014 Afno 2013 Variacion
Directivos y Mandos 2.521 3.182 (661)
Técnicos Titulados 5.040 5.301 (261)
Personal administrativo y soporte 2.423 3.621 (2.198)
Resto personal 23.575 20.878 2.697
Total personal medio 33.559 32.982 577

Durante el ejercicio 2014 y 2013, la clasificacemterior distribuida entre hombres y
mujeres ha sido la siguiente:
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Afio 2014 Afio 2013

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Directivos y Mandos 2.098 423 2521 2.698 484 3.182
Técnicos Titulados 3.350 1.690 5.040 3.478 1.823 5.301
Personal administrativo y soporte 884 1.539 2.423 1.492 2.129 3.621
Resto personal 18.281 5.294 23.575 16.860 4.018 20.878
Total personal medio 24.613 8.946 33.559 24.528 8.454 32.982

El desglose de las personas empleadas por el Grupmada linea de negocio es el
siguiente:

Afo 2014 Afio 2013 Variacion
Energia 2.375 2.351 24
Construccioén 12.268 14.417 (2.149)
Agua 2410 2.310 100
Servicios 14.321 11.790 2.531
Otras Actividades 2.185 2114 71
Total personal medio 33.559 32.982 577

Durante el ejercicio 2014 y 2013, la clasificacemmterior distribuida entre hombres y
mujeres ha sido la siguiente:

Afo 2014 Afo 2013
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Energia 1.796 579 2.375 1.773 578 2.351
Construccion 10.355 1.913 12.268 12.273 2.144 14.417
Agua 2.024 386 2.410 1.925 385 2.310
Servicios 8.935 5.386 14.321 7.081 4.709 11.790
Otras Actividades 1.503 682 2.185 1.476 638 2.114
Total personal medio 24.613 8.946 33.559 24.528 8.454 32.982

Del nimero total de personas empleadas correspdidiempersonas en el afio 2014 y
265 personas en el afio 2013 a la Sociedad Dominarge resto a sociedades
dependientes del Grupo.

A 31 de diciembre de 2014, el nimero medio de pas@mpleadas en el curso del
ejercicio por las sociedades comprendidas en ladtioiacién, con discapacidad mayor
o igual al 33%, ha ascendido a 712 (empleo dirgampleo indirecto). El porcentaje

de cumplimiento de la Ley 13/1982 de 7 de Abril ldéegracion Social de los

Minusvalidos (LISMI), que fija que en aquellas satades con una plantilla superior a
50 empleados debe existir un minimo de un 2% dératos para trabajadores con
discapacidad, ha sido de un 3,57%.

Arrendamientos operativos:

En la cuenta “Arrendamientos” dentro del epigr&r6s gastos externos” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada adjunta, debémfmrmar los costes incurridos
por el subgrupo Compafia Trasmediterranea poetnfiento de buques y superficies
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de carga en otras navieras, que ascendieron 8@Inyllones de euros en 2014 y 2013,
respectivamente.

Las condiciones y cuotas minimas de arrendamiaimia¢nsiderar inflacion o posibles
actualizaciones futuras) de los principales coosrate fletamento de buques firmados
por el subgrupo Compafia Trasmediterranea sonda 8iciembre de 2014 y 2013:

2014 (miles de euros)
Fecha

Buque formalizacion Fecha vencimiento Modalidad 2015 2016-2017
Wisteria/Vronskiy 29/02/2012 30/11/2015 Time Charter 4.608
Albayzin 22/02/2010 31/03/2015 Time Charter 1.503
Tenacia 07/12/2011 07/12/2015 Time Charter 5.544
Oleander/Sherbatski 01/10/2014 01/10/2015 Time Charter 4.482
Miranda 06/01/2013 01/03/2015 Time Charter 246
Scandolla 21/02/2013 03/03/2015 Time Charter 375
Volcan de Teneguia 04/02/2013 04/02/2015 Time Charter 282

2013 (miles de euros)
Fecha

Buque formalizacién Fecha vencimiento Modalidad 2014 2015-2016
Milenium Il 30/11/2006 31/12/2014 Bare Boat 4.788
Wisteria/Vronskiy 29/02/2012 30/11/2014 Time Charter 4.608
Albayzin 22/02/2010 31/03/2015 Time Charter 5.897 1.503
Tenacia 07/12/2011 07/12/2015 Time Charter 6.059 5.544
Oleander/Sherbatski 01/11/2012 01/11/2014 Time Charter 3.431
Miranda 06/01/2013 01/03/2014 Time Charter 486
Scandolla 21/02/2013 03/03/2014 Time Charter 713
Volcan de Tenagua 04/02/2013 04/08/2014 Time Charter 1.966

Variacién de provisiones:

El desglose del saldo de este epigrafe de la cdenpé&rdidas y ganancias consolidada
es el siguiente, en miles de euros:

2014 2013
Variacion de provision por créditos incobrables 35.190 181.989
Variacién de provision de existencias 5.000 120.058
Otras provisiones 12.912 85.068
Total 53.102 387.115

A 31 de diciembre de 2013, el epigrafe “Variaciéa pgrovision por créditos
incobrables”, recogia fundamentalmente 74 millashe®uros de la cuenta a cobrar de
un cliente brasilefio que entr6 en noviembre de odiefercicio en proceso de
recuperacion judicial, asi como 80 millones de gyror obra ejecutada pendiente de
certificar asi como por el traslado al &mbito jialicle ciertas reclamaciones en obras
de carreteras de la filial polaca pertenecientediMision de infraestructuras que fueron
provisionadas en su totalidad. Las circunstancigs motivaron la dotacion de esta
provision en 2013 persisten en este ejercicio @zgada 14). No se han producido
dotaciones significativas en 2014.
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A 31 de diciembre de 2013, el epigrafe “Variaci@npdovision de existencias” incluia
principalmente los deteriores de existencias aviaion inmobiliaria por valor de 96,6

millones de euros. A 31 de diciembre de 2014, nbaseproducido variaciones de la
provision de existencias por importe significativo

El epigrafe “Otras provisiones” se corresponde gpaimente con la dotacion por
contratos onerosos asi como la provision de lgigio

Deterioro y resultados por enajenaciones del inhzawio

El detalle de este epigrafe de la cuenta de relmdtpara los ejercicios 2014 y 2013, es
el siguiente:

Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovziado 2014 2013

Resultados procedentes del inmovilizado 50.349 10.448
Participaciones en pérdidas de sociedades puestagialencia (2.056) (6.875)
Deterioro por puesta en equivalencia (12.078) (931.558)
Deterioro de otros activos (notas 4 y 7) (3.846) (875.774)
Total 32.369 (1.803.759)

A 31 de diciembre de 2014, el epigrafe “Resultaplaxedentes del inmovilizado”,
recoge principalmente la desinversion de un poajermte la participacion que el Grupo
Acciona mantenia en tres concesiones en Canaddneominusvalia de 14 millones de
euros; la venta de dos concesiones en Espafa (@rdmetropolita, S.A. y Tranvia
Metropolita del Besés, S.A) con una plusvalia deniBones de euros, la venta de
Freyssinet, S.A. con una plusvalia de 15 millonesedros asi como la venta de
sociedades alemanas propietarias de activos editascho pais con una plusvalia de
28 millones de euros (véase nota 2.2 h).

El epigrafe “Deterioro por puesta en equivalenmaluye, el deterioro en la division de
inmobiliaria, como consecuencia de llevar a vala whercado el 50% de la
participacion inicial sobre Compaiia UrbanizadaoC@&.L. que hasta esa fecha se
integraba por puesta en equivalencia, tras la canigun 47,47% adicional.

A 31 de diciembre de 2013 el epigrafe deterioro fdeldo de comercio incluye,
principalmente, el deterioro de la division de egierpor 854 millones de euros. El
epigrafe deterioro de otros activos recoge, praigignte, el deterioro de activos de
generacion de la division de energia por 548 nelode euros asi como el deterioro de
costes activados en activos de generacion y proyettsestimados por la falta de
viabilidad de los mismos ante el nuevo marco rdgttaal que se enfrenta la division
de energia. También se incluyen deterioros de lugaeimporte de 100 millones de
euros, deterioros de biocombustibles por 62 milote euros asi como el deterioro de
40 millones de euros sufrido por el activo conaeslidcciona Concessoes Rodovia do
Aco, S.A.

Resultado por variaciones de valor de instrumefimascieros a valor razonable

A 31 de diciembre de 2014 este epigrafe incluyecjpalmente los resultados
procedentes de la venta el pasado mes de julia participacién que el Grupo Acciona
poseia en la sociedad Bolsas y Mercados Espait®las, con una plusvalia de 27
millones de euros, asi como la venta el pasadadmestubre de la practica totalidad de
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la participacion en la sociedad Gtceisu Construgc®.A. con una minusvalia de 5
millones de euros (véase nota 10).

27.- Informacién por segmentos

Criterios de segmentacion:

La informacidn por segmentos se presenta a cordifriaestructurada en primer lugar,
en funcion de las distintas divisiones del Grupcely,segundo lugar, siguiendo una
distribucion geografica. Esta estructura esta mealicon la informaciéon que se utiliza
internamente por parte de la Direccion del Grupcidwa para evaluar el rendimiento
de los segmentos y para asignar los recursos afuse

Las lineas de negocio que se describen seguidarsentestablecidas por Consejo de
Administracion en funcidén de la estructura orgativaadel Grupo Acciona atendiendo
a la naturaleza de los productos y servicios afieci

La estructura de la informacion presentada enregtaesta disefiada como si cada linea
de negocio se tratara de un negocio autbnomo. bete< incurridos por la Unidad
Corporativa se prorratean, mediante un sistemastiebdicion interna de costes, entre
las distintas lineas de negocio.

Las ventas entre segmentos se efectlan a precrosrdado.

Para ayudar a la comprension de los resultadodipeacon como los Administradores
del Grupo Acciona gestionan la informacién, se gmés como un segmento adicional
ciertos importes excepcionales que permiten ayadamtender el desarrollo ordinario
del negocio. No obstante, cuando estos efectosigoificativos sobre los resultados
del Grupo, se detallan como afectan a cada segmento

A continuacion se presenta la informacion por sedose de estas actividades,
correspondiente a los ejercicios 2014 y 2013:

Otras Operacio-

. Construcci - - Extraordi- Total
Saldos a 31.12.14 Energia & Agua Servicios actividade nes - Grupo
s Intergrupo
ACTIVO
Activos tangibles,
intangibles e inmobil. 7.580.403 372.147 215.647 44.658 549.608 (36.641) 8.725.822
Fondo de comercio 357 27.976 50.962 79.295
GRS s 10 41.556 18.077 9.095 9.191 69.364 8.451 155.734
corrientes
PEITRIPECIONES (LSS E 242.554 36.517 103.412 616 7.162 (111) 390.150
equivalencia
Otros activos 464.517 556.058 41.918 1.594 354.873 1.460 1.420.420
Activos no corrientes 8.329.030 983.156 398.048 107.021 981.007 (26.841) 10.771.421
Existencias 221.936 192.649 17.722 917 627.381 (17.961) 1.042.644
Dleidloies waisirellze 876.972 1125575  213.287 189.020  207.340  (672.160) 1.940.034
otras a cobrar
Otros activos financieros
TS 334.459 26.216 4.339 1.613 1.255 1.225 369.107
Otros activos 86.458 127.074 14.655 16.869 8.550 (6.398) 33.817 281.025
Efectivo y equivalentes (1.063.922) 919.692 99.854 (37.383)  1.418.247 (9.676) 1.326.812
Activos no corrientes clasif. 412137 412137
como mant. para la venta
Activos corrientes 455.903 2.391.206 349.857 171.036 2.674.910 (704.970) 33.817 5.371.759
Total activo 8.784.933 3.374.362 747.905 278.057 3.655.917 (731.811) 33.817 16.143.180
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Saldos a 31.12.14

PASIVO Y
PATRIMONIO NETO

Patrimonio neto
consolidado

Deuda financiera
Otros pasivos
Pasivos no corrientes

Deuda financiera

Acreedores comerciales y
otras a cobrar

Otros pasivos

Pasivos direct. asoc. con
activos no ctes. clasif como
mant para la venta

Pasivos corrientes

Total pasivo y patrimonio
neto

Saldos a 31.12.14

Cifra de negocios total
Cifra negocios

Cifra negocios a otros
segmentos

Otros ingresos y gastos de
explotacién

Resultado bruto de
explotacion

Dotaciones

Deterioro y rdos. por
enajenac. del inmovilizado

Otras ganancias o pérdidas

Resultado de explotacion
Resultados financieros

Resultados por variaciones
de valor

Resultados de puestas en
equivalencia

Resultado antes de
impuestos

Gasto por impuesto de
sociedades

Resultado consolidado del
ejercicio

Rdo después de impuestos
de las activ. interrumpidas
Resultado del ejercicio

Intereses minoritarios

Resultado atribuible a la
sociedad dominante

Energia

1.272.692

4.309.131
1.280.696
5.589.827

1.080.740
690.739

150.935

1.922.414

8.784.933

Energia

2.199.800
2.187.445

12.355
(1.411.453)

788.347
(395.192)
6.766

(1.692)

398.229
(324.889)

(231)
13.209
86.318
58.573

144.891

144.891

(17.783)

127.108

Construcci
on

574.005

428.359
356.259
784.618

243.419
1.510.241

262.079

2.015.739

3.374.362

Construcci
on

2.625.940
2.591.144

34.796
(2.507.793)

118.147
(80.880)
416

(1.838)

35.845
1.825

17.158
54.828
(25.482)

29.346

29.346

(3.792)

25.554

Agua

214.008

157.248
64.353
221.601

57.907
197.232

57.157

312.296

747.905

Agua

409.412
408.262

1.150
(374.850)

34.562
(18.088)
(75)

52

16.451
(8.851)

20.253
27.853
(12.656)

15.197

Servicios

120.361

4.979
4.833
9.812

34.225
90.562

23.097

147.884

278.057

Servicios

691.346
628.009

63.337
(670.833)

20.513
(10.902)
(89)
(191)

9.331
(1.951)

(201)
7.179
(2.929)

4.250

4.250

(85)

4.165

Otras
actividade
s

1.446.065

1.018.215
306.723
1.324.938

(344.474)
244.915

663.054
321.419

884.914

3.655.917

Otras
actividade
s

692.451
683.641

8.810
(566.903)

125.548
(44.111)
2.429

3.343

87.209
(28.365)

6
(4.174)
54.676
(73.749)

(19.073)

(19.073)

(576)

(19.649)
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Operacio-
nes
Intergrupo

(47.461)

(12.190)
(12.190)

(175.461)

(496.699)

(672.160)

(731.811)

Operacio-
nes
Intergrupo

(120.448)

(120.448)
120.370

(78)
2.055

1.977
153

2.133
(3.370)

(1.237)

(1.237)
()

(1.244)

Extraordi-
narios

Extraordi-
narios

22.922
(997)

22.185

44.110
(10.292)

33.818

Total
Grupo

3.613.487

5.917.932
2.000.674
7.918.606

1.071.817
2.558.228
659.623

321.419

4.611.087

16.143.180

Total
Grupo

6.498.501
6.498.501

(5.411.462)

1.087.039
(547.118)
32.369

(326)
571.964
(363.075)

21.960
46.248
277.097
(69.905)

207.192

207.192

(22.243)

184.949



Saldos a 31.12.13

ACTIVO

Activos tangibles,
intangibles e inmobil.

Fondo de comercio

Activos financieros no
corrientes

Participaciones puestas en
equivalencia

Otros activos
Activos no corrientes

Existencias

Deudores comerciales y
otras a cobrar

Otros activos financieros
corrientes

Otros activos
Efectivo y equivalentes

Activos no corrientes clasif.
como mant. para la venta

Activos corrientes
Total activo

PASIVO Y
PATRIMONIO NETO

Patrimonio neto
consolidado

Deuda financiera
Otros pasivos
Pasivos no corrientes

Deuda financiera

Acreedores comerciales y
otras a cobrar

Otros pasivos

Pasivos direct. asoc. con
activos no ctes. clasif como
mant para la venta

Pasivos corrientes

Total pasivo y patrimonio
neto

Energia

7.487.979

70.806

232.546

553.833
8.345.164

183.252

640.361

307.430

1.543.867
(1.380.513)

144.137

1.438.534

9.783.698

2.577.534

4.349.634
1.030.509
5.380.143

1.184.751
393.886

142.915
104.468

1.826.020

9.783.697

Construcci
on

404.199
368

15.463

103.611

508.127
1.031.768

192.403

1.030.684

22.742

331.929
1.020.828

62.996

2.661.582

3.693.350

912.982

466.710
348.408
815.118

208.358
1.401.721

324.072
31.098

1.965.249

3.693.349

Agua

222.852
27.976

1.625

104.319

53.192
409.964

13.403

186.916

2.697

6.457
62.410

271.883

681.847

206.281

86.690
60.736
147.426

66.792
195.550

65.799

328.141

681.848

Otras

Servicios actividade

35.358
50.962

9.293

538

1.108
97.259

695

192.410

1.742

41.714
(123.524)

113.037

210.296

46.815

3.688
1.419
5.107

51.682
83.522

23.169

158.373

210.295
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481.409

120.237

32.152

274.064
907.862

649.365

312.411

(701)

280.187
1.606.860

145.821

2.993.943

3.901.805

1.639.460

664.883
350.193
1.015.076

453.778
237.029

512.067
44.395

1.247.269

3.901.805

Operacio-
nes
Intergrupo

(49.388)

2.602
(24.278)

(19.082)

(576.061)

@an

(22.492)

(617.652)

(641.930)

(47.929)

(17.940)
(17.940)

(155.597)

(420.463)

(576.060)

(641.929)

Extraordi-
narios

(1.938.857)

(1.938.857)

(1.938.857)

(1.938.857)

(1.938.857)

Total
Grupo

8.582.408
79.305

239.932

473.167

1.392.926
10.767.738

1.020.035

1.786.722

333.893

265.296
1.163.568

352.954

4.922.468

15.690.206

3.396.286

5.571.605
1.773.324
7.344.929

1.965.360
2.156.112

647.557
179.961

4.948.990

15.690.205



Otras Operacio-

Saldos a 31.12.13 Energia Congtr:ucu Agua Servicios actividade nes Exrt];ar%g" (;—:)Ja:)
S Intergrupo P

Cifra de negocios total 1.971.738  2.652.785 494,512 628.042 634571  (110.440) = 6.271.208

Cifra negocios 1.960.438  2.611.984 493.915 575.387 629.485 @) = 6.271.208

Cifra negocios a otros
S 11.300 40.801 597 52.655 5086  (110.439)
Otios ingresos y gastos de 1 117 646)  (2.502.874)  (454.163)  (607.541)  (547.609) 110.156 ~  (5.209.677)
explotacién
izslizdo e o 854.092 59.911 40.349 20.501 86.962 (284) = 1.061.531
explotacion
Dotaciones (557.502) (80.142) (32.933) (9.949) (57.596) 2,610  (352.308) (1.087.820)
Deterioro y rdos. por
enajenac, del mmovilizado (2.795) 5.374 (510) 107 11.288 -~ (1.817.223) (1.803.759)
Otras ganancias o pérdidas (3.293) 2.296 (66) (268) (604) - - (1.935)
Resultado de explotacién 290.502 (12.561) 6.840 10.391 40.050 2.326  (2.169.531) (1.831.983)
Resultados financieros (334.011) (21.918) 2.275 (6.913) (14.104) 139 7.094  (367.438)
Resultados de puestas en 50.249 5.982 15.305 (253) (5.112) - (40.971) 25.200
equivalencia
Resultado antes de
impuestos 6.740 (28.497) 24.420 3.225 20.834 2465 (2.203.408) (2.174.221)
Gasto por impuesto de
s o (32.314) (25.770) (6.592) (1.702) (32.751) (738) 245.647 145.781
E:rsi(‘)‘ggdo carselCiE et (25.574) (54.267) 17.828 1524  (11.917) 1727 (1.957.761) (2.028.440)
Rdo después de impuestos
de las activ. Interrumpidas
Resultado del ejercicio (25.574) (54.267) 17.828 1524 (11.917) 1727  (1.957.761) (2.028.440)
Intereses minoritarios (825) 33.851 - (158) 5.055 (758) 18.904 56.069
~eanliEele ALTOLIHE & = (26.399) (20.416) 17.828 1.366 (6.862) 969  (1.938.857) (1.972.371)

sociedad dominante

En el ejercicio 2014, el segmento “Extraordinarjogporta un resultado antes de
impuestos de 44 millones de euros, provenientescipalmente de las siguientes
operaciones:

- Venta de la actividad renovable en Alemania con ploavalia de 28 millones de
euros.

- Venta de las participaciones en las concesioneswigaMetropolita y Tramvia
Metropolita del Besos, con una plusvalia de 8 mdkde euros.

- Venta de un porcentaje de la participacion endoegesiones canadienses con una
minusvalia de 14 millones de euros.

- Venta de las acciones que el grupo poseia en @t€aastruccién, S.A. con una
minusvalia de 5 millones de euros.

- Venta de las acciones que el grupo poseia en Bplgescados Espafoles (BME),

con una plusvalia de 27 millones de euros.

En el ejercicio 2013, el segmento “Extraordinariggiorta un resultado antes de
impuestos de 2.203 millones de euros. Los prinegpafectos y su impacto en cada uno
de las divisiones del Grupo Acciona se detallaardicuacion:
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- Efectos positivos: 19 millones de euros por plusgatierivadas de las ventas de la
sociedad propietaria de un parque eolico en Cota@gncesion del hospital Royal
Jubilee en Canadé (18 millones de euros y 1 mieuros respectivamente)

- Efectos negativos: 2.223 millones de euros qudaiexlos siguientes segmentos:

- Energia:1.675 millones de euros, motivados priricipate por los deterioros de
fondo de comercio (por 870 millones de euros) wncte/os, consecuencia de los
sucesivos cambios regulatorios en Espafia (por 3&3es de euros)

- Infraestructuras: 288 millones de euros, originagéos su mayoria por la
declaracién en proceso de recuperacion judicialmeliente en Brasil, obra
ejecutada pendiente de certificar y reclamaciorasspbrecostes en obras de
carreteras en Polonia, asi como deterioros desvartivos, principalmente una
concesion en Brasil

- Inmobiliaria: 100 millones de euros, consecueneidadpérdida de valor de los
activos inmobiliarios

- Resto: 160 millones de euros, principalmente coorsecuencia del deterioro
de valor de la flota de Trasmediterranea

El cuadro siguiente muestra el desglose de detadussaldos consolidados del Grupo
de acuerdo con la distribucion geogréfica de lasisi@atles que los originan:

Ingresos Activos totales Activo no Corriente Activo Corriente
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013

Espafia 3.523.950 3.720.520 12.049.871 12.290.538 6.821.367 7.222.402 5.228.504 5.068.136
Unioén

Europea 605.122 695.473 768.578 846.681 701.501 753.265 67.077 93.416
Paises

OCDE 1.314.036 1.077.486 2.374.705 2.048.463 2.534.830 2.342.143 (160.125) (293.680)
Resto Paises 1.055.393 777.729 950.026 504.525 713.723 449.928 236.303 54.597
Total 6.498.501 6.271.208 16.143.180 15.690.207 10.771.421 10.767.738 5.371.759 4.922.469

28.- Ingresos y gastos financieros vy otros resultad del ejercicio

El desglose de los ingresos y gastos financierb& o es el siguiente:

2014 2013
Ingresos financieros 50.256 74.012
De participaciones en capital 805 1.420
De otros instrumentos financieros —Empresasiadas 4714 4.393
Otros ingresos financieros 44.737 68.199
Gastos financieros (418.557) (422.230)
Por deudas con terceros (434.502) (433.457)
Por ineficiencia de derivados (nota 20) 5)
Capitalizacion de gastos financieros 17.346 13.391
Variacion de provisiones financieras (1.401) (2.159)
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Otros ingresos y gastos financieros:

El Grupo ha procedido a capitalizar gastos finaosigor importe 17,3nillones de
euros a 31 de diciembre de 2014 y 13,4 millonesutdes a 31 de diciembre de 2013, de
los que 17,1 y 12,9 millones de euros, respectiméese han capitalizado en el
inmovilizado material (véase nota 4) y 0,2 y 0,4lani de euros, respectivamente, se
han capitalizado en existencias (véase nota 3.2 ).

Gastos financieros:

El importe que durante el ejercicio 2014 se haadlgtr del patrimonio neto y se ha
incluido dentro del epigrafe de gastos financieqwsr deudas con terceros
correspondiente a las liquidaciones periddicas ae derivados de cobertura y
correspondiente a sociedades que se integran ébruglo por integracion global
asciende a 96.306 miles de euros (96.759 milesides en 2013). Adicionalmente un
importe de 22.806 miles de euros (39.892 milesuteseen 2013) correspondiente a
estas liquidaciones periddicas, se ha registradmam menor resultado de sociedades
por el método de participacion al tratarse de esgzrasociadas.

29.- Propuesta de distribucion del resultado

La propuesta de distribucion del beneficio de lgscecios 2014 y 2013 de Acciona,
S.A., aprobada por la Junta General de Accionetasl caso de 2013 y que el Consejo
de Administracion propondra a la Junta General deidhistas para su aprobacion, en
el caso de 2014, es la siguiente (en euros):

2014 2013
Base de reparto:
Pérdidas y ganancias de Acciona, S.A. 137.464.549,0Zz (1.075.506.685,00)
Distribucion:
A Reserva Legal
A Reserva Estatutaria 13.746.454,9C
A Reservas Voluntarias 9.198.994,12 --
A Resultados negativos de ejercicios anteriore (1.075.506.685,00)
A dividendos 114.519.100,0C
Total 137.464.549,0z (1.075.506.685,00)

Estatutariamente, Acciona, S.A. tiene la obligaaiéndotar, en todo caso, el 10% del
beneficio neto a la reserva legal y estatutariatatiéorma que cuando la primera esta
cubierta (20% del capital social), debe destinaissobrante resultante del indicado
10% a la reserva estatutaria. Esta reserva ebréaliisposicion.

30.- Aspectos medioambientales

ACCIONA apuesta por el desarrollo de negocios anthimente sostenibles: genera
energia de origen renovable; depura, potabiliza egakihiza agua; y desarrolla
infraestructuras y servicios donde la variable @mial es relevante en la toma de
decisiones.
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En 2014, el 41% de las ventas globales del Gruplo7$% del EBITDA tienen su base
en negocios incluidos en lo que el PNUMA (Progratedas Naciones Unidas para el
Medio Ambiente) define como Economia Verde.

Los gastos ambientales han supuesto 95 millonesies y las inversiones ambientales
298 millones de euros. La cifra relativa a congliut, operacion y mantenimiento de
plantas de depuracién de aguas residuales y pataliiin ascendié a 167 millones de
euros, lo que situa a la actividad medioambiertdlaj de la compafia en 560 millones
de euros. En esta cifra se incluye la construccgxplotacidon y mantenimiento de

plantas de depuracion de aguas residuales y deilpceion.

El desglose de esta cifra econOmica ambiental ggegorias, es el siguiente:

. Medidas minimizadoras de impacto ambiental: L@stgs ascienden a 52
millones de euros.

. Investigacion, desarrollo e innovacion ambienta: cifra ambiental en este
concepto ha sido 29 millones de euros.

. Prevencion ambiental: Las inversiones en esteeamino han ascendido a 287
millones de euros. En las inversiones ambientalgsrevencion medioambiental estan
incluidas las inversiones en nuevas instalaciorasvables por el ahorro de energia
primaria que implica la produccién en estas teqjial® y consiguientemente las
menores emisiones.

. Personal: Los gastos destinados al personal cueorma la estructura
organizativa en materia de medio ambiente han&mdlones de euros.

. Inversiones del inmovilizado material para evitapactos y proteger el medio
ambiente: Las inversiones en este concepto haril8idallones de euros.

. Asesoria y consultoria ambiental: Los gastos &e e€oncepto han sido 4
millones de euros.

. Depuracion de aguas residuales y Potabilizaclén:cifra asciende a 167
millones de euros.

. Otros: En esta categoria se incluyen otros gaatolientales entre los que
destacan seguros y tasas, formacién, sistema d&orgeambiental, asi como
comunicacion y sensibilizacion ambiental. En tatahan 3 millones de euros.

ACCIONA ha obtenido bonificaciones en 2014, powvdie a cabo actuaciones que

fomentan el respeto y la proteccion del medio antbjepor un importe total de 223
miles de euros.
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31.- Beneficio por accion

- Basico:

Las ganancias por accion basicas se calculan enddi el beneficio atribuible a los
accionistas de la Sociedad entre el nimero medidgrado de acciones ordinarias en
circulacion durante el ejercicio.

A continuacion se detallan el importe para el mhyiterminado el 31 de diciembre de
2014y 2013:

2014 2013
Resultado neto del ejercicio (miles euros) 184.949 (1.972.371)
Numero medio ponderado de acciones en circular 57.051.313 57.095.597
Beneficio basico por accion (euros) 3,24 (34,55)

- Diluido:

Para calcular las ganancias por accién diluidagniédad ajustara el resultado del
ejercicio atribuible a los tenedores de instrumemlinarios de patrimonio neto, y el
promedio ponderado del nimero de acciones en aaiéul por todos los efectos
dilusivos inherentes a las acciones ordinariasnoa&es.

En enero de 2014, Acciona S.A. realizé una emid®tonos convertibles (véase nota
18). El efecto de esta emisidn en la cuenta deigg&sd/ ganancias en este ejercicio ha
sido de 16.402 miles de euros.

A continuacion se detallan el importe para el mhyiterminado el 31 de diciembre de
2014:

2014

Resultado neto del ejercicio ajustado (miles euros 201.351
N'ur_nero medio ponderado de acciones en circular 61.422.516
diluido

Beneficio diluido por accion (euros) 3,28

32- Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores despué&sedea dignos de mencion.

33.- Operaciones con partes vinculadas

Las operaciones entre la Sociedad y sus socieddel@sndientes, que son partes
vinculadas y que forman parte del trafico habirralcuanto a su objeto y condiciones,
han sido eliminadas en el proceso de consolidasg@an lo indicado en esta memoria,
y no se desglosan en esta nota. Las operacionmeseti@rupo y sus empresas asociadas
se desglosan a continuacion.
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Operaciones con empresas asociadas

A 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos desdgracreedores mantenidos con
empresas asociadas son los siguientes, en mikBg o

Saldos deudores / gastos Saldos acreedores / Ingresos
2014 2013 2014 2013
Deudores comerciales y otras cuentas. a cobrar 89.739 58.507 -- --
Acreedores comerciales y otras cuentas. a pagar - - 51.057 31.244
Préstamos con asociadas 119.356 159.754 -- 7.042
Ingresos y Gastos 6.662 14.941 287.804 236.686

El epigrafe de “Ingresos” recoge principalmente fasturaciones registradas por
Acciona Infraestructuras con diversas concesiosgpiar la construccién de sus activos.

Los saldos deudores correspondientes al epigraféstéos con asociadas” lo
componen principalmente préstamos entregados poioda Energia y la matriz a
empresas asociadas.

Estas transacciones se han realizado a preciogado.

Operaciones con otras partes vinculadas

A 31 de diciembre de 2014, tras la entrada deldddR en el accionariado de la filial
del Grupo Acciona, Acciona Energia Internacional. Ssegun se describe en la nota
2.2.h), éste pasa a ser “parte relacionada” dep@&segun define la NIC 24. La Unica
transaccion a destacar en el ejercicio 2014 coimrelo KKR consiste en la deuda
subordinada descrita en la nota 21.

Adicionalmente el contrato firmado entre Accionaeigia, S.A. y el citado fondo,
incorpora acuerdos de colaboracion a largo plafe eh Grupo Acciona y KKR en los
paises afectados y que se indican en la nota Z&yés de derechos de primera oferta
gue en ningun caso constituyen un compromiso erefir

Operaciones con accionistas

Durante el ejercicio 2014 no se han producido apenas relevantes que supongan una
transferencia de recursos u obligaciones entre@tée8ad Dominante o entidades de su
Grupo, y los accionistas significativos de la Sdauk

Operaciones con administradores o directivos

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adalimente a las entidades
dependientes, asociadas y multigrupo, el “persatale” de la Direccion de la

Sociedad (miembros de su Consejo de Administragide la alta direccion, junto a sus
familiares cercanos), asi como las entidades sksreque el personal clave de la
Direccion pueda ejercer una influencia significattv tener su control. A continuacion
se indican las transacciones realizadas por eld;dyrante los ejercicios 2014 y 2013,
con las partes vinculadas a éste, distinguiende @etionistas significativos, miembros
del Consejo de Administracion y Directores de l@i€dad y otras partes vinculadas.
Las condiciones de las transacciones con las pariegladas son equivalentes a las
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gue se dan en transacciones hechas en condiciemasrdado por operaciones propias
de una relacion comercial ordinaria con Acciond,. 8. sociedades del Grupo, dentro
del giro o tréfico ordinario propio de las mismasnycondiciones normales de mercado.
Tales operaciones han consistido basicamente en:

Miles de Euros

31.12.2014
Personas,
Sociedades
Accionistas Administra- o] Otras
Significa- doresy Entidades Partes
Gastos e Ingresos tivos Directivos del Grupo Vinculadas Total

Gastos:

Gastos financieros -- = = - -
Contratos de gestion o colaboracion - = = - -
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias -- -- -- -- o=
Arrendamientos -- = = - -
Recepcion de servicios - - - 6.157 6.157
Compra de bienes (terminados o en curso) - -- - = -

Correcciones valorativas por deudas incobrables o
dudoso cobro

Pérdidas por baja o enajenacién de activos - = = - -
Otros gastos -- - = - -

Ingresos: - = = = -
Ingresos financieros = = - - -
Contratos de gestion o colaboracion - = = = -
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias -- -- o= = -
Dividendos recibidos -- = = - -
Arrendamientos -- == = - -
Prestacion de servicios -- - = 21.662 21.662
Venta de bienes (terminados o en curso) - -- = - -
Beneficios por baja o enajenacion de activos - - = = =
Otros ingresos -- == = - -

Miles de Euros

31.12.2014
Personas,
Sociedades
Accionistas  Administra- (o] Otras
Significa- doresy Entidades Partes
Otras Transacciones tivos Directivos del Grupo Vinculadas Total

Compras de activos materiales, intangibles u otros
activos

Acuerdos de financiacién: créditos y aportaciores d
capital (prestamista)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendador, - - - = -

Amortizacion o cancelacion de créditos y contra®s
arrendamiento (arrendador)

Ventas de activos materiales, intangibles u otros
activos

Acuerdos de financiacién: préstamos y aportacidee
capital (prestatario)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendgtaric - - - = -

Amortizacién o cancelacion de préstamos y contrat
de arrendamiento (arrendatario)

Garantias y avales prestados - -- = = -
Garantias y avales recibidos -- -- o= = -

Compromisos adquiridos - -- = = -



Accionistas Administra-

Significa- doresy

Otras Transacciones tivos Directivos

Compromisos/garantias cancelados --
Dividendos y otros beneficios distribuidos --

Otras operaciones

Accionistas  Administra-

Significa- doresy

Gastos e Ingresos tivos Directivos

Gastos:

Gastos financieros -
Contratos de gestion o colaboracion -
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias -
Arrendamientos -
Recepcion de servicios --
Compra de bienes (terminados o en curso) --

Correcciones valorativas por deudas incobrables o
dudoso cobro

Pérdidas por baja o enajenacién de activos --
Otros gastos --

Ingresos: ==
Ingresos financieros --
Contratos de gestion o colaboracion -
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias --
Dividendos recibidos -
Arrendamientos --
Prestacion de servicios -
Venta de bienes (terminados o en curso) --
Beneficios por baja o enajenacion de activos --
Otros ingresos --

Accionistas  Administra-

Significa- doresy

Otras Transacciones tivos Directivos

Compras de activos materiales, intangibles u otros
activos

Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciores d
capital (prestamista)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendador’ --
Amortizacion o cancelacion de créditos y contral®s
arrendamiento (arrendador)
Ventas de activos materiales, intangibles u otros
activos
Acuerdos de financiacién: préstamos y aportacidee
capital (prestatario)

Miles de Euros
31.12.2014

Personas,
Sociedades

0
Entidades
del Grupo

Miles de Euros

31.12.2013

Personas,
Sociedades
0
Entidades
del Grupo

Miles de Euros
31.12.2013

Personas,
Sociedades
0]
Entidades
del Grupo

Otras
Partes
Vinculadas

Otras
Partes
Vinculadas

Otras
Partes
Vinculadas

Total

Total

Total



Miles de Euros

31.12.2013
Personas,
Sociedades
Accionistas  Administra- 0 Otras
Significa- doresy Entidades Partes

Otras Transacciones tivos Directivos del Grupo  Vinculadas Total
Contratos de arrendamiento financiero (arrendataric - - -

Amortizacién o cancelacion de préstamos y contrat
de arrendamiento (arrendatario)

Garantias y avales prestados = -
Garantias y avales recibidos == -
Compromisos adquiridos = -
Compromisos/garantias cancelados -

Dividendos y otros beneficios distribuidos -- --

Otras operaciones = -

34.- Retribuciones y otras prestaciones

A. Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2014 las retribuciones deveagaor los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad, y teniendo en cuenta dichas retribuciones son
tomadas desde una perspectiva de Sociedad Domindiisdes fueron, en euros, las

gue se relacionan en esta nota.

Segun el art. 31 de los Estatutos Sociales, ldbueion de los Consejeros consistira en
una asignacion anual fija y determinada por su epericia al Consejo de
Administracion y a las Comisiones a las que peresmel consejero. El importe de las
retribuciones que puede satisfacer la Compafisomjucto de sus Consejeros por
pertenencia al Consejo de Administracion y a lamiSmnes serd el que a tal efecto
determine la Junta General de Accionistas, el paahanecera vigente hasta tanto ésta
no acuerde su modificacion, si bien el Consejo deniistracion podré reducir este
importe en los ejercicios en que lo estime convdaie

La fijacion de la cantidad exacta a abonar dengres® limite y su distribucion entre los
distintos Consejeros corresponde al Consejo de Adtracion.

Con independencia de lo previsto en el apartaderianias retribuciones derivadas de
la pertenencia al Consejo de Administracion seanpatibles con cualesquiera otras
remuneraciones (sueldos fijos; retribuciones végglen funcién de la consecucion de
objetivos de negocio, corporativos y/o de desemgegisonal; indemnizaciones por
cese del consejero por razon distinta al incumplitd de sus deberes; sistemas de
prevision; conceptos retributivos de caracter dif®r que, previa propuesta de la
Comisién de Nombramientos y Retribuciones y poreabn del Consejo de
Administracion, pudieran corresponder al Consepaoel desempefio en la Sociedad
de otras funciones, sean estas funciones ejecutizaalta direccion o de otro tipo,
distintas de las de supervision y decision colegigde desarrollan como meros
miembros del consejo.
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Previo acuerdo de la Junta General de accionistaglcalcance legalmente exigido, los
Consejeros ejecutivos podran también ser retrilsundediante la entrega de acciones o
de derechos de opcion sobre las acciones, o medtnot sistema de remuneraciéon que
esté referenciado al valor de las acciones.

Asimismo, el art. 55 del Reglamento del Consejaldste que el Consejo de
Administracion fija el régimen de distribucion derktribucion de los consejeros dentro
del marco establecido por los Estatutos.

La decision tendra presente el informe que al mepevacuara la Comision de
Nombramientos y Retribuciones.

El Consejo de Administracion procurara que la betrion de los consejeros sea
moderada y acorde con la que se satisfaga en eadweren compafias de similar
tamafo y actividad, favoreciendo las modalidades\goculen una parte significativa
de la retribucion a la dedicacion a Acciona.

El Consejo de Administracion procurara, ademas,lasi@oliticas retributivas vigentes
en cada momento incorporen para las retribucioadables cautelas técnicas precisas
para asegurar que tales retribuciones guardarndelaon el desempefio profesional de
sus beneficiarios y no derivan simplemente de tdueidn general de los mercados o
del sector de actividad de la compafia o de otragnstancias similares. El régimen de
retribucién atribuira retribuciones analogas a fones y dedicacion comparables.

El régimen de retribucion de los consejeros inddigetes procurara ser un incentivo
suficiente para su dedicacion sin comprometer degandencia.

La retribucion de los consejeros dominicales podesempefio como administradores
debera ser proporcionada a la de los demas coossjero supondra un trato de favor
en la retribucion del accionista que los haya desig.

Para los Consejeros Ejecutivos, las retribuciomevadas de su pertenencia al Consejo
de Administracion serdn compatibles con las denggepciones profesionales o
laborales que perciban por las funciones ejecutivasnsultivas que desempefien en
Acciona, S.A. 0 en su Grupo.

La retribucién de los consejeros sera transparente.

El Consejo de Administracion en su reunidén del 28febrero de 2013 acordéd, a
propuesta del Comité de Nombramientos y Retribspmeducir los importes por

pertenencia al Consejo de Administracion y a lasiGimnes en un 10%, quedando por
tanto fijados como sigue:

a) Por cada consejero que pertenece al Consejo dendsiracion 67.500 euros.
b) Por cada consejero que pertenece a la Comisiontijeet5.000 euros.

c) Por cada consejero que pertenece al Comité dedkiadt5.000 euros.

d) Por cada consejero que pertenece al Comité de Nwndmtos 36.000 euros.
e) Por cada consejero que pertenece al Comité derlmbtiad 36.000 euros.

- Pag.132



Los Consejeros ejecutivos miembros de la ComisigacUiva no perciben la
retribucion por la pertenencia especifica a didraision.

El Comité de Nombramientos y Retribuciones, trasesiudio detallado de las

retribuciones percibidas en compafias internacésnaldel IBEX 35, considerd que las
retribuciones son acordes con lo que se satisfaet mercado en compafiias de similar
tamafio y actividad, que se retribuye de forma aaéla funciones y dedicacion

comparables y que sin comprometer la independesupane un incentivo adecuado
para conseguir, si cabe, una mayor involucraciériodeconsejeros en los distintos
comités.

Asimismo la junta general de accionistas de 6 djde 2013 acordo fijar, a efectos de
lo previsto en el nuevo apartado 2 del articulo 8&°los Estatutos Sociales en
1.503.000 euros el importe de las retribuciones muede satisfacer la Sociedad al
conjunto de sus Consejeros por pertenencia al @ore Administracién y a las
Comisiones, cantidad que permanecera vigente ém leadunta General de accionistas
no acuerde su modificacion, pudiendo ser reduaidapConsejo de Administracion en
los términos previstos en el referido apartado.

La retribucion total del Consejo de Administracigor el desempefio de sus funciones
como organo de administracion de la Sociedad deielngjercicio 2014, ha sido de un

total de 1.447 miles de euros. Esta cantidad sglatssde forma individualizada para

cada uno de los miembros del Consejo de Adminisimaie la siguiente forma:

Remuneracion
por pertenencia

Remuneracion  a comisiones del ~ Total Total
fija consejo 2014 2013
D. Daniel Entrecanales Domecq 68 36 104 104
Dofia Sol Daurella Comadran 68 45 113 90
** D. Jerénimo Marcos Gerard Rivero 34 34 0
D. Carlos Espinosa de los Monteros 68 45 113 135
D. Jaime Castellanos Borrego 68 126 194 171
D. Fernando Rodés Vila 68 72 140 140
D. José Manuel Entrecanales Domecq 68 68 68
D. Juan Ignacio Entrecanales Franco 68 68 68
* Dofia Miriam Gonzalez Durantez. 34 23 57 113
D. Juan Carlos Garay Ibargaray 68 36 104 52
D. Valentin Montoya Moya 68 126 194 194
Dofia Belén Villalonga Morenés 68 68 68
*Dofia Consuelo Crespo Bofill 34 18 52 104
D. Javier Entrecanales Franco 68 36 104 86
**Dofia Maria del Carmen Becerril Martinez 34 34 0
**D. Juan Manuel Urgoiti Lopez-Ocafia 0 0 0 104
TOTAL 884 563 1.447 1.497

(*) Consejeros que han causado baja en el Consegmtduel afio 2014
(**) Consejeros que han causado alta en el Consegntiiel afio 2014
(***) Consejeros que han causado baja en el Consegjfe2013
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La remuneracion de los consejeros por el desemgerfoinciones ejecutivas de alta
direccién y por pertenencia al Consejo, ha sidd.8&6 y 5.845 miles de euros en 2014
y 2013 respectivamente.

Los Consejeros que han desempefiado funcionesiegxan 2014 han recibido como
parte de su retribucion variable un total de 2.53@6iones y 5.511 opciones sobre
acciones de Acciona, S.A., en las condiciones kestialas en el reglamento del “Plan
2009 — 2013 de Entrega de Acciones y OpcionesAdtdaDireccién de Acciona y su
grupo”. Las opciones concedidas dan derecho a admyuial nGUmero de acciones a un
precio por accién de 62,84 euros.

Adicionalmente, una consejera no ejecutiva tierserdio un contrato de prestacion de
servicios profesionales con el Grupo Acciona, poigee en el ejercicio 2014 ha
recibido un importe de 72 miles de euros.

En 2014 la sociedad ha establecido un plan de@korculado a la supervivencia a una
determinada edad, incapacidad permanente en laogyde total, absoluta y gran

invalidez, y fallecimiento (“Plan de Ahorro”) diidp , exclusivamente a los Consejeros
Ejecutivos de la Sociedad. Sus caracteristicasdssbn las siguientes:

a) Es un sistema de prevision social de la modalidadpdrtacion definida.

b) Es un sistema que se dota externamente mediamqagel por la Sociedad de
primas anuales a una entidad aseguradora y a fieloParticipante para la
cobertura de supervivencia y las contingenciasedgo, esto es: (i) fallecimiento
e (ii) incapacidad permanente en los grados poevest el Reglamento.

c) En el supuesto de que los Participantes cesencamgsl de Consejeros Ejecutivos
de Acciona por cualquier causa, la Sociedad dégsatisfacer las primas al Plan
de Ahorro en la fecha en la que cesen fehacientengmnel cargo, sin perjuicio
de los derechos econdémicos que se reconozcarPaltisipantes

d) El abono de la Prestacion derivada del Plan derAlsmra realizado directamente
por la entidad aseguradora a los Participantesy det las correspondientes
retenciones o ingresos a cuenta del IRPF que, @asy sean aplicables, y que
seran a cargo del beneficiario de la Prestaciora Blaresto de contingencias, el
abono de la Prestacion también sera realizado taimente por la entidad
aseguradora a sus causahabientes.

e) La condicion de Participante del Plan de Ahorropsedera en caso de que
concurra alguna de las siguientes circunstangiascaiecimiento de cualquiera de
las contingencias de riesgo cubiertas y cobro d&rdatacion ii) alcanzar la edad
de 65 afos iii) cesar en el cargo de Consejerautyecde Acciona por cualquier
causa distinta de las anteriores

Las aportaciones a favor de los Consejeros Ejexsuit Plan de ahorro en 2014 han
sido de 1.125 miles de euros.

No existen obligaciones contraidas en materia desipees respecto de miembros
antiguos y actuales del Consejo de Administracil@mpoco se han otorgado anticipos,
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créditos ni garantias a favor de los miembros @els€jo de Administracion, excepto lo
indicado en esta nota.

Durante los ejercicios 2014 y 2013 los consejereslad Sociedad Dominante no
recibieron remuneracion alguna por su pertenenci@r@s consejos y/o a la alta
direccion de sociedades del Grupo.

La remuneracion del consejo de administracion GEMNA, S.A. durante el ejercicio
ha sido, en miles de euros, la siguiente: 6.1992067 en los ejercicios 2014 y 2013
respectivamente.

B. Alta Direccion

Se incluye como Alta Direccion a las personas qumdn parte de los dos primeros
niveles de direccién del grupo Acciona y al direatorporativo de auditoria interna.
Esta calificacion se hace a efectos meramenteniafiivos con independencia del
caracter de su relacion laboral.

La remuneracion de los Directores Generales dep@supersonas que desempefian
funciones asimiladas - excluidos quienes, simu#arente, tienen la condicién de
miembro del Consejo de Administracion (cuyas retibnes han sido detalladas
anteriormente) - y teniendo en cuenta que dichamimeraciones son tomadas desde
una perspectiva de Sociedad Dominante vy filialesante los ejercicios 2014 y 2013
puede resumirse en la forma siguiente:

Concepto retributivo 2014 2013
Numero de personas 37 36
Retribucién (miles de euros) 17.159 25.121

La Junta General de Accionistas de Acciona, S.Aebcada el 4 de junio de 2009
aprobo el “Plan 2009 — 2011 de Entrega de Accigr@pciones a la Alta Direccién de
Acciona y su grupo”, incluyendo los consejeros ftortiones ejecutivas.

Las Juntas Generales de Accionistas de Acciona,cgl@bradas el 9 de junio de 2011,
el 12 de mayo de 2012 y 6 de junio de 2013 aprob&oextension del plazo de
vigencia del citado Plan, incluyendo los Consej&jesutivos, para su aplicacion en los
ejercicios 2012, 2013 y 2014 aumentando el numemimo de acciones disponibles,
fijado inicialmente en 200.000 acciones, en 265.0@00.000 y 335.000,
respectivamente.

Asi mismo, la Junta General de Accionistas celebeld de junio de 2013 acordé la
modificacion del valor de referencia, fijando cowador de las acciones a entregar al
participe el de cotizacion de cierre del ultimo loliasatil del mes de marzo del ejercicio
correspondiente, que sera también el precio deisiddgun en ejercicio de las opciones
que se hubieran asignado y manteniendo los demamés y condiciones del Plan

aprobado en el afio 20009.

Por tanto, las caracteristicas principales del'R2@09 — 2014 de Entrega de Acciones
y Opciones a la Alta Direccién de Acciona y su grugon las siguientes:
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Duracion y estructura bésica del Plan: 3 afios odrega anual de acciones ordinarias
de Acciona, S.A. (Sociedad) durante estos tres @fi® a 2011). Extendido el plazo
para su aplicacion en 2012, 2013 y 2014. A elecdénlos beneficiarios podra
sustituirse parte de las acciones que les hubsgdanasignadas, por derechos de opcién
de compra de acciones ordinarias de la Sociedad.

Destinatarios: Aquellas personas que tengan reasda condicion de Consejero
Director General, Director General o Director de@del Grupo Acciona al tiempo en
gue se decida la asignacién de las acciones.

Bono anual en acciones: El nUmero de accionesnjegra el Bono en acciones de cada
beneficiario serd determinado por el Consejo de iAdtnacion de la Sociedad a

propuesta del Comité de Nombramientos y Retribwsaentro del mes de marzo de
cada afo. El Bono en acciones de cada benefigiaripodra exceder (a) de 150.000
euros ni (b) del 50 % de la retribucion variablearen dinero de ese beneficiario. El
mayor Bono en acciones no podra exceder en unafresiveces el menor Bono en ese
ano.

Relacion de cambio entre acciones y opciones gaitit parcial de unas por otras: Una
vez fijado el Bono en acciones cada afo, el Cordejddministracion de la Sociedad
establecera una relacion de cambio fija entre Amsoy Opciones. El Beneficiario

podra decidir que una parte de las acciones asagnad mayor al cincuenta por ciento
(50%), se sustituya por opciones.

Acciones disponibles para el Plan: El nUmero méaxoheoacciones que podran ser
entregadas en aplicacion del Plan en el conjuntiogi¢res afios (2009, 2010 y 2011)
sera de 200.000 acciones incluyendo las que segnadas pero sustituidas por
opciones a decision de los beneficiarios. Paraifims 2012, 2013 y 2014 se amplia el
namero maximo de acciones disponibles hasta 26530M000 y 335.000 acciones
respectivamente.

Fecha anual de entrega: El bono en acciones seeg@atio a los beneficiarios dentro de
los treinta (30) dias naturales siguientes a ladeate la Junta General ordinaria, en la
fecha que fije el Consejo de Administracion o stganos delegados. En el caso de
beneficiarios que sean consejeros de la Sociedatiega sera posterior en todo caso a
la aprobacion por la Junta General de AccioniseatadSociedad de la entrega de las
acciones (y, en su caso, opciones) correspondieot&@®rme a lo establecido en el
articulo 219 del Texto Refundido de la Ley de Sdatkes de Capital.

Derechos sobre las acciones: Las acciones atnbuwtabeneficiario los derechos
econdmicos Yy politicos que correspondan a las aesidesde que le sean entregadas.

Indisponibilidad de las acciones: Los beneficiarios podran enajenar, gravar o
disponer, ni constituir ningin derecho de opcidstdalespués del 31 de marzo del
tercer afio siguiente a aquél dentro del cual haydo entregadas las acciones en
cuestion al beneficiario en pago del bono en aeson

Otorgamiento a la Sociedad de una opcidon de conifiréeneficiario concede a la

Sociedad una opcion de compra sobre las accioreke g@ean entregadas hasta el 31 de
marzo del tercer afo siguiente al de la entregaupgsrecio de 0,01 euros por accion.
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La opcién solo podra ser ejercitada por la Sociedadel caso de que quede
interrumpida o extinguida la relacion laboral, tiw mercantil en determinadas
condiciones.

Régimen de las Opciones: Cada opcion otorgararedficéario el derecho a una accién
ordinaria de la Sociedad, contra pago del preciaagecion fijado para el ejercicio de
la opcion o contra pago de su precio por la ligtila dineraria por diferencias del
valor de la opcion respecto del valor de la acebtiempo de ejercitar la opcion. Las
opciones concedidas un afio como parte del Plarapadr ejercitadas, en su totalidad
0 en parte, y en una o en varias ocasiones, ddatrplazo de tres afios comprendido
entre (a) el 31 de marzo del tercer afio naturaiesige a aquél en que fueron asignadas
y (b) el 31 de marzo del tercer afio posterior &iondel plazo (el “Periodo de
Ejercicio”).

Valor de referencia de las Acciones y Opcionesvdtbr de las acciones y opciones
sobre acciones a entregar al participe cada affijas® en funcion del precio de
cotizacion de cierre del dltimo dia bursatil delsngde marzo del afio natural dentro del
cual se haga la entrega, que sera también el pdeceadquisicion en ejercicio de las
opciones que se hubieran asignado.

En relacion con el citado Plan, durante el ejencterminado a 31 de diciembre de
2014, se ha procedido a la entrega a la Alta Dibacdel Grupo que incluye consejeros
ejecutivos de 38.192 acciones con un valor razenddl2.550 miles de euros y 8.811
derechos de opcion de compra de acciones de A¢cEAacon un valor razonable de
143 miles de euros. Dado que estos planes tienéewengo trianual, una tercera parte
de los valores razonables citados anteriormentenseentran recogidos en el epigrafe
“Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas qrgdas a 31 de diciembre adjunta.
Los dos tercios restantes se imputaran a la custpérdidas y ganancias en los
ejercicios 2015 y 2016.

La Sociedad ha determinado el valor razonable sidilenes y servicios recibidos por
referencia al valor razonable de los instrumenepatrimonio concedidos.

El movimiento durante el ejercicio del numero deiopes y promedio ponderado de
los precios de ejercicio de las opciones sobreaesies el siguiente:

2014 N° opciones Precio Ejercicio .- Media ponderada
(en euros)

Existentes al principio del ejercicio 129.379 70,55

Concedidas durante el periodo 8.811 62,84

Anuladas durante el periodo (900) 91,75

Ejercitadas durante el periodo (2.717) 53,00
Caducadas durante el periodo - -

Existentes al final del periodo 134.573 70,26

Susceptibles de ejercicio al final del period¢ 82.537 75,03

Con respecto a las opciones existentes al finalepticio, indicar que el rango de
precios de ejercicio oscila entre los 53 y los SZkiros y que el promedio ponderado
de la vida contractual restante es de 2,5 afios.
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La metodologia de valoracion aplicada esta basadd método Enhanced FASB 123
(Accounting for Stock Based Compensation) el cush doasado en métodos “fair

value” estandar del tipo binomial CRR con algunaslificaciones. EI modelo consiste

en estimar el valor de la opcion mediante métoaoartol trinomiales y ajustar dicho

valor considerando que el directivo abandone la pagita durante el periodo de

maduracién, o que ejerza la opcién cuando la acidence un multiplo del valor de

ejercicio. Los inputs de mercado aplicados pasalaracion son el precio de cierre de
la accion de referencia en la fecha de emisiorptial y el strike establecido para el
ejercicio de la opcion, la volatilidad histérica ldeaccion de referencia calculada como
la desviacion tipica de los rendimientos de logipepara un periodo igual al de la
duracién del plan y la tasa de interés libre degoe

La Junta General de accionistas de 24 de juniddié adopto el siguiente acuerdo:

A) Extender el plazo de vigencia del Plan de Erirdg Acciones y Opciones a la
direccién del grupo Acciona, incluyendo los ConsmjeEjecutivos, aprobado por la
junta general de accionistas de 4 de junio de 2/@08cciona, S.A., para su aplicacion
en los ejercicios 2014 a 2020, aumentando el numépamo de acciones disponibles
en 200.000 acciones.

B) Facultar al Consejo de Administracion de la 8dad para que, con toda la amplitud
gque se requiera en Derecho y a propuesta del Codd@téNombramientos y
Retribuciones, modifique en los términos y condie® que considere conveniente el
Reglamento del Plan, estableciendo condicionesayopl de entrega, periodos de
devengo, criterios y limites de asignacion, y cuigiqotro aspecto que considere
relevante con la finalidad de alinear en mayor oheedis intereses a largo plazo de los
Consejeros Ejecutivos y directivos del Grupo Aceiaon los de los accionistas de
Acciona, S.A. y potenciar su motivacion en la madion de mayor valor y estabilidad a
largo plazo del grupo asi como consolidar la fiidion y permanencia de los mismos
en el Grupo.

El Consejo de Administracion, en ejecucion de leobpdo por la Junta general
considera que en el primer semestre de 2015 héhedizado los trabajos en curso para
la aprobacion de un nuevo Reglamento que recojantzdificaciones que se hayan
establecido.

El detalle de personas que desempefiaron cargokalBifeccion del Grupo (teniendo
en cuenta como Alta Direccion la Sociedad Dominanfidiales) durante el ejercicio
2014 fue el siguiente:

Nombre o denominacion social Cargo/s

Aguilera Carmona, Ignacio Director General de Area Acciona Trasmediterranea

Alcéazar Viela, Jesus Director General de Area Acciona Infraestructuratiioamérica

Ancin Viguiristi, Joaquin Director General de Area Ingenieria, Construccifmevacion Acciona Energia
Antanez Cid, Isabel Directora General Area Promocion Inmobiliaria

Arilla de Juana, Carlos Director General Econémico-Financiero

Becerril Martinez, Carmen Directora General de Internacional

Beltran Nufiez, Radl Director de Auditoria Interna
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Nombre o denominacion social

Blanco Diéguez, José Luis

Cabanillas Alonso, Pio

Callejo Martinez, Alfonso

Carrion Lopez de la Garma, Macarena
Castilla Camara, Luis

Claudio Vazquez, Adalberto

Corella Hurtado, Olga

Cruz Palacios, Juan Manuel
Diaz-Caneja Rodriguez, José Luis
Ezpeleta Puras, Arantza

Farto Paz, José Maria

Fajardo Gerez, Fernando
Fernandez Lépez, Roberto
Lopez Fernandez, Carlos
Luna Butz, Walter

Jiménez Serrano, Ramoén
Mateo Alcala, Rafael

Medina Sanchez, Eduardo
Molina Oltra, Ricardo Luis
Mollinedo Chocano, Joaquin
Muro-Lara Girod, Juan Antonio
Navas Garcia, Carlos

Rivas Anoro, Félix
Santamaria-Paredes Castillo, Vicente
Sarrién Martinez, Dolores
Silva Ferrada, Juan Ramon
Tejero Santos, José Angel
Terceiro Mateos, José Manuel

Vega-Penichet Lépez, Jorge

Vicente Pelegrini, Justo

Cargo/s

Director General de Area Acciona Windpower

Director General de Imagen Corporativa y MarketBigbal

Director General de Recursos Corporativos

Directora General de Area Presidencia

CEO Acciona Infraestructuras

Director General de Area Obra Civil

Directora General de Area de Control Econémico éwailnfraestructuras

Director General de Area Relaciones Laborales, PG\S&stenibilidad Acciona

Infraestructuras

Director General de Area Acciona Agua

Directora General de Area Internacional. Presidenci

Director General de Area Acciona Infraestructuratidi

Director General de Area Acciona Infraestructurastfalia y el Sudeste Asiatico
Director General de Area Recursos Corporativos éxainfraestructuras
Director General de Area de Acciona Ingenieria $tidai

CEO Acciona Inmobiliaria

DGA Acciona Industrial y Acciona Ingenieria

CEO Acciona Energia

Director General de Area Desarrollo de Negocio AcaiEnergia
Director General de Area Acciona Service

Director General de Relaciones Institucionales

Director General Desarrollo Corporativo y Relaco@m Inversores
Director General de Area Acciona Airport Services

Director General de Area Compras, Innovacion, Méditiente y Calidad
Director General de Area Servicios Juridicos

Directora General de Area Adjunta Recursos Corparsit

Director General de Area Sostenibilidad

Director General de Area Control Econémico y Fireenz

Director General de Area Econémico-Financiero Agaitnfraestructuras
Secretario General

Director General de Area Acciona Infraestructuragdha, y Construccion Africa,

Suecia y Emiratos

El detalle de personas que desempefiaron cargokalBifeccion del Grupo (teniendo
en cuenta como Alta Direccion la Sociedad Dominanfidiales) durante el ejercicio

2013 fue el siguiente:

Nombre o denominacion social
Ignacio Aguilera Carmona
Jesus Alcazar Viela

Joaquin Ancin Viguiristi

Isabel Antinez Cid

Carlos Maria Arilla de Juana

Cargol/s

Director General de Area Acciona Trasmediterranea

Director General de Area Acciona Infraestructurasrioamérica

Director General de Area Ingenieria, Construccifmevacion Acciona Energia
Directora General de Area Acciona Inmobiliaria

Director General Area Econémico-Financiera
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Nombre o denominacién social
Carmen Becerril Martinez
Raul Beltran Nufiez

José Luis Blanco Diéguez

Pio Cabanillas Alonso

Alfonso Callejo Martinez
Macarena Carrion Lopez de la Garma
Luis Castilla Camara
Adalberto Claudio Vazquez
Juan Manuel Cruz Palacios
Arantza Ezpeleta Puras

José Maria Farto Paz

Roberto Fernandez Lépez
Juan Gallardo Cruces

Marek Jozefiak

Carlos Lépez Fernandez
Pedro Martinez Martinez
Rafael Mateo Alcala

Eduardo Medina Sanchez
Ricardo Luis Molina Oltra
Joaquin Mollinedo Chocano
Juan Antonio Muro-Lara Girod
Carlos Navas Garcia

Javier Pérez-Villaamil Moreno
Félix Rivas Anoro

Vicente Santamaria de Paredes Castillo
Dolores Sarrion Martinez
Juan Ramon Silva Ferrada
José Angel Tejero Santos
José Manuel Terceiro Mateos
Jorge Vega-Penichet Lopez

Justo Vicente Pelegrini

C. Auditor

Cargols

Directora General de Internacional

Director de Auditoria Interna

Director General de Area Acciona Windpower

Director General de Imagen Corporativa y Marketsigbal

Director General de Recursos Corporativos

Directora General de Area Presidencia

Presidente Acciona Agua

Director General de Area Acciona Infraestructurdsrhacional y Concesiones
Director General de Area Administracién de Recutdomanos
Directora General de Area de Desarrollo de NegGéital

Director General de Area Acciona Infraestructurasai2

Director General de Area Recursos Corporativos éxainfraestructuras
Director General Econémico-Financiero

Director General de Area Polonia - Presidente detb&tal Warszawa
Director General de Area Acciona Ingenieria e lasianes

Presidente Acciona Infraestructuras

CEO Acciona Energia

Director General de Area Desarrollo de Negocio AcaiEnergia
Director General de Area Acciona Service

Director General de Relaciones Institucionales

Director General Desarrollo Corporativo y Relaco@m Inversores
Director General de Area Acciona Airport Services

Director General de Area Acciona InfraestructurasaAl

Director General de Area Compras, Innovacion, Méditiente y Calidad
Director General de Area Servicios Juridicos

Directora General de Area Adjunta Recursos Corpast

Director General de Area Sostenibilidad

Director General de Area Finanzas y Riesgos

Director General de Area Econémico-Financiero Acaitnfraestructuras
Secretario General

Director General de Area Acciona Infraestructurasail

Durante el ejercicio 2014, los honorarios relatiades servicios de auditoria de cuentas
y otros servicios prestados por el auditor de leshtas anuales consolidadas del Grupo,
Deloitte, S.L., y por empresas pertenecientesradeDeloitte, asi como los honorarios
por servicios facturados por los auditores de @geahuales de las sociedades incluidas
en la consolidacion y por las entidades vinculadéstos por control, propiedad comun

0 gestion han sido los siguientes:
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Servicios prestados por el Servicios prestados por otras

auditor principal firmas de auditoria
2014 2013 2014 2013
Servicios de Auditoria 2.933 3.323 1.688 1.500
Otros servicios de Verificacion 674 604 273 315
Total servicios de Auditoria y Relacionados 3.607 3.927 1.961 1.815
Servicios de Asesoramiento Fiscal 713 498 828 794
Otros Servicios 2.539 2.628 3.641 2.263
Total Servicios Profesionales 3.252 3.126 4.469 3.057

35- Otra informacion referente al Consejo de Admirstracion

De conformidad con lo establecido en el articul® 22| Real Decreto Legislativo

1/2010, de 2 de julio, por el que se prueba el @ &dfundido de la Ley de Sociedades
de Capital, a 31 de diciembre de 2014, de la ind@idn disponible por la Sociedad y la
que ha sido comunicada por los Consejeros y pessueimguladas a ellos, no han
incurrido en situaciones de conflicto, ya sea direx indirecto, con el interés de la
sociedad.

36.- Aplazamientos de pago

Informacion sobre los aplazamientos de pago efeltsi@ proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacién” de la Léyp/2010, de 5 de julio.

La Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion delley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas dealgontra la morosidad en las
operaciones comerciales, sefialaas sociedades deberan publicar de forma expresa
las informaciones sobre plazos de pago a sus pdores en la Memoria de sus
cuentas anualésAsimismo, la resolucién de 29 de diciembre dé@@del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas dicta la infaoidn a incluir en la memoria en
aras a cumplir con la citada Ley, la cual se detltontinuacion, en miles de euros:

Pagos realizados y pendientes de pago en la feclea

cierre del balance Ejercicio 2014 Ejercicio 2013
Importe % Importe %

Dentro del plazo legal 2.354.690 81% 2.144.139 78%
Resto 540.794 19% 604.904 22%
Total pagos del ejercicio 2.895.484 100% 2.749.103 100%
PMPE pagos (dias) excedidos 36 62,65
Aplazamientos que a 31.12 superan el plazo maximc

legal 83.786 112.749

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagdsa<alculado como el cociente
formado en el numerador por el sumatorio de loglytns de cada uno de los pagos a
proveedores realizados en el ejercicio con un apiénto superior al respectivo plazo
legal de pago y el nimero de dias de aplazamietedalo del respectivo plazo, y en
el denominador por el importe total de los pag@izados en el ejercicio con un
aplazamiento superior al plazo legal de pago.

- Pag.14%



ANEXO |

SOCIEDADES DEL GRUPO

Las sociedades dependientes de ACCIONA, S.A. ceraids como Grupo tienen su
configuracion como tales de acuerdo con las NIBS incluidas en la consolidacion de
2014 por integracion global y la informacion reta@da con las mismas, cerrada el 31
de diciembre de 2014, son las siguientes (impertasiles de euros):

Sociedades
del Grupo

3240934 Nova Scotia Company

Acciona - Vjetroelektrane D.O.O.

Acciona Wind Energy Canada Inc.

Acciona Agua Adelaide Pty Ltd

Acciona Agua Australia Proprietary, Ltd
Acciona Agua Brasil - Tratamento De Agua L
Acciona Agua India Private Limited

Acciona Agua Internacional Australia Pty, Ltc
Acciona Agua Internacional, S.L.

Acciona Agua México, S.R.L. De C.V.

Acciona Agua Servicios S.L.

Acciona Agua, S.A.

Acciona Airport Services Barcelona, S.L
Acciona Airport Services Berlin, S.A.
Acciona Airport Services Canarias, S.L
Acciona Airport Services Este, S.L
Acciona Airport Services Frankfurt, Gmbh

Acciona Airport Services Madrid, S.L

Acciona Airport Services Norte, S.L
Acciona Airport Services Sur, S.L

Acciona Airport Services, S.A.

Acciona Biocombustibles, S.A.

Acciona Biomasa

Acciona Blades, S.A.
Acciona Cerro Negro, S.A.
Acciona Concesiones Chile, S.A.

Acciona Concesiones, S.L.

Audi
toria

)
G
(E)
G
()

©
GV
(B)
)

Domicilio

Canada

Croacia
Canada
Australia
Australia
Brasil
India
Australia
Madrid
México
Madrid
Madrid
Madrid
Alemania
Madrid
Madrid

Alemania
Madrid

Madrid
Madrid
Madrid

Navarra

Navarra

Navarra

Chile

Chile

Madrid

Actividad principal

Energia

Energia
Energia
Tratamiento Agua
Tratamiento Agua
Tratamiento Agua
Tratamiento Agua
Tratamiento Agua
Tratamiento Agua
Tratamiento Agua

Tratamiento Agua
Tratamiento Agua
Servicios Logisticos
Servicios Logisticos
Servicios Logisticos
Servicios Logisticos
Servicios Logisticos

Servicios Logisticos

Servicios Urbanos
Servicios Logisticos

Servicios Logisticos
Energia
Energia

Energia

Trat.
Agua/Construccion

Explotacion
Concesion

Explotacion
Concesién
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%
Particip.
Efectiva

100,00%

100,00%
66,67%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

Titular
de la
participacion
Subgrupo Acciona
Renewable Canada

Subgrupo Acciona
Windpower
Internacional

Subgrupo Acciona

Energia Internaciona

Subgrupo Acciona
Agua Australia

Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Acciona
Agua Internacional
Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Acciona
Agua
Acciona
Acciona
Acciona
Acciona
Acciona
Acciona

Acciona

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente

Acciona

Acciona

Subgrupo Acciona
Energia
Subgrupo Acciona
Energia
Subgrupo Acciona

Windpower
Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Subgrupo Acciona
Concesiones

Valor neto
s/ Libros

3.929

62.053

885

834

4

2.526

51.130
124.267

3.065

12.871

2.136

57.731

4.988



Sociedades Audi Actividad principal % Titular Valor neto

del Grupo toria Domicilio Particip. de la s/ Libros
Efectiva participacion
Explotacion Subgrupo Acciona
Acciona Concessions Management Inc. -- Canada Concesion 100,00% Concesiones 4.142
Trat. Subgrupo Acciona
Acciona Copiap6, S.A. -- Chile Agua/Construccion  100,00% Infraestructuras 8
Subgrupo Finanzas )
Acciona Corporacion, S.A. -- Madrid Instrumental 100,00% Cartera 2 60
Subgrupo Finanzas \
Acciona Desarrollo Corporativo, S.A. -- Madrid Instrumental 100,00% Cartera 2 60
Explotacion Subgrupo Acciona
Acciona Do Brasil, Ltda. (E) Brasil Concesion 100,00% Infraestructuras 9.246
Subgrupo Acciona
Acciona Energia Atlanta I, S.L. - Madrid Energia 66,67%  Energia Internaciona 2
Subgrupo Acciona
Acciona Energia Atlanta Il, S.L. - Madrid Energia 66,67% Energia Internaciona 2
Subgrupo Acciona
Acciona Energia Atlanta Ill, S.L. - Madrid Energia 66,67%  Energia Internaciona 2
Subgrupo Acciona
Acciona Energia Chile (B) Chile Energia 100,00% Energia Global 37
Subgrupo Acciona
Acciona Energia Costa Rica, S.A. - Costa Rica Energia 100,00% Energia Global 479
Subgrupo Acciona
Acciona Energia Global Italia, S.R.L. (A) ltalia Energia 100,00% Energia Global 510
Subgrupo Acciona
Acciona Energia Global, S.L. -- Navarra Energia 100,00% Energia 12.307
Subgrupo Acciona
Acciona Energia Internacional, S.A. ©) Navarra Energia 66,67% Energia 324.000
Subgrupo Acciona
Acciona Energia México Global Llc (A) México Energia 100,00% Energia Global --
Subgrupo Acciona
Acciona Energia México, Srl (A) México Energia 66,67% Energia Internaciona 3.300
Subgrupo Acciona
Acciona Energia Servicios México S De RI D Energia Global
C.V. - México Energia 100,00% México 5.185
Subgrupo Acciona
Acciona Energia Solar, S.L. - Navarra Energia 100,00% Energia 1.797
Subgrupo Acciona
Acciona Energia Solare ltalia, S.R.L - ltalia Energia 100,00% Energia Global ltalia -
Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Acciona Energia, S.A. © Navarra Energia 100,00% Renovables 1.146.380
Subgrupo Acciona
Acciona Energiaki, S.A. (A) Grecia Energia 80,00% Edlica Cesa 5.726
Subgrupo Acciona
Acciona Energija D.O.O. - Croacia Energia 66,67%  Energia Internaciona 2
Subgrupo Acciona
Acciona Energy North America Corp. -- EEUU Energia 66,67%  Energia Internaciona 153.924
Subgrupo Acciona
Acciona Energy Australia Global, Pty. Ltd - Australia Energia 100,00% Energia Global -
Subgrupo Acciona
Acciona Energy Canada Global Corp -- Canada Energia 100,00% Energia Global 2.267

Subgrupo Acciona
Energia Global

Acciona Energy Development Canada Inc - Canada Energia 100,00% Canada 1.108
Subgrupo Acciona

Acciona Energy Global Poland Sp. Z2.0.0. -- Polonia Energia 100,00% Energia Global 716
Subgrupo Acciona

Acciona Energy India Private Limited © India Energia 100,00% Energia Global 3.322
Subgrupo Acciona

Acciona Energy Korea, Inc © Corea del Sur Energia 100,00% Energia Global 2.661

Subgrupo Acciona
Energia Global

Acciona Energy Oceania Construction Pty Lti - Australia Energia 100,00% Australia 1.125
Subgrupo Acciona

Acciona Energy Oceania Financial Services Energia Global

Ply, Ltd -- Australia Energia 100,00% Australia 35
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Sociedades Audi
del Grupo toria
Acciona Energy Oceania Ply. Ltd ©
Acciona Energy Poland Maintenance Service
Sp.Z0 ©)
Acciona Energy South Africa (Proprietary)
Limited (A)

Acciona Energy South Africa Global (Pty) Ltd  (A)
Acciona Energy Usa Global Llc -
Acciona Engineering Canada Inc --
Acciona Engineering Qatar -
Acciona Eodlica Basilicata, Srl -
Acciona Edlica Calabria, Srl -

Acciona Edlica Cesa ltalia, S.R.L. (A)
Acciona Eodlica Cesa, S.L. (A)
Acciona Eodlica De Castilla La Mancha, S.L. (A)

Acciona Eodlica De Galicia, S.A. (A)

Acciona Eodlica Levante, S.L. (A)
Acciona Edlica Molise, Srl -
Acciona Eodlica Portugal Unipersonal, Lda. (A)
Acciona Epc North America Llc --

Acciona Facility Services Automacion Aragoér
S.L. --

Acciona Facility Services Automacion
Catalunya, S. --

Acciona Facility Services Automacion Centro
S.L. -

Acciona Facility Services Automacion Levant
S.L. -
Acciona Facility Services Belgique Sprl --

Acciona Facility Services Canada Ltd --

Acciona Facility Services Este, S.L. --

Acciona Facility Services Germany Gmbh -
Acciona Facility Services Holland B.V. --
Acciona Facility Services ltalia, Srl -

Acciona Facility Services Portugal (E)

Acciona Facility Services Sur, S.A. -

Acciona Facility Services, S.A. (A)
Acciona Financiacion Filiales (A)
Acciona Forwarding Brasil (E)

Domicilio

Melbourne

Polonia
Sudafrica
Sudafrica

EEUU

Canada

Qatar
Italia
Italia

Italia
Madrid
Madrid

Lugo

Valencia
Italia
Portugal
EEUU
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Bélgica
Canada

Madrid

Alemania
Holanda
Italia

Portugal

Toledo

Barcelona
Madrid

Brasil

Actividad principal

Energia

Energia
Energia
Energia
Energia
Ingenieria
Ingenieria
Energia
Energia

Energia
Energia

Energia

Energia

Energia
Energia
Energia
Energia
Servicios Urbanos
Servicios Urbanos
Servicios Urbanos
Servicios Urbanos
Servicios Urbanos
Servicios Urbanos

Servicios Urbanos

Servicios Logisticos
Servicios Urbanos
Servicios Urbanos

Servicios Urbanos

Servicios Urbanos

Servicios Urbanos

Otros Negocios

Servicios Logisticos
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%
Particip.
Efectiva

66,67%

100,00%
66,67%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

66,67%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
66,67%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

98,71%

Titular
de la
participacion
Subgrupo Acciona
Energia Internaciona

Subgrupo Acciona
Energia Global
Polonia

Subgrupo Acciona
Energia Internaciona

Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Ingenieria
Subgrupo Acciona
Ingenieria
Subgrupo Acciona
Energia Global Italia

Subgrupo Acciona
Energia Global Italia

Subgrupo Acciona
Energia Internaciona

Subgrupo Ceatesala

Subgrupo Alabe

Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables

Subgrupo Alabe
Subgrupo Acciona
Energia Global Italia
Subgrupo Acciona
Energia Internaciona
Subgrupo Acciona
Energia Global USA
Subgrupo Acciona
Facility Services
Subgrupo Acciona
Facility Services
Subgrupo Acciona
Facility Services
Subgrupo Acciona
Facility Services
Subgrupo Acciona
Facility Services
Subgrupo Acciona
Facility Services
Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo MDC
Subgrupo Acciona
Facility Services
Subgrupo Acciona
Facility Services
Subgrupo Acciona
Facility Services
Subgrupo

Multiservicios
Acciona Facility
Services
Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos

Acciona

Subgrupo Acciona
Forwarding

Valor neto

s/ Libros

102.736

24

34.852

10.528

19.260

554

47

1.052

5.571
93.938
100

56.216
19.314

33

24.457

1.244

18

12

1.048

262

101.518
60

3.305



Sociedades Audi

del Grupo toria
Acciona Forwarding Canarias, S.L. (E)
Acciona Forwarding, S.A. (A)
Acciona Forwarding Argentina, S.A. (E)
Acciona Green Energy Developments, S.L. ©
Acciona Ground Services, S.L -
Acciona Industrial, S.A. (B)
Acciona Infraestructuras Residenciales Méxi
S.A (B)
Acciona Infraestructuras, S.A. (B)
Acciona Infraestructuras-Elecnor, Hospital
David, (E)
Acciona Infraestructuras Australia Pty. Ltd (B)
Acciona Ingenieria Industrial S.A. De C.V. (B)
Acciona Ingenieria, S.A. (B)
Acciona Inmobiliaria, S.L. (A)
Acciona Instalaciones México, S.A De C.V. (B)
Acciona Inversiones Corea, S.L. -
Acciona Las Tablas, S.L. -
Acciona Logistica, S.A. -
Acciona Mantenimiento De Infraestructuras,
S.A (B)
Acciona Medioambiente, S.A. (A)
Acciona Multiservicios, S.A. (A)
Acciona Nieruchomosci, Sp. Z.0.0 (A)
Acciona Operacién Y Mantenimiento, S.R.L
De C.V. (A)
Acciona Portugal li — Energia Global, Lda --
Acciona Producciones Y Disefio, S.A. (B)
Acciona Rail Services, S.A. -
Acciona Renewable Energy Canada Gp
Holdings Inc --
Acciona Renewable Energy Canada Holding:
Lic -
Acciona Rinnovabili Calabria, Srl -
Acciona Rinnovabili Italia, Srl -
Acciona Saltos De Agua, S.L.U. (A)

Acciona Serv. Hospitalarios, S.L. --

Acciona Service, S.L. --

Domicilio

Canarias
Madrid
Argentina

Navarra

Madrid
Sevilla
México
Madrid
Panaméa
Australia
México
Madrid
Madrid
México
Navarra

Madrid
Madrid

Madrid
Valencia

Madrid

Polonia
México
Portugal
Sevilla
Madrid
Canada
EEUU
Italia

Italia

Madrid

Madrid
Madrid

Actividad principal

Servicios Logisticos
Servicios Logisticos
Servicios Logisticos

Energia

Servicios Urbanos
Construccion

Construccion

Construccion

Construccion

Construccion
Ingenieria

Ingenieria

Inmobiliaria
Construccion
Energia

Inmobiliaria

Sociedad de Cartera

Construccion
Servicios Urbanos

Servicios Urbanos

Inmobiliaria
Energia
Energia

Otros Negocios
Servicios Logisticos
Energia
Energia
Energia

Energia
Energia

Hospitales

Servicios Urbanos

- Pag.145

%
Particip.
Efectiva
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

75,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

Titular
de la
participacion
Subgrupo Acciona
Forwarding
Subgrupo Acciona
Logistica
Subgrupo Acciona
Forwarding

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente

Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Acciona

Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Subgrupo Acciona
Ingenieria
Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Acciona

Subgrupo Acciona
Industrial

Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Acciona

Subgrupo Acciona
Infraestructuras
Subgrupo Acciona
Facility Services
Subgrupo Acciona
Facility Services

Acciona
Subgrupo Acciona
Facility Services
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Infraestructuras
Subgrupo Acciona
Logistica
Subgrupo Nova
Scotia
Subgrupo Acciona
Energia Global USA
Subgrupo Acciona
Energia Global Italia
Subgrupo Acciona
Energia Global Italia
Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables
Subgrupo Acciona

Servicios Urbanos y
Medio Ambiente

Acciona

Valor neto
s/ Libros

392

14.649

673

1.000

30.560

&
196.149

6

20

3

6.909
123.848

3

10.000
51.963

278

3.053

700
7.705

829

1.268

1.200

3.726

4.032

43

1.586

10.603

1.500
136.306



Sociedades Audi

del Grupo toria
Acciona Servicios A La Automocién, S.L. --
Acciona Servicios Concesionales, S.L. (A)
Acciona Servicios Ferroviarios, S.L. -
Acciona Servicios Urbanos Medio Ambiente
México, S -
Acciona Servicios Urbanos, S.L. (A)
Acciona Sistemas De Seguridad, S.A. --
Acciona Solar Canarias, S.A. --
Acciona Solar Energy Llc --
Acciona Solar Power Inc. -
Acciona Solar, S.A. ©
Acciona Termosolar ©)
Acciona Towers, S.L. -
Acciona Wind Energy Pvt Ltd ©)
Acciona Wind Energy Usa, Llc (A)
Acciona Windpower Brasil Ltda. -
Acciona Windpower Chile, S.A. -
Acciona Windpower Internacional, S.L. -
Acciona Windpower Korea, Inc --
Acciona Windpower México, Srl De C.V. (A)
Acciona Windpower North America L.L.C. --
Acciona Windpower Oceania, Pty, Ltd ©

Acciona Windpower Rizgar Enerjisi Sistemle
Anoni -

Acciona Windpower South Africa (Pty) Ltd. (A)

Acciona Windpower, S.A. ©
Aepo Gabon, S.A. -
Aepo Polska S.P. Z 0.0 -

Afs Efficient Energy Uk Limited -

Domicilio

Valencia

Madrid

Madrid

México

Madrid

Madrid

Canarias

EEUU

EEUU

Navarra

Navarra

Madrid

India

EEUU

Brasil

Chile

Navarra

Corea del Sur

México

EEUU

Melbourne

Canada

Sudéafrica

Navarra

Gabon

Polonia

Reino Unido

Actividad principal

Servicios Urbanos

Hospitales
Servicios Logisticos

Servicios Urbanos

Servicios Urbanos
Construccion

Energia

Energia
Energia
Energia
Energia
Energia

Energia
Energia
Energia

Energia

Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia

Energia
Ingenieria
Ingenieria

Energia
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%
Particip.
Efectiva

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

75,00%

66,67%
100,00%
75,00%
85,00%
100,00%

66,67%

66,67%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

Titular
de la
participacion
Subgrupo
Medioambiente
Dalmau

Acciona

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Solar

Subgrupo Acciona
Energia North
America

Subgrupo Acciona
Energia Global USA

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Windpower

Subgrupo Acciona
Energia Internaciona

Subgrupo Acciona
Energia North
America

Subgrupo Acciona
Windpower
Internacional

Subgrupo Acciona
Windpower
Internacional

Subgrupo Acciona
Windpower

Subgrupo Acciona
Windpower
Internacional

Subgrupo Acciona
Windpower
Internacional

Subgrupo Acciona
Windpower
Internacional

Subgrupo Acciona
Windpower
Internacional

Subgrupo Acciona
Windpower
Internacional

Subgrupo Acciona
Windpower
Internacional

Subgrupo
Corporacion Acciona
Windpower
Subgrupo Acciona
Ingenieria
Subgrupo Acciona
Ingenieria
Subgrupo Acciona
Facility Services

Valor neto
s/ Libros

160

21

881

30.809

411

463

27.382

8.823

1.382

8.505

16.155

8.091

254.625

386

250

2.477

2.000

18



Sociedades
del Grupo

Afs Empleo Social Barcelona, S.L.

Afs Empleo Social, S.L.

Agencia Maritima Transhispanica, S.A.
Agencia Schembri, S.A.

Aguas Pilar De La Horadada S.L.

Aie Trafalgar

Alabe Mengibar, A.l.E.

Alabe Sociedad De Cogeneracion, S.A.

Amherst Wind Construction Gp Inc

Anchor Wind, Llc

Andratx Obres | Sanetjament, S.L.
Antigua Bodega De Don Cosme Palacio, S.L

Apoderada Corporativa General, S.A.

Arsogaz 2005, S.L.

Asesores Turisticos Del Estrecho, S.A.

Asimetra, S.A. C.V.

Aulac Wind Power Lp

Autopista Del Mar Atlantica, S.L.

Bear Creek

Bestinver Gestion S.C.I.I.C., S.A.
Bestinver Pensiones G.F.P., S.A.

Bestinver Sociedad De Valores, S.A.

Bestinver, S.A.

Biocarburants De Catalunya, S.A.

Biodiesel Bilbao

Biodiesel Caparroso, S.L.

Biodiesel Corufia, S.L.
Biodiesel Del Esla Campos
Biodiesel Sagunt, S.L.
Biomasa Alcazar, S.L.
Biomasa Briviesca, S.L.

Biomasa Miajadas, S.L.

Audi
toria Domicilio

- Barcelona

- Barcelona

- Madrid
(A) Madrid

- Madrid

- Cédiz

-- Madrid

(A) Madrid

-- Canada

-- EEUU

-- Mallorca
-- Alava
-- Madrid

-- Madrid
- Malaga

(E) México

-- Canada
-- Madrid

- EEUU
©) Madrid
© Madrid
© Madrid
© Madrid

-- Barcelona
© Vizcaya

-- Navarra

-- La Corufia
= Navarra
= Navarra
- Madrid
© Burgos

©) Madrid

Actividad principal

Servicios Urbanos
Servicios Urbanos
Servicios Logisticos
Servicios Logisticos
Tratamiento Agua
Energia

Energia
Energia
Energia

Energia

Tratamiento Agua
Bodegas

Otros Negocios
Inmobiliaria
Servicios Logisticos

Construccion

Energia
Servicios Logisticos

Energia
Financiera
Financiera
Financiera

Financiera
Energia
Energia

Energia

Energia
Energia
Energia
Energia
Energia

Energia

- Pag.14 F

%
Particip.
Efectiva
100,00%
100,00%

92,71%
92,71%
100,00%

86,20%

96,25%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
92,71%

100,00%

100,00%
91,78%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

90,00%
80,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
85,00%

100,00%

Titular
de la
participacion
Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Trasmediterranea

Subgrupo Agencia
Schembri

Subgrupo Acciona
Agua Servicios

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Ineuropa
de cogeneracion

Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables

Subgrupo Acciona
Energia Global
Canada

Subgrupo Acciona
Windpower
Internacional

Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Sileno

Acciona

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Subgrupo Acciona
Trasmediterranea

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Energia Global
Canada

Subgrupo Acciona
Trasmediterranea

Subgrupo GWH
Acciona Energy

Subgrupo Bestinver
Subgrupo Bestinver
Subgrupo Bestinver

Acciona

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo
Biocombustibles
Subgrupo Acciona
Energia
Subgrupo Alabe
Subgrupo
Biocombustibles
Subgrupo
Biocombustibles
Subgrupo Biomasa

Nacional
Subgrupo Biomasa

Nacional
Subgrupo Biomasa

Nacional

Valor neto
s/ Libros

153

664

14.808

1.693

59

23.448

1.108

12.930

266
60

186

1.426

1.379
331
1.203
5.267
6.113

1.947

2.405

54.707

60

2.186

4.191



Sociedades
del Grupo

Biomasa Sangliesa, S.L.

Bodegas Palacio, S.A.

Capev Venezuela

Ce Oaxaca Cuatro, S. De R.L. De C.V. (Usd)
Ce Oaxaca Dos, S. De R.L. De C.V. (Usd)

Ce Oaxaca Tres, S. De R.L. De C.V. (Usd)

Ceatesalas. S.L.

Cenargo Espafia, S.L.

Centro De Servicios Compartidos De Accion:i
Sl

Ceolica Hispania. S.L.
Cesa Eolo Sicilia Srl.
Cirtover, S.L.

Coefisa, S.A.

Combuslebor, S.L.
Compania Edélica Granadina. S.L.
Compafiia De Aguas Paguera, S.L.

Compaifiia Internacional De Construcciones
Compaiiia Trasmediterranea, S.A.
Compaiiia Urbanizada Del Coto, S.L.
Consorcio Acciona Ossa,S.A

Consorcio Acciona_Ossa Andina S.A.
Consorcio Constructor Araucaria Ltd.
Consorcio Eolico Chiripa, S.A.
Construcciones Residenciales Mexico, C.B.
Constructora El Paso S.P.A.

Constructora La Farfana, Spa

Constructora Ruta 160, S.A.

Copane Valores, S.L.

Corporacion Acciona Energias Renovables,
S.L.

Corporacion Acciona Edlica, S.A.

Corporacion Acciona Hidraulica, S.A.

Corporacion Acciona Windpower, S.L.

Corporacion De Explotaciones Y Servicios, S

Audi
toria

©
G
(B)
()
Q)

()

A

G

GV
(B)

Q)

)

Domicilio

Navarra

Alava

Venezuela

México

México

México

Madrid

Madrid

Madrid

Madrid
Italia
Madrid

Suiza

Murcia
Granada
Mallorca

Panama

Madrid

Madrid

Chile

Chile

Chile

Costa Rica

México

Chile

Chile

Chile
Madrid

Madrid

Madrid

Madrid
Madrid

Madrid

Actividad principal %
Particip.
Efectiva
Energia 100,00%
Bodegas 100,00%
Construccion 100,00%
Energia 66,67%
Energia 66,67%
Energia 66,67%
Energia 100,00%
Servicios Logisticos  92,71%
Servicios Logisticos  100,00%
Energia 100,00%
Energia 66,67%
Instrumental 100,00%
Financiera 100,00%
Servicios Logisticos  100,00%
Energia 50,00%
Tratamiento Agua 100,00%
Financiera 100,00%
Servicios Logisticos ~ 92,71%
Inmobiliaria 97,47%
Construccion 65,00%
Construccion 65,00%
Construccion 60,00%
Energia 65,00%
Construccion 100,00%
Construccion 100,00%
Construccion 100,00%
Construccioén 100,00%
Sociedad de Cartera 100,00%
Energia 100,00%
Energia 100,00%
Energia 100,00%
Energia 100,00%

Sociedad de Cartera 100,00%

- Pag.148

Titular
de la
participacion
Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Palacio

Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Subgrupo Acciona
Energia México

Subgrupo Acciona
Energia México

Subgrupo Acciona
Energia México
Subgrupo Corp.

Acciona Energias

Renovables

Subgrupo Agencia
Schembri

Acciona
Subgrupo Acciona
Edlica Cesa
Subgrupo Cesa ltali

Acciona

Acciona
Subgrupo
Olloquiegui
Subgrupo Cedlica
Subgrupo Gesba

Acciona
Subgrupo Acciona
Logistica

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Subgrupo Acciona
Infraestructuras
Subgrupo Acciona
Energia
Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Subfrupo Acciona
Concesiones Chile

Acciona

Acciona
Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables
Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables

Acciona

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente

Valor neto
s/ Libros

100
1.526

3.883

248

299

983.583

7.080

3

49.404
1.380
&
711

506
2.930
1.803
1.353

260.540

98.552

5

4

54.985
55.779

1.773.906

98.503

65.003
1.995

3.829



Sociedades
del Grupo

Corporacion Eolica Catalana. S.L.

Corporacion Eolica De Valdivia. S.L.
Corporacion Eolica De Zamora. S.L.
Corporacion Eolica La Canada. S.L.

Corporacion Eolica Sora. S.A.

Deep River Wind Facility (Propietary) Limited

Demsey Ridge Wind Farm, Llc
Depurar 7B, S.A.
Depurar 8B, S.A.

Desarrolladora De Infraestructura Hispano-
Peninsul

Desarrolladora De Infraestructuras Hispano-
Mexican

Desarrollos Revolt Del Llobregat,S.L.

Desarrollos Y Construcciones, S.A. De Cv

Dren, S.A.

Ecogrove

Ecovista Wind, Llc

Ehn Poland

Ehn Slovenia

Emp.Disefio Constr.Cons.Jardines Y Zonas
Verdes,Sa.

Empordavent S.L.U.

Empreendimientos Edlicos Do Verde
Horizonte, S.A.

Empreendimientos Eolicos Ribadelide, S.A.
Empresa Operadora Atll, S.A.

Enalia, Ltda.

Energea Servicios Y Mantenimiento. S.L.

Energia Renovable De Teruel ,S.L.

Energia Renovables De Barazar, S.L.
Energias Alternativas De Teruel, S.A.

Energias Eolicas De Catalunya, S.A.
Energias Renovables De Ricobayo. S.A.

Energias Renovables El Abra. S.L

Energias Renovables Operacion Y
Mantenimiento, S.L

Energias Renovables Pena Nebina. S.L.

Audi
toria

G
(E)
(E)
(B)
(B)

©
)
GV
)
(B)
)

A
)

Domicilio

Madrid
Madrid
Madrid
Madrid

Zaragoza

Sudafrica

EEUU

Aragon
Aragon
México
México
Madrid
México
Madrid

EEUU
EEUU

Polonia
Eslovenia
Malaga
Barcelona
Portugal
Portugal
Barcelona
Colombia

Barcelona

Teruel
Madrid

Teruel

Barcelona
Madrid

Vizcaya

Barcelona
Madrid

Actividad principal

Energia
Energia
Energia
Energia

Energia

Energia
Energia
Tratamiento Agua
Tratamiento Agua
Construccion
Construccion
Inmobiliaria

Construccion

Sociedad de Cartera

Energia

Energia
Energia
Energia
Construccion
Energia
Energia
Energia
Tratamiento Agua
Bodegas

Energia

Energia

Energia
Energia

Energia
Energia

Energia

Servicios Urbanos

Energia
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%
Particip.
Efectiva

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
60,00%

51,00%
66,67%
100,00%
100,00%
60,00%
62,00%
100,00%

100,00%
100,00%

66,67%
100,00%

66,67%
100,00%
100,00%
100,00%
66,67%
66,67%
100,00%
100,00%

100,00%

51,00%
100,00%

51,00%

100,00%
50,00%
100,00%

100,00%
100,00%

Titular
de la
participacion

Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cedlica

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Ceatesala

Subgrupo Cedlica
Subgrupo Acciona

Energia Global
Sudéafrica

Subgrupo Acciona
Wind Energy USA
Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Subgrupo Acciona
Infraestructuras
Acciona

Subgrupo Acciona
Wind Energy USA

Subgrupo Ecoenergy

Subgrupo Acciona

Energia Internaciona

Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Infraestructuras
Subgrupo Acciona
Energia
Subgrupo Acciona
Edlica Portugal
Subgrupo Acciona
Edlica Portugal
Subgrupo Acciona

Agua
Subgrupo Hijos de
Antonio Barcel6

Subgrupo Terranova

Energy Corporation
Subgrupo Energias
Alternativas de

Teruel

Subgrupo Ceatesala

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Energia
Subgrupo Cedlica

Subgrupo Cedlica
Subgrupo
Multiservicios
Acciona Facility
Services

Subgrupo Cedlica

Valor neto
s/ Libros

12
12.405
2.717
1.368
835

49.288

4.892

5.939

32.461

7.828
1.115

98.508

26.548

546

14.206

5.248

3.662

60

2.136

33
47.836

82

6.000
294
5.798

2.625



Audi
toria

Sociedades
del Grupo

Entidad Efinen, S.A. --
Entrecanales Y Tavora Gibraltar, Ltd --

Eolica De Rubio, S.A. ©
Eolica De Sanabria. S.L. (A)

Eolica De Zorraquin, S.L. ©

Eolica Villanueva, S.L. ©)
Eolicas Del Moncayo. S.L. --

Eolicos Breogan. S.L. -
Eoliki Evripoy Cesa Hellas Epe -
Eoliki Panachaikou Sa (A)
Eoliki Paralimnis Cesa Hellas Epe -
Es Legarda, S.L. -
Estibadora Puerto Bahia, S.A. -
cE:s\t/udios Y Construcciones De Obras, S.A. D ~

Europa Ferrys, S.A. (A)

Eurus S,A,P.I De C.V. (Usd) (A)

Finanzas Dos, S.A. --

Finanzas Nec, S.A. --
Finanzas Y Cartera Dos, S.A. --
Finanzas Y Cartera Uno, S.A. --

Flughafendienst Av Gmbh --
Frigoriferi Di Tavazzano, S.P.A. --

Frigorificos Caravaca, S.L. --
Generacion De Energia Renovable. S.A. -

Generica De Construcc.Y Mto. Industrial, S.A -

Gestio Catalana D'Aigues, S.A. --

Gestion De Recursos Corporativos, S.L. --

Gestion De Servicios Urbanos Baleares, S.A --

Global De Energias Eolicas Al-Andalus. S.A. --

Globaser International Services --
Gouda Wind Facility (Proprietary) Limited (A)
Grupo Transportes Frigorificos Murcianos, S. -
Guadalaviar Consorcio Eolico Alabe Enerfin,

S.A =

Gunning Wind Energy Developments Pty Ltd  (C)
Gunning Wind Energy Holdings Pty Ltd --

Domicilio

Madrid

Gibraltar

Barcelona
Madrid

Madrid

Navarra
Soria

Pontevedra
Grecia
Grecia
Grecia

Navarra
Cédiz
México
Cédiz
México
Madrid

Madrid
Madrid
Madrid

Alemania
Italia

Murcia
Alava

Zaragoza

Barcelona

Navarra

Mallorca

Zamora

Suiza
Sudafrica
Murcia
Madrid

Australia

Australia

Actividad principal

Instrumental
Construccion

Energia

Energia
Energia

Energia
Energia

Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Servicios Logisticos
Construccion
Servicios Logisticos

Energia

Instrumental

Financiera
Otros Negocios
Otros Negocios

Servicios Logisticos
Servicios Logisticos

Servicios Logisticos
Energia

Construccion

Tratamiento Agua

Energia

Tratamiento Agua

Energia

Servicios Urbanos
Energia
Servicios Logisticos
Energia

Energia

Energia

- Pag.15G

%
Particip.
Efectiva

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

66,00%

66,66%
100,00%
100,00%

72,00%
72,00%
72,00%
100,00%
92,71%
50,00%
92,71%

62,67%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
34,00%

100,00%
100,00%

66,67%
66,67%

Titular
de la
participacion
Acciona

Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Energia
Subgrupo Cedlica

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Cesa
Hellas

Subgrupo Cesa
Hellas

Subgrupo Cesa
Hellas
Subgrupo
Biocombustibles

Subgrupo Acciona
Trasmediterranea

Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Subgrupo Acciona
Trasmediterranea

Subgrupo Acciona
Energia México
Acciona
Subgrupo Acciona
Inmobiliaria
Acciona
Acciona

Acciona

Subgrupo Acciona
Logistica

Subgrupo
Olloquiegui
Subgrupo Cedlica

Acciona
Subgrupo Acciona
Agua
Acciona

Subgrupo Acciona
Agua Servicios

Subgrupo Cedlica
Subgrupo
Multiservicios
Acciona Facility
Services
Subgrupo Acciona
Energia Sudafrica
Subgrupo

Olloquiegui
Subgrupo
Guadalaviar
Subgrupo Gunning
Wind Energy

Subgrupo Acciona

Valor neto
s/ Libros

4.508

37.645

6.000
6.403

603

867
846
5.028

13

6.556

13

8.424

18.572

3.471

61

28

2.273

3.893
4.438
30

60

7.234
25.509

4.671

934

250

1.798
1.798



Audi
toria

Sociedades
del Grupo

Heartland Windpower, Llc --
Hermes Logistica, S.A. (A)

Hidroeléctrica Del Serradd, S.L. (A)
Hijos De Antonio Barcelo, S.A. (A)
Hospital De Leon Bajio, S.A. De C.V. (E)
Hsd Flughafen Gmbh --

Iber Rail France, S.L. -
Iberica Arabian Co Ltd -
Iberinsa Do Brasil Engenharia Ltda. -
Inantic, S.A. -

Industria Toledana De Energias Renovables
S.L. -

Inetime, S.A. --

Ineuropa De Cogeneracion, S.A. --

Infraestructuras Ayora, S.L. --
Inmobiliaria Parque Reforma, S.A. De Cv (A)
Inr Eolica, S.A. -
Interlogistica Del Frio, S.A. (A)

Interurbano De Prensa, S.A. (A)

Kimberly Solar Facility (Propietary) Limited --

Kw Tarifa, S.A. (A)
Lambarene Necso Gabon (D)
Lameque Wind Power Lp (A)
Logistica Del Transporte Slb, S.A. -
Lusonecso =

Maritime Global Operator, Ltd -
Mdc Airport Consult Gmbh --

Meltemi South Sp. Z.0.0. -
Meltemi Sp. Z.0.0. ©
Metrologia Y Comunicaciones, S.A. -
Millatres 2003, S.L. -

Mostostal Warszawa, S.A. B)

Domicilio

EEUU
Barcelona

Barcelona
Madrid
México

Alemania
Francia

Arabia Saudi
Brasil

Madrid

Toledo
Madrid

Madrid
Madrid

México
Sevilla
Barcelona

Madrid

Sudéafrica

Madrid
Gaboén
Canada
Murcia
Portugal

Malta

Alemania

Sudafrica
Polonia
Madrid

Tenerife

Polonia

Actividad principal

Energia
Servicios Logisticos

Energia
Bodegas
Hospitales

Servicios Logisticos
Servicios Logisticos
Ingenieria
Ingenieria
Instrumental

Energia

Servicios Urbanos

Energia

Energia
Inmobiliaria
Energia
Servicios Logisticos

Servicios Logisticos
Energia

Energia
Construccion
Energia
Servicios Logisticos
Inmobiliaria

Servicios Logisticos

Servicios Logisticos

Energia
Energia
Construccion
Servicios Logisticos

Construccion

- Pag.15%

%
Particip.
Efectiva

100,00%
92,36%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

92,71%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
84,72%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

51,00%

100,00%
100,00%
66,67%

100,00%
100,00%

92,71%
100,00%

100,00%
66,67%
100,00%
92,71%

50,09%

Titular
de la
participacion
Energia Oceania

Subgrupo Acciona
Energia Global USA

Subgrupo Acciona
Trasmediterranea

Subgrupo Acciona
Saltos de Agua

Acciona
Acciona

Acciona
Subgrupo Acciona
Trasmediterranea
Subgrupo Acciona

Ingenieria
Subgrupo Acciona
Ingenieria
Subgrupo Acciona
Infraestructuras
Subgrupo Acciona

Windpower

Acciona
Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables

Subgrupo Alabe

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Logistica
Subgrupo Acciona
Logistica
Subgrupo Acciona
Energia Global
Sudafrica
Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables

Subgrupo Acciona
Infraestructuras
Subgrupo Acciona
Wind Energy Canadé
Subgrupo

Olloquiegui
Subgrupo Acciona
Inmobiliaria
Subgrupo Acciona
Trasmediterranea

Acciona

Subgrupo Acciona
Energia Global
Polonia

Subgrupo Acciona
Energia Polonia
Subgrupo Acciona
Infraestructuras
Subgrupo Acciona
Trasmediterranea
Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Valor neto
s/ Libros

3.855

2.334
31.710
2.960
27

170

120

529

560

250
19

18.462

34.357

613

16.819

2.676

8.134

152

17.467

1.050

6.573

33.145
1.276

2.863

15.585

150

40.671



Sociedades
del Grupo

Moura Fabrica Solar, Lda.

Mt Gellibrand Wind Farm Pty, Ltd.

Multiservicios Grupo Ramel, S.A.

Murfitrans, S.L.

Necso Canada, Inc.

Necso Entrecanales Cubiertas Mexico,Sa. Di

Cv

Necso Hong Kong, Ltd.
Necso Triunfo Construcoes Ltda

Nevada Solar One, Llc

Notos Producao De Energia Lda
Nvsl Investment Group Llc

Operadora De Servicios Hospitalarios, S.A. [

C.V.

P & S Logistica Integral Peru

Pacific Renewable Energy Generation Llc

Packtivity, S.A.

Parco Eolico Cocullo S.P.A.

Paris Aquitaine Transports, S.A.
Parque Edlico Da Costa Vicentina, S.A.
Parque Eolico Da Raia, S.A.

Parque Eolico De Manrigue, S.A.
Parque Eolico De Pracana, S.A.
Parque Eolico Do Marao, S.A.

Parque Eolico Do Outeiro, S.A.

Parque Eolico Dos Fiéis, S.A.
Parque Edlico El Chaparro

Parque Eodlico Escepar, S.A.

Parque Eolico La Esperanza. S.L.
Parque Eodlico Peralejo, S.A.

Parque Eolico Tortosa. S.L.
Parque Edlico Villamayor, S.L.

Parque Reforma Santa Fe, S.A. De C.V.

Parques Edlicos Celadas, S.L.

Parques Eolicos De Ciudad Real. S.L.

Parques Eolicos Del Cerrato. S.L.

Audi
toria

(B)

(B)
(B)
(B)

)
GV
)
GV
)
GV
()

)
G
()
Q)
)
Q)
)
GV
()

Domicilio

Portugal

Australia
Barcelona
Murcia
Canada
México
Hong Kong
Brasil

EEUU
Portugal

EEUU

México
Pera

EEUU
Madrid

Italia
Francia
Portugal
Portugal
Portugal
Portugal
Portugal
Portugal

Portugal
Navarra

Toledo

Madrid
Toledo

Barcelona
Madrid
México
Madrid

Ciudad Real
Madrid

Actividad principal

Energia

Energia
Servicios Urbanos
Servicios Logisticos
Construccion
Construccion
Construccion
Construccion

Energia

Energia

Energia

Hospitales
Servicios Logisticos

Energia
Servicios Logisticos

Energia
Servicios Logisticos
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia

Energia
Energia

Energia

Energia
Energia

Energia
Energia

Inmobiliaria

Energia

Energia

Energia

- Pag.152

%
Particip.
Efectiva

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
50,00%

66,67%
46,67%

66,67%

100,00%
85,64%

100,00%
100,00%
66,67%

100,00%
66,67%
66,67%
66,67%
66,67%
66,67%
66,67%

66,67%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

70,00%
100,00%

100,00%
100,00%

Titular
de la
participacion
Subgrupo Acciona
Energia
Subgrupo Acciona
Energia Global
Australia
Subgrupo Acciona
Facility Services
Subgrupo
Olloquiegui
Subgrupo Acciona
Infraestructuras
Subgrupo Acciona
Infraestructuras
Subgrupo Acciona
Infraestructuras
Subgrupo Acciona
Infraestructuras
Subgrupo NVS1
Investment Group

Subgrupo Sayago
Subgrupo Acciona
Solar Energy

Subgrupo Acciona
Servicios
Hospitalarios
Subgrupo Acciona
Forwarding
Subgrupo Acciona
Energia Global USA

Acciona

Subgrupo Cesa ltali

Subgrupo
Olloquiegui
Subgrupo Acciona
Edlica Portugal

Subgrupo Acciona
Edlica Portugal

Subgrupo Acciona
Edlica Portugal

Subgrupo Acciona
Edlica Portugal

Subgrupo Acciona
Edlica Portugal

Subgrupo Acciona
Edlica Portugal

Subgrupo Acciona
Edlica Portugal
Subgrupo Alabe

Subgrupo Cedlica
Subgrupo Global de
Energias Eodlicas
Subgrupo Cedlica

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Global de
Energias Eodlicas

Subgrupo Parque
Reforma
Subgrupo Cedlica
Subgrupo Global de
Energias Eodlicas

Subgrupo Cedlica

Valor neto
s/ Libros

10.005

391

1.500

233

90.017

563

1.936

155

11.505
200

11.505

694

2.474
9.064

1.236

5.403

1.843

1.314

1.139

2.551

14.483

882

1.539

1.056
1.020
2.394

2.912

10.592
4.599

7.844
1.375



Sociedades
del Grupo

Pat Cargo, S.A.

Pia.Cos S.R.L.
Pitagora Srl.

Press Cargo Colombia, S.A.
Pridagua Tratamiento De Aguas Y Residuos,

Lda.

Pridesa America Corporation
Punta Palmeras, S.A. (Usd)
Pyrenees Wind Energy Developments Pty. Lt

Pyrenees Wind Energy Holdings Pty. Ltd

Ramwork, S.A.

Ravi Urja Energy India Pvt Ltd

Red Hills Finance, Llc

Red Hills Holding, Llc
Rendos, S.A.

Renovables Del Penedés, S.A.U.
Riacho Novo Empreendimentos Inmobiliarios

Ltda

Rio Paraiba Do Sul Servi¢os Ltda

A2
Do Aco, S.A.

Rusticas Vegas Altas, S.L.
S.C. A2 Tramo 2, S.A.

S.C. Acciona Concesiones Ruta 160

S.C. Dlp, S.A.

S.C. Hospital Del Norte, S.A.
Saltos Del Nansa, S.A.U.

Saltos Y Centrales De Catalunya, S.A.

San Solar Energy Facility (Propietary) Limitet

Sc Acciona Facility Services Automotive Srl
Scdad .Empresarial De Financiacion Y

Comercio, S.L

Servicios Corporativos Iberoamerica, S.A. De

C.v

Shanghai Acciona Windpower Technical

Service Co.,L
Sierra De Selva, S.L.

Sileno, S.A.

Audi
toria

(B)

Q)

(E)

(B)
©)

©
)

(E)
©
)
(B)

Q)
)

Q)

)

GV

©
©

Domicilio

Chile

Italia

Italia
Colombia
Portugal
EEUU
Chile
Australia
Australia
Madrid
India
EEUU

EEUU
Madrid

Badajoz
Brasil
Brasil
Brasil

Badajoz

Guadalajara
Chile

Madrid
Madrid

Santander

Barcelona

Sudéafrica
Rumania
Madrid

México

China
Navarra

Alava

Actividad principal

Servicios Logisticos

Tratamiento Agua

Energia
Servicios Logisticos
Tratamiento Agua
Tratamiento Agua
Energia
Energia
Energia
Servicios Urbanos
Energia
Energia

Energia

Financiera
Energia
Inmobiliaria

Explotacion
Concesién

Explotacion
Concesion
Energia

Explotacion
Concesion
Explotacién
Concesién

Construccion

Hospitales
Energia

Energia

Energia
Servicios Urbanos
Financiera

Inmobiliaria

Energia
Energia

Bodegas

- Pag.153

%
Particip.
Efectiva

57,50%

100,00%
66,67%

81,33%
100,00%
100,00%
66,67%
66,67%
66,67%
99,98%
100,00%
66,67%

66,67%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

60,00%
95,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

Titular
de la
participacion
Subgrupo Acciona
Forwarding
Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Cesa ltalie

Subgrupo Acciona
Forwarding Peru
Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Acciona
Energia Internaciona

Subgrupo Acciona
Energia Oceania

Subgrupo Pyrenees
Wind Energy

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Acciona
Wind Energy USA

Subgrupo Red Hills
Finance
Acciona

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Subgrupo Acciona dc
Brasil

Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Subgrupo Acciona
Energia

Acciona

Subfrupo Acciona
Concesiones Chile

Subgrupo Acciona
Infraestructuras
Acciona

Subgrupo Acciona
Saltos de Agua
Subgrupo Acciona
Saltos de Agua
Subgrupo Acciona
Energia Global
Sudafrica
Subgrupo Acciona
Facility Services

Acciona
Subgrupo Acciona
Facility Services
Subgrupo Acciona
Windpower
Internacional
Subgrupo Acciona
Energia
Subgrupo Hijos de
Antonio Barcel6

Valor neto
s/ Libros

687

10
5.854

120

2.568

8.358

5.586

500

11.138

20.991
17.990

3.590

4.021

59.289

7.000

14.876

32.320

571
9.103

92.226

42.016

430

138

776

178

17.126

7.615



Sociedades
del Grupo

Sishen Solar Facility (Proprietary) Limited

Sistemas Energeticos El Granado. S.A

Sistemas Energeticos Sayago. S.L

Sistemas Energeticos Valle De Sedano. S.A.
Sociedad Explotadora De Recursos Eodlicos,

S.A

Sociedad Istmefia Desarrollo Edlico, S. De R

De

Sociedad Levantina De Obras Y Servicios, S

Sociedad San Rafael Hidraulica S.A. De C.V

Soconfil, S.A.

Solar Fields Energy Photo Voltaic India Pvt L

Solomon Forks Wind Farm, Lic

Starke Wind Golice Sp. Z.0.0.

Sun Photo Voltaic Energy India Pvt Ltd
Surya Energy Photo Voltaic India Pvt Ltd
Table Mountain Wind Llc

Tajro, Sp. Z.0.0.

Tatanka Finance Llc

Tatanka Holding, Llc
Tecniomnia Espariola, S.L.

Terminal De Carga Rodada, S.A.

Terminal De Contenedores Algeciras, S.A.

Terminal Ferry Barcelona, S.R.L.
Termosolar Alvarado Dos, S.L.
Termosolar Alvarado, S.L.
Termosolar Majadas, S.L.

Termosolar Palma Saetilla, S.L.

Ternua Holdings. B.V.

Terranova Energy Corporation
Terranova Energy Corporation. S.A.
Tibest Cuatro, S.A.

Tictres, S.A.

Tours And Incentives, S.A.U.

Towarowa Park Spolka Z.0.0.

Audi
toria

©)
©
©

Domicilio

Sudéafrica

Sevilla

Madrid
Madrid

Portugal
México
Valencia
México
Madrid
India
EEUU
Polonia
India
India
EEUU
Polonia

EEUU

EEUU
Madrid

Madrid

Algeciras
Barcelona
Badajoz
Badajoz
Madrid

Madrid

Holanda

EEUU
Barcelona

Madrid

Madrid

Madrid

Polonia

Actividad principal

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Construccion
Ingenieria
Instrumental
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Inmobiliaria

Energia

Energia
Servicios Urbanos

Servicios Logisticos

Servicios Logisticos
Servicios Logisticos
Energia
Energia
Energia

Energia

Energia

Energia
Energia
Instrumental

Instrumental
Servicios Logisticos

Inmobiliaria

- Pag.154

%
Particip.
Efectiva

34,00%
100,00%

66,67%
100,00%

66,67%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
66,67%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
66,67%
26,00%
(100%

acciones
clase B)

100,00%

92,71%
100,00%

92,71%
100,00%
85,00%
85,00%

85,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

92,71%

100,00%

Titular
de la
participacion
Subgrupo Acciona
Energia Sudafrica
Subgrupo Cedlica

Subgrupo Acciona
Energia Internaciona

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Acciona
Eodlica Portugal

Subgrupo Acciona
Energia Global
México
Acciona
Subgrupo Acciona
Ingenieria
Subgrupo Finanzas \
Cartera 2

Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Acciona
Energia Global USA

Subgrupo Acciona
Energia Polonia

Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Acciona
Energia Global USA

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Subgrupo Acciona
Wind Energy USA

Subgrupo Tatanka

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Trasmediterranea
Acciona

Subgrupo Acciona
Trasmediterranea

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Termosola
Nacional

Subgrupo Termosola
Nacional

Subgrupo Termosola
Nacional
Subgrupo Tecusa
Subgrupo Acciona
Edlica Cesa
Subgrupo Cedlica
Acciona

Acciona
Subgrupo Acciona
Trasmediterranea
Subgrupo Acciona

Inmobiliaria

Valor neto
s/ Libros

363
2.104

213
6.373

4.818

67
75

60

33.458

673

1.145

30

2.941
8.895

16.244

9.775

20.450

41.790
855

52.289
15.933
13.523
5.042

464

15.338



Audi
toria

Sociedades
del Grupo

Transcargo Magreb, S.A. --

Transcargo Grupajes, S.A. --
Transportes Frigorificos Murcianos, S.L. -
Transportes Olloquiegui, S.A. -
Transurme, S.A. =
Trasmediterranea Cargo, S.A. (A)

Trasmediterranea Shipping Maroc, S.A.R.L. --

Tratamiento De Residuos De La Rad, S.L. --

Ttanka Wind Power Llc (A)
Tucana, Sp. Z.0.0. (A)
Tuppadahalli Energy India Private Limited ©
Turismo Y Aventuras, S.A.U -
Valgrand 6, S.A. --
Vector-Cesa Hellas Likosterna Epe --
Velva Windfarm, Llc -
Viajes Eurotras, S.A. --
Vifiedos Vifa Mayor, S.L. --
Vjetroelektrana’emernica D.O.O. --
Vjetroelektrana Jelinak Doo ©
Vjetroelektrana Opor D.O.O. --

Voltser Servicos De Operacao E Manutencgac
De Centr =

White Shield Wind Proyect Lic (A)
Wind Farm 66, Llc -
Yeong Yang Windpower Corporation li ©

Zurich Wind Power Lp Inc -

(*) Sociedades que tienen sus cuentas anualesdaslipor: (A) Deloitte;

& Young (E) Otros

Domicilio

Madrid

Madrid
Murcia
Navarra
Barcelona
Madrid

Tanger

La Rioja

EEUU
Polonia
India
Madrid
Madrid
Grecia
EEUU
Cadiz
Madrid
Croacia
Croacia

Croacia

Portugal
EEUU
EEUU

Corea del Sur

Canada

Actividad principal

Servicios Logisticos

Servicios Logisticos
Servicios Logisticos
Servicios Logisticos
Servicios Logisticos
Servicios Logisticos

Servicios Logisticos

Servicios Urbanos

Energia
Inmobiliaria
Energia
Servicios Logisticos
Inmobiliaria
Energia
Energia
Servicios Logisticos
Bodegas
Energia
Energia

Energia

Energia
Energia
Energia
Energia

Energia

- Pag.155

%
Particip.
Efectiva

92,71%

92,71%
100,00%
100,00%
100,00%
92,71%

92,71%

100,00%

26,00%
(100%
acciones
clase B)

100,00%
66,67%
92,71%

100,00%
72,00%
66,67%
92,71%

100,00%
66,67%
66,67%

66,67%

100,00%
66,67%
100,00%
100,00%

100,00%

(B) PricewaterhouseCaspe (C) KPMG;

Titular Valor neto
de la s/ Libros
participacion
Subgrupo
Trasmediterranea
Cargo 14
Subgrupo
Trasmediterranea
Cargo 14
Subgrupo
Olloquiegui 1.257
Subgrupo Acciona
Logistica 44.063
Subgrupo Acciona
Logistica 1.451
Subgrupo Acciona
Trasmediterranea 18.187
Subgrupo Acciona
Trasmediterranea 9
Acciona 3.003
Subgrupo Tatanka 138.765
Subgrupo Acciona
Inmobiliaria 23.300
Subgrupo Acciona
Energia Internaciona 10.892
Subgrupo Acciona
Trasmediterranea 464
Subgrupo Acciona
Inmobiliaria 8.649
Subgrupo Cesa
Hellas 283
Subgrupo Acciona
Wind Energy USA 7.433
Subgrupo Acciona
Trasmediterranea 927
Subgrupo Hijos de
Antonio Barcel6 4
Subgrupo Acciona
Energia Internaciona 2
Subgrupo Acciona
Energia Internaciona 8.002
Subgrupo Acciona
Energia Internaciona 2
Subgrupo Acciona
Energia Global
Portugal Il 79
Subgrupo Acciona
Wind Energy USA 75.897
Subgrupo Acciona
Energia Global USA 711
Subgrupo Acciona
Energia Global 179
Subgrupo Acciona
Renewable Canada 915
(D) Ernst



ANEXO I

SOCIEDADES MULTIGRUPO

Las sociedades multigrupo incluidas en la consoi@tadel ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2014 por el método de integracion gn@pnal de acuerdo con las NIIF, y
la informacion relacionada con las mismas, sonsiggientes (importes en miles de

euros):

Sociedades
del Grupo

Bokpoort Epc Consortium (Pty) Ltd
Chin Chute Windfarm Jv

Consorcio Acciona Brotec Icafal S.A.
Consorcio Hospital Egc, S.A.

Iniciativas Energeticas Renovables, S.L.
Magrath Windfarm Jv

Ouarzazate Solar 1, Sarl

Ripley Windfarm Jv

Sistema Electrico De Evacuacion Eolica En
Subestac

(*) Sociedades que tienen sus cuentas anualesidaslipor: (A) Deloitte;

& Young (E) Otros

Audi
toria

Domicilio

Sudéfrica
Canada
Chile
Chile
Pamplona
Canada
Marruecos
Canada

Madrid

Actividad principal

Ingenieria
Energia
Construccién
Construccién
Energia
Energia
Ingenieria
Energia

Energia

- Pag.156

%
Particip.
Efectiva

30,00%
22,22%
60,00%
80,00%
50,00%
22,22%
37,50%

33,34%

31,90%

(B) PricewaterhouseCaspe (C) KPMG;

Titular
de la
participacion
Subgrupo Acciona
Ingenieria
Subgrupo Acciona
Wind Energy Canada
Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Subgrupo Acciona
Infraestructuras
Subgrupo Acciona
Energia
Subgrupo Acciona
Wind Energy Canada
Subgrupo Acciona
Ingenieria
Subgrupo Acciona
Wind Energy Canada

Subgrupo Acciona
Edlica Cesa

Valor
neto s/
Libros

4.309

15

993

12.815

10

(D) Ernst



ANEXO IlI

SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA

Las sociedades asociadas incluidas en el consdiidael ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2014 por puesta en equivalencia, deerdo con las NIIF, y la
informacion relacionada con las mismas, son lagienges (importes en miles de

euros):

Sociedades
del Grupo

ACCI Holdco

Acciona & Ghanim Bin Saad Alsaad And Sor
Group Ho

Acciona Chinook Roads Gp Inc.

Acciona Fsj Gp Ltd.

Acciona Nouvelle Autoroute 30 Inc

Acciona Wep Holdings Inc.

Acciones Urbanas, Servicios Y Medio
Ambiente, S.L.

Adelaideaqua Pty Ltd.

Aguas Tratadas Del Valle De Mexico S.A. De
C.V.

Algerian Water Investment, S.L.

Amper Central Solar Moura

Aprofitament D'Energies Renovables De
L’Ebre S.L.

Arturo Soria Plaza, A.L.E.

Atll Concesionaria De La Generalitat De
Catalunya,

Autovia De Los Vifiedos

Autovia Del Aimanzora S.A.

Baja California Power, S.A. De C.V.
Bana H2 Szeleromu Megujulo Energia
Hasznosito Kft

Bioetanol Energetico

Bioetanol Energetico La Mancha

Camarate Golf, S.A.

Carnotavento. S.A.

Cathedral Rocks Construcc. And Manageme
Pty Ltd

Cathedral Rocks Holdings 2, Pty. Ltd

Cathedral Rocks Holdings, Pty. Ltd
Cathedral Rocks Wind Farm, Pty. Ltd

Audi
toria

A
)
A

)

Domicilio

Canada
Qatar
Canada
Canada
Canada
Canada
Murcia
Australia
México
Madrid
Portugal

Barcelona

Madrid
Barcelona
Toledo
Sevilla
México
Hungria
Madrid
Madrid

Madrid

A Corufia

Australia
Australia

Australia

Australia

Actividad principal
Explotacién
Concesion
Servicios Urbanos
Explotacién
Concesion
Hospitales

Explotacién
Concesion

Explotacién
Concesion
Servicios Urbanos
Tratamiento Agua
Tratamiento Agua
Tratamiento Agua

Energia

Energia
Inmobiliaria
Tratamiento Agua

Explotacién
Concesién

Explotacién
Concesion
Ingenieria

Energia
Energia

Energia

Inmobiliaria

Energia

Energia
Energia

Energia

Energia

- Pag.15%

%
Particip.
Efectiva

10,00%
49,00%
5,00%
5,00%
5,00%
33,33%
50,00%
50,00%
24,26%
50,00%
43,74%

9,76%
48,74%

39,00%
50,00%
23,75%
65,00%
49,25%
50,00%
50,00%

22,00%
24,01%

50,00%
33,34%

33,34%
33,34%

Titular
de la
participacion

Acciona

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Concesiones Canada

Subgrupo Acciona
Concesiones Canada

Acciona

Subgrupo Acciona
Concesiones

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos

Subgrupo Acciona
Agua Adelaide

Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Acciona
Energia Internacional
Subgrupo Acciona
Energia
Subgrupo INOSA

Subgrupo Acciona
Agua

Acciona

Subgrupo Acciona
Infraestructuras
Subgrupo Acciona
Ingenieria
Subgrupo Energy Cory
Hungary
Subgrupo
Biocombustibles
Subgrupo
Biocombustibles

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Subgrupo Eurovento

Subgrupo Acciona
Energia Global
Australia

Subgrupo Cathedral
Rocks Holdings

Subgrupo Acciona
Energia Oceania

Subgrupo Cathedral

Valor
neto s/
Libros

2.451

21

12.799

6.825

12.740

378
12

58.500

24.846

1.635

91

804

931

2.455

8.544

9.441
8.544



Sociedades
del Grupo

Chinook Highway Operations Inc.
Cogeneracion Arrudas Ltda
Concesionaria De Desalacion De Ibiza, S.A.
Concesionaria La Chira, S.A.

Consorcio Traza, S.A.

Constructora De Obras Civiles Y
Electromecanicas D

Constructora Necso Sacyr Chile
Constructora Sacyr Necso Chile, S.A.
Depurar P1, S.A.

Desarrollo De Energias Renovables De
Navarra, S.A.

East West Connect Holding 3 Pty Limited
Emserva, S.A.

Energias Renovables Mediterraneas, S.A.
Energy Corp Hungary Kft

Entorno Urbano Y Medio Ambiente, S.L.

Eolicas Mare Nostrum S.L.

Eolico Alijar, S.A.
Eurovento Renovables, S.L.

Eurovento. S.L.

Evacuacion Villanueva Del Rey, S.L.

Explotaciones Eolicas Sierra De Utrera. S.L.
Ferrimaroc Agencias, S.L.
Ferrimaroc, S.A.

Firefly Investments 238 (Proprietary) Limited
Gestion De Edificios Comerciales, S.A.

Gran Hospital Can Misses, S.A.

Gwh-Acciona Energy Llc

Helena Water Finance Pty Ltd

Helena Water Pty Ltd

Helena Water Holdings Pty Ltd

Infraestructuras Radiales, S.A.

Infraestructuras Villanueva, S.L.

Audi

toria

G

(B)
(B)
Q)

(A

Domicilio

Canada
Brasil
Ibiza
Perd
Zaragoza
México
Chile
Chile
Zaragoza
Pamplona
Australia
Malaga
Valencia
Hungria
Murcia
Valencia
Céadiz
A Coruia

A Corufia

Sevilla
Madrid

Almeria
Marruecos

Sudéafrica
Madrid

Ibiza

EEUU

Australia

Australia

Australia

Madrid
Madrid

Actividad principal

Explotacién
Concesién

Tratamiento Agua
Tratamiento Agua
Tratamiento Agua
Explotacién
Concesion
Tratamiento Agua
Construccion
Construccion
Tratamiento Agua
Energia
Explotacién
Concesion
Tratamiento Agua
Energia
Energia
Servicios Urbanos
Energia

Energia
Energia

Energia

Energia

Energia
Servicios Logisticos
Servicios Logisticos

Energia
Inmobiliaria

Hospitales

Energia

Tratamiento Agua
Tratamiento Agua

Tratamiento Agua

Explotacién
Concesién

Energia

- Pag.158

%
Particip.
Efectiva

50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
16,60%
24,50%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
5,00%
49,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%

50,00%
50,00%
50,00%

38,04%
25,00%

46,36%
46,36%

45,00%
48,74%
40,00%

49,00%

25,05%

25,05%

25,05%

25,00%
40,53%

Titular
de la
participacion
Rocks Holdings 2

Subgrupo Acciona
Concesiones
Subgrupo Acciona

Agua
Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Acciona
Agua

Acciona

Subgrupo Aguas
Hispano Mexicana

Subfrupo Acciona
Concesiones Chile

Subfrupo Acciona
Concesiones Chile
Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Concesiones

Subgrupo Acciona
Agua Servicios

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Edlica Cesa

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Tripower

Subgrupo Termosolar

Palma Saetilla

Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cenargo
Espafia
Subgrupo Cenargo
Espafia
Subgrupo Oakleaf

Investment Holdings 8¢

Subgrupo Inosa

Acciona
Subgrupo Acciona
Energia Global USA
Subgrupo Acciona
Agua Internacional
Australia

Subgrupo Helena
Water

Subgrupo Acciona
Agua Internacional
Australia

Acciona

Subgrupo Guadalaviat

Valor
neto s/
Libros

1.136

55

1.082

3.134

12.074

1.035

4.936

50

79.500

3.908

2.452

2.791

29

817

14

20

117
9.641

8.054

220

28.773
1



Sociedades
del Grupo

Interboya Press, S.A.

Lineas Electricas Asturianas. S.L.
Lineas Electricas Gallegas li. S.L.
Lineas Electricas Gallegas lii. S.L.

Lineas Electricas Gallegas. S.L.

Locubsa

Mov-R H1 Szeleromu Megujulo Energia

Hasznosito Kft

Myah Typaza, Spa

Natural Climate Systems, S.A.

Necsorgaz, S.L.

Nova Darsena Deportiva De Bara, S.A.
Oakleaf Investment Holdings 86 (Proprietary,

Limit

Operador Del Mercado Ibérico - Polo Espafic

S.A

Operadora Can Misses S.L.

Paramo De Los Angostillos, S.L.

Parque Eolico A Runa. S.L.

Parque Eolico Adrano. S.L.

Parque Eolico Ameixenda Filgueira. S.L.
Parque Eolico Cinseiro. S.L.

Parque Eolico Curras. S.L.

Parque Eolico De Abara. S.L.

Parque Eolico De Barbanza. S.L.
Parque Eolico De Bobia Y San Isidro. S.L.
Parque Eolico De Deva. S.L.

Parque Eolico De Tea. S.L.

Parque Eolico Vicedo. S.L.

Parque Eolico Virxe Do Monte. S.L.

Parques Eolicos De Buio. S.L.
Poligono Romica, S.A.

S.C. Autovia De La Plata S.A.

S.C. Autovia Gerediaga Elorrio S.A.

S.C. Del Canal De Navarra, S.A.
S.C. Novo Hospital De Vigo S.A.

S.C. Puente Del Ebro, S.A.

Secomsa Gestio, S.L
Servicio De Tratamiento De Aguas Ptar

Caracol, S,A

Servicios Comunitarios De Molina De Segure

S.A.

Audi
toria

(E)
(B)
(E)

(B)
)

©
)
Q)
)
GV
()
Q)
©)
Q)
)
GV
()
Q)
)

)
(B)

©)
()

)

©)
(B)

Domicilio

Madrid
Asturias
Galicia
Galicia

Galicia
Andorra
Hungria
Argelia
Pamplona
Madrid
Madrid
Sudéafrica
Madrid
Ibiza

Palencia
A Corufia
A Coruia
A Coruia

Zamora
A Coruia
A Coruia
A Corufia

Asturias
A Coruia
A Corufia
A Coruia
A Coruia

A Coruiia
Albacete
Madrid
Bilbao

Pamplona

Pontevedra

Aragon

Tarragona
México

Murcia

Actividad principal

Servicios Logisticos
Energia
Energia
Energia

Energia
Construccion
Energia
Tratamiento Agua
Energia

Inmobiliaria

Explotacién
Concesién

Energia
Energia
Hospitales

Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia

Inmobiliaria

Explotacién
Concesién

Explotacién
Concesién

Explotacién
Concesién

Hospitales

Explotacién
Concesién

Servicios Urbanos
Tratamiento Agua

Tratamiento Agua

- Pag.159

%
Particip.
Efectiva

50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
35,00%

48,89%
49,25%
25,50%
22,00%
50,00%
50,00%
50,00%
5,00%
40,00%

50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
12,50%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%

50,00%
25,00%
22,80%

35,00%
43,33%

50,00%
50,00%

48,98%

48,27%

Titular
de la
participacion
Subgrupo Acciona
Logistica

Subgrupo Eurovento
Subgrupo Eurovento
Subgrupo Eurovento

Subgrupo Eurovento

Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Subgrupo Energy Cory

Hungary

Subgrupo Algerian
Water Investment

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Acciona

Subgrupo Acciona
Energia Sudéafrica

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona

Servicios Hospitalarios

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cedlica

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Eurovento

Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cedlica

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Subgrupo Acciona
Infraestructuras

Acciona

Acciona

Acciona

Subgrupo CESSA
Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Acciona
Agua Servicios

Valor
neto s/
Libros

30

P N NN

26

2.078

6.858

440

14

1.866

1.583

1.920
7.068
7.429
6.648
505
1.885
1.663
450
548
3.505
6.393
563
5.147
4.305

937

10.018

2.861

4.725
13.075

6.693
3.033

328

10.267



Sociedades
del Grupo

Sistemes Electrics Espluga, S.A.
Sociedad De Aguas Hispano Mexicana S.A [

C.v.

Sociedad Mixta Del Agua- Jaen, S.A.

Solena Group

Torre Lugano S.L.

Toyonova. S.L.

Tranvias Urbanos De Zaragoza S.L.

Tripower Wind. B.V.

Valdivia Energia Eodlica, S.A.

Vento Mareiro. S.L.

Ventos E Terras Galegas Ii. S.L.

Ventos E Terras Galegas. S.L.

Vertex Residencial Cuajimalpa, Sa De Cv

(*) Sociedades que tienen sus cuentas anualesdaslipor: (A) Deloitte;
& Young (E) Otros

Audi
toria

GV
G

Domicilio

Barcelona
México

Jaén

EEUU

Valencia

A Corufia

Zaragoza

Holanda

Sevilla
A Corufia
Galicia

Galicia

México

Actividad principal

Energia
Tratamiento Agua

Tratamiento Agua

Servicios Urbanos

Inmobiliaria

Energia
Explotacién
Concesion

Energia
Energia
Energia
Energia

Energia

Inmobiliaria

- Pag.160

%
Particip.
Efectiva

50,00%
50,00%

60,00%

25,00%

50,00%
50,00%

15,00%
50,00%

50,00%
24,50%
50,00%
50,00%

10,00%

(B) PricewaterhouseCaspe (C) KPMG;

Titular Valor
de la neto s/
participacion Libros
Subgrupo Acciona
Energia 31
Subgrupo Acciona
Agua 1
Subgrupo Acciona
Agua Servicios 1.368
Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente 3.995
Subgrupo Acciona
Inmobiliaria 5.252
Subgrupo Tripower 1
Subgrupo Acciona
Concesiones 9
Subgrupo Cedlica 11.561
Subgrupo Acciona
Energia 3.145
Subgrupo Eurovento 1
Subgrupo Tripower 2
Subgrupo Tripower 90
Subgrupo Parque
Reforma 1.062
(D) Ernst



ANEXO IV

MODIFICACIONES EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION

Los cambios en el perimetro de consolidacion agtijio 2014 han sido los siguientes:

Sociedad

Acciona Ground Services, S.L
Acciona Airport Services Barcelona,
S.L

Acciona Airport Services Canarias, S.|
Acciona Airport Services Este, S.L
Acciona Airport Services Madrid, S.L

Acciona Airport Services Norte, S.L

Acciona Airport Services Sur, S.L
Acciona Concessions Management Ini

ACCI Holdco

Acciona Energy Australia Global, Pty.
Ltd

Acciona Energy Canada Global Corp
Acciona Energia Global Italia, S.R.L.

Acciona Energia Mexico Global Llc

Acciona Energy Global Poland Sp.
Z.0.0.

Acciona Portugal li — Energia Global,
Lda

Acciona Energy South Africa Global
(Pty) Ltd

Acciona Energy Usa Global Llc
Acciona Financiacion Filiales

Afs Efficient Energy Uk Limited
Consorcio Acciona_Ossa Andina S.A.
Acciona Energia Atlanta I, S.L.
Acciona Energia Atlanta li, S.L.

Acciona Energia Atlanta lii, S.L.

Acciones Urbanas, Servicios Y Medio
Ambiente, S.L.

Acciona Windpower Rizgar Enerjisi
Sistemleri Anoni
Consorcio Acciona Brotec Icafal S.A.

Centro De Servicios Compartidos De
Acciona S|

Entorno Urbano Y Medio Ambiente,
S.L.

East West Connect Holding 3 Pty
Limited

Desarrolladora De Infraestructura
Hispano-Peninsul

Hsd Flughafen Gmbh
Meltemi South Sp. Z.0.0.

Domicilio

Madrid

Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid

Canada
Canada

Australia
Canada
Italia
México
Polonia

Portugal

Sudéafrica
EEUU
Madrid

Reino Unido

Chile
Madrid
Madrid
Madrid

Madrid

Canada

Chile

Madrid

Madrid

Australia

México

Alemania

Sudafrica

Actividad
principal

Servicios Urbanos

Servicios Logisticos
Servicios Logisticos
Servicios Logisticos
Servicios Logisticos
Servicios Urbanos

Servicios Logisticos

Explotacién
Concesién

Explotacién
Concesion
Energia
Energia
Energia

Energia
Energia
Energia

Energia
Energia
Otros Negocios
Energia
Construccion
Energia
Energia

Energia
Servicios Urbanos

Energia
Construccion
Servicios Logisticos
Servicios Urbanos
Explotacién

Concesién

Construccion
Servicios Logisticos

Energia

- Pag.16%:

Modificacién

Alta

Alta
Alta
Alta
Alta
Alta
Alta

Alta

Alta

Alta
Alta
Alta
Alta

Alta

Alta

Alta
Alta
Alta
Alta
Alta
Alta
Alta
Alta

Alta

Alta
Alta

Alta

Alta

Alta

Alta
Alta
Alta

Método Consolidacion
ejercicio 2014

Global

Global
Global
Global
Global
Global
Global

Global
Puesta en equivalencia

Global
Global
Global
Global

Global
Global

Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global

Puesta en equivalencia

Global

Proporcional
Global
Puesta en equivalencia
Puesta en equivalencia

Global
Global
Global



Tecniomnia Espafiola, S.L. Madrid Servicios Urbanos
Vertex Residencial Cuajimalpa, Sa De

Cv México Inmobiliaria
Explotacién
Acciona Concesiones Canadé 2008 In Canada Concesion
Acciona Energie Windparks
Deutschland Gmbh Alemania Energia
Compania Eolica Puertollano. S.L. Puertollano Energia
Corporacion Eolica De Barruelo. S.L Madrid Energia
Corporacion Eolica De Manzanedo. S. Madrid Energia
Deutsche Necso Entrecanales Cubiert
Gmbh Alemania Construccion
Ehn Deutschland, Gmbh Alemania Energia
Eolica Gallega Del Atlantico. S.L. A Corufia Energia
Freyssinet, S.A. Bilbao Construccion
Makrynoros Societe Anonyme Of
Production And Tradi Grecia Energia
Parque Eolico Topacios, S.A. Madrid Energia
Pe Ingenio, S. De R.L. De C.V. México Energia
Soluciones Mecanicas Y Tecnologicas
S.L. Navarra Energia
Explotacion
Tranvia Metropolita Del Besos, S.A. Barcelona Concesion
Explotacién
Tranvia Metropolita, S.A. Barcelona Concesion
Trikorfa Grecia Energia
Volkmarsdorfer Alemania Energia
Compaifiia Urbanizada Del Coto, S.L. Madrid Inmobiliaria

Alta
Alta
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja

Baja
Baja
Baja

Cambio de método

Global
Puesta en equivalencia
Global

Global
Global
Global
Global

Global
Global
Global

Puesta en equivalencia

Puesta en equivalencia
Global
Global

Global
Puesta en equivalencia

Puesta en equivalencia
Puesta en equivalencia
Global
Global

Los cambios en el perimetro de consolidacion agtigjio 2013 han sido los siguientes:

Sociedad Domicilio Actividad
principal

Acciona & Ghanim Bin Saad Alsaad Qatar Servicios Urbanos
And Sons Group Holdings
Acciona Agua Servicios S.L. Madrid Tratamiento Agua
Acciona Energia Servicios México S C México Energia
RI De C.V.
Acciona Energija D.O.O. Croacia Energia
Acciona Energy Oceania Construction Australia Energia
Pty Ltd
Acciona Energy Poland Maintenance Polonia Energia
Services Sp. Z.0.0.
Acciona Engineering Qatar Qatar Ingenieria
Acciona EPC North America, L.L.C EEUU Energia
Acciona Facility Services Automocion Madrid Servicios Urbanos
Aragon, S.L.
Acciona Facility Services Automocion Madrid Servicios Urbanos
Catalunya, S.L.
Acciona Facility Services Automocion Madrid Servicios Urbanos
Centro, S.L.
Acciona Facility Services Automocion Madrid Servicios Urbanos
Este, S.L.
Acciona Facility Services Automocion Madrid Servicios Urbanos
Levante, S.L.
Acciona Facility Services ltalia, S.R.L. Italia Servicios Urbanos
Acciona Infraestructuras Residenciale: México Construccion
México S.A.

- Pag.162

Modificacién

Alta

Alta
Alta

Alta
Alta

Alta

Alta
Alta
Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta
Alta

Método Consolidacion
ejercicio 2014
Puesta en Equivalencia

Global
Grupo

Global
Global

Global

Global
Global
Global

Global
Global
Global
Global

Global
Global



Acciona Infraestructuras-Elecnor, Panama Construccion Alta Global
Hospital David, S.A.

Acciona Windpower South Africa (Pty) Sudéafrica Energia Alta Global
Ltd.
Aguas Pilar De La Horadada , S.L. Madrid Tratamiento Agua Alta Global
Ambherst Wind Power , L.P. Canada Energia Alta Global
Baja California Power, S.A. De C.V. México Construccion Alta Proporcional
Bokpoort Epc Consortium (Pty) Ltd. Sudafrica Construccion Alta Proporcional
Chinook Highway Operations Inc. Canada Explotacién Alta Proporcional
Concesion
Consorcio Hospital Egc, S.A. Chile Construccion Alta Proporcional
Desarrolladora De Infraestructuras México Construccion Alta Global
Hispano-Mexicanas, S.A. de C.V.
Firefly Investments 238 (Proprietary) Sudéafrica Energia Alta Proporcional
Limited
Oakleaf Investment Holdings 86 Sudafrica Energia Alta Proporcional
(Proprietary) Limited
Ouarzazate Solar 1, S.AR.L. Marruecos Construccion Alta Proporcional
Pe Ingenio, S. De R.L. De C.V. México Energia Alta Global
San Solar Energy Facility (Propietary) Sudafrica Energia Alta Global
Limited
Sociedad San Rafael Hidraulica S.A. ¢ México Construccion Alta Global
C.V.
Vifiedos Vifia Mayor, S.L. Madrid Bodegas Alta Global
Vjetroelektrana Cemernica D.O.O. Croacia Energia Alta Global
Vjetroelektrana Opor D.O.O. Croacia Energia Alta Global
Acciona Isl Health Victoria Holdco, Ltd Canada Hospitales Baja Proporcional
Creuers del Port de Barcelona, S.A. Barcelona Servicios Logisticos Baja Puesta en equivalencia
Ibiza Consignatarios, S.L. Ibiza Servicios Logisticos Baja Global
Olloquiegui France, Eurl Francia Servicios Logisticos Baja Global
Retiro Inmuebles, S.L. Madrid Inmobiliaria Baja Proporcional
Terratest Tecnicas Especiales, S.A. Madrid Construccion Baja Puesta en equivalencia
Woodlawn Wind Energy Pty. Ltd. Australia Energia Baja Puesta en equivalencia
Yeong Yang Windpower Corea del Sur Energia Baja Global
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ANEXO V

DETALLE DE RESERVAS CONSOLIDADAS Y

DIFERENCIAS DE

CONVERSION

Sociedad

Acciona Airport Services Berlin GMBH
Acciona Airport Services Frankfurt GMBH
Acciona Airport Services, S.A.

Acciona Servicios Urbanos, S.L.
Acciona ISL Health Victoria Holdco LTD
Acciona Nouvelle Autoroute 30 INC
Acciona Servicios Concesionales, S.L.
Apoderada Corporativa General, S.A.
Autovia de los Vifiedos, S.A.

Cirtover, S.L.

Coefisa, S.A.

Compaiiia Internacional de Construcciones, S.A.

Consorcio Traza, S.A.
Copane Valores, S.L.
Dren, S.A.

Entidad Efinen, S.A.
Finanzas Dos, S.A.

Finanzas y Cartera Uno

Genérica de Construcciones y Mantenimiento Indalstri

S.A.

Gestion de Recursos Corporativos, S.L.
Gran Hospital Can Misses, S.A.

Hospital De Leon Bajio, S.A. De C.V.
Inetime, S.A.

Infraestructuras Radiales, S.A.

Nova Darsena Deportiva de Bara, S.A.
Packtivity, S.A.

Rendés, S.A.

Sdad. Concesionaria Hospital del Norte, S.A.
Sefinco, S.L.

Terminal de Contenedores Algeciras, S.A.
Tibest Cuatro, S.A.

Tranvia Metropolita, S.A.

Tratamiento de Residuos de la Rad, S.L.

Sociedad Concesionaria A2 Tramo 2, S.A.

Sociedad Concesionaria del Canal de Navarra, S.A.

Sociedad Concesionaria Novo Hospital de Vigo

Reservas
Consolidadas
(11.003)
4311
21.055

13.649
(791)
(404)

(29.113)

93
681
4.940
(5.840)
12.608
(633)
(4.347)
(1.979)
(10)

77
(5)
(8.502)
14.160
(988)
(58.186)
(7.094)
(2.407)
(18.312)
2.998
152
(9.823)
1.289
1.964
(30.968)
(26.086)
(12.642)
(2.248)

2014

(Importes en miles de euros)

Diferencias de
Conversion
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2013

Reservas
Consolidadas
(10.220)
1.156
18.241
16.677
1.005
(40.887)
(17.564)
(391)
(21.268)
93
694
4.912
(2.884)
11.587
344
(4.347)
(2.147)
9)

7

(4.353)
12.957
(923)
(58.186)
(1.089)
(2.407)
(18.097)
3.099
1.007
(9.425)
1.147
460
(30.967)
(17.479)
(8.150)
(227)

Diferencias de
Conversion



Sociedad Concesionaria Puente del Ebro, S.A.
Sociedad Levantina de Obras y Servicios, S.A.
Subgrupo Acciona Agua

Subgrupo Acciona Concesiones

Subgrupo Acciona do Brasil

Subgrupo Acciona Infraestructuras

Subgrupo Acciona Inmobiliaria

Subgrupo Acciona Logistica

Subgrupo Acciona Servicios Urbanos y M.A.
Subgrupo Bestinver

Subgrupo Corporacion Acciona Energias Renovables
Subgrupo Corporacién Acciona Windpower
Subgrupo Corporacion de Explotaciones y Servicios
Subgrupo Finanzas y Cartera Dos

Subgrupo Hijos de Antonio Barceld

Subgrupo MDC Airport Consult GMBH

Subgrupo Mostostal Warszawa

Subgrupo Tictres

Reservas por ajustes de consolidacion de la matriz
Ajustes de consolidacion

Total

(14.138)
1.657
77.401
(31.990)
412.491
(292.542)
(211.620)
(28.335)
71.527
(699.806)
(99.262)

(20)
40.926
(5.309)

(36.689)
(16.740)
1.449.392
(83.629)
379.910

(2.857)
253
(11.817)
(10.961)
635
(94)
2.071
1.642

(347)

(3.164)

(267)

(25.264)
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(7.798)
1.700
69.303
(19.212)
9.628
697.875
(166.716)
(73.281)
363
89.896
736.397
33.213
3.743
(15)
39.514
(4.418)
(7.149)
(16.258)
187.011
(103.320)
1.292.912

(5.102)
(311)
252
(14.834)
(8.768)
692
(411)
(25.788)
2.350

(1.864)

(633)
2
(63.628)



ANEXO VI

DETALLE DE LAS PRINCIPALES CONCESIONES

Division de Agua:

Nombre Descripcion Periodo Pais ACCIONA Estado MElonclogia Tlpo_ de
contable activo

Const, exp y mant de las inst de depuracion desagua

EDAR 8B residuales en la "Zona 08B" del Plan de depurataon 2008-2028 Espafia 100,0% Operacién  Integracion ghi)étlvobb
Aragén ng
IDAM Alcante ~ COmstruecion, explotacion y mantenimiento de las 2000-2018 Espafia 50,0% Operacigniegracon - Actvo
instalaciones de desalacion de agua de mar emntalica proporcional financiero
Construccién, explotacion y mantenimiento de las ) o o .. _Integracion Activo
IDAM Cartagena instalaciones de desalacion de agua de mar ergE@ata 2001-2020 Espafia 62:5% Opera(:'énproporcional financiero
IDAM Fouka ~ COmstruccion, explotacion y mantenimiento de las 2008-2036 Argela 25,5% Operacion - uesta en Activo
instalaciones de desalacion de agua de mar eraTipaz equivalencia financiero

uesta en Activo

Construccion, explotacion y mantenimiento de las P
PTAR Atotonico instalaciones de depuracion de aguas residuales en 2010-2035 Mexico 24,3% Construccion
Atotonico

equivalencia financiero

] Construccion, explotacion y mantenimiento de las . .. Puesta en Activo
PTAR La Chira . . . . . 2011-2027 Per 50,0% Construccion . .
: instalaciones de depuracidon de aguas residuales €hira Y ° ! equivalencia financiero

" ” Actlvo'
- A 0,
2008-2024 Espafia 100,0% Operacion  Integracion ghbangble

Ampliacion, explotacion y mantenimiento de lasaaatione:
de desalacion de agua de mar en Arucas / Moya

IDAM Arucas Moya
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Division de Infraestructuras:

. Autopista d di ibilidad int d | . .. Puest Acti

Chinook roads (SEST) 'u opista Fe,pago por cisponibiicac integracazen 2010- 2043 Canada 5% Operacion ugs a enl .C IVO.
circunvalacién de Calgary (25km) equivalencia  financiero

Construccién, explotacién y mantenimiento de la

Autovia de los Vifiedos autovia CM-42 entre Consuegra y Tomelloso (74,5 2003- 2033 Espafia 50% Operacion

Peaje en sombra

Puesta en Activo
equivalencia  intangible

Reforma, conservacion y explotacion de la Ruta 160,
Ruta 160 conectando Tres Pinos y el acceso Norte a Coronel2008- 2048 Chile 100%
(91km). Peaje explicito

Construccion y Integracion Activo
Operacién global financiero

Construccién y explotacion de la autopista de peage:
Infraestructuras y radiales (R-2htre Madrid y Guadalajara (incluye conservacidn de2001- 2039 Espafia 25% Operacion
tramo de la M-50 entre Al y A2). Peaje explicito

Puesta en Activo
equivalencia  intangible

Recuperacion, explotacion y mantenimiento de la
Rodovia do Ago carretera BR-393 (200,4km.) en el estado de Rio de2008- 2033  Brasil 100%
Janeiro (entre Volta Redonda y Alén). Peaje explici

Construccion y Integracion Activo
Operaciéon global intangible

Remodelacion, restauracion, operacion y

mantenimiento de 76,5km de la carretera R2 entten Integracion Activo

- ) _ . »

(2 =TED 2 62 y el km139 (provincia Soria-Guadalajara). Peaje: B 100% Operacion global intangible
sombra

Puente del Ebro Autopista entre N-1l y N-232 (5,4km; 400m sobreiel 2006- 2036 Espafa 50% Operacién Puesta en Activo

Ebro). Peaje en sombra equivalencia  intangible
Disefio, construccién y explotacién de una autopista Puesta en Activo

Windsor Essex Parkway 11km. Que conecta Windsor (Ontario - Canada) y la2010- 2044 Canada 33% Construccic’]rge T -
frontera de EE.UU. (Detroit - Michigan) a

Construccién y explotacion de la Autopista 30 en
Nouvelle Autoroute A-30 Montreal entre Chateauguay y Vaudreuil-Dorion 2008- 2043 Canada 5% Operacion
(74km.). Peaje explicito

Puesta en Activo
equivalencia  financiero

Construccién, conservacion y explotacion de la
carretera N:GSG, tramo (Eeredlaga - Elorrio y : 2012- 2042 Espafia 23% Construcciér‘lDUESta en Activo
conservacion y explotacion del tramo ya construido

Autovia Gerediaga - Elorrio . . " .
equivalencia financiero
Variante de Elorrio. Pago por disponibilidad

Construccién y explotaciéon de un tramo de autoeia d
40,76 km. en la provincia de Almeria entre Purct}er\azo:[z R Puesta en Activo

~ o -
la Autovia del Mediterraneo (A-7). Pago por 2044 Espafia 24% Construccion

Autovia del Aimanzora R . ) .
equivalencia  financiero
disponibilidad

Ejecucion, conservacion y explotacion de la Autaldia
la Plata (A-66) entre Benavente y Zamora. Tramés: A P Activo
Autovia de la Plata (Castrogonzalo) - Santovenia del Esla, Santoveslia d2012- 2042 Espafia 25% Construccién . . " .
. . equivalencia  financiero
Esla - Fontanillas de Castro, Fontanillas de Castro
Zamora. Pago por disponibilidad

Consorcio Traza Construccién y explotacion del tranvia que atravias o o .. Puestaen .

(Tranvia Zaragoza) ciudad de Zaragoza de norte a sur (12,80km) 2009- 2044 Espafia 17% Operacion equivalencia Bifurcado

Canal de Navarra CRRSTIEEN Y SEIREERD B [ Filn R @2 2006- 2036 Espafa 35% Operacion Pue.sta en . Bifurcado
zona regable del Canal de Navarra equivalencia
Construccién y explotacion del puerto deportivo de

Nova Darsena Esportiva de Roda de Bara. Ingresos procedentes de cesiénig.eﬂlw:]l.éoo5 - 2035 Espaia 50% Operaci6n Puesta en N/A

Bara de amarres, pafioles y superficies comerciales
(191.771m2)
Disefio, construccién, equipamiento y O&M de un

Fort St John nuevo hospital con 55 camas, incluye UCly cenero d2009- 2042 Canada 5% Operacion
32 edad (123 camas)

equivalencia

Puesta en Activo
equivalencia  financiero

Disefio, construccion, equipamiento y O&M del Integracion Activo

. " R o -
Hospital de Leon Bajio hospital (184 camas) 2005- 2030 Méjico 100% Operacion global financiero
Disefio, construccién, equipamiento y O&M del R .
. q . < A ~ .. Integracion Activo
Hospital del Norte (Madrid) hospital. Area de 90.000m2 dividido en 4 bloqu&3(22005- 2035 Espafia 95% Operacion " .
global financiero
camas)
Gran Hospital Can Misses Disefio, construccion, equipamiento y O&M del Construccién y Puesta en Activo

hospital. Area de 72.000m2 y un centro de salud (242010- 2045 Espafia 40%

(Ibiza) camas)

Operaciéon equivalencia financiero

Disefio, construccién, equipamiento y O&M de 3 Puesta en Activo
Novo Hospital de Vigo hospitales. Area de 300.000m? (175.000m? hospitel 2011- 2035 Espafa 43% Construccién . . .
. equivalencia  financiero

125.000m?2 aparcamiento). (2007 camas)
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO CONSOLIDADO)
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2014

Resumen Ejecutivo

Magnitudes Cuenta de Resultados

(Millones de Euros) ene-dic 13 ene-dic 14 Var. %
Ventas 6.271 6.499 3,6%
EBITDA 1.062 1.087 2,4%
Resultado de explotacién (EBIT) (2.832) 572 n.a.
Beneficio antes de impuestos ordinario 29 233 698,3%
Beneficio antes de impuestos (BAI) (2.174) 277 n.a.
Beneficio neto atribuible (2.972) 185 n.a.

Magnitudes de Balance e Inversion

(Millones de Euros) 31-dic-13 31-dic-14 Var. %
Patrimonio neto 3.396 3.613 6,4%
Deuda neta 6.040 5.294 (12,3%)
Inversion neta ordinaria 339 340 0,2%

Magnitudes Operativas

31-dic-13 31-dic-14 Var. %
Cartera de construccion (Millones de Euros) 5.680 5.693 0,2%
Cartera de agua (Millones de Euros) 9.916 9.358 (5,6%)
Capacidad edlica instalada total (MW) 7.140 7.087 (0,7%)
Capacidad instalada total (MW) 8.502 8.502 0,0%
Produccion total (GWh) (ene-dic) 22.404 21.450 (4,3%)
Ndmero medio de empleados 32.982 33.559 1,7%

Hechos destacados del 2014

- Aplicacion NIIF 11: El 1 de enero de 2014 entré en vigor la NIIF JAcuerdos
conjuntos - sustituyendo a la NIC 31 vigente hasa fecha. La NIIF 11 ha
supuesto cambios en el método de consolidaciérigimas sociedades del Grupo
ACCIONA, que han dejado de consolidarse por el detale integracion
proporcional y pasan a consolidarse por el métapugsta en equivalencia. Esta
norma requiere que los estados financieros de 2843 reexpresados en las mismas
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condiciones con el fin de que la informacion semdgénea entre periodos. Por lo
tanto, todas las referencias y magnitudes de 28f8esentan bajo las premisas de
las nuevas bases.

- Extension vida util contable activos eolicosel Grupo ACCIONA, basandose en
un analisis que ha contado con fuentes de infodnatiternas y externas, ha
ampliado la vida util de sus parques eolicos pasate 20 a 25 afios. En
consecuencia, el epigrafe “Dotacion a la amorttrdécte la cuenta de resultados
consolidada incluye el impacto de este cambio timasion desde el 1 de enero de
2014, que ha supuesto una menor amortizacion d2 gfilbbnes en 2014. Esta
ampliacion afecta a todas las instalaciones edfiaa®nales e internacionales.

- Alianza estratégica con KKR: ACCIONA cerro la operacién de venta de un tercio
de ACCIONA Energia Internacional el 3 de octubees ttumplirse las condiciones
precedentes para la mayoria de los activos y saaésdincluidas en el perimetro de
la transaccion.

« ACCIONA Energia Internacional agrupa la practicstalidad de la
capacidad internacional, que suma 2,2GW netos gacmad instalada
eolica, fotovoltaica y termosolar localizados en fddises entre los que
destacan EE.UU., Méjico, Australia, Italia, Portiijg@anada, Sudafrica,
India y Polonia.

 El cierre de la operacién supuso la entrada deE88ifones. Esta cantidad
podria incrementarse en €50 millones en funcion rdelltado de una
potencial oferta publica de venta de determinadosvas renovables
agrupados en un vehiculo inversor especifico (‘thdel) que las partes
tienen intencién de promover.

- Desinversiones:

* En enero se produjo el cierre de la venta de lavidat renovable en
Alemania al Grupo Swisspower Renewables anunciadaig@embre. Se
trata de 18 parques edlicos, con una capaciddulidtié de 150,3MW y una
antigiiedad media ponderada de 8 afios. El importa dperacion fue de
€157 millones con una deuda bancaria neta de €86nes. La plusvalia
ascendi6 a €28 millones. La deuda asociada a edti®o aestaba
desconsolidada en diciembre 2013 (deuda de actharstenidos para la
venta).

 En junio se produjo la venta a Globalvia del 11,7§%12,88% de
participacion de ACCIONA en las sociedades que apéas dos lineas de
tranvia que recorren la ciudad de Barceldmamvia Metropolitay Tramvia
Metropolita del Besosespectivamente. El importe de la operacion fue de
€16 millones y la plusvalia ascendi6 a €8 millones.

e En julio tuvo lugar la venta de la participacionegel grupo mantenia en
Bolsas y Mercados Espafioles (BME). El importe deperacion fue de €28
millones y supuso una plusvalia de €27 millones.

1 Queda pendiente el cumplimiento de ciertas cona@saespecto a determinados activos cuyo pag®madlde realizard una vez
cumplidas las mismas
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* En diciembre se produjo la venta de un porcentajéadparticipacion que
ACCIONA mantiene en tres concesiones canadiensesnorte de la
operacién fue de €83 millones y supuso una miniesda €14 millones.

* Ademas, en el dltimo trimestre se vendieron dogedades de la division de
construccion por un importe conjunto de €39 milbneg supuso una
plusvalia de €9 millones.

Primera emision de bonos convertiblesACCIONA emitio el 16 de enero de 2014
un bono convertible a cinco afnos por un importe€842 millones, a un tipo de
interés fijo anual del 3%. Los bonos seran conledi en acciones existentes o de
nueva emision y el precio de conversiéon sera ded2g3or titulo.

Real Decreto 413/2014El pasado 10 de junio se publicé en el BOE el Real
Decreto 413/2014, por el que se regula la actividadproduccion de energia
eléctrica a partir de fuentes de energia renovabtegeneracion y residuos. Como
desarrollo del mismo, el 29 de junio se publicoQeden IET 1045/2014 que
contiene los pardmetros retributivos finales aplies a todas las instalaciones
renovables, tanto existentes como futuras. El nueedelo resultante define la
retribucién de los activos aplicable desde el $utie de 2013, como consecuencia
del RD-L 9/2013. Tanto la estructura del modelailbativo como los valores
finales, no difieren sustancialmente de los bomasldel pasado febrero elevados a
consulta por la CNMC. En los resultados de la dvisde energia de los nueve
primeros meses de 2013 no se registrd ningun eflmtivado del RD-L 9/2013.
Una vez valorado su impacto, su registro se coizaken el mes de diciembre.
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Cuenta De Resultados Consolidada

(Millones de Euros) ene-dic 13  ene-dic 14 Var. €m Var. %
Cifra de Negocios 6.271 6.499 228 3,6%
Otros ingresos 328 363 35 10,9%
Variacion de existencias p.terminados y en curso 4 -7 -11 n.a.
Valor Total de la Produccion 6.603 6.855 252 3,8%
Aprovisionamientos -1.448 -1.854 -406 28,1%
Gastos de personal -1.307 -1.275 32 (2,5%)
Otros gastos -2.786 -2.639 147 (5,3%)
Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) 1.062 1.087 25 2,4%
Dotacion amortizacion -701 -494 207 (29,5%)
Provisiones -387 -53 334 (86,3%)
Deterioro del valor de los activos -1.814 -18 1.796 n.a.
Resultados procedentes del inmovilizado 10 50 40 382,0%
Otras ganancias o pérdidas -2 0 2 n.a.
Resultado de Explotacion (EBIT) -1.832 572 2.404 n.a.
Resultado financiero neto -346 -367 -21 6,0%
Diferencias de cambio (neto) -19 5 24 n.a.
Variacion provisiones inversiones financieras -2 -1 1 (35,1%)
Participacion en rtdos de asociadas metodo paticip 25 46 21 83,5%
Rtdo variac instrumentos financieros valor razoaabl 0 22 22 n.a.
Resultado Antes de Impuestos Actividades ContinuagaBAI) -2.174 277 2.451 n.a.
Gastos por impuesto sobre las ganancias 146 -70 -216 n.a.
Resultado Actividades Continuadas -2.028 207 2.235 n.a.
Intereses minoritarios 56 -22 -78 n.a.
Resultado Neto Atribuible -1.972 185 2.157 n.a.
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Cifra de Negocios

(Millones de Euros) ene-dic 13  ene-dic 14 Var. €m Var. %
Energia 1.972 2.200 228 11,6%
Infraestructuras 3.775 3.727 (48) (1,3%)
Construccion 2.652 2.627 (25) (1,0%)
Agua 495 409 (86) (17,2%)
Servicios 628 691 63 10,1%
Otras actividades 635 692 57 9,1%
Ajustes de Consolidacion (1112) (120) 9) 9,1%
TOTAL Cifra de Negocios 6.271 6.499 228 3,6%

La cifra de negocios consolidada ha aumentado&# 3jtuandose en €6.499 millones,
debido principalmente al efecto combinado de Igaisntes factores:

- Crecimiento de los ingresos de Energia (+11,6%)ocoonsecuencia de la fuerte
contribucién a los mismos de AWP, que compensdrglacto negativo de los
cambios regulatorios en Espafia en vigor desdegahde semestre de 2013 (RD-L
9/2013).

- Aumento de ingresos de Servicios (+10,1%) por br@mportamiento dé&acility
Serviceyy de Otras actividades (+9,1%).

- Caida de la cifra de negocios de Agua (-17,2%)dieprincipalmente al descenso
de la actividad de disefio y construccion.

- Caida de la cifra de negocios de Construccion %6} ,0ebido al descenso de la
actividad.

Resultado Bruto de Explotacién (EBITDA)

% %

(Millones de Euros) ene-dic 13 EBITDA ene-dic 14 EBITDA Var. €m Var. %
Energia 854 80,5% 788 72,5% (66) (7,7%)
Infraestructuras 121 11,4% 173 15,9% 52 43,4%

Construccion 60 5,6% 118 10,9% 58 97,2%

Agua 40 3,8% 35 3,2% (5) (14,3%)

Servicios 21 1,9% 21 1,9% 0 0,1%
Otras actividades 87 8,1% 126 11,5% 39 44,4%
Ajustes de Consolidacion 0 n.a. 0) n.a. 0) n.a.
TOTAL EBITDA 1.062 100,0% 1.087 100,0% 25 2,4%
Margen (%) 16,9% 16,7% (0,2) p.p.

El EBITDA crecio un 2,4% alcanzando €1.087 millgnedebido al mejor
comportamiento del negocio de Construccion y Ofesvidades y pese a la menor
contribucién del negocio de Energia en Espafa adoi\del fuerte impacto del cambio
regulatorio.

Cabe destacar que el impacto del RD-L 9/2013 supoaealisminucion del EBITDA de
€188 millones. El EBITDA del grupo hubiera aumemwtash un 11,8% sin el impacto
regulatorio, teniendo en cuenta que en el 201® yagistro impacto.
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El margen de EBITDA del grupo se sitta en 16,7%ljrega con el registrado en 2013
(16,9%).

En cuanto a la contribucién por negocio, la priatigmportacion al EBITDA provino de
Energia (73%), seguido de Construccion (11%). &ibrde negocios aportaron un 16%.

Resultado Neto de Explotacion (EBIT)

El Resultado Neto de Explotacion se situé en €5illdmes frente a unas pérdidas de -
€1.832 millones en 2013.

Esta variacion se explica fundamentalmente por:

- En 2013 se registré un importante deterioro dedrvadé los activos principalmente
asociado a los activos renovables espafoles trasnmdcto de los cambios
regulatorios acaecidos en Espariia

- La reduccion del importe amortizado debido al efemmbinado del cambio de
criterio de amortizacion de los activos edlicos gasa de 20 a 25 afios, con un
impacto positivo de €122 millones y por la menmedde activos a amortizar tras la
dotacion de los deterioros de activos registradadi@embre de 2013.

- Los resultados generados por las operaciones etigas de desinversion llevadas
a cabo durante el afio

Resultado Antes de Impuestos (BAI)

(Millones de Euros) ene-dic 13  ene-dic 14 Var. €m Var. %
Energia 7 86 79 n.a.
Infraestructuras 1) 90 91 n.a.

Construccién (28) 55 83 n.a.

Agua 24 28 4 14,1%

Servicios 3 7 4 122,6%
Otras actividades 21 55 34 162,4%
Ajustes de Consolidacion 2 2 -- (13,4%)
BAI ordinario 29 233 204 698,3%
Extraordinarios (2.203) 44 2.247 n.a.
TOTAL BAI (2.174) 277 2451 n.a.
Margen (%) (34,7%) 4,3% +38,9pp

El BAI Ordinario se sitta en €233 millones vs €2ilanes en 2013, gracias a la subida
de todos los negocios del grupo.

El BAI total incluyendo extraordinarios ascendi€2/7 millones y hubiese sido €346
millones mayor si excluyéramos el impacto de l&srneas regulatorias introducidas en
Espafa desde finales de 2012.

Resultado Neto Atribuible

El resultado neto atribuible se situé en €185 mébfrente a unas pérdidas de -€1.972
millones en 2013.
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Balance De Situacion Consolidado

(Millones de Euros) 31-dic-13 31-dic-14 Var. €m Var. %
Inmovilizado material e inmaterial 8.589 8.733 144 1,7%
Inmovilizado financiero 713 546 -167 (23,4%)
Fondo de comercio 79 79 0 (0,0%)
Otros activos no corrientes 1.387 1.413 26 2,0%
ACTIVOS NO CORRIENTES 10.768 10.771 3 0,0%
Existencias 1.020 1.043 23 2,2%
Deudores 1.787 1.940 153 8,6%
Otros activos corrientes 265 281 16 5,9%
Activos financieros corrientes 333 369 36 10,5%
Efectivo y otros medios liquidos 1.164 1.327 163 14,0%
Activos mantenidos para la venta 353 412 59 16,8%
ACTIVOS CORRIENTES 4.922 5.372 450 9,1%
TOTAL ACTIVO 15.690 16.143 453 2,9%
Capital 57 57 0 0,0%
Reservas 5.151 3.167 -1.984 (38,5%)
Resultado atribuible sociedad dominante -1.972 185 2.157 n.a
Valores propios -6 -29 -23 347,2%
PATRIMONIO ATRIBUIBLE 3.230 3.380 150 4,6%
INTERESES MINORITARIOS 166 233 67 40,3%
PATRIMONIO NETO 3.396 3.613 217 6,4%
Deuda con entidades de crédito y obligaciones 5.572 5.918 346 6,2%
Otros pasivos no corrientes 1.773 2.001 228 12,8%
PASIVOS NO CORRIENTES 7.345 7.919 574 7,8%
Deuda con entidades de crédito y obligaciones 1.965 1.072 -893 (45,5%)
Acreedores comerciales 2.156 2.558 402 18,7%
Otros pasivos corrientes 648 660 12 1,9%
Pasivos asociados a activos mantenidos para la ver 180 321 141 78,6%
PASIVOS CORRIENTES 4.949 4.611 -338 (6,8%)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 15.690 16.143 453 2,9%
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Patrimonio Atribuible

El patrimonio atribuible de ACCIONA a 31 de diciemalde 2014 se situa en €3.380
millones, un 4,6% superior al de diciembre 2013damentalmente debido al mejor
resultado del ejercicio.

Deuda Financiera Neta

(Millones de Euros) 31-dic-13 31-dic-14
Importe % Total Importe % Total Var. €m Var. %
Deuda financiera sin recurso 4.763 63,2% 4.954 70,9% 191 4,0%
Deuda financiera con recurso 2.774 36,8% 2.036 29,1% (738) (26,6%)
Deuda financiera 7.537 100,0% 6.990 100,0% (547) (7,3%)
Efectivo + Activos Financieros Corrientes (1.497) (1.696) (199) 13,3%
Deuda financiera neta 6.040 5.294 (746) (12,3%)

* La deuda financiera incluye obligaciones y bonos.

La deuda financiera neta descendi6é pasando de@Emidkbnes a 31 de diciembre 2013
a €5.294 millones a 31 de diciembre de 2014. Eswniducion se debe
fundamentalmente a la generacion de caja de |laddactes de explotacién y a las
desinversiones llevadas a cabo durante el ejercouie@ compensan el flujo neto
negativo de las actividades de inversion y finaziéra

La deuda a diciembre 2014 se ha visto negativanemtactada por el efecto delark

to marketde los derivados y la evolucién de los tipos dehlia. Estos dos efectos han
supuesto €259 millones de mayor deuda. Sin ellafelala financiera neta se habria
reducido en €1.005 millones vs diciembre 2013.

La evolucién del apalancamiento financiero ha adgiguiente:

(Millones de Euros) 31-dic-13 31-dic-14
Deuda Neta 6.040 5.294
Apalancamiento (DFN/Patrimonio Neto) (%) 178% 147%

En enero, ACCIONA anunci6 la primera emision debono convertible a cinco afios
por un importe de €342 millones, a un tipo de égdijo anual del 3%. Los bonos seran
convertibles en acciones existentes o de nuevad@mjisl precio de conversion sera de
€63,021 por titulo.

En enero 2013 también se formalizé el Programa Eammmercial Paper (ECP) que ha
sido renovado por ultima vez el 29 de octubre db428br otros doce meses y por un
importe maximo de €500 millones. A través de esbgnama, que se encuentra inscrito
en la Irish Stock Exchange, se emiten notas emrelh@ercado con vencimientos entre
15 y 364 dias. Durante el 2014 destaca el incrasr&ghificativo de pagarés suscritos
y cuyo saldo vivo ha pasado de €160 millones a 8didiembre de 2013 a €428
millones a 31 de diciembre de 2014.
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En abril hubo una emisién de obligaciones simplegogstador, mediante colocacion
privada, por importe de €63 millones y con vencimveen 2024. El valor nominal de
cada obligacién es de €100.000 y devengan un cdpdnn 5,55% anual pagadero
anualmente.

Ademas en julio se formalizé un programa de emigiéwalores de renta fija (EMTN)
por un importe maximo de hasta €1.000 millones1Al8 diciembre de 2014 los saldos
registrados con cargo a este programa EMTN enukastas de obligaciones y bonos no
corrientes y corrientes, neto de los costes deafessaccion y considerando el devengo
de intereses, ascienden a €165 y €2,7 millonegcgspmente

Inversiones
(Millones de Euros) ene-dic 13 ene-dic 14

Energia 205 282
Infraestructuras 196 70

Construccion 156 39

Agua 30 9

Servicios 10 22
Otras actividades (62) (12)
Inversiones Netas Ordinarias 339 340
Desinversiones extraordinarias (104) (629)
Total Inversiones Netas 236 (289)

La inversion neta ordinaria de los distintos negeale ACCIONA en el periodo ha
ascendido a €340 millones manteniéndose en el misre que en 2013. Energia
concentra el esfuerzo inversor con €282 millones.

Resultados Por Divisiones

Energia
(Millones de Euros) ene-dic 13  ene-dic 14 Var. €m Var. %
Generacion 1.432 1.240 (192) (13,4%)
Industrial, desarrollo y otros 540 960 420 77,7%
Cifra de Negocios 1.972 2.200 228 11,6%
Generacion 987 824 (163) (16,5%)
Industrial, desarrollo y otros (133) (36) 97 (72,8%)
EBITDA 854 788 (66) (7,7%)
Margen (%) 43,3% 35,8%
BAI 7 86 79 1180,7%
Margen (%) 0,3% 3,9%
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La cifra de negocios de ACCIONA Energia creci6 un6% situdndose en €2.200
millones. ElI EBITDA se redujo un 7,7% hasta los &#8illones y el margen de
EBITDA se contrajo 7,5 puntos porcentuales hasterse en el 35,8% frente al 43,3%
de 2013. El BAI de la division se situé en €86 amiks vs €7 millones en el ejercicio
anterior. La evolucion de los resultados respondecipalmente a los siguientes
efectos:

- El severo impacto de los sucesivos cambios regudaten Espaia. EI RD-L 9/2013
con efecto desde el 14 de julio de 2013 ha impactad-€188 millones el EBITDA
de la division. Teniendo en cuenta que en 2013eyeesoge efecto regulatorio, el
EBITDA excluyendo el mismo hubiera crecido un 4,7%nivel BAI el impacto
asciende a -€231 millones.

- En los ultimos doce meses la capacidad atribuitdtaiada ha aumentado en 1MW
debido al efecto combinado de:

» Laventa de 150MW eolicos en Alemania en el pritrierestre y 41MW
hidraulicos en Espafia en el cuarto trimestre dd.201

» Lainstalacion de 98MW edlicos (45MW en Chile, 45MW Sudéafrica y
8MW en Costa Rica) y 94MW solar fotovoltaicos eml&tica.

- A nivel operativo, la division ha presentado un pontamiento ligeramente por
debajo del 2013 con una produccién atribuible d&872ZGWh, un 3,4% inferior a la
de 2013, debido fundamentalmente al menor factaadga edlico en Espana.

- Cabe destacar la mejora significativa de la acitindustrial y desarrollo” que ha
mejorado en €93 millones a nivel EBITDA vs. el msperiodo del afio anterior,
impulsado por el buen comportamiento de AWP, quanktalado 762MW vs.
205MW en 2013.

EBITDA de la actividad industrial y desarrollo

(Millones de Euros) ene-dic 13 ene-dic 14 Var. (€m)
Biocombustibles y otros 5) 2) 8
Windpower (52) 39 91
Desarrollo y construccion (27) (28) (2)
Total EBITDA Industrial y desarrollo (84) 9 93
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Desglose de Capacidad Instalada y Produccién por eologia

Totales Consolidados Netos

31-dic-14 _Mw cudn L o B S
instalados producidos instalados producidos instalados producidos
Edlico Nacional 4.743 10.378 3.465 7.295 4.075 8.763
Edlico Internacional 2.344 7.104 2.102 6.395 1.409 4.308
Estados Unidos 627 2.161 552 1.889 371 1.270
Méjico 556 2.174 557 2.174 361 1.412
Australia 305 932 239 755 181 562
Canada 181 516 103 303 69 202
Italia 156 239 156 239 104 159
Portugal 120 308 120 308 75 190
India 86 226 86 226 57 151
Polonia 71 148 71 148 47 99
Costa Rica 50 127 50 127 32 83
Grecia 48 119 48 119 85 86
Chile 45 28 45 28 30 18
Sudafrica 45 0 45 0 15 0
Croacia 30 79 30 79 20 58
Hungria 24 47 0 0 12 23
Total Eélico 7.087 17.482 5.567 13.690 5.484 13.071
Hidraulica régimen especie 248 857 248 857 248 857
Hidraulica convencional 641 2.076 640 2.076 640 2.075
Biomasa 61 405 61 405 59 389
Solar Fotovoltaica 143 113 97 27 55 49
Solar Termoeléctrica 314 516 314 516 262 431
Cogeneracioén 9 1 9 1 9 1
Total otras tecnologias 1.416 3.968 1.369 3.882 1.273 3.802
Total Energia 8.503 21.450 6.936 17.572 6.757 16.873
Total Nacional 5.955 14.119 4.676 11.036 5.253 12.441
Total I nternacional 2.548 7.331 2.260 6.536 1.504 4.432

La aplicacion de la nueva normativa contable, sapeh cambio de método de
consolidacion de 682MW, que pasan a consolidars@yesta en equivalencia y hasta
el momento se consolidaban de forma proporciorsib<; junto con los 16MW que ya
anteriormente se venian integrando por este métotitizan 698MW que ACCIONA
tiene contabilizados por puesta en equivalencia.
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Infraestructuras

(Millones de Euros) ene-dic 13 ene-dic 14 Var. €m Var. %
Construccion 2.652 2.627 (25) (1,0%)
Agua 495 409 (86) (17,2%)
Servicios 628 691 63 10,1%

Cifra de Negocios 3.775 3.727 (48) (1,3%)
Construccion 60 117 57 97,2%
Agua 40 35 5) (14,3%)
Servicios 21 21 = 0,1%

EBITDA 121 173 52 43,4%

Margen (%) 3,2% 4,6%
BAI 1) 90 91 n.a.
Margen (%) 0,0% 2,4%

ACCIONA ha agrupado sus operaciones de los segmeatgoConstruccion, Agua y
Servicios en un grupo superior. Esta nueva estaiatuplica los siguientes beneficios:

- Estructura internacional comun e integrada paradporte al desarrollo de negocio
de Construccion, Agua y Servicios.

- Oferta de productos/servicios a nuestros cliemésaly de alcance global.

- Nuevas oportunidades de negocio como consecuerci@asdsinergias entre las
lineas de negocio.

- Estructura organizativa internacional méas eficieptga apoyar a las lineas de
negocio.

- Enfoque en establecer responsabilidades claragigtexontrol de riesgos a través
de la especializacidn, excelencia técnica y unauején consistente.

A. Construccion

(Millones de Euros) ene-dic 13 ene-dic 14 Var. €m Var. %
Construccion e Ingenieria 2.541 2.517 (24) (1,0%)
Concesiones 111 110 1) (0,8%)

Cifra de Negocios 2.652 2.627 (25) (1,0%)
Construccion e Ingenieria 19 77 58 302,6%
Concesiones 41 40 (2) (0,4%)

EBITDA 60 117 57 97,2%
Margen (%) 2,3% 4,5%

BAI (28) 55 83 n.a.

Margen (%) (1,1%) 2,1%
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La cifra de negocios alcanz0 los €2.626 millones,10% inferior a la de 2013,
principalmente debido a la caida del volumen dectavidad de construccion.

El EBITDA sube un 97,2% situandose en €118 millpmes un margen del 4,5% (vs
2,3% en 2013). La mejora se explica principalmgruela mejora de la actividad de
construccion internacional.

El negocio de concesiones se mantuvo en los misivetes en términos de cifra de
negocio y EBITDA.

Las ventas de concesiones de los ultimos mesesmentimpacto en EBITDA ya que
los activos se contabilizaban por puesta en ecene#:

- Hospital Royal Jubilee en Canada (3T 2013)

- Tranvias Tramvia Metropolita y Tramvia Metropoldal Besos de Barcelona (2T
2014)

- Venta de un porcentaje de la participacion que ATNA mantiene en tres
concesiones canadienses: Nouvelle Autoroute A-30ndok roads (SEST) y
hospital Fort St John (4T 2014)

Cartera de Construccion

A 31 de diciembre de 2014 la cartera de obra asaer5.693 millones, en linea con la
de diciembre 2013. La cartera internacional alcame@eso del 64% de la cartera total
vs. 54% a finales de 2013.

Durante 2014, la contratacion de la cartera detagon ascendio a €2.534 millones,
de los cuales 82% fue internacional. En el cuaimoestre cabe destacar la adjudicacion
de la construccion de una ruta de tren ligero denl@n Sidney. Ademas, durante el afio
destaca la contratacion de dos grandes proyectbgrito, la central eléctrica de Baja
California V y el hospital general Nogales asi cotaoautopista Warreel Creek
Nambruca en Australia.
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(Millones de Euros)
Obra Civil Nacional
Obra Civil Internacional
Total Obra Civil
Edificacion no Residencial Nacional
Edificacion no Residencial Internacional
Total Edificacion no Residencial
Edificacion Residencial Nacional
Edificacion Residencial Internacional
Total Edificacion Residencial
Promocion Propia Nacional
Promocién Propia Internacional
Total Promocion Propia
Otros*
TOTAL
Total Nacional

Total Internacional

31-dic-13 31-dic-14
1.851 1.521
2.554 3.153
4.405 4.674
532 312
278 265
810 577
24 26
20 34
44 60
0 0
16 19
16 19
405 363
5.680 5.693
2.630 2.062
3.050 3.631

*Qtros incluye: Construccién auxiliar, Ingenieria y Otros.

Concesiones

ACCIONA contaba a 31 de diciembre con un portafdi&o20 concesiones cuyo valor

% Var.
(17,8%)
23,5%
6,1%
(41,5%)
(4,6%)
(28,9%)
9,9%
73,0%
38,4%
0,0%
24,0%
23,4%
(10,6%)
0,2%
(21,6%)

19,0%

Peso (%)
26,7%
55,4%
82,1%
5,5%
4,7%
10,1%

0,5%
0,6%
1,1%
0,0%
0,3%
0,3%
6,4%
100,0%
36,2%

63,8%

en libros ascendia a €1.390 millones (€435 millotexguity” y €956 millones de

deuda neta).

En junio se produjo la venta a Globalvia del 11,78%2,88% de participacion de

ACCIONA en las sociedades que operan las dos lueasnvia que recorren la ciudad

de Barcelonalramvia Metropolitay Tramvia Metropolita del Besagspectivamente.

En el mes de agosto de 2013 se llevo a cabo la\dmnia concesion Royal Jubilee

Hospital en Canada.

Como consecuencia de la aplicacion de la nuevaativancontable, 6 concesiones han

pasado a consolidarse por puesta en equivalencia.

2 Incluye la deuda de las concesiones contabilzpdael método de puesta en equivalencia (€60@mag)
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B. Agua

(Millones de Euros) ene-dic 13 ene-dic 14 Var. €m Var. %

Cifra de Negocios 495 409 (86) (17,2%)

EBITDA 40 35 (5) (14,3%)
Margen (%) 8,20% 8,40%

BAI 24 28 4 14,1%
Margen (%) 4,9% 6,8%

El negocio de Agua ha registrado una caida erfria @é negocios del 17,2% hasta los
€409 millones, especialmente por el menor impulsolal actividad de disefio y
construccion tras finalizarse las principales olg@s se encontraban en curso en 2013.

El EBITDA de la division se situé en €35 millones, 14,3% inferior al de 2013.
Cartera de Agua

La cartera de Agua a diciembre de 2014 ascend®a38& millones, un 6% inferior a la
de hace doce meses.

(Millones de euros) 31-Dec-13 31-Dec-14 % Var
D&C 425 336 (20,9%)
O&M 9.491 9.022 (4,9%)
TOTAL 9.916 9.358 (5,6%)
(Millones de euros) 31-Dec-13 31-Dec-14 % Var
Espafia 8.969 8.377 89,5%
Internacional 947 981 10,5%
TOTAL 9.916 9.358 100,0%
C. Servicios
(Millones de Euros) ene-dic 13 ene-dic 14 Var. €m Var. %
Cifra de Negocios 628 691 63 10,1%
EBITDA 21 21 0 0,1%
Margen (%) 3,3% 3,0%
BAI 3 7 4 122,6%
Margen (%) 0,5% 1,0%

ACCIONA Service agrupa los siguientes servicibandling aeroportuario facility
servicesservicios logisticos, gestion de residuos y otros

La divisibn mostré un crecimiento de ingresos deJ1% hasta alcanzar los €691
millones, impulsado por el mayor volumen de actdidlefacility services A nivel
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EBITDA el comportamiento ha sido también positisguyandose en €21 millones, en
linea con el registrado en diciembre de 2013.

Otras actividades

(Millones de Euros) ene-dic 13 ene-dic 14 Var. €m Var. %
Trasmediterranea 419 417 2) (0,3%)
Inmobiliaria 59 94 35 57,6%
Bestinver 113 135 22 19,6%
Vifiedos 38 40 2 4,5%
Corp. y otros 6 6 - 21,0%

Cifra de Negocios 635 692 57 9,1%
Trasmediterranea 11 30 19 178,9%
Inmobiliaria 2) 3 5 n.a.
Bestinver 78 96 18 22,2%
Vifiedos 5 5 - (7,6%)
Corp. y otros (5) (8) ) 41,7%

EBITDA 87 126 39 44.4%

Margen (%) 13,7% 18,1%
BAI 21 55 34 162,4%
Margen (%) 3,3% 7,9%

Durante 2014 la divisibon de otras actividades, doeluye Trasmediterranea,
inmobiliaria, Bestinver, bodegas y otros, mostr@aiimgresos de €692 millones, un
9,1% superiores a los de 2013.

El EBITDA también aumentd hasta los €126 millones44,4% mas que en el mismo
periodo de 2013, impulsado por el mejor comportatbiede, Trasmediterranea,
Bestinver y la actividad inmobiliaria.

Trasmediterranea:
Trasmediterranea mejoré su EBITDA en €19 millones.

Durante el periodo los volimenes de pasajeros icukts descendieron un 10,3% y un
13,9%. Asimismo, los metros lineales de carga aderalimentaron un 5,9%.

El incremento de EBITDA de €19 millones respect?0a3 se explica principalmente
por el aumento de los precios medios experimentadgmsaje y vehiculos asi como el
descenso del precio del combustible.

ene-dic 13 ene-dic 14 Var. (%)
N° Pasajeros 2.635.721 2.363.924 (10,3%)
Metros lineales de carga atendida 5.161.963 5.466.305 5,9%
Vehiculos 630.212 542.597 (13,9%)
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Inmobiliaria:
La cifra de EBITDA de la inmobiliaria se situé eB fnillones, vs. la pérdida de 2

millones registrada en el mismo periodo del afiersont impulsada por la actividad de
promocion internacional (Méjico especialmente).

31-dic-13 31-dic-14 Var. (%)

Stock viviendas 649 535 (17,6%)

De las 535 unidades, 19 unidades son internaci®nale

Bestinver:

La gestora de fondos Bestinver alcanz6 un tot#l6dé72 millones bajo gestién a 31 de
diciembre de 2014.

Bestinver, ha registrado un EBITDA de €96 millofe22,2%) 2013.

- Pag.184



HECHOS RELEVANTES, DIVIDENDO Y ACCION

Hechos Relevantes del periodo

16 de enero de 2014: ACCIONA informa de la emisiorde obligaciones
convertibles en acciones.

— La Sociedad ha aprobado los términos y condiciaedsitivos de la emision
gue se indican a continuacion:

= El importe nominal inicial de la emision es de €38Blones, ampliable
hasta un maximo de €50 millones.

= Se devengara un interés fijo anual del 3% pagaskrestralmente siendo
la primera fecha de pago el 30 de julio de 2014.

= El precio de conversion inicial se ha fijado en 8@3por accion ordinaria,
lo que representa una prima de conversion de apeadamente el 32,5%
sobre el precio medio de cotizacidon de las accidesde el lanzamiento de
la emision hasta la fijacion de sus términos deios.

= Las obligaciones convertibles venceran el quinigeasario de la fecha de
cierre y se amortizaran por su valor nominal a eo cgie con caracter
previo sean convertidas, amortizadas o compradasgeladas.

23 de enero de 2014: ACCIONA informa del cierre dé&a operacion de venta de
la totalidad del capital social de las sociedadeACCIONA Energie Windparks
Deutschland GmbH, ACCIONA Energie Deutschland GmbH vy
Volksmarsdorfer Windparkbetriebs GmbH, propietarias de 18 parques edlicos
en operacion situados en Baja Sajonia y Branderbumg(Alemania).

— ACCIONA Energia Internacional S.A. ha suscrito umtcato de compraventa
con dos sociedades del grupo Swisspower RenewaBlesobre la totalidad del
capital social de las sociedades, ACCIONA Energimdf¥arks Deutschland
GmbH, ACCIONA Energie Deutschland GmbH y Volksmarser
Windparkbetriebs GmbH propietarias de 18 parquescasd en operacion
situados en Baja Sajonia y Branderburgo (Alemamal), una capacidad total
atribuible de 150,3MW y una antigiiedad media pcemitede 8 afos.

— El importe de la operacion asciende a €157 millobasleuda bancaria neta de
las sociedades es de €85 millones.

— La plusvalia por la operacion asciende aproximadéere €27 millones.

27 de enero de 2014: ACCIONA informa del ejercicigparcial de opcion de
sobre-adjudicacion concedida a las Entidades Direstas, por cuenta de las
Entidades Aseguradoras, en relacion con la Emisionde Obligaciones
Convertibles.

— Se informa de que las entidades directoras de lsi@mhan ejercitado
parcialmente, por importe de €17 millones, la opaé sobre-adjudicacion que
les fue concedida por la Sociedad para incremeamtanasta €50 millones el
importe nominal de emision.

— En consecuencia el importe nominal final de la @migjueda fijado en €342
millones.
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— El nimero de acciones a entregar en el caso deeidén de todas las
obligaciones convertibles, teniendo en cuenta etiprde conversion inicial de
las acciones (€63,02) y el importe final de la Eoms(€342 millones),
ascenderia aproximadamente 5,427 millones de asiaepresentativas de
aproximadamente el 9,48% del capital social deol@eflad.

7 de abril de 2014: Convocatoria Asamblea GeneraledObligacionistas.

— EI 7 de abril de 2014 la compafia remitié6 a la CNMVconvocatoria de la
Asamblea General de Obligacionistas para su celéoran el domicilio del
Sindicato de Obligacionistas, sito en AlcobendasdiMl) Avenida de Europa,
n°18, el 24 de abril de 2014, a las 11:00 horgwiemera convocatoria.

11 de abril de 2014: Emisién de Obligaciones Sim@emediante colocacién
privada por importe de €75 millones.

— La Sociedad informa de una emision de obligaciosiesples al portador,
mediante colocacion privada, por importe de €7%més con vencimiento en
2024.

— El valor nominal de cada bono es de €100.000 y @ un cupon de un
5,55% anual pagadero anualmente.

28 de abril de 2014:. Acuerdos adoptados en la Asatel General de
Obligacionistas celebrada el pasado 24 de abril &914.

— ElI 28 de abril de 2014 la Asamblea General de @bilapistas adopto los
siguientes acuerdos:

= Aprobar la gestion realizada hasta el dia de hoy $ORUCTURED
FINANCE MANAGEMENT (SPAIN), S.L., en su condicioredComisario
Provisional del Sindicato de Titulares de Obligae®.

= Ratificar en el cargo de Comisario del Sindicato Teulares de
Obligaciones a STRUCTURED FINANCE MANAGEMENT (SPAIN
S.L.

» Ratificar integramente el contenido del Reglamed& Sindicato de
Titulares de Obligaciones.

19 de mayo de 2014: Convocatoria y propuesta de amdos Junta General de
Accionistas.

— EI 19 de mayo de 2014, la compafia remitio a la @M convocatoria de la
Junta General Ordinaria de Accionistas para el2®ade junio de 2014 en
primera convocatoria o el 24 de junio de 2014 guséa, asi como la propuesta
de acuerdos.

24 de junio de 2014: Acuerdos de la Junta GenerakdAccionistas.

El 24 de junio de 2014 la Junta General de Acciagsigdoptd, entre otros, los
siguientes acuerdos:

— Tomar conocimiento de las renuncias presentada®pdtiriam Gonzéalez
Durantez y D2 Consuelo Crespo Bofill como Conssjeixternas
independientes.
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Nombrar a D. Jerénimo Marcos Gerard Rivero, comasgémro Externo
independiente y a D2 Carmen Becerril Martinez, c@opsejera Externa no
independiente.

Aprobar la adjudicacion de acciones y de dereclkeospdion de compra de
acciones de ACCIONA, S.A., y su grupo, incluyends Iconsejeros
ejecutivos de ACCIONA S.A. y la extension y modiitdn del vigente
plan de entrega de acciones hasta el ejercicio.2020

Delegar a favor del consejo de administracion poplazo de cinco afios la
facultad de aumentar el capital social en una eavaveces, mediante
aportaciones dinerarias y hasta un importe maxineo €88.629.775,
equivalente a la mitad del capital social actual, les términos y
condiciones que el consejo de administracion deellacada caso, con
atribucion de la facultad de excluir total o pdroente el derecho de
suscripcion preferente.

Delegar a favor del consejo de administracion poplazo de cinco afos la
facultad de emitir bonos y otros valores de reia fanto simples como
convertibles o canjeables por acciones de la sadiedde otra sociedad, asi
como otros instrumentos que den derecho a la ddguisde acciones de
nueva emision de la sociedad o acciones en ciidala@® la sociedad o de
otra sociedad, con atribucion de la facultad déuaxiotal o parcialmente el
derecho de suscripcion preferente cuando legalneqgta, con el limite
conjunto de €3.000 millones, excluyendo los pagayés tendran un limite
independiente del anterior de €1.000 millones.

Aprobar las cuentas anuales individuales de ACCIGNAs consolidadas
del grupo correspondientes al ejercicio 2013.

Aprobar la Memoria de Sostenibilidad 2013.

= 24 de junio de 2014: ACCIONA informa del acuerdo alanzado con KKR para
la transmision de una participacion de un tercio enACCIONA Energia
Internacional.

ACCIONA Energia ha suscrito un acuerdo con KKR daradquisicion por un
vehiculo de su fondo global de infraestructuragjrBe participacion de un tercio en
el capital de ACCIONA Energia Internacional.

El acuerdo establece que ACCIONA Energia operag dotivos de
ACCIONA Energia Internacional por un plazo inicdé¢ 20 afios y que
ACCIONA Energia Internacional tendra un derech@uimera oferta sobre
los nuevos proyectos renovables a desarrollar @EZI®ONA Energia en los
paises incluidos en el perimetro de la transaccion.

Es intencion de las partes promover una ofertaigalblle venta de
determinados activos agrupados en un vehiculo soverespecifico
(“YieldCo").

El precio de la transacciébn asciende a €417 m#ongue puede
incrementarse hasta en €50 millones adicionaldarendn del resultado de
la referida oferta publica de venta de YieldCo.

La transaccion supone una valoracion implicita deCRONA Energia
Internacional de €2.563 millones incluyendo €1.2Billones en fondos
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propios, excluyendo el eventual pago adicional 8@ ®illones y €1.313
millones en deuda neta.

= 2 de julio de 2014: ACCIONA informa de la formalizacion de un programa de
emision de valores de renta fija (EMTN).

— ACCIONA ha formalizado un programa de emisionesrelata fija por un
importe maximo de hasta €1.000 millones.

— Los valores que se emitan al amparo del Programdré&e, entre otras, las
siguientes caracteristicas basicas:

= Se podran emitir en euros o en cualquier otra aigge se acuerde con
ocasion de cada emision, se emitiran en serieqdyap tener diferentes
fechas de vencimiento, con sujecion a los requisiggales que se
establezcan para la emision en las diferentesadivis

= Podran emitirse a la par, bajo par o con prima.

= Podran devengar intereses a un tipo de interés ¥igmiable o una
combinacion de ambos, entre otros.

= Estaran sujetos a derecho inglés y sometidos airladiccion de los
tribunales ingleses.

= 6 de octubre de 2014: ACCIONA informa del cierre dda operacion con KKR

para la trasmisién de una participacion de un ter@ en ACCIONA Energia
Internacional

— ACCIONA cierra de la operacion de transmisién d@ dél capital social de
Acciona Energia Internacional, S.A a un vehiculd @do global de
infraestructuras de KKR. Del portfolio de activosternacionales se han
incorporado a Acciona Energia Internacional S.AO2MW en 11 paises. El
importe de la operacién ha ascendido a €397,3 meiosujeto a eventuales

ajustes por diferencias entre la deuda neta estiraaterre de 2014 y la real a
dicha fecha.

— Queda pendiente el cumplimiento de ciertas congéso respecto de
determinados activos y, por tanto, el pago adi¢ciooaespondiente se realizara
una vez cumplidas las mismas.

Dividendo

El 12 de diciembre de 2013, el Consejo de Admiaisfin de ACCIONA adopté el
acuerdo de no distribuir cantidad alguna, en cdocep dividendo a cuenta de los
resultados del ejercicio 2013.

Asimismo, en la Junta General de Accionistas celti#bel 24 de junio, no se aprobo la
distribucion de dividendo complementario algunonal haber ninguna propuesta de
distribucion en el orden del dia.
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Datos v evolucion bursatil

Evolucion Bursatil de ACCIONA (€/accion)
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Principales Datos Bursétiles

31-dic-14
Precio 31 de diciembre 2014 (€/accion) 56,20
Precio 1 de enero 2014 (€/accion) 41,77
Precio minimo FY 201402/01/2014) 41,05
Precio maximo FY 2014 (03/07/2014) 67,40
Volumen medio diario (acciones) 290.510
Volumen medio diario (€) 16.322.016
Numero de acciones 57.259.550
Capitalizacion bursatil 31 diciembre 2014 (€ mitgh 3.218

Capital Social

A 31 de diciembre de 2014 el capital social de ATQKA ascendia a €57.259.550,
representado por 57.259.550 acciones ordinari&€4 die valor nominal cada una.

El grupo mantenia a 31 de diciembre de 2014 534&89ones en autocartera,
representativas de 0,93% del capital.

Autocartera

A 31 de diciembre de 2014, Acciona, S.A. y su staikedependiente Finanzas Dos,
S.A., poseen 534.499 acciones propias que repegsent 0,933%lel capital social a
dicha fecha. El coste de adquisicion de dichasoaesi ascendié a 28.895 miles de
euros. El coste de adquisicion de las accionesigeppsi como el resultado de las
operaciones realizadas se registran directamergeaapitulo de patrimonio neto.

Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores despué&sete dignos de mencion
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Principales Riesgos asociados a las actividades @Gaxlupo ACCIONA

Los escenarios de riesgo considerados en el SistEm&estion de Riesgos de
ACCIONA han sido clasificados en cuatro gruposafiicieros, estratégicos, operativos
y fortuitos, siendo los dos primeros los que hdo silentificados por los directivos del
Grupo como los que presentan un perfil de riesggoma

1. Riesgos Econdémico-financieros:

Son principalmente las fluctuaciones de tipos dahia, tipos de interés y mercados
financieros, las variaciones en los precios derlaterias primas, la liquidez, el flujo de
caja, la morosidad o la pérdida de clientes.

Con el fin de mitigar el riesgo de tipo de camAQCIONA contrata derivados sobre
divisa y seguros de cambio para cubrir operacionefujos de efectivo futuros
significativos de acuerdo con los limites de riesderado.

El riesgo de tipo de interés, especialmente sigatiffo en lo relativo a la financiacion

de proyectos de infraestructuras, en contratosotleesiones, en la construccion de
parques edlicos o plantas solares y en otros ptagetonde la rentabilidad de los
proyectos depende de las posibles variacionesptelde interés se mitiga realizando
operaciones de cobertura mediante la contrata@dedvados.

El riesgo de fluctuacion de los precios de las nmaggrimas, en los aprovisionamientos
de construccién y principalmente de combustiblgestiona fundamentalmente en el
corto plazo mediante operaciones de cobertura Eigascgeneralmente por medio de la
contratacion de derivados.

Respecto a los Riesgos de crédito y de liquide@repo negocia exclusivamente con
terceras partes solventes y requiere garantiag, pétigar el riesgo de pérdidas
financieras en caso de incumplimiento y monitodedorma continua las previsiones y
las cantidades actuales de flujos de fondos engmatej éstas con perfiles de
vencimiento de activos y pasivos financieros.

2. Riesgos Estratégicos:

ACCIONA minimiza este tipo de riesgos mediante sopfa estrategia y modelo de
negocio, a través de la diversificacion sectorigkgpgrafica del negocio; la realizacién
de estudios exhaustivos del mercado, de la compatgnde los paises en los que
desarrolla su actividad; y mediante la apuestdgpmvestigacion y el Desarrollo.

3. Riesgos Operativos:

En cada area de negocio se establecen sistemadfiespegque engloban los requisitos

de negocio, de sistematizacion y documentacionrodeepos, de gestion de la calidad,
de operaciones, planificacién y control econémico.
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Para mitigar los riesgos del proceso de comprastsblecen controles que favorecen la
libre concurrencia y la transparencia de los progevitando vulnerar el compromiso
de ACCIONA con el comportamiento ético en esto£@sos.

ACCIONA realiza anualmente un mapa de riesgo de puweedores criticos,
analizando, en materia econdmica, medioambierggbrelvencion de riesgos laborales,
actividad y pais de origen, los principales riesg@su cadena de suministro.

Riesgos derivados de conductas irregulares.- AC@I@A establecido un Cdédigo de
Conducta que establece los principios basicos yclmmpromisos que todos los
directivos y empleados de las divisiones asi couomirsistradores y terceros que se
relacionen con la empresa deben cumplir y resgetael ejercicio de sus actividades.
Existe un canal de denuncias, comunicado a todosileles de la Organizacion, que
permite informar, salvaguardando la confidenciaijdaualquier conducta irregular

relacionadas con la contabilidad, el control, laditomia asi como cualquier

incumplimiento o vulneracion de las conductas retamgen el Codigo.

El Consejo de Administracion acordo en septiemler@@ll la adhesion de Acciona,
S.A. al Cddigo de Buenas Practicas Tributarias, @ofin de aunar y completar los
sistemas de control, prevencion y cumplimiento radivo ya existentes para reducir
los riesgos fiscales significativos y la prevencitinaquellas conductas susceptibles de
generarlos.

4. Riesgos Fortuitos:

Riesgos medioambientales.- ACCIONA cuenta con sgte8ia Corporativo de Gestion
de Crisis Ambientales. Este sistema, incluye lasdidas a seguir y las
responsabilidades y recursos necesarios para taiadi gestion de una situacion de
crisis debida a un incidente, ocurrido en las lastanes propiedad u operadas por la
Compaifiia y que conlleve una afeccion al medio ambdie

Durante el 2014, ACCIONA ha consolidado sus inicést en gestion de riesgos
ambientales, centrando sus esfuerzos en la ideiifin e implantacién de medidas de
mitigacion de los riesgos mas relevantes.

Riesgos laborales.- La gestion de la PrevencioRidsegos y la Salud laboral es una de
las prioridades de todas las divisiones y lineanelgocio: Gran parte de nuestras
actividades estan incluidas entre las considerddaslevado riesgo por la legislacion
(especialmente infraestructuras y energia). Laidetil preventiva se desarrolla a través
de Sistemas de Gestidn certificados bajo las pesmigernacionales OHSAS 18001.

Sostenibilidad

ACCIONA desarrolla su estrategia de sostenibilidgadravés del Plan Director de
Sostenibilidad 2015 (PDS 2015), que engloba lostdMnjs marcados en las areas de
Innovacion, Entorno, Sociedad, Personas, Circulovd®r y Buen Gobierno; los
compromisos acerca de los Grupos de Interés, DiiugilLiderazgo, y Rendicion de
Cuentas, asi como las iniciativas en esta matagasg llevan a cabo en la Compaifiia.
Algunos de los retos que se ha fijado ACCIONA a328dn, entre otros:
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e Alcanzar una cifra total de 500 millones de eunng+®+i para el periodo
2010-2015.

* Mejorar un 15% el ratio de emisiones evitadas de2 C€specto a las
emisiones de CO2 generadas (base 2009) e increnteectantribucion neta
positiva de su huella hidrica (aumento x5 con as®(2009).

e Reducir un 20% el indice de frecuencia de accideni® trabajo con
respecto a 2011.

* Implantar la metodologia de gestion del impactoisdoen todos los
proyectos calificados de las divisiones estratégica

* Mejorar el rendimiento de la cadena de suministiosestenibilidad, y
fomentar y promocionar la compra responsable meglikitaciones que
incorporen criterios de sostenibilidad.

* Implantar progresivamente medidas de mejora en goleierno.
e Consolidar la posicion de ACCIONA como un referestesostenibilidad.

» Considerar las expectativas de los principales aguge interés de la
Compafiia en la gestion de las practicas de sosigadb

e Informar a sus principales grupos de interés, deemnaa transparente,
rigurosa, y segun los mas altos estandares inienmses sobre el
rendimiento de la Compafia en sus practicas dersbgidad.

Desde 2009, las actuaciones y compromisos en matersostenibilidad se promueven
desde el Comité de Sostenibilidad del Consejo dmiAidtracion, que es el érgano
encargado de supervisar y aprobar los objetivo$Zel Director de Sostenibilidad. A
su vez, a través de los comités de sostenibilidadlad principales divisiones,
ACCIONA acerca este intangible a los negocios, isgndo y realizando el
seguimiento de las iniciativas especificas de eauade éstos dentro del marco del
PDS 2015. Otra via para impulsar la implementadéna estrategia de sostenibilidad
de la Compafiia y el cumplimiento de los compromibkassido la vinculacion, un afio
mas, de una parte de la retribucion variable dectiiros y gerentes a la consecucion de
objetivos de sostenibilidad.

Entre los hitos de 2014, hay que resefiar que AC@IQA mantenido una presencia
muy activa en distintas iniciativas y organizac®irgernacionales que trabajan por un
desarrollo mas sostenible y luchan contra el canbinatico, tales como el Global
Compact LEAD de las Naciones Unidas, World Busin€ssincil for Sustainable
Development y el Corporate Leaders Group on Clin@b@nge, entre otras. Cabe
destacar que ACCIONA copreside el Comité de EndRgiaovable del Consejo Asesor
de la iniciativa Sustainable Energy for All (SE4A)l.lpromovida por la ONU vy el
Banco Mundial, y ademas ha participado en el lamzatm de la Década de la Energia
Sostenible para Todos (2014-2024) de Naciones WrédaAmérica Latina y el Caribe
(SE4ALL Américas). Asimismo, la Compafiia estuvospree en el Foro del Sector
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Privado 2014, integrado en la Cumbre sobre el Climdas Naciones Unidas, y en la
Conferencia sobre el Cambio Climatico (COP 20) em P

En linea con las mejores practica en buen gobieA®CIONA ha lanzado la
realizaciéon de un diagnostico de derechos humannoset objetivo de conocer los
principales riesgos en esta materia por negocais. p

Por otra parte, la Compafia ha consolidado la im@tadn de su metodologia de
gestion del impacto social en 2014, incrementardofdses de estudio de riesgos e
impactos sociales a lo largo de todo el proyedbgcamo el alcance respecto al nUmero
de proyectos sujetos a esta gestion. Asi, mas geo3@ctos en distintos paises (Brasil,
México, Cabo Verde, Chile, Costa Rica, Gabon, CbiamPanama, Perud, Egipto,
Trinidad y Tobago y Ecuador) se encuentran enatites fases de implementacion de
dicha metodologia. Son proyectos de diversa nazmatomo la construccion de lineas
de metro, depuradoras, parques edlicos, recongirude carreteras o mantenimientos
de parques, entre otros. Ademas, se han desaodiextamientas de difusién tanto
interna, para fortalecer la cultura empresarialeegestion del impacto social, como
externa, para comunicar esta metodologia a soaibsntes.

Asimismo, en 2014, se ha seguido avanzando enserrd#io del programa “Luz en
Casa” de la Fundacion ACCIONA Microenergia. Estegpma tiene por objeto
facilitar acceso al servicio basico eléctricopamanidades rurales aisladas en paises en
desarrollo sin expectativas de acceder a dichoscsg®. En Perq, en la region de
Cajamarca, se han instalado 900 nuevos sisten@sftaticos domiciliarios con lo que
ya son 3.900 familias las que disponen de enel@fdriea basica suministrada por
ACCIONA Microenergia Peru. En México, y mediante@ uksociacion Publico Privada
para el Desarrollo con el Gobierno de Oaxaca y ¢t@mp€raciéon Espafiola se ha
facilitado acceso eléctrico basico mediante sissefiodovoltaicos domiciliarios de
tercera generacion a 1.150 nuevas familias.

En cuanto a la cadena de suministro, la Compafiiinca apostando por la formacion
de sus proveedores y contratistas, asi como pfmmetnto de la compra responsable
con la identificacion e inclusiébn en el catalogo migevos productos y servicios
sostenibles.

Los avances en el cumplimiento de los objetivosas dctuaciones llevadas a cabo
durante 2014, junto con los retos a los que sertafla Compafia en sostenibilidad, se
describen en detalle en la Memoria de Sostenikiligaen la web corporativa
(http://www.acciona.es/sostenibilidad).

Andlisis de materialidad en materia de sostenibilidd
Con el objetivo de mantener una actitud de obserganontinua a las nuevas
tendencias y desafios en materia de sostenibiligade profundizar en aquellos
aspectos sociales, ambientales y de gobernanzaméds para el negocio, ACCIONA
elabora un estudio de materialidad.

En 2014 el andlisis de materialidad parte del éstudel ejercicio anterior,
profundizando en los asuntos identificados comeveeites y ampliando con temas de
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actualidad de acuerdo con distintas fuentes: asooes y entidades sectoriales,
inversores y noticias de prensa.

En el estudio de materialidad se han identificadarigrizado los asuntos relevantes
para cada una de las principales lineas de negdeioACCIONA (energia,
construccion, agua, servicios e industrial) asi @®on impacto a lo largo de la cadena
de valor. Asimismo, se ha aplicado un criterio gébgo, evaluando el riesgo que
supone cada asunto identificado en los paises ddBAHONA opera. Los indicadores
utilizados en el estudio del riesgo pais proviederdiferentes fuentes de referencia
tales como el Banco Mundial, la Division Estadsstite Naciones Unidas, Yale Center
for Environmental and Law Policy, EIU (Riesgo PgiRiesgo Politico), Indicadores
internacionales de Desarrollo Humano, entre otros.

Los resultados obtenidos fueron valorados y vabdaieiternamente a través de los
comités de sostenibilidad de los negocios de AC@AQ@pe aportaron la vision de la

Compaifiia. Esto ha permitido desarrollar una maioiz los asuntos materiales por
negocio en funcion de la importancia del asunta pCompafia y para los grupos de
interés.

Respecto a los asuntos clave identificados poraiegte ACCIONA, el “Impacto en

las comunidades locales” destaca como relevanta [m& negocios de Energia,
Construccion, Agua e Industrial. El tema de la f&sigia e impactos del cambio
climatico” aparece con un alto nivel de relevarmmaEnergia, Agua y Servicios. El
asunto “Etica y cumplimiento” es relevante, por parte, en los negocios de
Construccién e Industrial, mientras que el “Desdinpen materia de sostenibilidad” lo
es para Servicios.

Calidad, Medio Ambiente

Para ACCIONA, la lucha contra el Cambio Climatiebuso sostenible de los Recursos
Naturales y la proteccion de la Biodiversidad, titungen los ejes principales de su
estrategia ambiental.

Aun siendo una compaiia que evita 28 veces el Q@2 ggnera en su actividad
productiva, durante 2014 ACCIONA ha continuado dedando las medidas
necesarias para reducir y compensar su huella atabsobre el planeta.

Este esfuerzo se ha visto reconocido en 2014 gapriacipales indices internacionales
de referencia:

e ACCIONA obtiene la méaxima puntuacibn en PoliticatBm
medioambiental y en Biodiversidad, segun la valdraael indice Dow
Jones Sustainability Index World consiguiendo, a@gnuna calificacion
ambiental global superior al 96% de todas las cdiiasa eléctricas
evaluadas.

» La organizacion CDP (antes Carbon Disclosure Proggemia nuevamente

en 2014 a ACCIONA por ser lider en la lucha coefraambio climatico,
obteniendo la maxima calificaciéon posible en desfiop ambiental
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empresarial. ACCIONA lidera el sector de las uéiten el nuevo indice
global internacional CDP.

» CDP también otorga a ACCIONA por segundo afio carsacla maxima
calificacion como Proveedor Sostenible, entranddommar parte del
exclusivo indice que sélo reconoce a 121 empresam® @roveedoras de
productos y servicios sostenibles.

» Acciona recibe el Premio Europeo de Medio Ambientia Empresa de la
Comision Europea, seccion Espafiola, dentro de tegcda “mejor
producto y/o servicio sostenible para el desariitenible”.

Los datos mas relevantes de la Compafia en matedeoambiental durante 2014, han
sido:

» 16.3 millones de toneladas de CO2 evitadas, lamgpkca que ACCIONA evita
28 veces el CO2 que genera en su actividad producti

» Por séptimo afio consecutivo, reduccion de la dér@misiones generadas en su
actividad productiva. La Compaiiia ha emitido 0.6lamés de toneladas de
CO2, lo que supone un descenso del 9% con resaleafim anterior.

» Por séptimo afio consecutivo, la compafiia reduceosaumo energético. En
2014, ACCIONA ha reducido en un 8% su consumo etiex respecto al afio
anterior.

* En materia de agua, el balance de la compafnisaem@nte favorable para el
medio ambiente, con una huella hidrica positivaes@hb planeta de mas de 532
hm3, cifra equivalente al consumo doméstico anual 605 millones de
habitantes.

* EI 17% del consumo total de agua de la Compafiidaere de agua reutilizada
y procedente de reciclaje.

» Se han calculado las emisiones de Gases de Efedmbadero (GEI) del 100%
de la cadena de suministro, esto es, 28.000 provegdCon esta actuacion,
pionera a nivel mundial, Acciona comparte su commso de lucha frente al
cambio climatico con toda su cadena de suministiperando ampliamente el
objetivo fijado en su Plan Director de Sostenibitld2015, que establecia medir
las emisiones asociadas a los 1.500 proveedonmesigar facturacion.

» Desarrollo y consolidaciéon de actuaciones en elcmatel Programa de
Compensaciéon y Mejora de la Biodiversidad.

* Promocion de servicios con compensacion medioanabjeron la organizacion
de eventos neutros en carbono tanto para clieni®® @ara eventos propios,
algunos de ellos de relevancia internacional cohthsefio e implantacion del
mayor proyecto de inmersion audiovisual del mundalizado por Acciona
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Producciones y Disefio para el Wu Kingdom Relic Musale la ciudad china
de Wuxi, y que ha recibido el premio internacioRatl Dot Design Award.

ACCIONA cuenta con una estructura organizativa taadita la integracion de las
variables de medio ambiente y calidad en la operate los Negocios y garantiza la
aplicacion de las politicas, principios y estradegn estas materias.

Esta estructura se ve reforzada por el esfuerzoegliza la compafia en Formacion, lo
gue contribuye a desarrollar una mejora continula dealificacion de los profesionales
y su participacion activa en la cultura medioamtaiey de calidad.

Hacer publico el compromiso de ACCIONA con el medmbiente forma parte del
papel que juega la compafia dentro de la sociddamismitiendo la importancia de
conservar el entorno, también desde la vertientpresarial. Por ello, la compafia
transmite sus estrategias, politicas y objetivobiamales y de calidad a sus grupos de
interés -empleados, clientes, proveedores, admanishes publicas, medios de
comunicacion y sociedad en general-.

En 2014, ha sido aprobada por el Consejo de Adtragién la Politica de Agua de
ACCIONA, que se une a las otras tres politicas@fpas del ambito medioambiental:
Politica frente al Cambio Climatico, Politica de die Ambiente y Politica de
Biodiversidad.

Se ha avanzado igualmente en la implantacion ¥icadion de sistemas de gestion de
calidad y medio ambiente en todas las divisione&A@EIONA. Estos sistemas, que
cumplen con los estandares internacionales 1ISO @0(HO 14001 respectivamente,
permiten realizar una gestion por procesos, coraide todos los aspectos ambientales
relacionados con nuestra actividad en todas |l&s fds desarrollo de la misma, con un
enfoque basado en la mejora continua. También sectementado la implantacion de
sistemas de gestion en eficiencia energética 1IS@0R0Cen centros de Acciona Agua y
de Acciona Construccién. Todos estos sistemas d#idogeson una herramienta
determinante para el control de los riesgos op@®l ambientales.

Durante 2014, ACCIONA ha consolidado sus iniciaiven gestion de riesgos
ambientales. Asi, tras la identificacién y evaldacde los principales riesgos de la
Compafiia en esta materia (llevada a cabo en la af@nmpnterior), en 2014 los
esfuerzos se han centrado en la identificacionptaimtacion de medidas de mitigacion
de los riesgos mas relevantes.

Se han efectuado 35 entrevistas especificas cars$psnsables de centros en los que
los riesgos han sido evaluados como muy altos fiase analizado las medidas de

mitigacion, tanto existentes como con potencial im@lantacion. Ademas, se ha

valorado la tolerabilidad de los mismos, habiéndiesdo ya en este afio los primeros
pasos en la ejecucion de medidas para rebajaekgos no asumibles.

Con relacion a la gestion de impactos, ACCIONA ta@on una herramienta basica de
gestion de los principales problemas ambientaldasiBivisiones y Lineas de Negocio,
bajo la denominacion de PLAN 10+, que ha supuestande 2014 la implantacion de
129 soluciones especificas y la identificacion @entedidas de mejora, orientadas a
prevenir y minimizar los impactos asociados a cadade los problemas registrados.
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Cifras econdmicas ambientales afio 2014:

Los gastos e inversiones ambientales realizadosep@rupo ACCIONA en 2014
cubren las siguientes partidas:

Medidas minimizadoras de impacto ambiental

» Investigacion, desarrollo e innovacién ambiental
* Prevencion ambiental

* Personal

* Inversiones inmovilizado material para evitar intpacy proteger el medio
ambiente

» Asesoria y consultoria ambiental
» Depuraciéon de aguas residuales y Potabilizacion
* Otros

En 2014, los gastos ambientales han sido 95 mdlae €, y las inversiones 298
millones de € (80 millones de € y 204 millones dee€pectivamente en el aiio 2013).
Adicionalmente, la construccion, explotacion y neaiento de plantas depuradoras
de aguas residuales y de potabilizacion ha supdéstanillones de euros. Esto sitla a
la actividad medioambiental global de la compaii&&) millones de euros.

Los mayores esfuerzos se han realizado en las degagacion de aguas residuales,
prevencion ambiental y medidas minimizadoras deagtgpambiental.

Innovacion

El afio 2014 Acciona ha focalizado su Innovacionl&mmejora de la eficiencia,
reduccion de costes y la generacion de valor afiaghdsus proyectos, que repercute en
una diferenciacion tecnoldgica frente a sus cordpegs. ACCIONA tiene el
convencimiento de que la Innovacién es el prinaipalor para el desarrollo y es clave
para su crecimiento, por lo que sigue orientadansavacion a reforzar las ventajas
competitivas en todas sus divisiones.

El esfuerzo de ACCIONA en materia de innovacidantinua siendo notable lo que ha
permitido elevar la cifra de Innovacion en el gmoc 2014 hasta los 174,9M€,
alcanzando un maximo en su historia.

El nimero de proyectos de Innovacion ascendio a @@yectos, de los cuales 15
corresponden a la cartera de proyectos internde®m@an una cifra asociada de 40,7
M€. Los esfuerzos por internacionalizar la innogacén ACCIONA se traducen en un
23% del total de la innovacion del Grupo ACCIONAfa de nuestras fronteras.
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En lo referente a la financiacién, se ha producid@aumento con respecto al 2013 del
grado de cobertura de la innovacion gracias pratcipnte a los programas Europeos y
al nuevo programa de Innovacion de ACCIONA pargpeaiodo 2013-2016 por un
importe de 240 M€, financiandose al 50% medianteré&stamo de 120 M€ concedido
por el Banco Europeo de Inversiones (BEI).

La posicion de ACCIONA en los principales rankimgsinnovacion se mantiene firme.
El informe “The 2014 EU Industrial R&D Investmentdeboard” realizado por el IRI
(Economics of Industrial Research and Innovatiom)la Comision Europea, sitla a
ACCIONA como la 5° empresa Espafiola y la 1392 eozuque mas esfuerzo realiza
por cifra de I+D+i, mejorando su ranking.

En el contexto internacional, la firma global densaltoria Booz & Company, en su
ranking mundial de la innovacion cuya metodologétecciona las 1000 empresas
cotizadas en bolsa con mayor cifra de [+D+i, sdACCIONA en el puesto 447 del
ranking, mejorando en 14 posiciones respecto ahafexior.

Durante el 2014 se han finalizado la definicionlae Planes Estratégicos en Energia,
Agua, Construccion, Ingenieria e Industrial, e han participado responsables de
los negocios, I1+D+i y de la alta Direccion, lo quanfirma la apuesta de la Compafiia y
de su cupula por una Innovacién focalizada a sgpbdles.

La politica de Innovacion de Acciona continla ol#@edo reconocimientos
internacionales:

« Distincion “Mejor Iniciativa tecnologica de agua |dafio. PROYECTO
SMARTWATER4EUROPE” (Global Water Intelligence).

» Premio al Young Water Professional of the Year Alyar Jesus Ortiz otorgado
por la Asociacion Australiana del Agua (AWA).

* Premio a la mejor infraestructura y construccidia & TAP de Mundaring, en
los premios WA ENGINEERING EXCELLENCE AWARDS 2014.

« Premio a la mejor tecnologia para comunidades mafgs a la ETAP de
Mundaring, en los premios WA ENGINEERING EXCELLENGENARDS
2014.

* Premio a la mejor desaladora del afio a la IDAM dei&p0d, otorgado por la
Asociacion Latinoamericana de Desalacion y Reuségiea (ALADYR).

* Premio a la mejor empresa del afio de desalaci@utjlizacion, a ACCIONA
Agua, otorgado por la Asociacion LatinoamericanaDeésalacion y Reuso del
Agua (ALADyR).

* Medalla de bronce en la categoria de mas de 3 Ma\twabina AW116/3000 y
al resto de la gama de producto AW3000 otorgadolgpaevista Windpower
Monthly.
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A nivel nacional, obtuvo los siguientes reconocimos, Premio Europeo de Medio
Ambiente a la Empresa, en su seccion espafolaoddatia categoria de "Producto y/o
servicio para el desarrollo sostenible" por swesist constructivo basado en cajones de
materiales compuestos, Premio Cien Mejores Ideda eategoria de Ideas Sostenibles
por el proyecto APSE, Premio Icaro: Otorgado porEkcuela de Caminos de La
Corufa, y el Premio a las mejores practicas darbio agua-energia: "El agua, fuente
de vida. IDAM del sureste y EDAR del sureste”.

El compromiso de ACCIONA con la innovacioén se ljieflen su Sistema de Gestion de
la 1+D+i, certificado bajo la normativa UNE 166.002 cual sufri6 una modificacion en

mayo de 2014, lo que obligb a ACCIONA a reacciopaandaptarse a los cambios
necesarios para cumplir con los requerimientosadeukva version de la Norma. Este
proceso lo ha realizado en un tiempo récord y ewiédabre del mismo afio se

conseguia superar con éxito la auditoria de AEN@R la norma UNE 166.002:2014,

afio y medio antes de que se termine el periododdetacion y sea de obligado

cumplimiento.

Evolucion de la cifra de Innovacion
{millones de euros)

166,2 173,2 1749

92,2 88,1 93,6
71,3
39
22,6 I

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Evolucion de la cifra de Innovacion por Negocio
{% sobre total)

7%
Otros
= 30% 3% 50% B Agua
\ 38% / \ Infraestructuras
| Energfa
47% 47%
30% 33% 35%
2010 2011 2012 2013 2014
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Evolucion Previsible

La actividad econémica global continué su débilperacion durante el afio 2014 y se
espera que acabe con una tasa de crecimientoesmoeho del 3,3% segun el FMI y
otras instituciones, no alcanzando las expectativamles de una rapida recuperacion.
Ello se debe en gran parte a un peor comportamdmta zona euro y Japon, asi como
de algunas de las economias emergentes de mayaiidam

Una caracteristica fundamental del panorama ecawraciente es que el crecimiento,
ademas de mediocre, es muy heterogéneo, no y&lar@ional, sino a nivel pais. Hay
paises tales como Estados Unidos, Reino Unido wadZaque pueden presumir de tasas
de crecimiento superiores al 2% y en las que eleorge esta recuperando, pudiéndose
afirmar que ya han salido de la crisis. En Estddioislos, la recuperacion esta siendo
mas potente de lo esperado. Por otro lado, deetrand débil zona euro, hay paises de
entre los mas afectados por la crisis como essal da Espafia y Portugal que se estan
recuperando, mientras otros como Francia e ltaléasiguen estancados.

El crecimiento de las economias emergentes seagsitando a tasas menores de lo
esperado, por debajo de los niveles anteriores a&riais y a las primeras fases de
recuperacion, y el comportamiento es cada vez mdgyar a cada pais, con China y
la India destacando por su potente actividad etraste con una fuerte deceleracion en
Rusia y Brasil.

El FMI advierte de riesgos a la baja que aumentaante el 2014 incluyendo el
empeoramiento de las tensiones geopoliticas, ahemmniento de la inversién a pesar de
unos mercados financieros mucho mas optimistalstiyre® con el que se van retirando
los estimulos monetarios en algunas de las ecos@uénzadas. La economia global se
sigue enfrentando al legado de la crisis finangyesieotros desequilibrios anteriores a la
crisis como son el envejecimiento de la poblaciéh,lento incremento de la
productividad y del potencial de crecimiento enelonomias desarrolladas, y un
deterioro del potencial de crecimiento de las endae emergentes, que a su vez
afectan negativamente la confianza, la inversimdemanda y por tanto el crecimiento
actual.

Un nuevo factor que entra en la escena es la fumsteeccion experimentada
recientemente en los precios del petréleo y la gnaertidumbre en cuanto a su
evolucion futura. La caida de los precios es eteparresultado de una demanda mas
débil en economias avanzadas, pero la magnitud adecaida parece reflejar
principalmente factores por el lado de la oferta.

Se espera que la caida del precio del barril eseit un impulso a la actividad
econdmica durante los proximos dos afios graciei@mento en el poder adquisitivo
y la demanda privada, especialmente en economiwadas con alta dependencia
petrolifera. Ello puede ayudar a compensar en ghréguste a niveles de crecimiento
mas mediocres de casi todas las economias deayaiid, a excepcion de los Estados
Unidos.

Por otro lado, el precio del petréleo tiene tamtsgrcara mas negativa, introduciendo
vulnerabilidad especialmente en paises emergerpestadores de petréleo y materias
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primas, con el consiguiente aumento en la volatdieén sus tipos de interés y de
cambio.

En este contexto, el FMI volvio a reducir sus pooyenes de crecimiento de la
economia mundial para el 2015 del 3,8% al 3,5%igyesanimando a la decidida
implementacion de politicas que eviten que el omggito y por tanto los niveles de
empleo se asienten en niveles mediocres. Las extp@est se han recortado para paises
como China, Rusia, la zona euro y Japon, asi coara plgunos grandes paises
exportadores de petréleo.

De entre las economias avanzadas, se espera qamEbinidos sea el pais mas fuerte
en términos de crecimiento y la Unica de las gramgdenomias para la que mejoran las
expectativas para el aflo 2015, con tasas supeabB5%, por encima del 2,4% con el
que cierra 2014. La economia americana se esperacglere su recuperacion sobre la
base de los menores precios del petréleo, politicasetarias que seguiran siendo
acomodaticias, menor ajuste fiscal, fortalecimied#ola posicion de balance de los
hogares y la mejora del mercado inmobiliario. Ros tado, el fortalecimiento del délar
reducira exportaciones, y la contraccion de lososes relacionados con el “shale oil &
gas” supone un riesgo a la baja.

En Europa por el contrario, las condiciones comtimgiendo complejas aunque se sigue
apostando por una recuperacion - aunque sea deélpibyada por la reduccion de los
ajustes de politica fiscal, la fuerte compresiéndderenciales de riesgo de la deuda
soberana, mayor flujo del crédito y bajos tiposrderés, en un contexto de estimulos
monetarios mas contundentes recientemente anusciaoio el BCE. La bajada de
precios del petréleo y la depreciacion del euro famtores exdgenos que podrian
contribuir a apuntalar la recuperacion, aunquenfdion y las expectativas sobre el
nivel general de precios siguen cayendo. Se esper@ecimiento en el entorno del
1,2%, habiendo el FMI reducido sus expectativasuwgzamas. Aqui la tonica general
continuara siendo la heterogeneidad entre paikesnjesgos a la baja incluyen la baja
inflaciébn ya mencionada. El FMI recomienda el imeemto del nivel general de precios,
el fortalecimiento de los balances del sector foeno y privado, completar la unién
bancaria y continuar con las reformas estructurgleson la politica monetaria
acomodaticia. El incremento en las inversionesnéaestructuras recomendado por el
FMI parece estar encontrando eco con el plan dersiones conocido como el Plan
Juncker que tiene como objetivo movilizar al meB©s.000 millones de euros entre los
afos 2015y 2017.

De entre los paises mas afectados por la crigimtasesta demostrando que se afianza
Su recuperacion y se espera que siga destacanliferehcial de crecimiento frente al
resto de la UE también en 2015, con tasas de ealoediel 2%, habiendo mejorado las
expectativas. La reforma laboral, el saneamientselgor financiero, y el compromiso
con la sostenibilidad de las cuentas publicas, casio el apoyo del BCE han
contribuido a asentar a Espafia en la senda deinteeto. La mejora en la confianza se
esta constatando en indicadores tales como losemdie sentimiento econdémico, las
matriculaciones de turismos y la constitucion getecas sobre viviendas. Se acumulan
ya seis trimestres consecutivos de crecimiento G@o@mo y el patrébn es mas
equilibrado, con un impulso en primera instancia stor exterior, seguido por la
demanda interna que ese esta incorporando al impldsla economia, tanto por el
consumo privado como en la inversion empresarial.eSpera que el sector de la
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construccion tenga una contribucion positiva akioniento econdémico y al empleo
durante este afo. Los precios del petroleo podegantro factor positivo.

Portugal por otra parte también se espera queldnc@a su ritmo de recuperacion
durante el afio, con tasas de crecimiento posipeasegundo afio consecutivo y en el
entorno del 1,3%.

En contraste, Italia se espera que crezca por aalwj0,5%, aunque mejorando la
situacion con respecto a las tasas ligeramentdinaga&| afio pasado.

Con respecto a las economias de la eurozona quesiatido mejor la crisis tales como
Alemania o Francia, las tasas de crecimiento serénarado a la baja, reflejando una
recuperaciéon mas débil de lo esperado en la dematetaa en el caso aleman, y el
parén que experimento el crecimiento francés ete ol 2014.

Por su parte, el Reino Unido, un pais que sorpéesickiza el afio pasado, se espera que
siga generando un crecimiento potente de un 2,78@ése gracias al tirobn del consumo
y de la inversion, en un entorno de mejora en lescados financieros y crediticios y de
la posicion de balance del sector corporativo. delds riesgos a la baja se advierte la
fuerte y continuada subida de los precios de lenda residencial.

En Japdn el FMI ha recortado sus expectativas gla?2@15 debido a una contraccion
mayor de lo esperado en la segunda mitad del asadpaen la cual la economia entré
en recesion técnica en el tercer trimestre. Eemento de impuestos al consumo dafio
a la demanda privada. Ahora se espera un crecion@it0,6%, apoyada por politicas
monetarias acomodaticias, asi como la caida delgpd®| petroleo y la depreciacion
del yen.

En China, se espera un crecimiento por debajo #elstiponiendo una deceleracion
frente a las tasas de los afios anteriores a resldtanenores niveles de inversion y
esfuerzos por parte de las autoridades en redigcitdsgos del rapido crecimiento en el
crédito y en la inversion experimentados. Un creamo mas lento en China tendra
consecuencias en la region, descontandose memrsees de crecimiento. Con respecto
a la India, se esperan crecimientos cercanos tandiéos 7%, apoyados por los
menores precios del petrdleo y una mejora en mlorile la inversion y los sectores
industriales tras las reformas recientes.

La economia rusa se espera que experimente un ipargeo (-3%) como consecuencia
de la caida de los ingresos petroliferos y lasidaes geopoliticas, y el impacto
indirecto en la confianza que generan, afectandio étlo a otras economias del area.
Con respecto a América Latina, las expectativasasereducido a resultas de la caida
del petroleo y del precio de otras materias prirgasBrasil, las proyecciones del FMI
han caido notablemente, se esperaba una acele@ai@recimiento a tasas medias
cercanas al 1,5% y la revision indica un mero 0,886, el nuevo entorno de precios de
materias primas afiadiéndose a la caida de la iGmeysel consumo privado en un
contexto de empeoramiento de las condiciones fiagaxy de la confianza empresarial
y de los consumidores. En México, el 2014 sorpierdla baja con menor demanda
exterior y del sector de la construccion, perosgger que el crecimiento se acelere en
2015 gracias al impacto de reformas estructuratedos sectores de la energia y
telecomunicaciones que animen una mayor inversiéh,como el fuerte tiron de la
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economia estadounidense. En Chile y Perq, la expea reciente ha sido de débil
crecimiento en inversion y consumo de bienes duoadg el nuevo entorno mas volatil
podria suponer riesgos a la modesta mejora quepseaba.

Informe Anual de Gobierno Corporativo

El informe Anual de Gobierno Corporativo se encrgedisponible integramente en la
pagina web de la Comision Nacional del Mercado déoMs www.cnm.e3 y en la
pagina web de la Sociedadyfw.acciona.es

Asimismo, el Informe Anual de Gobierno Corporatsera comunicado como Hecho
Relevante ante la CNMV.
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A los efectos del RD 1362/2007, de 19 de octubre (art. 8.1 b) los Administradores de Acciona, S.A.,
realizan la siguiente declaracién de responsabilidad

Que, hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas Anuales Consolidadas elaboradas con arreglo
a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del emisor y de las empresas comprendidas en la consolidacién tomados
en su conjunto y que el informe de gestion incluye un analisis fiel de la evolucion y los resultados
empresariales y de la posicién del emisor y de las empresas comprendidas en la consolidacion
tomados en su conjunto, junto con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se
enfrentan.

Diligencia que se extiende para hacer constar que los Consejeros de ACCIONA, S.A. conocen el
contenido integro de las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién, correspondientes al ejercicio 2014
de Acciona, S.A. y sociedades dependientes (Grupo Consolidado), presentados al Consejo de
Administracién y formulados por éste en su sesién de 26 de Febrero de 2015, extendidos en 203 hojas,
todas ellas rubricadas por el secretario y con el sello de la Sociedad y numeradas de la siguiente forma:

0 - T - U Pagina 1
INAICE. ...t e Paginas 2y 3
Balance de Situacion consolidado. .............coevveiiiiieniininnnn. Pagina 4
Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada. ..................... Pagina 5
Estado consolidado de Ingresos y Gastos Reconocidos.......... Péagina 6
Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto consolidado... Paginas 7y 8

Estado de Flujos de Efectivo consolidado............................. Pagina 9
Memoria consolidada............c.coovviie v e Pagina 10 a Pagina 167
Informe de Gestion consolidado..............ccovvvive i, Pagina 168 a Pagina 203

Por lo que en prueba de conformidad, firman a continuacion la totalidad de los miembros del Consejo
de Administracion:

D. José Manuel Entrecanales Domecq
Presidente

D. Valentin Montoya Moya
Vocal

D. Juan Carlos Garay Ibargaray
Vocal

D. Carlos Espinosa de los Monteros y
Bernaldo de Quirds
Vocal

Dfia. Belén Villalonga Morenés
Vocal

D. Jaime Castellanos Borrego
Vocal

D. Jer6énimo Marcos Gerard Rivero
Vocal

D. Juan Ignacio Entrecanales Franco
Vicepresidente

D. Javier Entrecanales Franco
Vocal

Diia. Maria del Carmen Becerril Martinez
Vocal

Diia. Sol Daurella Comadran
Vocal

D. Daniel Entrecanales Domecq
Vocal

D. Fernando Rodés Vila
Vocal




