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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
ACCIONA, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de la sociedad Acciona, S.A. (la Sociedad
Dominante) y Sociedades Dependientes (el Grupo), que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de
ingresos y gastos reconocidos consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el
estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los Administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados consolidados de Acciona, S.A. y Sociedades Dependientes, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demas
disposiciones del marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espafia y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccién
material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones
del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de los
Administradores de la Sociedad Dominante de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefiar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo. Una auditoria también
incluye la evaluacion de la adecuacidn de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la Direccion, asi como la evaluacion de la presentacidn de las
cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de
Acciona, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados
consolidados v flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la
Unién Europea, v demas disposiciones del marco normativo de informacion financiera que resultan de
aplicacién en Espafia.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidon consolidado adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion de Acciona, S.A. v
Sociedades Dependientes, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestidn
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisidon de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la sociedad Acciona, S.A. y Sociedades
Dependientes.
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO DE LOS EJERCICIOS 2016y 2015 (Miles de euros)

ACTIVO Nota 31.12.2016  31.12.2015 |
Inmovilizado material 5 7.965.873 7.664.187
Inversiones inmobiliarias 6 511.594 675.215
Fondo de comercio 7 79.284 79.296
Otros activos intangibles 8 1.496.958 508.484
Activos financieros no corrientes 11 179.080 160.045
Inversiones contabilizadas aplicando el métodagmtticipacion 9 1.160.821 409.114
Activos biol6gicos - 6.839
Activos por impuestos diferidos 22 997.393 926.764
Deudores a largo plazo y otros activos no corrgente 12 293.401 455.002
ACTIVOS NO CORRIENTES 12.684.404 10.884.946
Activos biol6gicos - -
Existencias 13 782.725 740.102
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 14 1.723.658 1.612.41
Otros activos financieros corrientes 11 211.223 412.863
Activos por impuestos sobre las ganancias corigente 95.872 68.298
Otros activos corrientes 154.402 167.756
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 15 1.428.319 1.460.17
Activos no corrientes mantenidos para la ventatiyidades interrumpidas 23 327.161 431.061
ACTIVOS CORRIENTES 4.723.360 4.892.671
TOTAL ACTIVO 17.407.764 15.777.617
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31.12.2016 31.12.2015 |
Capital 57.260 57.260
Ganancias acumuladas y prima de emisién 3.849.495 3.544.231
Valores propios (14.403) (20.238)
Diferencias de conversion (60.876) (87.968)
Dividendo a cuenta - -
Patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos d@. neto de dominante 16 3.831.476 3.493.28f
Intereses minoritarios 16 265.870 260.86(0
PATRIMONIO NETO 4.097.346 3.754.145
Participaciones preferentes, obligaciones y otedsres negociables 18 621.201 802.078
Deudas con entidades de crédito 18 4.981.051 5.092.941
Pasivos por impuestos diferidos 22 804.282 739.686
Provisiones 17 497.472 420.245
Otros pasivos no corrientes 21 1.935.335 848.247
PASIVOS NO CORRIENTES 8.839.341 7.903.201
Participaciones preferentes, obligaciones y otedsres negociables 18 493.408 373.801
Deudas con entidades de crédito 18 675.098 763.340
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.297.429 2.024.53
Provisiones 164.967 157.154
Pasivos por impuestos sobre las ganancias cosiente 57.927 25.784
Otros pasivos corrientes 21 596.098 355.593
Pasivos mantenidos para la venta y actividadesimtpidas 23 186.150 420.066
PASIVOS CORRIENTES 4.471.077 4.120.271
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 17.407.764 15.777.617

Las notas 1 a 36 descritas en la Memoria adjulda gnexos forman parte integrante del balancétacgn correspondiente al ejercicio 2016
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DE LOS E JERCICIOS 2016 Y 2015
(Miles de euros)
NOTA 2016 2015
Importe neto de la cifra de negocios 25 5.977.419 6.543.524
Otros ingresos 42 A) 554.705 247.425
Variacion de existencias de productos terminades curso 8.395 (2.775)
Aprovisionamientos 26 (1.595.057)  (1.830.221)
Gastos de personal 26 (1.287.557)  (1.254.250)
Otros gastos de explotacion 26 (2.466.378)  (2.529.621)
Dotacion a la amortizacién y variacion de provisi®n 457,26 (778.381) (563.118)
Deterioro y resultados por enajenaciones del inlizado 26 532.194 (11.436)
Otras ganancias o pérdidas 42.837 27.391
RESULTADO DE EXPLOTACION 988.177 626.919
Ingresos financieros 28 61.921 34.844
Gastos financieros 28 (732.653) (424.425)
Diferencias de cambio 27.689 22.771
Resultado por variaciones de valor de instrumefiiascieros a valor razonable 26 (7.069) (1.580)
Resultado de sociedades por el método de partiéipac 8 69.570 60.054
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 407.635 318.583
Gasto por impuesto sobre las ganancias 22 (33.780) (82.824)
RESULTADO DEL EJERCICIO DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 373.855 235.759|
| Resultado después de impuestos de las actividadetirumpidas - - |
| RESULTADO DEL EJERCICIO 373.855 235.759|
| Intereses minoritarios 16 (21.874) (28.435) |
| RESULTADO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE 351.981 207.324 |
| BENEFICIO BASICO POR ACCION ACTIV. CONTINUADAS (eur 0s) 31 6,17 3,65 |
| BENEFICIO DILUIDO POR ACCION ACTIV. CONTINUADAS (eu ros) 31 6,22 3,63 |
| BENEFICIO BASICO POR ACCION (Euros) 31 6,17 3,65 |
| BENEFICIO DILUIDO POR ACCION (Euros) 31 6,22 3,63 |

Las notas 1 a 36 descritas en la Memoria adjufda gnexos forman parte integrante de la cuenpértidas y ganancias correspondiente al ejercicio

2016
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO CONSOLIDADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS 2016 Y 2015 (Miles de euros)

Nota 2016 2015
A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 373.855 235.759
1. Resultado atribuido a la sociedad dominante 351.981 207.324
2. Intereses minoritarios 21.874 28.435
B) PARTIDAS QUE NO SERAN RECLASIFICADAS A LA
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (.0 S
1. Por revalorizacion / (reversion de la revalariaa) del inmovilizado _ _
material Y de activos intangible
2. Por ganancias y pérdidas actuariales y otrasegu 17 (1.372) 462
3. Efecto impositivo 226 (29)
C) PARTIDAS QUE PODRAN SER RECLASIFICADAS A LA 173.771 11.689
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Ingresos y gastos imputados directamente en el pationio neto: (61.232) (110.811
1. Por valoracién de instrumentos financieros: 269 (40)
a) Activos financieros disponibles para la gent 16 269 (40)
b) Otros ingresos / (gastos) -- --
2. Por coberturas de flujos de efectivo 20 (130.766) (75.193
3. Diferencias de conversiéon 48.854 (72.515)
4. Resto de ingresos y gastos imputados directanaépiatrimonio neto - -
5. Efecto impositivo 20.411 36.937|
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias: 235.003 122.50Q
1. Por valoracién de instrumentos financieros: -- --
a) Activos financieros disponibles para la gent -- --
b) Otros ingresos / (gastos) -- --
2. Por coberturas de flujos de efectivo 20 320.010 163.333
3. Diferencias de conversiéon (6.672) --
4. Resto de ingresos y gastos imputados directanaépiatrimonio neto - -
5. Efecto impositivo (78.335) (40.833)
TOTAL INGRESOS / (GASTOS) RECONOCIDOS (A+B+C) 546.480 247.881
a) Atribuidos a la sociedad dominante 529.624 207.532
b) Atribuidos a intereses minoritarios 16.856 40.349

Las notas 1 a 36 descritas en la Memoria adjufda gnexos forman parte integrante del estadogtesns y gastos reconocidos
correspondiente al ejercicio 2016
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSO LIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2016 (miles de euros)

Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante (niles de euros)
Fondos Propios
Resultado
Prima de Acciones 'y del Otros
emision, particip. ejercicio Instrument  Ajustes
Reservas y en atribuido a os de por Total
Div. a patrimonio la entidad  patrimonio cambio Intereses Patrimonio
Capital cuenta propias dominante neto de valor  minoritarios neto

Saldo inicial al 01.01.2016 57.260 3.702.890 (20.238) 207.324 - (453.951) 260.860 3.754.145
Ajuste por cambios de _ _ _ _ _ _ _ _
criterio contable
Ajuste por errores - - - - - - - -
Saldo inicial ajustado 57.260 3.702.890 (20.238) 207.324 - (453.951) 260.860 3.754.145
Total ingresos/(gastos) - - - 351981 ~ 177643 16.856 546.480
reconocidos
Operaciones con socios 0
propietarios - (197.355) 16 - - - (12.259) (209.598)
Aumentos/(Reducciones) de _ _ _ _ _ _

capital (12) (12)
Conversion de pasivos

financieros en patrimonio - - - - - - - -

neto
Distribucion de dividendos -- (143.104) - -- -- -- (46.018) (189.122
Operaciones con acciones u

obligaciones en patrimonio -- (58.029) 16 -- -- -- - (58.013

propias (netas)
Incrementos/(Reducciones)

por combinaciones de -- -- -- - -- -- 32.009 32.009

negocios
Otras operaciones con - 3.778 - - - - 1.762 5.54

socios 0 propietarios
Otras variaciones de - 207.411 5819  (207.324) - - 413 6.319
patrimonio neto
Pagos basados en

instrumentos de - 368 5.819 - - - - 6.187

patrimonio
Traspasos entre partidas de _ _ _ _ _ .

patrimonio neto 207.324 (207.324)
Otras variaciones - (281) - -- - - 413 182
Saldo final al 31.12.2016 57.260 3.712.946 (14.403) 351.981 - (276.308) 265.870 4.097.346

Las notas 1 a 36 descritas en la Memoria adjutda gnexos forman parte integrante del estadodetaambios en el patrimonio neto

correspondiente al ejercicio 2016
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSO LIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2015 (miles de euros)

Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante (niles de euros)
Fondos Propios
Resultado
Prima de Acciones y del Otros
emision, particip. ejercicio Instrument  Ajustes
Reservas y en atribuido a os de por Total
Div. a patrimonio  laentidad  patrimonio cambio Intereses Patrimonio
Capital cuenta propias dominante neto de valor  minoritarios neto

Saldo inicial al 01.01.2015 57.260 3.620.894 (28.895) 184.949 --  (454.159) 233.438 3.613.487
Ajuste por cambios de _
criterio contable
Ajuste por errores -
Saldo inicial ajustado 57.260  3.620.894 (28.895) 184.949 - (454.159) 233.438 3.613.487
Total ingresosf(gastos) 207.324 208 40.349 247.881
reconocidos
Operaciones con socios o (103.423) 5.800 (3.706) (101.32p)
propietarios
Aum(—;ntos/(Reducmones) de 3612 3612

capital
Conversion de pasivos

financieros en patrimonio --

neto
Distribucién de dividendos (114.483) (11.851) (126.334)
Operaciones con acciones o

participaciones en 4.715 5.800 10.515

patrimonio propias (netas)
Incrementos/(Reducciones)

por combinaciones de 4.533 4.533

negocios
Otras operaciones con

S0cios o propietarios 6.345 6.343
Otras variaciones de 185.419 2.857  (184.949) (9.221) (5.894)
patrimonio neto
Pagos basados en

instrumentos de 909 2.857 3.764

patrimonio
Trasp_aso; entre partidas de 184.949 (184.949) _

patrimonio neto
Otras variaciones (439) (9.221) (9.660)
Saldo final al 31.12.2015 57.260  3.702.890 (20.238) 207.324 - (453.951) 260.860 3.754.145

Las notas 1 a 36 descritas en la Memoria adjuida gnexos forman parte integrante del estadodetaambios en el patrimonio neto

correspondiente al ejercicio 2016
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ACCIONA. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO DE LOS EJE RCICIOS 2016 Y 2015 (Miles de euros)

B

0

2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIO N 823.002 682.953
Resultado antes de impuestos de actividades contadas 407.635 318.58
Ajustes al resultado: 684.491 747.372
Amortizacién del inmovilizado y variacién de prawises y deterioros 892.998 586.9
Otros ajustes del resultado (netos) (208.507) 160.452
Cambios en el capital corriente 162.145 (35.845
Otros flujos de efectivo de las actividades de exyhcion: (431.269) (347.157
Pagos de intereses (379.063) (418.041)
Cobros de intereses 65.431 52.524
Cobros de dividendos 21.808 55.186
Cobros/(Pagos) por impuestos sobre beneficios (79.387) (43.507)
Otros cobros/(pagos) de actividades de explotacion (60.058) 6.681
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (625.930) (167.251)
Pagos por inversiones: (823.776) (234.658
Empresas del Grupo, asociadas y unidades de negocio (33.540) (28.539
Inmovilizado material, intangible e inversiones obiliarias (790.236) (206.119
Cobros por desinversiones: 65.289 62.475|
Empresas del Grupo, asociadas y unidades de negocio 1.222 3.370
Inmovilizado material, intangible e inversiones obiliarias 64.067 59.104%
Otros flujos de efectivo de actividades de inversim 132.557 4.932
Otros cobros/(pagos) de actividades de inversion 132.557 4.932
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACI ON (231.192) (358.424)
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio: (355) 10.516
Adquisicion (355) (42.747)
Enajenacion - 53.263
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo finaneio: (326.292) (171.546
Emisién 3.855.626 614.305
Devolucién y amortizacién (4.181.918) (785.851
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros imgtentos de patrimonio (189.122) (126.334]
Otros flujos de efectivo de actividades de financ&@on 284.576 (71.060
Otros cobros/(pagos) de actividades de financiacién 284.576 (71.060)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 2.267 (23.917)
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENT ES (31.854) 133.361
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 1.46a73 1.326.812
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1.42819 1.460.173
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DE L
PERIODO
Caja y bancos 1.116.858 1.028.29
Otros activos financieros 311.461 431.88Q
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1.428.319 1.460.173

)

Las notas 1 a 36 descritas en la Memoria adjutda gnexogorman parte integrante del estado de flujos detigte

correspondiente al ejercicio 2016
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MEMORIA DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE D E 2016
DE ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Grupo Consolidado)

1.- Actividades del Grupo

Acciona, S.A. (en adelante, la “Sociedad Dominant& “Sociedad”) y sus sociedades
filiales integran el Grupo Acciona (en adelanteg¢®na” o el “Grupo”). Acciona, S.A.
tiene su domicilio social y oficinas principalesAcobendas (Madrid), Av. Europa, 18.

Las sociedades del Grupo Acciona participan enosasectores de la actividad
econdmica, entre los que cabe destacar:

Acciona Energia: que incluye el negocio eléctribaraando desde la construccion de
parques eolicos a la generacion, distribucion yeroralizacion de las distintas fuentes
de energia.

Acciona Construcciéon de Infraestructuras: que iellas actividades de construccion,
ingenieria y las concesiones de transporte y deitadss, principalmente.

Acciona Agua: que incluye las actividades de cowsidon de plantas desaladoras, de
tratamiento de aguas y potabilizadoras asi congestion del ciclo integral del agua,
actividad que abarca desde la captacion, potatifimaincluyendo la desalinizacion,
hasta la depuracion y retorno al medio ambienteagdeh. Asimismo opera concesiones
de servicios relacionados con el ciclo integralatgla.

Acciona Servicios: que incluye las actividades deility services, handling
aeroportuario, recogida y tratamiento de residusaryicios logisticos, entre otros.

Otras actividades: que incluye los negocios redativa la gestion de fondos e
intermediacion bursatil, la produccion de vinos, @amo la actividad del subgrupo
Acciona Trasmediterranea, el negocio inmobiliayiofras participaciones.

La memoria adjunta incluye en la nota 27 “Inforndacpor segmentos” informacién
detallada sobre los activos, pasivos y operaciaoeefizadas en cada una de las
actividades que conforman el Grupo Acciona.

2.- Marco regulatorio de la division de energia eispafa

Se resume a continuacion el marco regulatorio diviaion de energia en Espafa por
ser el mas significativo dentro del Grupo Accioba.actividad de produccion eléctrica
en régimen especial en Espafia se encontraba raguath 2013 por la Ley 54/1997,
de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, asi cpordas disposiciones reglamentarias
gue desarrollaban la misma, fundamentalmente el Beareto 661/2007, de 25 de
mayo, que regulaba la actividad de produccion éegéa eléctrica en régimen especial.

Asimismo la mayor parte de las instalaciones dedymoon eléctrica del Grupo
ubicadas en Espafia se construyeron acogidas,rela marco retributivo de apoyo a
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las energias renovables se refiere, al régimerciespmstablecido en el Real Decreto
661/2007, de 25 de mayo, que regulaba la activilgagroduccion de energia eléctrica
en régimen especial.

El Real Decreto 661/2007 reconocia en su dispositcansitoria primera el derecho a
que las instalaciones de generacion de energieagélitre otras, con acta de puesta en
marcha anterior al 1 de enero de 2008, pudierariemancomo régimen transitorio las
primas e incentivos establecidos en el anteriomég (RD 436/2004 de 12 de marzo)
hasta el 31 de diciembre de 2012 antes de pagsareab sistema. Las instalaciones
propiedad de las sociedades filiales del Grupoacagta de puesta en marcha era
anterior a dicha fecha, se acogieron a dicha dispaostransitoria. Para todas las
instalaciones que entraron en funcionamiento despieé 1 de enero de 2008, se
establecieron limites superiores (“techo”) y limiteferiores (“suelo”) al precio
agregado (precio de mercado mas la prima) apliGabkenta de energia en mercado, o
bien una tarifa fija regulada.

El Real Decreto 6/2009, de 30 de abril, introdUjsistema de pre-asignacion de las
instalaciones para tener derecho al sistema deaprite Régimen Especial definido en
la Ley del Sector Eléctrico hasta el cumplimientolas objetivos fijados en el Plan de

Energias Renovables para 2020. Las instalaciores decha de publicacién del RDL

cumplieran los criterios de pre-asignacion enjatiéis, tendrian derecho a las primas y
tarifas establecidas en el RD 661/07.

El 7 de diciembre de 2010 se aprob6 el RD 1614/2@i0el objetivo de modificar y
regular aspectos relativos a la produccion de émegigctrica a partir de tecnologias
solar termoeléctrica y edlica, en un entorno ddrobdel déficit. Este RD establecié un
limite de horas equivalentes de funcionamientodarecho a prima para las tecnologias
solar termoeléctrica y edlica, la obligacion detaamtarifa regulada para el sector solar
termoeléctrico durante los 12 meses siguientegattada en vigor del RD o a la puesta
en marcha de la planta si esta fuera posteriaa, reduccion en las primas de un 35%
para la tecnologia edlica acogida al RD 661/20@ana el periodo comprendido entre
la aprobacion del RD y el 31 de diciembre de 2@i2nteniendo los valores de techo
suelo y tarifa regulada.

La reduccion de primas introducida por el citado mDafecté apenas a los parques del
Grupo, dado que en su mayoria tenian acta de perestarcha anterior al 1 de enero de
2008 y se acogieron a la disposicion transitoria Risal Decreto 661/2007 descrita
anteriormente. El resto de instalaciones vendiewnenergia en régimen de tarifa
regulada. Asimismo, en relacion con la limitaci@hbras, este hecho no tuvo apenas
impacto en las instalaciones del Grupo, ya quehtass establecidas en el RD eran
superiores a las reales de utilizacion de laslaxstmes.

Con fecha 28 de enero de 2012 se publico en el RO&,entrada en vigor en ese
mismo dia, el Real Decreto-ley 1/2012 (RD-L 1/20129r el que se produjo la
suspension de los procedimientos de pre-asignaedetribucion y la supresion de los
incentivos econdmicos para nuevas instalaciongsralduccion de energia eléctrica a
partir de cogeneracion, fuentes de energia renesaplresiduos. EI RD-L 1/2012
afectaba, entre otras, a las instalaciones en efgaapecial que al 28 de enero de 2012
no hubieran resultado inscritas en el Registro de-apignacion. Dado que las
instalaciones del Grupo se habian inscrito entatci Registro con anterioridad a la
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fecha indicada, este RD-L no tuvo efectos sobrer$abilidad de las instalaciones del
Grupo.

El 28 de diciembre de 2012 se publicé la Ley 1522@k 27 de diciembre, de medidas
fiscales para la sostenibilidad energética quetaba¢ con efectos a partir de 2013, a
todas las instalaciones de produccion de energietrieb en Espafia. Todas las
instalaciones del grupo ACCIONA quedaron sujetasn@iuesto sobre el valor de la
produccion de la energia eléctrica, que imponeraxagnen del 7% sobre los ingresos
por venta de energia eléctrica. Por otro lado giaadalmente, dicha Ley establecié un
canon por la utilizacion de las aguas continentplasa la produccién de energia
eléctrica, que grava en un 22% el valor econémidadenergia eléctrica producida,
existiendo una reduccion del 90% del tipo del ingoigoara las instalaciones de menos
de 50 MW de potencia y las centrales de bombealRente, la Ley 15/2012 impuso
un doble gravamen a las plantas solares termadebstrpor un lado, excluyendo el
cobro de la prima para la energia generada a miticombustible fosil, y por otro
gravando el consumo de este combustible con 0,86sepor Gigajulio de gas
consumido.

Hasta el 31 de diciembre de 2012, la practicaitiatdlde las instalaciones del Grupo
ACCIONA que operan en el mercado eléctrico espddfofealizaron vendiendo
libremente la energia en el mercado (al “pool’javés de la sociedad Acciona Green
Energy Developments, S.L., perteneciente al Grupo.

En 2013 se aprob6 el Real Decreto Ley 2/2013 de felsrero de medidas urgentes en
el sector eléctrico que, con efectos desde 1 deoete 2013, fij6 en 0 €/kWh las
primas para todas las instalaciones de régimerciespeogidas a la opcion de venta a
mercado, conservando la opcidon de venta a targalada aunque modificando el
coeficiente de actualizacion anual de dicha tapfar referencia a la inflacion
subyacente en lugar de al IPC. El RD-L estableu® Igs titulares de las instalaciones
debian elegir entre la venta de la energia bajpdidn de tarifa regulada o la opcion de
venta libremente en el mercado sin percibir pritdaa vez elegida una opcion, ésta
devenia irrevocable.

A efectos practicos, este RD-L supuso a partirafel 2013 el acogimiento de los
parques eolicos y las centrales termoeléctricas piamasa del Grupo ACCIONA a la
opcién de venta a tarifa regulada. Las centraldsibiicas de régimen especial ya
estaban acogidas a la modalidad de venta a tamfaanterioridad a la publicacion de
este RD-L.

Con fecha 13 de julio de 2013 se public6 el Reatr&e-ley 9/2013, por el que se
adoptan medidas urgentes para garantizar la edebiinanciera del sistema eléctrico.
Este Real Decreto-ley derogé el régimen retributigcapoyo a las energias renovables
introduciendo cambios sustanciales en el marcdigariy econdmico aplicable.

Conforme a esta nueva regulacion, adicionalmergeratribucion por la venta de la
energia generada valorada al precio del mercadgdnssalaciones podrian percibir una
retribucion especificacompuesta por (i) un término por unidad de potemtstalada,
que cubra, cuando proceda, los costes de invedgonna instalacién tipo que no
pueden ser recuperados por la venta de la ener@auy término de retribucion a la
operacion que cubra, en su caso, la diferencia dos costes de explotacion y los
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ingresos por la participacion en el mercado dedier@a instalacion “tipo” a la que se
asimilaria cada una de las instalaciones preexésten

Para el calculo de dicha retribucion especificasesideran, para cada instalacion tipo,
a lo largo de su vida util regulatoria y en refeiana la actividad realizada por una
empresa eficiente y bien gestionada:

a) Los ingresos estandar por la venta de la engmgiarada valorada al precio del
mercado de produccidn.

b) Los costes estandar de explotacion; y

c) El valor estandar de la inversion inicial.

Segun la norma, con estos parametros se pretend®hrepasar el nivel minimo

necesario para cubrir los costes que permitan ciimgpkas instalaciones renovables en
nivel de igualdad con el resto de tecnologias emexcado y que posibiliten obtener
una rentabilidad razonable.

En cuanto a la rentabilidad razonable, el Real &edey establecié con caracter
general que giraria, antes de impuestos, sobrenelimiento medio en el mercado
secundario de las Obligaciones del Estado a diews aplicando un diferencial

adecuado. Para las instalaciones acogidas al ragego@nomico primado antes de la
entrada en vigor del RD-L 9/2013, la disposicitnciatial primera concretdé que la
rentabilidad razonable giraria en torno a (i) eldimiento medio de los 24 meses
anteriores a la entrada en vigor del RD-L masugidiferencial de 300 puntos basicos,
todo ello sin perjuicio de una posible revisibnaaeis anos.

El RD-L 9/2013 entro en vigor el 14 de julio de 30Bu desarrollo normativo (RD
relativo a la actividad de produccion con energé@mvables y Orden de parametros
retributivos de dicha actividad) se encontraba pemne de aprobacion al cierre del
ejercicio 2013, existiendo una propuesta de Ordemiskérial de parametros
retributivos sobre la base de la cual el Grupo,lad8& diciembre de 2013 estimé y
reevalué sus ingresos y resto de magnitudes, raqiki los deterioros que resultaron
segun el nuevo modelo.

En diciembre de 2013 se publica la Ley 24/2013,28ede diciembre, del Sector
Eléctrico que deroga la Ley 54/1997 y estableceuelo marco legal del sector. Esta
Ley, recogiendo las previsiones del RD-L 9/2018ehdesaparecer la figura de régimen
especial y regula la retribucidon especifica, estabhdo la formula para la definicion de
la rentabilidad razonable de las instalaciones.

El 10 de junio de 2014 se publica en el BOE el Readreto 413/2014, de 6 de junio,
por el que se regula la actividad de produccioardgia eléctrica a partir de fuentes de
energia renovable, cogeneracion y residuos. Corsaradio del mismo el 29 de junio
de 2014 se publica en el BOE la Orden IET 1045/26&40 de junio que contiene los
parametros retributivos finales aplicables a toldasinstalaciones renovables, tanto
existentes como futuras. El nuevo modelo, publicadojunio de 2014 define la
retribuciéon aplicable desde el 14 de julio de 20&8ha de entrada en vigor del RD-L
9/2013.
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Durante el ejercicio 2016 no ha habido nueva nauaatlevante para el negocio de
produccion de electricidad de origen renovabletikglaa los activos de ACCIONA,
aunque a finales de afio el Ministerio de Energiafismo y Agenda Digital
(MINETAD) ha sometido a consulta publica los boowes de Real Decreto y Orden
Ministerial por los que‘se establece una convocatoria para el otorgamiedtd
régimen retributivo especifico a nuevas instalaeonde produccion de energia
eléctrica a partir de fuentes de energia renovalglesl sistema eléctrico peninsular”
Con el fin de contribuir a la consecucién del dbgetvinculante de Espafia para
alcanzar en 2020 el 20% del consumo de energid firecedente de energias
renovables, el Ministerio propone realizar un psacde concurrencia en el que se
licitan 3.000 MW renovables de nueva construcci®a. espera que las bases de la
subasta estén aprobadas antes del final del psemeestre de 2017.

Asimismo, el 22 de febrero de 2017 se public@ken ETU/130/2017, de 17 de
febrero, por la que se actualizan los parametrasibbativos de las instalaciones tipo
aplicables a determinadas instalaciones de productcie energia eléctrica a partir de
fuentes de energia renovables, cogeneracion yuesjda efectos de su aplicacion al
semiperiodo regulatorio que tiene su inicio el leero de 20172016 fue ultimo afo
del primer semiperiodo regulatorio, por lo que lesnecesario realizar una revision
parcial de los parametros del modelo (s6lo loxrefemdos con estimaciones de precios
de mercado a pasado y a futuro). Atendiendo a uUasas estimaciones de precio de
mercado, la Orden Ministerial determina los valategetribucién a la inversion y a la
operacion que se aplicaran a los activos renovatdasderecho a las mismas en el
periodo 2017-2019. El Grupo considera que la aztaEbn de los parametros
retributivos aplicable a partir de 2017 no suponidrgactos significativos sobre los
planes de negocio y ni sobre la valoracion de tiw@s nacionales de la division de
energia.

Por lo demas, cabe mencionar, por la relevancigpgdeeran tener en la actividad del
Grupo en el medio/largo plazo, que el pasado 3thodembre la Comisién Europea
publicé bajo el titulo Clean Energy for all Europednun paquete de propuestas
normativas (conocido como Clean Energy Package “Winter Packag§ en el que
se propone una revision integral del marco regutagnergético de la Union, con un
horizonte post-2020. Dentro del paquete legistatiestaca la Directiva de energias
renovables, que establece un objetivo vinculanta [EUE de al menos un 27% de
consumo de energia final renovable para el afio0.2030

3.- Bases de presentacion de las cuentas anualgsigcipios de consolidacion

3.1 Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Acai@haejercicio 2016 han sido
formuladas por los Administradores de Acciona, Sef la reunion del Consejo de
Administracion celebrada el dia 28 de febrero d&72@e forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion finema consolidada del Grupo a 31 de
diciembre de 2016, de los resultados de sus opeex;i de los cambios en el estado
consolidado de ingresos y gastos reconocidos, sledmbios en el patrimonio neto
consolidado y de los flujos de efectivo consolidadpie se han producido en el Grupo
en los ejercicios terminados en esas fechas.
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Estas cuentas anuales se han preparado de acuemd@l cnarco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicaciomery particular, de acuerdo con los
principios y criterios establecidos por las Normagernacionales de Informacién
Financiera (NIIF) (International Financial RepogiStandards o IFRS), segun han sido
adoptadas por la Unién Europea, de conformidadeté&teglamento (CE) n° 1606/2002
del Parlamento Europeo y del Consejo. En la naa fesumen los principios contables
y criterios de valoracién de caracter obligatori@smsignificativos aplicados, las
alternativas que la normativa permite a este résp@si como las normas e
interpretaciones emitidas no vigentes a la fechfaheulacion de estas cuentas anuales.

Estas cuentas anuales han sido preparadas a geartos registros de contabilidad
mantenidos por la Sociedad Dominante y por lasaméss entidades integradas en el
Grupo. En dichos registros se integran las uniot&sporales de empresas,
agrupaciones y consorcios consideradas operaciomgsntas, en los que participan las
sociedades, mediante el sistema de integracionomiopal, es decir, mediante la
incorporacion en funcion del porcentaje de pardicipn, de los activos, pasivos y
operaciones realizadas por las mismas, practicénldaesoportunas eliminaciones de
saldos de activo y pasivo, asi como las operacidelesjercicio.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Accaelaejercicio 2015 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas reelabel 10 de mayo de 2016. Las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Acciona guantas anuales de las entidades
integradas en el Grupo, correspondientes al ejer2@l6, se encuentran pendientes de
aprobacion por sus respectivas Juntas Generakksaitenistas. No obstante, el Consejo
de Administracion de la Sociedad Dominante entiendedichas cuentas anuales seran
aprobadas sin modificaciones significativas.

Estas cuentas anuales consolidadas se presentaninsicacion en contrario, en miles
de euros, por ser ésta la moneda funcional defmemtecondmico principal en el que
opera el Grupo Acciona. Las operaciones en monetlangera se incorporan de
conformidad con las politicas establecidas endéssn3.2.9) y 4.2 q).

3.2 Principios de consolidacion
a. Métodos de integracion

La consolidacion se ha realizado por el métodontlegracion global para aquellas
sociedades sobre las que bajo NIIF 10 se tieneratoriEstas sociedades son
consideradas entidades dependientes, se detallast Anexo | y el método de
consolidacion se explica en el apartado d. deresstana nota.

En aquellos casos en los que se gestiona condsraea operacién conjunta, y se
concluye que el participe tiene derechos y oblagees directas por su parte
proporcional de los activos y pasivos del acuesdogplica el método de integracion
proporcional que se explica en el apartado e. the rassma nota. Las sociedades
integradas por este método se incluyen en el Atlexo

Por ultimo, aquellas sociedades, no incluidas dagranteriores, en que se posee una

capacidad de influencia significativa en la gestidnson negocios conjuntos,
constituyen entidades asociadas que se presentaradas por el “método de
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participacion” o puesta en equivalencia (véase Anéh). Este método de
consolidacion se explica en el apartado f. deragema nota.

Eliminaciones de consolidacion

Todos los saldos y efectos de las transaccionesfisaivos efectuados entre las
sociedades dependientes con las sociedades asogiaggocios conjuntos, y entre
ellas mismas, han sido eliminados en el procesmdsolidacion.

En el caso de las transacciones con asociadas Vgmpb, las ganancias
correspondientes se eliminan en el porcentaje decipacion del Grupo en su
capital. Excepcionalmente, de acuerdo con la navenatontable no se han
eliminado los resultados por operaciones internas sociedades del Grupo,
multigrupo o asociadas relacionadas con determsaciividades concesionales.

Homogeneizacion

La consolidacion de las entidades que conformaregimetro de consolidacion ha
sido realizada a partir de sus cuentas anualevidodies que son preparadas
conforme al Plan General de Contabilidad Espafioh paquellas sociedades
residentes en Espafa y conforme a su propia nmembtcal para las sociedades
extranjeras. Todos los ajustes significativos rmoes para adaptarlas a Normas
Internacionales de Informacién Financiera y/o hoemeggarlas con criterios

contables del Grupo, han sido considerados eroeépo de consolidacion.

Entidades dependientes

Se consideran entidades dependientes aquellas tsbrgue la Sociedad tiene
capacidad para ejercer control efectivo; capacglazlse manifiesta, en general por
la constatacién de tres elementos que deben cuwapliener poder sobre la
participada, la exposicion o el derecho a los tadok variables de la inversion y la
capacidad de utilizar dicho poder de modo que pustlar en el importe de esos

retornos.

Las cuentas anuales de las entidades dependiemtesnsolidan con las de la
Sociedad por aplicacion del método de integraclobal. Consecuentemente, todos
los saldos y efectos de las transacciones efedatdee las sociedades consolidadas
gue son significativos han sido eliminados en eteso de consolidacion.

En el momento de la adquisicidon de una sociedadrdlpnte, los activos y pasivos
y los pasivos contingentes de una sociedad deperdse calculan a sus valores
razonables en la fecha de adquisicion que da ludmtoma de control segun indica
la NIIF 3- Combinaciones de negocios. Cualquieresgcdel coste de adquisicion
respecto a los valores razonables de los activos mdentificados se reconoce como
fondo de comercio. Si el coste de adquisicion esomgue el valor razonable de los
activos netos identificables, la diferencia se itapa resultados en la fecha de
adquisicion.

La consolidacion de los resultados generados osdaiedades adquiridas en un

ejercicio se realiza tomando en consideracion,aiménte, los relativos al periodo
comprendido entre la fecha de adquisicion y ereide ese ejercicio. Paralelamente,
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la consolidacion de los resultados generados posdaiedades enajenadas en un
ejercicio se realiza tomando en consideracion,aiménte, los relativos al periodo
comprendido entre el inicio del ejercicio y la faate enajenacion.

Adicionalmente la participacion de los accionistasoritarios se establece en la
proporcion de los valores razonables de los activgmsivos reconocidos de la
minoria.

La participacion de terceros en el patrimonio de participadas, se presenta en el
epigrafe “intereses minoritarios” del balance deasion consolidado, dentro del

capitulo de Patrimonio Neto del Grupo. Andlogamemsie participacion en los

resultados del ejercicio, se presentan en el dpignatereses minoritarios” de la

cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Operaciones conjuntas

Acuerdos conjuntos son aquellos en los que ladreste la entidad participada
(multigrupo) se realiza por una sociedad del Grypono o varios terceros no
vinculados al mismo, y donde las partes actuanuoctanente para dirigir las
actividades relevantes y donde las decisiones sdibtexs actividades relevantes
requieren el consentimiento unanime de las partes.

Se consideran operaciones conjuntas a los acueagantos en los que se ha
concluido que el participe tiene derechos y oblayees directas por su parte
proporcional de los activos y pasivos del acuerdo.

Las cuentas anuales de las operaciones conjunta®rsmlidan con las de la
Sociedad por el método de integracion proporciotaltal forma que la agregaciéon
de saldos y las posteriores eliminaciones tiengar|usélo, en la proporcion que la
participacion del Grupo representa en relaciongtaapital de estas entidades.

Los activos y pasivos de las operaciones se pwsent el balance de situacion
consolidado clasificado de acuerdo con su natuaadepecifica. De la misma forma,
los ingresos y gastos con origen en operaciongsiras se presentan en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada conforme eopigmaturaleza.

Método de la participacion

En las cuentas anuales consolidadas, las entidadesmdas y los negocios conjuntos
(acuerdos conjuntos que dan derecho a los actetos nlel acuerdo) se valoran por
el método de participacion, es decir, por la frdecde su neto patrimonial que
representa la participacion del Grupo en su capiiak vez considerados los
dividendos percibidos de las mismas y otras elioiomes patrimoniales.

El valor de estas participaciones en el balancsitdacion consolidado incluye de
manera implicita, en su caso, el fondo de comepciesto de manifiesto en la
adquisicion de las mismas.

Cuando la inversion del Grupo en empresas asogiadaguedado reducida a cero,
las obligaciones implicitas adicionales, caso dstiexen las filiales que se integran
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por el método de la participacion, se registranekrepigrafe “provisiones no
corrientes” del balance de situacion.

Con el objeto de presentar de una forma homogé@segesultados, en las entidades
asociadas se desglosan en la cuenta de pérdidamnanajas consolidada los
resultados antes y después de impuestos.

Diferencias de conversion

En la consolidacion, los activos y pasivos de lasieslades en el extranjero del

Grupo con moneda funcional distinta del euro, seviesten segun los tipos de

cambio vigentes en la fecha del balance de sitnadias partidas de ingresos y
gastos se convierten segun los tipos de cambioomnetfl periodo, a menos que
éstos fluctien de forma significativa. Las cuemtasapital y reservas se convierten
a los tipos de cambio historicos. Las diferencesamnbio que resulten, en su caso,
se clasifican como patrimonio neto. Dichas difer@nae conversion se reconocen
como ingresos o gastos en el periodo en que seaxeaénajena la inversion.

. Variaciones del perimetro de consolidacion

En los Anexos |, Il y Il de las cuentas anualessthidadas adjuntas se facilita
informacion relevante sobre las sociedades depatiedieoperaciones conjuntas y
entidades asociadas y negocios conjuntos del Ghgpmna y en el Anexo IV se
muestran las modificaciones al perimetro de codaoibn habidas en el ejercicio.

Durante el ejercicio 2016, las principales altasbgjas de participaciones

corresponden a la incorporacion de la entidad adadNordex, S.E. y a la pérdida de
control sobre Corporacién Acciona Windpower, S.4sj como a la salida del

perimetro de las sociedades titulares de los actaticos situados en Grecia dentro
de la division de energia y al cambio del métodmtigracion de la sociedad ATLL

Concessionaria de la Generalitat de Catalunya, @uA.pasa a consolidarse por el
método de integracién global tras la toma de cominoel ejercicio 2016, segun se
comentan a continuacion.

El pasado 4 de octubre de 2015 segun se indica eath 23 de las cuentas anuales
del ejercicio 2015, Acciona, S.A. suscribid un adoecon la sociedad cotizada
alemana Nordex, S.E. en virtud del cual Nordex, & a adquirir la totalidad del
capital social de Corporacién Acciona Windpowet,. filial al 100% del Grupo
Acciona en 2015) y Acciona recibiria como contrafaeion: 16.100.000 acciones
de nueva emision representativas del 16,6% delatagoicial de Nordex valoradas en
26 euros por accion, lo que representa un totdll@e6 millones de euros y un pago
en efectivo de 366,4 millones de euros, resultardan valor total de la transaccion
de 785 millones de euros, validado por un expemtbependiente, y que seria
ajustado en funcién de la deuda existente en efjrapb Windpower a 31 de
diciembre de 2015.

Adicionalmente segun se indicé en la nota 23 declesitas anuales del ejercicio
2015, Acciona, S.A suscribi6 un acuerdo con MonmrGapital
Vermogensverwaltungsgesellschaft GmbH y Ventus MenfFund Gmbh & Co.
Beteiligungs KG (accionistas, en ese momento, del®o S.E.) para la adquisicion
de 12.897.752 acciones en circulacion de Norddx, ig@presentativas del 13,3% de
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su capital social por un importe de 335,34 millodesuros equivalentes a 26 euros
por accion. La adquisicion estaba sujeta a la oodnlisuspensiva de la plena
formalizacién y ejecucion de la adquisicion de AW®& Nordex descrita en el
parrafo anterior.

A efectos contables la firma del acuerdo supusodgsele el 30 de septiembre de
2015, el Grupo Acciona clasificara todos los aciwo pasivos aportados por el
subgrupo Acciona Windpower a los epigrafes “actiyg@asivos mantenidos para la
venta”.

A 31 de diciembre de 2015 la operacion estaba asugt cumplimiento de
determinadas condiciones suspensivas, en partieutas oposicion por parte de las
autoridades de Competencia. Finalmente el 4 ded&#016, una vez cumplidas las
condiciones suspensivas y suscrita la ampliaciocagital de Nordex, se cerro la
operacién en los términos indicados anteriormgrie]o que desde el 4 de abril de
2016 (momento de la pérdida de control de Accionadpbwer) el Grupo dejé de
consolidar su participacion en la filial. La pluBaaresultante de la operacion ha
ascendido a 657 millones de euros y se encuertfistraela en el epigrafe “Deterioro
y resultados por enajenacion del inmovilizado” @elienta de pérdidas y ganancias
adjunta (véase nota 26).

Como resultado del perfeccionamiento de la openagéscrita, desde abril de 2016
Acciona ostenta una participacion del 29,9% delpGriNordex, S.E. La Junta

General de Accionistas de Nordex, S.E. celebradiDede mayo de 2016 acordd
nombrar a dos consejeros de Acciona como miemkbSupervisory Board de la

sociedad (6rgano de gobierno de Nordex, S.E., al estd formado por seis

miembros). El Grupo Acciona, en virtud de este beaki como del resto de los
acuerdos suscritos, ha determinado que ejerceemdia significativa sobre Nordex,

S.E., integrandose por tanto dicho Grupo por elod@tde la participacion (véase
nota 9). En la nota 23 se detallan los activossyvpa que a 4 de abril 2016 salen del
Grupo en relacién con Acciona Windpower.

Con respecto a ATLL Concessionaria de la General@aCatalunya, S.A., el pasado
21 de enero de 2016 se formalizé, tras el cumpfitniede las condiciones

suspensivas, la compra de las acciones represastate un 37,05% adicional de
ATLL a Aigles de Catalunya, Ltd. por parte de Ge€latalana D Aigues, S.A.,

filial del Grupo Acciona. De acuerdo con lo prewign la compraventa descrita,
ambas partes acordaron adicionalmente la cesidéavar fde Gestio Catalana
D Aigues, S.A. del 95% de los derechos y obligaesodel crédito por importe de 55
millones de euros que la sociedad vendedora comstgmnista, ostentaba frente a
ATLL Concessionaria de la Generalitat de Catalur$/&. como prestatario, y que

fue suscrito con fecha 21 de diciembre de 201pr&dio de compra de las acciones
ha ascendido a 19 millones de euros y ha genema@lusvalia que asciende a 30
millones de euros que se encuentra registrada @pigrafe “Otras ganancias y
pérdidas” de la cuenta de pérdidas y gananciasniadjuEsta plusvalia es

consecuencia de dar de baja la participacion pta®e a su valor razonable asi
como valorar los activos y pasivos de la entidad o valor razonable. Asi, el

detalle de la combinacion de negocios es el quegign miles de euros):
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Coste Porcentaje Valor Fondo de

Compaiiia adquisicion adquirido  contable comercio/DNC
adicional  del 100%
de la
compafia

ATLL concesionaria de la Generalitat

0
de Catalunya. 19.344 37,05%  133.648 (30.173)

A 31 de diciembre de 2015, la participacion del géruAcciona en ATLL
Concessionaria de la Generalitat de Catalunya, &@endia a un 39%, integrandose
la misma por puesta en equivalencia. La compravetada en el parrafo anterior
supone la toma de control de la sociedad, asceaaliken participacién del Grupo
Acciona de un 76,05% del capital social, y pasaadategrase la misma por el
método de integracion global (véase nota 9).

A continuacion se muestra el balance de la sociéddadl en el momento de la toma
de control:

Millones euros ATLL Millones euros ATLL
ACTIVO PASIVO

Patrimonio Neto 134
Activos tangibles, intangibles 976 Proveedores de inmovilizado I/pl. 755
Activos por impuestos diferidos 20 Provisiones no corrientes 37
Activos no corrientes 996 Pasivos no corrientes 792
Activos corrientes 150 Pasivos corrientes 220
Total Activo 1.146 Total Pasivo 1.146

En cada nota de las cuentas anuales adjuntas,nseetialles de los principales
activos y pasivos aportados por ATLL. Asimismo caishicar que el importe neto
de la cifra de negocio de ATLL desde la toma ddrobhasta el 31 de diciembre de
2016 ascendidé a 148 millones de euros.

Finalmente, la Ultima variacién de perimetro sigaiiva del periodo se corresponde
con el acuerdo alcanzado por el Grupo Acciona poua entrega la totalidad de las
acciones de las sociedades titulares de activassdituados en Grecia dentro de la
division de energia como pago para la resoluciérumlditigio existente con el
desarrollador local de proyectos de energia refesaksta variacion del perimetro
supone una salida de activos netos de 21 milloaeubs (véase notas 5y 17).

Durante el ejercicio 2016, no se han producidosattabajas significativas en el
perimetro de consolidacion adicionales a las dasoen los parrafos anteriores.
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4- Principales politicas contables

4.1 Adopcion de nuevas normas e interpretaciones éidas

Normas e interpretaciones efectivas en el presgateicio

Durante el ejercicio 2016 han entrado en vigosigaientes normas, modificaciones
e interpretaciones contables que, por tanto, hdo &nidas en cuenta en la
elaboracion de las cuentas anuales consolidadastas]

Normas, modificaciones e
interpretaciones:

Aprobadas para uso en UE
Modificacion de NIC 19 — Contribuciones
de empleados a planes de prestacion
definida (publicada en noviembre de 201

Mejoras a las NIIF ciclo 2010-2012
(publicada en diciembre 2013).
Modificacién de la NIC 16 y NIC 38 -
Métodos aceptables de depreciacion y
amortizacion (publicada en mayo de 201
Modificacion a la NIIF 11- Contabilizaciél
de las adquisiciones de participaciones €
operaciones conjuntas (publicada en ma
de 2014).

Modificacién de la NIC 16 y NIC 41 —
Plantas productoras (publicada en junio
2014).

Mejoras a las NIIF ciclo 2012-2014
(publicada en septiembre de 2014).
Modificacion a la NIC 27 — Método de
puesta en equivalencia en estados
financieros separados (publicada en ago
de 2014)

Modificaciones a la NIC 1: iniciativa de
desgloses (diciembre de 2014).
Modificacién a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC
28 — Sociedades de inversion (diciembre
2014).

La modificacion se emite para poder facilitar
posibilidad de deducir estas contribuciones
coste del servicio en el mismo periodo en que
pagan si se cumplen ciertos requisitos.

Modificaciones menores de una serie de normas

Clarifica los métodos aceptables de amortizacic
depreciacion del inmovilizado material e intangik
que no incluyen los basados en ingresos.

Especifica la forma de contabilizar la adquisiaitin
una participacion en una operacién conjunta c
actividad constituye un negocio.

Las plantas productoras pasaran a llevarse a ¢
en lugar de a valor razonable.

Modificaciones menores de una serie de normas

Se permitira la puesta en equivalencia en
estados financieros individuales de un inversor

Aclaraciones en relacibn con los desglo
(materialidad, agregacion, orden de las notas...)

Clarificacién sobre la excepcién de consolidac
de las sociedades de inversion

Aplicacion obligatoria
ejercicios iniciados a
partir de:

1 de febrero de 2015

1 de febrero de 2015

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

La aplicacion de la modificacién de la NIC 16 y NH1- plantas productoras
indicada en la tabla superior, ha supuesto queifesios procedentes del subgrupo
Hijos de Antonio Barcelé que hasta el cierre defagio anterior se valoraban a
valor razonable, pasen desde el 1 de enero de20ad®rarse a coste y a clasificarse
en el epigrafe inmovilizaciones materiales. Estadifitacion no ha resultado
significativa para el grupo.

El resto de normas se han aplicado sin que hapaiotenpactos significativos ni en
las cifras reportadas ni en la presentacion y desgiie la informacion, bien por no
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suponer cambios relevantes, bien por referirsecldseecondémicos que no afectan al

Grupo Acciona.

Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

A la fecha de formulacion de estas cuentas anukdsssiguientes son las normas e
interpretaciones mas significativas que han sidolipadas por el IASB pero no han
entrado aun en vigor, bien porque su fecha deiefdatl es posterior a la fecha de las
cuentas anuales consolidadas, o bien porque naitlarain adoptadas por la Unién

Europea:

Normas, modificaciones e
interpretaciones:

Aprobadas para uso en UE

NIIF 15 — Ingresos procedentes de
contratos con clientes (publicada en me
de 2014)

NIIF 9 - Instrumentos financieros
(publicada en julio de 2014)

No aprobadas para su uso en UE

Clarificaciones a la NIIF 15 (publicada er
abril de 2016)

NIIF 16 — Arrendamientos (publicada en
enero de 2016)

Modificaciones a la NIC 7: iniciativa de
desgloses (publicada en enero de 2016

Modificaciones a la NIC 12:
Reconocimiento de activos por
impuesto diferido por pérdidas no
realizadas (publicada en enero de 201¢€

Modificacién a la NIIF 2 -Clasificacion y
valoracion de pagos basados en accione
(publicada en junio de 2016).

Modificacion a la NIIF 4 —Contratos de
seguros (publicada en septiembre de 20:

Modificacion a la NIC 40 —Reclasificacior
de inversiones inmobiliarias (publicada e
diciembre de 2016).

Nueva norma de reconocimiento de ingre
(sustituye a la NIC 11, NIC 18, IFRIC 13, IFRI
15, IFRIC 18 y SIC 31).

Sustituye a los requisitos de clasificacic
valoracion, reconocimiento y baja en cuentas
activos y pasivos financieros, contabilidad
coberturas y deterioro de NIC 39.

Giran en torno a las obligaciones de desemp
principal versus agente, la concesién de licengii
su devengo en un punto o a lo largo del tiempo
como aclaraciones a las reglas de transicion.

Nueva norma de arrendamientos (sustituye a la
17 y a las interpretaciones asociadas). La nove
radica en que la nueva norma propone un mo
contable Unico para los arrendatarios, que inclu
en el balance todos los arrendamientos (con alg
excepciones limitadas) con un impacto similar al
los actuales arrendamientos financieros (he
amortizacion del activo por el derecho de uso y
gasto financiero por el coste amortizado del pasi

Propone desglosar saldos iniciales y finales de
estados financieros de las partidas cuyo flujo
efectivo se clasifica como actividad de financiaci

Clarificacion sobre el reconocimiento de activc
por impuesto diferido por las pérdidas nc
realizadas relacionadas con instrumentos de de!
medidos a valor razonable

Se aclaran cuestiones concretas como los efect
las condiciones de devengo en pagos bas
acciones a liquidar en efectivo, la clasificacién
pagos basados en acciones cuando tiene clau
de liquidacion por el neto y algunos aspectos sl
modificaciones del tipo de pago basado en accio

Permite a las entidades dentro del alcance d
NIIF 4 la opcion de aplicar la NIIF 9 o su exenci
temporal.

Clarifica que una reclasificacion de una invers
desde o hacia inversiones inmobiliarias, solo «
permitida cuando existe evidencia de un cambic
uso.
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1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018



Mejoras a las NIIF ciclo 2014-2016 Modificaciones menores de una serie de nor 1 de enero de 2017 y 2018

(publicada en diciembre 2016). (distintas fechas efectivas).
IFRIC 22 — Transacciones y anticipos en Esta interpretacion establece la “fecha 1 de enero de 2018
moneda extranjera (publicada en diciemt transaccion” a efectos de determinar el tipo
de 2016). cambio aplicable en transacciones con anticipo
moneda extranjera.
Modificacion a la NIIF 10 y NIC 28 — Clarificacion en relacion al resultado de es Pospuesta indefinidamente

Venta o aportacion de activos entre un  operaciones si se trata de negocios o activos
inversor y su asociada / negocio conjuntc
(publicada en septiembre de 2014).

NIIF 9 - Instrumentos financieros.

NIIF 9 sustituira en el futuro a la NIC 39. Existdiferencias muy relevantes con la
norma actual en relacion con los activos financigemtre otras; la aprobacion de un
nuevo modelo de clasificacién basado en dos Ucii@gorias de coste amortizado y
valor razonable, la desaparicion de las actualasifidaciones de “Inversiones

mantenidas hasta el vencimiento” y “Activos finamos disponibles para la venta”,

un nuevo modelo de deterioro basado en pérdidasrastgs en lugar de pérdidas
incurridas y también una contabilidad de cobertuga® trata de alinear la

contabilidad con la gestion economica del riesgo.

A fecha actual el Grupo se encuentra analizandostéals futuros impactos de la
adopcion de esta norma y no es posible facilitar @stimacion razonable de sus
efectos hasta que dicho analisis esté completo.

- NIIF 15 — Reconocimiento de ingresos.

La NIIF 15 — Ingresos procedentes de contratosatientes es la nueva norma de
reconocimiento de ingresos con clientes, que v&satgir en los ejercicios iniciados
a partir del 1 de enero de 2018 a las siguientemam e interpretaciones vigentes
actualmente: NIC 11 — Contratos de construccio; M3 — Ingresos de actividades
ordinarias, IFRIC 13 — Programas de fidelizacionclientes, IFRIC 15 — Acuerdo
para la construccion de inmuebles, IFRIC 18 — Tearacias de activos procedentes
de clientes y SIC 31 — Ingresos- Permutas de sesuile publicidad.

En la actualidad, el Grupo esta en fases inicidlesnalisis y diagnostico de los
potenciales efectos de esta norma en el ambito ude diferentes negocios,

principalmente en sus actividades de construc@a@ua y servicios, asi como de
evaluacion de las necesidades de modificacibnuaraso, de sus politicas internas,
sistemas de informacion y controles al objeto dabéscer criterios objetivables en
relacion con su futura aplicacion si bien el amdiisiantitativo de los impactos y el

impacto de la primera aplicacion en los estadoanfireros del Grupo que se
derivardn de la nueva norma no esta disponible alm fecha. Los principales

aspectos que, potencialmente, seran objeto de yormaadlisis estan relacionados
con la evaluacién del método de reconocimientandeesos y nivel de aceptacién de
los clientes en relacion con los trabajos ejecigatio identificacion de diferentes

obligaciones en los contratos a largo plazo, eotties.

La fecha obligatoria de aplicacién es 2018 y elpg®rno tiene prevista su aplicacion
anticipada.
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- NIIF 16 — Arrendamientos.

La NIIF 16 — Arrendamientos, va a sustituir en égercicios iniciados a partir del 1
de enero de 2019 a la NIC 17 — Arrendamientos. Eist&a norma propone para el
arrendatario un modelo Unico en el que todos lcendamientos (se podran excluir
los arrendamientos poco significativos y aquellos an periodo de arrendamiento
inferior a doce meses) se registraran en el baldecerma similar a los actuales
arrendamientos financieros (imputando gasto fireancpor el coste amortizado del
pasivo y amortizacion por el derecho de uso). Setieree para el arrendador un
modelo dual basado en la actual NIC 17 y los agemnentos seran financieros u
operativos.

El Grupo no ha finalizado a fecha actual el arglilg los efectos de esta norma. El
impacto esperado teorico se encontrara potenciaddmem linea con los analisis
publicados por distintos expertos contables ercidtacon incrementos de activo y
pasivo financiero por las obligaciones de pagorag@sociados a los arrendamientos
operativos. La fecha obligatoria de aplicaciéon @2y el Grupo no tiene prevista su
aplicacion anticipada-

A excepcion de los impactos de las normas mencamad los parrafos anteriores, los
Administradores del Grupo no esperan modificaciaigsificativas por la introduccién

del resto de normas, modificaciones de normasegpirdtaciones publicadas pero que
no han entrado en vigor, al ser aplicaciones déctar prospectivo, modificaciones de
presentacion y desglose y/o al tratar aspectoplitables a las operaciones del Grupo.

4.2 Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadataezlaboracion de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo, de acuerdo con lo estaldlqmr las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) adoptadas por laidd Europea, han sido las
siguientes:

A) Inmovilizado material

Los bienes de inmovilizado adquiridos para el usdaeproduccion o el suministro de
bienes o servicios, o0 con fines administrativogresentan en el balance de situacion al
menor importe entre el coste de adquisicion o cakte produccion menos su
amortizaciéon acumulada, y su valor recuperable.

Los costes de ampliacion, modernizacion 0 mejoe rgpresentan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alarigatoe de la vida Gtil de los bienes, se
activan como mayor coste de los correspondientesebi El coste de adquisicion
incluye los honorarios profesionales asi como &sag financieros devengados durante
el periodo de construccion que sean directamenibuiles a la adquisicion,
construccion o produccién de activos cualificadpg son aquellos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar |08 su uso. Los gastos financieros
relativos a las financiaciones especificas utiisagara la construccion de estos activos
son activados durante la fase de construccion éntalidad.
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Los elementos adquiridos con anterioridad a 31liderdbre de 2003 incluyen en el
coste de adquisicion, en su caso, las revalorinasiale activos permitidas en los
distintos paises para ajustar el valor del inmpa@io material con la inflacidn registrada
hasta esa fecha.

Los bienes y elementos retirados, tanto si se peadaomo consecuencia de un proceso
de modernizacion como si se debe a cualquier atraa; se contabilizan dando de baja
los saldos que presentan en las correspondientdasude coste y de amortizacion

acumulada.

Los trabajos que el Grupo realiza para su propmoinlizado se reflejan al coste
acumulado que resulta de afadir a los costes estelos costes internos determinados
en funcion de los consumos propios de materialesaldeacén y los costes de
fabricacion incurridos. A 31 de diciembre de 20E5h&n registrado en el epigrafe
“otros ingresos” de la cuenta de pérdidas y gamanobnsolidada adjunta, un importe
de 321 millones de euros correspondiente a trabajpgzados por el grupo para su
propio inmovilizado y que se corresponden en suompgrte a dos proyectos edlicos
que se han desarrollado en Estados Unidos e kasii@omo a un proyecto fotovoltaico
en Chile.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se maagéa cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

La amortizacion se calcula, generalmente, aplicatdnétodo lineal, sobre el coste de
adquisicion de los activos menos su valor residergkendiéndose que los terrenos sobre
los que se asientan los edificios y otras consitbnes tienen una vida util indefinida y
que, por tanto, no son objeto de amortizacion. lsasiedades amortizan su
inmovilizado material distribuyendo el coste de &msivos entre los afios de vida util
estimada, resultando los siguientes porcentajemrd#tizacion anual para el ejercicio
2016:

Porcentajes de amortizacion anual

Construcciones 2 -10%
Instalaciones especiales:

Pargues Edlicos 4%
Centrales Hidraulicas 1- 4%
Plantas Biomasa 4%
Plantas Termosolares 3,33%
Solar Fotovoltaica 4%
Buques 5-6%
Resto Instalaciones 3-30%

Maquinaria 5-33%
Mobiliario 5-33%
Equipos para procesos de informacién 13 -33%
Elementos de transporte 7—-25%
Otro inmovilizado 2 —-33%

Las entidades consolidadas reconocen contableroealiguier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos actigos origen en su deterioro,
utilizandose como contrapartida el epigrafe “resldt por deterioro de activos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Lissios para el reconocimiento de las
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pérdidas por deterioro de estos activos y, en so, @ las recuperaciones que de éstas
puedan producirse con posterioridad se detallael epigrafe E) de esta misma nota.

Arrendamiento financiero

Los activos materiales adquiridos en régimen dendamiento financiero se registran
en la categoria de activo a que corresponde eldsrendado, amortizandose a lo largo
de su vida util prevista siguiendo el mismo métqgde para los activos en propiedad.

B) Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del balangde situacion consolidado adjunto
recoge los valores netos de su amortizacion aculaule los terrenos, edificios y otras
construcciones que se mantienen, bien para exjpi®tm regimen de alquiler, bien para
obtener una plusvalia en su venta.

Las inversiones inmobiliarias se presentan valgradasu coste de adquisicion,
siguiendo a todos los efectos los mismos critegios con los elementos de la misma
clase de inmovilizado material.

El Grupo determina anualmente el valor razonabldodeelementos de inversiones
inmobiliarias apoyandose en valoraciones realizadagxpertos independientes (véase
nota 6).

Las inversiones inmobiliarias se amortizan disgréndo linealmente el coste de los
diferentes elementos que lo componen entre los a@owvida Util estimada que
constituyen el periodo en que las sociedades espélaarlos. El porcentaje promedio
de amortizacion de los mismos se expone a coniifiac

Porcentaje de amortizacion anual

Edificios en alquiler 2-5%

C) Fondo de comercio

El fondo de comercio generado en la consolidacgpmesenta el exceso del coste de
adquisicién sobre la participacion del Grupo ervabr razonable de los activos y

pasivos, incluyendo los contingentes identificabties una sociedad dependiente o
entidad controlada conjuntamente en la fecha deisidgpn o toma de control.

La valoracion de los activos y pasivos adquiridesesaliza de forma provisional en la
fecha de toma de control de la sociedad, revis@&l@omisma en el plazo maximo de
un afio a partir de la fecha de adquisicion. Hagéasg determina de forma definitiva el
valor razonable de los activos y pasivos, la difeie entre el precio de adquisicion y el
valor contable de la sociedad adquirida se reggsréorma provisional como fondo de
comercio.

Las diferencias positivas entre el coste de lasicgzaciones en el capital de las
entidades consolidadas respecto a los correspdesievalores tedrico-contables
adquiridos, ajustados en la fecha de primera ca@bn, se imputan de la siguiente
forma:
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- Si son asignables a elementos patrimoniales carscdet las sociedades adquiridas,
aumentando el valor de los activos (o reducienaieébs pasivos) cuyos valores de
mercado fuesen superiores (o0 inferiores) a losrealoetos contables con los que
figuran en sus balances de situacion y cuyo tratiaimicontable sea similar al de los
mismos activos (o pasivos) del Grupo: amortizacditavengo, etc.

- Si son asignables a unos activos intangibles ctogrereconociéndolos
explicitamente en el balance de situacidon consibiidaiempre que su valor
razonable a la fecha de adquisicién pueda detersdriblemente.

- Las diferencias restantes se registran como unofoledcomercio, que se asigna a
una o mas unidades generadores de efectivo espscifi

Los fondos de comercio s6lo se registran cuandcsitEnadquiridos a titulo oneroso y
representan, por tanto, pagos anticipados reakzpdo la entidad adquirente de los
beneficios econdmicos futuros derivados de lovestde la entidad adquirida que no
sean individual y separadamente identificablesgmecibles.

Los fondos de comercio adquiridos a partir del 1edero de 2004 se mantienen
valorados a su coste de adquisicion y los adquricin anterioridad a esa fecha se
mantienen por su valor neto registrado a 31 dertiore de 2003.

En el momento de la enajenacidén de una sociedaehdemte u operacion conjunta, el
importe atribuible del fondo de comercio se incluye la determinacion de los
beneficios o las pérdidas procedentes de la eragena

En el caso de fondos de comercio surgidos en laisidpn de sociedades cuya moneda
funcional es distinta del euro, la conversion asute los mismos se realiza al tipo de
cambio vigente en la fecha del balance de situamésolidado.

D) Otros activos intangibles

Los activos intangibles se reconocen inicialmente gu coste de adquisicidon o
produccion y, posteriormente, se valoran a su cosémos, segun proceda, Su
correspondiente amortizacion acumulada y las redoes necesarias para reflejar las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Los activos intangibles con vida util definida secatizan en funcién de la misma,
aplicandose criterios similares a los adoptados paramortizacién de los activos
materiales, y, basicamente, equivalen a los paEmstde amortizacion siguientes
(determinados en funcién de los afios de la videestimada, como promedio, de los
diferentes elementos):

Porcentaje de amortizacion anual

Desarrollo 10 — 20%
Concesiones administrativas 2-25%
Derechos de traspaso 10 — 20%
Aplicaciones informaticas 7-33%
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Las entidades consolidadas reconocen contableroealiguier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos actigos disminuciones del valor
recuperable, utilizdndose como contrapartida efjrafd “resultado por deterioro de
activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias tidaga. Los criterios para el
reconocimiento de las pérdidas por deterioro deseattivos y, en su caso, de las
recuperaciones que de éstas puedan producirse agiaripridad se detallan en el

epigrafe E) de esta misma nota.
Investigacion y desarrollo

Los costes de actividades de investigacion se oesmncomo gasto en el periodo en
que se incurren como criterio general, salvo erelimpiproyectos de desarrollo en los
gue se crea un activo identificable, es probabtegpnere beneficios econdmicos en el
futuro y el coste de desarrollo del activo puedaierse de forma fiable. Los gastos de
desarrollo del Grupo, fundamentalmente los relaados con la actividad edlica,
Gnicamente se reconocen como activos si es probabée generen beneficios
econdémicos en el futuro y si el coste de desard#loactivo puede evaluarse de forma
fiable.

Los costes de desarrollo se amortizan linealmetddaago de sus vidas utiles. Cuando
no cumplen los criterios anteriormente mencionados, costes de desarrollo se
reconocen como gasto en el periodo en que se @mcurr

Concesiones administrativas

Se incluyen en el epigrafe de “concesiones admatiigas” las que han sido adquiridas
por la empresa a titulo oneroso en aquellas camesisusceptibles de traspaso, o por
el importe de los gastos realizados para su oliterdirecta del Estado o de la Entidad
Pulblica correspondiente. La amortizacion se rediliemlmente en funcion del periodo
de duracion de las mismas. En el anexo V se detaléaplazos de duracion (y por tanto
de amortizacion) de las principales concesiones.

Inmovilizado intangible en proyectos de infraestouas

Asimismo, el Grupo Acciona, desde la adopcion deCINIIF 12, incluye en este
epigrafe de concesiones administrativas el inngadld asociado a actividades
concesionales en los que el riesgo de recupera@da inversion es asumido por el
operador. Este tipo de actividades concesionalbaseealizado a través de inversiones
en infraestructuras de transporte y suministro deaaprincipalmente, que son
explotadas por sociedades dependientes, multigropoasociadas (sociedades
concesionarias) y cuyas caracteristicas principaladas siguientes:

- Las infraestructuras objeto de concesion sonigdap del organismo concedente en la
mayor parte de los casos.

- El organismo concedente, que puede ser un organmiblico o privado, controla o
regula el servicio de la sociedad concesionariasycondiciones en las que debe ser
prestado.

- Los activos son explotados por la sociedad caooicasa de acuerdo con los criterios
establecidos en el pliego de adjudicacion de lacesion durante un periodo de
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explotacion establecido. Al término de dicho peonidds activos revierten al organismo
concedente, sin que el concesionario tenga dewdghoo sobre los mismos.

- La sociedad concesionaria recibe los ingresos |lpsrservicios prestados, bien
directamente de los usuarios o a través del piaagianismo concedente.

Los criterios contables mas significativos aplicagor el Grupo Acciona en relacién
con estos proyectos concesionales son los sigsiente

- Capitalizar los gastos financieros devengadoardarel periodo de construccion y no
activar los gastos financieros posteriores a Ia{auen explotacion.

- Aplicar un criterio de amortizacion lineal resfzea la amortizacién del inmovilizado
asociado a la concesion durante la vida de la sidrte

- Las concesiones siguen el criterio de cubrir Bommortizacion la totalidad de la
inversion realizada mas los costes estimados mauespara revertir el activo en
condiciones de uso al finalizar el periodo del poig.

- En la préctica totalidad de las concesiones dep& Acciona la construccién ha sido

realizada por entidades pertenecientes al propipdrEn este sentido, los ingresos y
gastos relacionados con los servicios de constraazimejora de las infraestructuras se
registran por su importe bruto (registro de lasta®ny el coste de ventas en el
consolidado del Grupo Acciona) reconociéndose srclgentas anuales consolidadas el
margen de construccion. Si en algun caso la catsm no fuese realizada por el

propio Grupo, este hecho se tendria en cuenta quarsiderar en el consolidado el

registro de las ventas y el coste de ventas. Ejeeticio 2016 no ha sido necesario
realizar ningun ajuste por este motivo.

Aplicaciones informaticas
Los costes de adquisicion y desarrollo incurrides relacion con los sistemas
informaticos basicos en la gestion del Grupo sestr@gy por su coste de adquisicion con

cargo al epigrafe “otros activos intangibles” daldmce de situacion consolidado.

Los costes de mantenimiento de los sistemas idfiicos se registran con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada delageen que se incurren.

E) Deterioro del valor de los activos no corrientes

En la fecha de cierre de cada balance de situagi@rupo revisa los importes en libros
de sus activos materiales, propiedades inmob#iaya activos intangibles, para
determinar si existen indicios de que dichos astillayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, ilporte recuperable del activo se
calcula con el objeto de determinar el alcancead®tdida por deterioro de valor (si la
hubiera). En caso de que el activo no genere fldgosfectivo que sean independientes
de otros activos, el Grupo calcula el importe recaple de la unidad generadora de
efectivo més pequefa identificable a la que peceeeactivo.

Si se estima que el importe recuperable de una@ad¢bvuna unidad generadora de
efectivo) es inferior a su importe en libros, eporte en libros del activo (o unidad
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generadora de efectivo) se reduce a su importpeeable. Inmediatamente se reconoce
una pérdida por deterioro de valor como gasto,osallando el activo relevante se
registra a un importe revalorizado, en cuyo caspélaida por deterioro de valor se
considera una reduccion de la reserva de revatidiz@xistente.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revigogeriormente, el importe en libros

del activo (o unidad generadora de efectivo) seementa a la estimacion revisada de
su importe recuperable, pero de tal modo que ebitapen libros incrementado no

supere el importe en libros que se habria deteduida no haberse reconocido ninguna
pérdida por deterioro de valor para el activo (edad generadora de efectivo) en

ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoee raversion de una pérdida por
deterioro de valor como ingreso, salvo cuando &év@aelevante se registra a un

importe revalorizado, en cuyo caso la reversiotadeérdida por deterioro de valor se
considera un incremento de valor de la reservawasarizacion.

En el caso de fondos de comercio, como minimo casion de cada cierre contable, se
procede a estimar si se ha producido en ellos attgiarioro que reduzca su valor
recuperable a un importe inferior al coste netdsteggo y, en caso afirmativo, se

procede a su oportuno saneamiento, utilizandoseo coamntrapartida el epigrafe

“Deterioro y resultados por enajenaciones del intizado” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. Las pérdidas por deterielacionadas con los fondos de
comercio no son objeto de reversion posterior.

El importe recuperable es el valor superior enktreatr razonable menos el coste de
venta y el valor de uso. La metodologia empleada pa estimacion del valor
recuperable varia en funcién del tipo de activgule se trate. A estos efectos, el Grupo
considera por su relevancia las especificidadesrage tipos de activos: inversiones
inmobiliarias (activos en renta), fondos de conme® sociedades y activos con una
duraciéon limitada (principalmente activos de geciéra eléctrica y concesiones de
infraestructuras) cuya metodologia de valoraciéeyg®ica a continuacion. Asimismo
por sus elementos diferenciales se explica enfparsiguientes la forma de calcular el
valor recuperable para los buques procedentes déigrigpo Compafiia
Trasmediterranea, S.A.

Activos inmobiliarios (activos en renta y existenas)

Las inversiones inmobiliarias del Grupo correspondeinmuebles destinados a su
explotacion en alquiler. El valor razonable deitagrsiones inmobiliarias del Grupo al
31 de diciembre de 2016 ha sido calculado apoy&nelindas valoraciones realizadas a
dicha fecha por Aguirre Newman Valoraciones y Tases, S.A. (siendo emitido el
informe el pasado 10/01/2017) y CBRE Valuation Advy, S.A. (siendo emitido el
informe el pasado 13/02/2017).

La valoracion de este tipo de activos se realizdiamée la actualizacion de las rentas en
base a tasas de actualizacion que varian en fudeida tipologia de los edificios y de
las caracteristicas concretas de los mismos. Byomridn al valor neto contable de los
activos en renta, éstos se pueden clasificar cesidancial en renta (74,28%), oficinas
(16,57%), suelos para desarrollo (4,02%) y otranuebles (5,13%) (residencias,
aparcamientos, etc.) Las tasas de actualizacibpadlihs para cada tipo de inmueble se
sitan en los siguientes rangos: residencial etar@h75-8,0%), oficinas (8-10%) y
otros inmuebles (5-10%).

- Pag.30



La metodologia utilizada para calcular el valor mercado de bienes de inversion
consiste en la preparacion de diez afios de prayeexide los ingresos y los gastos de
cada activo que luego se actualizara a la fechdalahce de situacion, mediante una
tasa de descuento de mercado. La cantidad resadidadal del afio diez se calcula
aplicando una tasa de retorno (“Exit yield” o “cagte”) de las proyecciones de los
ingresos netos del afio once. Los valores de meraadmbtenidos son analizados
mediante el calculo y el andlisis de la capitai@ade rendimiento que esta implicito
en esos valores. Las proyecciones estan destiaaddkejar la mejor estimacion sobre
el futuro de ingresos y gastos de los activos inlanios. La tasa de retorno y la tasa de
descuento se definen de acuerdo a las condicielesi@cado. La razonabilidad del
valor de mercado asi obtenido se prueba en térrdimgsanancia inicial.

Para el calculo del valor razonable de suelos saitli@dado el método residual
dinamico. Este método consiste en estimar el \dgbproducto final apoyandose en el
método de comparacion o de descuento de flujo @de gale este valor se restan los
costes de desarrollos que incluyen el coste denimd@on, de construccion, honorarios,
tasas, asi como todos los costes necesarios paea 4 cabo del desarrollo previsto.
Los ingresos y costes se distribuyen en el tienegadrs los periodos de desarrollos y de
ventas estimados por el valorador. Se utiliza cdipo de actualizacion aquél que
represente la rentabilidad media anual del proyesitotener en cuenta la financiacion
ajena que exigiria un promotor medio en una proamode las caracteristicas de la
analizada. Este tipo de actualizacion se calcutaasdo al tipo libre de riesgo, la prima
de riesgo (determinada mediante la evaluacionidefjo de la promocion teniendo en
cuenta el tipo de activo inmobiliario a construsly ubicacion, liquidez, plazo de
ejecucion, asi como el volumen de la inversion seca). Cuando en la determinacion
de los flujos de caja se tiene en cuenta la firmam@n ajena, la prima de riesgo antes
mencionada se incrementa en funcion del porcenijdicha financiacion (grado de
apalancamiento) atribuida al proyecto y de losstige interés habituales del mercado
hipotecario.

Tomando como referencia las valoraciones realizasagontabilizan si proceden los
correspondientes deterioros, registrandose en igkadp “Deterioro y resultados por
enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta dealidés y ganancias consolidada
(véase nota 6).

Fondos de comercio de sociedades

Para realizar el test de deterioro del fondo deeroim se evalla la capacidad global de
generacion de flujos de caja futuros de las datininidades generadoras de efectivo.

El Grupo prepara las previsiones de flujos de dajdéa unidad generadora de efectivo
para un periodo de cinco afos, incorporando lasrewjestimaciones disponibles de
ingresos y gastos utilizando las previsiones sedsr; la experiencia del pasado y las
expectativas futuras.

Asimismo, se calcula un valor residual en funci@h ftlujo de caja normalizado del

altimo afio de proyeccion, al cual se aplica una tescrecimiento a perpetuidad que en
ningun caso supera las tasas de crecimiento defims anteriores, ni los estimados a
largo plazo para el mercado en el que se locatiaamnidad generadora de efectivo. El
flujo de caja utilizado para el calculo del valesidual tiene en cuenta las inversiones
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de reposicién que resultan necesarias para lancoddid del negocio a futuro a la tasa
de crecimiento estimada.

Para el descuento de los flujos de caja se utlizzoste medio ponderado del capital
(WACC), que variara en funcién del tipo de negogialel mercado en el que se
desarrolla. Para el calculo del WACC se tiene eantau el nivel de apalancamiento
medio durante el periodo de proyeccion.

Asimismo, se determinan: i) el coste efectivo dddada, que considera el escudo fiscal
que la misma genera, en base a las tasas impesgitigdias de cada pais; y ii) el coste
estimado del capital propio, en base a una tasa dib riesgo (tomando habitualmente
como referencia la rentabilidad del bono de cadeacawl® a 10 afios), la beta (que
considera el nivel de apalancamiento y el riesgoadi&vo) y una prima de mercado

(estimada en base a las rentabilidades historied®sdmercados de capitales). Estas
variables se contrastan con estudios recientes goimas exigidas a largo plazo,

compafias comparables del sector y tasas genetalnugtizadas por bancos de

inversion.

A 31 de diciembre de 2016 los test de deteriorbzaos no han puesto de manifiesto
la necesidad de registrar deterioros (véase nota 7

Inmovilizado asociado a proyectos

Bajo este concepto se agrupan los activos conads®ony aquellos proyectos con una
duracién limitada que se caracterizan por contar woa estructura contractual que
permite determinar con cierta claridad los costestgndra el proyecto (tanto en la fase
de inversion inicial como en la fase de operacias) como proyectar de manera
razonable los ingresos durante toda la vida delmi§undamentalmente inmovilizado

material de la division de energia). Se encuentnegistrados en los epigrafes

inmovilizado material, fundamentalmente en el auhrtinstalaciones de generacion
eléctrica, y en otros activos intangibles en eli@g® concesiones intangibles (CINIIF

12).

Para calcular el valor en uso de este tipo de @the realiza una proyeccion de los
flujos de caja esperados hasta el final de |la @&laactivo, y no se considera, por tanto,
ningun valor terminal. Esto es posible porque:

» Se trata de activos con una produccion establega lplazo, o que permite
realizar estimaciones fiables en el largo plazo.

» Existen amplias series historicas procedenteselgda externas fiables.

* En relacion con la division de energia, para lemeihacion de los ingresos
(precio del “pool”) las estimaciones de preciodizgétas por el Grupo Acciona
se basan en un profundo conocimiento del mercadm el analisis de los
parametros que determinan los precios del “pool”.

» Tienen costes de explotacion conocidos y con escaibilidad.

* La mayoria de ellos han sido financiados con deadargo plazo y con
condiciones fijas y conocidas que permiten proyeféailmente las salidas de
caja necesarias para atender el servicio de laadeud
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Las proyecciones incorporan tanto los datos coosci@n base a los contratos del
proyecto) como hipotesis fundamentales soportadaggiudios especificos realizados
por expertos o por datos histéricos (de demandgro@uccion, etc.). Asimismo, se
proyectan datos macroecondémicos: inflacion, tippsnderés, etc. utilizando los datos
aportados por fuentes especializadas independi@jte8loomberg).

Los flujos de caja descontados son los obtenido®lpaccionista después de servir la
deuda. Las tasas de descuento utilizadas parardasestos flujos de caja consideran
el coste del capital propio, y en cada caso incarpel riesgo del negocio y el riesgo
del pais donde se desarrolla la operacion.

A 31 de diciembre de 2016, el Grupo Acciona hastegilo en el epigrafe “Deterioro y
resultado por enajenacién de inmovilizado” de l&nta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta del ejercicio, un importe dé dfllones de euros de deterioro de
acuerdo a estos andlisis realizados para ciertbgsa0licos que presentaban bajo
performancesn 2016 y para un activo concesional situado esiBsegun se cita en las
notas 5y 8.

Inmovilizado material - Otras instalaciones técnica: buques

Para calcular el valor recuperable de los buquesepientes del subgrupo Compaiiia
Trasmediterranea, S.A. se tienen en cuenta lagylares caracteristicas del mercado
de buques, estrecho y con alto peso de las espaades de cada barco, dado que no se
construyen en serie, sino que se construyen a meuida tréficos determinados,
dependiendo su valor del afio y pais de construccidmpas, metros lineales, altura de
la bodega, numero de pasajeros, velocidad, etdpppre la medicion del valor tiene en
cuenta, habitualmente, comparables de mercado idbtea través de brokers
internacionales con los que trabaja el Grupo (vaase5).

F) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendanseft@ncieros siempre que, de
acuerdo con las condiciones de los mismos, se figgns sustancialmente al
arrendatario los riesgos y ventajas derivados dadpiedad de los bienes objeto del
contrato de arrendamiento. Los demas arrendamierges clasifican como

arrendamientos operativos.

Arrendamientos financieros

Las entidades consolidadas que actlan como aregiadatpresentan el coste de los
activos arrendados en el balance de situacion tdado, segun la naturaleza del bien
objeto del contrato, y simultdneamente, un paswmogb mismo importe (que sera el
menor del valor razonable del bien arrendado @d&ina de los valores actuales de las
cantidades a pagar al arrendador mas, en su dggec® de ejercicio de la opcién de
compra). Estos activos se amortizan con los misanibsrios a los aplicados a los
activos materiales de uso propio de similar nagazeal

Los gastos financieros con origen en estos costiga@argan a la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada de forma que el coste fiaemse mantenga constante a lo largo
de la vida de los contratos.
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Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo,rdaigrlad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas queemnesobre el bien permanecen en el
arrendador, registrando el arrendador dichos bipaesu coste de adquisicion.

Estos activos se amortizan de acuerdo con lasigaslibdoptadas para los activos
materiales similares de uso propio y los ingresexquentes de los contratos de
arrendamiento se reconocen en la cuenta de péndiglasancias de forma lineal.

Cuando las entidades consolidadas actian como dategias, los gastos del
arrendamiento incluyendo incentivos concedidos,sencaso, por el arrendador, se
cargan linealmente a sus cuentas de pérdidas ngasa

Los beneficios cobrados y a cobrar en conceptondentivo para formalizar un
arrendamiento operativo también se distribuyeralmente a lo largo de la duracion del
arrendamiento.

G) Deudores a largo plazo y otros activos no corrgente

Se incluyen dentro de deudores a largo plazo s @tetivos no corrientes las cuentas a
cobrar por operaciones de trafico con vencimientargo plazo, principalmente con
administraciones publicas, asi como las retencideegéditos comerciales, procedente
en su mayor parte de la division de construcciomfilaestructuras.

Asimismo, el Grupo Acciona, desde la adopcion dellllF 12, incluye en el epigrafe
otros activos no corrientes el inmovilizado asogiadactividades concesionales en las
gue el concedente garantiza dentro del contratmdeesion, la recuperacion del activo
a través del pago de un importe fijo o determinaplen los que no existe por tanto,
riesgo de demanda para el operador.

Este tipo de actividades concesionales se harnzaedalia través de inversiones en
infraestructuras de transporte, suministro de gghaspitales principalmente, que son
explotadas por sociedades dependientes, multigropoasociadas (sociedades
concesionarias) y cuyas caracteristicas principaladas siguientes:

- Las infraestructuras objeto de concesion sonigdap del organismo concedente en la
mayor parte de los casos.

- El organismo concedente, que puede ser un organmiblico o privado, controla o
regula el servicio de la sociedad concesionariasycondiciones en las que debe ser
prestado.

- Los activos son explotados por la sociedad caomicasa de acuerdo con los criterios
establecidos en el pliego de adjudicacion de lacesion durante un periodo de
explotacion establecido. Al término de dicho peonidds activos revierten al organismo
concedente, sin que el concesionario tenga dewdghoo sobre los mismos.

- La sociedad concesionaria recibe los ingresos |lpsrservicios prestados, bien
directamente de los usuarios o a través del piagianismo concedente.

- Pag.34



Los criterios contables mas significativos aplicagor el Grupo Acciona en relacién
con estos proyectos concesionales son los sigsiente

- La cuenta por cobrar, se registra al valor adealmporte del derecho de cobro con la
Administracion.

- No se capitalizan los gastos financieros ni digrdan construccion ni posteriormente a
la puesta en explotacion de la concesion.

- El Grupo reconoce ingresos por intereses reladios con el activo financiero, incluso
en la fase de construccién, utilizando el tipo mterés efectivo del activo financiero.
Este ingreso se registra dentro del importe neta ddra de negocios.

- En la practica totalidad de las concesiones dep& Acciona la construccion ha sido

realizada por entidades pertenecientes al propipd@srEn este sentido, los ingresos y
gastos relacionados con los servicios de constraarimejora de las infraestructuras se
registran por su importe bruto (registro de lasta®ny el coste de ventas en el

consolidado del Grupo Acciona) reconociéndose grclgentas anuales consolidadas el
margen de construccion. Si en algun caso la catsm no fuese realizada por el

propio Grupo, este hecho se tendria en cuenta quarsiderar en el consolidado el

registro de las ventas y el coste de ventas.

- No hay amortizacion, al tratarse de un activariitiero.

- La facturacion anual debe dividirse entre un congmte que corresponde al cobro del
activo financiero reconocido en balance (y pordamb se registra como ventas) y el
componente que corresponde a los servicios reabzague se registra dentro del
importe neto de la cifra de negocios.

H) Informacidn a revelar sobre instrumentos finanaero

Como consecuencia de la adopcion en el ejercicid7 2@ la NIIF 7 y de las
modificaciones de la NIC 1 y NIIF 7, los desgloseslitativos y cuantitativos de las
cuentas anuales consolidadas relativos a instrasdintancieros, a gestion de riesgos y
a la gestion del capital fueron ampliados y semelan en las siguientes notas:

- Categorias de activos y pasivos financieros, irgidy instrumentos financieros
derivados y normas de valoracion detallado enfa A i).

- Clasificacion de las valoraciones a valor razonghl& activos financieros y para
instrumentos financieros derivados segun jerardaigalor razonable establecida
por NIIF 7 en la nota 4.2 i).

- Requisitos de desglose (informacién cuantitativauglitativa) sobre el capital
detallado en la nota 16 g).

- Politicas contables y gestion de riesgos detakada nota 19.

- Instrumentos financieros derivados y contabilidadcdberturas detallado en la
nota 20.

- Traspasos desde patrimonio a resultados del egergor liquidaciones de
operaciones de cobertura de instrumentos finaridavivados detallado en la
nota 28.
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) Instrumentos financieros

Activos financieros no corrientes vy corrientes gtoalerivados de cobertura

Los activos financieros mantenidos por las sodesdalel Grupo se clasifican como:

- Créditos y cuentas a cobrar: activos financiesaginados por las sociedades a
cambio de suministrar efectivo, bienes o servidosctamente a un deudor. Se
registran a su coste amortizado, correspondientto aésvalor de mercado inicial,
menos las devoluciones del principal efectuadas, log intereses devengados no
cobrados calculados por el método del tipo deéstefectivo.

- Activos financieros a vencimiento: activos cuyosbros son de cuantia fija o
determinable y cuyo vencimiento estéa fijado enieehpo. Con respecto a ellos, el
Grupo manifiesta su intencion y su capacidad pangervarlos en su poder desde la
fecha de su compra hasta la de su vencimientocipalmente se recogen en este
apartado las imposiciones a corto plazo, que séabitizan al coste amortizado
segun se ha definido en el apartado anterior.

- Activos financieros disponibles para la venta: cegresponden con los valores
adquiridos que no se incluyen en las otras categjodorrespondiendo casi en su
totalidad a participaciones financieras en el ehpi¢ sociedades. Se valoran:

- En el caso de participaciones en sociedades neadas, dado que el valor
razonable no siempre es posible determinarlo deddrable, por su coste de
adquisicion, corregido por las evidencias de detergue pudieran existir. El
principal criterio que utiliza el Grupo Acciona padeterminar que existe
evidencia objetiva de deterioro es el haber obtempiérdidas significativas y
permanentes por parte de la participada.

- Por su valor razonable cuando es posible detertoidarforma fiable ya sea a
través del valor de cotizacion o en su defectayrreando al valor establecido en
transacciones recientes, o por el valor actualattado de los flujos de caja
futuros. Los beneficios y las pérdidas procededéekas variaciones en el valor
razonable se reconocen directamente en el patronm&to hasta que el activo se
enajena, momento en el cual los beneficios o lagliggs acumuladas
reconocidos previamente en el patrimonio neto stuyen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. En el caso we e valor razonable sea
inferior al coste de adquisicion, si existe unalexcia objetiva de que el activo
ha sufrido un deterioro que no pueda consideraswadral, la diferencia se
registra directamente en la cuenta de pérdidasgmgsas consolidada.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, las valoraci@anealor razonable realizadas
sobre los activos financieros disponibles paraelatar han sido por referencia a
precios cotizados (y sin ajustar) en el mercadedgndo encuadradas en el
nivel 1 segun la jerarquia establecida por la NLIF

Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se han pilidduceclasificaciones de activos
financieros entre las categorias definidas endosafos previos.

Las compras y ventas de activos financieros seabdizan utilizando la fecha de
negociacion.
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Cesiodn de activos financieros

El Grupo Acciona da de baja los activos financienaando expiran o se han cedido los
derechos sobre los flujos de efectivo del corredigmte activo financiero y se han

transferido sustancialmente los riesgos y benefionbherentes a su propiedad, tales
como en ventas en firme de activos, cesiones ditasécomerciales en operaciones de
“factoring” en las que la empresa no retiene ningésgo de crédito ni de interés, las
ventas de activos financieros con pacto de recorpprasu valor razonable o las

titulizaciones de activos financieros en las queelapresa cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningundggarantia o asume algun otro tipo
de riesgo.

Préstamos bancarios excepto derivados

Los préstamos y descubiertos bancarios que deveingemreses se registran por el
importe recibido, neto de costes directos de emidids gastos financieros, incluidas
las primas pagaderas en la liquidacion o el reesobpllos costes directos de emision,
se contabilizan segun el criterio del devengo enulenta de resultados utilizando el
método del interés efectivo y se afiaden al impentdibros del instrumento en la

medida en que no se liquidan en el periodo en gyecglucen. En periodos posteriores
estas obligaciones se valoran a su coste amortizdidieando el método del tipo de

interés efectivo.

En el caso particular de que los pasivos seanbglsente de un derivado de cobertura
de valor razonable, como excepcidn, se valorarsparalor razonable por la parte del
riesgo cubierto.

Instrumentos financieros derivados y operacionesobderturas

Las actividades del Grupo lo exponen fundamentaienamos riesgos financieros de las
variaciones de los tipos de cambio de moneda g&tegnlos tipos de interés y
determinados suministros de materias energéticasnybustible. Para cubrir estas
exposiciones, el Grupo utiliza contratos a plazorsdipos de cambio y contratos de
permutas financieras sobre tipos de interés. Tand®é&ealizan coberturas de precios o
suministros de electricidad o combustible. No editipa del Grupo contratar
instrumentos financieros derivados con fines edpéeas.

El uso de derivados financieros se rige por lastipas de Grupo aprobadas por el
Consejo de Administracion.

Criterios de contabilizacion:

Los derivados se registran por su valor razonalde grocedimientos de valoracion a
continuacion) en la fecha del balance de situacasolidado en el epigrafe “Activos
financieros corrientes 0 no corrientes”, si su vas positivo, y en “Deudas con
entidades de crédito corrientes y no corrientéssus/alor es negativo. Las variaciones
del valor razonable de los instrumentos financielersvados, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias a medida que se produnesl. daso en que el derivado haya
sido designado como instrumento de cobertura yséstaaltamente efectiva, su registro
es el siguiente:
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- Coberturas de valor razonable: son coberturdgzadas para reducir el riesgo de
variacion del valor, total o parcial, de activopasivos registrados en el balance de
situacion (subyacente). La parte del subyacenta [saque se estd cubriendo el
riesgo se valora por su valor razonable al igua guinstrumento de cobertura,
registrandose las variaciones de valor de ambe$ mismo epigrafe de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. A 31 de dicierdbr016 el Grupo no tiene
coberturas de valor razonable.

- Coberturas de flujos de efectivo: son cobertueasizadas para reducir el riesgo de
la potencial variacion de flujos de efectivo porpelgo de intereses asociados a
pasivos financieros a largo plazo a tipo variapla, tipo de cambio, y coberturas
sobre materias energéticas y combustible. Los azrdn el valor razonable de los
derivados se registran, en la parte en que dicbbsrttiras son efectivas, en el
epigrafe “reservas — Ajustes por cambio de valor déeivados” dentro del
patrimonio neto. La pérdida o ganancia acumuladdiaro epigrafe se traspasa a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a meplidael subyacente tiene
impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias dadadal por el riesgo cubierto
neteando dicho efecto en el mismo epigrafe de éataude pérdidas y ganancias.
Los resultados correspondientes a la parte inefiteazas coberturas se registran
directamente en la cuenta de pérdidas y gananmes®lidada.

- Coberturas de activos netos de una filial exénanj los cambios en el valor
razonable se registran, en la parte en que diahi@ertaras son efectivas, netas del
efecto fiscal correspondiente, como “Diferenciascdaversiéon” en el patrimonio
neto traspasandose a la cuenta de pérdidas y gamacmnsolidada cuando se
produce la venta de la inversion cubierta. A 3ldidémbre de 2016 el Grupo no
tiene coberturas de activos netos de una filiabejtra.

Politica del Grupo sobre coberturas:

Al inicio de la cobertura, el Grupo designa y doeuata formalmente las relaciones de
cobertura, asi como el objetivo y la estrategiaa@giane con respecto a las mismas. La
contabilizacion de las operaciones de cobertura, Esulta de aplicacion cuando se
espera que la cobertura sea altamente eficazcab k¢ la cobertura y en los ejercicios
siguientes para conseguir compensar los cambiebwaior razonable o en los flujos de
efectivo atribuible al riesgo cubierto, durantgpetiodo para el que se ha designado la
misma (analisis prospectivo) y la eficacia reale goueda ser determinada con
fiabilidad, esta en un rango del 80 — 125% (arsafisirospectivo).

Es politica del Grupo no cubrir transacciones tegi sino financiaciones

comprometidas en firme. Si se produjesen cobertdeados flujos de efectivo de

transacciones previstas, el Grupo evaluaria siadictiansacciones son altamente
probables y si presentan una exposicion a lasoranies en los flujos de efectivo que
pudiesen en ultimo extremo afectar al resultadebeticio.

Si la cobertura del flujo de efectivo del compramfisme o la operacion prevista deriva
en un reconocimiento de un activo o pasivo no fir@n, en tal caso, en el momento en
gue se reconozca el activo o pasivo, los beneficiggrdidas asociados al derivado
previamente reconocidos en el patrimonio netonsklyen en la valoracion inicial del

activo o pasivo. En las coberturas que no derivaele@econocimiento de un activo o
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pasivo no financiero, los importes diferidos dertted patrimonio neto se reconocen en
la cuenta de resultados en el mismo periodo ereljelemento que esta siendo objeto
de cobertura afecta a los resultados netos.

Instrumentos financieros compuestos con derivaaicitos

El Grupo Acciona no tiene instrumentos financiemsmpuestos con derivados
implicitos

Procedimientos de valoracion de derivados y destajyor riesgo de crédito

En el caso de los derivados no negociados en neyaaganizados (OTC), el Grupo
utiliza para su valoracién el descuento de losofluje caja esperados y modelos de
valoracion de opciones generalmente aceptadosndi@sa en las condiciones del
mercado tanto de contado como de futuros a la feeha&ierre del ejercicio. Los
calculos de valor razonable para cada tipo deunmsnto financiero son los siguientes:

- Los swaps de tipo de interés se valoran actualizdas liquidaciones futuras entre
el tipo fijo y el variable, segun los implicitos deercado, obtenidos a partir de las
curvas de tipos swap a largo plazo. Se utilizeolatilidad implicita para el célculo,
mediante formulas de valoracion de opciones, devddsres razonables de caps y
floors.

- Los contratos de seguros de cambio y opcionesesdlvisa extranjera son
valorados utilizando las cotizaciones del contaglaigo de cambio y las curvas de
tipos de interés a plazo de las divisas implicades, como el empleo de la
volatilidad implicita hasta el vencimiento, en aso de opciones.

- Los contratos de commodities (combustible) seraal de manera similar, en este
caso, teniendo en cuenta los precios a futuro dblyaxente y la volatilidad
implicita de las opciones.

A 31 de diciembre de 2016, para determinar el ajustr riesgo de crédito en la
valoracion de los derivados, se ha aplicado unadédasada en el célculo a través de
simulaciones de la exposicion total esperada (qoerpora tanto la exposicion actual
como la exposicion potencial) ajustada por la podigiad de incumplimiento a lo largo
del tiempo y por la severidad (o pérdida poten@alynada a la sociedad y a cada una
de las contrapartidas.

De forma mas especifica, el ajuste por riesgo dditor se ha obtenido a partir de la
siguiente formula:

EAD * PD * LGD, y donde:

- EAD (Exposure at default): Exposicién en el mometéoincumplimiento en
cada momento temporal. Se calcula mediante la agitul de escenarios con
curvas de precios de mercado.

- PD (Probability of default): Probabilidad de queaude las contrapartidas
incumpla sus compromisos de pago en cada momenjpmtal.
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- LGD (Loss given default): Severidad = 1- (tasa el@iperacion): Porcentaje de
pérdida que finalmente se produce cuando una dmfdsapartidas ha incurrido
en un incumplimiento.

La exposicion total esperada de los derivados semsbusando inputs observables de
mercado, como curvas de tipo de interés, tipo aeba y volatilidades segun las
condiciones del mercado en la fecha de valoracion.

Los inputs aplicados para la obtencién del riesgarmdito propio y de contrapartida
(determinacion de la probabilidad de default) seahgprincipalmente en la aplicacion
de spreads de crédito propios o de empresas conhgmectualmente negociados en el
mercado (curvas de CDS, TIR de emisiones de delita)ausencia de spreads de
crédito propios o de empresas comparables, y cobjetivo de maximizar el uso de
variables observables relevantes, se han utilitasloeferencias cotizadas que se han
considerado como las mas adecuadas segun el calioe¢$i de spread de crédito
cotizados). Para las contrapartidas con informad@arédito disponible, los spreads de
crédito utilizados se obtienen a partir de los QDf&dit Default Swaps) cotizados en el
mercado.

Asimismo, para el ajuste del valor razonable asgiede crédito se han tenido en
consideracion las mejoras crediticias relativasagamias o colaterales a la hora de
determinar la tasa de severidad a aplicar para waaale las posiciones. La severidad
se considera Unica en el tiempo. En el caso deistiranejoras crediticias relativas a
garantias o colaterales, se ha aplicado como tasanende recuperacion un 40%. Sin
embargo, esta tasa se sitda entre un 80,25% y,0Q%1segun el grado de avance del
proyecto (fase de construccion o explotacion) ydaa geografica (Europa Occidental,
Europa Oriental, Norteamérica, Latinoamérica, OtzegnAfrica) del mismo, para los
derivados contratados bajo estructuras ProjechEama

Las valoraciones a valor razonable realizadas sddse diferentes instrumentos
financieros derivados incluyendo los datos emplsagura el calculo del ajuste por
riesgo de crédito propio y de contrapartida queeiacuadradas en el nivel 2 de la
jerarquia de valores razonables establecida g@Hka7 por estar los inputs basados en
precios cotizados para instrumentos similares ertades activos (no incluidos en el
nivel 1), precios cotizados para instrumentos idésto similares en mercados que no
son activos, y técnicas basadas en modelos deavalor para los cuales todos los
inputs significativos son observables en el meraagoeden ser corroborados por datos
observables de mercado.

Aunque el Grupo Acciona ha determinado que la mayie los inputs utilizados para
valorar los derivados estan dentro de nivel 2 dgdarquia del valor razonable, los
ajustes por riesgo de crédito utilizan inputs desinB, como son las estimaciones de
crédito en funcidn del rating crediticio o de enga® comparables para evaluar la
probabilidad de quiebra de la sociedad o de larapatte. EI Grupo ha evaluado la
relevancia de los ajustes por riesgo crédito evalaracion total de los instrumentos
financieros derivados concluyendo que no son scgtivos.

Acreedores comerciales

Los acreedores comerciales no devengan explicitanetereses y se registran a su
valor nominal, que no difiere significativamentesievalor razonable.
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Se clasifican dentro de la partida de acreedoresemales los saldos pendientes de
pago a proveedores que se realizan mediante amtdat confirming con entidades

financieras y, asimismo, se clasifican como flujesoperaciones los pagos relativos a
los mismos dado que estas operaciones no incorpoigarantias especiales otorgadas
como prenda de los pagos a realizar ni modificsoque alteren la naturaleza
comercial de las transacciones.

Clasificacidn entre corriente y no corriente

En el balance de situacion consolidado adjuntoaki&/os y pasivos se clasifican en
funcion de sus vencimientos, es decir, como cdegeaquellos con vencimiento igual o
inferior a doce meses y como no corrientes losamheimiento superior a dicho periodo.
Para las sociedades procedentes de la divisionbhitiera, esta clasificacion de la

deuda se realiza en funcién de su ciclo de prodocyi suele abarcar un periodo
superior a los doce meses mencionados. Los agtiy@sivos corrientes, procedentes
de esta division, con un vencimiento estimado sapardoce meses son los siguientes:

Miles de euros

2016 2015
Existencias 366.835 392.865
Deudores comerciales
Total activos corrientes 366.835 392.865
Deudas con entidades de crédito 6.491 28.352
Otros pasivos corrientes 5.723 6.869
Total pasivos corrientes 12.214 35.221

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiegdo as corto plazo, pero cuya
refinanciacion a largo plazo esté asegurada aeadiger del Grupo mediante poélizas de
crédito disponibles a largo plazo, se clasificamagasivos no corrientes.

J) Existencias

Los criterios seguidos por las sociedades parall@acion de sus existencias son los
siguientes:

- En la actividad de construccion, los aprovisionantts, que corresponden
principalmente a materiales de construccion quensaentran en las diversas obras
en curso, se valoran al coste de adquisicion. koduygtos intermedios o en curso
pendientes de ser incorporados a la valoraciora adia, se activan a su coste de
produccion.

- En la actividad inmobiliaria, los terrenos y sofarge valoran a su precio de
adquisicion, incrementado por los costes de lasmsole urbanizacion, si los
hubiere, los gastos relacionados con la compras \gé&stos financieros incurridos
desde que se inicien las actividades necesariasppeparar el activo para su uso
deseado hasta el inicio de la construccidén, o gasor estimado de mercado, el
menor. En el caso de paralizacion de las obrasgpoogramacion de las mismas u
otras razones, cesa la capitalizacion de gastasdiaros.
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Se consideran como existencias los costes incsrrido las promociones

inmobiliarias, o parte de las mismas, cuya constdmcno se ha finalizado a la

fecha de cierre del ejercicio. En estos costesx@eyien los correspondientes al
solar, urbanizacion y construccion, la activaciérias gastos financieros incurridos
durante el periodo de construccion, asi como atostes directos e indirectos

imputables a los mismos. Los gastos comercialearg@an a la cuenta de resultados
del ejercicio en que se incurren.

En los ejercicios 2016 y 2015 los gastos finansi@aivados en existencias no han
sido significativos (véase nota 28).

- El resto de las existencias se contabilizan, coegtargeneral, al importe menor
entre el coste medio ponderado y el valor netedbzacion. Residualmente puede
valorarse bajo método FIFO.

Con respecto a las existencias inmobiliarias, Ideiistradores del Grupo estiman el
valor razonable de las existencias al final delcg® apoyandose en las valoraciones
realizadas por los expertos independientes Sa@basultores Inmobiliarios, S.A.
(siendo emitido el informe el 14/02/2017) e Ingttwe Valoraciones, S.A. (siendo
emitido el informe el pasado 24/01/2017), dotarmalsiecaso deterioros cuando estiman
gue las mismas se encuentran sobrevaloradas.

Las valoraciones han sido realizadas de acuerddosoi&standares de Valoracion y
Tasacion publicados por la Royal Institute of Céiadl Surveyors (RICS) de Gran
Bretafia, y de acuerdo con los Estandares Intemae® de Valoracion (IVS)

publicados por el Comité Internacional de Estarglae Valoracion (IVSC). Para el
calculo de dicho valor razonable, se ha utlizadom&todo residual dinamico,

complementando este enfoque con el método comyarati

Cuando se produce un cambio razonable en las bipdiésicas que afectan al importe
recuperable de los activos, el Grupo realiza utisapd@le sensibilidad para determinar
si dicho cambio puede hacer que el valor realizab&inferior al valor neto contable,
en cuyo caso, se dota una provision por deterior@pimporte de la minusvalia.

K) Acciones propias

A 31 de diciembre de 2016, Acciona, S.A. y su ftaiedependiente Finanzas Dos,
S.A., poseen 233.898 acciones propias que repeesant0,4085%lel capital social a
dicha fecha. El coste de adquisicion de dichasoaesi ascendié a 14.403 miles de
euros. El coste de adquisicion de las accionesigappsi como el resultado de las
operaciones realizadas se registran directamentel eapitulo de patrimonio neto
(véase nota 16).

A 31 de diciembre de 2015, Acciona, S.A. y su staiedependiente Finanzas Dos,
S.A., poseian 320.460 acciones propias que repeesan 0,5597%el capital social a
dicha fecha. El coste de adquisicion de dichasoaesi ascendié a 20.238 miles de
euros.
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L) Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, las entidattmsolidadas espafiolas y algunas
entidades extranjeras estan obligadas a indemaizaguellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. Las sociedadeSrdpo Acciona no tienen a fecha
actual proyectos de despidos que no se encuerdesuadamente provisionados segun
la normativa en vigor.

M) Provisiones

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo redodes las provisiones que cubren
obligaciones presentes a la fecha del balancedasgiomo consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuiciosmpaiales para las entidades,
concretos en cuanto a su naturaleza pero indetedosnen cuanto a su importe y/o
momento de cancelacion. Se incluyen todas las giomés en las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obbigas mayor que la de no tener que
hacerlo.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo ersidemacion la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del sucesogredtaen su causa y son reestimadas
con ocasién de cada cierre contable, se utilizara @drontar las obligaciones
especificas para los cuales fueron originalmenton@cidas, procediéndose a su
reversion, total o parcial, cuando dichas obligaetodejan de existir o disminuyen.

Procedimientos judiciales y / o reclamaciones ers@u

Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 se encdranaen curso distintos procedimientos
judiciales y reclamaciones entablados contra l&dades consolidadas con origen en el
desarrollo habitual de sus actividades. Los Adriaiores del Grupo, considerando las
opiniones de los asesores legales del Grupo, eetieigue la conclusion de estos
procedimientos y reclamaciones no producird untefsmnificativo en las cuentas
anuales de los ejercicios en los que finalicen,lpaue no han considerado necesario
constituir ninguna provision adicional.

Provisiones para operaciones de trafico

Recogen los costes que estan pendientes de sualizderon. La provision por coste
de terminacion de obra tiene por objeto hacerdrarbs gastos que se originan desde la
terminacion de las unidades de obra hasta su liécepar parte del cliente.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares

Excepto para los dos colectivos que se tratan finc@eion dentro de este apartado, las
sociedades del Grupo Acciona no tienen planes dsigrees complementarios a los de
la Seguridad Social, y para el cese de persorald§j obra se dotan las oportunas
provisiones:

- Los convenios colectivos de determinadas soceslaél Subgrupo Compainia
Trasmediterranea establecen que se indemnizaréanpgamportes previstos en los
mismos, al personal que alcance la edad de jubiladgiempre que se cumplan las
condiciones establecidas en los citados conveAmtisionalmente, en dichos convenios
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colectivos se establece un premio de vinculaciéfueaion de los afios de antigliedad
en las sociedades. Actualmente el subgrupo registes obligaciones en el momento
del pago efectivo de las mismas, siendo el cogpstrado por estos compromisos en
los ejercicios 2016 y 2015 de 8 miles de euros gnilés de euros, respectivamente.

Con fecha 15 de diciembre de 2002, y conforme establecido en el Real Decreto
1588/1999 de 15 de octubre, Compaiiia Trasmeditargnocedié a exteriorizar sus
compromisos con el personal en relacion con lagnmizaciones por jubilacion,
mediante la suscripciéon de un contrato de segurpritea Unica. El coste a 31 de
diciembre de 2016 y 2015 correspondiente al impa@teagar a la compaifia
aseguradora por el devengo anual producido en estopromisos asciende a 346 y
337 miles de euros, respectivamente y se ha radestn la cuenta de sueldos y salarios
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidgdatad

- Como consecuencia de la adquisicién de activosgtiedades al Grupo Endesa
realizada en el ejercicio 2009, determinadas sadesl del Grupo Acciona tienen
firmados o se han subrogado en convenios coleajuesestablecen que se indemnizara
por los importes previstos en los mismos, al peisadherido a estos convenios, que
alcance la edad de jubilacion, siempre que se anrmpk condiciones establecidas en
los mismos. Adicionalmente, en algunos de estoseroas colectivos se establece un
premio de vinculaciéon en funcién a los afios degéetlad El impacto de estos
compromisos no es significativo.

Asimismo, estas empresas tienen contraidos diEsetmpromisos por pensiones con
sus trabajadores, dependiendo de la sociedad dghoGEndesa de la que estos
provenian. Dichos compromisos, de prestacion dkfiniestan instrumentados
basicamente a través de planes de pensiones exeept relativo a determinadas
prestaciones, fundamentalmente los compromisosudenistro de energia eléctrica,
para los cuales, dada su naturaleza, no se haldlexacabo la externalizacion y su
cobertura se realiza mediante la correspondieotagidn interna.

Para los planes de prestacion definida, las sodésdaegistran el gasto correspondiente
a estos compromisos siguiendo el criterio de devahgante la vida laboral de los
empleados, mediante la realizacion a la fecha aelnbe de situacion consolidado de
los oportunos estudios actuariales calculados aomnidad de crédito proyectado. Los
costes por servicios pasados que correspondeniacigaes en las prestaciones se
reconocen inmediatamente en la cuenta de resul@mtsolidada del ejercicio en la
medida en que los beneficios estén devengados.

Los compromisos por planes de prestacion defimggi@esentan el valor actual de las
obligaciones devengadas una vez deducido el vafmmable de los activos afectos a
los distintos planes. Las pérdidas y gananciasgatas surgidas en la valoracién, tanto
de los pasivos como de los activos afectos a msegl| se registran directamente en el
epigrafe de “reservas — variacion por resultaddgasales de pensiones” dentro del
patrimonio neto.

Para cada uno de los planes, si la diferencia ehtpasivo actuarial por los servicios
pasados y los activos afectos al plan es posithgsa se registra en el epigrafe
“provisiones” del balance de situacion consolidadsi es negativa, en el epigrafe
“deudores comerciales y otras cuentas a cobrar’adélo del balance de situacién
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consolidado, en este Ultimo caso, siempre que didbeencia sea recuperable para el
Grupo normalmente mediante deduccion en las apones futuras.

El impacto de estos planes en la cuenta de pérdidgmancias no es significativo
(véase nota 17).

Igualmente se sigue el criterio de registrar lasfaciones por terminacion de empleo
cuando exista un acuerdo con los trabajadores meafindividual o colectiva o una
expectativa cierta de que se alcanzara dicho acugud permite a los mismos, de
forma unilateral o por mutuo acuerdo con la empresasar baja en el Grupo
recibiendo a cambio una indemnizaciébn o contrapc#st. En caso de que sea
necesario el mutuo acuerdo, Unicamente se redgspeovision en aquellas situaciones
en las que el Grupo ha decidido que dara su canmgento a la baja de los trabajadores
una vez solicitada por ellos. En todos los casoguense registran estas provisiones
existe una expectativa por parte de los trabajaddeeque estas bajas anticipadas se
realizaran.

N) Subvenciones

Las subvenciones oficiales de capital destinadasibair los costes de reciclaje de
personal se reconocen como ingresos una vez cuaspbdias sus condiciones y en los
periodos en que compensan los costes relacionados.

Las subvenciones oficiales relacionadas con el wilimrado material e intangible se

consideran ingresos diferidos, se clasifican dewnleb epigrafe “otros pasivos no

corrientes” y se llevan a resultados a lo largdadevidas Utiles previstas de los activos
pertinentes, bajo el epigrafe de “otros ingresos”.

0) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable detdraprestacion cobrada o a cobrar y
representan los importes a cobrar por los biengegados y los servicios prestados en
el marco ordinario de la actividad, menos descEntvA y otros impuestos
relacionados con las ventas. Las ventas de bieeaese®nocen cuando se han
transferido sustancialmente todos los riesgos yayes

A continuacién se detallan algunas particularidadgstentes en las actividades
desarrolladas por el Grupo:

Actividad de construccion:

Ingresos:
Por la propia naturaleza de la actividad, sus sagéabitualmente son son contratos a

largo plazo donde la fecha de inicio de actividatlabntrato y la fecha de finalizacion
del mismo caen, generalmente, en diferentes pericamtables, por lo que las
estimaciones iniciales de ingresos y costes puedétr variaciones que pudieran
afectar al reconocimiento de ingresos, gastosujteso de los mismos.

La sociedades siguen el criterio de reconocer é&siltados de los contratos de
construccion de acuerdo con el criterio de gradawece, estimado éste o bien con
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referencia al estado de terminacién de la activigraducida por el contrato en la fecha
de cierre del balance, determinado en funcion xi@inen de los trabajos ejecutados, 0
bien, en virtud del porcentaje de costes incurri@specto al total de costes estimados.
En el primer caso, en base a la medicion de lagades realizadas, se registra como
ingreso la produccién del mes y los costes se oamon en funcion del devengo
correspondiente a las unidades realizadas. Emgehde caso, los ingresos se reconocen
en la cuenta de resultados en funcién del poraerdaj avance en costes (costes
incurridos frente a los costes totales estimadosl @ontrato), aplicados sobre el total
de ingresos del proyecto. Este ultimo es de complicagion en mercados de influencia
anglosajona y contratos sin precios unitarios.

En casos excepcionales, mientras el desenlace dentrato no pueda ser estimado con
suficiente fiabilidad, los ingresos ordinarios seanocen solo en la medida en que sea
probable recuperar los costes incurridos.

Asimismo, en aquellos contratos en los que se dersiprobable que los costes
estimados de un contrato superaran los ingresagades del mismo, las pérdidas
esperadas se provisionan con cargo a la cuentasdéados del ejercicio en que se
conocen.

Los ingresos ordinarios del contrato se reconocesiderando el importe inicial del

contrato acordado con el cliente asi como las rnwadibnes y reclamaciones sobre el
mismo en la medida en que sea probable que de ikBa® se vaya a obtener un
ingreso y sea susceptible de medicién de forméefiab

Se considera que existe una modificacion del ctmtraando hay una instruccién del
cliente para cambiar el alcance del mismo. Se dersique existe una reclamacion en
los contratos cuando por causa del cliente o d@eres se producen costes no incluidos
en el contrato inicial (demoras, errores en lae@§fpaciones o el disefo, etc) y el
contratista tiene derecho a ser resarcido por dbsesostes incurridos ya sea por el
cliente o por el tercero causante de los mismdasksodificaciones y reclamaciones se
incluyen como ingresos del contrato cuando es méggpbable que el cliente apruebe
las modificaciones o las reclamaciones al est@vanzado estado de negociacién o por
existir informe técnico y legal de expertos indepentes que respaldan su inclusién
como ingreso del contrato. Una vez reconocidossestmceptos, en caso de que las
reclamaciones acaben en disputa, arbitraje odjtigb se registran importes adicionales
hasta su resolucion.

Cuando, ya sea por demora en el cobro o por lacsitn de insolvencia del cliente,
surgen dudas razonables respecto a la cobrabildadna partida registrada como
ingreso de un contrato, se realiza el correspotalianalisis de recuperabilidad del
activo y, en su caso, se contabiliza la corresmondi provision por deterioro o
insolvencia del cliente.

Tal y como se ha comentado, los contratos de aatshn estan sujetos a estimaciones
de ingresos y costes que necesitan ser revisaddssp@sponsables de los proyectos a
medida que avanza el proyecto. Cualquier modificade las estimaciones de ingresos,
gastos y resultado final de obra esta sujeta aiéevpor los diferentes estamentos de la
direccion y cuando son verificados y aprobadosfedto se trata como un cambio en la
estimacion contable en el afio en el que se proguee periodos subsiguientes, de

acuerdo con la normativa contable en vigor.
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Gastos:

Los costes del proyecto comprenden los directamexigeionados con el contrato

principal y con los modificados o reclamacionescasitas al contrato. Asimismo,

incluyen los relacionados con la actividad de @iation de cada contrato tales como
seguros, asesores, disefio y asistencia técnica, etc

Estos costes se reconocen contablemente en futei@niterio de devengo, registrando
contablemente como gasto los relacionados conn@Rdes de obra ejecutadas y los
indirectos totales del contrato imputables a lasmas.

Aquellos gastos relacionados con la actividad &utlel contrato tales como, primas de
seguro, instalaciones de obra, asesores, disefimy ioiciales de obra se reconocen
inicialmente como activo en el capitulo de “existag” imputandose a resultados en
funcién del grado de avance del contrato.

Los gastos de retirada de maquinaria, desmontdjestidaciones de obra, conservacion
en periodo de garantia y los que se puedan prodesile la terminacion de la obra
hasta la liquidacion definitiva de la misma, seiquéfican a lo largo de la vida de la

obra, ya que tienen consideracion de un coste mdas ohisma y tienen relacién tanto
con las unidades de obra ejecutadas como coniVédadt futura del contrato.

En lo referente a la dotacion a la amortizacionadgvos fijos involucrados en la
ejecucion del contrato, para aquellos activos dda wutil estimada coincidente con la
duracién del contrato, la amortizacion se realimaektranscurso de la ejecucion del
mismo guedando totalmente amortizados a su firafinaAquella maquinaria con vida
atil superior a la duracion del contrato, se repad amortizacion en base a criterios
técnicos entre los diferentes contratos a los quesignara y se amortiza linealmente en
el transcurso de cada contrato.

Los intereses de demora ocasionados por el retragb pago por parte del cliente de
las certificaciones de obra sélo se registran, comgeso financiero, cuando se puedan
medir con fiabilidad y su cobro esta razonablemgatantizado.

Las sociedades del Grupo registran en el capiteléDeudores comerciales y otras
cuentas por cobrar” en la cuenta de “Producciooutgela pendiente de certificar” la
diferencia positiva entre los ingresos reconocidesun contrato y el importe de las
certificaciones a origen del mismo. Asimismo, ragis en el capitulo de “Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar” en la cuentAmticipos recibidos por pedidos”
el importe de las certificaciones anticipadas pmerdos conceptos, incluidos los
anticipos recibidos del cliente.

Actividad inmobiliaria;

En lo referente a la venta de inmuebles, las sadesidel Grupo siguen el criterio de
reconocer los ingresos y los costes de los mismosl enomento de su entrega, por
entenderse que en dicho momento se transfierers admpradores los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad de los mismos.

De este modo, en el momento de la entrega se reeonen su caso, las provisiones
necesarias para cubrir aquellos gastos asumiddsactualmente y que se encuentran
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pendientes de incurrir en relacién con el active ge entrega. Dichas provisiones
tienen su origen en una obligacion presente denfaresa, sobre la cual puede hacerse
una estimacién fiable de su importe, siendo prabajple la empresa tenga que
desprenderse de recursos para cancelar tal oldiigaci

Respecto a los ingresos por alquileres éstos detreag en funcion del devengo,
distribuyéndose linealmente en el periodo de damadel contrato los beneficios en
concepto de incentivos y los costes iniciales de@mtratos de arrendamiento.

Los costes por intereses directamente imputablies aquisicion o construccion de
promociones e inversiones inmobiliarias, que sdiv@e que necesariamente precisan
de un periodo de tiempo sustancial para estar E@@® para su Uso 0 venta previstos,
se afladen al coste de dichos activos hasta el noreanque estan sustancialmente
preparados para su uso o0 venta, siempre que el dalmercado sea superior al coste
acumulado del activo. Los ingresos procedenteawisiones obtenidos en la inversion
temporal de préstamos especificos que aun no senvenido en activos cualificados
se deducen de los costes por intereses aptosapeapitalizacion.

Actividad de servicios:

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacdsedvicios se reconocen igualmente
considerando el grado de realizacion de la présiagila fecha de balance, siempre y
cuando el resultado de la transaccion pueda seraeki con fiabilidad.

Las sociedades del Grupo siguen el procedimientecocer en cada ejercicio como
resultado de sus servicios, la diferencia entggrdauccion (valor a precio de venta del
servicio prestado durante dicho periodo, que seiesnia amparada en el contrato
principal firmado con el cliente o en modificacisne en adicionales al mismo
aprobados por éste, o aquellos servicios que auwstamdo aprobados, existe certeza
razonable en cuanto a su recuperacion) y los castasidos durante el ejercicio, ya
que en estos sectores de actividad, los ingresos gostes pueden sufrir importantes
modificaciones durante el periodo de ejecucion, goe de dificil anticipacion y
cuantificacion objetiva.

Las revisiones de precios reconocidas en el contratial firmado con el cliente se
reconocen como ingreso en el momento de su devendependientemente de que
éstos hayan sido aprobados anualmente por el mismo.

Actividad de energia:

El Grupo Acciona tiene como una de sus actividd@e®nstruccion llave en mano de
parques edlicos y otras instalaciones de producd®renergia. La totalidad de los
costes incurridos en dichos proyectos se regisiraocgastos de explotacion y las
ventas correspondientes a los mismos se reconodem&on del grado de avance de la
obra, que se calcula en base al precio y condisiale® contrato de venta, al coste
incurrido y al coste estimado, en base a los pressips detallados de cada contrato,
aplicandose desde el inicio de los mismos. Engs da contratos con pérdidas, éstas se
reconocen integramente en el resultado del ejertaai pronto como se conocen.
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P) Impuesto sobre beneficios. Activos y pasivos pguastos diferidos

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejevcsa calcula mediante la suma del
impuesto corriente que resulta de la aplicaciontidel de gravamen sobre el resultado
contable ajustado del ejercicio y después de aghsadeducciones que fiscalmente son
admisibles, mas la variacion de los activos y pespor impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos sgunelos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos por las diferencias ehtvalor contable de los activos y
pasivos en los estados financieros y su valor Ifisba registran aplicando el tipo de
gravamen al que se espera recuperarlos o liqugarlo

El impuesto sobre sociedades y las variacione®®mmpuestos diferidos de activo o
pasivo que no provengan de combinaciones de negeci@gistran en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada o en las cuestgattimonio neto del balance de
situacion consolidado en funcion de donde se heggistrado las ganancias o pérdidas
gue lo hayan originado.

Aquellas variaciones que provienen de combinaciodesnegocio y que no se
reconocen en la toma de control por no estar asggusu recuperacion se imputan
reduciendo, en su caso, el valor del fondo de comeeconocido en la contabilizacion
de la combinacién de negocio o, con el critericeaot si no existe dicho fondo de
comercio.

Los activos por impuestos diferidos identificadas aiferencias temporarias, bases
imponibles negativas y deducciones pendientes dgeonsar solo se reconocen en el
caso de que se considere probable que las entidadsslidadas van a tener en el
futuro suficientes ganancias fiscales contra lasppder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisanmpsestos diferidos registrados

(tanto activos como pasivos) con objeto de comprapee se mantienen vigentes,

efectudndose las oportunas correcciones a los misim@cuerdo con los resultados de
los andlisis realizados.

Q) Saldos y transacciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda distinta dentaonal de cada sociedad se
registran en la moneda funcional a los tipos deboamigentes en el momento de la
transaccion. Durante el ejercicio, las diferengias se producen entre el tipo de cambio
contabilizado y el que se encuentra en vigor sethd de cobro o pago se registran
como resultados financieros en la cuenta de pé&didmnancias consolidada.

Asimismo, la conversion de los saldos a cobrapagar a 31 de diciembre de cada afio
en moneda distinta de la funcional en la que edtdmominados los estados financieros
de las sociedades que forman parte del perimetoomenlidacion se realiza al tipo de
cambio de cierre. Las diferencias de valoraciémpecmas se registran como resultados
financieros en la cuenta de pérdidas y gananciasotidada.
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R) Actividades con incidencia en el medio ambiente

En general, se consideran actividades medioamhkesntquellas operaciones cuyo
propésito principal sea prevenir, reducir o repatataifio sobre el medio ambiente.

En este sentido, las inversiones derivadas de idaties medioambientales son
valoradas a su coste de adquisicion y activada® aoayor coste del inmovilizado en
el ejercicio en el que se incurren.

Los gastos derivados de la proteccion y mejorandetio ambiente se imputan a
resultados en el ejercicio en que se incurren,mdependencia del momento en el que
se produzca la corriente monetaria o financieravaéa de ellos.

Las provisiones relativas a responsabilidades |aebao ciertas, litigios en curso e
indemnizaciones u obligaciones pendientes de @antleterminada de naturaleza
medioambiental, no cubiertas por las poélizas derssgsuscritas, se constituyen en el
momento del nacimiento de la responsabilidad oadebligacién que determina la
indemnizacion o pago.

S) Operaciones interrumpidas y activos y pasivos maesies mantenidos para la
venta

El Grupo clasifica como activos no corrientes maidies para la venta los activos
materiales, intangibles, otros activos no corrigrdeaquellos incluidos en el epigrafe
“Inversiones contabilizadas aplicando el métoddadearticipacion” y los grupos de
enajenacion (grupo de activos que se van a engjemarcon sus pasivos directamente
asociados) para los cuales en la fecha de cierfgathnce de situacién consolidado se
han iniciado gestiones activas y a un precio rdzlengara su venta y se estima que la
misma se llevara a cabo dentro de los doce megpgisisies a dicha fecha.

A su vez, el Grupo considera operaciones discoadias las lineas de negocio que se
han vendido o se han dispuesto de ellas por adr@ Wien que rednen las condiciones
para ser clasificadas como mantenidas para la verdayendo, en su caso, aquellos
otros activos que junto con la linea de negociméoparte del mismo plan de venta o
como consecuencia de compromisos adquiridos. Asimise consideran operaciones
en discontinuidad aquellas entidades adquiridasusixamente con la finalidad de
revenderlas.

Estos activos o grupos de enajenacion se valonaal meenor del importe en libros o el

valor estimado de venta deducidos los costes necessra llevarla a cabo y dejan de
amortizarse desde el momento en que son clasiBcadmo activos no corrientes

mantenidos para la venta, pero a la fecha de caldade de situacion se realizan las
correspondientes correcciones valorativas paraefualor contable no exceda el valor
razonable menos los costes de venta.

Los activos no corrientes mantenidos para la vemba componentes de los grupos en
desapropiacion clasificados como mantenidos pavensa se presentan en el balance
de situacion consolidado adjunto de la siguientm#o los activos en una unica linea
denominada “activos no corrientes mantenidos paa vénta y actividades
interrumpidas” y los pasivos también en una Urilc@a denominada “pasivos asociados
a activos no corrientes mantenidos para la vediaactividades interrumpidas”.
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Los resultados después de impuestos de las opeeaailiscontinuadas se presentan en
una Unica linea de la cuenta de pérdidas y garmooisolidada denominada “resultado
después de impuestos de actividades interrumpidas”.

A 31 de diciemre de 2016 y 2016 no hay operacidisspntinuadas.

T) Beneficios por accion

El beneficio basico por accion se calcula comooeiente entre el beneficio neto del
periodo atribuible a la Sociedad Dominante y el emmmmedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacién durante dicho periodo,stluir el nUmero medio de acciones
de la Sociedad Dominante en cartera de las so@edke Grupo.

Por su parte, el beneficio por accion diluido séewda como el cociente entre el
resultado neto del periodo atribuible a los acstasi ordinarios ajustados por el efecto
atribuible a las acciones ordinarias potenciales efecto dilutivo y el nUmero medio
ponderado de acciones ordinarias en circulaciomanderel periodo, ajustado por el
promedio ponderado de las acciones ordinarias @uansemitidas si se convirtieran
todas las acciones ordinarias potenciales en aeziordinarias de la sociedad. A estos
efectos se considera que la conversion tiene lag@omienzo del periodo o en el
momento de la emisién de las acciones ordinaridsnpiales, si éstas se hubiesen
puesto en circulacion durante el propio periodo.

U) Estado de flujos de efectivo consolidado

En el estado de flujos de efectivo consolidado, spiprepara de acuerdo con el método
indirecto, se utilizan las siguientes expresiomels siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de diner@fentivo y de sus equivalentes,
entendiendo por éstos las alteraciones en su dal@s inversiones a corto plazo de
gran liquidez.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas ldeentidad, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas comondersion o de financiacion.
Partiendo del resultado antes de impuestos ddadadies continuadas, ademas de la
correccion por Amortizacion del inmovilizadp a través de la partidaOtros
ajustes del resultado (netds3e realiza el traspaso de los pagos y cobros por
intereses pues se muestran en esta misma rubrcd@éorma separada, el traspaso
de los resultados por enajenacion de inmovilizad® gp engloban en la rabrica de
actividades de inversion y, por ultimo, las corieges de resultados generados por
sociedades puestas en equivalencia y, en generayalquier resultado que no sea
susceptible de generar flujos de efectivo.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, emapgn o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversioreescluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que praucambios en el tamafo y

composicién del patrimonio neto y de los pasivos g forman parte de las
actividades de explotacion.
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4.3 Estimaciones y juicios contables

La informacidon contenida en estas cuentas anuagesresponsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Dominante.

En las cuentas anuales consolidadas corresponsliantes ejercicios 2016 y 2015 se
han utilizado estimaciones realizadas por los Adstradores del Grupo para valorar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastasnpromisos que figuran registrados
en ellas. Basicamente, estas estimaciones seerefer

- La valoracion de activos y fondos de comercio miigrminar la existencia de
pérdidas por deterioro de los mismos.

- Distribucion del coste de las combinaciones de ciego
- Reconocimiento de ingresos en la actividad de caocstn.

- Las hipo6tesis empleadas en el calculo actuaridbsligpasivos y compromisos
por pensiones.

- La vida util de los activos materiales, inversiomgsobiliarias e intangibles.

- Las hipétesis empleadas para el calculo del valoomable de los instrumentos
financieros.

- La probabilidad de ocurrencia y el importe de logsipos de importe
indeterminado o contingentes.

- Los costes futuros para el cierre de las instat@sio/ restauracion de terrenos.

- Los resultados fiscales de las distintas socieddde&rupo que se declararan
ante las autoridades tributarias en el futuro qae $ervido de base para el
registro de los distintos saldos relacionados ¢tamguesto sobre sociedades en
las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Estas estimaciones se realizaron en funcion deejarrimformacion disponible a 31 de
diciembre de 2016 y 2015 sobre los hechos analkzado obstante, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el fualniguen a modificarlas, lo que se
haria, en su caso, conforme a lo establecido BidaB.

4.4 Cambios en estimaciones y politicas contables gorreccion de errores
fundamentales

- Cambios en estimaciones contables: el efecto ddquea cambio en las
estimaciones contables se registra prospectivamentel mismo apartado de la
cuenta de resultados en que se encuentra registladasto o ingreso con la
estimacion anterior.

- Cambios en politicas contables y correccion deresrtundamentales. El efecto de
este tipo de cambios y correcciones se registraigielente modo: en aquellos casos
que sean significativos, el efecto acumulado aiondel ejercicio se ajusta en el
epigrafe de reservas y el efecto del propio ejercge registra en la cuenta de
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pérdidas y ganancias del gjercicio. En estos sosexpresan los datos financieros
del ejercicio comparativo presentado junto al épayeEn curso.

A 31 de diciembre de 2016 no se han producido casrdignificativos en estimaciones
contables, ni en politicas contables ni se hanymidd correcciones de errores.

5.- Inmovilizado material

El movimiento correspondiente a los ejercicios 202815 tanto en valores de coste
como de amortizacion acumulada se desglosa, es deleuros, de la siguiente forma:

Instalaciones Otras

. - . : Anticipos e
Inmovilizado  Terrenosy técnicas de instalaciones P

Otro Amortiza-

: ; i P inmovilizado . - . Deterioros Total
Material construcciones generaciéon  técnicasy en curso inmovilizado ciones
eléctrica maquinaria
Saldo a 469.122  10.901.821 1.444.57¢ 195.980 213.437 (4.310.649) (901.744) 8.012.540
31.12.2014
Variaciones
por cambios = (33.372) 76 = (4 8.186 23.000 (2.114)
de perimetro
Altas/ 7.581 37.771 46.310 118.384 9481  (447.867) (3.219)  (231.559)
Dotacion
Bajas (1.100) (2.404)  (148.238) (5.115) (9.972) 102.414 20.521 (43.894)
Traspasos (75.644) 56.890  (120.359)  (159.067) (2.631) 107.314 (51)  (193.553)
Otras 2.509 208.557 (7.357) (24.331) (4.097) (40.938) (11.576) 122.767
variaciones
Saldo a 402.463  11.169.26: 1.215.00¢ 125.851 206.214 (4.581.540) (873.069) 7.664.187
31.12.2015
Variaciones
por cambios (96) (88.878) 15.207 7.429 (1.514) 40.482 4.215 (23.155)
de perimetro
Altas /
Dotacion 5.079 16.272 238.121 446.229 38.363 (476.066) (85.185) 182.813
Bajas (919) 5.762 (29.592) (3.525) (6.327) 31.481 2.249 (871)
Traspasos 1.425 134.460 22.852 (163.385) 2.498 516 - (1.634)
Otras
variaciones 664 184.873 3.636 1.413 (13.544) (28.054) (4.455) 144.533
gflgg 2016 408.616  11.421.75: 1.465.22¢ 414.012 225.690 (5.013.181) (956.245) 7.965.873
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Los saldos netos por epigrafes al cierre del ejer@016 y 2015 son los siguientes:

Inmovilizado
Material 2 s
Coste Amortizacién Deterioros Total Coste Amortizacién Deterioros Total

Terrenos y construcciones 408.616 (152.943) (3.252) 252.421 402.463 (145.194) (1.809) 255.460
Instalaciones tecnicas de | 44 451 755 (3.827.170)  (857.266) 6.737.316  11.169.264 (3.468.830) (785.760)  6.914.674
generacion eléctrica

Otras instalaciones técnic: 907.568 (507.705) (91.288) 308.575 806.536 (474.840) (82.880) 248.816
Magquinaria 557.661 (364.144) (2.484) 191.033 408.469 (334.525) (2.484) 71.460
Ao e Dozt 414.012 (1.916) 412.096 125.851 - 125.851
en curso

Otro inmovilizado 225.690 (161.219) (39) 64.432 206.214 (158.151) (136) 47.927
Total 13.935.299 (5.013.181)  (956.245) 7.965.873  13.118.797 (4.581.540) (873.069)  7.664.188

En “Variaciones por cambio de perimetro”, destacadlida del perimetro de activos
eodlicos en Grecia dentro de la division de enggiase nota 3.2h)) al haberse acordado
la entrega de los mismos como pago para la regolube un litigio existente con el
desarrollador local de proyectos de energia rendesalEste litigio se encontraba
provisionado, de acuerdo a la mejor estimacion ade dbogados a esa fecha y la
diferencia entre la provision y el importe final dgio se ha registrado en la cuenta de
pérdidas y ganancias (véase nota 26).

El movimiento mas significativo dentro de los mointos de inmovilizado, lo
encontramos en las “Altas” y se corresponde praigignte con el desarrollo de tres
proyectos en la division de energia correspondieatenstalaciones de generacion
edlica en Estados Unidos e India e instalacionegeteracion fotovoltaica en Chile,
por un total de 425 millones de euros, figurandoietre del ejercicio en curso los dos
altimos. Por otro lado, en la divisibn de constiocse han realizado inversiones en
maquinaria y otros elementos de inmovilizado com@eladoras y equipos accesorios
para la construccién de un tanel en Noruega y imealde metro en Quito asi como
maquinaria para movimiento de tierras para unaapeesCanada por 197 millones de
euros. Asimismo destacar dentro del subgrupo Tmdisen€nea la compra de dos
buques por importe de 50 millones euros

En el ejercicio 2015, las altas mas significatiwas registraron en el epigrafe de
"Anticipos en curso" procedentes de la divisidbnemergia por las instalaciones de
generacion eléctrica en Sudafrica, Polonia y Estddiidos, habiendo sido todas estas
partidas traspasadas al apartado de Instalacia¥@scas de generacion eléctrica
durante el ejercicio 2016 al encontrarse ya enifumaeniento.
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En “bajas”, el importe mas significativo se encuanen el epigrafe de “Otras
instalaciones técnicas y maquinaria” por la verdauda tuneladora en la division de
infraestructuras, asi como de maquinaria y equigosbra diversos.

En el ejercicio 2015, las bajas se concentrarorbitamen el epigrafe de “Otras

instalaciones técnicas y maquinaria” por la verdeotta tuneladora en la division de
infraestructuras y de dos buques de la filial Cafiigpd rasmediterranea, S.A, Superfast
Canarias y Superfast Andalucia, por un precio ¢& fdfllones de euros.

En el ejercicio 2016, dentro del apartado de “Taasp” podemos destacar como mas
significativo, el traspaso desde la partida de witizado en curso de los costes de
desarrollo de un proyecto edlico ubicado en Estatlodos, comentado en el apartado
“altas”, con destino a la partida de instalaciodesgeneracion eléctrica, por valor de
135 millones de euros.

Dentro del movimiento "Otras variaciones" de 20X5 iscluye el efecto de las
diferencias de conversion del periodo por un ingpdsitivo de 105 millones de euros
(121 millones positivos en 2015), generandose fonesdalmente en los parques edlicos
situados en Estados Unidos, Chile y México, cuyiad®ms financieros se integran en
dolares norteamericanos y rands sudafricanos. Amioeedas se han apreciado frente
al euro durante 2016.

A lo largo del ejercicio 2016 se han presentadéias de reduccion de valor en ciertos
activos consecuencia fundamentalmente de caiddeseprecios de mercado de la
energia y cambios regulatorios en algunos paisesledopera el Grupo que han
supuesto el registro de deterioros por valor dmilldnes de euros correspondiendo, en
su mayor parte, a varias instalaciones eolicasdits en Italia, Polonia y Estados
Unidos. Durante el ejercicio 2015 no se estimarternibros de valor.

A 31 de diciembre de 2016, el importe registradwigen en el epigrafe “deterioros”,
asciende a 956 millones de euros (873 milloneswleseen el ejercicio 2015) que
corresponde a los deterioros de buques procedemebsSubgrupo Compafia
Trasmediterrdnea por importe de 81 millones dessuwel resto, a deterioros de los
activos de la division de energia, surgidos tamtceelearea internacional como en los
activos esparioles, éstos ultimos por el cambiolatmyio habido en los afios 2012 y
2013 y que se explica detalladamente en la nadééePente a marco regulatorio espafiol.

Durante el ejercicio 2016 las sociedades han aldivaomo mayor valor del
inmovilizado material gastos financieros por impode 6,4 millones de euros y 6
millones de euros a 31 de diciembre de 2015 (véaise28).

El importe de los activos materiales en explotadid@almente amortizados a 31 de
diciembre de 2016 y 2015 ascienden a 578 y 480ona&f de euros, respectivamente,
estando la mayor parte de los mismos en uso.

Las sociedades del Grupo mantenian a 31 de dictemidr2016 compromisos de
adquisicién de bienes de inmovilizado material poporte de 62 millones de euros
fundamentalmente en la division de energia poinsimlaciones edlica y fotovoltaica
actualmente en construccion en India y Chile resmeoente. La cantidad
comprometida a 31 de diciembre de 2015 ascendii anfllones de euros.
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El Grupo tiene formalizadas pdlizas de seguros pabair los posibles riesgos a que
estan sujetos los diversos elementos de su inmadoi material, asi como las posibles
reclamaciones que se le puedan presentar porreicgjede su actividad, entendiendo
gue dichas pdlizas cubren de manera suficientddegos a los que estan sometidos.

A 31 de diciembre de 2016 el importe en librosatedctivos del inmovilizado material
del Grupo adquiridos en régimen de arrendamientmnfiiero ascendia a 22 millones de
euros (6 millones en el ejercicio 2015) correspendo, en su mayor parte, a
maquinaria destinada a la construccion de una preSzanada citada anteriormente.

A 31 de diciembre de 2016, el importe neto de astimateriales que se encuentran en
garantia de deudas de financiacion asociadas aoyeqbo especifico en la divisién de
energia, es de 1.631 millones de euros.

El Grupo ha hipotecado terrenos y edificios garamilo lineas de crédito bancarias
concedidas al Grupo por un importe de 23 millore®ukros (24 millones de euros en

2015). Adicionalmente a 31 de diciembre de 201&)wgue con un valor neto contable

de 4 millones de euros esta gravado con hipotec,ren garantia del reembolso de los
préstamos recibidos para su adquisicion. A 31 diembre de 2015 en esta situaciéon se
encontraban tres buques con un valor neto conti#bl®5 millones de euros.

6.- Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias del Grupo correspongeincipalmente a inmuebles
destinados a su explotacion en régimen de alquiler.

El movimiento producido en los ejercicios 2016 Y 2@n las inversiones inmobiliarias
pertenecientes al Grupo se describe a continuacion:

Inversiones inmobiliarias Miles de euros
e Ar;/wzgléert%?onses Total
Saldo a 31.12.2014 268.613 (87.762) 180.851
Adiciones 3.230 (11.179) (7.949)
Retiros (198) 322 124
Traspasos 748.127 (245.867) 502.260
Otras variaciones (71) -- (71)
Saldo a 31.12.2015 1.019.701 (344.486) 675.215
Adiciones 3.771 (22.746) (18.975)
Retiros (87.796 42.396 (45.400)
Traspasos (190.294) 91.048 (99.246)
Otras variaciones - -- --
Saldo a 31.12.2016 745.382 (233.788) 511.594

Durante el afio 2016 los retiros mas significatigoe se han producido en este epigrafe
se corresponden con la venta de un centro comercialedificio de oficinas situados
en Madrid, asi como un hotel situado en Barcelpoaun precio total de 67.150 miles
de euros y un resultado por enajenacién conjunt. @&l miles de euros (véase nota
26).
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Dentro de los traspasos, destacar la reclasifinaaléepigrafe activos no corrientes
mantenidos para la venta de un hotel, (véase MR)tay2a reclasificacion de varios
suelos desde inversiones inmobiliarias a existendi@bido a la modificacion de uso de
los mismos en virtud del cambio de estrategia eye&dion de los activos de patrimonio
en renta del Grupo por la cual se considera polada la eventual rotacién de los
mismos y por otro el desarrollo de aquellos actoas mayores expectativas de generar
valor afladido para el Grupo.

A 31 de diciembre de 2016 el valor razonable dedctsvos que a dicha fecha se
encontraban registrados en este epigrafe, de acwerdaloraciones realizadas por
tasadores independientes, (véase nota 4.2. E)gndsca 547.658niles de euros
(705.833 miles de euros a 31 de diciembre de 2QB5ilisminucion de valor de 2016
frente a 2015 se debe principalmente a las verdgagctivos indicadas anteriormente
(con un valor de tasacion a 31 de diciembre de 2%0.040 miles de euros), al
traspaso de un hotel a “Activos mantenidos pavataa” (con un valor de tasacion a 31
de diciembre de 2015 de 22.200 miles de euros)tsagpaso a Existencias de varios
solares (con un valor de tasacion a 31 de diciemd@r2015 de 66.140 miles de euros).
Si consideramos estos tres impactos, el valor siian de 2015 comparable con 2016
ascenderia a 557.453 miles de euros.

Los ingresos procedentes del alquiler de inmuebl#snidos por el Grupo por las

inversiones inmobiliarias que a 31 de diciembr@#&6 se encontraban registrados en
este epigrafe, arrendados en su totalidad en ragiee arrendamiento operativo,

ascendieron a 28 millones de euros (29 milloneswes en 2015). Los gastos de
explotacion directos derivados de inmuebles dergiée ascendieron a 10 millones de
euros en los ejercicios 2016 y 2015, y figuran eremgrafe de “otros gastos de

explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancasatidada adjunta.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Grupo mantibipotecados parte de los
inmuebles de inversion incluidos en este epigrafa parantizar distintos préstamos y
lineas de crédito bancarias concedidas al Grupanporte neto de 367 y 468 millones
de euros respectivamente. La disminucién se delmipaimente a las ventas de
activos y a la reclasificacion del hotel indicados anterioridad por 57 y 26,7 millones
de euros, respectivamente, y a cancelaciones diagear importe de 19 millones de
euros.

El detalle del coste de inmuebles destinados adareiento propiedad de la division de
Inmobiliaria del Grupo Acciona, a 31 de diciembre 8016 y 2015, segun su
emplazamiento, es el siguiente:

Emplazamiento 2016 2015

Coste Y viiones €% Y hiovieionee
Madrid 520.664 (127.784) 598.401 (152.962)
Levante 24.147 (9.185) 52.533 (23.560)
Andalucia 16.000 (9.045) 90.260 (37.410)
Catalufia 125.781 (61.888) 161.279 (66.218)
Resto 56.345 (25.013) 114.783 (63.492)
Total 742.937 (232.915) 1.017.256 (343.642)
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7.- Fondos de comercio

El movimiento habido durante el ejercicio 2015 stee&apitulo del balance de situacién
consolidado adjunto ha sido, en miles de eurcsigalente:

Otras

Saldo a 31.12.14 Altas Deterioros ETREES Saldo a 31.12.15
Subgrupo Acciona Facility Services 50.962 50.962
Subgrupo Acciona Agua 27.976 27.976
Otros 357 1 358
Total 79.295 - - 1 79.296

El movimiento habido durante el ejercicio 2016 ste@&apitulo del balance de situacién
consolidado adjunto ha sido, en miles de eurcsigalente:

Otras

Saldo a 31.12.15 Altas Deterioros - Saldo a 31.12.16
Subgrupo Acciona Facility Services 50.962 50.962
Subgrupo Acciona Agua 27.976 27.976
Otros 358 12) 346
Total 79.296 - - 12) 79.284

En la actualidad, los principales fondos de cornoerepistrados por el Grupo son los
procedentes del subgrupo Acciona Facility ServigeAcciona Agua por 51 y 28
millones de euros respectivamente. En el ejer@6ib6 la actualizacion de los test de
deterioro, segun la metodologia descrita en la 4@d) no ha puesto de manifiesto la
necesidad de registrar deterioros con respecttma #sdos de comercio.

La tasa de crecimiento empleada por ambos subgpgrasextrapolar las proyecciones
de flujo de efectivo més alla del periodo de ciafios cubierto por las previsiones fue
de un 1,50%.

Las tasas WACC después de impuestos utilizadasitian5,7% para el grupo Acciona
Facility Services y 5,80% para subgrupo Accionaagu

Se ha realizado un andlisis de sensibilidad, eslpeente con relacion al margen de
explotacion, a la tasa de descuento y a la tasered@miento a perpetuidad, con el
objetivo de asegurarse de que posibles cambioa estimacién no tenian repercusion
en la posible recuperacion de los fondos de comergistrados. Los resultados de
estos andlisis de sensibilidad indican que, disoiimes de la tasa de crecimiento
aplicada en 75 puntos basicos, incrementos des¢éada descuento de hasta 40 puntos
basicos y reducciones del margen neto de explotat@déun 15%, y consideradas estas
hipotesis de forma conjunta, no alteran el resaltdel test de deterioro, es decir, no se
ponen de manifiesto deterioros sobre el fondo deecoio.

El Grupo Acciona registra por el método de adgidinitodas aquellas incorporaciones
al Grupo que supongan toma de control.

No ha habido incorporaciones al grupo en los ejmrgi 2015 y 2016 que hayan
generado el registro de un fondo comercio.

- Pag.58&



8.-

Otros activos intangibles

El movimiento habido durante el ejercicio 2016 WL20en miles de euros, ha sido el

siguiente:

Otros activos
intangibles

Saldo a 31.12.2014

Variaciones por
cambios de perimetro

Altas / Dotacién
Bajas

Traspasos

Otras variaciones

Saldo a 31.12.2015

Variaciones por
cambios de perimetro

Altas / Dotacién
Bajas

Traspasos

Otras variaciones

Saldo a 31.12.2016

Desarrollo Concesiones

97.502 763.895
1
3.610 25.645
(286) (64.894)
(42.765) 89.202
(21) (24.003)
58.040 789.846
(8.065)  1.052.86€
3.046 50.842
(64) (607)
1.473 (573)
34 37.232
54.464  1.929.60€

Dchos Aplicaciones

traspaso informaticas
1.660 59.511
(29)
3.607
(434)
(292) (4.573)
(27) (259)
1.341 57.823
(207)
120 6.004
(561)
13 403
(23) 5
1.451 63.467

Anticipos  Amortiz.

5470  (332.432)
28

2.072 (47.883)
(112) 14.398
(1.957) 51.931
(491) 5.918
4.982 (308.040)
(55.423)

1.285 (63.519)
(305) 780
(37) 47)
94 (5.996)
6.019 (432.245)

Deterioros  Total

(63.175) 532.431

(18.630) (31.579)

1.080 (50.248)
—- 91546
(14.783) (33.666)

(95.508) 508.484

1.608 990.779

(31.926) (34.148)
22 (735)
= 1.232

~  31.346
(125.804) 1.496.958

Los saldos netos por epigrafes al cierre del ejer@016 y 2015 son los siguientes:

ey
Coste Amortiz. Deterioros Total
Desarrollo 54.465 (47.937) 6.528
Concesiones 1.929.606 (331.388) (125.771) 1.472.447
Derecho de traspaso 1.450 (657) (33) 760
ﬁ?gfgggg:ss 63.467 (52.263) 11.204
Anticipos 6.019 6.019
Total 2.055.007 (432.245)  (125.804)  1.496.958

Coste
58.040
789.846
1.341

57.823

4.982

912.032

2015
Amortiz. Deterioros
(52.129) (1.608)
(205.199) (93.865)
(537) (35)
(50.175) =
(308.040) (95.508)

Total
4.303
490.782
769

7.648

4.982

508.484

El epigrafe “Concesiones” incluye, principalmerdguellos activos concesionales en
los que el riesgo de demanda es asumido por ehdger

Adicionalmente incluye el coste de las concesiocaésiinistrativas y los canones
pagados por Acciona Agua en concepto de concesimiasionadas con el ciclo
integral del agua.

El desglose del epigrafe concesiones a 31 de diceede 2016 y 2015 es el siguiente:
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Concesiones 2016 2015
Coste Amortiz. Deterioros Total Coste Amortiz. Deterioros Total

Conc.administrativas ~ 380.359  (128.524)  (34.116) 217.719  331.284  (114.452)  (32.210) 184.622

Conc.intangibles
(CINIIF12)

Total 1.929.606 (331.388) (125.771)  1.472.447  789.846  (205.199) (93.865  490.782

1.549.247 (202.864) (91.655)  1.254.728 458562  (90.747)  (61.655) 306.160

El detalle de las concesiones principales se desgla el Anexo V, y el desglose del
saldo de las principales concesiones bajo modekngible (CINIIF 12) a 31 de
diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Concesiones 2016 2015
Coste Amortiz. Deterioros Total Coste Amortiz. Deterioros Total

g‘fm"a EDAGE, 156.053 (27.182)  (88.550) 40.321 123322  (16.622)  (58.550)  48.150
g'g' HEMEND 2, 148,532 (48614)  (3.104) 96.814 148523  (38.936) (3.104)  106.483
Consorcio Eélico
Chiripa, SA. 118.344 (15.389) - 102.955 114.345 (8.887) ~  105.458
Atll Concessionaria
de la Generalitat de 1.055.196 (82.662) -- 972.534 -- -- --

Catalunya, S.A.

Dentro de la partida “Variaciones por cambios denpetro” se incluyen los activos
intangibles procedentes de la filial ATLL Concessioa de la Generalitat de
Catalunya, S.A. que por lo comentado en la notasa @ integrarse por el método de
integracion global y cuyo objeto social consistel@m®jecucion por un periodo de 50
afnos, del contrato administrativo de gestion y tam8n de servicios publicos, en
régimen de concesion, para la construccion, mejgestion y explotacion de las
instalaciones que constituyen la red de abastecimi€er Llobregat, que comprenden
el tratamiento, el almacenamiento y el transpodieadua, conforme a los pliegos de
clausulas administrativas particulares y presavipes técnicas que regulan el concurso
"Gestion del servicio de abastecimiento de aguatariTer Llobregat" publicados por el
Departament de Territori i Sostenibilitat de la &eatitat de Catalunya.

El principal intangible procedente de esta socigdegistrado acorde a lo establecido
en la IFRIC 12, modelo de activos intangibles daae la concesion retiene el riesgo de
demanda) se corresponde con el valor actual dadipgos cedidos por la Generalitat
segun el acuerdo concesional suscrito entre laestomtaria ATLL y la Generalitat de
Catalunya tras la adjudicacion firmada el 6 de ewoNire de 2012 y que asciende a un
valor neto de amortizacion a 31 de diciembre de52{H 973 millones de euros de los
cuales 792 millones se encuentran pendientes deg#erha actual (véase nota 21) ya
gue, acorde a las condiciones establecidas enegloplel canon total inicial por 995
millones de euros debia de satisfacerse del sigumeado:

a) Un canon inicial que ascendié a 298,6 millase®uros cuyo pago se realizo a la
firma del contrato de concesion el 27 de diciender@012.

b) Cincuenta anualidades a satisfacer a part?0d8 y hasta el ejercicio 2062 por un
importe total de 2.590 millones de euros y cuymwaktual, considerando la tasa
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de descuento del 4,95 % establecida en el pliegticilacion, ascendia en el
momento inicial a 697 millones de euros.

A 31 de diciembre de 2016 las principales adicis®gorrespondieron, en su mayor
parte, a la inversion derivada por los compromatguiridos por ATLL Concessionaria

de la Generalitat de Catalunya, S.A. por valor denlllones de euros y al registro de

los derechos concesionales sobre una instalactomditaica ubicado en Chile por un

valor de 17 millones de euros. En el ejercicio 20Hs principales adiciones se

correspondieron al desarrollo de determinadas tag@tmes concesionales del grupo en
el ambito de las infraestructuras del transportecpoetera.

Dentro del movimiento “Otras variaciones” se indugl efecto de las diferencias de
conversion del periodo por un importe positivo de rBillones de euros que viene
principalmente de la construccion de una infraettira en Brasil (importe negativo de
34 millones de euros en el ejercicio 2015).

En el ejercicio 2015, las bajas mas significativagespondieron principalmente a la
terminacion del contrato de una concesion dentria division de Agua, que no habia
generado impacto patrimonial considerando tanto dosvos como los pasivos
registrados en la concesion cuyo contrato terminab&016 no se han registrado bajas
significativas.

Durante el ejercicio 2016, la concesionaria deautapista brasilefia, Rodovia do Aco,
S.A., ha presentado indicios adicionales de redacde su valor, principalmente por la
reduccion de los niveles de trafico estimados y glodeterioro de las condiciones
macroecondmicas del pais.

Por ello se ha procedido a realizar un test deridete segun lo indicado en la nota 4.2
E) en base a la proyeccion de flujos de caja edbismdespués de cubrir el servicio de la
deuda. La tasa de descuento utilizada incorpoti@sgjo pais (bono de Brasil a 10 afios
mas una prima de mercado) y el apalancamiento nueslante la vida de la concesion,
situandose el coste del capital propio en el 13,48%calculo del deterioro ha
ascendido a 30 millones de euros (19 millones deseen ejercicio 2015) que se ha
registrado en el epigrafe “deterioro y resultadmsgmajenaciones del inmovilizado” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (veaae6h

Para el resto de activos intangibles, durante @iciegjo 2016 no se han estimado
deterioros ni se han puesto de manifiesto minuasvalignificativas no cubiertas con las
provisiones existentes a 31 de diciembre de 2016.

Las sociedades del Grupo mantenian a 31 de dictemidr2016 compromisos de
adquisicién de bienes de inmovilizado intangible iptporte de 172 millones de euros,
por proyectos concesionales en la division de coosbn de infraestructuras
(autopistas) y en la divisibn de agua. A 31 deeditire de 2015, la cantidad
comprometida ascendié a 121 millones de euros.

Adicionalmente, la Sociedad ATLL Concessionaridad&eneralitat de Catalunya, S.A.
conforme al contrato concesional, mantiene la ablign de realizar sobre la
infraestructura mejoras de estanqueidad y de éstas; asi como adecuaciones de tipo
técnico y de seguridad en el plazo de 10 afios dadtea del contrato por un importe
total de 139 millones de euros. Estos compromisasatados, desde una perspectiva
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contable, como una nueva concesion teniendo quialibrarse la contraprestacion
recibida como un inmovilizado intangible en el ejgio en el que se realizan dichas
actuaciones; se considera que estas cantidadesreetgperadas por el importe de 122
millones de euros con la generacion de mayoregsogr mediante el incremento de la
tarifa en el ejercicio inmediatamente siguientgua# se realicen dichas inversiones. En
el transcurso de los ejercicios 2013 a 2016 sellewado a cabo inversiones por
importe de 22 millones de euros (17 millones de®en el ejercicio 2016 y 5 millones

de euros en ejercicios anteriores).

El importe de los activos intangibles en explotaciotalmente amortizados a 31 de
diciembre de 2016 y 2015 asciende a 93 y 90 mdl@leeeuros, respectivamente.

9.- Participacion en empresas asociadas y negociosnjuntos contabilizados

por el método de la participacion

El movimiento existente en este epigrafe del ba&lalecsituacion adjunto durante el afio

2015, en miles de euros, es el siguiente:

Participacion

Saldo a en resultados
Participaciones directas de la matriz 31.12.14 antes de
impuestos

Participaciones directas de la matriz

Consorcio Traza, S.A. 5.504 (516)
Gran Hospital Can Misses, S.A. 832 96
S.C. Novo Hospital De Vigo S.A. 11.358 68
Subtotal participaciones directas 17.694 (352)

Participaciones indirectas de la matriz

Indirectas Subgrupo Acciona Energia 158.902 19.189
Indirectas Subgrupo Ceatesalas 83.650 7.406
Indirectas Subgrupo Acciona Infraestructuras 14.073 4.652
Indirectas Subgrupo Acciona Concesiones 3.509 4.397
Indirectas Subgrupo Acciona Agua (*) 103.411 15.679
Indirectas Subgrupo Acciona Inmobiliaria 6.887 8.886
Indirectas Subgrupo Trasmediterranea 165 61
Otras 1.859 136
Subtotal participaciones indirectas 372.456 60.406
Total 390.150 60.054

Dividendo

(36.908)
(1.984)
(577)
(9.928)
(5.385)
(4)
(115)
(54.901)
(54.901)

Efecto
impositivo y
otras variac.

614
1.036
549
2.199

(758)
(994)
198
(2.439)
(4.743)
(3.027)
(112)
(1.081)
(12.956)
(10.757)

Cambios de
perimetro y
otros

2.440
(3.139)
3.891
7.814
3.128
10.439
(5)
24.568
24.568

Saldo a
31.12.15

5.602
1.964
11.975
19.541

142.865
84.939
22.814
12.704

107.547
17.800

110
794
389.573
409.114

(*) Dentro de Indirectas Subgrupo Acciona Agua.eseontraba la concesionaria ATLL que aportaba dor\de la puesta en

equivalencia por 52.123 miles de euros.

El movimiento existente en este epigrafe del ba&lalecsituacion adjunto durante el afo

2016, en miles de euros, es el siguiente:

Saldo a Participacion

Participaciones directas de la matriz 31.12.15 en resultados
antes de
impuestos

Participaciones directas de la matriz

Consorcio Traza, S.A. 5.602 160
Gran Hospital Can Misses, S.A. 1.964 (120)
S.C. Novo Hospital De Vigo S.A. 11.975 678

Dividendo
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Efecto
impositivo y
otras variac.

(396)
(322)
(408)

Cambios de
perimetro y
otros

Saldo a
31.12.16

5.366
1.522
12.474



Saldo a Participacion Dividendo Efecto Cambios de Saldo a
Participaciones directas de la matriz 31.12.15 en resultados impositivo y perimetro y 31.12.16
_antes de otras variac. otros
impuestos
Nordex S.E. -- 28.954 (10.039) 753.942 772.857
Subtotal participaciones directas 19.541 29.672 (11.165) 754.171 792.219
Participaciones indirectas de la matriz
Indirectas Subgrupo Acciona Energfa 142.865 17.791 (5.723) (1.713) 12.646 165.866
Indirectas Subgrupo Ceatesalas 84.939 (212) (1.906) 824 (601) 83.044
Indirectas Subgrupo Acciona Construccion 22.814 6.190 (2.282) 2.810 29.532
Indirectas Subgrupo Acciona Concesiones 12.704 934 (460) 479 3.124 16.781
Indirectas Subgrupo Acciona Agua 107.547 14.056 (5.616) (4.004) (43.103) 68.880
Indirectas Subgrupo Acciona Inmobiliaria 17.800 1.269 440 (16.077) 3.432
Indirectas Subgrupo Trasmediterranea 110 106 4) (30) - 182
Otras 794 (236) 172 155 885
Subtotal participaciones indirectas 389.573 39.898 (13.709) (6.114) (41.046) 368.602
Total 409.114 69.570 (13.709) (17.279) 713.125 1.160.821

Las participaciones del Grupo Acciona en empresasiadas se detallan en el Anexo
[Il de esta memoria.

En aquellos casos en los que la inversion del Grapoempresas asociadas,
fundamentalmente determinadas sociedades concgagnde autopistas, que se
integran por el método de participacién se ha redua cero, y en las que pudieran
existir obligaciones implicitas superiores a lasrggriones realizadas, se han pasado a
registrar las pérdidas o disminuciones patrimosiakediante el reconocimiento de un
pasivo en el epigrafe provisiones no corrientesddince de situacion (véase nota 17).
En estos casos, la pérdida se registra en el épigias ganancias o pérdidas en lugar
de en el epigrafe resultado de sociedades porteblmée participacion.

Durante el ejercicio 2016, los movimientos mas ificativos se producen por la toma
de control de ATLL, explicada en la nota 3.2 hj,@sno por la adquisicién del 29.9%
de Nordex, S.E. explicada también en la citada 8ota

Dentro del epigrafe “Efecto Impositivo y otras waaiones”, se recoge, ademas del
efecto impositivo del resultado del afio, las vaoiaes por derivados, diferencias de
conversion y el efecto de los traspasos a pasiwarmrientes de aquellos valores de la
puesta en equivalencia que pasan a ser negativos.

Del epigrafe “Efecto impositivo y otras variaciohel) millones se corresponden con
la variacién por derivados y -5 millones con laiaeibn por diferencias de conversion.

A continuacion se exponen, en proporcion al pogjerde participacion en el capital de
cada una de las entidades asociadas que figurastenepigrafe, el importe de los
activos, pasivos, ingresos ordinarios y resultads éjercicio 2016 (las cifras
correspondientes a las entidades asociadas carddbs por su valor patrimonial
negativo en el pasivo se detallan en la nota 17):
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Energia Construccion Agua Servicios Otros Negocios Total 2016

Activo
Activos no corrientes 1.425.180 346.412 126.050 1.399 220  1.899.261
Activos corrientes 536.992 113.582 80.537 2.968 8.615 742.694
Total activo 1.962.172 459.994 206.587 4.367 8.835  2.641.955
Pasivo
Patrimonio Neto 1.021.769 66.107 68.882 449 3614 1.160.821
Pasivos no corrientes 555.074 342.388 86.422 899 152 984.935
Pasivos corrientes 385.329 51.499 51.283 3.019 5.069 496.199
Igttg' 27 ot alele L) 1.962.172 459.994 206.587 4.367 8.835  2.641.955
Resultado
e 802.605 71.553 62.771 10.204 1.445 948.578
negocios
Beneficio antes de impuestos |
b 46.534 7.347 14.056 258 1.375 69.570
Beneficio antes de impuestos 46.534 7.347 14.056 258 1.375 69.570

No existen compafiias asociadas que sean indivién&nsignificativas para la entidad
a excepcion de Nordex, SE, de la que detallamoginsdéa Gltima informacion
disponible, las principales masas patrimonialessia inversion al 29,9%, porcentaje al
que asciende la participacion del Grupo Acciona:

Activo 2016

Activos no corrientes 862.529
Activos corrientes 473.036
Total activo 1.335.565
Pasivo

Patrimonio Neto 772.857
Pasivos no corrientes 237.414
Pasivos corrientes 325.294
Total pasivo y patrimonio neto 1.335.565
Resultado

Importe neto de la cifra de negocios 699.512
Bonefo ies de IUESRde g0
Beneficio antes de impuestos 28.954

10.- Participacidn en operaciones conjuntas

Las participaciones en operaciones conjuntas dapd@iAcciona se exponen en el
Anexo Il de esta memoria. Los importes mas sigaiifios integrados en los estados
financieros a 31 de diciembre de 2016, en relactimestas participaciones, se resumen
a continuacion:

Sociedades UTES
Importe neto de la cifra de negocios 110.319 843.948
Resultado bruto de explotacion 8.138 115.314
Resultado de explotacion 4.243 85.399
Activos no corrientes 62.262 272.875
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Sociedades UTES

Activos corrientes 96.099 1.006.320
Pasivos no corrientes 6.553 397.504
Pasivos corrientes 88.060 900.948

No existen participaciones en operaciones conjuquassean significativas para la
entidad.

11.- Activos financieros no corrientes y corriente

El desglose del saldo de este capitulo del balaeceituacion consolidado, es el
siguiente:

2016 2015
No corriente  Corriente No corriente  Corriente
Activos financieros disponibles para la venta 28.526 20 26.280 20
Deterioro de activo fro. disponible para la venta (11.032) 0 (10.192) 0
Derivados financieros a valor razonable (nota 2 7.811 6.668 780 0
Activos financieros mantenidos a vencimiento - 165.531 - 376.435
Depositos y fianzas 15.954 23.845 13.769 14.593
Otros creditos 142.067 15.397 133.501 22.053
Deterioro de otros créditos (4.246) (238) (4.093) (238)
Total Neto 179.080 211.223 160.045 412.863

Activos financieros disponibles para la venta

Sin variaciones significativas en 2016.

Activos financieros mantenidos a vencimiento

Este epigrafe se corresponde principalmente coddisiones de fondos a las cuentas
de reserva del servicio de la deuda realizadagdivision de energia en los proyectos
puestos en marcha segun requieren las clausulas téroject Finance” en vigor. Las
principales variaciones del ejercicio 2016 se gmoaden con la cancelacion de las
cuentas de reserva en determinadas sociedades desid@dn de energia como
consecuencia de la cancelacion de las financiagidaeproyecto que han tenido lugar
en el ejercicio (véase nota 18).

Otros créditos
Este epigrafe se corresponde principalmente catitaséconcedidos a sociedades que

se integran por el método de puesta en equivalencia

12.- Deudores a largo plazo y otros activos no c@ntes

La composicion de este epigrafe a 31 de diciem&r20d6 y 31 de diciembre de 2015,
es la siguiente:
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31.12.2016 31.12.2015

Deudores por operaciones de trafico a largo plazo 145.079 70.594
Periodificaciones a largo plazo 27.345 26.560
Concesiones bajo modelo de cuenta a cobrar apéago 120.977 357.848
Total deudores a largo plazo y otros activos no coentes 293.401 455.002

El epigrafe “Deudores por operaciones de trafitargo plazo” incluye principalmente
saldos de clientes y otros créditos comercialegmgelos por las actividades de trafico
con vencimiento superior a un afio asi como lancEtres de garantia propias de la
actividad de construccion. Asimismo incluye un imipode 53.428 miles de euros
correspondiente al valor razonable de un derivadinanciero contratado por una filial
chilena de la Division de energia para el suminide energia a un cliente desde 2017 a
un precio fijo inflactado durante 13 afios y medio.

El epigrafe “Periodificaciones a largo plazo” in@uun importe de 16.259 miles de
euros correspondiente al valor inicial de un cdotrde energia formalizado en
diciembre de 2015 por una filial en Estados Unidasa suministrar una determinada
cantidad de energia durante un plazo de 13 afios.

El epigrafe “Concesiones bajo modelo de cuentdeaca largo plazo” incluye el saldo
pendiente de cobro a mas de un afio en aquellagsiones que por aplicacion de la
CINIIF 12 se consideran activos financieros, dade gxiste un derecho incondicional
de cobro de la inversion realizada hasta la felchgarte a corto plazo de este derecho
incondicional de cobro se ha registrado en el afdgtDeudores comerciales y otras
cuentas a cobrar” en funcién de los cobros previstorealizar por las entidades
concedentes en los distintos planes econémicosdi@as. A 31 de diciembre de 2016
y 2015 el saldo reclasificado a la cuenta de “Csioces bajo modelo financiero
corriente” dentro del epigrafe “Deudores comersigleotras cuentas a cobrar” por el
importe previsto a cobrar por las entidades conmtedeen los proximos doce meses
asciende a 16.232 y 16.203 miles de euros respettinte (véase nota 14).

El desglose de Concesiones bajo modelo financidewga plazo por divisiones es el
siguiente:

31.12.2016 31.12.2015

Divisién Infraestructuras 118.441 347.222
Divisién Agua 2.536 10.626
Total 120.977 357.848

Los principales proyectos concesionales englobadok division de infraestructuras

son los relacionados con hospitales y autopistatengro de la divisidbn de agua, los
relacionados con el ciclo integral del agua, yetlthn en el Anexo V. El desglose del
saldo de las principales concesiones bajo modedméiero a 31 de diciembre de 2016 y
2015 es el siguiente:

31.12.2016 31.12.2015

S.C. Acciona Concesiones Ruta 160, S.A. -- 218.878
S.C. Hospital del Norte, S.A. 82.285 86.592
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La principal variacion del ejercicio 2016 se copasde con la clasificacion en el
epigrafe “Activos y pasivos no corrientes mantesigara la venta” de la sociedad
chilena S.C. Acciona Concesiones Ruta dado quewgldGAcciona espera recuperar el
valor de esta concesion, como parte del plan decidt de activos concesionales, a
través de una operacion de venta que se espezareal el plazo de doce meses.

Las sociedades del Grupo no mantenian a 31 demticeede 2016 compromisos de
adquisicién de bienes en concesion bajo el modieémdciero por importe significativo.
A 31 de diciembre de 2015 los conmpromisos ascendial millon de euros,
procedentes principalmente de proyectos concessradjudicados en la division de
infraestructuras.

13.- Existencias

La composicion de las existencias del Grupo a 3diciembre de 2016 y 2015 es, en
miles de euros, la siguiente:

Existencias inmobiliarias 2016 2015

Materias primas, otros aprovisionamientos y existencomerciales 62 60
Terrenos y solares 705.516 627.139
Promociones inmobiliarias en curso 73.203 17.421
Promociones inmobiliarias terminadas 49.085 42.637
Anticipos entregados 492 488
Deterioros (454.515) (285.374)
Total existencias inmobiliarias 373.843 402.371
Resto existencias 2016 2015

Materias primas, otros aprovisionamientos y existencomerciales 218.103 185.105
Productos en curso y semiterminados 34.167 39.702
Productos terminados 3.418 2.573
Bienes recibidos por cobro de créditos 15.328 16.704
Terrenos y solares 8.116 8.116
Anticipos entregados 162.672 114.560
Deterioros (32.922) (29.029)
Total resto existencias 408.882 337.731
Total existencias 782.725 740.102

El movimiento mas significativo durante el ejeroic2016, se corresponde con la
reclasificacion de varios solares desde propiedadasbiliarias a existencias, por un
importe bruto de 134 millones de euros (63 millodeseuros neto de deterioros),
debido al cambio de uso de los mismos, en virtudladevolucion del mercado
inmobiliario, y que ha supuesto una revaluacionusel de determinadas promociones
destinandose a la promocién y venta acorde a leanestrategia del Grupo en aras de
optimizar el valor, la realizacion y la liquidez di@s activos inmobiliarios con el
objetivo de favorecer un adecuado posicionamieatopetitivo del Grupo.(véase nota
6).

En el ejercicio 2016 el Grupo ha dotado 99,3 mémme euros (véase nota 26) en
concepto de provision por deterioro de ciertosvastiinmobiliarios en existencias,
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fundamentalmente suelos, al exceder su importabeosla su importe recuperable,
obtenido éste en funcion de las valoraciones @#diz a 31 de diciembre de 2016 por
tasadores independientes no vinculados al GrupmAac

De acuerdo a estas valoraciones realizadas pdisS@aensultores Inmobiliarios, S.A. e
Instituto de Valoraciones, S.A., las existencianabiliarias del Grupo ascienden a 413
millones de euros. Estas valoraciones incorporardistorsiones e incertidumbres que
persisten actualmente en el mercado inmobiliage flan puesto de manifiesto teniendo
en cuenta las estrategias actuales del Grupo acigelcon la division inmobiliaria en
términos de realizacion y liquidez.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 el valor netoageelxistencias afectas a gravamenes
hipotecarios era de 14.558 y 30.699 miles de ewvespectivamente, correspondiente en

Su mayor parte a promociones inmobiliarias termasadnto en 2016 como en 2015. La

disminucién se debe principalmente a 6.528 mil e cancelacion de préstamos

hipotecarios y 7.165 mil euros a ventas de activos.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existen commosnfirmes de compra de
solares.

Los compromisos de venta de promociones contraiolo€lientes a 31 de diciembre de
2016 y 2015 ascienden 12.152 y 16.502 miles deseuespectivamente. Del importe a
31 de diciembre de 2016, 3.790 miles de euros sentaderializado en cobros y efectos
a cobrar cuya contrapartida se registra en el afgigAcreedores comerciales y otras
cuentas a pagar a corto plazo” del pasivo del belde situaciéon consolidado adjunto,
hasta el momento de la entrega (13.427 miles deseu8l1 de diciembre de 2015).

14.- Deudores comerciales y otras cuentas por calor

La composicion del saldo a 31 de diciembre de 304®15 es la siguiente:

2016 2015
Clientes 1.132.311 1.153.343
Clientes de dudoso cobro 68.098 68.451
Obra pendiente de certificar 619.130 504.802
Total clientes por ventas y prestaciones de servis 1.819.539 1.726.596
Deudores, empresas asociadas 92.027 67.953
Deudores varios 165.874 154.135
Concesiones bajo modelo financiero a c/p (nota 12) 16.232 16.203
Provisiones (370.014) (352.469)
Total saldo deudores comerciales y otras cuentasabrar 1.723.658 1.612.418
Anticipos de clientes (746.669) (573.319)
Total saldo neto a 31 de diciembre 976.989 1.039.099

Durante el ejercicio 2016 el saldo de anticipos dlientes se ha incrementado
considerablemente como consecuencia, principalmeatgeanticipos recibidos para
nuevas obras en la division de construccion sidaganas importantes los recibidos
para obras de Australia, Noruega y Ecuador.

- Pag.68



El desglose por actividades del saldo de clienbey@ntas y prestaciones de servicios,

netas de los anticipos de clientes, es el siguiente

2016 2015
Energia 682.938 779.186
Construccion de infraestructuras 395.961 425.319
Agua 176.300 137.474
Servicios 195.902 177.185
Otras actividades 176.377 164.212
Operaciones Intergrupo (650.489) (644.277)
Total saldo neto a 31 de diciembre 976.989 1.039.099

El desglose correspondiente a la actividad de nmtgbn se muestra a continuacion:

2016 2015
Produccion certificada pendiente de cobro 543.189 492.798
Produccion ejecutada pendiente de certificar 574.234 454.040
Deudores varios 166.024 207.607
Provisiones (287.030) (265.925)
Total saldo de construccién de deudores comerciales 996.417 888.520
Anticipos de clientes (641.924) (469.151)
Total saldo neto a 31 de diciembre 354.493 419.369

El desglose del saldo neto de clientes de consfmupor tipologia de cliente, se expone

a continuacion:

2016
Estado 34.981
Comunidades Auténomas 29.768
Ayuntamientos 7.999
Resto 74.007
Subtotal sector publico 146.755
Subtotal sector privado 101.887
Total clientes nacionales 248.642
Total clientes extranjeros 747.775

2015
54.933
26.767
15.512
98.066

195.278
132.939
328.217
560.303

El detalle de la antigiedad del epigrafe de cleesgemuestra a continuacion:

2016 2015
Fecha factura hasta 3 meses 750.809 787.599
Fecha factura entre 3 y 6 meses 43.389 36.721
Fecha factura superior a 6 meses 338.113 329.023
Total 1.132.311 1.153.343
Facturas vencidas a mas de 3 meses no provisionad 180.307 156.916

Asimismo, el movimiento de la provision por pérdidaor deterioro de valor de las

cuentas a cobrar al 31 de diciembre de 2016 y 28X siguiente:
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2016 2015

Saldo inicial (352.469) (355.032)
Aumento de provision por deterioro de valor de ta®a cobrar (36.273) (21.879)
Cuentas a cobrar dadas de baja por ser incobrables 9.610 5.680
Reversion de importes no utilizados 6.166 5.695
Traspaso a Activos no corrientes mantenidos pararita (nota 23) - 11.548
Reclasificaciones y otros menores 2.952 1.519
Saldo final (370.014) (352.469)

15.- Efectivo y otros activos liquidos

La composicion del saldo a 31 de diciembre de 304®15 es la siguiente:

2016 2015
Tesoreria 1.116.85¢€ 1.028.293
Depositos y otros 311.461 431.880
Total tesoreria y equivalentes 1.428.31¢ 1.460.173

Este epigrafe incluye principalmente la tesorergh @rupo, asi como depdsitos
bancarios e imposiciones sin riesgo con un venaitaimicial no superior a tres meses.

El Unico saldo indisponible se corresponde al satdonulado de la provision de sequia
de la filial ATLL Concessionaria de la Generalitet Catalunya, S.A. por 25 millones
de euros (véase nota 17).

Durante los ejercicios 2016 y 2015, los saldos ed®reria y otros activos liquidos
equivalentes se han remunerado a tipos de interésedcado.

16.- Patrimonio neto

a) Capital social suscrito y autorizado

El capital social de la Sociedad Dominante estéesmtado por 57.259.550 acciones
ordinarias, representadas en anotaciones en cuknta euro de valor nominal cada
una, totalmente desembolsadas. Todas las accionsstativas del capital social gozan
de los mismos derechos, no existiendo restricci@statutarias a su transferibilidad,
estando admitidas a cotizacion bursatil la totdlida las mismas.

A continuacién se indican, de acuerdo con las isatifones recibidas por la sociedad,
los titulares de participaciones significativasedias e indirectas en el capital social a
31 de diciembre de 2016 y 2015:

31.12.2016 31.12.2015

Tussen de Grachten, B.V. 27,80% 27,69%
Wit Europesse Investering, B.V. (*) 28,23% 28,04%
Capital Res*iarch and Management 4.07% 4.07%
Company (**)

(*) Anteriormente denominada Entreazca, BV.
(**) Titular indirecto de la participacion.
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Wit Europesse Investering, B.V. y Tussen de Grach®.V. tienen suscrito un

préstamo de valores concedido a HSBC por parteasleégude hasta 3 millones de
acciones en conjunto para que puedan proveer présta titulos a los inversores en el
marco de la emisiébn de bonos convertibles realizataAcciona, S.A. en el ejercicio

2014 y que fue comunicado a la CNMV a través dehbleRelevante con registro
198.666.

b) Prima de emisién, reservas y diferencias de &mndn

El saldo de la cuenta "Prima de emision”, que ad8&1diciembre de 2016 y 2015
asciende a 170.110 miles de euros, se ha origic@uo consecuencia de los aumentos
de capital social llevados a cabo con prima de iémien diversas fechas. El Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital perexipresamente la utilizacion del
saldo de la prima de emisién para ampliar el chpite establece restriccién especifica
alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo

El desglose de la prima de emision, reservas yegysr cambios de valor que figuran
en el estado de cambios de patrimonio neto se ex@paontinuacion:

2016 2015
Prima de emision 170.110 170.110
Reserva legal 11.452 11.452
Reserva capital amortizado 10.454 10.454
Reservas voluntarias 3.035.238 2.682.763
Reservas consolidadas (nota 16.d) 270.260 462.128
Subtotal reservas 3.327.404 3.166.797
Diferencias de conversiér{nota 16.d) (60.876) (87.968)
Total 3.436.638 3.248.939

La reserva legal, que debe dotarse hasta el 20%cap#tal, podra utilizarse para
aumentar el capital en la parte de su saldo quedexael 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada iameente y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva solo podrandese a la compensacion de pérdidas
y siempre que no existan otras reservas disporsblgsentes para este fin.

c) Acciones propias

El movimiento durante el ejercicio 2016 y 2015 de Aacciones propias, ha sido el
siguiente:
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2016 2015

Nl]m(_ero de Coste Nl]m(_ero de Coste
acciones acciones
Saldo inicial 320.460 20.238 534.499 28.895
Altas 4.992.255 338.284 3.428.656 247.091
Bajas (4.987.221) (338.300) (3.391.297)  (244.121)
Contrato de liquidez 5.034 (16) 37.359 2.970
Altas - - 615.935 42.747
Bajas (91.596) (5.819) (867.333) (54.374)
Resto de movimientos (91.596) (5.819) (251.398) (11.627)
Saldo final 233.898 14.403 320.460 20.238

El 3 de julio de 2015 Acciona, S.A. suscribié umttato de liquidez con Bestinver
Sociedad de Valores, S.A. para la gestion de socadera. Las operaciones sobre
acciones de la sociedad que realiza Bestinver erasto de este contrato lo son en las
bolsas de valores espafiolas y la finalidad perdages favorecer la liquidez de las
transacciones asi como la regularidad en la cabdzacEl nimero de acciones
destinadas a la cuenta de valores asociada aagtato asciende a 48.000 acciones y
el importe destinado a la cuenta de efectivo €5820.000 euros. A 31 de diciembre de
2016 se ha obtenido una pérdida en las accionespgran bajo el contrato de liquidez
de 371 miles de euros, registrada en el epigrafesdsvas.

Con respecto al resto de movimiento, durante etieje 2016 se han dado de baja
91.596 acciones, con un beneficio de 368 milesullese registrado en el epigrafe de
reservas. La reduccién de la autocartera se hadalebila entrega de acciones
principalmente a la direccion del Grupo. Dicha egdr se ha realizado al amparo del
Plan de Entrega de Acciones y del Plan de Sudiitude retribucién variable (véase
nota 34).

Durante el ejercicio 2015 por un lado se destinat8®00 acciones al contrato de
liquidez comentado en el parrafo anterior, y pao ¢ado, se dieron de baja 819.333
acciones, con un beneficio de 4.972 miles de ewagistrado en el epigrafe de
reservas. Parte de estas bajas se correspondienota @ntrega de 51.149 acciones
principalmente a la direccion del Grupo, al ampdebPlan de Entrega de Acciones y
del Plan de Sustitucién de retribucion variable oarbeneficio de 909 miles de euros
(véase nota 34).

d) Reservas en sociedades consolidadas y difesetheiaonversion

El detalle, por lineas de negocios, de las resedeasonsolidacion aportadas por

sociedades dependientes (que incluye ajustes pdricale valor), negocios conjuntos

y sociedades asociadas y diferencias de conversidmiles de euros, es el siguiente a
31 de diciembre de 2016 y 2015:
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2016 2015

Linea _de Reservas Diferdegcias Reservas Diferdegcias

negocio Consolidadas Conversion Consolidadas Conversion

Energia (386.399) 32.374 (645.335) 21.086
Construccion 28.418 (59.820) 202.279 (89.777)
Agua (29.785) (15.207) 91.719 (4.885)
Servicios 1.875 (841) (71.104) (314)
ggt‘i":fid ades 694.476  (17.382) 924.626 (14.078)
e GBS - @00 -
Total 270.260 (60.876) 462.128 (87.968)

Ademas de la Sociedad Dominante, a 31 de dicienadr2016 la sociedad del Grupo
que cotiza en Bolsa es Mostostal Warszawa, S.Aa aogizacion media del dltimo
trimestre fue de 10,84 PLN y la cotizacion de eeatel ejercicio fue de 10,70 PLN.
Asimismo la sociedad asociada Nordex, S.E. tambg#iza en Bolsa. Su cotizacion
media del ultimo trimestre fue de 21,318 EUR yd#zacion de cierre del ejercicio fue
de 20,39 EUR.

e) Ajustes en patrimonio atribuido por valoracion

= Activos financieros disponibles para la venta

Este apartado, incluido dentro del epigrafe “Gai@nacumuladas” del balance de
situacion consolidado, recoge el importe neto deaicto fiscal de las variaciones de
valor razonable de los activos clasificados comgpalibles para la venta. Estas
diferencias se registran en la cuenta de pérdidmmgncias cuando tiene lugar la venta
de los activos en los que tiene su origen.

El movimiento del saldo de este epigrafe en etiger2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
Saldo a 1 enero 149 179
Incrementos de valor en el ejercicio 202
Decrementos de valor en el ejercicio -- (30)
Traspaso a resultados del ejercicio
Variacion de perimetro
Saldo a 31 diciembre (nota 20) 351 149

= Cobertura de los flujos de efectivo

Este apartado, incluido dentro del epigrafe “Gai@nacumuladas” del balance de
situacion consolidado, recoge el importe neto deaicto fiscal de las variaciones de
valor de los derivados financieros designados corstoumentos de cobertura de flujo
de efectivo (véase nota 20).

El movimiento del saldo de este epigrafe a lo lalgjaejercicio 2016 y 2015 se presenta
a continuacion:
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2016 2015

Saldo a 1 enero (364.868) (427.377)
e Variaciones de valor en el ejercicio (80.472) (51.496)
Bruto (107.296) (68.661)
Efecto impositivo 26.824 17.165
e Traspaso a resultados del ejercicio 231.968 114.005
Bruto 309.291 152.006
Efecto impositivo (77.323) (38.001)
Saldo a 31 diciembre (213.372) (364.868)

f) Intereses minoritarios

El saldo incluido en este capitulo del balanceitlmcdn adjunto recoge el valor de la
participacion de los accionistas minoritarios endaciedades dependientes. Asimismo
en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, esemin la participacion de dichos
accionistas minoritarios en los resultados dektejer.

El movimiento habido en el ejercicio 2015, en mdeseuros, es el siguiente:

Ve}riac. Ajustes
Sociedad SSflld; f4 Sjggﬁgg Dividendos campboi;s de Z?:ruclit;go 381&1 If; f5

/devoluc. valory

capital otros

Energia 202.960 8.038 (11.299) 12.545 21.029 233.273
Construccion 10.043 - (552) (3.493) 6.727 12.725
Agua = - - - - -
Servicios 387 144 - - 212 743
Otras actividades 20.048 (6.132) - (264) 467 14.119
Total Intereses Minoritarios 233.438 2.050 (11.851) 8.788 28.435 260.860

El movimiento habido en el ejercicio 2016, en mdeseuros, es el siguiente:

Va}riac. Ajustes
Sociedad ?’Sf Ifzo fS 5232323 Dividendos campbci);s de Re]gesruclit;go ?’Sf Ifzo fG

/devoluc. valory

capital otros

Energia 233.273 750 (24.128) (4.127) 255 206.023
Construccion 12.725 - (1.651) (1.284) 16.511 26.301
Agua - 32.009 (16.266) 16 207 15.966
Servicios 743 - (123) 58 263 941
Otras actividades 14.119 525 (3.850) 1.207 4.638 16.639
Total Intereses Minoritarios 260.860 33.284 (46.018) (4.130) 21.874 265.870

Como se sefiala en la nota 3.2.h), el 21 de ene®H& el Grupo adquirié un 37,05%
adicional de las acciones de ATLL Concessionaritadgeneralitat de Catalunya, S.A.
hasta alcanzar una participacion del 76,05%. &derha de control, el negocio paso a
registrarse por el método integracion global rec@mmose el interés minoritario del
23,95% en el Patrimonio Neto. A la fecha de ladaacion, la participacion minoritaria
en los activos netos ascendia a 32 millones ysrporacion se recoge en la columna
“Variac. perimetro y aportac. /devoluc. capitall deadro mostrado mas arriba. En esa
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misma columna, también se ha registrado la varaenel interés minoritario que se ha
producido como consecuencia de la adquisicion sigpdaticipaciones minoritarias del

15% y 25% de los subgrupos Acciona Termosolar yighec Solar, respectivamente,

alcanzando el 100% de ambos subgrupos.

A continuacion se muestra la informacion financiesumida de aquellos subgrupos o
filiales que representan una fracciéon significatiealos activos, pasivos y operaciones
del Grupo, en relacion con los cuales, existerigiaaciones no dominantes:

ATLL
Concesionari
adela
31.12.2016 Subgrupo Generalitat Subgrupo
Acciona de Mostostal Cia
Energia Catalunya, Warszawa, Trasmediter
Internacional S.A. S.A. ranea
% Minoritarios 33,33% 23,95% 49,91% 7,29%
ACTIVO
Activo no corriente 3.109.094 998.606 48.053 319.125
Activos corrientes 332.756 113.793 238.863 127.682
Total Activo 3.441.850 1.112.399 286.916 446.807
PASIVO
Patrimonio Neto 265.204 66.664 14.472 224.945
Patrimonio Neto Atribuido 78.079 66.664 9.658 224.957
Intereses minoritarios 187.125 - 4.814 12)
Pasivos no corrientes 2.979.267 952.061 75.445 13.757
Pasivos corrientes 197.379 93.674 196.999 208.105
Total Pasivo 3.441.850 1.112.399 286.916 446.807
RESULTADO
Cifra de negocios 463.100 148.395 320.579 430.758
B de explotacién 144.083 50.722 12.648 37.036
Rdo. antes de impuestos (36.157) 5.801 11.148 32.394
Rdo. después de impuestos (46.184) 865 7.607 18.211
Rdo. atribuido a intereses minoritarios (16.352) -- 451 --
Rdo. atribuido a la sociedad dominani (62.537) 865 8.058 18.210
5:532:‘%0 Subgrupo Mostostal Sutégi;;upo
31.12.2015 Energia Acciona Warszawa, o cocite.
4 Termosolar S.A. =
Internacional rranea
% Minoritarios 33,33% 15,00% 49,91% 7,29%
ACTIVO
Activo no corriente 3.156.997 845.815 56.909 294.093
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SX:S;L:‘F;O Subgrupo Mostostal Sutégi]:']po
31.12.2015 Energia Acciona Warszawa, T
Internacional LS i rranea
Activos corrientes 450.166 270.248 270.108 124.558
Total Activo 3.607.163 1.116.063 327.017 418.651
PASIVO
Patrimonio Neto 341.475 (35.094) 3.868 197.566
Patrimonio Neto Atribuido 143.826 (35.094) (1.678) 197.579
Intereses minoritarios 197.649 - 5.546 (13)
Pasivos no corrientes 3.086.841 801.908 94.274 22.983
Pasivos corrientes 178.847 349.249 228.875 198.102
Total Pasivo 3.607.163 1.116.063 327.017 418.651
RESULTADO
Cifra de negocios 444.195 118.933 304.085 424.170
B° de explotacion 188.892 53.651 11.726 31.158
Rdo. antes de impuestos 49.213 4.062 9.652 25.317
Rdo. después de impuestos 28.478 5.424 7.647 31.364
Rdo. atribuido a intereses minoritarios (15.082) -- (157) 2
Rdo. atribuido a la sociedad dominan 13.396 5.424 7.491 31.366

g) Gestidn de capital

Los objetivos del Grupo en la gestion del capitat salvaguardar la capacidad de
continuar como una empresa en funcionamiento, ddongue pueda seguir dando
rendimientos a los accionistas y beneficiar a ogospos de interés, ademas de
mantener una estructura financiero — patrimonitihég para reducir el coste de capital.
Esta politica permite compatibilizar la creacionvdér para el accionista con el acceso
a los mercados financieros a un coste competitara pubrir las necesidades tanto de
refinanciacion de deuda como de financiacion dah ple inversiones no cubiertas por
la generacion de fondos del negocio.

Con el objeto de mantener y ajustar la estructeraapital, el Grupo puede ajustar el
importe de los dividendos a pagar a los accionigtasde devolver capital, emitir
acciones o vender activos para reducir el endewsddmi

Consistentemente con otros grupos en los sectamdedopera el Grupo Acciona, la
estructura de capital se controla en base al dati@palancamiento. Este ratio se calcula
como el cociente resultante de dividir la deuda mettre el patrimonio neto. La deuda
neta se determina como la suma de las deudas inasnca corto y a largo plazo,
excluyendo las correspondientes a activos mantengkra la venta, menos las
inversiones financieras temporales y efectivo gotnedios liquidos equivalentes.

El nivel de apalancamiento obtenido a 31 de dicrende 2016 y 2015, se muestra a
continuacion:
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Apalancamiento
Millones de euros

2016 2015
Deuda financiera neta: 5.131 5.159
Deuda Financiera a largo plazo 5.602 5.895
Deuda Financiera a corto plazo 1.169 1.137
IFT, efectivo y otros medios equivalentes (1.640) (1.873)
Patrimonio neto: 4.097 3.754
De la Sociedad Dominante 3.831 3.493
De accionistas minoritarios 266 261
Apalancamiento 125% 137%

h) Restriccion a la disposicién de fondos de fial

Ciertas sociedades del Grupo cuentan con clausuldsidas en sus contratos
financieros cuyo cumplimiento es requisito paratef@r distribuciones de resultados a
los accionistas. Concretamente, se trata del mamtarto de un ratio de cobertura de la
deuda senior en los contratos de financiacion.

17.- Provisiones vy litigios

El movimiento del epigrafe “Provisiones no corresitdel pasivo del balance, a 31 de
diciembre de 2016 y 2015, es en miles de eurasgeiente:

31.12.2016  31.12.2015

Saldo Inicial 420.245 453.588
Altas y dotaciones 92.937 47.023
Bajas (32.729) (55.453)
Traspasos (5.775) (18.431)
Otras variaciones 22.794 (6.482)
Saldo Final 497.472 420.245

Las variaciones mas significativas durante el a&erc2016 se corresponden con la
reversion por importe de 12 millones de euros dprtevision de la tercera y Ultima
sancion impuesta por la Comision Nacional de loscstdos y la Competencia a la filial
del Grupo Compafiia Trasmediterrdnea, S.A. y resuddt forma favorable por el
Tribunal Supremo, asi como con la incorporaciémpeximetro de consolidacion del
Grupo de la filial ATLL Concessionaria de la Getigah de Catalunya, S.A., quien
conforme al contrato concesional tiene que cornstitna provision por reposicion y
renovacion y una provision por sequia. A 31 deeditire de 2016 estas provisiones
totalizan 46 millones de euros. Asimismo en elqoiyiel Grupo ha dotado provisiones
por varios litigios por un total de 26 millones eeros entre los que destaca uno de
ambito nacional por el desarrollo de un proyeclatin® a una plataforma logistica.
Asimismo, segun se indica en la nota 3.2h) eneastigjo 2016, el Grupo Acciona ha
acordado la entrega de los activos edlicos situadoG&recia dentro de la division de
energia como pago para la resolucion de un liggistente con el desarrollador local de

- Pag.77



proyectos de energia renovables. Este litigio sergraba provisionado, de acuerdo a la
mejor estimacion a la fecha y la diferencia en&repiovision y el importe final del
litigio, se ha registrado en la cuenta de pérdidganancias por 21 millones de euros
(véase nota 27).

El Grupo Acciona opera en distintos negocios y ea gran variedad de paises con
regulaciones sectoriales muy especificas. En eocmormal de los negocios que
desarrolla, se ve expuesto a litigios relacionados dichas actividades, y que

responden fundamentalmente a las siguientes netasal reclamaciones de caracter
fiscal, reclamaciones relativas a defectos de oscEbdn de las obras realizadas y
reclamaciones relativas a discrepancias en lagmiést de servicios entre otros. Parte
de estos riesgos se cubren mediante contratoggdeos@esponsabilidad civil, vicios de

construccion...) y para el resto de riesgos idemiifos se realiza la correspondiente
provision. La naturaleza e importe de las prin@paprovisiones se detallan a
continuacion:

a) Obligaciones implicitas: por el registro de ddWigaciones implicitas en las filiales
que se integran por el método de la participacidendo la inversion del Grupo en
empresas asociadas, ha quedado reducida a ceprovigion a 31 de diciembre de
2016 asciende a un importe de 71 millones de ef@®amillones de euros a 31 de
diciembre de 2015). A continuacion se exponen,lldéta por la division a la que
pertenecen, y en proporcion al porcentaje de [jaatiedn en el capital de cada una de
las entidades asociadas que se registran comosjgnoyviel importe de los activos,
pasivos, ingresos ordinarios y resultado del ejer@016:

Energia Construccion Agua Servicios Total 2016
Activo
Activos no corrientes 38.533 390.725 48.996 247 478.501
Activos corrientes 14.712 57.675 3.141 3.152 78.680
Total activo 53.245 448.400 52.137 3.399 557.181
Pasivo
Patrimonio Neto (4.875) (61.967) (4.102) (229) (71.173)
Pasivos no corrientes 43.241 351.690 52.860 599 448.390
Pasivos corrientes 14.880 158.677 3.379 3.029 179.965
Total pasivo y patrimonio neto 53.246 448.400 52.137 3.399 557.182
Resultado
Importe neto de la cifra de negocios 5.565 24.121 6.370 8.531 44.587
e e o e
Beneficio antes de impuestos 291 (458) 653 439 925

Dentro de este apartado figura en la division desttaccion de infraestructuras con un
importe de 29 millones de euros la provision pa $aciedades Infraestructuras y
Radiales, S.A. y Henarsa, S.A. sociedades queaeetian en concurso voluntario de
acreedores declarado el 5 de septiembre de 2018 porgado n° 10 de lo Mercantil de
Madrid. Las sociedades han presentado una propdest@nvenio de acreedores que ha
sido admitida a tramite por el citado Juzgado, gaed sometida al voto de los
acreedores proximamente. Igualmente figura por lbmeis de euros la provisién por
Sociedad Concesionaria Puente del Ebro, S.A. qubiém se encuentra en concurso
voluntario de acreedores declarado el 4 de novierder2014 por el Juzgado n°2 de lo
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Mercantil de Zaragoza. Proximamente tendra lugdufda de acreedores para decidir si
se adhieren al convenio.

b) Tasas, tributos e impuestos locales: se cornefgpop con provisiones por tasas,
tributos e impuestos locales procedentes de Coradesd Autbnomas, estatales o
internacionales de la construccion y del desarrolo infraestructuras, asi como
impuestos que debido a las diferentes interpratasique pueden darse a las normas
fiscales, pudieran dar lugar a pasivos fiscaledosrdiferentes paises donde opera el
Grupo Acciona. La provision por este concepto ad8ldiciembre de 2016 y 2015
asciende a un importe de 41 millones de euros.rbeie ejercicio no se han producido
pagos por importe significativo.

c) Provisién por sequia: registrada por la filiallA. Concessionaria de la Generalitat
de Catalunya, S.A., conforme al contrato conces$ipmpie tiene como finalidad hacer
frente a eventuales episodios de sequia. La péovipor este concepto a 31 de
diciembre de 2016 asciende a un importe de 25 melale euros

d) Reparaciones: se corresponden con provisionesamion con reparaciones pactadas
con la entidad concedente en las concesiones m@oisd de la division de
infraestructuras. Se dotan anual y sistematicanmntecargo a la cuenta de resultados.
La provision por este concepto a 31 de diciembr2(d& asciende a un importe de 42
millones de euros (17 millones de euros a 31 derdiare de 2015). El incremento se
debe principalmente de la incorporacion al Grupocidwa de la filial ATLL
Concessionaria de la Generalitat de Catalunya, QuA.incorpora provision por este
concepto.

e) Pensiones y similares: se corresponden congiooes por pensiones y obligaciones
similares surgidas principalmente como consecuetieida adquisicion de activos a
Endesa en 2009, y que se detallan y cuantificaal epartado siguiente. La provision
por este concepto a 31 de diciembre de 2016 ascienoh importe de 10 millones de
euros (11 millones de euros a 31 de diciembre d&)20

f) Contratos onerosos: se corresponden con costrdéo obras y prestaciones de
servicios de caracter oneroso en los que se inearpgrdidas. El Grupo provisiona con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias lasdaérdsperadas de estos contratos en el
momento en el que determina que es probable queokiss excedan los ingresos del
contrato. La provisidn por este concepto a 31 aeewlibre de 2016 asciende a un
importe de 51 millones de euros (65 millones dear31 de diciembre de 2015).

g) Desmantelamiento: se corresponden principalmesrteprovisiones procedentes de
las instalaciones de generacion eléctrica puestanacha recientemente en el area
internacional de la Divisién de energia, al halmrctuido el Grupo, tras el analisis de
las particularidades de estos contratos, que enisdeobligacion de desmantelar las
citadas instalaciones si bien no tiene impactoaecukenta de pérdidas y ganancias. La
provision por este concepto a 31 de diciembre des Z¥ciende a un importe de 75
millones de euros (33 millones de euros a 31 derdiare de 2015).

h) Litigios: se corresponden con provisiones patigiis en curso al haber sido
interpuestas demandas contra el Grupo por diversms/os. A 31 de diciembre de
2016 el Grupo mantiene una provision por importeld® millones de euros (180
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millones de euros a 31 de diciembre de 2015). Lascipales litigios abiertos se
detallan a continuacion:

-Defectos de construccion: se corresponden conigiooes por defectos de
construccion vy litigios por las obras realizadageglamaciones relativas a
discrepancias en la prestacion de servicios, mahtiente en la division de
construccion y en la division inmobiliaria. La preidn por este concepto a 31
de diciembre de 2016 asciende a un importe de B@n@s$ de euros.

- A 31 de diciembre de 2016, el Grupo mantiene isrones correspondientes a
determinados pasivos relacionados principalmentdadivision de energia por
61 millones de euros, entre los que cabe destanar ralacionado con
incumplimientos contractuales en Estados Unidos

- Asimismo hay provisiones por diversos procedirtisren curso asi como por
varias demandas surgidas en el area de Infraastascentre las que destaca una
de ambito nacional por el desarrollo de un proyeetativo a una plataforma
logistica. La provision por estos procedimiento8lade diciembre de 2016
asciende a un importe de 57 millones de euros.

Con respecto a los litigios, es complicado prede@mino evolucionaran, no obstante los
Administradores del Grupo estiman que no se prodocisalidas de beneficios
econdmicos en el corto plazo por la situacién palken la que se encuentran.

Para el registro de estas provisiones se hanaatditas mejores estimaciones sobre los
riesgos e incertidumbres que, inevitablemente, aonde la mayoria de los sucesos y
circunstancias que afectan a las mismas. En estelgela negativa evolucion durante
los ultimos ejercicios de la situacién general dg mercados y de las condiciones
econdmicas y financieras de muchos de los paisentteno en el que opera el Grupo,
ha provocado una inestabilidad general muy elevadde amplia repercusion,
generando incertidumbres muy significativas, laaes) no solo se han mantenido sino
que, por el contrario, incluso se han incrementadolos Ultimos periodos. Esta
situacion ha motivado que la medicion de dichariitiembre haya sido realizada con
prudencia, entendida como la inclusion de un cigr&mlo de precaucién en el ejercicio
de los juicios necesarios, pero salvaguardandauelyuer caso la imagen fiel de las
cuentas anuales.

La Direccion del Grupo estima que no se produgi@sivos adicionales significativos
no provisionados en los estados financieros a liaikembre de 2016 y 2015.

Adicional a los litigios en curso citados anteriente, se actualiza a continuacion la
situacion procesal referente a ATLL ConcesionaeidadGeneralitat de Catalunya, S.A.
(véase nota 8).

El pasado 22 de junio de 2015 el Tribunal Supel®dusticia de Catalufia (TSJC) dicto
sentencia estimando parcialmente el recurso cantmadministrativo interpuesto por
la sociedad ATLL Concesionaria de la GeneralitaCd&alunya, S.A. y Acciona Agua,
S.A. anulando la resolucién del Organismo Admiaisio de Recursos Contractuales
de Catalufia de 2 de enero de 2013 en lo relati@@xaclusion de la oferta del consorcio
liderado por Acciona. Sin embargo, el Tribunal restila existencia de vicios en el
procedimiento de licitacion no imputables a logtddores, que conducen a anular el
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conjunto del procedimiento de contratacién puesi|qs licitadores no tuvieron cabal
conocimiento del alcance exacto de las exigeneiaivas al programa de obras.

El hecho de que la sentencia del TSJC sefiale queventuales vicios en fase de
licitacion no son imputables a los licitadores, afecta de manera negativa a la
compensacion a la que tendria derecho la sociedadesionaria para el caso de
anularse por sentencia firme el procedimiento @&tion y por ende la adjudicacion y
el contrato firmado, que entraria en fase de lagiwh todo ello sin perjuicio de la
reclamacion por los dafios y perjuicios que procedan

La sentencia dictada no es firme y ha sido recargd casacién ante el Tribunal
Supremo por la Sociedad Concesionaria, la Geraralé Catalunya y Aguas de
Barcelona, S.A.

En el supuesto de que el Tribunal Supremo confieni@asSentencia anterior, y fuese
firme la anulacion de la adjudicacion, el contratwa anulado, y entrard en fase de
liquidacion, con los efectos previstos en la LeyGimtratos del Sector Publico. El
contrato incluye una clausula contractual, la 9.4de se refiere a la resolucion
anticipada del contrato de concesion. En dichasolause establece que en caso de
resolucién del contrato de concesion antes dels¢taso del plazo de 50 afios,
cualquiera que sea la causa de resolucion, la Asliranion satisfara a la sociedad
concesionaria una compensacion que cubra:

(a) la parte no amortizada del canon total de teeesién. Dicha amortizacion se
calcula de acuerdo con lo establecido en esta wWk®12 del contrato de
conformidad con la clausula 22 del Pliego de CliasstAdministrativas
Particulares.

(b) la parte no amortizada de las obras, instak@sioy otros inversiones, en
activos tangibles e intangibles, realizadas hastadha por la concesionaria, v,
(c) gastos adicionales derivados.

En cualquier caso, como menciona el contrato en@gtsula 9.12, todos los célculos
necesarios para determinar lo establecido en lastamips anteriores se referirdn a
importes efectivamente incorporados en las tarifaguiendo el principio de la
recuperacion de todos los conceptos anteriores/adrde estas y teniendo en cuenta, en
su caso, el momento en el que se produzca la oidoldel contrato y los meses
transcurridos en los que la concesionaria hayaagwi la tarifa anual en cuestion.

La compensacion a la que se refiere la clausuta &slaplicable incluso en el caso de
que la Administracion haya de ejecutar resoluciojghciales que impliquen la
resolucion o la anulacién del contrato de concesegun respuesta de la Generalitat de
Catalunya de fecha 5 de julio de 2013 a la conspléamteada por la sociedad
concesionaria ATLL.

En todo caso, el principio de continuidad del sgoyigarantiza la permanencia de la
concesionaria en la explotacion de la concesioriahgese, en su caso, la propia
Generalitat u otro eventual adjudicatario resuéadé otro proceso de adjudicacion
pueda entrar formalmente a sustituirla.

En definitiva ATLL tiene que seguir cumpliendo das obligaciones que resultan del
contrato de gestion del servicio publico de abasieato de agua en alta con arreglo a
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sus términos mientras no haya una sentencia fitmeaqule la adjudicacién, momento
en el que, de confirmarse la sentencia, se prddul@r anulacion del contrato que
entraria en fase de liquidacion, debiendo abonposeparte de la administracion la
compensacion que corresponda. La compensacioniriaglentre otros conceptos, la
devolucion de la parte del canon no amortizado dotello sin perjuicio de la

reclamacion por los dafios y perjuicios que procedan

En consecuencia, los Administradores consideran lgueesolucion final de los

procedimientos descritos no supondra quebrantoinpatral en relacion con los

importes registrados en balance que serian integitanrecuperables ni salida de
recursos, motivo por el cual no hay registrada de8dliciembre de 2016 provision para
riesgos y gastos derivada de este litigio.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares

Dentro del epigrafe “Provisiones no corrientes” dalance de situacion consolidado
adjunto, el Grupo recoge principalmente las proviss para pensiones y obligaciones
similares surgidas como consecuencia de la adguisde activos y/o sociedades al
Grupo Endesa realizada en el ejercicio 20009.

El colectivo considerado en los ejercicios 201603 en la valoracion es de 101
personas, (102 personas al cierre del ejercici®R€@& los cuales 24 trabajadores se
encuentran ya prejubilados (25 empleados al caetesjercicio 2015). No todas estas
personas tienen las mismas situaciones y compremiss principales caracteristicas
de los planes asumidos son las siguientes:

)] Plan de pensiones de prestacion definida con crecimsalarial acotado con el
IPC. El tratamiento se corresponde estrictamentie ain sistema de prestacion
definida. Las hipotesis utilizadas para el calodéd pasivo actuarial para los
compromisos de prestacion definida no aseguradosida los siguientes a 31
de diciembre de 2016 y 2015:

2016 2015
Tipo de interés 1,91% 2,72%
Tablas de mortalidad PERPM/F2000 PERPM/F2000
Rendimiento esperado de activc 1,85% 2,60%
Revision salarial 2,0% 2,0%

A continuacion se presenta la informacion sobrerddacion en los pasivos
actuariales para los compromisos de prestaciomidafia 31 de diciembre de

2016 y 2015.
2016 2015
Pasivo actuarial inicial 3.995 3.775
Coste devengado en el ejercicio 99 112
Gastos financieros 107 84
Beneficios pagados en el periodo -- --
Pérdidas y ganancias actuariales (157) 24
Pasivo actuarial final 4.044 3.995
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ii)

A continuacion se presenta la informacién sobrevdeacion en los activos
actuariales para los compromisos de prestaciomidafia 31 de diciembre de
2016y 2015:

2016 2015
Activo actuarial inicial 2.757 2.484
Rentabilidad del periodo 72 54
Aportaciones realizadas en el periodo 469 160
Pérdidas y ganancias actuariales (986) 59
Activo actuarial final 2.312 2.757

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el importe tatal activo y del pasivo
actuarial final se corresponde en su totalidad cmmpromisos de prestacion
definida localizados en Espafia.

Los importes registrados en la cuenta de pérdidganancias consolidada por
las obligaciones por pensiones de prestacion defiascienden al cierre del
ejercicio 2016 a 134 miles de euros (142 miles deos en 2015),

correspondientes al coste devengado en el ejeragiicomo al rendimiento y
coste financiero de los activos y pasivos asociadestos beneficios al personal.

Obligaciones de prestacion de determinados beosfgwciales a los empleados
durante el periodo de jubilacion, principalmentagienados con el suministro
eléctrico.Estas obligaciones no se han externalizado y seeatran cubiertas

con la correspondiente provision interna cuyo ingoglobal por estos

conceptos asciende a 3.274 miles de euros (2.7% rde euros a 31 de
diciembre de 2015).

Las variaciones actuariales registradas derivadasestos otros conceptos
asciende a una pérdida de 542 miles de eurosegareicio 2015 (427 miles de
euros de beneficio en el ejercicio 2015).

Compromiso por parte de la empresa de proporcionar régimen
complementario al otorgado por el sistema publiaapa situacion de cese de
la relacion laboral por acuerdo entre las partes.

El movimiento de la provisidbn para estas obligaegyndentro del epigrafe
“Provisiones” del balance de situacion consolidadjunto durante los ejercicios
2016 y 2015 se muestra a continuacion:

Provision otras obligaciones
a largo plazo con el personal

Saldo a 31.12.14 2.590
Altas y dotaciones (607)
Bajas (2.022)
Saldo a 31.12.15 961
Altas y dotaciones 7
Bajas (461)
Saldo a 31.12.16 507
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Estos pasivos corresponden en su totalidad a eqedi firmados por
sociedades del Grupo en Espafa.

El Plan afecta a los trabajadores con 10 o mas @éi@ntigiiedad reconocida.
Los trabajadores mayores de 50 afios a 31 de dicedeb2005, tenian derecho
a acogerse a un plan de prejubilacion a los 60, atméendo acogerse al mismo,
desde la fecha en que cumplen 50 afios hasta laBd&0con el mutuo acuerdo
del trabajador y la empresa. La aceptacion del pdaa trabajadores menores de
50 afios, a 31 de diciembre de 2005, requiri6 leisad escrita del trabajador y
aceptacion de la empresa.

Las condiciones aplicables a los trabajadores nesnie 50 afios afectados por
el Plan Voluntario de Salidas consisten en unanmizacion de 45 dias de
salario por afio de servicio mas una cantidad atatide 1 o 2 mensualidades en
funcion de la edad que tenian a 31 de diciemb&0a6.

El impacto de estos planes en la cuenta de pérgigasancias no es significativo.

18.- Deuda financiera

a) Deudas con entidades de crédito

El desglose de las deudas con entidades de créuiitaecurso y con recurso,
entendiendo sin recurso aquella deuda sin garacafasrativas, cuyo recurso se limita
a los flujos y activos del deudor, a 31 de dicieanitbe 2016 y 2015, en miles de euros,
es el siguiente:

2016 2015
Concepto Corriente No corriente Corriente No corriente

Deuda con entidades de crédito sin recurso 199.162 1.797.150 336.649 4.039.637
Hipotecarios para financiacién de activo inmovitiaa 26.300 128.965 32.635 217.871
Hipotecarios afectos a promociones inmobiliarias 14.199 -- 29.196

Financiacion de proyectos 151.319 1.649.926 269.978 3.813.229
Deudas por arrendamiento financiero 5.861 17.268 3.324 6.312
Otras deudas con recurso limitado 1.483 991 1.516 2.225
Deuda con entidades de crédito con recurso 475.936 3.183.901 426.691 1.053.308
Por efectos descontados pendientes de vencimiento -- -- 3.163

Otros préstamos Yy créditos bancarios 475.936 3.183.901 423.528 1.053.308
Total deudas con entidades de crédito 675.098 4.981.051 763.340 5.092.945

Durante los ejercicios 2016 y 2015, los préstamaseégitos del Grupo devengaron
intereses referenciados en su mayor parte al Huphm aquellas financiaciones en
euros, aunque también una parte de la deuda dpb drene como referencia otros
indices como son el Libor para deudas en délaréssdestados Unidos, el CDOR para
deudas en doélares de Canada, la TIIE para la fiseida en pesos mexicanos, el
WIBOR para financiacion en Zlotys polacos, el BBfafa la financiacion en dolares
australianos y el JIBAR para las financiacionesagns sudafricano, como indices mas
relevantes para el grupo fuera de la zona Euro. pante importante de la deuda del
grupo se encuentra cubierta mediante derivadosdiess que tienen como objetivo
reducir la volatilidad de los tipos de interés gaga el Grupo Acciona (véase nota 20).
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El Grupo Acciona, a través de sociedades depemdienasociadas, realiza inversiones
en infraestructuras de transporte, energia, suminigle agua Yy hospitales
principalmente, que son explotadas por sociedadgserdlientes, multigrupo o
asociadas y cuya financiaciéon esta realizada mediarfigura conocida como “Project
finance” (financiacion aplicada a proyectos).

Estas estructuras de financiacion se aplican aeptog que son capaces por si mismos
de dar suficiente respaldo a las entidades fineaigarticipantes en cuanto al
reembolso de las deudas contraidas para llevarlksba. Asi, cada uno de ellos se
desarrolla normalmente a través de sociedadesap®gito especifico en las que los
activos del proyecto se financian por una parteiaméel una aportacion de fondos de
los promotores, que esté limitada a una cantidéefrdenada, y por otra, generalmente
de mayor volumen, mediante fondos ajenos en fomr@dedda a largo plazo. El servicio
de deuda de estos créditos o préstamos esta radpgdr los flujos de caja que el
propio proyecto genere en el futuro, asi como @oamgjias reales sobre los activos y
sobre los derechos de crédito del proyecto.

Durante el ejercicio 2016 hay que destacar la daciée de cuatro financiaciones en

dolares americanos de parques edlicos operativas, fidanciaciones en euros de
plantas termosolares asi como dos financiacionesiers de un conjunto de activos de
generacion edlica e hidraulica situados en Esp@igde de estas ocho financiaciones
totalizaban al cierre de 2015 2.044 millones deyrse encontraban clasificadas en el
epigrafe “financiacion de proyectos” y la octava pa importe de 107 millones de

euros estaba clasificada en el epigrafe “otrostgméss y créditos bancarios con

recurso”. Estas cancelaciones de la deuda han stopue cargo de 301 millones de

euros en la cuenta de gastos financieros por tesfggencia a la cuenta de pérdidas y
ganancias de los derivados de cobertura asociadetas financiaciones asi como por
los costes de ruptura y las comisiones de apgrmdientes de devengo.

Por otra parte la filial Acciona Financiacion Hédig, S.A. ha suscrito un préstamo por
550 millones de doélares americanos con vencimi2@&i que se encuentra clasificado
en “otros préstamos y créditos bancarios” y que destinado a sustituir las
financiaciones en dolares americanos canceladadasiten el parrafo anterior. El resto
de las financiaciones canceladas se han financpdcipalmente con pdélizas
corporativas.

Adicionalmente, para cubrir la cancelacion de lasrfciaciones de las dos plantas
termosolares y no reducir la liquidez disponiblé @eupo, con fecha 12 de julio de
2016, Acciona Financiacion Filiales, S.A. ampli@éxtendié el crédito sindicado que
mantenia con varias entidades de 1.800 millonesudes con vencimiento 2020 hasta
los 2.200 millones de euros y con vencimiento 2120

Asimismo, el pasado mes de marzo de 2016, se fadnah préstamo por importe de
240 millones de euros con Caixabank, clasificado“@nos préstamos y créditos
bancarios”, que presenta un vencimiento a 3 afidewenga un tipo de interés de
mercado, que tiene por finalidad necesidades giesecrporativas de inversion y
tesoreria.

En el ejercicio 2016, se ha firmado un contratdirmEnciacion sindicada, clasificado en
“otros préstamos y créditos bancarios”, por impdeel40 millones de euros que tiene
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por finalidad financiar la cancelacién del contrdioanciero que mantenia la
concesionaria ATLL frente al Banco Santander eskt8anpaolo por importe de 88
millones de euros y el préstamo que ostentaba ATignte a Gestio Catalana
D’Aigues, S.A., empresa del grupo, tras la cesiércetdito descrita en la nota 3 por
importe de 52 millones de euros. Dicho préstamdisilo presenta vencimiento en
abril de 2019 y devenga un tipo de interés de ndetca

En noviembre de 2016, se ha firmado un contratiind@ciacion bajo la modalidad de

préstamo “Schuldschein” por importe de 150 millodeseuros que tiene por finalidad

financiar instalaciones de energia renovable y spida estructurado en tramos con
vencimiento a 3 y 5 afios y que devenga un tipomigeds de mercado.

Segun se indica en la nota 4.2 1) la NIIF 13 requien ajuste en las técnicas de
valoracion que el Grupo Acciona aplica para la ofiten del valor razonable de sus
derivados para incorporar el ajuste de riesgo @éditor bilateral con el objetivo de

reflejar tanto el riesgo propio como el de la caparte en el valor razonable de los
derivados.

A 31 de diciembre de 2016 el ajuste de riesgo @elittr ha supuesto una menor
valoracion de los derivados de pasivo por 8.728snile euros, que se ha registrado por
un lado como una menor deuda con entidades daaigal importe de 4.985 miles de
euros por aquellas sociedades dependientes, ynediado como una mayor valoracion
de la inversion por puesta en equivalencia pomuypoite de 3.743 miles de euros, sin
tener en cuenta el efecto impositivo, por aqualasedades que se integran bajo este
método. El efecto neto de impuestos y externosegtee modificacion ha tenido en el
epigrafe ajustes en patrimonio por valoracién derdaras de flujo de efectivo ha sido
positivo por 6.356 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2016 las sociedades del Gtap@an concedida financiacion
adicional no dispuesta por importe de 1.407.35@srile euros, de los cuales 1.387.359
miles corresponden a lineas de crédito para fiaair de circulante, y el resto, por
importe de 20.000 miles de euros a lineas paradiancanones de entrada en proyectos
de agua.

La Direccion del Grupo considera que el importe ed¢as lineas y la generacion
ordinaria de caja, junto con la realizacién deivactorriente, cubriran suficientemente
las obligaciones de pago a corto plazo.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 ni Acciona, S.A.nmguna de sus filiales

significativas se encuentra en situacion de incimiehto de sus obligaciones
financieras o de cualquier tipo de obligacidon qudigra dar lugar a una situacion de
vencimiento anticipado de sus compromisos finansielAsimismo, no se prevén
incumplimientos para 2017.

Asimismo, durante los ejercicios 2016 y 2015, ndiae producido impagos ni otros
incumplimientos de principal, ni de intereses ni ataortizaciones referentes a las
deudas con entidades de crédito.

Las deudas procedentes de la division inmobiliags@, clasifican como pasivos
corrientes atendiendo al ciclo de realizacion ddiva que financia, que son las
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existencias, aun cuando parte de dicho pasivo tiangncimiento superior a los doce
meses.

La distribucion del vencimiento de las deudas cotidades de crédito para los afios
siguientes al cierre del balance, es la siguiente:

2017 2018 2019 2020 2021 2022 ARos siguientes Total

675.098 523.466 996.895 570.005 1.792.274 256.001 842.410 5.656.149
Deuda por arrendamiento financiero

El detalle de los arrendamientos financieros delp@ a 31 de diciembre de 2016 y
2015 es el siguiente:

Cuotas de arrendamiento minimas

Importes a pagar por arrendamientos financieros 2016 2015

Menos de un afio 6.775 4.191
Entre uno y dos afios 8.311 2.746
Entre dos y cinco afos 10.023 3.713
Mas de cinco afios

Total cuotas a pagar 25.109 10.650
Menos gastos financieros futuros 1.980 1.014
Valor actual de las obligaciones por arrendamientos 23.129 9.636
Menos saldo con vencimiento inferior a 12 mesesddeorriente) 5.861 3.324
Saldo con vencimiento posterior a 12 meses 17.268 6.312

La politica del Grupo consiste en arrendar partesuie instalaciones y equipos bajo
arrendamientos financieros. La duracion media deatcendamientos financieros es de
entre tres y cinco afos. Durante el ejercicio teanio el 31 de diciembre de 2016, el
tipo de interés efectivo medio de la deuda ergpelde mercado. Los tipos de interés se
fijan en la fecha del contrato. La amortizacionloe arrendamientos se realiza con
caracter fijo y no hay ningun acuerdo para los pafgorentas contingentes.

b) Obligaciones, bonos y valores negociables

El desglose de las obligaciones, bonos y valorgsaiables sin recurso y con recurso,
entendiendo sin recurso aquella deuda sin garacarasrativas, cuyo recurso se limita
a los flujos y activos del deudor, a 31 de diciesntbe 2016 y 2015, en miles de euros,
es el siguiente:

Miles de euros

2016 2015
Obligaciones, bonos y valores negociables sin secur 256.893 253.016
Obligaciones, bonos y valores negociables con secur 857.716 922.863
Total Obligaciones, bonos y valores negociables 1.114.609 1.175.879

El movimiento de estas cuentas en el pasivo caerignno corriente del balance de
situacion en los ejercicios 2016 y 2015 ha sidagliente:
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Miles de euros

2016 2015

Saldo inicial 1.175.879 1.199.209
Incorporacion neta de sociedades al Grupo -- -

Emisiones 646.591 370.961
Intereses devengados pendientes de pago 10.434 11.292
Amortizaciones (727.548) (440.362)
Otras variaciones 9.253 34.779
Saldo final 1.114.609 1.175.879

En el ejercicio 2016 la principal variacion en espégrafe en la linea de “Emisiones” se
corresponde con la emision de EMTN y ECP (paggpés)un total de 296 y 350
millones de euros respectivamente bajo los proggaaro Medium Term Note
(EMTN) y Euro Commercial Paper (ECP) que se descnilds adelante. En la linea
“Amortizaciones” destaca la amortizacion a su vemento del programa anterior de
ECP (pagarés) por importe de 438 millones de easbsomo la recompra de parte del
bono convertible emitido por Acciona, S.A. La liri€dras variaciones” se corresponde
principalmente con las diferencias de conversioe ga han producido en las dos
emisiones de bonos realizadas en moneda distihtaune

La distribucién del vencimiento de estas obligae®para el ejercicio 2017 y para los
afnos siguientes y posteriores es la siguiente:

Afos
2017 2018 2019 2020 2021 2022 siguientes Total
493.408 20.779 283.724 11.392 13.404 13.924 277.978 1.114.609

A 31 de diciembre de 2016, los detalles de lasiermas que componen el saldo de este
epigrafe son los siguientes:

- Colocacién de una emision de bonos que tuvo legd0 de agosto de 2012 con la
calificacion crediticia de “BBB -” otorgada por lagencias de rating Standard & Poors
y Fitch, realizada por las filiales mexicanas CEx&a Dos, S. de R.L. de C.V. y CE
Oaxaca Cuatro, S. de R.L. de C.V. por un importeots® de 298,7 millones de dolares
americanos. El propésito de esta financiacion fliedesarrollo, construccion y
operacion de sendos proyectos de 102 MW de enedfica cada uno, siendo el cliente
final la Comision Federal de Electricidad (CFE). éraisién devenga un interés anual
del 7,250%, pagadero semestralmente el 30 de jueld31 de diciembre de cada afio
hasta el 31 de diciembre de 2031. La amortizac®rnaddeuda comenzé el 31 de
diciembre de 2012 y continuara con cancelacionededda semestrales, hasta su total
amortizacion el 31 de diciembre de 2031. A 31 ddedibre de 2016 los saldos
registrados por esta emision en las cuentas dgagidnes y bonos no corrientes y
corrientes ascienden a 251 y 6,2 millones de aespectivamente.

- Programa Euro Commercial Paper (ECP) formalizeld@7 de enero de 2013 por
Acciona, S.A. y renovado a partir de 2015, lantdtiel 26 de octubre de 2016, por la
filial del Grupo Acciona Financiacion de Filiales,A., con garantia de Acciona, S.A.
por otros doce meses y por un importe maximo denil®nes de euros. A través de
este programa, que se encuentra inscrito en la$tsck Exchange, se emiten notas en
el euromercado con vencimientos entre 15 y 364 Diaante el 2016 se han emitido y
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amortizado pagarés por 350 y 438 millones de ergggectivamente siendo el saldo
vivo a 31 de diciembre de 2016 de 210 millonesutese

- Emisién de bonos convertibles en acciones deohegi S.A. por importe de 342
millones de euros realizada el 30 de enero de @&bh vencimiento el 30 de enero de
2019. El precio de referencia de la accion endhdede emision fue de 47,563 euros y
con una prima de conversion del 32,5% sobre dickoi@ El nUmero de acciones a
entregar en el caso de conversion de todas lagasines convertibles, teniendo en
cuenta el precio de conversion inicial de las awso(63,021 euros) y el importe de la
emision, ascendia a 5,427 millones de accionesgseptativas de aproximadamente el
9,48 % del capital social de Acciona, S.A. actuateeemitido y en circulacion. Con
motivo de la distribuciones de dividendos realizagdar Acciona, S.A. desde la fecha
de la emision del bono convertible, el precio devession ha quedado fijado a cierre de
2016 en 58,895 euros resultando 5,807 millonescdmres el nUmero de acciones a
entregar en el caso de conversion de todas lagacines convertibles (aprox. 10,14%
del capital social actual de Acciona, S.A.).

Durante el ejercicio 2016 se ha realizado por pdetécciona S.A. la recompra de un
68,3% de los bonos convertibles que ha supuestoreth&ccion de deuda por este
concepto, hasta los 108,4 millones de euros aecast ejercicio. Como consecuencia
de esta recompra, el componente de las obligacignesse registré en el patrimonio
neto en 2014 por un importe inicial 37 millonesealgos (a partir de un modelo de
valoracion basado en el método Black-Scholes qoesiderando los valores de
mercado relativos a la volatilidad, el precio dadaion de Acciona, S.A. y el spread de
crédito en la fecha de emision, concluye qué paetevalor del bono convertible se
corresponde con el “bond floor” y qué parte seesponde con la opcién de conversion
del bono) ha pasado a ser de 12 millones de euros.

Las variaciones correspondientes al componente atempnio cancelado se ha
registrado en el epigrafe de reservas "operaciomesaccionistas u obligacionistas en
patrimonio propio” del estado de cambios en elipaimio neto adjunto. Asimismo, el
componente de deuda cancelado con la recomprasgiende a 7 millones de euros, se
ha registrado en el epigrafe gastos financierofadmienta de pérdidas y ganancias
adjunta.

La emisién paga cada seis meses un cupén del 3&b @)04% de coste efectivo sobre

el componente de deuda de este instrumento). Ae3diaclembre de 2016 los saldos

registrados por el bono convertible en las cueméagbligaciones y bonos no corrientes
y corrientes, neto de los costes de la transagcaomsiderando el devengo de intereses,
ascienden a 101 y 1,3 millones de euros respectivean que corresponde con el

componente de deuda de la emision.

- Emisién por parte de Acciona, S.A en el mes dé db 2014 de obligaciones simples
al portador, mediante colocacion privada, por ingde 62,7 millones de euros y con
vencimiento en 2024. El valor nominal de cada allign es de 100.000 euros y
devengan un cupén de un 5,55% anual pagadero asntaimA 31 de diciembre de

2016 los saldos registrados por estas obligacisiegples en las cuentas de
obligaciones y bonos no corrientes y corrientef) de los costes de la transaccion y
considerando el devengo de intereses, asciendeh,7a y62,4 millones de euros

respectivamente.
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- Renovacion, el 4 de agosto de 2016 por ultima pezparte de Acciona Financiaciéon
de Filiales, S.A., y con garantia de Acciona, Sefd.Jos mismos términos y condiciones
gue en su momento firmoé Acciona, S.A., de un pmogrde emision de valores de renta
fija - Euro Medium Term Note Programme (EMTN) par importe maximo de hasta
1.000 millones de euros. En relacién con este progr el Grupo prepard un folleto
base que ha sido aprobado por el Banco Centralateld. Estas emisiones devengan
un interés anual que oscila entre 0,88% y el 4,625% valores que se emitan bajo este
programa, podran: devengar interés fijo o variadaitirse en euros o en otra divisa y a
la par, bajo par y con prima asi como tener difeeriechas de vencimiento del
principal y de los intereses. A 31 de diciembr&@#6 los saldos registrados con cargo
a este programa EMTN en las cuentas de obligacigné®nos no corrientes y
corrientes, neto de los costes de la transaccidongiderando el devengo de intereses,
ascienden a 208 y 271 millones de euros respeactivtm

Al 31 de diciembre de 2016 no existen emisionevedibles en acciones adicionales a
la emisidn comentada en esta nota, ni que otorgteiegios o derechos que puedan,
ante alguna contingencia, hacerlas convertiblescerones de la Sociedad Dominante,
o de alguna de las sociedades del Grupo.

Adicionalmente dos sociedades del Grupo Accionegiatdas por el método de puesta
en equivalencia tienen emitidas obligaciones y baam las siguientes caracteristicas:

- Emision realizada por Autovia de los Vifiedos, o/cha emision se realiz6 el 28
de octubre de 2004 por un importe de 64.100 miesutos y devenga un interés
anual del 4,79% pagadero el 15 de diciembre de g@deicio, durante toda la vida
de la emision. Los bonos se empezaron a amortidér @e diciembre de 2009 hasta
su total amortizacion el 15 de diciembre de 2027.

- Emision privada de bonos con una calificacion digedide “A” dada por la agencia
de rating Standard and Poors realizada por la dadieanadiense Chinook Roads
Partnership por importe de 108.882 miles de eutobualos como parte de la
financiacion necesaria para acometer el proyectacatestruccion, operacion y
mantenimiento de la autopista Southeast Stoneyl €raila ciudad de Calgary
(Canada). Dicha emisién se realiz6 el 31 de maez@Q@l0 y devenga un interés
anual del 7,134% pagadero mensualmente en el Ulimdaborable de cada mes
durante la fase de construccion y trimestralmentarde la fase de explotacion. La
amortizacion de la deuda comenzo el 31 de dicierdbr@013 y continuara con
cancelaciones de deuda trimestrales, hasta suatoiaitizacion el 31 de marzo de
2043.

- Emision realizada el 27 de mayo de 2015 por Sodi€tmcesionaria Autovia de la
Plata, S.A por un importe de 184.500 miles de eduragmision devenga un cupon
anual de 3,169% pagadero semestralmente. El bame tamortizaciones de
principal semestrales y plazo total de 26,6 afios, vencimiento final el 31 de
diciembre de 2041. La emision tiene calificaciéadtticia BBB por la agencia de
rating Standard and Poors.
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c) Otra informacion referente a la deuda

A 31 de diciembre de 2016 el tipo medio de la deadasiderando deudas con
entidades de crédito asi como la deuda contraiddapabligaciones y otros valores
negociables se ha situado en un 4,74%.

Durante el ejercicio 2016, el porcentaje de deudlasujeta a volatilidad de tipos de
interés se ha situado en un 42,42%.

A continuacion se presenta la composicion de lal@en moneda diferente del euro a
31 de diciembre de 2016 clasificada en funcionadeprincipales monedas en las que
opera el Grupo Acciona:

Moneda Deuda Financiera
Dolar australiano 191.104
Real brasilefio 68.193
Délar canadiense 54.583
Peso mejicano 18.856
Zloty polaco 40.255
Dolar americano 973.191
Rand sudafricano 261.765
Otros 64.586
Total 1.672.533

19.- Politica de gestidon de riesgos

El Grupo Acciona, por su diversificacion geograficade negocio, estd expuesto a
determinados riesgos que son gestionados adecuaiamediante un Sistema de
Gestion de Riesgos. Este esta disefiado para idangfventos potenciales que puedan
afectar a la organizacion, gestionar sus riesgadiange el establecimiento de unos
sistemas de tratamiento y control interno que pgammmantener la probabilidad e

impacto de ocurrencia de dichos eventos dentro ade rliveles de tolerancia

establecidos, y proporcionar una seguridad razenabbre la consecucién de los
objetivos estratégicos empresariales.

La presente politica tiene como objetivo integeargestion de riesgos dentro de la
estrategia de Acciona y establecer el marco y ipive del Sistema de Gestion de
Riesgos.

Esta politica contempla todos los riesgos asociadies actividades desarrolladas por
las lineas de negocio de Acciona en todas las §eagaficas en las que desarrolla su
actividad.

Riesqgo de variacion de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifiaa flujos futuros de los activos y
pasivos referenciados a un tipo de interés variable
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Este riesgo de variacion de tipo de interés escespeente significativo en lo relativo a

la financiacion de proyectos de infraestructuras,centratos de concesiones, en la
construccion de parques edlicos o plantas solgresn otros proyectos donde la
rentabilidad de los proyectos puede verse afeqiaddas posibles variaciones del tipo
de interés se mitiga realizando operaciones derttohemediante la contratacion de
derivados (fundamentalmerd&apsde tipo de interés).

De acuerdo con las estimaciones del Grupo Acciespecto de la evolucion de los
tipos de interés y de los objetivos de la estracte la deuda, se realizan operaciones
de cobertura mediante la contratacion de derivgdesmitiguen estos riesgos. El grado
de cobertura sobre la deuda que se alcanza enptaglacto depende del tipo de
proyecto en cuestion y del pais donde se realirevéasion.

El tipo de interés de referencia de la deuda ctatteapor las sociedades del Grupo
ACCIONA es fundamentalmente el Euribor para operses en Euros y el Libor para

operaciones en Ddélares Americanos. En el casoaegtos en Latinoamérica, la deuda
contratada esta referenciada a los indices lobaleituales en la practica bancaria local,
o también al Libor ya que frecuentemente los prmgeen esta area geografica se
financian en dolares americanos por ser la gereratg flujos del activo también en la

misma moneda (Cobertura natural del riesgo dedgpcambio).

Test de sensibilidad de los derivados vy del enduaigtdo

Los instrumentos financieros que estan expuestoesgo de tipo de interés son
basicamente las financiaciones a tipo variablesynstrumentos financieros derivados.

Con el objetivo de poder analizar el efecto de posible variacidon que los tipos de
interés pudieran producir en las cuentas del Grgpoha realizado una simulacion
suponiendo un aumento y una disminucion de lostgminterés a 31 de diciembre de
2016 de 50 puntos basicos en la deuda a tipo Variab

Este analisis de sensibilidad ante variacionefzal@a la baja del 0,50% en los niveles de
tipos variables Euribor, provoca una sensibilidadeecuenta de pérdidas y ganancias del
Grupo derivada del incremento o descenso del eekufinanciero por pago de intereses,
sin considerar el efecto de los derivados de 18riiik€s de euros a 31 de diciembre de
2016.

El andlisis de sensibilidad a movimientos al alzala baja en la curva de tipos de interés
a largo plazo en relacion con el valor razonabléodederivados de tipos de interés que
forman parte de relaciones de cobertura de flujefdetivo, contratadas por el grupo a 31
de diciembre de 2016 en funcién al porcentaje dgcpgaacion, supone una disminucion
de la deuda por derivados financieros, ante incnémsede un 0,5% de la curva de tipos de
56.976 miles de euros. Asimismo, una disminucionude0,5% de la curva de tipos,
provocaria un aumento de 57.401 miles de euros daedda por derivados financieros.

Riesqgo de tipo de cambio

Acciona ha desarrollado un proceso de creciengenactionalizacion lo que supone una
exposicién al riesgo de tipo de cambio por operasacon divisas de los paises en los
que invierte y opera.
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La gestion de este riesgo es competencia de laddire General Economico Financiera
del Grupo empleando criterios de cobertura no esgevos.

Los riesgos de tipo de cambio se correspondenafuadtalmente, con las siguientes

transacciones:

- Deuda denominada en moneda extranjera contratadaopeedades del Grupo y
asociadas.

- Pagos a realizar en mercados internacionales poisacion de aprovisionamientos.

- Cobros referenciados principalmente a la evoludémonedas al margen del Euro.

- Inversiones realizadas en sociedades extranjeras.

Con el objetivo de mitigar el riesgo de tipo de bamel Grupo Acciona contrata
derivados sobre divisa y seguros de cambio pararaeraciones y flujo de efectivo
futuros significativos de acuerdo con los limites desgo asumibles. En otras
ocasiones, la financiaciéon de activos a largo plaaminados en monedas distintas al
euro, se lleva a cabo en la misma divisa en laajetivo esta nominado (cobertura
natural).

Asimismo, los activos netos provenientes de lasrsiones netas realizadas en
sociedades extranjeras cuya moneda funcional éstdiglel euro, estan sujetos al
riesgo de fluctuacion del tipo de cambio en la ersidon de los estados financieros de
dichas sociedades en el proceso de consolidacion.

A continuacion se presenta en miles de euros,fgosicion de los activos y pasivos,
corrientes y no corrientes y del patrimonio net@lade diciembre de 2016 en las
principales monedas en las que opera el Grupo Aacio

Moneda Acti\_/o no Ac@ivo Pasi_vo no Pa_sivo Activos Sensibilidad
corriente corriente corriente corriente netos (10%)

Délar australiano (AUD) 426.865 296.091 328.825 269.201 124.930 12.493
Real Brasilefio (BRL) 79.793 109.391 86.783 63.736 38.665 3.867
Doélar canadiense (CAD) 160.509 127.129 79.146 100.206 108.286 10.829
Peso Chileno (CLP) 372.443 518.875 173.422 570.741 147.155 14.716
Peso Mejicano (MXN) 157.167 265.922 87.333 201.014 134.742 13.474
Zloty (PLN) 206.477 230.758 172.319 298.936 (34.020) (3.402)
Délar americano (USD) 2.103.604 268.639  1.876.441 201.303 294.499 29.450
Rand (ZAR) 305.732 136.325 278.282 98.239 65.536 6.554

En la dltima columna del cuadro anterior se mudatestimacion del impacto negativo
gue produciria en el patrimonio neto del Grupcelatuacion en la cotizacion del euro
de un 10%, individualmente respecto a estas ocimzipales monedas en las que el
Grupo mantiene inversiones y opera.

Riesqo de precio de aprovisionamientos

El Grupo Acciona se encuentra expuesto al riesgta diictuacion del precio de los
aprovisionamientos, principalmente combustibleleadividad de transporte maritimo,
cuando tales variaciones no puedan ser trasladdda<lientes.
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Las operaciones de compra-venta de combustiblea&an en su mayor parte en
mercados internacionales.

La gestion de este riesgo de fluctuacion de losigsede aprovisionamiento se realiza
fundamentalmente en el corto plazo (un afio), pertnete se considera representativo
para la implantacion de las politicas comercial@®@adas. Esta gestion se realiza
mediante operaciones de cobertura financiera dg@e;igeneralmente por medio de
derivados (no entregables) con el objetivo de nmamtel equilibrio econdmico de los

aprovisionamientos.

En el corto y medio plazo las fluctuaciones de poscios de aprovisionamiento se
gestionan mediante operaciones de cobertura fieas;i generalmente por medio de
derivados.

El Grupo ha realizado un andlisis de sensibilidad relacion con las posibles
fluctuaciones en los precios del combustible. Stblemse de dicho andlisis, estima que
una variacion en los precios de un 5% tendria eotefen el resultado del ejercicio
2017 de, aproximadamente, 1,5 millones de euros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito consiste en la probabilidagl existe de que la contrapartida de un
contrato incumpla sus obligaciones, ocasionando pd#ralida econdémica para el
Grupo. El Grupo ha adoptado la politica de negoeblusivamente con terceras
partes solventes y obteniendo suficientes garamgaaa mitigar el riesgo de pérdidas
financieras en caso de incumplimiento. El Grup® sd@intrata con entidades que se
encuentran en el mismo rango de nivel de inversienpor encima de éste, y obtiene
la informacién acerca de sus contrapartidas adrdeéorganismos independientes de
valoracion de empresas, a traves de otras fuedtdeags de informacion financiera, y
a través de la informacién que obtiene de sus asagiaciones con los clientes.

Los efectos a cobrar y las cuentas de clientesstensen un gran numero de clientes
distribuidos entre distintos sectores y areas gdogs. La evaluacion de las relaciones
de crédito que se mantienen con los clientes, walaracion de la solvencia de sus

clientes se realiza permanentemente, y alli doadmssidera necesario se contrata un
seguro de garantia de crédito.

En relacion con el riesgo de impago, y fundamerdgaten en la actividad de
infraestructuras, se realiza una evaluacion pr@veaacontratacion con clientes publicos
y privados, que incluye tanto un estudio de solieemomo la supervision de los
requisitos contractuales desde un punto de vistgadantia econdmica y juridica,
realizandose un seguimiento permanente de la ¢aresolucion de la deuda durante
el desarrollo de los trabajos, realizandose lasespondientes correcciones valorativas
de acuerdo a criterios econdmicos.

El Grupo no tiene una exposicion significativaiabgo de crédito con ninguno de sus
clientes o grupo de clientes con caracteristicadlasies. Asimismo la concentracion
del riesgo de crédito tampoco es significativa.

El riesgo de crédito y de liquidez de instrumendesivados que tengan un valor
razonable positivo esta limitado en el Grupo Acaioya que tanto las colocaciones de
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tesoreria como la contratacion de derivados seézasalcon entidades de elevada
solvencia y altas valoraciones de crédito y ningomatraparte acumula porcentajes
significativos del riesgo total de crédito.

Por otra parte, la definicién del valor razonaldeuth pasivo en NIIF 13 basado en el
concepto de transferencia de dicho pasivo a uncjpemte del mercado confirma que
el riesgo propio de crédito debe considerarse emlel razonable de los pasivos. Por
ello, Acciona afiade un ajuste de riesgo de crdaiiaderal con el objetivo de reflejar

tanto el riesgo propio como de la contraparte ekl razonable de los derivados.

Riesqgo de liquidez

El Grupo Acciona mantiene una gestion prudenteridsgo de liquidez, manteniendo

un nivel adecuado de efectivo y valores negociafMéase nota 15), asi como con la
contratacion de facilidades crediticias compronastigpor importe suficiente para

soportar las necesidades previstas. Segun sercia mota 18, a 31 de diciembre de
2016 las sociedades del Grupo tenian concedidadimeon adicional no dispuesta por

importe de 1.407.359 miles de euros, de los cuhl@87.359 miles corresponden a
lineas de crédito para financiacion de circulaptel, resto, por importe de 20.000 miles
de euros a lineas para financiar canones de erdgrafgeoyectos de agua. La vida media
de estos limites asciende a 3,53 afios.

La responsabilidad ultima sobre la gestién delgoesle liquidez descansa en la
Direccion General Econémico Financiera, donde aleogh un marco apropiado para el
control de las necesidades de liquidez del grupelemrto, medio y largo plazo. El
Grupo gestiona la liquidez manteniendo unas reseagecuadas, unos servicios
bancarios apropiados y una disponibilidad de avédjt préstamos, por medio de una
monitorizacion continua de las previsiones y dedastidades actuales de flujos de
fondos y emparejando éstas con perfiles de vencimigle activos y pasivos
financieros.

Por udltimo, cabe destacar en relacion con estgaiegie el Grupo Acciona en su
basqueda por la diversificacion de sus fuentesimgndiacion, tiene registrado un
programa de European Commercial Paper por impoé&emo de 750 millones de

euros para emitir papel comercial con plazo no sopa un afo, asi como un bono
convertible en acciones por importe de 101 millote®uros, una colocacion privada
de obligaciones simples al portador por 62,7 mdkle euros y un programa Euro
Medium Term Note por importe maximo de 1.000 miélsmle euros (véase nota 18).

Riesgo econdmico “vs” desviaciones presupuestarias

El Grupo dispone de un sistema global de controh@aico y presupuestario para
cada negocio, adaptado a cada actividad, que mioparla informaciéon necesaria a

los responsables del negocio y les permite comttofariesgos potenciales y adoptar
las decisiones de gestion mas adecuadas. Periditarta informacion de gestion

econdémico—financiera generada en cada division @drasta con los datos e

indicadores previstos, evaluando las desviaciom@® ten volumen de negocio, como
en rentabilidad, cash flow y otros parametros @eiéss y fiables, tomando, en su caso,
las medidas correctoras pertinentes.
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Riesqgo de precio

En lo que se refiere al riesgo de precio en el atgr@léctrico espafiol, con fecha 12 de
julio de 2013 se publicé el Real Decreto-ley 9/2048r el que se adoptan medidas
urgentes para garantizar la estabilidad financoeh sistema eléctrico. Este Real

Decreto, que entré en vigor el 13 de julio de 2@8pgo entre otros el Real Decreto
661/2007, de 25 de mayo, decreto al que estabagidasp en cuanto a marco

retributivo de apoyo a las energias renovableseferen, la mayor parte de las

instalaciones de produccion eléctrica del Grupodya ubicadas en Espania.

El 6 de junio de 2014 se emitid, publicAndose edldunio de 2014 en el BOE, el Real
Decreto 413/2014, por el que se regula la activitagroduccion de energia eléctrica a
partir de fuentes de energia renovable, cogeneracig@siduos. Como desarrollo del
mismo, el 20 de junio de 2014 se emitio, public&edel 29 de junio de 2014 en el
BOE, la Orden IET 1045/2014 que contiene los patndseretributivos finales
aplicables a todas las instalaciones renovable®) &xistentes como futuras y que han
sido recientemente actualizados con la aprobaadia ©rden ETU/130/2017 de 17 de
febrero. EI nuevo modelo resultante define labbation de los activos aplicable desde
el 14 de julio de 2013, como consecuencia del RID2013.

Esta nueva regulacion prevé que, adicionalmenit® rettibucion por la venta de la
energia generada valorada al precio del mercaddasiinstalaciones pueden percibir
una retribucién especifica compuesta por un térmorounidad de potencia instalada,
que cubra, cuando proceda, los costes de inved®onna instalacién tipo que no
pueden ser recuperados por la venta de la energi@reado, y un término a la
operacion que cubra, en su caso, la diferencia dos costes de explotacion y los
ingresos por la participacion en el mercado deaidistalacion tipo. Asimismo, los
términos de retribucién a la inversion y la opayacseran revisados cada 3 afios
teniendo en consideracion los ingresos de la veetaenergia a mercado de las
instalaciones tipo, de forma que variaciones & ala la baja fuera del rango de bandas
establecido en la citada Orden Ministerial, sendeorporados en el calculo de la
retribucién especifica.

Segun la norma, con estos términos de retribuaddpretende no sobrepasar el nivel
minimo necesario para cubrir los costes que pennttempetir a las instalaciones en
nivel de igualdad con el resto de tecnologias emexcado y que posibiliten obtener
una rentabilidad razonable. En cuanto a la rendkoil razonable el Real Decreto-ley
indica que girara, antes de impuestos, sobre aiméento medio en el mercado
secundario de las Obligaciones del Estado a diexs aplicando el diferencial
adecuado. La disposicion adicional primera del Riatreto-ley 9/2013 fija el
diferencial adecuado para aquellas instalacionexji@d@s al régimen econdmico
primado en 300 puntos basicos, todo ello, sin pmojule una posible revision cada seis
afos.

El nuevo marco regulatorio pone de manifiesto quee parte importante de los activos
renovables del Grupo, especialmente la tecnologi&cae puesta en marcha con
anterioridad a 2004, asi como muchas de sus oemtraini hidraulicas, dejaron de
percibir retribucién adicional al precio de mercadoedando por tanto plenamente
expuestos a las variaciones de precio del mercigdtrieo De la produccion total del
Grupo en el mercado eléctrico nacional, aproximagaeun 57% se encuentra sujeta a
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retribucién regulada mientras que un 43% se retebexclusivamente al precio del
mercado.

Por ultimo, en lo que se refiere al riesgo de preen los mercados eléctricos

internacionales en los que Acciona opera, cabackestjue aproximadamente un 68%
de su produccion esta bajo el acuerdo de un cordeaprecio a largo plazo, establecido
con un tercero (PPA), un 13% bajo una regulaciéd fe tariff y el resto través de la

venta libre en mercado.

20.- Instrumentos financieros derivados

Coberturas sobre tipos de interés

El Grupo Acciona contrata regularmente derivadospes de interés que designa como
instrumentos de cobertura contable. Con dichosrumsntos se busca cubrir la
potencial variacion de flujos de efectivo por egpale intereses asociados a pasivos
financieros a largo plazo a tipo variable.

Los instrumentos financieros derivados contrataglaggentes a 31 de diciembre de
2016 y 2015, se encuentran registrados en el akdacituacion adjunto a su valor de
mercado, en el activo o pasivo segun sea la vaforacmercado del derivado y segun
sea el método de integracion en el Grupo Accice@grs el siguiente detalle:

2016 2015
. . Activo Inversién ] . Activo Inversion
Nocional _Pasn/_o PESID financ. en ez Pasivo PESID financ. en
. financie manten. ) contratad . f manten. b
(miles de contratado ® ——" (nota asociadas 3 financiero " (nota asociadas
euros) 11) *) 11) *)
Cobertura de flujos de efectivo:
Interest
2.236.812 127.719 33.479 10.052 (78.068) 2.889.516 370.090 - 780 (82.679)
rate swap
Total 2.236.812 127.719 33.479 10.052 (78.068) 2.889.516 370.090 - 780 (82.679)

(*) El importe de inversion en asociadas indicadmeto de impuestos.

Dentro de los derivados de tipo de interés, los midgzados son las permutas
financieras (“swaps”) de tipo de interés, y tiermomo finalidad fijar o limitar la
evolucion del tipo variable de las financiacionabiertas. Estos derivados financieros
se contratan principalmente para cubrir los fljescaja de la deuda contraida en la
financiacion de parques edlicos o plantas solanetaalivision de energia y en los
proyectos de financiacion de concesiones de irtfiaearas, principalmente a través de
sociedades multigrupo y asociadas.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, el tipo de irgdi® de los derivados financieros
referenciados al Euribor varia entre un 5,085% £,060%.

Los importes contabilizados por el Grupo se basaros valores de mercado de
instrumentos equivalentes en la fecha del balaecsitdacion. Practicamente en su
totalidad, las permutas financieras sobre tipogtgés estan disefiadas y son eficaces
como coberturas de flujos de efectivo y el val@aorable de las mismas se difiere y
registra dentro del patrimonio neto.
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Los periodos en los que se espera que estas galsaiiiflujos de efectivo impacten en
la cuenta de resultados, en proporcién al porcerdej participacion, se exponen a
continuacion (en miles de euros):

Liguidaciones futuras

<1mes 1 - 3 meses 3meses-1afio 1afio-5 afios + 5 afios
e 12 (800) 32.505 80.095 15.907
multigrupo
Asociadas (*) 497 1.292 16.915 47.843 53.178

(*) En el importe de inversion en asociadas indicad se considera el efecto impositivo.

Los cambios en el valor razonable de estos insmitoeese registran directamente

dentro del Patrimonio Neto (véase nota 16 e). puiesto diferido neto generado por el

reconocimiento de estos instrumentos, que ascier®702 miles de euros deudores a
31 de diciembre de 2016 y 93.063 miles de eurodates a 31 de diciembre de 2015,

se ha registrado con cargo 0 abono a cuentas de@aib neto (véase nota 22).

Los métodos vy criterios utilizados por el Grupogpdeterminar el valor razonable se
describen en la nota 4.2.1.

El valor nocional de los pasivos objeto de cobartig tipo de interés proviene de:

2016 2015
Sociedades grupo o multigrupo 1.594.998 2.302.841
Asociadas 529.776 586.675
Sociedades clasificadas mantenidas para la venta 112.038 --
Total nocionales contratados 2.236.812 2.889.516

El importe nocional contractual de los contratosmi@izados no supone el riesgo

asumido por el Grupo, ya que este importe Unicaenegponde a la base sobre la que
se realizan los calculos de la liquidacion delwfo. A continuacion se muestra, en

proporcion al porcentaje de participacion, la evigln de los valores nocionales de los
instrumentos financieros contratados para los prégianos:

Evolucion de valores nocionales

2017 2018 2019 2020 2021 2022
Sociedades grupo o multigrupc  1.499.990 1.360.633 1.190.758 655.172  546.046  341.338
Asociadas 438.137 367.082 350.507 334.507 311.606 289.147

Coberturas sobre combustible

El Grupo utiliza derivados financieros para la gestlel riesgo asociado a la compra de
combustible, por la variacion de su precio en l@saados internacionales. El Grupo
gestiona estos riesgos, contratando instrumemnmasadieros que mitigan la variacion en
el precio del combustible.

Durante el ejercicio 2016, el Grupo a través ddilal Compafiia Trasmediterranea,
S.A. ha cubierto el riesgo de fluctuacion del pyetel fuel-oil y del gasoil mediante la

- Pag.98&



contratacion de varios derivados que le asegurgreaio de compra de la tonelada de
fuel-oil y de gasoil fijo para un total de 133.8&8®Beladas. Las liquidaciones de estos
derivados a lo largo del ejercicio 2016 resultasesfavorables para el Grupo,
llevandose a resultados un gasto de 743 miles das een relacion con contratos
vencidos durante el periodo, que fueron reconocelosla cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada como mayor coste de los iggmoamientos.

Asimismo, dicha sociedad ha cubierto el riesgoldetdacion del precio del fuel-oil y
del gasoil para el ejercicio 2017 con la contra@tade varios derivados que le aseguran
un precio de compra de la tonelada de fuel-oil ya®oil fijo para un total de 77.738
toneladas (aproximadamente el 39% del consumogtoegn 2017). El importe que ha
sido reconocido al 31 de diciembre de 2016 direetdenen el patrimonio neto como
parte efectiva de las relaciones de cobertura djesflde efectivo, asciende a un
beneficio de 4.462 miles de euros netos de exteznogpuesto diferido. La sociedad
tiene designadas las relaciones de cobertura petéis al 31 de diciembre de 2016 y
son plenamente efectivas. En dichas relacionesoteriura el riesgo cubierto es la
fluctuacién del precio del fuel-oil y del gasoil.

Coberturas de tipo de cambio

El Grupo utiliza derivados sobre divisas para gubperaciones y flujos de efectivo
futuros significativos. Durante los ejercicios 204@015 el Grupo ha tenido cubiertas
parte de las compras y pagos a acreedores ensléktezlounidenses mediante seguros
de cambio.

El detalle de las operaciones vigentes al 31 derdlore de 2016 y 2015, en miles de
euros, es el siguiente:

2016 2015
Divisa L'leim_o LufZelits vals:aegitgn a LufZelits valErf:gitgn a
vencimiento contratado mercado contratado mercado
Compra de divisas uUsD 30.04.2016 -- -- 5.872 1.538
Compra de divisas AUD 03.04.2017 809 63 4.046 126
Compra de divisas NOK 05.12.2016 -- -- 46.800 1.719
Compra de divisas uUsD 31.12.2016 -- -- 10.528 226
Total 809 63 67.246 3.609

A 31 de diciembre de 2016, las valoraciones a mdercke las coberturas de tipo de
cambio se encuentran registradas como “Deudasrdatades de crédito” por importe
de 63 miles de euros y se corresponden principaémean los ultimos plazos de los
seguros de cambio contratados para la construdei@ma carretera en Australia.

Los importes contabilizados por el Grupo se basaros valores de mercado de
instrumentos equivalentes en la fecha del balaecsitdacion. Practicamente en su
totalidad, las operaciones de compra de divisanedigefiadas y son eficaces como
coberturas de flujos de efectivo y el valor razdeae las mismas se difiere y registra
dentro del patrimonio neto.

Las liquidaciones de los mismos supusieron el iegde un menor gasto en la cuenta
“Aprovisionamientos” por 327 miles de euros enjet@cio 2016.
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Otros instrumentos financieros derivados

El Grupo Acciona interrumpié durante el ejercici602, de forma prospectiva, la
contabilidad de coberturas de un derivado de tgpmtérés procedente de una filial que
se integra por puesta en equivalencia, ya que ures novacion del préstamo
subyacente, el derivado dejé de cumplir las coond&s para que resultase aplicable
dicho tipo de registro contable. La parte del vaémonable que estaba registrada hasta
el momento en que se discontinué la contabilidadcaleerturas como ajustes por
cambios de valor en el patrimonio neto, y que atieea 12.114 miles de euros neto del
efecto fiscal, esta siendo traspasada a resultdd@nte el plazo que resta hasta el
vencimiento de la operacion, en funcién de la reaucdel nocional prevista. A 31 de
diciembre de 2016 el saldo pendiente de traspakac@enta de resultados asciende a
567 miles de euros.

Por dltimo, destacar que tres filiales de energiralianas tienen firmados contratos
gue les permiten fijar el precio de venta de latel@dad a futuro para un determinado
volumen de Mw. Estos contratos se valoran a mergadluss cambios de valor se
registran como ajustes por cambios de valor eratinponio neto. A 31 de diciembre
de 2016 el saldo en reservas y en minoritariosy det impacto fiscal, asciende a
28.704 y 14.345 miles de euros deudores respectivimny con contrapartida en
cuentas de acreedores por importe de 61.483 n@lesis.

El resumen de los impactos en el patrimonio nettasievaloraciones de instrumentos
derivados a 31 de diciembre de 2016:

Miles de euros 31.12.2016
Pasivo financiero por cobertura tipo interés 127.719
Pasivo mantenido a la venta por coberturaitifggés 33.479
Activo financiero por cobertura tipo interés (10.052)

~ Impacto negativo en patrimonio por cobertwedipo de interés por sociedades asociadas, net 78.068

impuestos
Impuesto diferido neto deudor por cobertura tigerés (29.702)
Impuesto diferido neto deudor por cobertysa thterés, de pasivos mantenidos para la venta (9.039)
Ineficiencia presentada por derivados de calsert

_ O,tros, principalmente por la participacionEdeernos en operaciones de cobertura de tipo de (1.957)

interés

Saldo ajuste por variacion valor en operaciones deobertura de tipo de interés 188.516

Saldo ajuste por variacion valor en operacionesodertura sobre combustible (neto externos e

impuesto) 262

Saldo ajuste por variacion valor en operacionesotiertura de tipo de cambio (neto externos e 47

impuesto)

Saldo ajuste por variacion valor en Contrato degtagneto externos e impuesto) 28.704

Saldo ajuste por variacion valor en operacionescobertura discontinuada (neto de impuesto) 567

Otros, principalmente por Diferencias Conversiorbenvados

Total saldo deudor en Ajuste por variacion valor 831 de diciembre (nota 16) 213.372
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21.- Otros pasivos no corrientes y corrientes

Otros pasivos No corrientes Corrientes
2016 2015 2016 2015

Obligaciones de arrendamientos financieros 16.907 17.457 547 527
Subvenciones 132.426 148.174 -- --
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicic 111.404 70.388 == ==
Remuneraciones pendientes de pago -- -- 136.378 96.453
Deudas con socios minoritarios 367.145 410.451 3.763 4.481
Otros acreedores 1.307.453 201.777 455.410 254.131
Saldo final 1.935.335 848.247 596.098 355.593

El epigrafe “Otros ingresos a distribuir en vargercicios” se corresponde, en su
mayor parte, con determinados incentivos, estatdsgpara promover el desarrollo de
energias renovables en EEUU, cuya naturaleza dentd similar a la de las
subvenciones, y que resultan de aplicacion a doguea eolicos desarrollados por la
division de energia en este pais. Asimismo incluyémporte de 53 millones de euros
correspondiente al valor razonable de un derivadiinanciero contratado por una filial
chilena de la Division de energia para el suminide energia a un cliente desde 2017 a
un precio fijo durante 13 aflos y medio (véase haja

El epigrafe “Deudas con socios minoritarios” in@urincipalmente la subrogacion por

parte del fondo de infraestructuras KKR, que eetrqunio de 2014 en el accionariado
de la filial del Grupo Acciona, Acciona Energiadmtacional, S.A, de la tercera parte
de la deuda subordinada de esta ultima de feclu 2&brero de 2012 y con un saldo a
31 de diciembre de 2016 de 342 millones de eur68 (Billones de euros en 2015).

Esta deuda vencia el 31 de diciembre de 2017 yndaba un tipo de interés Euribor a
12 meses + 3,7%, y se ha renovado por 5 afios st dleB1 de diciembre de 2022 al
mismo tipo de interés.

Adicionalmente, destacar en esta cuenta la deudaacios en los proyectos edlico y
fotovoltaico de Sudafrica que asciende a 18 milode euros (22 millones euros en
2015).

En el epigrafe “Otros acreedores no corrientesvdaiacion mas significativa se
corresponde con el saldo pendiente de pago de #lbhes de euros procedente de la
filial ATLL Concesionaria de la Generalitat de Gateya, S.A. por el canon de acuerdo
a las condiciones establecidas en el pliego, ssgudescribe en la nota 8. En este
mismo epigrafe se registra un préstamo con la Adiméion por 61 millones de euros
como parte de la financiacion de la Sociedad Caomeasa A-2 Tramo 2, S.A.U. 7%
asi como las deudas por operaciones de traficagm lplazo relacionadas con la
actividad de construccion por 251 millones de e&& millones de euros en 2015).
Esta cifra incluye los anticipos recibidos de disn que se descontaran con
certificaciones futuras en un periodo superior a afio en las nuevas obras
internacionales de la division de construccion.

El aumento registrado en el epigrafe “Otros acneed@orrientes” se corresponde
principalmente a los saldos pendientes de pagoeted del inmovilizado material por
importe de 143 millones de euros, fundamentalment& divisibn de energia por las
instalaciones edlica y fotovoltaica actualmente cemstruccion en India y Chile,

respectivamente (véase nota 5).
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El epigrafe “Obligaciones de arrendamientos finems” corresponde principalmente a
los importes pendientes de pago, incluyendo ladopdie compra, de determinadas
instalaciones procedentes de la division de energidiustralia. El detalle de esta
partida es el siguiente:

Cuotas de arrendamiento minimas

Importes a pagar por arrendamientos 2016 2015

Menos de un afio 2431 2.394
Entre uno y dos afios 2.028 2.576
Entre dos y cinco afios 5.855 5.682
Mas de cinco afios 26.612 27.948
Total cuotas a pagar 36.926 38.600
Menos gastos financieros futuros 19.472 20.616
Valor actual de las obligaciones por arrendamientos 17.454 17.984
Menos saldo con vencimiento inferior a 12 meses (dia corriente) 547 527
Saldo con vencimiento posterior a 12 meses 16.907 17.457

La principal variacion del ejercicio se debe agdagos realizados en el periodo.

El epigrafe subvenciones se corresponde en grardanedn importes concedidos en
Estados Unidos para la construccion de parquesosolEl movimiento habido en este
epigrafe en los ejercicios 2016 y 2015, es el sigei

Subvenciones

Saldo a 31.12.2014 152.733
Altas 1.941
Imputacion a resultados “otros ingresc (13.319)
Otros 6.819
Saldo a 31.12.2015 148.174
Altas 237
Imputacion a resultados “otros ingresc (9.373)
Otros (6.612)
Saldo a 31.12.2016 132.426

En el ejercicio 2016 no se han producido altasifsigitivas. En el epigrafe “Otros” se
recoge, principalmente, una variacion positiva g tde cambio derivada de la
apreciacion del dolar americano respecto al eurnayvariaciéon negativa por la salida
del perimetro de los activos edlicos que el Grupotenia en Grecia (véase nota 3.2.h)

En el ejercicio 2015, no hubo altas significatives. el epigrafe “Otros” se recogio
principalmente una variacion positiva por el tipp @hmbio, como consecuencia de la
apreciacion del délar americano respecto al eunong variacion negativa por el
traspaso a mantenidos para la venta de sociedatigsigo Windpower

22.- Situacion fiscal

Régimen de consolidacién fiscal:

De acuerdo con la normativa vigente, los gruposalfes consolidados incluyen a la
sociedad dominante junto con determinadas socieddelgendientes, que cumplen los
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requisitos exigidos por la normativa fiscal. Desdeejercicio 2009 existe un Unico
grupo fiscal en Espafa acogido a este régimen iesple tributacion, cuya sociedad
dominante es Acciona, S.A. Ademas del grupo figsglafol, el Grupo tributa en
régimen de consolidacion fiscal en Australia (igeludo a todas las divisiones del
Grupo que operan en el citado pais), en Alemania glanegocio de handling y varias
sociedades de la division de energia forma grupoalés en EEUU, Portugal e Italia.

El resto de las entidades del Grupo Acciona prasedividualmente sus declaraciones
de impuestos de acuerdo con el régimen foral dpéoa la normativa fiscal vigente en
cada pais.

Por su parte, y con efectos del 1 de enero de 208#&s entidades del Grupo se
acogieron al régimen especial de Grupos de EntsddddVA, previsto en el Capitulo
IX del Titulo IX de la Ley 37/1992, de 28 de diciera, del Impuesto sobre el Valor
Anadido, cuya sociedad dominante es Acciona, S.A.

Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal:

Las actuaciones inspectoras del Impuesto sobree@mtes del Grupo Fiscal de los
ejercicios 2003 a 2005, finalizaron el 19 de jud® 2009 con la firma de actas de
conformidad por los ejercicios 2003 y 2004. Regpatejercicio 2005 se firmé acta de
conformidad parcial y de disconformidad, por un amte total, intereses de demora y
sancién incluidos, de 5.737 miles de euros. La eédad presentd reclamacion
econdémico-administrativa ante el Tribunal EconémAcministrativo Central con
fecha 20 de agosto de 2009. Este Tribunal notéich9 de mayo de 2011 resolucion
desestimando las reclamaciones presentadas yroanfio el acuerdo de liquidacion de
la inspeccion, asi como la imposicion de la sangigpugnada. Contra esta resolucion
del TEAC la Sociedad interpuso ante la Audienciecidi@al recurso contencioso
administrativo el 15 de julio de 2011, presentacaio fecha 11 de julio de 2012 escrito
de formalizacion de demanda con las alegaciones.

El 20 de noviembre de 2014 la Audiencia Nacionadté&isentencia estimando
parcialmente el recurso presentado anulando laiGsammpuesta pero desestimando
todo lo demas.

Con fecha 1 de septiembre de 2015 el Tribunal SuprenctificO sentencia
desestimatoria de fecha 11 de junio de 2015 res@kcecurso de casacion presentado
con fecha 11 de diciembre de 2014, confirmado dmidiacion de la Audiencia
Nacional, liquidandose la deuda y los intereses ddenora devengados por la
suspension.

Respecto a la sancion, cuyo importe asciende & Idiles de euros, el Tribunal
Supremo admitié el recurso de casacién presentaidel f\bogado del Estado contra la
sentencia estimatoria de la Audiencia Nacional ppoeedié a su anulacion. El 25 de
mayo de 2016 se notificd sentencia confirmandmiaoisicion de la sancion, por lo que
se procedi6 a su pago.

Estas actuaciones inspectoras también incluiaevision de otros impuestos de las

sociedades pertenecientes al Grupo Fiscal, queluy@mon con la firma de las
correspondientes actas de conformidad.
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El 10 de marzo de 2012 se iniciaron actuacionggentsras relativas al Impuesto sobre
Sociedades de los ejercicios 2007-2009, por losicées de Inspeccion de la
Delegacion Central de Grandes Contribuyentes, idaggtanto a Acciona, S.A. como
sociedad dominante como a otras sociedades deptxliddemas de la revision del
Impuesto sobre Sociedades del Grupo Fiscal de sliejgocicios, se incluyd también al
Grupo de entidades del Impuesto sobre el Valor &fte@>rupo IVA) de los ejercicios
2008 y 2009, asi como los restantes impuestos sleafims 2008 y 2009 de las
sociedades del Grupo objeto de revision.

Durante estas actuaciones y con motivo de la @vide las retenciones practicadas en
los pagos de dividendos, se amplié a los ejercizidd, 2011 y 2012 esta revision de
caracter parcial y se incluyé asimismo la operadien fusion inversa de Grupo
Entrecanales, S.A. y sus filiales por Acciona, émo sociedad absorbente, realizada
el 11 de julio de 2011. La inspeccion acepto lsstexicia de motivos econdmicos
validos en la operacion de fusion y su acogimiesitaégimen fiscal especial de
fusiones, escisiones, aportaciones de activosjg clenvalores.

Por su parte, la inspeccidon cuestiond el cumplitoiete los requisitos para aplicar la
exencién en el pago de dividendos de uno de sugssoo residentes, en particular, el
relativo al de la condicién de beneficiario efegtifirmandose actas de disconformidad
por dicho motivo. La sociedad interpuso con fechay 37 de julio de 2014
reclamaciones econdémico-administrativas ante éunal Econdmico Administrativo
Central. Con fecha 29 de mayo de 2015 la Sociedieahz un acuerdo con el
accionista perceptor de los dividendos para pracedepago de dicha cantidad,
liuidando la deuda tributaria previo ingreso poparte.

El resto de actuaciones inspectoras finalizaroh2etle junio de 2014 con la firma de
actas en conformidad en el IS 2007-2009 y sin cagtagar, actas con acuerdo en IVA
con la regularizacion de los sectores diferenciad@sactividad de Acciona como
“holding-mixta” (sin sancion), aplicandose partela® provisiones dotadas en Acciona,
S.A., asi como actas de disconformidad por lamcaiaes del IRPF relativas a las
indemnizaciones por despido. Las sociedades dgbdGinterpusieron reclamaciones
economico-administrativas ante el Tribunal Econ@miédministrativo Central
(TEAC). Con fecha 19 de octubre de 2015 el TEAGbiificado la desestimacion de
las reclamaciones presentadas por Acciona Congiruconfirmando las liquidaciones
de las actas por retenciones de los periodos 2Q08 5 asi como los correspondientes
expedientes sancionadores. La sociedad interpu8odel diciembre de 2015 recurso
contencioso administrativo ante la Audiencia Naalohas reclamaciones economico-
administrativas presentadas por el resto de satesdaobre este asunto siguen
pendientes de resolucién por el TEAC. Se estimaefjuiesgo de que los expedientes
sancionadores prosperen es remoto.

Por su parte, y en relacion al Impuesto sobre &nAfiadido, la sociedad cabecera del
Grupo de entidades IVA (Acciona, S.A.) firmo actan@cuerdo con fecha 29 de abril
de 2014 por los ejercicios-periodos 2008 a enetd 2@gularizando las cuotas del IVA
soportado deducible por su condicion de “holdingtatdi

El 21 de mayo de 2015 la Delegacion Central de d@asiContribuyentes comunicé el

inicio de actuaciones inspectoras relativas al kspu sobre Sociedades de los
ejercicios 2010-2012, dirigidas a Acciona, S.Aomo sociedad dominante del Grupo -
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y a varias sociedades dependientes. Ademas devisiére del Impuesto sobre
Sociedades del Grupo Fiscal de dichos ejercice$iasincluido al Grupo de entidades
del Impuesto sobre el Valor Afadido (Grupo IVA)ergjcios 2011, 2012 y 2013, asi
como los restantes impuestos de los afios/periaogrendidos desde el 04/2011 hasta
el 12/ 2012 de las sociedades del Grupo objetedsion.

Las actuaciones relativas al Grupo de entidade$vVéedel ejercicio 2013 tienen
caracter parcial y se limitan a la revision del I'é8portado deducible para proceder a
su regularizacion en los mismos términos acordatols anteriores actuaciones que
concluyeron con la firma de actas con acuerdo yssincion. Con fecha 29 de
septiembre de 2015 se firmaron las actas con awupada regularizar todos los
ejercicios pendientes (periodo 01/2010 hasta @0123).

El 10 de enero de 2013 se comunico a la sociedadidaviar Consorcio Edlico, S.A.
el inicio de actuaciones inspectoras relativas mpuesto sobre Sociedades y al
Impuesto sobre el Valor Ailadido de los ejercicio®y 2009, en las que se reviso la
valoracion de los derechos eolicos objeto de tr&idmen el ejercicio 2009. Dichas
actuaciones concluyeron con la firma de un actdigtonformidad por la valoracion
que la inspeccion realizé de dichos derechos ediimcrementando el valor declarado
por las partes. La sociedad recibié el acuerdoigiedacion por parte de la Oficina
Técnica de la Delegacion Central de Grandes Cayeittes el 23 de diciembre de
2013 e interpuso con fecha 13 de enero de 20l4od@espondiente reclamacion
econdmico-administrativa ante el Tribunal Econdémciministrativo Central (TEAC).
Con fecha 16 de febrero de 2017, el TEAC notifiesotucién estimando en parte la
reclamacion y ordenado a la Inspecciéon que pro@ed®municar a la entidad su
derecho a promover la tasacion pericial contradectdl importe de la regularizacion,
intereses de demora incluidos, del que respontiedaciedad ascenderia a 9.159 miles
de euros y se estima que la posibilidad de queatermalicen pasivos es remota.

Durante el mes de diciembre de 2014 las socieddslpsoyecto mexicanas Eurus SAPI
de CV, CE Oaxaca lll y CE Oaxaca IV recibieron dgluntamiento del Juchitan
notificaciones de liquidaciones por contribuciomesnicipales correspondientes a los
ejercicios 2011 a 2014. Estas sociedades han paedeedemandas o recursos (juicios
de amparo) ante el Juzgado de Distrito de Oaxdtanyobtenido la suspension de la
ejecucion. Los asesores externos contratados Ipaeat €l proceso han considerado que
la probabilidad de que dichos recursos prosperealesada (cuantificandolo en un
75%), dado que existen solidos argumentos de defegshan vulnerado principios
constitucionales y se trata de actos administratoantrarios a derecho. Prueba de ello
es la estimacion por un tribunal mexicano, en pramestancia, de la anulacién de la
normativa municipal reguladora de estas contrimesqoara el ejercicio 2015. Ademas,
el 28 de enero del 2016 el Juzgado Séptimo deitoistel Estado de Oaxaca emitid
sentencia a favor de la sociedad Oaxaca IV estimahdecurso presentado contra la
liquidacion de las contribuciones municipales delraamiento de Juchitan, si bien no
es definitiva porque puede ser impugnada por el idfpio mediante recurso de
revision. Por todo ello, el riesgo de que por gsteceso se materialicen pasivos
materiales es por lo tanto remoto.

Los Administradores de Acciona, S.A. estiman quepasivos que pudieran derivarse

de los procesos de inspeccion abiertos no tendmampacto significativo sobre el
patrimonio del Grupo Acciona.
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Al 31 de diciembre de 2016 se encuentran sujetesision por las autoridades fiscales
los ejercicios no prescritos y que no han sidotobje inspeccion, tanto del Impuesto
sobre Sociedades como del resto de los principalpsestos que son de aplicacion a
las sociedades del grupo de consolidacion fisdalesto de las entidades consolidadas
espafiolas tiene, en general, sujetos a inspecoidlap autoridades fiscales los ultimos
cuatro ejercicios en relacion con los principatepuestos que les son de aplicacion.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueldese a las normas fiscales, los
resultados de las inspecciones que en el futureepardllevar a cabo las autoridades
fiscales para los afios sujetos a verificacion, jpnddar lugar a pasivos fiscales cuyo
importe no es posible cuantificar en la actualidadina manera objetiva. No obstante,
la probabilidad de que se materialicen pasivos ifgigtivos adicionales a los
registrados por este concepto es remota.

Saldos mantenidos con las Administraciones Publicas

Los saldos deudores y acreedores con Administrasi®blicas, a 31 de diciembre de
2016 y 2015, son los siguientes:

2016 2015
No Corriente Corriente No Corriente  Corriente

Saldos deudores

IVA'y otros impuestos indirectos - 133.328 - 143.822

Impuesto sobre Sociedades -- 95.872 - 68.298

Impuestos diferidos 997.393 -- 926.764

Otros conceptos -- 13.723 -- 17.401
Total 997.393 242.923 926.764 229.521

Saldos acreedores

Impuesto sobre Sociedades -- 57.927 - 25.784
Retenciones IRPF -- 21.653 -- 16.346
IVA y otros impuestos indirectos -- 87.551 - 85.488
Impuestos diferidos 804.282 - 739.686
Seguridad Social -- 22.975 -- 19.743
Otros Impuestos locales - 39.674 - 37.246
Otros -- 46.267 -- 16.760
Total 804.282 276.047 739.686 201.367

En el ejercicio 2016, la principal variacion deldeadeudor por IVA y otros impuestos

indirectos procede de la diminucion neta del imfuasrecuperar por la finalizacion de
proyectos internacionales, principalmente en Méxmmpensando el saldo deudor por
IVA generado al inicio del proyecto.

En el epigrafe de otros impuestos locales de ltdosaacreedores se incluyen el
Impuesto sobre el Valor de la Produccion de EneEjéctrica y el canon por la
utilizacién de las aguas continentales para la ymcidn de energia eléctrica. Estos
gravamenes fueron introducidos por la Ley 15/2042d de diciembre y entraron en
vigor con efectos 1 de enero de 2013. La variapiértipal producida en el epigrafe de
otros en el ejercicio 2016 corresponde al Impusste Transmisiones Patrimoniales
al que esta sujeto la concesion de ATLL por un ifgde 33.350 miles euros y cuya
liquidacion esta suspendida al estar pendientest#ucion judicial.
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Dentro de los epigrafes del IVA, tanto deudor coemeceedor, se recogen los saldos
correspondientes al régimen especial de Grupositigates de IVA.

Conciliacién del resultado contable con el resultfscal

La conciliacion entre el resultado contable antegmpuestos y el gasto por el impuesto
sobre las ganancias, a 31 de diciembre de 2016%, 3@ muestra a continuacion:

2016 2015
Resultado consolidado antes de impuestos 407.635 318.583
Resultado de actividades interrumpidas antes deésips - --
Diferencias permanentes (550.544) (148.100)
Resultado contable ajustado (142.909) 170.483
Gasto por impuesto ajustado al tipo impositivo (34.822) 58.872
Deducciones (5.811) (11.436)
Compensacion bases imponibles no contabilizadas (3.337) (14.668)
Créditos fiscales no reconocidos 30.063 31.986
Gasto por impuesto de ejercicio (13.907) 64.754
Variacion tipo impositivo 253 805
Regularizacion impuesto ejercicios anteriores gotr 47.434 17.265
Gasto por impuesto en la cuenta de resultados 33.780 82.824

Gasto por impuesto de actividades interrumpidas - -

La partida “Diferencias permanentes” comprendegbxsos e ingresos contables que no
son computables de acuerdo con la legislacionl figaecable. Adicionalmente, también
incorpora aquellos resultados que son objeto dmirecion en el proceso de
consolidacion pero que, sin embargo, tienen plditacéa fiscal en el ambito de las
liquidaciones fiscales individuales de las corresjientes entidades del Grupo,
especialmente de aquellas que estan al margenrdpb discal. EI concepto mas
significativo incluido en el ejercicio 2016 corresyle a la plusvalia exenta obtenida por
la operacion de Nordex-AWP (véase nota 27). Emtseaimentos del resultado fiscal
cabe destacar la incorporacion del deterioro delr\de las partipaciones en los Fondos
Propios de entidades, correspondiente al ejer2@i®, conforme a lo establecido por el
RDL 3/2016 de 3 de diciembre, por importe de 35:mil8s de euros, asi como diversas
provisiones y deterioros no deducibles.

El “Gasto por impuesto ajustado al tipo impositiveésulta de la aplicacion de los
diferentes tipos impositivos aplicables al resuwtadntable ajustado de cada una de las
jurisdicciones en las que el Grupo opera.

La partida “Créditos fiscales no reconocidos” rexefimpacto de no registrar el efecto
fiscal de los resultados negativos generados gonak filiales no incluidas en el grupo
fiscal.

El RDL 3/2016 de 2 de diciembre, por el que se tadomedidas en el &mbito tributario
dirigidas a la consolidacion de las finanzas paslig otras medidas urgentes en materia
social, ha establecido, entre otras medidas, leyaddbn de incoporacion en la base
imponible de aquellas deterioros del valor de lastigpaciones que resultaron
fiscalmente deducibles en periodos anteriores &,2i0tlependientemente de que se
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haya recuperado su valor. La disposicibn normadistablece que esa incorporacion
debera realizarse en un plazo maximo de cinco afmmtar desde aquellos periodos
impositivos iniciados a partir de 01/01/2016. Efac®n con las cantidades que se
estima se incorporaran en la base imponible epri@@mos cuatro ejercicios, el Grupo

ha registrado un pasivo por impuesto diferido pgrarte de 30.317 miles de euros que
se presenta en la partida “Regularizacion impugsteicios anteriores y otros”.

Como consecuencia de la reduccion del tipo impasitl 25% para el periodo
impositivo de 2016, aprobada en Espafia por la /#8044, de 27 de noviembre, del
Impuesto Sobre Sociedades, el Grupo actualizo lagusttivos y pasivos por impuesto
diferido generados en relacion con transaccion@geyaciones realizadas en el ambito
nacional, quedando todos ellos registrados al 25%.

A continuacion se muestra la conciliacion entreeslltado contable antes de impuestos
y el resultado fiscal:

2016 2015
Resultado consolidado antes de impuestos 407.635  318.583
Diferencias permanentes (550.544) (148.100)
Diferencias temporales 197.277 (138.039)
Compensacion bases imponibles negativas (27.528) (140.126)
Base imponible 26.840 (107.682)

Entre las diferencias temporales del ejercicio 204be destacar la limitacion a la
deducibilidad del gasto financiero neto, que supam@umento de unos 170 millones
de euros asi como el movimiento de las provisigndsterioros no deducibles y sus
correspondiente reversiones, por la aplicacionadenismas, junto a los ajustes por la
libertad de amortizacion y la amortizacion fiscaklarada, y que se detallan mas
adelante en el apartado de impuestos diferidos.

Impuestos reconocidos en el patrimonio neto

Independientemente de los impuestos sobre bergfreiconocidos en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, en los ejercf@s y 2015 el Grupo ha repercutido
en su patrimonio neto consolidado los siguientgmimes por los siguientes conceptos:

2016 2015
Diferencias de conversion (10.546) 18.129
Valor razonable de instrumentos financieros (47.311) (22.035)
Activos financieros con cambios en patrimonio (67) 10
Pérdidas y ganancias actuariales de pensiones 226 (29)
Total (57.698) (3.925)

Impuestos diferidos

Conforme a la normativa fiscal vigente en los dis paises en los que se encuentran
radicadas las entidades consolidadas, en los @@ycR016 y 2015 han surgido
determinadas diferencias temporarias que debenes&las en cuenta al tiempo de
cuantificar el correspondiente gasto del impueshvesbeneficios.

- Pag.108



Los origenes de los impuestos diferidos registraticambos ejercicios son:

Impuestos diferidos deudores con origen en: 2016 2015
Bases imponibles negativas pendientes de compensar 254.831 195.111
Deducciones pendientes de compensar 182.373 194.268
Instrumentos financieros derivados 52.637 99.355
Diferencias de conversion 66.125 68.783
Prov. sobre activos 34.108 12.909
Por transparencia fiscal (UTES) 27.875 30.757
Otros conceptos 379.444 325.581
Total impuestos diferidos deudores 997.393 926.764

Impuestos diferidos acreedores con origen en: 2016 2015
Revalorizaciones de activos financieros 117 58
Desdotaciones de Fondo de Comercio de Fusion 0 184
Diferencias de conversion 48.443 40.011
Asignaciones de Diferencias de primera consolideaiéctivos 129.004 138.408
Revalorizaciones de activos materiales y propieslad®aobiliarias 40.076 43.880
Instrumentos financieros derivados 6.070 218
Por transparencia fiscal (UTES) 7.163 10.524
Otros conceptos 573.409 506.403
Total impuestos diferidos acreedores 804.282 739.686

A 31 de diciembre de 2016, el importe de las baspsnibles negativas pendientes de
compensar, generadas por las sociedades depesdantts de su incorporaciéon al
Grupo Fiscal, cuya sociedad dominante es Acciorfa, 8sciende a 156,3 millones de
euros. De este importe, un total de 152,8 millaeeguros se corresponden con bases
imponibles negativas no activadas en el balance sdaacion consolidado
correspondientes al Grupo Fiscal cuya sociedad rlomte es Acciona, S.A., por no
estar asegurada la consecucion de beneficios futswficientes o bien porque la
normativa fiscal establece limitaciones y requssjiara su compensacion.

Las filiales del subgrupo Companiia Trasmediterraimearporadas al Grupo Fiscal en
el ejercicio 2010, aportan gran parte de este salgociedad Comparia Urbanizadora
el Coto, incorporada al grupo fiscal en el eje2015 aportdé 26 millones de euros de
bases imponibles negativas previas.

Por su parte, en la liquidacién provisional del Uagto sobre Sociedades del Grupo
Fiscal correspondiente al ejercicio 2016, el Grijgral generd una base imponible
negativa de 55 millones de euros que, unido absa@dd ejercicio 2014, supone una base
imponible negativa pendiente de aplicar de 204omés de euros.

Adicionalmente, algunas filiales de la Division @mergia en México, EEUU vy
Australia, asi como Mostostal Warszawa y la filild concesiones en Chile tienen
registrados créditos fiscales por las bases impeEmimegativas pendientes de
compensar.
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Al cierre del ejercicio 2016, las fechas de venemd de los créditos fiscales
registrados por bases imponibles negativas perdied¢ aplicar eran, en miles de
euros, las siguientes:

mporte e peion

Grupo Fiscal Acciona, S.A. 51.009 No prescriben
Previas Grupo Fiscal Acciona, S.A. activadas 3.467 No prescriben
Soc. espafiolas no Grupo Fiscal 1.874 No prescriben
Internacional con vencimiento 5.413 2017
Internacional con vencimiento 3.609 2018
Internacional con vencimiento 1.136 2020
Internacional con vencimiento 15.275 2021
Internacional con vencimiento 7.345 2023
Internacional con vencimiento 29.086 2024
Internacional con vencimiento 43.830 2025
Internacional con vencimiento 44.789 2026
Internacional con vencimiento 392 2027
Internacional con vencimiento 1.888 2028
Internacional con vencimiento 0 2029
Internacional con vencimiento 0 2030
Internacional con vencimiento 6.131 2036
Internacional sin vencimiento 39.587 No prescriben
Total 254.831

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuestores&Gociedades elimind con
efectos 1 de enero del 2015 el plazo para la cosagén de las bases imponibles
negativas, que estaba fijado en 18 afos, por Ipgsé a ser ilimitado.

Las deducciones pendientes de compensar correspormcipalmente, a las
generadas por el grupo fiscal cuya sociedad dort@remAcciona, S.A, por un importe
total de 174.105 miles euros. A 31 de diciembr@@5, las deducciones pendientes de
aplicacién mas significativas son: 88.624 milesute las deducciones por actividades
de 1+D+i, 55.685 miles de euros en concepto de a®dn por reinversion de beneficios
extraordinarios y 14.356 miles euros por las deidnes medioambientales.

Al cierre del ejercicio 2016, las fechas de venemo de las deducciones pendientes de
aplicar registradas en el balance de situaciéndiolasio de Grupo Acciona eran, en
miles de euros, las siguientes:

Periodo de
Importe o
prescripcion
Grupo Fiscal Acciona, S.A - deduccione

por doble imposicion e

Grupo Fiscal Acciona, S.A. 9.762 2023
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 11.187 2024
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 10.120 2025
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 25.845 2026
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 35.169 2027
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 33.255 2028
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 27.113 2029
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Periodo de

lijpeis prescripcion

Grupo Fiscal Acciona, S.A. 6.530 2030
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 6.217 2031
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 5.424 2032
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 863 2033
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 1.588 2034
Sociedades no residentes 8.268  No prescriben
Total 182.371

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del ImpuestoresGociedades elimind con

efectos 1 de enero de 2015 el plazo de compensdeidas deducciones para evitar la
doble imposicién, incluidas las que se encontrgiemdientes de aplicar de ejercicios
anteriores, por lo que paso a ser ilimitado (aldi®@9 de la Ley 27/2014) y se amplio a
15 y 18 afios el plazo de compensacion del restiedecciones.

Al cierre del ejercicio no hay deducciones pendisntle aplicar no activadas por
importe significativo.

En relacion con las bases imponibles negativaslyagones pendientes de compensar
registradas en libros, el Grupo Acciona esperaesuperacion a través de la actividad
ordinaria de las sociedades y sin riesgo patrinhonia

La mayor parte de los Impuestos diferidos deuddetspartado de “Otros conceptos”
corresponden a provisiones de responsabilidadesgas y otros conceptos no
deducibles por un importe de 81.784 miles eurosgjadte por la limitacion de la
amortizacién contable no deducible del 30% de tasedades espafiolas introducida
con caracter temporal para los ejercicios 2013 1420 que empezd a revertir en el
ejercicio 2015, cuyo importe es de 41.511 milesogul la limitacion de gastos
financieros registrada este ejercicio 2016 por mporte de 34.720 miles euros, asi
como las homogeneizaciones realizadas como palt@rdeeso de consolidacion -
como la eliminacibn de margenes internos que varrtimndo a medida que se
amortizan los activos. Por ultimo, este epigrafdulye los ajustes a la base imponible
por la aplicacion de la normativa especifica desopaises en los que determinados
gastos no son deducibles hasta el pago o no sejuziterio de devengo contable para
su deducibilidad, como ocurre en México, Austrgliastados Unidos, o bien porque se
sigue un criterio de facturacion en lugar del dgeenontable por grado de avance,
como sucede en Chile.

El apartado de impuestos diferidos acreedores 6fros conceptos” recoge los ajustes
fiscales por la libertad de amortizacién previstdaDisposicién Adicional Undécima
introducida en el RDL 4/2004 (Texto Refundido de Uay del Impuesto sobre
Sociedades) por la Ley 4/2008, y cuya aplicacida astualmente limitada en funcién a
la base imponible. En este ejercicio de 2016 nbasaplicado porque se genera base
imponible negativa. En dicho epigrafe se recogeaelersion del ajuste de afios
anteriores por el importe de la amortizacion cdetakegistrada y por las bajas de
activos. El importe acumulado de este ajuste add&Ildiciembre de 2016 para las
sociedades del Grupo Fiscal espafol asciende anfib@es de euros de cuota.
También se incluye el efecto de la amortizaciorieaada a efectos fiscales de México,
Estados Unidos, y Australia, por un importe apra@adm de 151, 66 y 9 millones de
euros en cuota respectivamente, asi como ajustefapaplicacion de la normativa
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especifica de paises en los que los ingresos d¢estab se imputan fiscalmente hasta la
emision de la factura o el cobro, en lugar dekdntdel devengo contable o grado de
avance, principalmente Chile y México, y el difédemto de ingresos por obras no
certificadas y anticipos a proveedores de variaedades mexicana.

Con motivo de la entrada en vigor del Real Decketp 3/2016, de 2 de diciembre, por
el que se adoptan medidas en el ambito tributdrigidhs a la consolidacién de las
finanzas publicas y otras medidas urgentes en iaatecial, se ha registrado el importe
total del pasivo por impuesto diferido correspontkeal deterioro de cartera pendiente
revertir que asciende a 30.317 miles euros. Enulntdicacion de este pasivo de
naturaleza fiscal se ha considerado las situaciespscificas de cada deterioro de los
valores representativos de la participacion erapltal o en los fondos propios de sus
participadas que hayan resultado fiscalmente delhsci asi como las potenciales
restricciones de caracter legal, contractual o tile tpo en relacién con la posible
transmisibilidad de dichas participaciones.

El apartado de “Revalorizaciones de activos mdésrig propiedades inmobiliarias”
recoge la diferencia entre el valor contable yistal de los activos de la sociedad
Compaifiia Urbanizadora el Coto.

Obligaciones de informacion

La legislacion en vigor relativa al Impuesto solBeciedades establece diversos
incentivos fiscales con objeto de fomentar deteahéis inversiones. Las sociedades del
Grupo se han acogido a los beneficios fiscalesigimsven la citada legislacion.

El Grupo Fiscal, a través de su sociedad domingrde algunas de las sociedades
dependientes, esta obligado a cumplir los compasrésiquiridos en relaciéon con los

incentivos fiscales aplicados, y en particular l®requisitos de permanencia para los
activos afectos a deduccion por inversiones o ezgidn.

En los ejercicios 2010, 2011, 2012, 2013 y 2014deiedad dominante y algunas
sociedades del grupo Fiscal se acogieron a la d&stupor reinversion de beneficios
extraordinarios prevista en el art. 42 del RDL 82(0Texto Refundido Ley del
Impuesto sobre Sociedaded)a renta acogida a esta deduccion en los citej@osicios
asciende a 86.550, 160.251, 8.640, 9.598 y 34.5I68 whe euros, respectivamente. La
reinversion se efectud durante el 2009 y 2010 phrgjercicio 2010, durante el 2011
para ese ejercicio, durante el 2012 para dich@iejer durante el 2012 y 2013 para el
ejercicio 2013 y durante el 2014 para dicho ejescitos elementos patrimoniales
objeto de la reinversién son los relacionados eartédulo 42 del RDL 4/2004, es decir,
elementos pertenecientes al inmovilizado matangngible, inversiones inmobiliarias
y valores representativos de la participacion guitaleo fondos propios de toda clase de
entidades que otorguen una participacion no infaid% sobre el capital social. La
reinversion la han efectuado las sociedades peitaries al grupo Fiscal 30/96.

Conforme establece el apartado 10 del art. 42 B&lS, esta informacién debe constar
en la memoria de las cuentas anuales mientras conggla el plazo de mantenimiento
previsto en el apartado 8 de este articulo.

1 Regulado en la DisposiciénTransitoria Vigésimo iGude la Ley 27/2014
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De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 86 deeln27/2014 del Impuesto sobre
Sociedades determinadas sociedades del Grupoarealidurante el ejercicio 2016 las
operaciones gque se detallan a continuacién, auassg les ha aplicado el Régimen
especial de las fusiones, escisiones, aportacimastivos y canje de valores:

- Aportacion no dineraria especial por Acciona, .SaAAcciona Service, S.L. de las
participaciones en la sociedades Acciona ProduesignDisefio, S.A., Inetime, S.A.,
Acciona Airtport Services, S.A., Interurbano de 3@ S.A., Acciona Forwarding,
S.A. Transurme, S.A. y Paktivity, S.A., documentadaescritura publica de fecha 14
de julio de 2016.

- Fusién por absorcion de las sociedades Eodlicaamabria, S.L., Edlica de Moncayo,
S.L., Parque Eodlico de Tortosa, S.L., Sistemas d&teos ElI Granado, S.L. y
Corporaci'n Edlica Zamora, S.L. por la entidad iss Energéticos Valle de Sedano,
S.A., documentada en escritura de fecha 8 de saptiede 2016 y efectos retroactivos
1 de enero de 2016.

- Aportacibn no dineraria especial por Acciona, .S& Corporacion Acciona
Infraestructuras, S.A. de las participaciones esoldedades Acciona Infraestructuras,
S.A., Acciona Service, S.L y Acciona Agua, S.A.cdmentada en escritura publica de
fecha 2 de diciembre de 2016.

Conforme establece el apartado 3 de este artidulbe8a Ley 27/2014 del TRLIS, la
informacion exigida para las operaciones realizatagjercicios anteriores figura en las
correspondientes memorias individuales aprobadasstr realizacion.

En los ejercicios 2008, 2009, 2010, 2011 y 2012asasociedades del grupo Fiscal
aplicaron la deduccion de pérdidas por deteriortagdgarticipaciones en el capital de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas, peeeistel articulo 12.3 del RDL 4/2004
(Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Stames), regulado en la Disposicion
Transitoria Decimosexta de la Ley 27/2014.

La Ley 16/2013, de 29 de octubre derogé con fectia &nero de 2013 el articulo 12.3
del TRLIS correspondiente a la deduccion de pésdidar deterioro de dichas
participaciones, estableciendo un régimen trangitpara la integracion en la base
imponible de las pérdidas pendientes de incor@EoBdr/12/2012.

Por su parte, el Real Decreto Ley 3/2016, de 2iderdbre, por el que se adoptan
medidas en el ambito tributario dirigidas a la abidscion de las finanzas publicas y
otras medidas urgentes en materia social, establegeeversion minima obligatoria

de los deterioros de cartera deducibles, que dathearse en un maximo de cinco afios,
con efectos del ejercicio 2016.

En las memorias de las cuentas anuales individd@lesstas sociedades se ha incluido
la informacion exigida por la normativa fiscal,atéva a la diferencia en el ejercicio de

los fondos propios de las participadas, los imgontéegrados en la base imponible y
las cantidades pendientes de integrar.
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23.- Activos y pasivos no corrientes mantenidos paila venta

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 el detalle debryhé "Activos no corrientes
mantenidos para la venta" del balance de situamasolidado adjunto es el siguiente:

Saldo a Saldo a
31.12.16 31.12.15
Activos procedentes de la divisién energia (faloitimaerogeneradores) -- 429.425
Activos procedentes de la division otras activida@etivos inmobiliarios) 26.691 1.636
Activos procedentes de la division de construc¢amtivo concesional) 300.470
Total activos no corrientes mantenidos para la veat 327.161 431.061

El detalle por division a 31 de diciembre de 20&6lak principales epigrafes de los
activos, previo a su clasificacion como mantengl® la venta, es el siguiente:

Division Division
Otras Construccion
actividades
Inmovilizado materia e intangible - 907
Inversiones inmobiliarias 26.691 -
Activos por impuestos diferidos -- 12.919
Concesiones bajo modelo financiero a largo plazo -- 248.040
Otros activos no corrientes - 2.454
Concesiones bajo modelo financiero a corto plazo -- 10.340
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - 14.138
Otros activos financieros corrientes - 7.840
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes -- 3.832
Activos mantenidos para la venta 26.691 300.470

Asimismo, a 31 de diciembre de 2016 y 2015 el tetdél epigrafe "Pasivos no
corrientes mantenidos para la venta" del balancgtdacion consolidado adjunto es el
siguiente:

Saldo a Saldo a

31.12.16 31.12.15
Pasivos procedentes de la divisién energia (fatiinaerogeneradores) -- 418.406
Pasivos procedentes de la division otras activisléaetivos inmobiliarios) 14.453 1.660
Pasivos procedentes de la divisién de construdeictivo concesional) 171.697 --
Total pasivos no corrientes mantenidos para la veat 186.150 420.066

El detalle por division a 31 de diciembre de 20&6lak principales epigrafes de los
pasivos, previo a su clasificacion como mantenhoa la venta, es el siguiente:

Division Division
Otras Construccion
actividades

Deudas con entidades de crédito a largo plazo - 156.520
Pasivos por impuestos diferidos - 6.157
Provisiones a largo plazo -- 980
Deudas con entidades de crédito a corto plazo 14.453 5.844
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar -- 1.913
Otros pasivos corrientes - 283
Pasivos mantenidos para la venta 14.453 171.697
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Los ingresos y gastos acumulados reconocidos dimegite en patrimonio neto a 31 de
diciembre de 2016, en relacion con los activosif@daslos como mantenidos para la
venta se detallan a continuacion:

Diferencias AJUS:eS
de o
> cambios de
conversion
valor
Divisioén de construccién (activo concesional) 2 (24.440)
Total Ingresos y gastos reconocidos 2 (24.440)

Durante el ejercicio 2016 las variaciones mas Bagiivas en el epigrafe “Activos y

pasivos no corrientes mantenidos para la ventatoseesponden con la pérdida de
control del subgrupo Corporacion Acciona Windpowes la firma del acuerdo con

Nordex, S.E. que se detalla a continuacion, y gor @do con el traspaso a este
epigrafe de un activo concesional y un activo initreolb, segun se indica al final de

esta nota.

El Grupo Acciona clasifico en el ejercicio 2015stita firma de los acuerdos suscritos
con Nordex S.E. y con Momentum-Capital Vermogensatungsgesellschaft GmbH y
Ventus Venture Fund Gmbh & Co. Beteiligungs KG {acistas en ese momento de
Nordex S.E.) todos los activos y pasivos aportadosl subgrupo Acciona Windpower
en los epigrafes “activos y pasivos mantenidos paraenta”. Una vez cerrada la
operacion el pasado 4 de abril de 2016, seguntaegila nota 3.2h) se han dado de
baja los saldos que figuraban en este epigrafe.

A 31 de marzo de 2016, fecha de la pérdida de @t citado subgrupo, el desglose
de activos y pasivos en miles de euros era elesiggeri

Subgrupo
ACTIVO AWP
Inmovilizado material 96.304
Otros activos intangibles 8.445
Otros activos no corrientes 302
Existencias 133.878
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 75.335
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 26.658
Otros activos 96.774
Total Activo 437.696
Subgrupo
PASIVO AWP
Pasivos no corrientes 68.239
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 207.867
Otros pasivos corrientes 109.198
Total Pasivo 385.304
Subgrupo
RESULTADO AWP
Importe de la cifra de negocio 129.701
Beneficio antes de impuestos de actividades ccentiaws! 3.434
Beneficio antes de impuestos 3.434
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Adicionalmente, durante el ejercicio 2016, el Grupm clasificado en el epigrafe
“Activos y pasivos no corrientes mantenidos paradata” un activo procedente de la
division inmobiliaria y un activo concesional. Eiti@o inmobiliario se corresponde con
un hotel. El activo concesional se corresponde &nconcesion chilena de
infraestructuras de transporte por carretera ScCioda Concesiones Ruta 160 y que ha
sido reclasificado dado que el Grupo Acciona esperaperar el valor de esta
concesion, como parte del plan de rotacién de @tooncesionales, a través de una
operacion de venta que se realizara en el cormmpla

24.- Garantias comprometidas con terceros

Las sociedades tienen prestados a terceros avakeglentes, organismos publicos y
entidades financieras, por importe de 3.580.304&smile euros y 2.868.774 miles de
euros a 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectinmnEl incremento se corresponde
principalmente a los avales entregados para lasasuiitaciones dentro de la division

de construccion.

Los avales prestados son en su mayoria para gamaetibuen fin de la ejecucién de las
obras contratadas por la division de infraestrastur

Asimismo se incluye un aval concedido para culasrfuturas aportaciones de fondos
propios en la sociedad concesionaié@2, L.P. @utopista Puhoi —Warkworth (Nueva
Zelanda)) por importe de 6 millones de euros desérta division de infraestructuras.

Las sociedades estiman que los pasivos que pudidatanarse por los avales prestados
no serian, en su caso, significativos.

25.- Ingresos

El detalle de los ingresos del Grupo se desglasa@nuacion:

2016 2015
Energia 1.795.829 2.718.721
Construccion 2.266.967 2.169.666
Agua 708.054 450.534
Servicios 676.816 715.845
Otras actividades 668.274 613.458
Ajustes de consolidacion (138.521) (124.700)
Total cifra de negocios 5.977.419 6.543.524

El desglose de la produccion total de las sociesldeéé Grupo, por areas geograficas,
expresadas en miles de euros, es el siguiente:

Merc_ado Unién Paises Rgsto Total
Interior Europea OCDE paises
Afio 2016
Energia 1.145.017 94.869 385.153 170.790  1.795.829
Construccion 626.676 322.648 966.432 351.211  2.266.967
Agua 312.794 54.550 34.830 305.880 708.054

- Pag.116



Mercado Unién Paises Resto

Interior Europea OCDE paises Vel

Servicios 499.151 107.370 56.762 13.533 676.816
Otras actividades 600.153 15.150 45.350 7.621 668.274
Operaciones intergrupo (96.471) 3) (41.716) (331) (138.521)
Total produccion 2016 3.087.320 594.584  1.446.811 848.704  5.977.419
Afio 2015

Energia 1.172.974 101.491  1.141.685 302.571 2.718.721
Construccion 843.087 315.041 665.086 346.452  2.169.666
Agua 178.012 45.059 16.309 211.154 450.534
Servicios 509.939 113.495 55.340 37.071 715.845
Otras actividades 595.643 4.213 6.565 7.037 613.458
Operaciones intergrupo (86.616) 4) (37.774) (306) (124.700)
Total produccién 2015 3.213.039 579.295  1.847.211 903.979  6.543.524

Cifra de neqgocios actividad de Construccion

Concesiones

A 31 de diciembre de 2016, el Grupo Acciona masetitrs principales contratos de
concesion de servicios en vigor en las divisionesanstruccion y agua. El importe
neto de la cifra de negocios al cierre del ejeocigara cada clase de acuerdos de
concesion, comprendidos bajo el alcance de la EINI2, ascendido a 258 y 106
millones de euros respectivamente. El detalle si@iacipales concesiones se desglosa
en el Anexo V.

Segun se indica en la nota 4.2.G), el Grupo Acgideade la adopcion de la CINIIF 12
incluye en el epigrafe deudores a largo plazo wsotactivos no corrientes el
inmovilizado asociado a actividades concesionatetag que el concedente garantiza
dentro del contrato de concesion, la recuperac&nadtivo a través del pago de un
importe fijo o determinable, y en los que no exjste tanto, riesgo de demanda para el
operador.

Con respecto a estos activos concesionales, eloGrgonoce ingresos por intereses,
incluso en la fase de construccion, utilizandoigb tde interés efectivo del activo
financiero. Esta remuneracién se registra dentroimi@orte neto de la cifra de
negocios, y ha ascendido a 31 de diciembre de @045 a 16.377 y 16.756 miles de
euros respectivamente

Construccion

Practicamente la totalidad de la cifra de negodeda actividad de Construccién se
realiza como contratista principal.

La cifra de negocios de la actividad de Constructdi@ infraestructuras por tipologia de
obras es la siguiente:
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2016 2015

Ingenieria civil 1.549.52¢ 1.458.144
Edificacion residencial 55.138 45.546
Edificacién no residencial 292.162 379.247
Otras actividades 260.297 181.779
Total cifra de negocios de construccion 2.157.12¢  2.064.716

La cifra de negocios de la actividad de Construtai@ infraestructuras, segun la
naturaleza del cliente es la siguiente:

2016 2015

Estado 215.557 189.218
Comunidades Autbnomas 53.901 88.598
Ayuntamientos 13.843 24.956
Organismos auténomos y empresas public: 126.267 190.259
Sector publico 409.568 493.031
Sector privado 169.652 302.227
Total nacional 579.220 795.258
Total extranjero 1.577.90€ 1.269.458
Total cifra de negocios de construccion 2.157.12¢  2.064.716

A continuacion detallamos los datos acumulados ade contratos en curso de la
actividad de construccion al cierre de ejercicia@ 2015:

2016 2015
Ingresos acumulados de contratos en curs  6.434.61C 8.146.076
Importe acumulado de costes incurridos 6.017.64z 7.731.297

Total ganancias acumuladas 416.968 414.779
Anticipos de clientes (nota 14) 633.828 469.151
Retenciones 42.051 43.915

La distribucién geogréfica de la cartera de peduda actividad de Construccion de
infraestructuras al cierre del ejercicio 2016 y2@#% la siguiente:

Afio 2016 Espafia Extranjero

Ingenieria civil 1.001.133 5.918.390
Edificacién residencial 28.414 75.006
Edificacién no residencial 201.893 105.058
Otras actividades 185.624 624.287
Total cartera de pedidos de construccion 1.417.064 6.722.741
Ao 2015 Espana Extranjero

Ingenieria civil 1.326.540 4.244.678
Edificacion residencial 12.581 54.823
Edificacién no residencial 240.365 174.423
Otras actividades 203.528 465.137
Total cartera de pedidos de construccion 1.783.014 4.939.061

26.- Gastos

El desglose de los gastos del Grupo es el siguiente
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Aprovisionamientos
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas Sociales
Otros gastos de personal
Otros gastos externos
Tributos
Otros gastos de gestion corriente
Subtotal
Variacién de provisiones
Dotacién a la amortizacion
Total

Personal:

2016
1.595.057
1.287.557
1.029.545

234.526
23.486
2.252.269
180.027
34.082
5.348.992
231.234
547.147
6.127.373

2015
1.830.221
1.254.250
1.006.614

222.863
24.773
2.321.467
190.307
17.847
5.614.092
53.156
509.962
6.177.210

El nUmero medio de personas empleadas en el carkmsjercicios 2016 y 2015 por

categorias profesionales ha sido el siguiente:

Afo 2016
Directivos y Mandos 1.776
Técnicos Titulados 5.418
Personal administrativo y soporte 1.883
Resto personal 23.758
Total personal medio 32.835

Durante el ejercicio 2016 y 2015, la clasificacemterior distribuida entre hombres y

mujeres ha sido la siguiente:

Afio 2016
Hombres Mujeres
Directivos y Mandos 1.435 341
Técnicos Titulados 3.715 1.703
Personal administrativo y soporte 744 1.139
Resto personal 17.660 6.098
Total personal medio 23.554 9.281

El desglose de las personas empleadas por el Grupmada linea de negocio es el

Total
1.776
5.418
1.883

23.758
32.835

siguiente:
Afio 2016
Energia 1.909
Construccion 9.662
Agua 3.345
Servicios 15.873
Otras Actividades 2.046
Total personal medio 32.835

Durante el ejercicio 2016 y 2015, la clasificacemterior distribuida entre hombres y

mujeres ha sido la siguiente:
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Afio 2015
1.835
5.483
2.492
22.337
32.147

Variacion
(59)
(65)
(609)
1.421
688

Afio 2015
Hombres Mujeres
1.505 330
3.745 1.738
720 1.772
16.815 5.522
22.785 9.362

Afio 2015
2.694
9.412
2.333
15.660
2.048
32.147

Variacion
(785)
250
1.012
213
2
688

Total
1.835
5.483
2.492

22.337
32.147



Energia
Construccion

Agua

Servicios

Otras Actividades
Total personal medio

Afio 2016

Hombres Mujeres Total
1.337 572 1.909
7.888 1.774 9.662
2.788 557 3.345

10.184 5.689 15.873
1.357 689 2.046
23.554 9.281 32.835

Afo 2015
Hombres Mujeres Total
2.057 637 2.694
7.667 1.745 9.412
1.946 387 2.333
9.753 5.907 15.660
1.362 686 2.048
22.785 9.362 32.147

Del nimero total de personas empleadas correspdiiempersonas en el afio 2016 y
270 personas en el afio 2015 a la Sociedad Dominarge resto a sociedades
dependientes del Grupo.

A 31 de diciembre de 2016, el nimero medio de pas@mpleadas en el curso del
ejercicio por las sociedades comprendidas en ladtioiacion, con discapacidad mayor
o igual al 33%, ha ascendido a 793 (empleo dirga@mpleo indirecto). El porcentaje
de cumplimiento de la Ley 13/1982 de 7 de Abril ldéegracion Social de los
Minusvalidos (LISMI), que fija que en aquellas soiddes con una plantilla superior a
50 empleados debe existir un minimo de un 2% dératos para trabajadores con
discapacidad, ha sido de un 3,51%.

Arrendamientos operativos:

En la cuenta “Arrendamientos” dentro del epigradrés gastos externos” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada adjunta, dayer; entre otros, los costes
incurridos por el subgrupo Compafia Trasmediteargw@ el fletamento de buques y
superficies de carga en otras navieras, que astenda 32 y 41 millones de euros en
los afos 2016 y 2015, respectivamente.

Las condiciones y cuotas minimas de arrendamiaimaénsiderar inflacién o posibles
actualizaciones futuras) de los principales coosrate fletamento de buques firmados
por el subgrupo Compafia Trasmediterrdnea sonda 8iciembre de 2016 y 2015:

2016 (miles de euros)
Fecha

Buque e hattar Fecha vencimiento Modalidad 2017 2018-2020
Wisteria/Vronskiy 29/02/2012 15/11/2018 Time Charter 5.873 5.332
Tenacia 07/12/2011 31/12/2018 Time Charter 7.117 8.577
Forza 12/01/2016 22/02/2020 Time Charter 7.608 18.794
Volcan de Teneguia 04/02/2013 31/05/2017 Time Charter 1.291
Shav Adriatico 07/05/2015 07/05/2017 Time Charter 2.698

2015 (miles de euros)
Buque f Fe_cha_ p Fecha vencimiento Modalidad 2016 2017-2018
ormalizacion
Wisteria/Vronskiy 29/02/2012 15/11/2016 Time Charter 4.602
Tenacia 07/12/2011 30/01/2017 Time Charter 6.548 540
Scandolla 21/02/2013 29/02/2016 Time Charter 25
Volcan de Teneguia 04/02/2013 30/06/2016 Time Charter 1.656
Snav Adriatico 07/05/2015 07/05/2016 Time Charter 2.713
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Variaciéon de provisiones:

El desglose del saldo de este epigrafe de la cdenperdidas y ganancias consolidada
es el siguiente, en miles de euros:

2016 2015
Variacion de provision por créditos incobrables 33.370 33.860
Variacion de provision de existencias 106.425 3.646
Otras provisiones 91.439 15.650
Total 231.234 53.156

A 31 de diciembre de 2016, el epigrafe “Variaci@ptovision de existencias” incluye
principalmente los deterioros de existencias akviaion inmobiliaria por valor de 99,3
millones de euros realizadas en base a las valmexirealizadas por tasadores
independientes no vinculados al Grupo Acciona @éasa 4.2.J)

El epigrafe “Otras provisiones” se corresponde gpaimente con la dotacion por
contratos onerosos asi como provision de litigigggrision de gastos de reposiciones
0 grandes reparaciones futuras en aquellas conessgque se registran bajo el modelo
intangible.

Deterioro y resultados por enajenaciones del inhzawio

El detalle de este epigrafe de la cuenta de relmdtpara los ejercicios 2016 y 2015, es
el siguiente:

Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovzado 2016 2015

Resultados procedentes del inmovilizado 639.586 8.756
Otros 0 1.857
Deterioro de otros activos (notas 5 y 8) (107.392) (22.049)
Total 532.194 (11.436)

A 31 de diciembre de 2016, dentro de la cuentaultados procedentes del
inmovilizado” destaca parte de la plusvalia regdrpor la venta de las acciones que el
grupo poseia en Corporacion Acciona Windpower, 8ekitro del acuerdo suscrito con
la sociedad cotizada alemana Nordex S.E. por irapdet 650,8 millones de euros.
Adicionalmente el resto de la plusvalia por est#a,gpor un importe de 6,7 millones de
euros, esta registrado en la cuenta de diferedei@ambio (véase nota 3.2.h)

Asimismo, dentro de este mismo epigrafe se enauartyistrada la pérdida de 21
millones de euros relacionada con la resoluciomurmditigio con un desarrollador de
proyectos de energia renovables en Grecia (véase3d.h) y el beneficio de 6,7
millones de euros por la venta de varios activasoipiliarios (véase nota 6)

En el epigrafe "Deterioro de otros activos” a 31da@embre de 2016 se incluye un
deterioro del inmovilizado material por valor de m8lones de euros procedente en su
mayor parte de varias instalaciones edlicas dévisiéh de energia segun se detalla en
la nota 5, asi como 30 millones de euros de deteem el activo intangible que
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procedentes de la sociedad concesionaria de uppistat brasilefia Rodovia do Aco,
S.A. (véase nota 8)

A 31 de diciembre de 2015, el epigrafe “Resultaplaxedentes del inmovilizado”,
recogia principalmente la venta de la sociedad iBsadl Bilbao con una plusvalia de 4
millones de euros. Adicionalmente, la sociedad éwai Solar Power habia vendido
unos derechos sobre terrenos que mantenia pamns$éruccion de un parque eolico
obteniendo una plusvalia de 3,3 millones de euros.

En el epigrafe "Deterioro de otros activos" se uwél principalmente el deterioro

registrado por 19 millones de euros en el ejer@0id5 en la sociedad concesionaria de
una autopista brasilefia Rodovia do Aco, S.A.

Otras ganancias o pérdidas

Durante el ejercicio 2016 se ha registrado pririnipate en este epigrafe la plusvalia
de 30 millones de euros derivada de la compra d87)05% de la sociedad ATLL
Concesionaria de la Generalitat de Catalunya, @&ase nota 27) y una reversion por
12 millones de euros de la provision por la tergem@tima sancion impuesta por la
Comision Nacional de los Mercados y la Competeadzompafia Trasmediterranea y
resuelta de forma favorable por el Tribunal Supréwéase nota 27).

A 31 de diciembre de 2015, se resolvieron anteaiblifial Supremo de forma favorable
para el Grupo dos sanciones impuestas en el afi@ ROd parte de la Comision
Nacional de los Mercados y la Competencia a laeslaci Compafiia Trasmediterranea,
S.A. con la consecuente reversion de la proviggistrada por importe de 30 millones
de euros.

Resultado por variaciones de valor de instrumeifinascieros a valor razonable

A 31 de diciembre de 2016 este epigrafe recogeipalemente un gasto de 7.270
miles de euros correspondiente a la variacion ewakldr razonable del contrato de
energia formalizado en diciembre de 2015 por uhal fen Estados Unidos para
suministrar una determinada cantidad de energiega plazo.

Durante el ejercicio 2015 se procedio al deterideola participacion de la sociedad
“Agrupacion Logistica de Palencia, S.L.”, clasifieacomo activo financiero disponible
para la venta, impactando en la cuenta de resugltadosolidada por valor de 2.000
miles de euros (véase nota 10).

27.- Informacién por segmentos

Criterios de segmentacion:

La informacidn por segmentos se presenta a cowdifriaestructurada en primer lugar,
en funcion de las distintas divisiones del Grupeely,segundo lugar, siguiendo una
distribucion geografica. Esta estructura esta mealicon la informacion que se utiliza
internamente por parte de la Direccion del Grupcidwa para evaluar el rendimiento
de los segmentos y para asignar los recursosafuse
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Las lineas de negocio que se describen seguidarsentestablecidas por Consejo de
Administracion en funcidén de la estructura orgativaadel Grupo Acciona atendiendo
a la naturaleza de los productos y servicios afieci

La estructura de la informacién presentada enregtaesta disefiada como si cada linea
de negocio se tratara de un negocio autbnomo. bste< incurridos por la Unidad
Corporativa se prorratean, mediante un sistemastiebdcion interna de costes, entre
las distintas lineas de negocio.

Las ventas entre segmentos se efectlan a precrosrdado.

Para ayudar a la comprension de los resultadodipeacon como los Administradores
del Grupo Acciona gestionan la informacién, se gmés como un segmento adicional
ciertos importes excepcionales que permiten ayadamtender el desarrollo ordinario
del negocio. No obstante, cuando estos efectosigoificativos sobre los resultados
del Grupo, se detallan como afectan a cada segmento

A continuacion se presenta la informacion por sedose de estas actividades,
correspondiente a los ejercicios 2016 y 2015:

Otras

Operacio-

Saldos a 31.12.16 Energia Con(sjt;ucm Agua Servicios activida- nes Exr:;ar?c:g" c-_;%ta:)
des Intergrupo p

ACTIVO

Activos tangibles, 7.498.359 458.271  1.128.287 57.682 863.215 (31.389) 9.974.425

intangibles e inmobil.

Fondo de comercio 346 27.976 50.962 79.284

GO S 1 29.972 20.493 11.475 13.935 84.179 19.026 179.080

corrientes

Participaciones puestas en

equivalencia 1.021.769 66.107 68.882 449 3.614 1.160.821

Otros activos 571.062 361.318 62.036 3.740 291.684 954 1.290.794

Activos no corrientes 9.121.162 906.535 1.298.656 126.768 1.242.692 (11.409) 12.684.404

Existencias 128.720 225.684 17.621 1.153 429.078 (19.531) 782.725

Deudores comerciales y

otras a cobrar 684.618 1.037.885 266.316 199.453 185.873 (650.487) 1.723.658

Otros activos financieros

corrientes 175.077 17.869 4.245 2.813 10.675 544 211.223

Otros activos 239.754 215.815 (11.264) 15.112 (412.593) (2.625) 206.075 250.274

Efectivo y equivalentes (39.422) 1.219.750 217.945 10.960 38.656 (19.570) 1.428.319

Activos no corrientes clasif. 300.470 26.691 327161

como mant. para la venta

Activos corrientes 1.188.747 3.017.473 494.863 229.491 278.380 (691.669) 206.075 4.723.360

Total activo 10.309.909  3.924.008  1.793.519 356.259  1.521.072 (703.078) 206.075  17.407.764

PASIVO Y

PATRIMONIO NETO

Patrimonio neto

consolidado 3.564.000 470.882 276.292 160.651  (539.740) (40.814) 206.075 4.097.346

Deuda financiera 4.541.567 722.143 227.469 48.182 62.891 - 5.602.252

Otros pasivos 1.511.052 597.444 865.912 2.824 271.633 (11.776) 3.237.089

Pasivos no corrientes 6.052.619 1.319.587  1.093.381 51.006 334.524 (11.776) 8.839.341

Deuda financiera 137.782 42.804 16.025 2.981 968.914 1.168.506

Acreedores comerciales y

otras a cobrar 297.998 1.618.649 290.419 91.294 152.643 (153.574) 2.297.429

Otros pasivos 257.510 300.389 117.402 50.327 590.278 (496.914) 818.992

Pasivos direct. asoc. con

activos no ctes. clasif como 171.697 14.453 186.150

mant para la venta

Pasivos corrientes 693.290 2.133.539 423.846 144602  1.726.288 (650.488) 4.471.077
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Saldos a 31.12.16

Total pasivo y patrimonio
neto

Saldos a 31.12.16

Cifra de negocios total
Cifra negocios

Cifra negocios a otros
segmentos

Otros ingresos y gastos de
explotacién

Resultado bruto de
explotacion

Dotaciones

Deterioro y rdos. por
enajenac. del inmovilizado

Otras ganancias o pérdidas

Resultado de explotacion
Resultados financieros

Resultados por variaciones
de valor

Resultados de puestas en
equivalencia

Resultado antes de
impuestos

Gasto por impuesto de
sociedades

Resultado consolidado del
ejercicio

Rdo después de impuestos
de las activ. interrumpidas
Resultado del ejercicio

Intereses minoritarios

Resultado atribuible a la
sociedad dominante

Saldos a 31.12.15

ACTIVO

Activos tangibles,
intangibles e inmobil.

Fondo de comercio

Activos financieros no
corrientes

Participaciones puestas en
equivalencia

Otros activos
Activos no corrientes

Existencias

Deudores comerciales y
otras a cobrar

Otros activos financieros
corrientes

Otros activos
Efectivo y equivalentes

Activos no corrientes clasif.
como mant. para la venta

Activos corrientes

Energia

10.309.909

Energia
1.795.829
1.764.112

31.717
(1.056.170)

739.659
(390.874)
375

417

349.577
(282.199)

(6.545)
46.533
107.366
(39.590)

67.776

67.776

(26.939)

40.837

Energia

7.357.808

37.858

227.806

461.749
8.085.221

102.383
780.549

364.508

64.672
(1.018.266)

429.425
723.271

Construcci
on

3.924.008

Construcci
on

2.266.967
2.216.260

50.707
(2.093.352)

173.615
(96.221)
6.433
(68)
83.759
(22.065)

7.347
69.041
(22.576)

46.465

46.465

(16.511)

29.954

Construcci
on

315.371
358

16.901

55.581

579.076
967.287

180.221

894.468

32.885

145.714
926.527

2.179.815

Agua

1.793.519

Agua
708.053
707.878

175
(589.065)

118.988
(46.528)
308

(112)
72.656
(48.689)

14.057
38.024
(15.937)

22.087

22.087

(932)

21.155

Agua

161.842
27.976

11.498

107.549

39.798
348.663

14.546

220.044

6.052

12.937
97.858

351.437

Servicios

356.259

Servicios
676.816
625.278

51.538
(648.842)

27.974
(12.648)
416

523

16.265
(1.537)

258
14.986
(1.253)

13.733

13.733

(263)

13.470

Servicios

45.527
50.962

11.955

268

2.603
111.315

1.064

179.198

1.890

20.868
(31.419)

171.601
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Otras
activida-
des

1.521.072

Otras
activida-
des

668.274
663.890

4.384
(537.246)

131.028
(45.672)
(3.423)
(96)

81.837
2.753

(524)
1.375
85.441
(38.329)

47.112

47.112

(4.586)

42.526

Otras
activida-
des

1.002.140

73.382

18.845

304.152
1.398.519

457.905

182.436

5.028

3.991
1.496.424

1.636

2.147.420

Operacio-
nes
Intergrupo

(703.078)

Operacio-
nes
Intergrupo

(138.520)
1

(138.521)
138.783

263
3.413
(6.342)

(2.666)

(2.666)
667

(1.999)

(1.999)

@7

(2.036)

Operacio-
nes
Intergrupo

(34.802)

8.451

(935)

1.227
(26.059)

(16.017)
(644.277)

2.500

(2.625)
(10.951)

(671.370)

Extraordi-
narios

206.075

Extraordi-
narios

(189.851)
534.427

42.173

386.749
(291.306)

95.443
83.238

178.681

178.681

27.394

206.075

Extraordi-
narios

(9.503)

(9.503)

Total
Grupo

17.407.764

Total
Grupo

5.977.419
5.977.419

(4.785.892)

1.191.527
(778.381)
532.194
42.837

088.177
(643.043)

(7.069)
69.570
407.635
(33.780)

373.855

373.855

(21.874)

351.981

Total
Grupo

8.847.886
79.296

160.045

409.114

1.388.605
10.884.946

740.102

1.612.418

412.863

236.054
1.460.173

431.061

4.892.671



Saldos a 31.12.15

Total activo

PASIVO Y
PATRIMONIO NETO

Patrimonio neto
consolidado

Deuda financiera
Otros pasivos
Pasivos no corrientes

Deuda financiera

Acreedores comerciales y
otras a cobrar

Otros pasivos

Pasivos direct. asoc. con
activos no ctes. clasif como
mant para la venta

Pasivos corrientes

Total pasivo y patrimonio
neto

Saldos a 31.12.15

Cifra de negocios total
Cifra negocios

Cifra negocios a otros
segmentos

Otros ingresos y gastos de
explotacién

Resultado bruto de
explotacion

Dotaciones

Deterioro y rdos. por
enajenac. del inmovilizado

Otras ganancias o pérdidas

Resultado de explotacion
Resultados financieros

Resultados por variaciones
de valor

Resultados de puestas en
equivalencia

Resultado antes de
impuestos

Gasto por impuesto de
sociedades

Resultado consolidado del
ejercicio

Rdo después de impuestos
de las activ. interrumpidas
Resultado del ejercicio

Intereses minoritarios

Resultado atribuible a la
sociedad dominante

En el ejercicio 2016, en el segmento

Energia

8.808.492

1.599.396

3.718.160
1.347.202
5.065.362

1.327.416
285.093

112.819
418.406

2.143.734

8.808.492

Energia

2.718.721
2.695.316

23.405
(1.821.729)

896.992
(418.145)
6.727

(1.688)

483.886
(312.594)

176
26.595
198.063
(58.187)

139.876

139.876

(21.030)

118.846

Construcci
on

3.147.102

477.214

345.201
347.867
693.068

382.650
1.335.159

259.011

1.976.820

3.147.102

Construcci
on

2.169.666
2.165.703

3.963
(2.067.853)

101.813
(59.739)
345

(1.808)

40.611
(14.572)

(2.000)
9.119
33.158
(22.567)

10.591

10.591

(6.727)

3.864

Agua

700.100

240.483

118.171
38.786
156.957

2.765
245.529

54.366

302.660

700.100

Agua

450.534
448.827

1.707
(415.906)

34.628
(6.296)

959

29.291
(3.930)

15.679
41.040
(11.556)

29.484

29.484

Servicios

282.916

127.018

5.701
5.191
10.892

25.541
99.700

19.765

145.006

282.916

Servicios

715.845
624.545

91.300
(685.105)

30.740
(13.189)
190

(439)
17.302
(1.291)

(431)
15.580
(5.196)

10.384

10.384

(212)

10.172

“Extraordmelrise registraron los

Otras
activida-
des

3.545.939

1.360.977

1.707.790
280.844
1.988.634

(601.231)
214.508

581.391
1.660

196.328

3.545.939

Otras
activida-
des

613.457
609.133

4324
(500.733)

112.724

(44.905)
(68)
240

67.991
(34.423)

244
9.092
42.904
12.894

55.798

55.798

(444)

55.354

Operacio-
nes
Intergrupo

(697.429)

(41.440)

(11.712)
(11.712)

(155.456)

(488.821)

(644.277)

(697.429)

Operacio-
nes
Intergrupo

(124.699)

(124.699)
121.884

(2.815)
1.656

(1.159)

(1.159)
288
(871)

(871)

(22)

(893)

Extraordi-
narios

(9.503)

(9.503)

(9.503)

Extraordi-
narios

(22.500)
(18.630)

30.127
(11.003)

(11.003)

1.500

(9.503)

(9.503)

(9.503)

Total
Grupo

15.777.617

3.754.145

5.895.023
2.008.178
7.903.201

1.137.141
2.024.533
538.531

420.066

4.120.271

15.777.617

Total
Grupo

6.543.524
6.543.524

(5.369.442)

1.174.082
(563.118)
(11.436)

27.391

626.919
(366.810)

(1.580)
60.054
318.583
(82.824)

235.759

235.759

(28.435)

207.324

efectos

econdmicos de los hechos atipicos del periodoetdlld de los mas significativos se
detalla a continuacion:
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Venta de las acciones que el grupo poseia en Gmipar Acciona Windpower,
S.A. dentro del acuerdo suscrito con la sociedéidamta alemana Nordex S.E., con
una plusvalia de 657 millones de euros (véasehdtg).

Plusvalia de 30 millones de euros derivada de ttapca formalizada el pasado 21
de enero de 2016 de un 37,05% de ATLL Concessrd®ila Generalitat de
Catalunya, S.A. a Aigles de Catalunya, Ltd (véasa 8.2.h)).

Reversion por 12 millones de euros de la provigidonla tercera y ultima sancion
impuesta por la Comision Nacional de los Mercadtes @ompetencia a Compafiia
Trasmediterranea y resuelta de forma favorableegbdrribunal Supremo (véase
nota 17).

Adquisicion de una deuda a descuento generandenefibio de 11 millones de
euros.

Costes financieros surgidos por la cancelacién adelduda asociada a ciertos
activos de la division de energia y que han supuastcargo de 301 millones de
euros en la cuenta de pérdidas y ganancias prin@pée por la ruptura de los
derivados (véase nota 18).

Pérdida de 21 millones de euros relacionada coeslalucion de un litigio con un
desarrollador de proyectos de energia renovabl&&ria (véase nota 17).

Provision de la cuenta por cobrar con un clientelpgaralizacion de una obra de
la division de infraestructuras en Brasil por intpaite 26 millones de euros y que
hace poner en duda su recuperabilidad.

Provision por los resultados negativos esperadasiarobra en Chile por importe
de 16 millones de euros.

Provision por varios litigios por un importe de @@llones de euros entre los que
destaca uno de ambito nacional por el desarrollardgroyecto relativo a una
plataforma logistica (véase nota 17).

Pérdidas por deterioro de activo material e infalegpor 102 millones de euros
procedente en su mayor parte de ciertas instalesi@dlicas de la division de
energia, por el deterioro de la sociedad conces@éda una autopista en Brasil asi
como por el deterioro en la division inmobiliariard 01 millones de euros en base
a las valoraciones realizadas por tasadores indepgas al grupo y que afecta
principalmente al epigrafe de existencias. (véate 26).

En el ejercicio 2015, en el segmento “Extraordiwsrise registraron los efectos
economicos de los siguientes hechos atipicos:

Reversidn de provision para responsabilidades, importe de 30 millones de
euros, en relacion con dos expedientes abiertognap@hia Trasmediterranea por
parte de la Comision Nacional de los Mercados €danpetencia, que quedaron
anulados al recaer sentencia estimatoria de serdossos que la compafia habia
interpuesto ante el Tribunal Supremo.
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- Dotacion de deterioro del valor de una concesidnnftaestructuras, ubicada en
Brasil y registrada en el activo intangible deldoale, por importe de 19 millones
de euros.

- Finalmente, se reconocieron pérdidas por import€2iemillones de euros, por
resultados negativos esperados en determinadosatm®tasi como determinados
importes deudores cuyas gestiones de cobro duehrd@o pusieron en duda su
recuperabilidad.

El cuadro siguiente muestra el desglose de detadussaldos consolidados del Grupo
de acuerdo con la distribucion geogréfica de lsisi@atles que los originan:

Ingresos Activos totales Activo no Corriente Activo Corriente
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Espafia 3.087.320 3.213.039 10.070.966 10.141.662 7.436.472 6.844.830 2.634.494 3.296.832
Unién Europea 594.584 579.295 1.743.308 1.194.614 1.390.619 751.826 352.689 442.788
OCDE 1.446.812 1.847.211 4.410.442 3.597.214 3.149.363 2.718.400 1.261.079 878.814
Resto paises 848.703 903.979 1.183.048 844.127 707.950 569.890 475.098 274.237
Total 5.977.419 6.543.524 17.407.764 15.777.617 12.684.404 10.884.946 4.723.360 4.892.671
28.- Ingresos y gastos financieros vy otros resultad del ejercicio

El desglose de los ingresos y gastos financierb& o es el siguiente:

2016 2015
Ingresos financieros 61.921 34.844
De participaciones en capital 267 284
De otros instrumentos financieros —Empresasiadas 9.013 3.528
Otros ingresos financieros 52.641 31.032
Gastos financieros (732.653) (424.425)
Por deudas con terceros (738.330) (428.223)
Por ineficiencia de derivados (nota 20) --
Capitalizacién de gastos financieros (nota 5) 6.439 6.025
Variacion de provisiones financieras (762) (2.227)

Otros ingresos y gastos financieros:

El Grupo ha procedido a capitalizar gastos finaosigor importe de 6,4 millones de
euros a 31 de diciembre de 2016 y 6 millones desear31 de diciembre de 2015
capitalizados practicamente en su totalidad enmbvilizado material (véase nota 5).
La capitalizacion de gastos financieros en exisésnno ha sido significativa en los
afnos 2016 y 2015 (véase nota 4.2.)))

Gastos financieros:

El importe que durante el ejercicio 2016 se haadigtr del patrimonio neto y se ha
incluido dentro del epigrafe de gastos financieqwsr deudas con terceros
correspondiente a las liquidaciones periddicas ae derivados de cobertura y
correspondiente a sociedades que se integran ébruglo por integracion global
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asciende a 299.303 miles de euros (97.759 milesudes en 2015) de los que 231.640
miles de euros corresponden a la cancelacion teimsntos de cobertura en el marco
de las operaciones de refinanciacion de determsadtvos de la division de energia
(véase nota 27). Adicionalmente un importe de 20Dr2fles de euros (23.347 miles de
euros en 2015) correspondiente a estas liquidaxipagddicas, se ha registrado como
un menor resultado de sociedades por el métodarieipacion al tratarse de empresas
asociadas.

29.- Propuesta de distribucion del resultado

La propuesta de distribucion del beneficio de lgscicios 2016 y 2015 de Acciona,
S.A., aprobada por la Junta General de Accionestasl caso de 2015 y que el Consejo
de Administracion propondra a la Junta General deidhistas para su aprobacion, en
el caso de 2016, es la siguiente (en euros).

2016 2015

Base de reparto:

Pérdidas y ganancias de Acciona, S.A. 386.601.903,47 180.549.874,53
Distribucion:

A Reserva Legal

A Reserva Estatutaria 38.660.190,34 18.054.987,45
A Reservas Voluntarias 183.320.506,8¢ 19.346.012,08
A dividendos 164.621.206,2¢ 143.148.875,00
Total 386.601.903,47 180.549.874,53

Estatutariamente, Acciona, S.A. tiene la obligaaiéndotar, en todo caso, el 10% del
beneficio neto a la reserva legal y estatutariatatléorma que cuando la primera esta
cubierta (20% del capital social), debe destinaissobrante resultante del indicado
10% a la reserva estatutaria. Esta reserva ebréadiisposicion.

30.- Aspectos medioambientales

Acciona apuesta por el desarrollo de negocios artddieente sostenibles: genera
energia de origen renovable; depura, potabilizaegakhiza agua; y desarrolla
infraestructuras y servicios donde la variable @mial es relevante en la toma de
decisiones.

En 2016, el 42% de las ventas globales del Grugor2% del EBITDA tienen su base
en negocios incluidos en lo que el Programa dbléesones Unidas para el Medio
Ambiente (PNUMA) como Economia Verde.
http://www.pnuma.org/eficienciarecursos/economip.ph

Durante 2016 los gastos ambientales han supued488 Znillones de euros y las
inversiones ambientales 599 millones de euros, le @itta a la actividad
medioambiental global de la compafiia en 3.037 mabade euros.

De esta cifra total, 61 millones de euros se dartala gestion (prevencion, reduccion
0 correccion) de los impactos ambientales generpdosa actividad de la Compafiia
(57 millones de euros en gastos y 4 millones deseen inversiones) y 2.976 millones
de euros se derivan del desarrollo de negociosmganente principalmente ambiental
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(2.381 millones de euros en gastos y 595 milloreegutos en inversiones) y que son
relevantes por la propia orientacion estratégidandgocio, como la generacion de

energias renovables y la gestion integral del aeloagua, que se centran en gestionar
impactos ambientales generados por otros actaragaygestion es parte del negocio de
Acciona.

El desglose de esta cifra econémica ambiental, ggleente:

. Importe
Celizgoi (MiII(F))nes )
Medidas minimizadoras de impacto ambiental 32
Investigacion, desarrollo e innovacion ambiental 12
Personal dedicado a la actividad medioambiental 10
Inversiones del inmovilizado material para evitapactos y proteger el medio 4
ambiente
Asesoria y consultoria ambiental 1
Otrog? 2
Subtotal _gestic')n impactos ambientales generados plar actividad de la 61
Compaifiia
Generacion de energias renovables 2.248
Depuracién de aguas residuales, Potabilizacionsalaeion 728
Subtotal desarrollo de negocios de componente pripalmente ambiental 2976

relevantes por la propia orientacion estratégica
TOTAL 0l

® En esta categoria se incluyen otros gastos amhenentre los que destacan
Formacion, Sistemas de Gestién Ambiental, Comuitioag sensibilizacién ambiental,
Seguros y tasas.

Se han incluido por primera vez este afio los gagiegtivos en energias renovables y
las inversiones y gastos en desalinizacién, pdarsa de negocios de componente
principalmente ambiental, lo que supone un caminoek criterio de contabilidad
ambiental con respecto al afio anterior.

Finalmente, sefalar que Acciona ha obtenido en Bob@icaciones por llevar a cabo
actuaciones que fomentan el respeto y la protec@bdmedio ambiente, por un importe
de 0,7 millones de euros.

31.- Beneficio por accion

- Basico:

- Las ganancias por accidn béasicas se calculan enddi el beneficio atribuible a los
accionistas de la Sociedad entre el nUmero medidgrado de acciones ordinarias
en circulacién durante el ejercicio.

- A continuacion se detallan el importe para el ghriterminado el 31 de diciembre

de 2016 y 2015:
2016 2015
Resultado neto del ejercicio (miles euros) 351.981 207.324
Ndmero medio ponderado de acciones en circular 57.010.458 56.794.911
Beneficio basico por accion (euros) 6,17 3,65
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- Diluido:

Para calcular las ganancias por accion diluidagnigdad ajustara el resultado del
ejercicio atribuible a los tenedores de instrumemxlinarios de patrimonio neto, y el
promedio ponderado del numero de acciones en aoiéul por todos los efectos
dilusivos inherentes a las acciones ordinariasnocdées.

En enero de 2014, Acciona S.A. realizé una emid@étonos convertibles (véase nota
18). El efecto de esta emisidon en la cuenta deiggsd ganancias en este ejercicio ha
sido neto de efecto impositivo de 14.410 milesule®

A continuacion se detalla el importe para el payiterminado el 31 de diciembre de
2016 y 2015:

2016 2015
Resultado neto del ejercicio ajustado (miles euros) 370.794 225.650
Numero medio ponderado de acciones en circulacidiuid 58.851.022 62.221.760
Beneficio diluido por accién (euros) 6,22 3,63

32.- Hechos posteriores

El pasado 10 de enero de 2017, se formaliz6 laavdet hotel que se encontraba
clasificado como activo mantenido para la ventd @& diciembre de 2016 (véase nota
23). El precio de la compraventa ha ascendido mi#l8nes. Asimismo, se procedié a
la cancelacién del préstamo hipotecario asociadi@o por importe de 14 millones
de euros.

El pasado 16 de enero de 2017, la sociedad infolegu intencion de recomprar hasta
108,4 millones de euros de valor nominal total de sbligaciones convertibles en

acciones, que representan el total de las Obligasien circulacion que la Sociedad no
tenia en cartera (véase nota 18 b)). Este procesdizb el 19 de enero con la

aceptacion por parte de la sociedad de las ofdea®nta recibidas de los bonistas por
un importe nominal conjunto de 91,6 millones deosude obligaciones objeto de

recompra. Tras la recompra realizada, Acciona eueoh el 95,09% de los bonos

convertibles emitidos, equivalentes a 325,2 mikode euros.

Durante el mes de febrero de 2017 la sociedad ¢ibide tres comunicaciones de
inversores titulares de obligaciones convertibles jercitar su derecho de conversion
en acciones de la sociedad. El numero total d®aesia entregar con motivo de dicha
conversion es de 33.966. Dicha conversion seradiarada durante la primera semana
de marzo, de conformidad con lo previsto en lawitgos y condiciones de la emision.
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33.- Operaciones con partes vinculadas

Las operaciones entre la Sociedad y sus socieddel@sndientes, que son partes
vinculadas y que forman parte del trafico habirralcuanto a su objeto y condiciones,
han sido eliminadas en el proceso de consolidasg@an lo indicado en esta memoria,
y no se desglosan en esta nota. Las operacionmesed@rupo y sus empresas asociadas
se desglosan a continuacion.

Operaciones con empresas asociadas

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos deasdgracreedores mantenidos con
empresas asociadas son los siguientes, en miBg o

Saldos deudores / gastos Saldos acreedores / Ingresos

2016 2015 2016 2015
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 92.027 67.953
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar -- -- 66.193 30.899
Préstamos con asociadas 118.579 120.376 5.334
Ingresos y Gastos 17.234 4.616 114.902 235.977

El epigrafe de “Ingresos” recoge principalmente fasturaciones registradas por
Acciona Infraestructuras con diversas concesiosgpiar la construccién de sus activos.

Los saldos deudores correspondientes al epigraféstéos con asociadas” lo
componen principalmente préstamos entregados paowa, S.A. y Acciona Energia,
S.A. a empresas asociadas.

Estas transacciones se han realizado a preciogado.

Operaciones con otras partes vinculadas

A 31 de diciembre de 2014, tras la entrada deldddR en el accionariado de la filial
del Grupo Acciona, Acciona Energia InternacionalA.S éste pasé a ser “parte
relacionada” del Grupo segun define la NIC 24. b&a transaccion a destacar en el
ejercicio 2016 con el fondo KKR consiste en la deadbordinada descrita en la nota
21.

Adicionalmente el contrato firmado entre Accionaeigia, S.A. y el citado fondo,

incorpora acuerdos de colaboracion a largo plake eh Grupo Acciona y KKR en una
serie de paises afectados, a través de derechpsnigra oferta que en ningln caso
constituyen un compromiso en firme.

Operaciones con accionistas

Durante el ejercicio 2016 no se han producido apenas relevantes que supongan una
transferencia de recursos u obligaciones entr@t@ée8ad Dominante o entidades de su
Grupo, y los accionistas significativos de la Sdaik

Operaciones con administradores o directivos
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Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adalimente a las entidades
dependientes, asociadas y multigrupo, el “persatale” de la Direccion de la
Sociedad (miembros de su Consejo de Administragide la alta direccion, junto a sus
familiares cercanos), asi como las entidades skasreque el personal clave de la
Direccion pueda ejercer una influencia significativ tener su control. A continuacion
se indican las transacciones realizadas por eld;dyrante los ejercicios 2016 y 2015,
con las partes vinculadas a éste, distinguiende eationistas significativos, miembros
del Consejo de Administracion y Directores de l@i€&tad y otras partes vinculadas.
Las condiciones de las transacciones con las pariegladas son equivalentes a las
que se dan en transacciones hechas en condiciermaerdado por operaciones propias
de una relacion comercial ordinaria con Acciond,. $. sociedades del Grupo, dentro
del giro o trafico ordinario propio de las mismasnycondiciones normales de mercado.
Tales operaciones han consistido basicamente en:

31.12.2016
Personas,
Accionistas Administra-  Sociedades Otras
Gastos e Ingresos Significa- doresy o] Partes Total
tivos Directivos Entidades  Vinculadas

del Grupo
Gastos:
Gastos financieros - -
Contratos de gestion o colaboracion - -
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias -- --
Arrendamientos - -
Recepcion de servicios -- -- - 88 88
Compra de bienes (terminados o en curso) -- --
Correcciones valorativas por deudas incobrables o -- --

dudoso cobro
Pérdidas por baja o enajenacién de activos - -
Otros gastos - -
Ingresos: = =
Ingresos financieros -- --
Contratos de gestion o colaboracion -- --
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias - -
Dividendos recibidos -- --
Arrendamientos - -
Prestacion de servicios - - - 87 87
Venta de bienes (terminados o en curso) -- --
Beneficios por baja o enajenacion de activos -- --
Otros ingresos - -
31.12.2016
Personas,
Accionistas Administra-  Sociedades Otras
Otras Transacciones Significa- doresy (o] Partes Total
tivos Directivos Entidades Vinculadas
del Grupo

Compras de activos materiales, intangibles u otros -- --
activos

Acuerdos de financiacién: créditos y aportaciores d -- --



capital (prestamista)
Contratos de arrendamiento financiero (arrendador,

Amortizacién o cancelacion de créditos y contral®s
arrendamiento (arrendador)

Ventas de activos materiales, intangibles u otros
activos

Acuerdos de financiacion: préstamos y aportacidee
capital (prestatario)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendataric

Amortizacién o cancelacion de préstamos y contrat
de arrendamiento (arrendatario)

Garantias y avales prestados

Garantias y avales recibidos
Compromisos adquiridos
Compromisos/garantias cancelados
Dividendos y otros beneficios distribuidos

Otras operaciones

Gastos e Ingresos

Gastos:

Gastos financieros

Contratos de gestion o colaboracion
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias
Arrendamientos

Recepcion de servicios

Compra de bienes (terminados o en curso)

Correcciones valorativas por deudas incobrables o
dudoso cobro

Pérdidas por baja o enajenacién de activos
Otros gastos

Ingresos:

Ingresos financieros

Contratos de gestion o colaboracion
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias
Dividendos recibidos

Arrendamientos

Prestacion de servicios

Venta de bienes (terminados o en curso)
Beneficios por baja o enajenacion de activos
Otros ingresos

Otras Transacciones

Compras de activos materiales, intangibles u otros
activos

Accionistas Administra-
Significa- doresy
tivos Directivos

Accionistas Administra-
Significa- doresy
tivos Directivos
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31.12.2015

Personas,
Sociedades
0
Entidades
del Grupo

31.12.2015

Personas,
Sociedades
0
Entidades
del Grupo

Otras
Partes
Vinculadas

Otras
Partes
Vinculadas

Total

Total



31.12.2015

Personas,
Accionistas Administra-  Sociedades Otras
Otras Transacciones Significa- doresy (o] Partes Total
tivos Directivos Entidades Vinculadas
del Grupo

Acuerdos de financiacién: créditos y aportaciores d
capital (prestamista)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendador, - --

Amortizacion o cancelacion de créditos y contral®s
arrendamiento (arrendador)

Ventas de activos materiales, intangibles u otros
activos

Acuerdos de financiacién: préstamos y aportacidee
capital (prestatario)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendataric -- --

Amortizacién o cancelacion de préstamos y contrat
de arrendamiento (arrendatario)

Garantias y avales prestados = =
Garantias y avales recibidos = =
Compromisos adquiridos = =
Compromisos/garantias cancelados -- --
Dividendos y otros beneficios distribuidos - -

Otras operaciones - -

34.- Retribuciones y otras prestaciones

A. Consejo de Administracién

Durante el ejercicio 2016 las retribuciones devdagaor los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad, y teniendo en cuenta dichas retribuciones son
tomadas desde una perspectiva de Sociedad Domipdiisdes fueron, en euros, las

que se relacionan en esta nota.

Segun el art. 31 de los Estatutos Sociales, labueidn de los Consejeros, en su
condicion de tales, consistirA en una asignacidmalafija y determinada por su

pertenencia al Consejo de Administracion y a lamiSmnes a las que pertenezca el
consejero. El importe de las retribuciones que ewsadisfacer la Compainiia al conjunto
de sus Consejeros por pertenencia al Consejo dendsdracion y a las Comisiones sera
el que a tal efecto determine la Junta General deoAistas, el cual permanecera
vigente hasta tanto ésta no acuerde su modificacgdbnbien el Consejo de

Administracion podra reducir este importe en logragios en que lo estime

conveniente.

La fijacion de la cantidad exacta a abonar dengres® limite y su distribucion entre los
distintos Consejeros corresponde al Consejo de Wdtracion, tomando en
consideracion las funciones y responsabilidadesusdas a cada consejero, la
pertenencia a comisiones del Consejo y las demidsinstancias objetivas que
considere relevantes.

Con independencia de lo previsto en el apartaderianias retribuciones derivadas de

la pertenencia al Consejo de Administracion sea@mpatibles con cualesquiera otras
remuneraciones (sueldos fijos; retribuciones véglen funcién de la consecucion de
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objetivos de negocio, corporativos y/o de desempsfirsonal; indemnizaciones por
cese del consejero por razon distinta al incumplintd de sus deberes; sistemas de
prevision; conceptos retributivos de caracter difdr que, previa propuesta de la
Comision de Nombramientos y Retribuciones y poreeabn del Consejo de
Administracion, pudieran corresponder al Consepoel desempefio en la Sociedad
de otras funciones, sean estas funciones ejecutizaalta direccion o de otro tipo,
distintas de las de supervisién y decision colegigde desarrollan como meros
miembros del consejo.

Previo acuerdo de la Junta General de Accionigsiaset alcance legalmente exigido,
los Consejeros ejecutivos podran también ser tétids mediante la entrega de
acciones o de derechos de opcidn sobre las accionesediante otro sistema de
remuneracion que esteé referenciado al valor dadeisnes.

Asimismo, el art. 55 del Reglamento del Consejaldste que el Consejo de
Administracion fija el régimen de distribucion derétribucion de los consejeros dentro
del marco establecido por los Estatutos.

La decision tendra presente el informe que al mepevacuara la Comision de
Nombramientos y Retribuciones.

El Consejo de Administracion procurara que la betrion de los consejeros sea
moderada y acorde con la que se satisfaga en eadweren compafias de similar
tamanfo y actividad, favoreciendo las modalidades\goculen una parte significativa
de la retribucion a la dedicacion a Acciona.

El réegimen de retribucion de los consejeros inddj@eries procurara ser suficiente para
su dedicacién sin comprometer su independencia.

La retribucidén de los consejeros dominicales podesempefio como administradores
debera ser proporcionada a la de los demas coossjero supondra un trato de favor
en la retribucién del accionista que los haya deslg. ElI régimen de retribucién
atribuira retribuciones analogas a funciones yaidn comparables.

Respecto a la retribucion de los consejeros ejemsjtiel art. 55 bis del Reglamento
dispone que el Consejo de Administracion procura@emas, que las politicas
retributivas vigentes en cada momento incorporera pas retribuciones variables
cautelas técnicas precisas para asegurar quergéaidsiciones guardan relaciéon con el
desempeiio profesional de sus beneficiarios y nwatesimplemente de la evoluciéon
general de los mercados o del sector de actividadlad compafiia o de otras
circunstancias similares. La retribucion de losseperos sera transparente.

El Consejo de Administracion en su reunion del 28febrero de 2013 acordod, a
propuesta del Comité de Nombramientos y Retribspmeducir los importes por

pertenencia al Consejo de Administracion y a lasyGimnes en un 10%, quedando por
tanto fijados como sigue:

a) Por cada consejero que pertenece al Consejo dendsiracion 67.500 euros.
b) Por cada consejero que pertenece a la Comisiontizjeet5.000 euros.
c) Por cada consejero que pertenece al Comité dedkiadt5.000 euros.
d) Por cada consejero que pertenece al Comité de Nwnnmtos 36.000 euros.
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e) Por cada consejero que pertenece al Comité derubtiad 36.000 euros.

En la reunién del Consejo de Administracion debd&ljunio de 2015 se establecié una
retribucion adicional de 10.000 euros a los comssjgue ostentasen la presidencia de
las Comisiones, con excepcion de la Comision ejpsut

Los Consejeros ejecutivos miembros de la ComisigacUiva no perciben la
retribucion por la pertenencia especifica a didraision.

El Comité de Nombramientos y Retribuciones, trasesludio detallado de las

retribuciones percibidas en compafias internacésnaldel IBEX 35, considerd que las
retribuciones son acordes con lo que se satisfaet mercado en compafiias de similar
tamafio y actividad, que se retribuye de forma aaéla funciones y dedicacion

comparables y que sin comprometer la independesupane un incentivo adecuado
para conseguir, si cabe, una mayor involucraciorlodeconsejeros en las distintas
comisiones.

Asimismo la Junta General de Accionistas de 6 dmjde 2013 acordo fijar, a efectos
de lo previsto en el nuevo apartado 2 del arti@il® de los Estatutos Sociales en
1.503.000 euros el importe de las retribuciones puede satisfacer la Sociedad al
conjunto de sus Consejeros por pertenencia al (@orke Administracion y a las
Comisiones, cantidad que permanecera vigente ém ladunta General de Accionistas
no acuerde su modificacion, pudiendo ser reduadapConsejo de Administracion en
los términos previstos en el referido apartado.

La retribucion total del Consejo de Administracigor el desempefio de sus funciones
como organo de administracion de la Sociedad deir@ngjercicio 2016, ha sido de un

total de 1.330.500 euros. Esta cantidad se desglosaniles de euros, de forma

individualizada para cada uno de los miembros daeis€jo de Administracion de la

siguiente forma:

Remuneracion por
pertenencia a

Remuneracion fija comisiones del Total 2016 Total 2015
consejo
D. Daniel Entrecanales Domecq 67,5 82 149,5 126,5
(*) Dofia Sol Daurella Comadran -- 56,2
D. Jerénimo Marcos Gerard Rivero 67,5 - 67,5 67,5
(*) D. Carlos Espinosa de los Monteros -- 56,2
D. Jaime Castellanos Borrego 67,5 136 203,5 198,5
D. Fernando Rodés Vila 67,5 72 139,5 139,5
D. José Manuel Entrecanales Domecq 67,5 67,5 67,5
D. Juan Ignacio Entrecanales Franco 67,5 67,5 67,5
D. Juan Carlos Garay Ibargaray 67,5 136 203,5 153,5
(*) D. Valentin Montoya Moya - 96,8
Dofia Belén Villalonga Morenés 67,5 - 67,5 67,5
D. Javier Entrecanales Franco 67,5 81 148,5 126
Dofia Maria del Carmen Becerril Martinez 67,5 36 103,5 85,5
(**) Ana Sainz de Vicufia Bemberg 67,5 45 112,5 56,3
TOTAL 742,5 588 1.330,5 1.365

(*) Consejeros que causaron baja en el Consejo auehafio 2015.
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(**) Consejeros que causaron alta en el Consejo tiedrafio 2015.

La remuneracion de los consejeros por el desemgerffoinciones ejecutivas de alta
direccion y por pertenencia al Consejo, ha sid8.d&7 y 5.101 miles de euros en 2016
y 2015 respectivamente.

Adicionalmente, una consejera no ejecutiva tierserdio un contrato de prestacion de
servicios profesionales con el Grupo Acciona, poigee en el ejercicio 2016 ha
recibido un importe de 150 miles de euros.

En 2014 la sociedad establecié un plan de ahorreulado a la supervivencia a una
determinada edad, incapacidad permanente en laogde total, absoluta y gran
invalidez, y fallecimiento (“Plan de Ahorro”) diiip, exclusivamente a los Consejeros
Ejecutivos de la Sociedad. Sus caracteristicasdmson las siguientes:

a) Es un sistema de prevision social de la modalidadpdrtacion definida.

b) Es un sistema que se dota externamente mediamgagel por la Sociedad de
primas anuales a una entidad aseguradora y a fieloParticipante para la
cobertura de supervivencia y las contingenciasedgo, esto es: (i) fallecimiento
e (ii) incapacidad permanente en los grados pm/est el Reglamento.

c) En el supuesto de que los Participantes cesencamgal de Consejeros Ejecutivos
de Acciona por cualquier causa, la Sociedad dégusatisfacer las primas al Plan
de Ahorro en la fecha en la que cesen fehacientengnel cargo, sin perjuicio
de los derechos econdmicos que se reconozcarPaltsipantes

d) El abono de la Prestacion derivada del Plan derAlsmra realizado directamente
por la entidad aseguradora a los Participantesy det las correspondientes
retenciones o ingresos a cuenta del IRPF que, @asy sean aplicables, y que
seran a cargo del beneficiario de la Prestaciora Elaresto de contingencias, el
abono de la Prestacion también sera realizado taimente por la entidad
aseguradora a sus causahabientes.

e) La condicion de Participante del Plan de Ahorropsederd en caso de que
concurra alguna de las siguientes circunstangiasaiecimiento de cualquiera de
las contingencias de riesgo cubiertas y cobro d&rdéatacion ii) alcanzar la edad
de 65 afios iii) cesar en el cargo de Consejeraulty@cde Acciona por cualquier
causa distinta de las anteriores

Las aportaciones a favor de los Consejeros Ejexsuta Plan de ahorro en 2016 han
sido de 4.525 miles de euros. Las aportacionesyanl las aportaciones previstas
anualmente (75% del salario fijo) y un importe aiel derivado de las aportaciones
extraordinarias correspondientes a una parte detriaucion variable. El importe de la

remuneracion global que corresponde a los deremturaulados por los Consejeros en
esta materia asciende a 7.188 miles de euros.

No existen obligaciones contraidas en materia desipees respecto de miembros
antiguos y actuales del Consejo de Administraci@mpoco se han otorgado anticipos,
créditos ni garantias a favor de los miembros @els€jo de Administracion, excepto lo
indicado en esta nota.
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Durante los ejercicios 2016 y 2015 los consejereslad Sociedad Dominante no
recibieron remuneracion alguna por su pertenenc@r@s consejos y/o a la alta
direccién de sociedades del Grupo.

La remuneracion del consejo de administracion dgoha, S.A. durante el ejercicio ha
sido, en miles de euros, la siguiente: 4.623 y 6.48 los ejercicios 2016 y 2015
respectivamente.

El Consejo de Administracion de Acciona, S.A. apreb26 de febrero de 2015, previa
propuesta del Comité de Nombramientos y Retribespnla modificacion del
Reglamento del “Plan de Entrega de Acciones y ogsioa la Alta Direccion de
Acciona y su grupo”, formulando uno nuevo que @eclos consejeros ejecutivos y a
los directivos del Grupo. Las caracteristicas fppales se describen en el apartado
siguiente.

B. Alta Direcciéon

Se incluye como Alta Direccion a las personas qumdn parte de los dos primeros
niveles de direccién del grupo Acciona y al direatorporativo de auditoria interna.
Esta calificacion se hace a efectos meramenteniftivos con independencia del
caracter de su relacion laboral.

La remuneracion de los Directores Generales dep@supersonas que desempefian
funciones asimiladas - excluidos quienes, simu#arente, tienen la condicién de
miembro del Consejo de Administracion (cuyas retibnes han sido detalladas
anteriormente) - y teniendo en cuenta que dichamimeraciones son tomadas desde
una perspectiva de Sociedad Dominante vy filialesante los ejercicios 2016 y 2015
puede resumirse en la forma siguiente:

Concepto retributivo 2016 2015
Numero de personas 39 36
Retribucion (miles de euros) 24.672 21.120

En las cifras que figuran como retribucion (milesaliros) se encuentran incluidas las
cantidades correspondientes a las indemnizacionesadas a los directivos por la
extincion de sus relaciones laborales que causbajm en cada afio asi como la
liquidacion dineraria por diferencias de las ope®ejercitadas durante el ejercicio.

Plan de entrega de acciones y performance shares

La Junta General de Accionistas de 24 de junio 2@bpto el siguiente acuerdo:

A) Extender el plazo de vigencia del Plan de Eradtrdg Acciones y Opciones a la
direccién del grupo Acciona, incluyendo los ConsejeEjecutivos, aprobado por la

Junta General de accionistas de 4 de junio de 28cciona, S.A., para su aplicacion
en los ejercicios 2014 a 2020, aumentando el nim&ximo de acciones disponibles,
en 200.000 acciones.

B) Facultar al Consejo de Administracion de la ®deid para que, con toda la
amplitud que se requiera en Derecho y a propuestaCdbmité de Nombramientos y
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Retribuciones, modifiqgue en los términos y condiesoque considere conveniente el
Reglamento del Plan, estableciendo condicionesaygogl de entrega, periodos de
devengo, criterios y limites de asignacion, y cugdg otro aspecto que considere
relevante con la finalidad de alinear en mayor ndedos intereses a largo plazo de los
Consejeros Ejecutivos y directivos del grupo Acai@on los de los accionistas de
Acciona, S.A. y potenciar su motivacion en la zzadion de mayor valor y estabilidad
a largo plazo del grupo asi como consolidar la likcion y permanencia de los
mismos en el Grupo.

Al amparo de esta autorizacion, el Consejo de Athtnacion aprobo el 26 de febrero
de 2015, previa propuesta del Comité de Nombrawdent Retribuciones, la
modificacion del Reglamento del Plan, formulando muevo cuyo plazo de vigencia
se extiende al sexenio 2014 a 2019, ambos inclusiwgas caracteristicas principales
son las siguientes:

A) Objeto del Plan:

El Plan 2014 de Entrega de Acciones y de “PerfoomaBhares” a la direccion de
Acciona y su grupo (el Plan de Entrega de Accidte$ormance Shares) tiene por
objetivo retribuir a la direccion, incluyendo losi@sejeros Ejecutivos, de Acciona, S.A.
(“Acciona”) y del grupo de sociedades y empresdsjde Acciona, S.A. es sociedad
dominante o posee una participacion significatiwdaegestion (el “Grupo Acciona” o

“Acciona y su grupo”) de un modo que incentive lansecucion de objetivos

estratégicos de negocio de Acciona y de su grupbeeeficio de los accionistas de
Acciona, y la fidelizacion y retencion de los direcs.

B) Indicadores estratégicos y objetivos a cumplir.
El cumplimiento de objetivos se hara en funcionlake indicadores estratégicos de

negocio. Estos han sido definidos por el Consejddiainistracion para los ejercicios
comprendidos entre 2014 y 20109.

C) Beneficiarios del Plan

C.1.- Consejeros Ejecutivos.

Para los Consejeros Ejecutivos, se introduce paonepa vez la posibilidad de
asignacion anual de “performance shares” por ek€orde Administracion a su favor,
gue no dan derecho a la adquisicién de las accmmresspondientes (salvo en los casos
previstos en el Reglamento) sino que constituyea indicacién por el Consejo de
Administracion del nimero de acciones que prevé muedan ser asignadas a esos
Consejeros Ejecutivos en un momento posterior suseple la doble condicién de su
continuidad y de la consecucion de los objetivasagsicos a largo plazo del grupo
Acciona que el Consejo de Administracion haya éstado como requisito para que los
Consejeros Ejecutivos reciban acciones.
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Periodo de referencia: El periodo de referencidodeindicadores estratégicos de
negocio sera el sexenio 2014-2019, si bien paasignacion de “performance shares”
se tendra en cuenta todo el periodo transcurriddedel inicio del periodo de aplicacién
del Plan 2014 hasta el fin del ejercicio precedente

Asignacion de “performance shares”: Concluido cada de los ejercicios anuales el
Consejo de Administracion podra valorar el avamggddo en la consecucion de los
objetivos estratégicos a largo plazo hasta ese mime

La asignacion definitiva de acciones propias @lossejeros Ejecutivos se realizara (a)
al término del periodo total de duracion del Plaa®(en 2020) en consideracion de la
evaluacion que se haga de todo el periodo 2014-2019 en un hito intermedio, en
2017, tras concluir los tres primeros ejerciciod2@016, en consideracion de la
evaluacion que se haga del primer trienio 2014-2016

En atencién al interés social y en caso de ciramasis que lo hagan aconsejable para
Acciona y su grupo a juicio del Consejo de Admnaisiton, previa consideracion de la
recomendacion de la Comision de Nombramientos yilReiones, el Consejo de
Administracion podra retrasar hasta el 2020 laegatra los Consejeros Ejecutivos de
las acciones propias asignadas con caracter dedirgh el 2017 (en relacion con los
ejercicios 2014, 2015 y 2016), haciendo coincidirehtrega de esas acciones con las
que, en su caso, correspondiera entregarles ahtgael periodo total de duracion del
Plan 2014 (en 2020).

Condicion de continuidad: La entrega de las aca@sggnadas con caracter definitivo a
los Consejeros Ejecutivos se sujeta a la condid®que hasta el 31 de marzo del afo
en que se proceda a la entrega de las accionesséféro Ejecutivo no haya cesado en
el desempeiio de sus funciones de mas alta diredeidhcciona y de su Grupo por
causa imputable al consejero.

En ningln caso el numero de acciones asignadasuasfificado podra exceder, en
conjunto con las demas asignadas conforme al Bia#, 21 nimero maximo disponible
aprobado por la Junta General.

Sujeciéon de las acciones entregadas en el 201A aprion de recompra a favor de
Acciona: Las acciones propias que fueran transastadlos Consejeros Ejecutivos en el
2017 (en relacién con los ejercicios 2014, 201816} quedaran sujetas a un derecho
de recompra a favor de Acciona y ejercitable erm abes que el Consejero Ejecutivo
adquirente de las acciones cese en el desempedis denciones de mas alta direccion
de Acciona y de su Grupo antes del 31 de marzo @D Zor causa de un
incumplimiento de sus deberes contractuales o ponisidn que obedezca
exclusivamente a su voluntad.

C.2.- Directivos del Grupo.

Para los demas beneficiarios que no sean consefgeusitivos, el Consejo de
Administracion aprobard, previa consideracion depidapuesta de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones, el importe de laibvetion variable individual a
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satisfacer mediante la entrega de acciones pra@ascciona que asigne respecto de
cada uno de los ejercicios anuales a cada unosddirectivos Beneficiarios del Plan
2014 distintos de los Consejeros Ejecutivos.

La asignacion podra estar formulada en nimero d®raes propias 0 en un importe
dinerario. En este ultimo caso, su concrecion enend de acciones se hara en funcion
de la cotizacién de cierre del ultimo dia bursdél mes de marzo del afio en que el
Consejo de Administracion acuerde la asignacion. nilgin caso el namero de
acciones asignadas asi cuantificado podra excedl@gnjunto con las demas asignadas
conforme al Plan 2014, el nimero maximo aprobaddapdunta General.

Las acciones propias transmitidas a estos Benefisiguedaran sujetas a un derecho de
recompra a favor de Acciona y ejercitable en casquk el Beneficiario adquirente de
las acciones cese en su dedicacion profesionalcara o su Grupo antes del 31 de
marzo del tercer afio siguiente a aquel en queasiegda entrega por causa imputable
al Beneficiario. EI Consejo de Administracion po@sdender a un grupo reducido de
directivos el régimen de asignacion de “performasitares” y/o acciones establecido
para los consejeros ejecutivos con las modificasoen cuanto a asignaciones
provisionales, régimen fiscal, objetivos, hitosemtedios y plazos de entrega que
proponga el Comité de Nombramientos y Retribucimossel propdsito de potenciar su
motivacion en la realizacion de mayor valor y edittddl a largo plazo del grupo asi
como consolidar la fidelizacion y permanencia denismos en el Grupo.

D) Numero de acciones disponibles para el Plan.

El nimero maximo de acciones que podran ser asagnadlos Beneficiarios en

aplicacion del Plan 2014 se fij6 inicialmente er8.B35, sin perjuicio de poder ser
incrementado por acuerdo de la Junta General denstas.

En este sentido la Junta General de accionistdd die junio de 2015 y la de 10 de
mayo de 2016 acordaron aumentar el nimero maxarecdiones disponibles para el
“Plan de Entrega de Acciones y Performance Shai&4-2019” en 100.000 acciones,
en 2015 y 100.000 acciones en 2016, sin perjuieigpakteriores aumentos si asi lo
propone el Consejo de Administracion y lo apruebduinta General de Accionistas.

Al cierre de 2016 el numero maximo de acciones pueden ser asignadas en
ejecucion del Plan, es de 393.253 acciones trasr hdthzado, en 2016, 35.131 para
entrega a directivos distintos de los Consejer@suijyos.

E) Destinatarios.

El nUmero anual de Destinatarios no excedera de 100

Plan de sustitucién de retribucion variable poicues.

El Consejo de Administracion, a propuesta del Cémie Nombramientos y
Retribuciones, dado el niumero limitado de Bendiizsadel anterior Plan, con el fin de
potenciar y extender los objetivos de fidelizaginetencion a los directivos del Grupo,
aprobo el 26 de marzo de 2015 el “Plan de Sushitudie Retribucion Variable por
acciones de Acciona, dirigido a la direccion de ibwa y su grupo” (el Plan de
Sustitucion), excluyendo los consejeros ejecutieagas caracteristicas principales son
las siguientes:
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Finalidad: Retener e incentivar eficazmente al equipo diwecy lograr una mayor
alineacion de sus intereses con los de la Socigdadsrupo.

Duracion inicial: Seis afios (2014 a 2019).

Objeto: Ofrecer de forma discrecional a determinadosctires de Acciona y su Grupo
la opcidn de sustituir o canjear todo o parte deesubucion variable en efectivo por
acciones de la Sociedad de acuerdo con una ecudeiéanje que se determinard cada
afo. En 2015 y 2016, la ecuacion de canje aprobadbeva un incentivo del 25%
sobre la retribucion variable sustituida.

Beneficiarios Aquellos directivos que el Consejo de Administiac libremente
proponga. Quedan excluidos de este Plan los Coosdjgecutivos.

Indisponibilidad de las acciones entregadasCon caracter general, las acciones
entregadas no podran ser (a) enajenadas, graviadiapuestas por titulo alguno (salvo
mortis causa), ni (b) constituir sobre ellas ninglarecho de opcion ni ningun otro
limitativo del dominio o de garantia, hasta despdéls31 de marzo del tercer afio
siguiente a aquel dentro del cual hayan sido eati&g)las acciones al Beneficiario.

Las acciones propias transmitidas a estos Benedicizorrespondientes al incentivo , y
no la parte de las acciones correspondiente a tlibueidn sustituida segun la
modificacion aprobada el 29 de febrero de 2016 gdo€onsejo de Administracion
quedaran sujetas a un derecho de recompra adavAcciona y ejercitable en caso de
que el Beneficiario adquirente de las acciones essasu dedicacion profesional a
Acciona o su Grupo antes del 31 de marzo del taBersiguiente a aquel en que se
realice la entrega por causa imputable al Belagio.

El precio de las acciones de Acciona que se toe@r referencia para determinar la
ecuacion de canje sera el precio de cotizaciéneteeadel ultimo dia bursatil del mes
de marzo del afio en que el Consejo de Administmaauerde la asignacion de la
opcion de sustitucion.

PLAN ACCIONISTAS

El Consejo de Administracién, a propuesta de la €dm de Nombramientos y
Retribuciones , con el objetivo de facilitar lartp@pacion en el accionariado de la
compafia, aprobd el 29 de febrero de 2016 un nBRroque permite redistribuir parte
de la retribucién dineraria variable y/o fija con limite de 12.000 euros anuales
mediante la entrega de acciones de la Sociedadcuderd® con el actual marco
normativo, que favorece fiscalmente este tipo degs.

Se trata de un plan totalmente voluntario que efractodos los empleados con
residencia fiscal en Espafia la posibilidad de gip#r en los resultados de la compairiia
convirtiéndose en accionista. Este Plan no afetda aonsejeros ejecutivos por ser su
relacion de caracter mercantil y no laboral. Lasiaes, se valoraron al precio de
cotizacion del cierre bursétil el 15 de abril d&&0
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Finalmente, en virtud delPlan de Entrega de Acciones/Performance Share®l
namero de acciones entregadas a los Beneficiania®msejeros ejecutivos, en atencion
a su dedicacion y rendimiento durante el ejercf@6, en niumero de 45, ha sido de
35.131 acciones con un valor razonable de 2.36&smdi euros.

Dado que este plan tiene un devengo trianual, eneera parte de los valores
razonables citados anteriormente, se encuentrayidecen el epigrafe “Gastos de
personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias de3diciembre adjunta. Los dos
tercios restantes se imputaran a la cuenta dedaérgli ganancias en los ejercicios 2017
y 2018.

Respecto a Consejeros ejecutivos, en el ejerciollc 2o se ha realizado ninguna
asignacion definitiva de performance shares nicdeaes.

Por ultimo, en aplicacion déllan de Sustitucionse han entregado en el ejercicio 2016
15.297 acciones de la Sociedad, con un valor réteme 1.030 miles de euros, a 25
directivos de Acciona y su Grupo en pago de patsudretribucion variable en efectivo

de 2014.

La Sociedad ha determinado el valor razonable sidilenes y servicios recibidos por
referencia al valor razonable de los instrumengpatrimonio concedidos.

El “Plan de entrega a la Alta Direccién” sustituighor el descrito en parrafos
precedentes, preveia la sustitucion de accionesigr@chos de opcion de compra de
acciones ordinarias de Acciona, S.A. Las opciomexedidas un afio como parte del
Plan podian ser ejercitadas, en su totalidad oaete,py en una o en varias ocasiones,
dentro del plazo de tres afios comprendido entrel &) de marzo del tercer afio natural
siguiente a aquél en que fueron asignadas y @) de marzo del tercer afio posterior al
inicio del plazo (el “Periodo de Ejercicio”). El mmiento durante el ejercicio 2016 del
namero de opciones y promedio ponderado de lososrele ejercicio de las opciones
sobre acciones es el siguiente:

Precio

o Ejercicio -

2018 PEDIES po'\r?c?gri:da
(en euros)
Existentes al principio del ejercicio 118.713 68.97
Concedidas durante el periodo - -
Anuladas durante el periodo -- --
Ejercitadas durante el periodo (13.292) 53,00
Caducadas durante el periodo (36.549) 91,10
Existentes al final del periodo 68.872 60,31
Susceptibles de ejercicio al final del periodo 60.061 59,94

Con respecto a las opciones existentes al finalepticio, indicar que el rango de
precios de ejercicio oscila entre los 53 y los B8&iudros y que el promedio ponderado
de la vida contractual restante es de 1,05 afios.

La metodologia de valoracién aplicada esta basadal enétodo Enancad FASB 123
(Accounting for Stock Based Compensation) el cush doasado en métodos “fair
value” estandar del tipo binomial CRR con algunaslificaciones. El modelo consiste
en estimar el valor de la opcion mediante métoaoartiol trinomiales y ajustar dicho
valor considerando que el directivo abandone la pagita durante el periodo de
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maduracién, o que ejerza la opcién cuando la acidence un multiplo del valor de

ejercicio. Los inputs de mercado aplicados paszalaracion son el precio de cierre de
la accion de referencia en la fecha de emisiorptial y el strike establecido para el
ejercicio de la opcion, la volatilidad histérica ldeaccion de referencia calculada como
la desviacion tipica de los rendimientos de logipsepara un periodo igual al de la
duracién del plan y la tasa de interés libre degoe

El detalle de personas que desempefiaron cargokalBifeccion del Grupo (teniendo
en cuenta como Alta Direccion la Sociedad Dominanfiiales) durante el ejercicio

2016 fue el siguiente:

Nombre o denominacioén social

Alcézar Viela, Jesus

Ancin Viguiristi, Joaquin
Anttnez Cid, Isabel

Arilla de Juana, Carlos
Beltran Nufiez, Raul

Blanco Diéguez, José Luis
Cabanillas Alonso, Pio
Callejo Martinez, Alfonso
Carrion Lopez de la Garma, Macarena
Castilla Camara, Luis
Castillo Garcia, Joaquin
Claudio Vazquez, Adalberto
Corella Hurtado, Olga

Cruz Palacios, Juan Manuel

Diaz-Caneja Rodriguez, José Luis
Ezpeleta Puras, Arantza

Fajardo Gerez, Fernando

Farto Paz, José Maria

Fernandez Lépez, Roberto
Figueroa Gomez de Salazar, José Julio
Gutierrez Abarquero, David
Jiménez Serrano, Ramén

Luna Butz, Walter

Mateo Alcala, Rafael

Mollinedo Chocano, José Joaquin
Moreno Lorente, Huberto José
Muro-Lara Girod, Juan

Otazu Aguerri, Juan

Quero Gil, Mario

Rego Prieto, Oscar Luis

Rivas Anoro, Félix

Rodriguez Hernandez, José Luis
Santamaria-Paredes Castillo, Vicente
Silva Ferrada, Juan Ramon

Soto Conde, Antonio

Tejero Santos, José Angel
Terceiro Mateos, José Manuel
Vega-Penichet Lopez, Jorge
Vicente Pelegrini, Justo

Cargol/s

Director General de Area de Latinoamérica Acciarfeabstructuras
Director General de Area Ingenieria y Construcéiéniona Energia
Directora General de Area de Promocién Inmobiiari

Director General Econémico-Financiero

Director de Auditoria Interna

Director General de Area Acciona Windpower

Director General de Imagen Corporativa y MarketBigbal

Director General de Recursos Corporativos

Directora General de Area Presidencia

CEO Acciona Infraestructuras

Director General de Area de Desarrollo Acciona Bizer

Director General de Area Obra Civil Acciona Infrmesturas
Directora General de Area de Control Econémico éwailnfraestructuras

Director General de Area Relaciones Laborales, PG\B&stenibilidad Acciona

Infraestructuras
Director General de Area Acciona Agua

Directora General de Tecnologia e Innovacién

Director General de Area Acciona Infraestructurastéalia y el Sudeste Asiatico

Director General de Area Acciona Infraestructuratici

Director General de Area Recursos Corporativos éxainfraestructuras
Director General de Area Servicios Juridicos

Director General de Area Fiscal

Director General de Area Acciona Industrial y AcgidService

CEO Acciona Inmobiliaria

CEO Acciona Energia

Director General de Relaciones Institucionalesteduisilidad y Marca
Director General de Area de Ferrocarriles y TunAlesiona Infraestructuras
Director General Desarrollo Corporativo y Relaco@m Inversores
Director General de Area de Produccién Acciona giaer

Director General de Area de Acciona Trasmediteaane

Director General de Area de Compras Acciona Infraetiras

Director General de Area Compras, Innovacién, Méditiente y Calidad
Director General de Area de Otros Negocios y Fp#itas

Director General de Area Cumplimiento

Director General de Area Sostenibilidad

Director General de Area Grupo Bodegas Palacio 1894

Director General de Area Control Econémico y Firenz

Director General de Area Econémico-Financiero Acaitnfraestructuras
Secretario General

Director General de Area Acciona Infraestructuragafa, y Construccion Africa,
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Nombre o denominacién social

Cargols

Suecia y Emiratos

El detalle de personas que desempefiaron cargokalBifeccion del Grupo (teniendo
en cuenta como Alta Direccion la Sociedad Dominanfidiales) durante el ejercicio

2015 fue el siguiente:

Nombre o denominacion social

Alcézar Viela, Jesus

Ancin Viguiristi, Joaquin
Anttnez Cid, Isabel

Arilla de Juana, Carlos
Beltran Nufiez, Radul

Blanco Diéguez, José Luis
Cabanillas Alonso, Pio
Callejo Martinez , Alfonso
Carrion Lopez de la Garma, Macarena
Castilla Camara, Luis
Claudio Vazquez, Adalberto
Corella Hurtado, Olga

Cruz Palacios, Juan Manuel

Diaz-Caneja Rodriguez, José Luis
Ezpeleta Puras, Arantza

Fajardo Gerez, Fernando

Farto Paz, José Maria

Fernandez Lopez, Roberto

Figueroa Gémez de Salazar, José Julio

Jiménez Serrano, Ramoén

Lopez Fernandez, Carlos
Luna Butz, Walter

Mateo Alcala, Rafael

Medina Sanchez, Eduardo
Molina Oltra, Ricardo Luis
Mollinedo Chocano, Joaquin
Muro-Lara Girod, Juan Antonio
Navas Garcia, Carlos

Rivas Anoro, Félix
Santamaria-Paredes Castillo, Vicente
Silva Ferrada, Juan Ramon
Soto Conde, Antonio

Tejero Santos, José Angel
Terceiro Mateos, José Manuel
Vega-Penichet Lopez, Jorge

Vicente Pelegrini, Justo

C. Auditor

Cargo/s

Director General de Area de Latinoamérica Acciarfebstructuras
Director General de Area Ingenieria, Construccidmevacion Acciona Energia
Directora General de Area de Promocién Inmobiliaria

Director General Econémico-Financiero

Director de Auditoria Interna

Director General de Area Acciona Windpower

Director General de Imagen Corporativa y MarketBigbal

Director General de Recursos Corporativos

Directora General de Area Presidencia

CEO Acciona Infraestructuras

Director General de Area Obra Civil Acciona Infrmesturas

Directora General de Area de Control Econémico éaailnfraestructuras

Director General de Area Relaciones Laborales, PG\B&stenibilidad Acciona
Infraestructuras

Director General de Area Acciona Agua

Directora General de Area Internacional. Presidenci

Director General de Area Acciona Infraestructurastéalia y el Sudeste Asiatico
Director General de Area Acciona Infraestructuraici

Director General de Area Recursos Corporativos éxainfraestructuras
Director General de Area Servicios Juridicos

Director General de Area Acciona Industrial, Aceidngenieria y Acciona
Service

Director General de Area de Acciona Ingenieria $tidai

CEO Acciona Inmobiliaria

CEO Acciona Energia

Director General de Area Desarrollo de Negocio AcaiEnergia
Director General de Area Acciona Service

Director General de Relaciones Institucionales

Director General Desarrollo Corporativo y Relaco@m Inversores
Director General de Area Acciona Airport Services

Director General de Area Compras, Innovacién, Méditiente y Calidad
Director General de Area Cumplimiento

Director General de Area Sostenibilidad

Director General de Area Hijos de Antonio Barceld

Director General de Area Control Econémico y Firenz

Director General de Area Econémico-Financiero Agaitnfraestructuras
Secretario General

Director General de Area Acciona Infraestructursgdfia, y Construccion Africa,
Suecia y Emiratos

Durante el ejercicio 2016, los honorarios relatiades servicios de auditoria de cuentas
y otros servicios prestados por el auditor de leshtas anuales consolidadas del Grupo,
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Deloitte, S.L., y por empresas pertenecientesradeDeloitte, asi como los honorarios
por servicios facturados por los auditores de @geahuales de las sociedades incluidas
en la consolidacion y por las entidades vinculadéstos por control, propiedad comun
0 gestion han sido los siguientes:

Servicios prestados por el Servicios prestados por otras

auditor principal firmas de auditoria
2016 2015 2016 2015
Servicios de Auditoria 3.282 3.485 1.654 1.806
Otros servicios de Verificacion 383 451 1.037 379
Total servicios de Auditoria y Relacionados 3.665 3.936 2.691 2.185
Servicios de Asesoramiento Fiscal 807 608 790 914
Otros Servicios 3.537 1.659 3.998 4541
Total Otros Servicios Profesionales 4.344 2.267 4.788 5.455

35.- Otra informacion referente al Consejo de Admiistracion

De conformidad con lo establecido en el articul® 221 Real Decreto Legislativo

1/2010, de 2 de julio, por el que se prueba eld&«fundido de la Ley de Sociedades
de Capital, a 31 de diciembre de 2016, de la inf@iom disponible por la Sociedad y la
gue ha sido comunicada por los Consejeros y pesseimguladas a ellos, no han
incurrido en situaciones de conflicto, ya sea duex indirecto, con el interés de la
Sociedad.

36.- Periodo medio de pago a proveedores en ope@us comerciales

A continuacién se detalla la informacién requepdala Disposicion final segunda de
la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, que ha sidogregta aplicando la Resolucion del

Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentadeat#ha 29 de enero de 2016. Dicha
informacion se refiere al ambito nacional al quel@sivamente aplica esta normativa:

Periodo medio de pago y pagos
realizados y pendientes de pago en la 2016 2015
fecha de cierre del balance en Espafa

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 42 41
Ratio de operaciones pagadas 40 38
Ratio de operaciones pendientes de pag 55 54
(miles de euros) Importe Importe
Total pagos realizados 2.344.181 2.182.726
Total pagos pendientes 411.792 502.125

Se entendera por “Periodo medio de pago a provegtal plazo que transcurre desde
la entrega de bienes o prestacion de serviciosgw ckel proveedor hasta el pago de la
operacion.

Dicho “Periodo medio de pago a proveedores” seutaloomo el cociente formado en

el numerador por el sumatorio del ratio de operesgagadas por el importe total de
los pagos realizados mas el ratio de operacionedigrges de pago por el importe total
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de pagos pendientes y, en el denominador, porparie total de pagos realizados y los
pagos pendientes.

El ratio de operaciones pagadas se calcula comoc#&nte formado en el numerador
por el sumatorio de los productos correspondieatdss importes pagados, por el
namero de dias de pago (dias naturales transcsiiggde que se inicia el coOmputo del
plazo hasta el pago material de operacion) y, esierbminador, el importe total de
pagos realizados.

Asimismo, el ratio de operaciones pendientes deo pegrresponde al cociente

formulado en el numerador por el sumatorio de laslypctos correspondientes a los
importes pendientes de pago, por el nimero depdiagiente de pago (dias naturales
transcurridos desde que se inicia el cOmputo detgphasta el dia de cierre de las
cuentas anuales) y, en el denominador, el impoté de pagos pendientes.
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ANEXO |

SOCIEDADES DEL GRUPO

Las sociedades dependientes de ACCIONA, S.A. ceraids como Grupo tienen su
configuracion como tales de acuerdo con las NIHES incluidas en la consolidacion de
2016 por integracion global y la informacion retaada con las mismas, cerrada el 31
de diciembre de 2016, son las siguientes (impereasiles de euros):

Sociedad

3240934 Nova Scotia Company

Acciona Wind Energy Canada Inc.

Acciona & Sogex Facility Services LLC
Acciona Agua Adelaide Pty Ltd

Acciona Agua Australia Proprietary, Ltd
Acciona Agua Brasil - Tratamento De Agua L
Acciona Agua Canada Inc.

Acciona Agua India Private Limited

Acciona Agua Internacional Australia Pty, Ltc
Acciona Agua Internacional Inc.

Acciona Agua Internacional, S.L.

Acciona Agua México, S.R.L. De C.V.

Acciona Agua Servicios S.L.

Acciona Agua, S.A.

Acciona Airpor Services Dusseldorf Gmbh
Acciona Airport Services Barcelona, S.L

Acciona Airport Services Canarias, S.L

Acciona Airport Services Chile,Spa

Acciona Airport Services Este, S.L

Acciona Airport Services Frankfurt, Gmbh

Acciona Airport Services Madrid, S.L

Acciona Airport Services Norte, S.L

Acciona Airport Services Sur, S.L

Acciona Airport Services, S.A.

Acciona Biocombustibles, S.A.

Audi
toria

Domicilio

Canada

Canada

Oman

Australia

Australia

Brasil

Canada

India

Australia

Canada

Madrid

México

Madrid

Madrid

Alemania

Madrid

Madrid

Chile

Madrid

Alemania

Madrid

Madrid

Madrid

Madrid

Navarra

Actividad principal

Energia

Energia

Servicios Urbanos
Tratamiento Agua
Tratamiento Agua
Tratamiento Agua
Tratamiento Agua
Tratamiento Agua
Tratamiento Agua
Tratamiento Agua
Tratamiento Agua
Tratamiento Agua

Tratamiento Agua

Tratamiento Agua

Servicios Logisticos
Servicios Logisticos

Servicios Logisticos

Servicios Logisticos

Servicios Logisticos

Servicios Logisticos

Servicios Logisticos

Servicios Logisticos

Servicios Logisticos

Servicios Logisticos

Energia
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%
Particip.
Efectiva

100,00%
66,67%
70,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

Titular
de la
participacion
Subgrupo Acciona
Renewable Canada

Subgrupo Acciona
Energia Internaciona

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Agua Australia

Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Acciona
Agua Internacional

Subgrupo Acciona
Agua Internacional

Subgrupo Acciona
Agua

Subgrupo Acciona
Agua

Subgrupo Acciona
Agua

Subgrupo
Corporacion Acciona
Infraestructuras

Subgrupo Acciona
Airport Services
Frankfurt

Subgrupo Acciona
Airport Services
Subgrupo Acciona
Airport Services
Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente
Subgrupo Acciona
Airport Services

Acciona

Subgrupo Acciona
Airport Services
Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente
Subgrupo Acciona
Airport Services
Subgrupo Acciona

Servicios Urbanos y
Medio Ambiente

Subgrupo Acciona

Valor s/
Libros

146

36.819

248

2.435

1.229

5.612

51.130

284.285

25

24.004
12.871



Sociedad

Acciona Biomasa
Acciona Cerro Negro, S.A.
Acciona Concesiones Australia Pty Limited

Acciona Concesiones Chile, S.A.

Acciona Concesiones, S.L.

Acciona Concessions Management Inc.

Acciona Construccion, S.A

Acciona Copiap6, S.A.

Acciona Corporacion, S.A.

Acciona Desarrollo Corporativo, S.A.
Acciona Do Brasil, Ltda.

Acciona Energia Atlanta I, S.L.
Acciona Energia Atlanta Il, S.L.
Acciona Energia Atlanta Ill, S.L.
Acciona Energia Chile

Acciona Energia Chile Holdings, SA
Acciona Energia Costa Rica, S.A.
Acciona Energia Global Italia, S.R.L.
Acciona Energia Global, S.L.
Acciona Energia Internacional, S.A.
Acciona Energia México Global LLC
Acciona Energia México, Srl

Acciona Energia Servicios México S De RI D
C.v.

Acciona Energia Solar, S.L.

Acciona Energia, S.A.

Acciona Energija D.O.O.

Acciona Energy North America Corp.
Acciona Energy Australia Global, Pty. Ltd

Acciona Energy Canada Global Corp

Acciona Energy Development Canada Inc

Acciona Energy Global Poland Sp. Z.0.0.

Audi
toria

Domicilio

Navarra

Chile

Australia

Chile
Madrid

Canada

Madrid

Chile

Madrid

Madrid

Brasil

Madrid

Madrid

Madrid

Chile

Chile

Costa Rica

Italia

Navarra

Navarra

México

México

México

Navarra

Navarra

Croacia

EEUU

Australia

Canada

Canada

Polonia

Actividad principal

Energia

Trat.
Agua/Construccion
Explotacion
Concesion

Sociedad de Cartera

Sociedad de Cartera
Sociedad de Cartera
Construccion

Trat.
Agua/Construccion
Instrumental
Instrumental
Sociedad de Cartera
Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia
Energia
Energia
Energia

Energia

Energia

Energia
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%
Particip.
Efectiva

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

66,67%

66,67%

66,67%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

66,67%
100,00%

66,67%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

66,67%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

Titular
de la
participacion
Energia

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Concesiones

Subgrupo Acciona
Construccion

Acciona

Subgrupo Acciona
Concesiones
Subgrupo
Corporacion Acciona
Infraestructuras

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Finanzas y
Cartera 2

Subgrupo Finanzas y
Cartera 2

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Energia Internaciona

Subgrupo Acciona
Energia Internaciona

Subgrupo Acciona
Energia Internaciona

Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Acciona
Energia
Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Acciona
Energia Internaciona

Subgrupo Acciona
Energia Mexico
Global

Subgrupo Acciona
Energia
Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables

Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Internaciona
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global
Canada

Subgrupo Acciona
Energia Global

Valor s/
Libros

57.731
4.988

4.142

332.227

4

60

60

15.805

37

143

479

3.347

12.307

324.000

7.632

3.300

4.256

1.797

1.146.380

224.438

2.267

1.174

716



Sociedad

Acciona Energy India Private Limited

Acciona Energy Korea, Inc

Acciona Energy Oceania Construction Pty Lt

Acciona Energy Oceania Financial Services
Ply, Ltd

Acciona Energy Oceania Ply. Ltd

Acciona Energy Poland Maintenance Service
Sp.Z20.0

Acciona Energy Poland Sp. Z.0.0

Acciona Energy South Africa (Proprietary)
Limited

Acciona Energy South Africa Global (Pty) Ltd
Acciona Energy USA Global LLC

Acciona Engineering Qatar

Acciona Edlica Calabria, Srl

Acciona Edlica Cesa ltalia, S.R.L.
Acciona Edlica Cesa, S.L.

Acciona Edlica De Castilla La Mancha, S.L.

Acciona Edlica De Galicia, S.A.

Acciona Eodlica Levante, S.L.

Acciona Eodlica Portugal Unipersonal, Lda.
Acciona EPC North America LLC

Acciona Facility Services Automocion
Catalunya, S.L.

Acciona Facility Services Belgique Sprl

Acciona Facility Services Canada Ltd

Acciona Facility Services Este, S.L.

Acciona Facility Services Germany Gmbh
Acciona Facility Services Holland B.V.
Acciona Facility Services ltalia, Srl

Acciona Facility Services Portugal

Acciona Facility Services Sur, S.A.

Acciona Facility Services, S.A.

Acciona Financiacion De Filiales Chile Spa

Acciona Financiacién Filiales

Audi
toria

C

Domicilio

India

Corea del Sur

Australia

Australia

Australia

Polonia
Polonia
Sudafrica
Sudafrica
EEUU
Qatar
Italia

Italia
Madrid
Madrid

Lugo

Valencia
Portugal
EEUU
Madrid
Bélgica
Canada

Madrid

Alemania
Holanda
Italia

Portugal

Toledo

Barcelona

Chile
Madrid

Actividad principal

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Ingenieria
Energia

Energia
Energia

Energia

Energia

Energia
Energia
Energia
Servicios Urbanos
Servicios Urbanos
Servicios Urbanos

Servicios Urbanos

Servicios Logisticos
Servicios Urbanos
Servicios Urbanos

Servicios Urbanos

Servicios Urbanos
Servicios Urbanos

Financiera

Financiera
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%
Particip.
Efectiva

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

66,67%

100,00%
66,67%
66,67%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

66,67%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

66,67%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

Titular
de la
participacion
Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Acciona
Energia Global
Australia

Subgrupo Acciona
Energia Global
Australia

Subgrupo Acciona
Energia Internaciona
Subgrupo Acciona
Energia Global
Polonia

Subgrupo Acciona
Energia Internaciona
Subgrupo Acciona
Energia Internaciona
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Ingenieria

Subgrupo Acciona
Energia Global Italia
Subgrupo Acciona
Energia Internaciona

Subgrupo Ceatesalas

Subgrupo Alabe
Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables

Subgrupo Alabe

Subgrupo Acciona
Energia Internaciona

Subgrupo Acciona
Energia Global USA

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente
Subgrupo Acciona
Facility Services
Subgrupo Acciona
Facility Services
Subgrupo Acciona
Facility Services
Subgrupo
Multiservicios
Acciona Facility
Services

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente

Acciona

Acciona

Valor s/
Libros

14.105

12.703

1.143

35

102.736

24

46.968

34.852

10.823

117.633

47

2.723

5.571
93.938
100

35.716
19.314

24.457

5.044

18

12

1.048

262

101.518

21.144
411.826



Sociedad

Acciona Forwarding Argentina, S.A.
Acciona Forwarding Brasil

Acciona Forwarding Canarias, S.L.

Acciona Forwarding, S.A.
Acciona Global Renewables, S.A.

Acciona Green Energy Developments, S.L.

Acciona Ground Services, S.L

Acciona Handling Services, S.L.
Acciona Health Care Services, S.L.
Acciona Industrial, S.A.

Acciona Infraestructuras Colombia SAS

Acciona Infraestructuras Residenciales Méxic
S.A.

Acciona Infraestructuras-Elecnor, Hospital
David

Acciona Infraestructure Asia Pacific Pty
Limited

Acciona Infrastructure New Zealand, Ltd
Acciona Infrastructures Australia Pty. Ltd
Acciona Ingenieria Colombia, S.A.S.

Acciona Ingenieria Industrial S.A. De C.V.

Acciona Ingenieria, S.A.

Acciona Inmobiliaria, S.L.
Acciona Instalaciones México, S.A De C.V.

Acciona Inversiones Corea, S.L.

Acciona Logistica, S.A.

Acciona Mantenimiento De Infraestructuras,
S.A.

Acciona Medioambiente, S.A.

Acciona Multiservicios, S.A.

Acciona Nieruchomosci, Sp. Z.0.0

Acciona Operacion y Mantenimiento, S.R.L C
C.V.

Acciona Portugal Il - Energia Global, Lda

Acciona Producciones y Disefio, S.A.

Acciona Project Management Mexico, S.A. d
C.V

Audi
toria

Domicilio

Argentina

Brasil

Canarias

Madrid
Madrid

Navarra

Madrid

Valencia
Madrid
Sevilla
Colombia
México
Panaméa
Australia
Nueva
Zelanda
Australia
Colombia
México
Madrid
Madrid

México

Navarra

Madrid

Madrid

Valencia
Madrid
Polonia
México

Portugal

Madrid

México

Actividad principal

Servicios Logisticos
Servicios Logisticos

Servicios Logisticos

Servicios Logisticos
Energia

Energia

Servicios Logisticos

Servicios Logisticos
Servicios Urbanos
Construccién
Construccioén
Construccién
Construccién
Construccién
Construccioén
Construccién
Ingenieria
Ingenieria

Ingenieria

Inmobiliaria
Construccion

Energia

Sociedad de Cartera

Construccion

Servicios Urbanos
Servicios Urbanos
Inmobiliaria
Servicios Urbanos
Energia

Servicios
audiovisuales

Servicios Urbanos

- Pag.15%

%
Particip.
Efectiva

100,00%
98,71%

100,00%

100,00%
66,67%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

75,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

Titular
de la
participacion
Subgrupo Acciona
Forwarding

Subgrupo Acciona
Forwarding

Subgrupo Acciona
Forwarding

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente

Subgrupo Acciona
Energia
Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente
Subgrupo Acciona
Facility Services
Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Ingenieria
Subgrupo Acciona
Ingenieria
Subgrupo Acciona
Construccion

Acciona

Subgrupo Acciona
Industrial

Subgrupo Acciona
Energia Global

Acciona

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente

Subgrupo Acciona
Facility Services
Subgrupo Acciona
Inmobiliaria
Subgrupo Acciona
Facility Services
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente
Subgrupo Acciona
Facility Services

Valor s/
Libros

673

3.305

389

5.628

40

1.000

20

16.962

12.211

12.409
1.434.454

122

326.889

278

700

7.705

681

7.805

1.170



Sociedad

Acciona Rail Services, S.A.
Acciona Real Estate, S.A.U.

Acciona Redes y Mantenimientos
Especializados, S.L

Acciona Renewable Energy Canada Gp
Holdings Inc

Acciona Renewable Energy Canada Holding:
LLC

Acciona Saltos De Agua, S.L.U.

Acciona Saudi Arabia For Contracting Llc

Acciona Serv. Hospitalarios, S.L.

Acciona Service, S.L.

Acciona Servicios Administrativos, S.A. de
C.V.

Acciona Servicios Concesionales, S.L.
Acciona Servicios Ferroviarios, S.L.

Acciona Servicios Urbanos Medio Ambiente
México, S.A. De C.V.

Acciona Servicios Urbanos, S.L.
Acciona Sistemas De Seguridad, S.A.
Acciona Smart City Services, S.L

Acciona Solar Canarias, S.A.

Acciona Solar Energy LLC

Acciona Solar Power Inc.

Acciona Solar, S.A.

Acciona Termosolar

Acciona Water Supplies Technology Beijing
Co. Ltd

Acciona Wind Energy Pvt Ltd

Acciona Wind Energy USA, LLC
Aepo Gabon, S.A.

Aepo Polska S.P. Z 0.0

Aerosite Energy Private Limited
AFS Efficient Energy Uk Limited
AFS Empleo Social Barcelona, S.L.

AFS Empleo Social, S.L.

Audi
toria

Domicilio

Madrid

Madrid

Madrid

Canada

EEUU

Madrid

Arabia Saudi

Madrid

Madrid

México

Madrid

Madrid

México

Madrid

Madrid

Madrid

Canarias

EEUU

EEUU

Navarra

Navarra

China

India

EEUU

Gabén

Polonia

India

Reino Unido

Barcelona

Barcelona

Actividad principal

Servicios Logisticos
Inmobiliaria
Servicios Urbanos
Energia

Energia

Energia

Ingenieria

Sociedad de Cartera

Servicios Urbanos
Inmobiliaria
Explotacion
Concesién

Servicios Logisticos

Servicios Urbanos

Servicios Urbanos
Construccion
Servicios Urbanos

Energia

Energia
Energia
Energia
Energia
Tratamiento Agua

Energia

Energia
Ingenieria
Ingenieria
Energia

Servicios Urbanos
Servicios Urbanos

Servicios Urbanos

- Pag.152

%
Particip.
Efectiva

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

66,67%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

66,67%

66,67%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

Titular
de la
participacion
Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Nova
Scotia

Subgrupo Acciona
Energia Global USA
Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables

Subgrupo Acciona
Industrial

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente
Subgrupo
Corporacion Acciona
Infraestructuras

Subgrupo Acciona
Facility Services

Acciona

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Facility Services
Subgrupo Acciona
Solar

Subgrupo Acciona
Energia North
America

Subgrupo Acciona
Energia Global USA
Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Agua

Subgrupo Acciona
Energia Internaciona
Subgrupo Acciona
Energia North
America
Subgrupo Acciona
Ingenieria
Subgrupo Acciona
Ingenieria
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Facility Services
Subgrupo Acciona
Facility Services
Subgrupo Acciona
Facility Services

Valor s/
Libros

256

399.506

3

3.994

148

70.603

123

1.500

143.538

636

160

21

1.790

30.809

411

617

31.475

6.889

4.882

8.505

319

7.050

362.349

4

18

3.020

153



Sociedad

Agencia Maritima Transhispanica, S.A.
Agencia Schembri, S.A.

Aguas Pilar De La Horadada S.L.

AIE Trafalgar

Alabe Mengibar, A.l.E.

Alabe Sociedad De Cogeneracion, S.A.

Almeyda Spa

Amherst Wind Construction Gp Inc
Anchor Wind, LLC

Andratx Obres | Sanetjament, S.L.
Antigua Bodega De Don Cosme Palacio, S.L

Apoderada Corporativa General, S.A.
Arsogaz 2005, S.L.
Asesores Turisticos Del Estrecho, S.A.

ATLL Concesionaria De La Generalitat De
Catalunya, S.A.

Aulac Wind Power Lp
Avenir El Romero Spa

Bear Creek

Bestinver Gestion S.C.I.I.C., S.A.
Bestinver Pensiones G.F.P., S.A.
Bestinver Sociedad De Valores, S.A.

Bestinver, S.A.

Biocarburants De Catalunya, S.A.
Biodiesel Caparroso, S.L.
Biodiesel Del Esla Campos
Biodiesel Sagunt, S.L.

Biomasa Alcazar, S.L.

Biomasa Briviesca, S.L.

Biomasa Miajadas, S.L.

Biomasa Sanguesa, S.L.

Bodegas Palacio, S.A.
Capev Venezuela

Ce Oaxaca Cuatro, S. De R.L. De C.V.
Ce Oaxaca Dos, S. De R.L. De C.V.

Audi
toria

Domicilio
Madrid
Madrid
Madrid
Cédiz

Madrid

Madrid

Chile

Canada
EEUU

Mallorca
Alava
Madrid

Madrid
Malaga

Barcelona

Canada
Chile

EEUU

Madrid
Madrid
Madrid
Madrid

Barcelona
Navarra
Navarra
Navarra
Madrid
Burgos
Madrid

Navarra

Alava
Venezuela
México

México

Actividad principal

Servicios Logisticos
Servicios Logisticos
Tratamiento Agua
Energia

Energia

Energia

Energia

Energia
Energia

Tratamiento Agua
Bodegas

Instrumental
Inmobiliaria
Servicios Logisticos

Tratamiento Agua

Energia
Energia

Energia

Financiera
Financiera
Financiera

Financiera
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia

Energia

Bodegas
Construccion

Energia

Energia

- Pag.153

%
Particip.
Efectiva

92,71%
92,71%
100,00%
86,20%

96,25%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
92,71%

76,05%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

90,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

85,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

66,67%
66,67%

Titular
de la
participacion
Subgrupo Acciona
Trasmediterranea

Subgrupo Acciona
Trasmediterranea

Subgrupo Acciona
Agua Servicios
Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Ineuropa
de cogeneracion

Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables

Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Acciona
Energia Global
Canada

Subgrupo Acciona
Energia Global USA

Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Palacio

Acciona

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Subgrupo Acciona
Trasmediterranea
Subgrupo Acciona
Agua

Subgrupo Acciona
Energia Global
Canada

Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo GWH
Acciona Energy

Subgrupo Bestinver
Subgrupo Bestinver
Subgrupo Bestinver

Acciona

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo
Biocombustibles
Subgrupo
Biocombustibles

Subgrupo Biomasa
Nacional

Subgrupo Biomasa
Nacional

Subgrupo Biomasa
Nacional

Subgrupo Acciona
Energia
Subgrupo Sileno

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Energia México

Subgrupo Acciona

Valor s/
Libros

664

14.808

1.693

59

7.448

1.098

3.511

744
60

1.001

186

47.424

30.579

1.589

331
1.203
5.267
6.113

1.947

54.707

60

2.186

303

4.191

100
1.526

3.883

317
381



Sociedad

Ce Oaxaca Tres, S. De R.L. De C.V.

Ceatesalas. S.L.

Cenargo Espafia, S.L.

Centro De Servicios Compartidos De Accioni
S.L.

Cedlica Hispania. S.L.
Cesa Eolo Sicilia Srl.
Cirtover, S.L.

Coefisa, S.A.

Combuslebor, S.L.
Compafiia De Aguas Paguera, S.L.
Compaiiia Edlica Granadina. S.L.

Compaifiia Internacional De Construcciones
Compaiiia Trasmediterranea, S.A.
Compaiiia Urbanizada Del Coto, S.L.
Consorcio Acciona Ossa, S.A

Consorcio Acciona_Ossa Andina S.A.
Consorcio Constructor Araucaria Ltd.
Consorcio Edlico Chiripa, S.A.
Construcciones Residenciales Mexico, C.B.
Constructora El Paso S.P.A.

Constructora La Farfana, Spa

Constructora Ruta 160, S.A.

Copane Valores, S.L.

Corporacion Acciona Energias Renovables,
S.L.

Corporacion Acciona Edlica, S.A.

Corporacion Acciona Hidraulica, S.A.

Corporacion Acciona Infraestructuras S.L.

Corporacion De Explotaciones y Servicios, S
Corporacion Edlica Catalana. S.L.
Corporacion Edlica De Valdivia. S.L.
Corporacion Edlica La Cafiada. S.L.

Corporacion Edlica Sora. S.A.

Demsey Ridge Wind Farm, LLC
Depurar 7B, S.A.

Audi
toria

Domicilio

México

Madrid
Madrid
Madrid

Madrid
Italia
Madrid

Suiza

Murcia
Mallorca
Granada

Panaméa
Madrid
Madrid
Chile

Chile

Chile
Costa Rica
México
Chile

Chile

Chile
Madrid

Madrid

Madrid

Madrid
Madrid

Madrid
Madrid
Madrid
Madrid

Zaragoza

EEUU

Aragon

Actividad principal

Energia

Energia
Servicios Logisticos
Instrumental

Energia
Energia
Instrumental

Financiera

Servicios Logisticos
Tratamiento Agua
Energia

Financiera
Servicios Logisticos
Inmobiliaria
Construccién
Construccién
Construccién
Energia
Construccién
Construccién
Construccién

Construccion

Instrumental

Energia

Energia

Energia

Sociedad de Cartera

Sociedad de Cartera
Energia
Energia
Energia

Energia

Energia

Tratamiento Agua

- Pag.154

%
Particip.
Efectiva

66,67%

100,00%
92,71%
100,00%

100,00%

66,67%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

50,00%
100,00%

92,71%
99,66%
65,00%
65,00%
60,00%
65,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

60,00%

66,67%
100,00%

Titular
de la
participacion
Energia México
Subgrupo Acciona
Energia México
Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables

Subgrupo Agencia
Schembri

Acciona

Subgrupo Acciona
Edlica Cesa

Subgrupo Cesa ltalia
Acciona

Acciona
Subgrupo
Olloquiegui
Subgrupo Gesba
Subgrupo Cedlica

Acciona

Subgrupo Acciona
Logistica

Subgrupo Acciona
Real Estate

Subgrupo Acciona
Construccioén

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Construccioén

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Construccion
Subfrupo Acciona
Concesiones Chile

Acciona

Acciona

Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables

Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables

Acciona

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente

Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cedlica
Subgrupo Ceatesalas

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Acciona
Wind Energy USA

Subgrupo Acciona

Valor s/
Libros

983.583

7.080

3

49.404

10.581
3

711

506
1.803
2.930
1.353

260.540

221.003

5

4

92.058
55.779

2.917.224

343.503

65.003
760.052

3.829
12
12.405
1.368
835

143.729
4.892



Sociedad

Depurar 8B, S.A.

Desarrolladora De Infraestructura Hispano-

Peninsular, S.A. De C.V.

Desarrolladora De Infraestructuras Hispano-

Mexicanas, S.A. De C.V.

Desarrollos Revolt Del Llobregat,S.L.

Desarrollos y Construcciones, S.A. De C.V.

Dren, S.A.

Ecogrove

Ecovista Wind, LLC

EHN Slovenia

Emp.Disefio Constr.Cons.Jardines y Zonas

Verdes, S.A.

Empordavent S.L.U.

Empreendimientos Eélicos Do Verde
Horizonte, S.A.

Empreendimientos Edlicos Ribadelide, S.A.

Empresa Operadora ATLL, S.A.
Enalia, Ltda.

Energea Servicios y Mantenimiento. S.L.

Energia Renovable Del Istmo Il SA de Cv

Energia Renovables De Barazar, S.L.
Energias Alternativas De Teruel, S.A.

Energias Edlicas De Catalunya, S.A.
Energias Renovables De Ricobayo. S.A.

Energias Renovables El Abra. S.L

Energias Renovables Operaciéon y
Mantenimiento, S.L

Energias Renovables Pefia Nebina. S.L.

Entidad Efinen, S.A.

Entorno Urbano y Medio Ambiente, S.L.
Entrecanales y Tavora Gibraltar, Ltd
Edlica De Rubid, S.A.

Edlica De Zorraquin, S.L.

Edlica Villanueva, S.L.

Edlicos Breogan. S.L.
ES Legarda, S.L.

Estibadora Puerto Bahia, S.A.

Audi

toria

Domicilio

Aragon
México
México
Madrid
México
Madrid

EEUU
EEUU

Eslovenia
Malaga
Barcelona
Portugal
Portugal
Barcelona
Colombia
Barcelona
México
Madrid
Teruel

Barcelona
Madrid

Vizcaya

Barcelona
Madrid
Madrid

Murcia
Gibraltar
Barcelona
Madrid

Navarra

Pontevedra
Navarra

Cadiz

Actividad principal

Tratamiento Agua
Construccioén
Construccién
Inmobiliaria

Construccion

Sociedad de Cartera

Energia

Energia

Energia
Construccion
Energia

Energia

Energia
Tratamiento Agua
Bodegas

Energia

Energia

Energia
Energia

Energia
Energia

Energia

Servicios Urbanos
Energia

Instrumental
Servicios Urbanos
Construccién
Energia

Energia

Energia

Energia
Energia

Servicios Logisticos

- Pag.155

%
Particip.
Efectiva

100,00%

60,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

66,67%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

66,67%

66,67%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

51,00%

100,00%
50,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

50,00%
100,00%
100,00%

66,00%

66,66%
100,00%

100,00%

92,71%

Titular
de la
participacion
Agua
Subgrupo Acciona
Agua
Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Subgrupo Acciona
Construccion
Acciona

Subgrupo Acciona
Wind Energy USA

Subgrupo Ecoenergy

Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Edlica Portugal
Subgrupo Acciona
Eodlica Portugal
Subgrupo Acciona
Agua

Subgrupo Hijos de
Antonio Barceld

Subgrupo Terranova

Energy Corporation

Subgrupo Acciona
Energia Mexico
Global

Subgrupo Ceatesalas

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Energia
Subgrupo Cedlica

Subgrupo Cedlica
Subgrupo
Multiservicios
Acciona Facility
Services

Subgrupo Cedlica

Acciona

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Cedlica
Subgrupo
Biocombustibles

Subgrupo Acciona
Trasmediterranea

Valor s/
Libros

5.939

32.461

7.828
1.115

105.934

546

14.206

5.248

3.662

60

2.136

12.732
47.836

82

6.000
294
5.798

2.625
4.508

37.645

6.000

603

867
5.028

8.424



Sociedad

Estudios y Construcciones De Obras, S.A. D
C.V.

Europa Ferrys, S.A.

Eurus S,A,P.I De C.V.

Finanzas Dos, S.A.

Finanzas Nec, S.A.
Finanzas y Cartera Dos, S.A.

Finanzas y Cartera Uno, S.A.
Flughafendienst Av Gmbh
Frigoriferi Di Tavazzano, S.P.A.
Frigorificos Caravaca, S.L.

Fujin Power Private Limited

Generacion De Energia Renovable. S.A.
Generica De Construcc.Y Mto. Industrial, S.A

Gestio Catalana D'Aigues, S.A.

Gestion De Recursos Corporativos, S.L.
Gestion De Servicios Urbanos Baleares, S.A
Gouda Wind Facility (Proprietary) Limited
Grupo Transportes Frigorificos Murcianos, S.
Gsd Flughafen Gmbh

Guadalaviar Consorcio Eélico Alabe Enerfin,
S.A.

Gunning Wind Energy Developments Pty Ltd
Gunning Wind Energy Holdings Pty Ltd
Gwh-Acciona Energy LLC

Heartland Windpower, LLC

Hermes Logistica, S.A.

Hidroeléctrica Del Serradé, S.L.
Hijos De Antonio Barceld, S.A.

Hospital De Leon Bajio, S.A. De C.V.
Iber Rail France, S.L.

Iberica Arabian Co Ltd

Iberinsa Do Brasil Engenharia Ltda.

Inantic, S.A.

Inetime, S.A.

Ineuropa De Cogeneracion, S.A.

Audi
toria

Domicilio
México
Cadiz
México
Madrid

Madrid
Madrid
Madrid

Alemania
Italia
Murcia

India

Alava
Zaragoza

Barcelona

Navarra
Mallorca
Sudafrica
Murcia
Alemania
Madrid
Australia
Australia
EEUU
EEUU
Barcelona

Barcelona
Madrid
México
Francia
Arabia Saudi

Brasil

Madrid

Madrid

Madrid

Actividad principal

Construccién
Servicios Logisticos

Energia

Instrumental

Financiera

Sociedad de Cartera

Instrumental

Servicios Logisticos
Servicios Logisticos
Servicios Logisticos

Energia

Energia
Construccion

Tratamiento Agua

Energia
Tratamiento Agua
Energia

Servicios Logisticos
Servicios Logisticos
Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Servicios Logisticos

Energia
Bodegas

Concesion
Servicios Logisticos
Ingenieria
Ingenieria

Instrumental

Servicios Urbanos

Energia

- Pag.156

%
Particip.
Efectiva

50,00%
92,71%

62,67%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
34,00%
100,00%
100,00%
100,00%
66,67%
66,67%
100,00%
100,00%
92,36%

100,00%
100,00%
100,00%

92,71%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

Titular
de la
participacion
Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Trasmediterranea

Subgrupo Acciona
Energia México
Acciona

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria
Acciona

Acciona

Subgrupo Acciona
Airport Services
Subgrupo Acciona
Logistica
Subgrupo
Olloquiegui
Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Agua
Acciona

Subgrupo Acciona
Agua Servicios

Subgrupo Acciona
Energia Sudafrica

Subgrupo
Olloquiegui
Subgrupo Acciona
Airport Services

Subgrupo Alabe
Subgrupo Gunning
Wind Energy
Subgrupo Acciona
Energia Oceania
Subgrupo Acciona
Energia Global USA
Subgrupo Acciona
Energia Global USA
Subgrupo Acciona
Trasmediterranea
Subgrupo Acciona
Saltos de Agua

Acciona

Acciona

Subgrupo Acciona
Trasmediterranea

Subgrupo Acciona
Ingenieria
Subgrupo Acciona
Ingenieria
Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente

Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables

Valor s/
Libros

18.669

6.626

61
160
15

28

2.858

3.893

3.020
4.438

107

60

7.234

5.760

934

25

250

1.827

1.827

3.855

1.844
31.710
2.960

170

120

529

560

18.462



Sociedad

Infraestructuras Ayora, S.L.

Inmobiliaria Parque Reforma, S.A. De CV

INR Edlica, S.A.

Interlogistica Del Frio, S.A.

Interurbano De Prensa, S.A.

Kw Tarifa, S.A.

Lambarene Necso Gabon
Lameque Wind Power Lp

Logistica Del Transporte Slb, S.A.

Lusonecso
Malgarida | Spa

Malgarida Il Spa

Maritime Global Operator, Ltd

MDC Airport Consult Gmbh

Meltemi South Sp. Z.0.0.

Meltemi Sp. Z.0.0.

Metrologia y Comunicaciones, S.A.

Millatres 2003, S.L.

Mostostal Warszawa, S.A.
Moura Fabrica Solar, Lda.

Mt Gellibrand Wind Farm Holding Pty Ltd

Mt Gellibrand Wind Farm Pty, Ltd.

Multiservicios Grupo Ramel, S.A.

Murfitrans, S.L.

Necso Canada, Inc.

Necso Entrecanales Cubiertas Mexico, S.A. |

Ccv

Necso Hong Kong, Ltd.
Necso Triunfo Construcoes Ltda
Nevada Solar One, LLC

Northwinds Trading (Proprietary) Limited
Notos Producao De Energia Lda

Nvs1 Investment Group LLC

Audi
toria

Domicilio
Madrid
México
Sevilla

Barcelona

Madrid

Madrid
Gabon
Canada
Murcia
Portugal
Chile
Chile

Malta

Alemania
Polonia
Polonia
Madrid
Tenerife
Polonia
Portugal

Australia

Australia
Barcelona
Murcia
Canada
México
Hong Kong
Brasil
EEUU

Sudafrica
Portugal
EEUU

Actividad principal

Energia
Inmobiliaria
Energia

Servicios Logisticos

Servicios Logisticos

Energia
Construccion
Energia

Servicios Logisticos
Inmobiliaria
Energia

Energia

Servicios Logisticos

Servicios Logisticos
Energia

Energia
Construccién
Servicios Logisticos
Construccién
Energia

Energia

Energia

Servicios Urbanos
Servicios Logisticos
Construccién
Construccién
Construccioén
Construccién
Energia

Ingenieria
Energia

Energia

- Pag.157%

%
Particip.
Efectiva

84,72%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

66,67%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

92,71%

100,00%
66,67%
66,67%

100,00%
92,71%
50,09%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

50,00%

66,67%

100,00%
46,67%
66,67%

Titular
de la
participacion
Subgrupo
Guadalaviar
Subgrupo Acciona
Inmobiliaria
Subgrupo Acciona
Energia
Subgrupo Acciona
Logistica
Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente
Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona

Wind Energy Canadé

Subgrupo
Olloquiegui
Subgrupo Acciona
Inmobiliaria
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Trasmediterranea
Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente
Subgrupo Acciona
Energia Polonia
Subgrupo Acciona
Energia Polonia
Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Agencia
Schembri
Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global
Australia
Subgrupo Acciona
Facility Services
Subgrupo
Olloquiegui
Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo NVS1
Investment Group
Subgrupo Acciona
Industrial

Subgrupo Sayago

Subgrupo Acciona

Valor s/
Libros

34.357

613

16.819

2.714

8.134

152

14.086

1.050

6.573

172.510

1.685

36.265

150

24.316

13.571

397

1.500

233

149.477

553

1.936

155

13.151

200
13.151



Sociedad

Operadora De Servicios Hospitalarios, S.A. [

C.V.
P & S Logistica Integral Peru

Pacific Renewable Energy Generation LLC

Packtivity, S.A.

Parco Edlico Cocullo S.P.A.

Paris Aquitaine Transports, S.A.
Parque Edlico Da Costa Vicentina, S.A.
Parque Eodlico Da Raia, S.A.

Parque Edlico De Manrique, S.A.
Parque Edlico De Pracana, S.A.
Parque Edlico Do Marao, S.A.

Parque Edlico Do Outeiro, S.A.

Parque Edlico Dos Fiéis, S.A.
Parque Edlico El Chaparro
Parque Eodlico Escepar, S.A.
Parque Eodlico La Esperanza. S.L.

Parque Eodlico Peralejo, S.A.

Parque Eolico San Gabriel Spa

Parque Edlico Villamayor, S.L.

Parque Reforma Santa Fe, S.A. De C.V.
Parques Edlicos Celadas, S.L.
Parques Eodlicos De Ciudad Real. S.L.

Parques Edlicos Del Cerrato. S.L.
PAT Cargo, S.A.

Pia.Cos S.R.L.

Pichilingue Spa

Pililin Spa

Pitagora Srl.

Press Cargo Colombia, S.A.

Pridagua Tratamiento De Aguas y Residuos,
Lda.

Pridesa America Corporation

Punta Palmeras, S.A.

Pyrenees Wind Energy Developments Pty. Lt

Pyrenees Wind Energy Holdings Pty. Ltd

Audi

toria

> > > > >

m

Domicilio

México
Peru

EEUU

Madrid

Italia
Francia
Portugal
Portugal
Portugal
Portugal
Portugal
Portugal

Portugal
Navarra
Toledo
Madrid
Toledo

Chile
Madrid

México
Madrid

Ciudad Real
Madrid

Chile
Italia
Chile

Chile

Italia
Colombia
Portugal
EEUU
Chile
Australia

Australia

Actividad principal

Explotacion
Concesién

Servicios Logisticos

Energia

Servicios Logisticos

Energia
Servicios Logisticos
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia

Energia
Energia
Energia
Energia

Energia

Energia

Energia

Inmobiliaria
Energia
Energia

Energia

Servicios Logisticos
Tratamiento Agua
Energia

Energia

Energia

Servicios Logisticos
Tratamiento Agua
Tratamiento Agua
Energia

Energia

Energia

- Pag.158

%
Particip.
Efectiva

100,00%
89,54%

100,00%

100,00%
66,67%

100,00%
66,67%
66,67%
66,67%
66,67%
66,67%
66,67%

66,67%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

57,50%
100,00%
100,00%

100,00%
66,67%

99,34%
100,00%
100,00%

66,67%

66,67%

66,67%

Titular
de la
participacion
Solar Energy
Subgrupo Acciona

Servicios
Hospitalarios

Subgrupo Acciona
Forwarding

Subgrupo Acciona
Energia Global USA

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente

Subgrupo Cesa ltalia
Subgrupo
Olloquiegui
Subgrupo Acciona
Edlica Portugal

Subgrupo Acciona
Eodlica Portugal

Subgrupo Acciona
Edlica Portugal

Subgrupo Acciona
Edlica Portugal

Subgrupo Acciona
Edlica Portugal

Subgrupo Acciona
Edlica Portugal

Subgrupo Acciona
Edlica Portugal
Subgrupo Alabe
Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cedlica

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Cedlica
Subgrupo Parque
Reforma

Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cedlica

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Acciona
Forwarding

Subgrupo Acciona
Agua

Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Cesa ltalia
Subgrupo Acciona
Forwarding Peru
Subgrupo Acciona
Agua

Subgrupo Acciona
Agua

Subgrupo Acciona
Energia Internaciona
Subgrupo Acciona
Energia Oceania
Subgrupo Pyrenees
Wind Energy

Valor s/
Libros

757

65
14.240

1.236

5.403

1.843

1.314

1.139

2.551

14.483

882

1.539
2.644
1.020

4.133
6.127

14.482
4.599
7.844
1.375

687

10

5.854

361

28.990

8.491

5.675



Sociedad

Ramwork, S.A.
Ravi Urja Energy India Pvt Ltd
Red Hills Finance, LLC

Red Hills Holding, LLC
Rendos, S.A.

Renovables Del Penedés, S.A.U.

Riacho Novo Empreendimentos Inmobiliarios
Ltda

Rio Paraiba Do Sul Servigos Ltda

Rodovia Do Acgo, S.A.

Rusticas Vegas Altas, S.L.
S.C. A2 Tramo 2, S.A.

S.C. Acciona Concesiones Ruta 160

S.C. DLP, S.A.
S.C. Hospital Del Norte, S.A.

Saltos Del Nansa, S.A.U.

Saltos y Centrales De Catalunya, S.A.
San Roman Finance Llc

San Roman Holding Llc

San Roman Wind |, LLC

San Solar Energy Facility (Propietary) Limitet
Sc Acciona Facility Services Automotive Srl
Scdad .Empresarial De Financiacion y
Comercio, S.L

Sierra De Selva, S.L.

Sileno, S.A.

Sishen Solar Facility (Proprietary) Limited

Sistemas Energéticos Sayago. S.L

Sistemas Energéticos Valle De Sedano. S.A.
Sociedad Explotadora De Recursos Eodlicos,
S.A

Sociedad Istmefia Desarrollo Eélico, SRL De
C.V.

Sociedad Levantina De Obras y Servicios, S.
Sociedad San Rafael Hidraulica S.A. De C.V
Soconfil, S.A.

Solar Fields Energy Photo Voltaic India Pvt L

Audi
toria

Domicilio
Barcelona
India
EEUU

EEUU
Madrid

Badajoz
Brasil
Brasil
Brasil

Badajoz

Guadalajara
Chile

Madrid
Madrid

Santander
Barcelona
EEUU
EEUU

EEUU

Sudafrica
Rumania
Madrid
Navarra
Alava
Sudafrica

Madrid

Madrid

Portugal

México
Valencia
México
Madrid

India

Actividad principal

Servicios Urbanos
Energia
Energia

Energia

Financiera
Energia
Inmobiliaria
Explotacion
Concesién

Concesién

Energia

Concesién
Concesién

Construccion

Concesion
Energia
Energia
Energia
Energia

Energia

Energia

Servicios Urbanos
Financiera
Energia

Bodegas

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia
Construccion
Ingenieria
Instrumental

Energia

- Pag.159

%
Particip.
Efectiva

99,98%
100,00%
66,67%

66,67%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

60,00%
95,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

34,00%

66,67%
100,00%

66,67%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

Titular
de la
participacion
Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Acciona
Wind Energy USA

Subgrupo Red Hills
Finance
Acciona

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Subgrupo Acciona dc
Brasil

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Energia
Acciona

Subfrupo Acciona
Concesiones Chile

Subgrupo Acciona
Construccion

Acciona

Subgrupo Acciona
Saltos de Agua
Subgrupo Acciona
Saltos de Agua
Subgrupo Acciona
Energia Global USA
Subgrupo San Roma
Holding Llc
Subgrupo San Roma
Holding Llc
Subgrupo Acciona
Energia Global
Sudafrica

Subgrupo Acciona
Facility Services

Acciona
Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Hijos de
Antonio Barcel6

Subgrupo Acciona
Energia Sudafrica
Subgrupo Acciona
Energia Internaciona

Subgrupo Cedlica
Subgrupo Acciona
Eodlica Portugal
Subgrupo Acciona
Energia Mexico
Global

Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Ingenieria

Subgrupo Finanzas 'y
Cartera 2

Subgrupo Acciona
Energia Global

Valor s/
Libros

500

3.115

8.863

16.294
18.720

3.590

3.900

551

75.856

7.000
14.876

34.082

571
9.103

73.038

38.238

60.907

60.907

60.907

418

138

17.126

7.615

353

213

20.837

4.818

1.206

1.503

11.849

60

2.298



Sociedad

Solomon Forks Wind Farm, LLC

Starke Wind Golice Sp. Z.0.0.

Sun Photo Voltaic Energy India Pvt Ltd
Surya Energy Photo Voltaic India Pvt Ltd
Table Mountain Wind LLC

Tajro, Sp. Z.0.0.

Tatanka Finance LLC

Tatanka Holding, LLC
Tecniomnia Espafiola, S.L.
Terminal De Carga Rodada, S.A.
Terminal Ferry Barcelona, S.R.L.
Termosolar Alvarado Dos, S.L.
Termosolar Alvarado, S.L.
Termosolar Majadas, S.L.

Termosolar Palma Saetilla, S.L.

Ternua Holdings. B.V.

Terranova Energy Corporation
Terranova Energy Corporation. S.A.
Tibest Cuatro, S.A.

Tictres, S.A.

Tolchén Transmision Spa

Tolpan Sur, Spa

Torre Lugano S.L.

Tours And Incentives, S.A.U.
Towarowa Park Spolka Z.0.0.
Transportes Frigorificos Murcianos, S.L.

Transportes Olloquiegui, S.A.

Transurme, S.A.

Trasmediterranea Cargo, S.A.

Trasmediterranea Shipping Maroc, S.A.R.L.

Ttanka Wind Power LLC

Tucana, Sp. Z.0.0.

Audi
toria

Domicilio
EEUU
Polonia
India
India
EEUU
Polonia

EEUU

EEUU
Barcelona
Madrid
Barcelona
Badajoz
Badajoz
Madrid

Madrid

Holanda

EEUU
Barcelona
Madrid
Madrid

Chile
Chile
Valencia
Madrid
Polonia
Murcia

Navarra

Barcelona
Madrid

Tanger

EEUU

Polonia

Actividad principal

Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Inmobiliaria

Energia

Energia

Servicios Urbanos
Servicios Logisticos
Servicios Logisticos
Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia
Energia
Instrumental

Instrumental
Energia

Energia
Inmobiliaria
Servicios Logisticos
Inmobiliaria
Servicios Logisticos

Servicios Logisticos

Servicios Logisticos
Servicios Logisticos

Servicios Logisticos

Energia

Inmobiliaria

- Pag.1606

%
Particip.
Efectiva

100,00%
66,67%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
66,67%
26,00%
(100%

acciones
clase B)

100,00%
92,71%
92,71%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

92,71%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
92,71%

92,71%
26,00%

(100%
acciones
clase B)

100,00%

Titular
de la
participacion
Subgrupo Acciona
Energia Global USA

Subgrupo Acciona
Energia Polonia

Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Acciona
Energia Global USA

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Subgrupo Acciona
Wind Energy USA

Subgrupo Tatanka

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Trasmediterranea

Subgrupo Acciona
Trasmediterranea

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Termosola
Nacional

Subgrupo Termosola
Nacional

Subgrupo Termosola
Nacional

Subgrupo Tecusa
Subgrupo Acciona
Edlica Cesa
Subgrupo Cedlica
Acciona

Acciona

Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Real Estate

Subgrupo Acciona
Trasmediterranea

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria
Subgrupo
Olloquiegui
Subgrupo Acciona
Logistica
Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente
Subgrupo Acciona
Trasmediterranea
Subgrupo Acciona
Trasmediterranea

Subgrupo Tatanka

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Valor s/
Libros

68

6.034

17.133

252

33.458

776

1.319

30

2.941

16.244

193

11.500

24.059

49.164
985

52.289
15.933
13.523
18.249

270

1.470

6.097

464

15.338

1.257

44.063

109

18.187

152.365

23.300



Sociedad

Tuppadahalli Energy India Private Limited
Turismo y Aventuras, S.A.U

Usya Spa

Valgrand 6, S.A.

Velva Windfarm, LLC

Viajes Eurotras, S.A.

Vifiedos Vifia Mayor, S.L.

Vjetroelektrana emernica D.O.O.
Vjetroelektrana Jelinak Doo
Vjetroelektrana Opor D.O.O.

Voltser Servigos De Operacao E Manutencac
De Centr

White Shield Wind Proyect LLC
Wind Farm 66, LLC

Zurich Wind Power Lp Inc

(*) Sociedades que tienen sus cuentas anualesdaslipor: (A) Deloitte; (B) PricewaterhouseCoopg$;KPMG;

& Young (E) Otros

Audi
toria

Domicilio
India
Madrid
Chile
Madrid
EEUU
Cédiz
Madrid
Croacia
Croacia

Croacia

Portugal

EEUU
EEUU

Canada

Actividad principal

Energia

Servicios Logisticos
Energia
Inmobiliaria
Energia

Servicios Logisticos
Bodegas

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia
Energia

Energia

- Pag.16%:

%
Particip.
Efectiva

66,67%
92,71%
100,00%
100,00%
66,67%
92,71%
100,00%
100,00%

66,67%

100,00%

100,00%

66,67%
100,00%

100,00%

Titular
de la
participacion
Subgrupo Acciona
Energia Internaciona

Subgrupo Acciona
Trasmediterranea

Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Acciona
Real Estate

Subgrupo Acciona
Wind Energy USA
Subgrupo Acciona
Trasmediterranea
Subgrupo Hijos de
Antonio Barceld
Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Acciona
Energia Internaciona

Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Acciona
Energia Global
Portugal Il
Subgrupo Acciona
Wind Energy Usa,
Llc

Subgrupo Acciona
Energia Global USA
Subgrupo Acciona
Renewable Canada

Valor s/
Libros

10.891

464

8.832

8.024

927

122

8.002

1.444

79

65.556

921

907

(D) Ernst



ANEXO I

SOCIEDADES MULTIGRUPO

Las sociedades multigrupo incluidas en la consoiitadel ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2016 por el método de integracion gn@pnal de acuerdo con las NIIF, y
la informacion relacionada con las mismas, sonsiggientes (importes en miles de

euros):

Sociedad

Bokpoort EPC Consortium (Pty) Ltd
Chin Chute Windfarm JV

Consorcio Acciona Brotec Icafal S.A.
Consorcio Hospital Egc, S.A.

Iniciativas Energéticas Renovables, S.L.
Liciastar (Propietary ) Limited

Magrath Windfarm Jv

Ouarzazate Solar 1, Sarl

Proyecto F8 Troy Aym, S.A. de C.V.
Ripley Windfarm JV

Sistema Eléctrico De Evacuacion Edélica En
Subestac

(*) Sociedades que tienen sus cuentas anualesdaslipor: (A) Deloitte; (B) PricewaterhouseCoop¢€®) KPMG;

& Young (E) Otros

Audi
toria

A

Domicilio
Sudafrica
Canada
Chile
Chile
Pamplona
Sudafrica
Canada
Marruecos
México
Canada

Madrid

Actividad principal

Ingenieria
Energia
Construccion
Construccion
Energia
Ingenieria
Energia
Ingenieria
Ingenieria
Energia

Energia

- Pag.162

%

Particip.
Efectiva

30,00%

22,22%

60,00%

80,00%

50,00%

50,00%

22,22%

37,50%

40,00%

33,34%

31,90%

Titular
de la
participacion

Subgrupo Acciona
Ingenieria
Subgrupo Acciona
Wind Energy Canadé
Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Ingenieria

Subgrupo Acciona
Wind Energy Canadé
Subgrupo Acciona
Ingenieria

Subgrupo Acciona
Industrial

Subgrupo Acciona
Wind Energy Canadé

Subgrupo Acciona
Edlica Cesa

Valor s/
Libros

4.000

25.893

15

4.970

10

(D) Ernst



ANEXO IlI

SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA

Las sociedades asociadas incluidas en el consdliidael ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2016 por puesta en equivalencia, deerdo con las NIIF, y la
informacion relacionada con las mismas, son lasienges (importes en miles de

euros):

Sociedad

Acciona & Ghanim Bin Saad Alsaad And Sor

Group Ho

Acciona Agua & Sogex Llc

Acciona Waste Water Treatment Plant Limite

Acciona Wep Holdings Inc.

Acciones Urbanas, Servicios y Medio
Ambiente, S.L.

Adelaideaqua Pty Ltd.

Aguas Tratadas Del Valle De Mexico S.A. De

C.V.

Aleph Solar | SA Pl De CV

Aleph Solarfield | SA Pl De CV

Aleph Solarfield Il SA Pl De CV

Aleph Solarfield SA Pl De CV

Aleph Solarfields México SA Pl De CV
Algerian Water Investment, S.L.

Altrac Light Rail Holdings 1 Pty Limited
Amper Central Solar Moura
Ampliacién Facultad Dret, S.A.

Aprofitament D'Energies Renovables De
L’Ebre S.L.

Autovia De Los Vifiedos

Autovia Del Almanzora S.A.

Baja California Power, S.A. De C.V.
Bana H2 Szeleromu Megujulo Energia
Hasznosito Kft

Bioetanol Energético

Bioetanol Energético La Mancha

Camarate Golf, S.A.

Audi
toria

Domicilio

Qatar
Oman
Trinidad y
Tobago
Canada
Murcia

Australia

México

México

México

México

México

México
Madrid
Australia
Portugal
Barcelona

Barcelona

Toledo
Sevilla
México
Hungria
Madrid
Madrid

Madrid

Actividad principal

Servicios Urbanos
Tratamiento Agua
Tratamiento Agua
Concesion

Servicios Urbanos
Tratamiento Agua

Tratamiento Agua

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia
Tratamiento Agua
Concesioén
Energia
Construccién

Energia

Concesioén
Concesion
Ingenieria
Energia
Energia
Energia

Inmobiliaria
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%

Particip.
Efectiva

49,00%

50,00%

70,00%

33,33%

50,00%

50,00%

24,26%

50,00%

50,00%

50,00%

50,00%

50,00%

50,00%

5,00%

43,74%

50,00%

9,76%
50,00%

23,75%

65,00%

49,25%

50,00%

50,00%

22,00%

Titular
de la
participacion
Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Agua

Subgrupo Acciona
Agua

Subgrupo Acciona
Concesiones

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos

Subgrupo Acciona
Agua Adelaide

Subgrupo Acciona
Agua

Subgrupo Acciona
Energia Mexico
Global

Subgrupo Acciona
Energia Mexico
Global

Subgrupo Acciona
Energia Mexico
Global

Subgrupo Acciona
Energia Mexico
Global

Subgrupo Acciona
Energia Mexico
Global

Subgrupo Acciona
Agua

Subgrupo Acciona
Concesiones

Subgrupo Acciona

Energia Internaciona

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Energia
Acciona

Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Ingenieria
Subgrupo Energy
Corp Hungary
Subgrupo
Biocombustibles
Subgrupo
Biocombustibles
Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Valor s/
Libros

21

3.074

2.072

21.592

949

574

574

574

986

6.825

8.614

12.740

1.038

378
24.846

1.635

804

931

2.455



Sociedad
Carnotavento. S.A.

Cathedral Rocks Construcc. And Manageme
Pty Ltd

Cathedral Rocks Holdings 2, Pty. Ltd
Cathedral Rocks Holdings, Pty. Ltd
Cathedral Rocks Wind Farm, Pty. Ltd
Chinook Highway Operations Inc.
Cogeneracion Arrudas Ltda

Concesionaria De Desalacion De Ibiza, S.A.

Concesionaria La Chira, S.A.

Consorcio Traza, S.A.

Constructora De Obras Civiles y
Electromecanicas

Constructora Necso Sacyr Chile

Depurar P1, S.A.

Desarrollo De Energias Renovables De
Navarra, S.A.

Divinopolis Saneamento, S.A.

East West Connect Holding 3 Pty Limited
EMSERVA, S.A.

Energias Renovables Mediterraneas, S.A.
Energy Corp Hungary Kft

Edlicas Mare Nostrum S.L.

Edlico Alijar, S.A.

Eurovento. S.L.

Evacuacion Villanueva Del Rey, S.L.

Explotaciones Edlicas Sierra De Utrera. S.L.
Ferrimaroc Agencias, S.L.

Ferrimaroc, S.A.

Firefly Investments 238 (Proprietary) Limited
Gran Hospital Can Misses, S.A.

Helena Water Finance Pty Ltd

Infraestructuras Radiales, S.A.

Infraestructuras Villanueva, S.L.

Interboya Press, S.A.

Lineas Eléctricas Asturianas. S.L.

Audi
toria

Domicilio

A Corufia

Australia
Australia
Australia
Australia
Canada
Brasil
Ibiza

Peru

Zaragoza
México
Chile
Zaragoza
Pamplona
Brasil
Australia
Mélaga
Valencia
Hungria
Valencia
Cadiz

A Coruia

Sevilla

Madrid
Almeria

Marruecos

Sudéafrica

Ibiza

Australia
Madrid

Madrid

Madrid

Asturias

Actividad principal

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia
Explotacion
Concesion
Tratamiento Agua

Tratamiento Agua

Tratamiento Agua

Concesion
Tratamiento Agua
Construccion
Tratamiento Agua
Energia
Tratamiento Agua
Concesion
Tratamiento Agua
Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia
Servicios Logisticos

Servicios Logisticos

Energia

Concesién

Tratamiento Agua

Concesién

Energia

Servicios Logisticos

Energia
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%
Particip.
Efectiva

24,50%

50,00%
33,34%
33,34%
33,34%
50,00%
50,00%
50,00%

50,00%
16,60%

24,50%
50,00%
50,00%
50,00%
15,00%

5,00%
49,00%
50,00%
50,00%
50,00%

50,00%
50,00%

44,75%
25,00%

46,36%

46,36%

45,00%
40,00%

25,05%
25,00%

40,53%

50,00%
50,00%

Titular
de la
participacion
Subgrupo Eurovento

Subgrupo Acciona
Energia Global
Australia

Subgrupo Cathedral
Rocks Holdings

Subgrupo Acciona
Energia Oceania

Subgrupo Cathedral
Rocks Holdings 2

Subgrupo Acciona
Concesiones

Subgrupo Acciona
Agua

Subgrupo Acciona
Agua

Subgrupo Acciona
Agua

Acciona

Subgrupo Aguas
Hispano Mexicana

Subfrupo Acciona

Concesiones Chile
Subgrupo Acciona
Agua

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Agua

Subgrupo Acciona
Concesiones

Subgrupo Acciona
Agua Servicios

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Edlica Cesa
Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Tripower

Subgrupo Termosola
Palma Saetilla

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Cenargo
Espafia

Subgrupo Cenargo
Espafia

Subgrupo Acciona

Energia Global
Sudéafrica

Acciona

Subgrupo Acciona
Agua Internacional
Australia

Acciona
Subgrupo
Guadalaviar

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente

Subgrupo Eurovento

Valor s/
Libros

8.680

9.592

8.680

1.126

55

1.082

6.364
12.074

1.035

4.936

214

50

79.500

1.475

4.515

2.791
31

817

14

20

9.641

8.406
28.773

30



Sociedad

Lineas Eléctricas Gallegas II. S.L.
Lineas Eléctricas Gallegas IIl. S.L.

Lineas Eléctricas Gallegas. S.L.

Locubsa

Logiberica de Prensay Servicios, S.L.

Maple Concessions Canada Inc.

Mov-R H1 Szeleromu Megujulo Energia
Hasznosito Kft

Myah Typaza, Spa
Necsorgaz, S.L.

Nexus Infrastructure Holdings Unit Trust
NORDEX SE

Nova Darsena Deportiva De Bara, S.A.
Nuevo Hospital De Toledo, S.A.

Oakleaf Investment Holdings 86 (Proprietary)
Limit

Operador Del Mercado Ibérico - Polo Espafic
S.A.

Operadora Can Misses S.L.

Paramo De Los Angostillos, S.L.

Parque Edlico A Runa. S.L.

Parque Eodlico Adrano. S.L.

Parque Edlico Ameixenda Filgueira. S.L.
Parque Edlico Cinseiro. S.L.

Parque Edlico Curras. S.L.

Parque Edlico De Abara. S.L.

Parque Eodlico De Barbanza. S.L.
Parque Edlico De Bobia y San Isidro. S.L.
Parque Edlico De Deva. S.L.

Parque Edlico De Tea. S.L.

Parque Edlico Vicedo. S.L.

Parque Edlico Virxe Do Monte. S.L.

Parques Edlicos De Buio. S.L.
Poligono Romica, S.A.

Port City Water Services Inc.

Reghion Agua S.C.A.R.L.

Residencial Maranta Dos S.A. de C.V.
S.C. Autovia De La Plata S.A.

S.C. Autovia Gerediaga Elorrio S.A.

Audi
toria

> » » >» » >» O >» >» > > > > 0O

Domicilio
Galicia
Galicia

Galicia

Andorra

Madrid
Canada
Hungria
Argelia
Madrid

Australia
Alemania

Madrid

Toledo

Sudéafrica

Madrid

Ibiza

Palencia
A Coruia
A Corufia
A Corufia
Zamora
A Corufia
A Coruiia
A Coruia
Asturias
A Corufia
A Coruia
A Corufia
A Coruiia

A Coruia
Albacete
Canada
Italia
México
Madrid

Bilbao

Actividad principal

Energia
Energia

Energia

Construccion

Servicios Logisticos
Sociedad de Cartera
Energia
Tratamiento Agua
Inmobiliaria

Concesién
Energia

Concesién

Concesién

Energia
Energia

Explotacién
Concesion
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia

Energia
Inmobiliaria
Tratamiento Agua
Tratamiento Agua
Inmobiliaria
Concesion

Concesién
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%
Particip.
Efectiva

50,00%
50,00%
35,00%

48,89%

50,00%
10,00%
49,25%
25,50%
50,00%

20,00%
29,90%
50,00%

33,33%

50,00%

5,00%

40,00%

50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
12,50%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%

50,00%
50,00%
50,00%
10,00%
25,00%

22,80%

Titular
de la
participacion

Subgrupo Eurovento
Subgrupo Eurovento

Subgrupo Eurovento

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente

Subgrupo Acciona
Concesiones

Subgrupo Energy
Corp Hungary
Subgrupo Algerian
Water Investment

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Subgrupo Acciona
Concesiones
Acciona

Acciona

Subgrupo Acciona
Concesiones

Subgrupo Acciona
Energia Global
Sudafrica

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Servicios
Hospitalarios

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cedlica
Subgrupo Eurovento
Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cedlica

Subgrupo Cedlica
Subgrupo Acciona
Inmobiliaria
Subgrupo Acciona
Agua

Subgrupo Acciona
Agua Servicios
Subgrupo Parque
Reforma

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Construccion

Valor s/
Libros

26

30

2.451

1.161

6.858

14

5.830
753.942
1.866

1.984

6.845

1.583

281

1.920
7.068
7.429
6.648

505
1.885
1.663

450

548
3.505
6.393

553
5.147
4.305

937

389

11.531

7.017



Sociedad

S.C. Del Canal De Navarra, S.A.
S.C. Novo Hospital De Vigo S.A.

S.C. Puente Del Ebro, S.A.

Servicio De Tratamiento De Aguas Ptar
Caracol, S,A

Servicios Comunitarios De Molina De Segure
S.A.

Sistemes Electrics Espluga, S.A.

Sociedad De Aguas Hispano Mexicana S.A [
C.V.

Sociedad Explotadora Autovia Gerediaga -
Elorrio S.L.
Sociedad Mixta Del Agua- Jaen, S.A.

Sociedad Operadora Novo Hospital De Vigo
S.A.

Solena Group

Tranvias Urbanos De Zaragoza S.L.

Tripower Wind. B.V.

Tuto Energy |, S.A.P.I. de C.V.

Tuto Energy li, S.A.P.I. de C.V.

Valdivia Energia Eélica, S.A.
Vento Mareiro. S.L.
Ventos e Terras Galegas II. S.L.

Ventos e Terras Galegas. S.L.

Vertex Residencial Cuajimalpa, S.A. De C.V.

(*) Sociedades que tienen sus cuentas anualesidaslipor: (A) Deloitte;

& Young (E) Otros

Audi
toria

Domicilio
Pamplona

Pontevedra

Arag6n
México
Murcia
Barcelona
México
Espafia

Jaén

Pontevedra

EEUU

Zaragoza

Holanda

México

México
Sevilla
A Corufia
Galicia

Galicia

México

Actividad principal

Concesién
Concesién

Concesion
Tratamiento Agua
Tratamiento Agua
Energia
Tratamiento Agua
Explotacién
Concesion

Tratamiento Agua

Explotacion
Concesién

Servicios Urbanos

Explotacién
Concesién

Energia

Energia

Energia

Energia
Energia
Energia

Energia

Inmobiliaria
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%
Particip.
Efectiva

45,00%
43,33%
50,00%

48,98%
48,27%
50,00%
50,00%
28,70%

60,00%

43,33%

25,00%

15,00%
50,00%

50,00%

50,00%

50,00%
24,50%
50,00%
50,00%

10,00%

(B) PricewaterhouseCaspe (C) KPMG;

Titular

de la Valor s/
participacion Lizraz
Acciona 6.126
Acciona 13.304
Acciona 6.693
Subgrupo Acciona
Agua 328
Subgrupo Acciona
Agua Servicios 10.267
Subgrupo Acciona
Energia 31
Subgrupo Acciona
Agua 1
Subgrupo Acciona
Concesiones 50
Subgrupo Acciona
Agua Servicios 1.368
Subgrupo Acciona
Servicios
Hospitalarios 26
Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente 3.995
Subgrupo Acciona
Concesiones 9
Subgrupo Cedlica 11.561
Subgrupo Acciona
Energia Mexico
Global -
Subgrupo Acciona
Energia Mexico
Global -
Subgrupo Acciona
Energia 3.145
Subgrupo Eurovento 1
Subgrupo Tripower 2
Subgrupo Tripower 90
Subgrupo Parque
Reforma 1.013
(D) Ernst



ANEXO IV

MODIFICACIONES EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION

Los cambios en el perimetro de consolidacion aegtigjio 2016 han sido los siguientes:

Sociedad Domicilio Actividad principal Modificacién Vpitly
Consolidacion
Acciona Agua & Sogex Llc Oman Tratamiento Agua Alta Asociadas
Acciona Agua Canada Inc. Canada Tratamiento Agua Alta Grupo
Acciona Agua Internacional Inc. Canada Tratamiento Agua Alta Grupo
Acciona Airpor Services Dusseldorf Gmbh Alemania Servicios Logisticos Alta Grupo
Acciona Airport Services Chile,Spa Chile Servicios Logisticos Alta Grupo
Acciona Concesiones Australia Pty Limited Australia Explotacion Concesion Alta Grupo
Acciona Financiacion De Filiales Chile Spa Chile Financiera Alta Grupo
Acciona Infrastructure New Zealand, Ltd Nueva Zelanda Construccion Alta Grupo
Acciona Ingenieria Colombia, S.A.S. Colombia Ingenieria Alta Grupo
Acciona Saudi Arabia For Contracting Llc Arabia Saudi Ingenieria Alta Grupo
Divinopolis Saneamento, S.A. Brasil Tratamiento Agua Alta Asociadas
Energia Renovable Del Istmo Il SA de Cv México Energia Alta Grupo
Liciastar (Propietary ) Limited Sudéafrica Ingenieria Alta Multigrupo
Mt Gellibrand Wind Farm Holding Pty Ltd Australia Energia Alta Grupo
NORDEX SE Alemania Energia Alta Asociadas
Northwinds Trading (Proprietary) Limited Sudafrica Ingenieria Alta Grupo
Parque Eolico San Gabriel Spa Chile Energia Alta Grupo
Port City Water Services Inc. Canada Tratamiento Agua Alta Asociadas
Proyecto F8 Troy Aym, S.A. de C.V. México Ingenieria Alta Multigrupo
Reghion Agua S.C.A.R.L. Italia Tratamiento Agua Alta Asociadas
Residencial Maranta Dos S.A. de C.V. México Inmobiliaria Alta Asociadas
San Roman Finance Llc EEUU Energia Alta Grupo
San Roman Holding Llc EEUU Energia Alta Grupo
Sociedad Explotadora Autovia Gerediaga - Elorrla S. Espafia Explotacion Concesion Alta Asociadas
Tolchén Transmision Spa Chile Energia Alta Grupo
Tolpan Sur, Spa Chile Energia Alta Grupo
Tuto Energy I, S.A.P.I. de C.V. México Energia Alta Asociadas
Tuto Energy li, S.A.P.l. de C.V. México Energia Alta Asociadas
Alta Por
Almeyda Spa Chile Energia Escision Grupo
Alta Por
Malgarida | Spa Chile Energia Escision Grupo
Alta Por
Malgarida Il Spa Chile Energia Escision Grupo
Alta Por
Pichilingue Spa Chile Energia Escision Grupo
Alta Por
Pililin Spa Chile Energia Escision Grupo
Alta Por
Usya Spa Chile Energia Escision Grupo
Acciona - Vjetroelektrane D.O.O. Croacia Energia Baja Grupo
Acciona Airport Services Berlin, S.A. Alemania Servicios Logisticos Baja Grupo
Acciona Blades, S.A. Navarra Energia Baja Grupo
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Sociedad

Acciona Energiaki, S.A.

Acciona Engineering Canada Inc

Acciona Las Tablas, S.L.

Acciona Towers, S.L.

Acciona Windpower Brasil Ltda.

Acciona Windpower Chile, S.A.

Acciona Windpower Deutschland Gmbh
Acciona Windpower India Private Limited
Acciona Windpower Internacional, S.L.
Acciona Windpower Korea, Inc

Acciona Windpower México, Srl De C.V.
Acciona Windpower North America L.L.C.
Acciona Windpower Oceania, Pty, Ltd
Acciona Windpower Rizgar Enerjisi Sistemleri
Acciona Windpower South Africa (Pty) Ltd.
Acciona Windpower, S.A.

Arturo Soria Plaza, A.l.E.

Constructora Sacyr Necso Chile, S.A.
Corporacion Acciona Windpower, S.L.
Energia Renovable De Teruel ,S.L.

Eoliki Evripoy Cesa Hellas Epe

Eoliki Panachaikou Sa

Eoliki Paralimnis Cesa Hellas Epe

Gestion De Edificios Comerciales, S.A.
Hsd Flughafen Gmbh

Industria Toledana De Energias Renovables, S.L.
Secomsa Gestid, S.L

Shanghai Acciona Windpower Technical Service Cd.,Lt
Tratamiento De Residuos De La Rad, S.L.
Vector-Cesa Hellas Likosterna Epe

Yeong Yang Windpower Corporation Il
Acciona Energia Solare ltalia, S.R.L
Acciona Edlica Basilicata, Srl

Acciona Edlica Molise, Srl

Acciona Rinnovabili Calabria, Srl

Acciona Rinnovabili Italia, Srl

Corporacion Edlica De Zamora. S.L.
Edlica De Sanabria. S.L.

Edlicas Del Moncayo. S.L.

Parque Eodlico Tortosa. S.L.

Sistemas Energéticos El Granado. S.A
ATLL Concesionaria De La Generalitat De Catalur§ya.

Parque Reforma Santa Fe, S.A. De C.V.

Domicilio
Grecia
Canada
Madrid
Madrid
Brasil
Chile
Alemania
India
Navarra
Corea del Sur
México
EEUU
Australia
Turquia
Sudéafrica
Navarra
Madrid
Chile
Madrid
Teruel
Grecia
Grecia
Grecia
Madrid
Alemania
Toledo
Tarragona
China
La Rioja
Grecia
Corea del Sur
Italia
Italia
ltalia
Italia
ltalia
Madrid
Madrid
Soria
Barcelona

Sevilla
Barcelona

México

Actividad principal

Energia
Ingenieria
Inmobiliaria
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Inmobiliaria
Construccion
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia

Inmobiliaria

Servicios Logisticos

Energia

Servicios Urbanos

Energia

Servicios Urbanos

Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia

Energia

Tratamiento Agua

Inmobiliaria
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Modificacion

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja
Baja Por Fusion
Baja Por Fusion
Baja Por Fusiéon
Baja Por Fusion
Baja Por Fusiéon
Baja Por Fusion
Baja Por Fusion
Baja Por Fusion
Baja Por Fusién

Baja Por Fusion
Cambio De
Método
Cambio De
Método

Método

Consolidacion

Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Asociadas
Asociadas
Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Asociadas
Grupo
Grupo
Asociadas
Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Grupo

Grupo

Grupo



Los cambios en el perimetro de consolidacion agtigio 2015 han sido los siguientes:

Sociedad

Acciona & Sogex Facility Services LLC
Acciona Energia Chile Holdings, Sa

Acciona Global Renewables, S.A.

Acciona Infraestructuras Colombia SAS
Acciona Infraestructure Asia Pacific Pty Limited
Acciona Real Estate, S.A.U.

Acciona Waste Water Treatment Plant Limited
Acciona Water Supplies Technology Beijing Co. Ltd
Acciona Windpower Deutschland Gmbh
Acciona Windpower India Private Limited
Aerosite Energy Private Limited

Aleph Solar | SA Pl De CV

Aleph Solarfield | SA Pl De CV

Aleph Solarfield I| SA PI De CV

Aleph Solarfield SA Pl De CV

Aleph Solarfields México SA Pl De CV

Altrac Light Rail Holdings 1 Pty Limited
Ampliacién Facultad Dret, S.A.

Avenir El Romero Spa

Corporacion Acciona Infraestructuras S.L.
Fujin Power Private Limited

Gsd Flughafen Gmbh

Nexus Infrastructure Holdings Unit Trust
Nuevo Hospital De Toledo, S.A.

San Roman Wind |, LLC

Sociedad Operadora Novo Hospital De Vigo S.A.
Autopista Del Mar Atlantica, S.L.

Biodiesel Bilbao

Deep River Wind Facility (Propietary) Limited
Eurovento Renovables, S.L.

Kimberly Solar Facility (Propietary) Limited
Natural Climate Systems, S.A.

Terminal De Contenedores Algeciras, S.A.
Transcargo Grupajes, S.A.

Transcargo Magreb, S.A.

Global De Energias Edlicas Al-Andalus. S.A.

Toyonova. S.L.
Entorno Urbano y Medio Ambiente, S.L.
Parque Reforma Santa Fe, S.A. De C.V.

Torre Lugano S.L.

Domicilio
Oméan
Chile
Madrid
Colombia
Australia
Madrid
Trinidad y Tobago
China
Alemania
India
India
México
México
México
México
México
Australia
Barcelona
Chile
Madrid
India
Alemania
Australia
Toledo
EEUU
Pontevedra
Madrid
Vizcaya
Sudéfrica
A Corufia
Sudéafrica
Pamplona
Algeciras
Madrid
Madrid
Zamora

A Corufia
Murcia
México

Valencia

Actividad principal

Servicios Urbanos
Energia

Energia
Construccion
Construccion
Inmobiliaria
Tratamiento Agua
Tratamiento Agua
Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Concesion
Construccion
Energia
Instrumental
Energia

Servicios Logisticos
Concesion
Concesion

Energia
Explotacion Concesion
Servicios Logisticos
Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Servicios Logisticos
Servicios Logisticos
Servicios Logisticos
Energia

Energia
Servicios Urbanos
Inmobiliaria

Inmobiliaria

- Pag.169

Modificacion
Alta
Alta
Alta
Alta
Alta
Alta
Alta
Alta
Alta
Alta
Alta
Alta
Alta
Alta
Alta
Alta
Alta
Alta
Alta
Alta
Alta
Alta
Alta
Alta
Alta
Alta
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja

Baja por fusion

Baja por fusion
Cambio de
método
Cambio de
método

Cambio de
método

Método
Consolidacion

Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Asociadas
Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Asociadas
Asociadas
Asociadas
Asociadas
Asociadas
Asociadas
Asociadas
Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Asociadas
Asociadas
Grupo
Asociadas
Grupo
Grupo
Grupo
Asociadas
Grupo
Asociadas
Grupo
Grupo
Grupo
Grupo

Asociadas
Grupo
Asociadas

Grupo



ANEXO V

DETALLE DE LAS PRINCIPALES CONCESIONES

Divisién de Agua:

Construccion, explotacién y mantenimiento de lasde depuracién de aguas
residuales en la "Zona 08B" del Plan de depuratiAragon

Construccion, explotacién y mantenimiento de lagalaciones de desalacion de
agua de mar en Alicante

Construccion, explotacion y mantenimiento de lagalaciones de desalacion de
agua de mar en Cartagena

Reforma, explotacién y mantenimiento de las insiafies de desalacion de agua
de mar en San Antonio Portmany e lbiza

Construccion, explotacién y mantenimiento de laglaciones de depuracion de
aguas residuales en Mundaring

Ampliacion, explotacion y mantenimiento de laséfestiones de desalacion de
agua de mar en Arucas / Moya

Construccion, explotacién y mantenimiento de ladecsaneamiento en

EDAR 8B 2008 - 2031 Espafia Operacion Integracion global Activo intangible

IDAM Alicante 2000 - 2018 Espafia Operacion Integracion pragraic Activo financiero

IDAM Cartagena

2001 - 2020 Espafia Operacion Integracion pragraic Activo financiero

IDAM Ibiza -Portmany

2009 - 2024 Espafia Operacion Puesta en equialen  Activo financiero

WWTP Mundaring

2011 - 2048 Australia Operacion Puesta en dgotia Activo financiero

IDAM Arucas Moya 2008 - 2024 Espafia 100% Operacion Integracion global Activo intangible

PPP Divinopolis 2015 - 2041 Brasil Construccion Puesta en elgniia Activo bifurcado
Divinopolis
ATLL Gestion del servicio de agua en alta Ter- Liegat 2013 - 2062 Espaiia Operacion Integracidraiglo Activo intangible

Compaiiia publico-privada para la gestion del dittiegral del agua de los
servicios publicos en algunos municipios de la i de Jaén

Paguera Servicio de suministro de agua en Calvifiofieia) 1969 - 2019 Espaiia Operacion Integragitinal Activo intangible

Somajasa 2007 - 2032 Espafia Operacion Puesta en equigalen  Activo intangible
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Division de Infraestructuras:

Chinook roads (SEST)  Autopista de pago por displafadiintegrada en la circunvalacion de Calgargif® 2010 - 2043 Canada Operaci6 Puesta en exnuiat Activo financiero
Ruta 160 Reforma, delaRuta Tres Pinos y elace 2008 - 2048 Chile 100% Operacion Integracion global ctiva financiero

Norte a Coronel (91km) Peaje explicito

de leeten BR-393 (200,4km) en el Construccion y
Rodovia d 2008 - 2 Brasil Inte lobal ible
odovia do Ago estado de Rio de Janeiro (enue Volta Redondary) AReaje explicito 8 - 2083 ras Operacion egracion go Activo ntangi
Puente del Ebro Autopista entre N-Il'y N-232 (5,4400m sobre el rio Ebro). Peaje en sombra 200636 Espafia Operacion Puesta en equivalencia. Antrgible

6n de la Autopista 30 emivieal entre Chateauguay y
VaudreuiH Doan (74km.). Peaje explicito

de un tramo de autoei4@/76 km. en la pvownaa de
Atneria entre Purchena y la Autovia del Medi 7). Pago por di

Nouvelle Autorout A-30 2008 - 2043 Canada Operacion Puesta en equietlenc  Activo financiero

Autovia del 2012 - 2044 Espafia 24% Construccion Puesta en mgiea Activo financiero

Disefio, construccién y explotacion de autopistdikm. para la circunvalacion norte:

de Toowoomba (Queensland), desde Helidon Spa amhd:harlton Pago por 2015 - 2043 Australia 20% Construccion Puesta eivalgncia Activo financiero
(25 afios ion desde fineliza

Toowoomba Second
Range Crossing (Nexus) -

Consorcio Traza [
(Tranvia Zaragoza) (12,8km)

Y deltranvia que de Zaragoza de norte & 2009 - 2044 Espafia 17% Operacion Puesta en equiealen Bifurcado

Canal de Navarra Construccion y explotacion deifagua fase de la zona regable del Canal de Navarra 006 2 2036 Operacion Puesta en equiealenc Bifurcado

Disefio, i0 liento y O&M de un ital con 55 camas, incluye
UCy centro de 3* edad (123 camas) 2009 - 2042 Canadéa Operacion Puesta en equiedlenc  Activo financiero

Hospital del Norte Disefio, construccion, equipamiento y O&M del haphrea de 90.000hdividido en 4 2005 - 2035 Esparia Operacién Integracion global ctivafinanciero
(Madrid) blogues (283 camas)

Disefio, construccion, equipamiento y O&M de 3 hizigsi. Area de 300.000m?
(175.000m hospital y 125.0001¢ aparcamiento). {2aonas) 2011 - 2035 Espafia Operacion Puesta en equisalen Activo financiero

*Participacion indirecta a través de MAPLE ConcassiCanada Inc. de la que se detenta un 10% deipeciton

Fort St John

Novo Hospital de Vigo
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO CONSOLIDADO)
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2016

ACCIONA presenta los resultados de acuerdo a lasmB® Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) bajo una estructu@porativa compuesta por tres
divisiones:

» Energia incluye el negocio eléctrico abarcando eldadconstruccion de parques
edlicos a la generacion, distribucion y comercadian de las distintas fuentes de
energia.

= |nfraestructuras:

- Construccion incluye las actividades de construgaiddustrial e ingenieria asi
como las concesiones de transporte y de hosppealespalmente.

- Agua incluye las actividades de construccion dentpk desaladoras, de
tratamiento de aguas y potabilizadoras asi congedddn del ciclo integral del
agua que incluye, entre otras, las actividadesag¢acion y retorno al medio
ambiente del agua. Ademas ACCIONA Agua opera caoices de servicios
que abarcan el ciclo integral del agua.

- Servicios incluye las actividadefacility services handling aeroportuario,
recogida y tratamiento de residuos y serviciosskigis, entre otros.

= Otras actividades incluye los negocios de Trasragditea, inmobiliario, Bestinver
(gestora de fondos), bodegas asi como otras jpationes.

El 3 de julio de 2016 entr6 en vigor la Directriel ESMA sobre Medidas

Alternativas del Rendimiento (Alternative PerforrmanMeasures, o APM), que
obligan a explicar en el informe de gestion como cagculan los parametros
financieros 0 medidas de rendimiento que no figutmactamente en los estados
financieros. Para cumplir con esta directriz secend y definen a continuacion los
APM utilizados recurrentemente por el Grupo Acci@sa como explicar el motivo

por el que dichos APM se utilizan:

EBITDA 6 Resultado bruto de explotacion Se define como el resultado de
explotacion antes de dotaciones y variaciéon de igpianes, es decir, muestra el
resultado operativo del Grupo. Se calcula tomaadasiguientes partidas de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada: “importe detéa cifra de negocios”, “otros
ingresos”, “variacion de existencias de productesminados y en curso’,
“aprovisionamientos”, “gastos de personal” y “otgastos de explotacion”.

Deuda neta: Muestra la deuda contraida por el Grupo, peroéemihos netos al
descontar la tesoreria y activos financieros shesla Se calcula tomando las
siguientes partidas del balance de situacion cmfetd: “deuda con entidades de
crédito y obligaciones no corrientes” y “deuda eatidades de crédito y obligaciones
corrientes”, que incluye la deuda por derivadoarfmeros, menos “efectivo y otros
medios liquidos equivalentes” y “otros activos fioi@ros corrientes”.

Deuda sin recurso segun se indica en la nota 18 de las cuentageant@nsolidadas,
se corresponde con aquella deuda sin garantiasratiyas, cuyo recurso se limita a
los flujos y activos del deudor.
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Deuda con recursoaquella deuda con algun tipo de garantia corp@rativ

Apalancamiento Financiero: Muestra la relacién que existe entre el endeudamie
neto del Grupo y su patrimonio. Se calcula dividetas siguientes partidas: “deuda
financiera neta” (calculada como se explica anteramte) entre “patrimonio neto”.

Cartera: Se define como la produccion pendiente, es dieeportes contractuales o
pedidos de clientes, detraidos los importes quénagan sido reconocidos como
ingresos en la cuenta de resultados. Se calculandoncomo base los pedidos y
contratos adjudicados al Grupo, descontando l& pedizada que esté contabilizada
en la cuenta “importe neto de la cifra de negocjosias / menos “otras variaciones”
gue se corresponden con ajustes por tipo de canmbaalificaciones sobre la
contratacion inicial, y otras modificaciones a il a la cartera adjudicada.

Inversiobn neta: Se define como la variacion neta del periodo ersatlo de
inmovilizado tangible, intangible, financiero y predades inmobiliarias, corregida
por los siguientes conceptos:

las dotaciones a la amortizacion y deterioros dabpo

los resultados por enajenaciéon de inmovilizado

las variaciones causadas por fluctuacion en eldgocambio

Tratdandose de variaciones en el perimetro de ddasan, la inversion neta se
define como la salida/entrada neta de recursos eatp$/obtenidos en la
adquisicién/enajenacion del activo neto.

La Direccion utiliza estos APMs en la toma de deaiss financieras, operativas y de
planificaciéon, asi como para evaluar el rendimietgbGrupo y de sus filiales

La Direccion considera que estos APM proporciomdmrimacion financiera adicional
que resulta util y apropiada para evaluar el reradito del Grupo y de sus filiales asi
como para la toma de decisiones por parte de logrios de la informacién
financiera.

Resumen Ejecutivo

Magnitudes Cuenta de Resultados

(Millones de Euros) ene-dic 15 ene-dic 16 Var. %
Ventas 6.544 5.977 -8,7%
EBITDA 1.174 1.192 1,5%
Resultado de explotacién (EBIT) 627 988 57,6%
Beneficio antes de impuestos ordinario 330 312 -5,3%
Beneficio antes de impuestos (BAI) 319 408 28,0%
Beneficio neto atribuible 207 352 70,0%
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Magnitudes de Balance e Inversion

(Millones de Euros)
Patrimonio neto
Deuda neta

Inversion Neta

Magnitudes Operativas

Cartera de construccion (Millones de Euros)
Cartera de agua (Millones de Euros)
Capacidad edlica instalada total (MW)
Capacidad instalada total (MW)

Produccion total (GWh) (ene-dic)

Numero medio de empleados

Cuenta De Resultados Consolidada

(Millones de Euros)

Cifra de Negocios

Otros ingresos
Variacion de existencias p. terminados y en curso

Valor Total de la Produccion

Aprovisionamientos
Gastos de personal
Otros gastos

Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA)

Dotacién amortizacion

Provisiones

Deterioro del valor de los activos
Resultados procedentes del inmovilizado
Otras ganancias o pérdidas

Resultado de Explotacion (EBIT)

Resultado financiero neto

Diferencias de cambio (neto)

Variacion provisiones inversiones financieras
Participacion en rtdos de asociadas método paaticip

Rtdo variac instrumentos financieros valor razoaeabl

31-dic-15 31-dic-16 Var. %
3.754 4.097 9,1%
5.159 5.131 -0,5%
171 852 n.a
31-dic-15 31-dic-16 Var. %
6.722 8.140 21,1%
3.536 10.469 196,0%
7.212 7.260 0,7%
8.619 8.913 3,4%
20.875 20.830 -0,2%
32.147 32.835 2,1%
ene-dic 15 ene-dic 16 Var. €m
6.544 5.977 -566
247 555 307
-3 8 11
6.788 6.541 -248
-1.830 -1.595 235
-1.254 -1.288 -33
-2.530 -2.466 63
1.174 1.192 17
-510 -547 -37
-53 -231 -178
-20 -107 -87
9 640 631
27 43 15
627 988 361
-389 -671 -281
23 28 5
-2 -1 1
60 70 10
0 -6 -7
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Var. %

-8,7%

124,2%
n.a

-3,6%

-12,8%
2,7%
-2,5%

1,5%

7,3%
n.a
n.a
n.a

56,4%
57,6%

72,2%
21,6%
-65,8%
15,8%

n.a



Resultado Antes de Impuestos Actividades ContinuagaBAI)

Gastos por impuesto sobre las ganancias

Resultado Actividades Continuadas

Intereses minoritarios

Resultado Neto Atribuible

207

352

89 28,0%
49 -59,2%
138 58,6%
7 -23,1%

145 69,8%

Para facilitar el andlisis, se incluye a contindGadina cuenta de pérdidas y ganancias
simplificada en la que se separan los resultadiisanos de los extraordinarios:

(Millones de Euros)
Cifra de Negocios

Aprovisionamientos, gastos y otros ingresos

Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA)

Dotacion amortizacion
Provisiones, deterioros y otros

Resultado de Explotacion (EBIT)

Resultado financiero neto

Participacion en rtdos de asociadas método paticip

Otros financieros

Resultado Antes de Impuestos Actividades ContinuadaBAI)
Gastos por impuesto sobre las ganancias

Resultado Actividades Continuadas

Intereses minoritarios

Resultado Neto Atribuible

Cifra de Negocios

(Millones de Euros)

Energia
Infraestructuras

Construccion

Agua

Servicios

Ajustes de Consolidacion
Otras actividades

Ajustes de Consolidacion

TOTAL Cifra de Negocios

ene-dic 15
6.544

-5.369

1.174

-510
-37

627

-389

ene-dic 15
2.719
3.306
2.171

451
716
-32

613

6.544
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ene-dic 16
Ordinario
(Em)

5.977

-4.786

1.192

-547
-42

601

-373
70
13

312

-117

195

146

ene-dic 16
1.796
3.611
2.267

708
677
-41

668

5.977

ene-dic 16
Extraord.

386
387

-298

95
83
179
27
206

Var. €m
-923
305
96
258

89

-566

ene-dic 16 \(ar. .
Total (€m) Ord:;larlo
5.977 -8,7%
-4.786 -10,9%
-1.192 1,5%
-547 7,3%
344 n.a
988 -4,1%
-671 -4,3%
70 15,8%
20 -35,9%
408 -2,2%
-34 41,0%
374 -17,3%
-22 72,3%
352 -29,6%
Var. %
-33,9%
9,2%
4,4%
57,2%
-5,5%
-27,4%
8,9%
3,3%
-8,7%



La cifra de negocios consolidada ha disminuido UfBsituandose en €5.977 millones,
debido principalmente al efecto combinado de Igsisntes factores:

» Caida de los ingresos de Energia (-33,9%) comcecoescia principalmente de
la desconsolidacién de AWP (negocio de aerogenszajla partir del 1 de abril
de 2016.

 Aumento de la cifra de negocios de casi todasitesa$ de Infraestructuras,
destacando Agua (+57,2%) debido a la consolidagdon el método de
integracion global de la concesion ATLL desde deknero de 2016.

* La cifra de negocios de Otras Actividades creci6 8)8% impulsada por
Inmobiliaria.

Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA)

% %

(Millones de Euros) ene-dic 15 EBITDA ene-dic 16 EBITDA Var. €m Var. %
Energia 897 76% 740 62% -157 -17,5%
Infraestructuras 167 14% 321 27% 153 91,8%

Construccién 102 9% 174 15% 72 70,5%
Agua 85 3% 119 10% 84 243,6%
Servicios 31 3% 28 2% -3 -9,0%
Otras actividades 113 10% 131 11% 18 16,2%
Ajustes de Consolidacion -3 n.a. 0 n.a. 8 n.a.
TOTAL EBITDA 1.174 100,0% 1.192 100,0% 17 1,5%
Margen (%) 17,9% 19,9% +2,0pp

Nota: Contribuciones de EBITDA calculadas antegjdstes de consolidacion.

El EBITDA se ha incrementado ligeramente (1,5%\i&itdose en €1.192 millones,
debido a que el crecimiento en Infraestructurasd@®) y otras actividades (16,2%) ha
compensado el descenso en Energia (-17,5%)

El margen de EBITDA del grupo se sitia en 19,9% p2intos porcentuales por encima
del registrado en el afio 2015.

En cuanto a la contribucion por negocio, la priatigportacion al EBITDA viene de
Energia (62%), seguido de Infraestructuras (27%de$io de actividades aportaron un
11%.

Resultado Neto de Explotacion (EBIT)

El Resultado Neto de Explotacion se situé en €98®mes, un 57,6% superior al
obtenido en 2015 debido principalmente a la cohtagion de resultados
extraordinarios por importe neto de €387 millonekidos principalmente a la plusvalia
asociada a la operacion de contribucion de AWP @&io minorada por otros efectos
negativos que se comentan mas abajo.
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Resultado Antes de Impuestos (BAI)

(Millones de Euros) ene-dic 15 ene-dic 16 Var. €m Var. %
Energia 198 107 -91 -45,8%
Infraestructuras 90 122 32 35,9%

Construccion 33 69 36 108,2%
Agua 41 38 -3 -7,4%
Servicios 16 s -1 -3,8%
Otras actividades 43 85 43 99,1%
Ajustes de Consolidacion -1 -3 -2 130,1%
BAI ordinario 330 312 -17 -5,3%
Extraordinarios -11 95 106 n.a.
TOTAL BAI 319 408 89 28,0%
Margen (%) 4,9% 6,8% +2,0pp

El BAI Ordinario se reduce en un 5,3% situandos€2I? millones debido a la caida
del BAI de Energia que disminuye un 45,8%. Tantdi&sion de Infraestructuras como
Otras Actividades mostraron una mejora a nivel BAL.

Sin embargo el BAI total se incrementd en un 28,B%te crecimiento se debe a que se
registraron unos resultados extraordinarios netwsynm total de €95 millones que
incluyen principalmente los siguientes efectos:

» Efectos positivos por valor de €721 millones, quauyen la plusvalia asociada
a la fusion de AWP con Nordex (€657 millones), asmo otros efectos
positivos tales como la plusvalia derivada de lam@ de un 37,05% de ATLL
a BTG Pactual, la reversion de una provision delbida resolucién favorable
sobre la dltima sancidon impuesta por la CNMC a mediterranea y la
adquisicién de una deuda a descuento.

» Efectos negativos por valor de €626 millones, queluyen los costes
financieros surgidos por la cancelacion/refinanémae la deuda asociada a
ciertos activos de la division de Energia para cidel coste de la deuda y
optimizar la tesoreria y que han supuesto un cadege301 millones en la cuenta
de pérdidas y ganancias fundamentalmente por lturauple los derivados
financieros, asi como otros efectos negativos tatesno provisiones
relacionadas con la cuenta por cobrar con un €lipot la paralizacion de una
obra en Brasil, deterioros de suelos de Inmokdjarciertos activos
internacionales de Energia, y una obra en Brasi, c@mo otros costes
relacionados con litigios legales principalmente.

Resultado Neto Atribuible

El resultado neto atribuible se situd en €352 médky un 69,8% superior al obtenido en
el mismo periodo de 2015.
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Balance De Situacion Consolidado

(Millones de Euros)
Inmovilizado material e inmaterial
Inmovilizado financiero
Fondo de comercio

Otros activos no corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Existencias

Deudores

Otros activos corrientes

Otros activos financieros corrientes
Efectivo y otros medios liquidos

Activos mantenidos para la venta

ACTIVOS CORRIENTES
TOTAL ACTIVO

Capital

Reservas

Resultado atribuible sociedad dominante
Valores propios

PATRIMONIO ATRIBUIBLE
INTERESES MINORITARIOS
PATRIMONIO NETO

Deuda con entidades de crédito y obligaciones

Otros pasivos no corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Deuda con entidades de crédito y obligaciones
Acreedores comerciales

Otros pasivos corrientes

Pasivos asociados a activos mantenidos para la ver

PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

31-dic-15
8.855
569
79
1.382

10.885

740
1.612
236
413
1.460
431

4.893

15.778

57
3.249
207
-20

3.493
261
3.754

5.895
2.008

7.903

1.137
2.025
539

420
4.120

15.778
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31-dic-16
9.974
1.340
79
1.291

12.684

783
1.724
250
211
1.428
327

4,723

17.408

57
3.437
352
-14

3.831

266

4.097

5.602
3.237

8.839

1.169
2.297
819

186
4.471

17.408

Var. €m

1.120

771

1.799

43
111
14
-202

-104

-169

1.630

188
145

338

343

-293
1.229

936

31
273
280

-234
351

1.630

Var. %
12,6%
135,4%
0,0%
-6,6%

16,5%

5,8%
6,9%
6,0%
-48,8%
-2,2%

-24,1%

-3,5%

10,3%

0,0%
5,8%
69,8%
-28,8%

9,7%

1,9%

9,1%

-5,0%

61,2%

11,8%

2,8%
13,5%
52,1%

-55,7%

8,5%

10,3%



Patrimonio Atribuible

El patrimonio atribuible de ACCIONA a 31 de dicieralde 2016 se situa en €3.831
millones, un 9,7% superior al del 31 de diciemb@d 23 debido al resultado neto
obtenido durante los doce meses de 2016 y la renude la autocartera.

Deuda Financiera Neta

(Millones de Euros) 31-dic-15 31-dic-16
Importe % Total Importe % Total Var. €m Var. %
Deuda financiera sin recurso 4.629 66% 2.254 33% -2.376 -51,3%
Deuda financiera con recurso 2.403 34% 4517 67% 2.114 88,0%
Deuda financiera 7.032 100,0% 6.771 100% -261 -3,7%
Efectivo + Activos Financieros Corrientes -1.873 -1.640 233 -12,5%
Deuda financiera neta 5.159 5.131 -28 -0,5%

* La deuda financiera incluye obligaciones y bonos.

La deuda financiera neta a diciembre 2016 ascen@® 131 millones un 0,5% inferior
a la de diciembre 2015. El movimiento en la deuel@ mesponde principalmente a la
combinacion de los siguientes factores:

» El cashflow operativo ascendié a €780 millones.

* La intensa actividad inversora del periodo, concashflow neto de inversion de
€719m.

» El pago del dividendo del ejercicio 2015 duranteester trimestre de 2016.

» La reclasificacion de la deuda neta de una conced#transporte y un activo
inmobiliario como pasivo asociado a activos mawtesi para la venta por
encontrarse en un proceso competitivo de desimrersn curso el primero, y
haberse vendido en enero el segundo por un to&l8em.

En el mix de Deuda Con Recurso y Sin Recurso sdepapreciar el incremento del
peso de la Deuda Con Recurso principalmente comgecoencia de las operaciones de
refinanciacion que se han realizado este afio.

La evolucién del apalancamiento financiero ha adgiguiente:

(Millones de Euros) 31-dic-15 31-dic-16
Deuda Neta 5.159 5.131
Apalancamiento (DFN/Patrimonio Neto) (%) 137% 125%
Inversiones
(Millones de Euros) ene-dic 15 ene-dic 16
Energia 130 489
Infraestructuras 79 358
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(Millones de Euros) ene-dic 15 ene-dic 16

Construccion 49 223
Agua 19 107
Servicios 11 28
Otras actividades 13 69
Total inversiones Brutas 222 916
Desinversiones -51 -64
Total Inversiones Netas 171 852

La inversion bruta de los distintos negocios de KQNTA durante 2016 ha ascendido a
€916 millones.

Energia concentra el mayor esfuerzo inversor coBO €4illones - principalmente
relacionada con la construccion de nueva capa&ddchile, EE.UU., e India - seguido
por Construccion e Industrial con €223 millonesac@nados en su mayoria con la
inversion en equipos e instalaciones para la aoestin de proyectos internacionales
(Noruega, Canada y Ecuador).

Cabe destacar la adquisicion de un 37,05% adicitméd concesionaria de agua ATLL
por €74 millones. La inversion del periodo reflggmbién la compra de dos buques por
parte de Trasmediterranea.

El capitulo de desinversiones representa la veataiertos activos de patrimonio
terciario del negocio Inmobiliario por €64 millones

La inversion neta ha ascendido por tanto a €85Bmai$, que en términos de cashflow
de inversiéon neto ha representado €720 millones.

Resultados Por Divisiones

Energia
(Millones de Euros) ene-dic 15 ene-dic 16 Var. €m Var. %

Generacion 1.329 1.266 -63 4,7%
Nacional 845 765 -80 -9,4%
Internacional 484 501 17 3,5%
No generacion 1.743 880 -863 -49,5%
Ajustes de consolidacion y otros -353 -350 2 -0,7%
Cifra de negocios 2.719 1.796 -923 -33,9%
Generacion 848 782 -65 -7,7%
Nacional 489 412 =77 -15,8%
Internacional 359 370 12 3,3%
No generacion 93 27 -66 -71,0%
Ajustes de consolidacion y otros -44 -70 -26 58,1%
EBITDA 897 740 -157 -17,5%

Margen (%) 33,0% 41,2%
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(Millones de Euros) ene-dic 15 ene-dic 16 Var. €m Var. %

BAI 198 107 =9l -45,8%

Margen (%) 7,3% 6,0%

La cifra de negocios de ACCIONA Energia disminuyo33,9% situandose en €1.796
millones. EI EBITDA cayo6 un 17,5% hasta los €740lanes. El BAI de la division se
situ6 en €107 millones vs €198 millones durantes201

La evolucién de los resultados responde principatena los siguientes efectos:

* EIl descenso del EBITDA de Generacion que cayé Who7hasta los €782
millones, afectado por el menor EBITDA de Genenacen Espafia que se
reduce un 15,8% debido a la combinacion de losesites factores:

o Fuerte descenso de los precios de la electricidad, se situaron en
€39,67MWh de media durante el afio 2016, un 21% mepe en el
ejercicio de 2015

o El efecto se mitigé parcialmente por la contabdiéa de un derecho de
cobro regulatorio durante el tercer trimestre detosdel mecanismo de
bandas establecido en el RD 413/2014 y la Ordeniskimal IET
1045/2014 por importe de €33 millones

o La produccion edlica internacional creci6 un 4,4%ac@s
fundamentalmente a la nueva potencia instalada stad&s Unidos,
Chile, Sudafrica y Polonia que entr6 en funcionamoieentre 2015 y
2016

* La contribucion al EBITDA de los negocios de no gyaeion disminuyo €66
millones principalmente debido a la desconsolidacié AWP

En los dltimos doce meses la capacidad instaladaotidada aumenté en 294MW,
debido a la incorporacién de 246MW fotovoltaicosGhile, 93MW edlicos en EE.UU.
y 3MW edlicos en India y. Asimismo durante el pddcse dieron de baja los 48MW
gue la compafia tenia en Grecia, como consecuéacina disputa legal con un socio.

En cuanto a crecimiento futuro, ACCIONA incremesto cartera firme de proyectos
energéticos durante el afio gracias al éxito enstabg licitaciones publicas y privadas
en Chile, México y Australia, asegurandose aprogmnaente 700MW (netos) a
construir durante los préximos afios.

A nivel operativo, la produccion consolidada asogra 17.354GWh, un 0,9% por
encima de la reportada en 2015, gracias al incremde la produccion edlica
Internacional, que compensaron la menor producaddica e hidraulica en Espana.

Desglose de Capacidad Instalada y Produccion por §eologia

Totales Consolidados Netos
31-dic-16 _Mw cudn g L R S
instalados producidos instalados producidos instalados producidos
Espana 5.950 12.847 4.673 10.111 5.279 11.393
Edlico 4.747 9.847 3.470 7.111 4.079 8.410
Hidraulico 888 2.198 888 2.198 888 2.198
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Solar Termoeléctrica

Biomasa

Eolico 2512 7.524 2.272 6.875 1.524 4.528

México 557 2.191 557 2.191 361 1.424

Italia

Portugal

Polonia

Costa Rica

Croacia

Hungria

Chile

Portugal

Total otras tecnologias 1.653 3.459 1.607 3.367 1.541 3.213

En el anexo 2 se muestra un mayor detalle de los M@foducciones.
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Infraestructuras

(Millones de Euros) ene-dic 15 ene-dic 16 Var. €m Var. %
Construccion 2171 2.267 96 4,4%
Agua 451 708 258 57,2%
Servicios 716 677 -39 -5,5%
Ajustes de consolidacion -32 -41 -9 -27,4%

Cifra de Negocios 3.306 3.611 305 9,2%
Construccion 102 174 72 70,5%
Agua 35 119 84 243,6%
Servicios 31 28 -3 -9,0%

EBITDA 167 321 153 91,8%
Margen (%) 5,1% 8,9%

BAI 90 122 32 35,9%
Margen (%) 2,7% 3,4%

La cifra de negocios de Infraestructuras alcans€®611 millones, lo que supone un
crecimiento del 9,2% respecto a 2015. A nivel déTER también se ha incrementado
un 91,8% hasta los €321 millones.

Respecto a los margenes crecen hasta el 8,9% ladeideBITDA y 3,4% a nivel de
BAI.

A. Construccion

(Millones de Euros) ene-dic 15 ene-dic 16 Var. €m Var. %
Construccion e Ingenieria 2.065 2.157 92 4,4%
Concesiones 106 110 4 3,6%

Cifra de Negocios 2.171 2.267 96 4,4%
Construccion e Ingenieria 54 122 68 126,5%
Margen (%) 2,6% 5,6%

Concesiones 48 52 4 8,2%
Margen (%) 45,4% 47,4%

EBITDA 102 174 72 70,5%
Margen (%) 4,7% 7,7%

BAI 33 69 36 108,2%
Margen (%) 1,5% 3,0%

La cifra de negocios alcanz6 los €2.267 millonas,44% superior a la de 2015, debido
fundamentalmente al incremento en la construccitariacional.

El EBITDA aumenté un 70,5% hasta los €174 millogescias al buen comportamiento de la
actividad de construccion internacional, que mostré importante mejora de margen, y que
compenso la menor actividad de construccion enfisspa
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El negocio de concesiones aumento la cifra de EBITD 8,2% respecto al mismo periodo del
afo anterior.

Cartera de Construcciéon e Industrial

A 31 de diciembre de 2016 la cartera ascendialt@8nillones, un 21% superior a la
registrada a final de 2015. La cartera internadi@@anzo un peso del 83% de la
cartera total vs. 73% hace un afio.

(Millones de Euros) 31-dic-15 31-dic-16 % Var. Peso (%)
Total Nacional 1.783 1.417 -21% 17%
Total Internacional 4.939 6.723 36% 83%
Latam 2.031 2.710 33% 33%
EMEA 1.416 2.407 70% 30%
Australia 987 1.146 16% 14%
Canada 505 459 -9% 6%
TOTAL 6.722 8.140 21% 100%

Concesiones

ACCIONA contaba a 31 de diciembre con un portfd&24 concesiones cuyo valor en
libros ascendia a €1.377millones (€494 milloneguity” y €883 millones de deuda
neta)

El anexo 3 muestra el detalle del portfolio de esmmnes a 31 de diciembre 2016.

Incluye la parte proporcional de la deuda de las concesiones mantenidas para la venta (€151m) vy las
contabilizadas por el método de puesta en equivalencia (€564 millones)

B. Agua
(Millones de Euros) ene-dic 15 ene-dic 16 Var. €m Var. %
Cifra de Negocios 451 708 258 57,2%
EBITDA 35 119 84 243,6%
Margen (%) 7,7% 16,8%
BAI 41 38 -3 -7,4%
Margen (%) 9,1% 5,4%

La cifra de negocios de Agua subid un 57,2% y elTER es més de tres veces
superior al de 2015 debido fundamentalmente a taatmlacion global de ATLL - la
concesion de agua en alta en la region de Barceldesde el 1 de enero de 2016.

Excluyendo el negocio de ATLL, los ingresos de laistbn crecieron un 24,2%
mientras que el EBITDA lo hizo un 6,1% gracias gipalmente al crecimiento
experimentado por la actividad de Disefio y Constamc internacional,
fundamentalmente asociado a las dos plantas desatadque ACCIONA Agua esta
construyendo en Qatar.
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Cartera de Agua

La cartera de Agua a diciembre de 2016 ascendEOa@& millones, lo que supone
casi triplicar la cartera que habia a cierre dé201

(Millones de euros) 31-Dec-15 31-Dec-16 % Var

D&C 573 555 -3%
0O&M 2.963 2.117 -29%
ATLL 0 7.796 n.a
TOTAL 3.536 10.469 196%
(Millones de euros) 31-Dec-15 31-Dec-16 Peso(%)
Espafia 2.147 9.141 87%
Internacional 1.389 1.328 13%
TOTAL 3.536 10.469 100%

El anexo 4 muestra el detalle del portfolio de esmmes de agua reguladas por
CINIIF12 a 31 de diciembre 2016.

C. Servicios
(Millones de Euros) ene-dic 15 ene-dic 16 Var. €m Var. %
Cifra de Negocios 716 677 -39 -5,5%
EBITDA 31 28 -3 -9,0%
Margen (%) 4,3% 4,1%
BAI 16 15 -1 -3,8%
Margen (%) 2,2% 2,2%

ACCIONA Service agrupa los siguientes servicios:e@pion y mantenimiento de
grandes infraestructuras, operacion y mantenimiialiostrial y servicios urbanos.

La divisibn mostré un descenso de ingresos del $ha%ta los €677 millones, y del
9,0% en el EBITDA que se situé en €28 millones waato principalmente por menores
volumenes de negocio en la actividad de handlifoywarding.

Otras actividades

(Millones de Euros) ene-dic 15 ene-dic 16 Var. €m Var. %
Trasmediterranea 424 431 7 1,6%
Inmobiliaria 51 105 54 104,8%
Bestinver 91 85 -6 -6,7%
Vifiedos 40 41 1 1,8%
Corp. y otros 7 7 0 -3,7%

Cifra de Negocios 613 668 55 8,9%
Trasmediterranea 41 61 20 48,5%
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(Millones de Euros) ene-dic 15 ene-dic 16 Var. €m Var. %

Inmobiliaria 6 14 8 122,1%
Bestinver 67 59 -8 -11,8%
Vifiedos 5 5 0 9,6%
Corp. y otros -6 -8 -2 -88,7%

EBITDA 113 131 18 16,2%
Margen (%) 18,4% 19,6%

BAI 43 85 43 99,1%
Margen (%) 7,0% 12,8%

Durante el afio 2016 la division de Otras Actividadgue incluye Trasmediterranea,
Inmobiliaria, Bestinver, Bodegas y otros, mostr@siingresos de €668 millones, un
8,9% superiores a los del mismo periodo de 2015.

El EBITDA subié un 16,2% hasta los €131 millonespido principalmente a los
buenos resultados de Trasmediterranea y la maydrilmacion de Inmobiliaria, que
compensaron ampliamente la menor aportaciéon denBest

Trasmediterranea:

Trasmediterranea mejoré su EBITDA en casi €20 md#y gracias al crecimiento del
trafico, la mejora de la eficiencia operativa ydduccion de los costes de combustible.

Durante el periodo los volumenes de pasajerososéireales y vehiculos crecieron un
2,3%, 2,3% y 5,7% respectivamente.

ene-dic 15 ene-dic 16 Var. (%)

N° Pasajeros 2.451.323 2.508.535 2,3%

Metros lineales de carga atendida 5.651.087 5.780.966 2,3%

Vehiculos 544.999 575.991 5,7%
Inmobiliaria:

La cifra de EBITDA crecié un 122,1% debido a larega de una promocion en
México.

Bestinver:

La gestora de fondos Bestinver alcanz6 un tot#5d222 millones bajo gestidén a 31 de
diciembre de 2016 'y registt0 un EBITDA de €59 nmmés.
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HECHOS RELEVANTES, DIVIDENDO Y ACCION

Hechos Relevantes del periodo

17 de marzo de 2016: ACCIONA informa de la composi@n del Comité de

Direccion

— ACCIONA ha informado de la composicion del Comi& Bireccién tras los
altimos cambios producidos en la direccion del grup

— EI Comité de Direccién queda integrado por los @@rss Ejecutivos: D. José
Manuel Entrecanales Domecq y D. Juan Ignacio Emti@es Franco y por los
directivos: D. Carlos Arilla de Juana, D2 Arantkapeleta Puras, D. Pio
Cabanillas Alonso, D. Alfonso Callejo Martinez, Macarena Carrion Lopez
de la Garma, D. Luis Castilla Cadmara, D. Rafael@daflcala, D. Joaquin
Mollinedo Chocano, D. Juan Muro-Lara Girod y D.glioWega-Penichet Lopez

4 de abril de 2016: ACCIONA informa del cierre de & operacion con Nordex
para la transmision de ACCIONA Windpower

— ACCIONA informa que se ha producido el cierre deparacion de transmision
a Nordex SE de la totalidad del capital social dapGracion ACCIONA
Windpower SL (“AWP”) por un Valor Total de Comparia €785 millones. El
valor estimado de las acciones de AWP en virtudafiedte de deuda prevista a
31 de diciembre 2015 asciende a €742,8 milloneI®BIA ha recibido como
contraprestacion:

()  16.100.000 acciones de nueva emision represerdatied 16,6% del
capital social de Nordex SE valoradas en €26 paioac lo que
representa un total de €418,6 millones

(i)  Un pago en efectivo de €324,2 millones

7 de abril de 2016: Convocatoria y propuestas de aerdos a la Junta General
de Accionistas

— EI 7 de abril de 2016, la compariia remitié a la GNM convocatoria de la
Junta General Ordinaria de Accionistas para elXdide mayo de 2016 en
primera convocatoria 0 el 10 de mayo de 2016 emurgky asi como la
propuesta de acuerdos

11 de abril de 2016: ACCIONA informa del cierre dela operacion para la
adquisicion de un 13,3% del capital social de Norde

— ACCIONA informa que se ha procedido al cierre de oleracion con
Momentum-Capital VermoégensverwaltungsgesellschafinbB, y Ventus
Venture Fund Gmbh & Co. Beteiligungs KG de adquisicde 12.897.752
acciones de Nordex SE, representativas del 13,3%agéal social. ACCIONA
ostenta en la actualidad una participacion del%23j@l capital social de Nordex
SE

28 de abril de 2016: ACCIONA informa de la aprobaan de un Plan de
Accionistas dirigido a todos los empleados con reincia fiscal en Espafia
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— ACCIONA ha acordado la aprobacion de un “Plan dBoadstas” que permite

redistribuir parte de la retribucion dineraria donite de €12.000 anuales a los
empleados con residencia fiscal en Espafa. Ofredes anismos, con la

excepcion de los consejeros ejecutivos, la pad#ull de convertirse en

accionistas, produciéndose la entrega de estasnascicon un valor igual al

precio de cotizacion del cierre bursatil del 15bdl de cada afio

10 de mayo de 2016: Acuerdos de la Junta General @naria de Accionistas

El 10 de mayo de 2016 la junta General de Acciasistdoptd, entre otros, los
siguientes acuerdos:

Aprobar el pago del dividendo por importe bruto€&50 por accion (o cifra
superior que fije el Consejo de Administracion g suiembros con facultades
delegadas en caso de existir autocartera direatgdero el 1 de julio de 2016

Modificar los estatutos y reglamento de la Juntae®s de Accionistas para
adaptarlos a las modificaciones introducidas drelade Sociedades de Capital
en materia de gobierno corporativo

Delegar a favor del Consejo de Administracion poerplazo de cinco afios la
facultad de aumentar el capital social (en unar@syaeces) hasta un importe
méximo de €28.629.775, equivalente a la mitad dpltal social actual, con la
posibilidad de excluir de cualquier modo el deredeosuscripcion preferente
hasta un limite del 20% del capital social

Delegar a favor del Consejo de Administracion porplazo de cinco afios la
facultad de emitir bonos y otros valores de reijda ¢onvertibles o canjeables
por acciones de la sociedad, asi como warrantsog atstrumentos que den
derecho a la adquisicion de acciones o accionasremacion de la sociedad
con el limite de €3.000m y con la posibilidad delex de cualquier modo el
derecho de suscripcion preferente hasta un limeit@@P6 del capital social

Darse por informada del Plan de Entrega de accignBerformance Shares
2014-2019, del Plan de Sustitucion y del Plan deidkistas asi como del

namero de acciones entregadas en ejecucion deldel&mtrega de acciones y
Performance Shares, de acuerdo con el informe aie$&fo de Administracion,

ratificandolo en la medida que sea preciso. Aunmegitanimero maximo de

acciones disponibles para el Plan de Entrega d®Aes y Performance Shares
2014-2019 en 100.000 acciones, sin verse afectadpgsteriores aumentos si
asi lo propone el Consejo de Administracién y louapa la Junta General de
Accionistas

Darse por informada de las modificaciones al Regidm del Consejo de
Administracion de acuerdo con el Consejo de Adrtriadsdn

Aprobar el Informe Anual sobre Remuneraciones de IBonsejeros
correspondiente al ejercicio 2015

Aprobar la memoria de sostenibilidad 2015
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12 de julio 2016: ACCIONA informa de las condicions de la novacion del
Préstamo Sindicado que tiene previsto suscribir

ACCIONA confirma que esta prevista la novacion deidicado bancario
firmado el 25 de marzo de 2015 por un importe nabde €1.800m

Se amplia el importe del tramo préstamo en €40@wanmo a ser €760m. El
importe del tramo de crédito de €1.440m no se naador lo que el global del
sindicado pasa a ser de €2.200m

Se extiende el plazo, que pasara a ser de 5 afds kefirma de la novacion. El
nuevo vencimiento sera en julio de 2021

Se reduce el margen de la financiacién

12 de julio 2016: ACCIONA comunica la firma de la mvacion del Préstamo
Sindicado

ACCIONA informa de la firma de la novacion del soato bancario descritos
en el hecho relevante anterior

7 de octubre de 2016: ACCIONA informa de la composion del Comité de
Direccion

ACCIONA ha informado de la composicion del Comit @ireccion tras los
altimos cambios producidos en la direccién del grup

El Comité de Direccion queda integrado por los @@mrss Ejecutivos: D. José
Manuel Entrecanales Domecqg y D. Juan Ignacio Eatra@es Franco y por los
directivos: D. Carlos Arilla de Juana, D2. Aran&apeleta Puras, D. Alfonso
Callejo Martinez, D3 Macarena Carrion Lopez déskrma, D. Luis Castilla
Camara, D. Rafael Mateo Alcala, D. Joaquin Mollmedhocano, D. Juan
Muro-Lara Girod y D. Jorge Vega-Penichet Lopez

17 de noviembre de 2016: ACCIONA informa de alternvas a su negocio
inmobiliario

ACCIONA informa que actualmente no esta consideyamth posible salida a
bolsa de sus activos inmobiliarios. Respecto deastisos inmobiliarios en
arrendamiento esta analizando una eventual rotaedos mismos

Con posterioridad al 31 de diciembre del ejercRdd6, ACCIONA ha publicado los
siguientes hechos relevantes:

16 de enero de 2017: ACCIONA informa de la oferta acompra de las
obligaciones convertibles de la Sociedad de hasta maximo de €108,4m

ACCIONA anuncia su intencion de recomprar hasta8glr@ de valor nominal
total de sus Obligaciones, que representan el tigalas Obligaciones en
circulacion que la Sociedad no tiene en cartera

Esta previsto que la Recompra concluya el 19 deoat®2017 tras el cierre del
mercado, reservandose la Sociedad la facultad deluio o prorrogar en
cualquier momento, a su entera discrecion, la Rpcam

19 de enero de 2017: ACCIONA informa de los térmire y condiciones
definitivos de la recompra de obligaciones convetiles
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Los términos y condiciones definitivos de la Recoargon los siguientes:

(i)  Elimporte nominal conjunto de las Obligacionestibgde la Recompra
ascenderan a €91.600.000

(i)  El importe a pagar por cada Obligacion sera el8B4, de su importe
nominal, o que representa una contraprestaciéa tgiroximada de
€123,48m por la Recompra en su conjunto

(i)  La Sociedad ha aceptado todas las ofertas de derits Obligaciones
2014

(iv) Dado que tras la ejecucion de la Recompra quedamagirculacion
menos del 15% del importe nominal total de las @galgiones emitidas
originalmente, la Sociedad podra ejercitar su opaé amortizacion
anticipada sobre todas las Obligaciones remanegmbessu importe
nominal mas los intereses devengados y no pagsdj@so a la decision
de su Consejo de Administracién

Dividendo

El 10 de mayo de 2016, la Junta General de Acdamide ACCIONA aproboé el pago
de un dividendo con cargo a los resultados detiejer2015 por importe de €2,5 por
accion. El pago se efectud el 1 de julio.

Datos v evolucion bursatil

Evolucion Bursatil de ACCIONA (€/accion)
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Principales Datos Bursétiles

31-dic-16
Precio 30 de diciembre 2016 (€/accion) 67,27
Precio 1 de enero 2016 (€/accion) 79,08
Precio minimo FY 201§511/02/2016) 61,99
Precio maximo FY 2016 (01/01/2016) 79,08
Volumen medio diario (acciones) 213.129
Volumen medio diario (€) 14.433.468
Ndmero de acciones 57.259.550
Capitalizacion burséatil 30 diciembre 2016 (€ mitsh 4.004

Capital Social

A 31 de diciembre de 2016 el capital social de ATKIA ascendia a €57.259.550,
representado por 57.259.550 acciones ordinari&4 die valor nominal cada una.

A 31 de diciembre de 2016, Acciona, S.A. y su stamkedependiente Finanzas Dos,
S.A., poseen 233.898 acciones propias que repeeseant0,4085%lel capital social a
dicha fecha. El coste de adquisicion de dichasoaesi ascendié a 14.403 miles de
euros.

El movimiento durante el ejercicio 2016 de las aces propias, ha sido el siguiente:

2016
Nl’Jm(_aro de Coste
acciones

Saldo inicial 320.460 20.238
Altas 4.992.255 338.284
Bajas (4.987.221) (338.300)

Contrato de liquidez 5.034 (26)
Altas
Bajas (91.596) (5.819)

Resto de movimientos (91.596) (5.819)
Saldo final 233.898 14.403

Hechos posteriores

El pasado 10 de enero de 2017, se formaliz6 laavdet hotel que se encontraba
clasificado como activo mantenido para la ventd @& diciembre de 2016 (véase nota
23). El precio de la compraventa ha ascendido aill8nes. Asimismo, se procedio a
la cancelacion del préstamo hipotecario asociadtalo por importe de 14 millones
de euros.
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El pasado 16 de enero de 2017, la sociedad infolergu intencion de recomprar hasta
108,4 millones de euros de valor nominal total uke @bligaciones, que representan el
total de las Obligaciones en circulacion que lai&tad no tenia en cartera (véase nota
18 b)). Este proceso finalizo el 19 de enero cacéptacion por parte de la sociedad de
las ofertas de venta recibidas de los bonistasipomporte hominal conjunto de 91,6
millones de euros de obligaciones objeto de recampras la recompra realizada,
Acciona cuenta con el 95,09% de los bonos convestiémitidos, equivalentes a 325,2
millones de euros.

Durante el mes de febrero de 2017 la sociedad ¢ibide tres comunicaciones de
inversores titulares de obligaciones convertibles gjercitar su derecho de conversion
en acciones de la sociedad. El numero total d®aesia entregar con motivo de dicha
conversion es de 33.966. Dicha conversion seradiarada durante la primera semana
de marzo, de conformidad con lo previsto en lawitgns y condiciones de la emision.

Principales Riesgos asociados a las actividades éGalupo ACCIONA

Los escenarios de riesgo considerados en el SistEm&estion de Riesgos de
ACCIONA han sido clasificados en cuatro gruposafiicieros, estratégicos, operativos
y fortuitos, siendo los dos primeros los que hdo silentificados por los directivos del
Grupo como los que presentan un perfil de riesggoma

Adicionalmente, y debido a la reforma del Codigod@en 2015, ACCIONA adapté su
Sistema de Gestidon de Riesgos a este nuevo escer@nporando al Mapa de Riesgos
aquellos relacionados con compliance y la prevend@delitos que pueden afectar a la
responsabilidad penal de ACCIONA. Los riesgos depi@nce se han incorporado
dentro de la categoria de riesgos estratégicos.

1. Riesgos Econdémico-financieros:

Son principalmente las fluctuaciones de tipos dahia, tipos de interés y mercados
financieros, las variaciones en los precios derlaterias primas, la liquidez, el flujo de
caja, la morosidad o la pérdida de clientes.

Con el fin de mitigar el riesgo de tipo de camAQCIONA contrata derivados sobre
divisa y seguros de cambio para cubrir operaciondtujos de efectivo futuros
significativos de acuerdo con los limites de riesgerado. En la nota 19 de las cuentas
anuales 2016 se incluye un detalle de los activpasyvos corrientes y no corrientes y
del patrimonio neto a 31 de diciembre de 2016 srplacipales monedas en las que
opera el Grupo Acciona.

El riesgo de tipo de interés, especialmente sigatiffo en lo relativo a la financiacion
de proyectos de infraestructuras, en contratosotieesiones, en la construccion de
parques edlicos o plantas solares y en otros ptageionde la rentabilidad de los
proyectos pueda verse afectada por las posiblezciares del tipo de interés se mitiga
realizando operaciones de cobertura mediante latratacion de derivados.
(Fundamentalmente swaps de tipo de interés). Bat&a20 de las cuentas anuales 2016
se incluye un detalle de los derivados de tipontlerés vigentes a 31 de diciembre de
2016.
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El riesgo de fluctuacion de los precios de las naggrimas, en los aprovisionamientos
de construccién y principalmente de combustiblgestiona fundamentalmente en el
corto plazo mediante operaciones de cobertura Higascgeneralmente por medio de la
contratacion de derivados.

Respecto a los riesgos de crédito y de liquidegrapo negocia exclusivamente con
terceras partes solventes y requiere garantiag, pétigar el riesgo de pérdidas
financieras en caso de incumplimiento y monitodedorma continua las previsiones y
las cantidades actuales de flujos de fondos engmatej éstas con perfiles de
vencimiento de activos y pasivos financieros.

2. Riesgos Estratégicos:

ACCIONA minimiza este tipo de riesgos mediante sopfa estrategia y modelo de
negocio, a través de la diversificacion sectorigkgpgrafica del negocio; la realizacién
de estudios exhaustivos del mercado, de la compatgnde los paises en los que
desarrolla su actividad; y mediante la apuestdaglmvestigacion y el Desarrollo.

3. Riesgos Operativos:

En cada area de negocio se establecen sistemadfiespegque engloban los requisitos
de negocio, de sistematizacion y documentacionrodeepos, de gestion de la calidad,
de operaciones, planificacién y control econémico.

Para mitigar los riesgos del proceso de comprastsblecen controles que favorecen la
libre concurrencia y la transparencia de los proeevitando vulnerar el compromiso
de ACCIONA con el comportamiento ético en esto£@sos.

ACCIONA realiza anualmente un mapa de riesgo de puweedores criticos,
analizando, en materia econdmica, medioambierggbrelvencion de riesgos laborales,
actividad y pais de origen, los principales riesg@su cadena de suministro.

Riesgos derivados de conductas irregulares.- AC@I@A establecido un Cdédigo de
Conducta que establece los principios basicos yclmmpromisos que todos los
directivos y empleados de las divisiones asi coomirsstradores y terceros que se
relacionen con la empresa deben cumplir y resgetagl ejercicio de sus actividades.
Existe un canal de denuncias, comunicado a todosileeles de la Organizacion, que
permite informar, salvaguardando la confidencialjdaualquier conducta irregular
relacionadas con la contabilidad, el control, ladi@mwia asi como cualquier

incumplimiento o vulneracion de las conductas ratamen el Codigo.

El Consejo de Administracion acordd en septiemle@l1 la adhesién de Acciona,
S.A. al Cddigo de Buenas Practicas Tributarias, elofin de aunar y completar los
sistemas de control, prevenciéon y cumplimiento radivo ya existentes para reducir
los riesgos fiscales significativos y la prevencitinaquellas conductas susceptibles de
generarlos.
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4. Riesgos Fortuitos:

Riesgos medioambientales.- ACCIONA cuenta con sgte8ia Corporativo de Gestion
de Crisis Ambientales. Este sistema, incluye lasdidas a seguir y las
responsabilidades y recursos necesarios para taiadi gestion de una situacion de
crisis debida a un incidente, ocurrido en las lastanes propiedad u operadas por la
Compaifiia y que conlleve una afeccion al medio ambdie

ACCIONA consolid6 sus iniciativas en gestion desgies ambientales, centrando sus
esfuerzos en la identificacién e implantacién delides de mitigacion de los riesgos
mas relevantes, elaborando un documento de trattomespecifico de dichos riesgos
para todas las divisiones del grupo.

Riesgos laborales.- La gestion de la PrevencioRidsgos y la Salud laboral es una de
las prioridades de todas las divisiones y lineanelgocio: Gran parte de nuestras
actividades estan incluidas entre las considerddaslevado riesgo por la legislacién
(especialmente infraestructuras y energia). Laidetil preventiva se desarrolla a través
de Sistemas de Gestidn certificados bajo las pesniigernacionales OHSAS 18001.

Tras la modificacion del Cdodigo Penal, ACCIONA hstablecido un modelo de
prevencion de delitos en el que , partiendo dadasias y procedimientos existentes, se
valoran los riesgos y se definen los procesos yrales establecidos para prevenir o
mitigar determinados delitos. EI modelo de prev@mcie delitos establecido para
Espafia se implantara progresivamente, adaptada eras® a las exigencias de la
legislacion local, a los demas paises en que serd#a la actividad del Grupo.

Respecto a los riesgos fiscales a los que se émfetnGrupo son esencialmente de
procedimientos, de comunicacién con las areas decie que puede ocasionar la
existencia de un analisis técnico inadecuado, @mbios en la normativa tributaria o de
los criterios administrativos y jurisprudencialessi como el riesgo reputacional
derivado de decisiones en materia fiscal que puddéar la imagen y reputacion del
Grupo.”

Sostenibilidad

La estrategia de sostenibilidad de ACCIONA se umstntaliza a través del Plan
Director de Sostenibilidad (PDS). Tras hacer uarfeé de los logros y desafios
experimentados en los cinco afios del PDS antéai@ompaiiia ha definido una nueva
estrategia de sostenibilidad con un horizonte teai@02020.

El nuevo Plan Director de Sostenibilidad 2020 (Wps2020.acciona.com/) esta
estructurado en objetivos estratégicos y operatiapbcables a toda la organizacion,
con especificaciones para las diferentes lineamdecio, dentro de las siguientes areas:

* En Sociedad el objetivo estratégico es colaboraaaenejora de la calidad de
vida de las personas. Para ello, se han marcaoe mefacionados con gestion
del impacto social, dialogo y liderazgo, accionialog voluntariado.

e Asimismo, ACCIONA asume la mitigacién del cambiadndtico como su
principal objetivo estratégico, comprometiendo apacidad de inversion. Cabe
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destacar el compromiso de la Compafia de condeguiutralidad en carbono a
partir de 2016, reduciendo y compensando sus emiside CO2.

» Colaborar con la gestion sostenible del agua ebjetivo estratégico dentro del
area de Medio Ambiente.

» Buen Gobierno: se han establecido objetivos enraatie derechos humanos,
ética, gobierno corporativo, gestion de riesgasuydparencia.

* En Personas se han fijado objetivos relacionadodacseguridad y salud en el
trabajo, desarrollo e incentivos, diversidad eusidn, y formacion.

« En Cadena de Valor, la Compairiia tiene objetivopeds a su cadena de
suministro, asi como socios Yy clientes.

* En el area de Innovacion, ademas de buscar manieaecifra de innovacion
sobre ventas superior a la media europea, ACCIO&lAasmarcado objetivos
tanto en el ambito de la innovacion colaborativamoda operativa.

Desde 2009, las actuaciones y compromisos en matersostenibilidad se promueven
desde la Comision de Sostenibilidad del Consejédiministracion, que es el érgano
encargado de supervisar y aprobar los objetivo$ @&l Director de Sostenibilidad. A
su vez, a través de los comités de sostenibilidadlad principales divisiones,
ACCIONA acerca estos objetivos a los negocios, isgndo y realizando el
seguimiento de las iniciativas especificas de eauade éstos dentro del marco del
PDS. Otra via para impulsar la implementacion destaategia de sostenibilidad de la
Compaiia y el cumplimiento de los compromisos,itia k& vinculacion, un afio mas,
de un porcentaje de la retribucion variable dectives, gerentes y parte del personal
técnico y de soporte a la consecucion de objetiecsostenibilidad.

Este afio ademas, ACCIONA ha llevado a cabo unaiamrginpafia de difusion interna
del nuevo Plan Director de Sostenibilidad 2020 s@néandolo a sus empleados en
distintos paises.

Por otra parte, la Compafiia se suma a distinteisiivias que promueven un desarrollo
mas sostenible mediante la colaboracion de logedlifes agentes sociales, politicos y
econémicos. A lo largo de 2016, ACCIONA ha seguigliendo una presencia activa
en distintos foros y organizaciones, tales comddthable Energy for All (SE4ALL),
Global Compact LEAD y Caring for Climate en el atbile Naciones Unidas; The
Prince of Wales’s Corporate Leaders Group, WorlgiBess Council for Sustainable
Development, el Foro Econémico Mundial, CEO Climiagadership Group y el Grupo
Espafol de Crecimiento Verde, en el ambito delosgmiiblico-privado, y la Cumbre
sobre el Cambio Climético en Marrakech (COP22).

Entre los avances hechos durante 2016 cabe rege@ida Compafia ha aumentado la
implantacion de su metodologia de gestion del itgpaocial en proyectos de las
divisiones de Energia, Construccion, Agua, IndakyiServicios. Asi, esta metodologia
se ha implementado, en alguna de sus fases, ede&3 proyectos en distintos paises
(Australia, Cabo Verde, Emiratos Arabes Unidos,afisp México, Canada, Ecuador,
Chile, Noruega, Peru, Brasil, Catar, Nicaraguafugat, Trinidad y Tobago, Turquia,

Oman, India, Estados Unidos, Costa Rica, PolorSadafrica), un aumento de mas del
70% con respecto al ejercicio anterior. Se ha gestio el impacto social de las
operaciones de la Compaiiia en proyectos de divets@aleza como parques eolicos,
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plantas fotovoltaicas, construccion de lineas dérangotabilizadoras, carreteras y
autopistas, puentes, terminales aeroportuariagicee en aeropuertos y depuradoras,
entre otros.

Durante 2016, y partiendo del diagndstico iniciak gsigue los Principios Rectores
sobre las Empresas y los Derechos Humanos de lay @RGIONA ha actualizado su
evaluacion de los riesgos de derechos humanossepaises en los que desarrolla su
actividad y ha ampliado el alcance del diagnéstg®ha profundizado en el andlisis de
los procedimientos y politicas de las distintaseds de negocio, tomando como
referencia los estdndares de The Danish Instituteliman Rights y del Pacto Mundial
de Naciones Unidas y se ha elaborado un plan démacon el objeto de mejorar los
controles existentes.

Todos los avances en el cumplimiento de los olgstivlas actuaciones llevadas a cabo
durante 2016 en sostenibilidad, junto con los ratts que se enfrenta la Compafia, se
describen en detalle en la Memoria de Sostenibiligaen la web corporativa
(http://www.acciona.com/es/sostenibilidad/).

Analisis de materialidad en materia de sostenibilidd

Con el objetivo de mantener una actitud de obsersanontinua a las nuevas
tendencias y desafios en materia de sostenibiladd;omo de profundizar en aquellos
aspectos sociales, ambientales y de gobierno @iipomrelevantes para el negocio y
de focalizar su rendicion de cuentas, ACCIONA etabanualmente un estudio de
materialidad.

En 2016 el analisis de materialidad se ha actuldipartiendo del estudio del ejercicio
anterior, en el que se habian identificado y pramo los asuntos relevantes para cada
una de las principales lineas de negocio de ACCIQEAergia, Construccion e
Industrial, Agua y Servicios) y su impacto a logade la cadena de valor. El estudio
de este afio ha profundizado en los asuntos id=@ds como relevantes y se ha
ampliado con temas de actualidad de acuerdo cdmtds fuentes: instituciones
internacionales, entidades sectoriales, noticigzelesa, entre otras.

Asimismo, como novedad en 2016 se ha ampliado celneé del analisis a otras
actividades de ACCIONA (Bestinver, Grupos Bodegatadto 1894, Inmobiliaria y
Trasmediterranea), identificando y priorizandolasiasuntos relevantes para todas las
lineas de negocio. El proceso de andlisis ha peonitesarrollar una matriz con los
asuntos materiales por negocio en funcion de laoitapcia del asunto para la
Compaiiia y para los grupos de interés.

Respecto a los asuntos clave identificados por siegde ACCIONA, “Etica y
anticorrupcion” y “Mitigacion del cambio climaticolestacan como relevantes en
todos los negocios principales. Ademas, el asummoVacion” es de lo mas relevante
en negocios como Energia, Construccion, Industrigua. Finalmente, cabe destacar
que los asuntos de “Gestion de riesgos en sodidadii y “Derechos humanos
laborales” aumentan su relevancia con respects geultados del afio anterior.
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Calidad, Medio Ambiente

Para ACCIONA, la lucha contra el cambio climatiebuso sostenible de los recursos
naturales y la proteccién de la biodiversidad, tiangen los ejes principales de su
estrategia ambiental.

A partir de 2016, ACCIONA alcanza la neutralidad @rbono, logrando ser una
compafia con unbalance neto cero emisionesompromiso adquirido en el marco de
su nuevo Plan Director de Sostenibilidad PDS 2020.

La Compaiiia consolida durante 2016 su condicionocempresa lider en la lucha
contra el cambio climatico y la gestién sostenitd agua, apostando por la inversion
en generacion de energias renovables en paisessarrallo y paliando la escasez de
agua v el estrés hidrico en numerosas zonas dwtpldo que le permite situarse a la
vanguardia de los estandares medioambientalesvaagaos a nivel mundial.

Este esfuerzo se ha visto reconocido en 2016 per ploncipales indices
internacionales de referencia en materia de transparencia y cdamp@nto
medioambiental:

CDP:

Organizacion internacional que representa a 82@dgsainversores institucionales con
activos por valor de 100 billones $ y que requiemrgormacion ambiental de las
compafias por las que apuestan:

- CDP ha otorgado a ACCIONA, por sexto afio consecutia maxima
puntuacion posible por su desempefio frente al cambiclimatico. Solo 193
empresas de las mas de 1.000 analizadas a nivaiahtwan sido reconocidas
por sus acciones para reducir emisiones y mitigacaenbio climatico. La
Compaiiia ha sido galardonada copreimio “A List”.

- CDP también ha concedido a ACCIONA, por cuarto abmsecutivo, la
maxima calificacion como Proveedor Sostenibleentrando a formar parte del
exclusivo indice que sélo reconoce a nivel mundlal.5% de las empresas
evaluadas como proveedoras de productos y sendogienibles.

- En materia dgestion del aguaACCIONA ha logrado lanaxima calificacion
y entra a formar parte de CDP Water A List 2016 caimica empresa
espafolay una de las dos unicadltilities. En esta lista solo estan presentes 24
empresas a nivel mundial de las 2.500 consultades. resultados fueron
anunciados en la ciudad de Marrakech en el marda @OP 22 y ponen de
relieve el uso de las mejores practicas en el caepla gestion sostenible del
agua por parte de la Compaifiia, que valora factar®® el uso responsable del
agua, los objetivos de mejora, la estrategia y datign de los riesgos y
oportunidades asociados al recurso hidrico.

Dow Jones Sustainability Index:
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- En la dimension medioambiental, ACCIONtiene la maxima puntuacion
en Estrategia Climatica Reporte Medioambiental, Generacion eléctrica
basada en energias renovablg®8iodiversidad, consiguiendo una calificacion
ambiental globasuperior al 98% de las eléctricas evaluadas

Los hitos mas relevantesle la Compafiia en materia medioambiental durdiit6,han
sido:

Acciona haevitado la emision a la atmosfera de 14,8 millosale toneladas de
CO2 en 2016 gracias a su actividad de generacion eléctrigaréir de fuentes
exclusivamente renovables.

Respecto a las emisiones que genera como consexushgesto de su actividad

productiva,ACCIONA es una compafiia neutra en carbono desde 26, por lo

gue compensa la totalidad de las emisiones angalesadas, a través de la compra
de créditos de carbono certificados.

Haciendo su compromiso extensivo a su cadena der, v@br tercer afo

consecutivo, Acciona healculado las emisiones de gases de efecto invereax

del 100% de su cadena de suministrdgcalizando los paises, sectores de compra y

Divisiones que concentran el mayor porcentaje desienes, sobre los que

intensificar esfuerzos en materia de lucha cont@aebio Climatico.

En 2016 se ha avanzado 8€02PE_by ACCIONAprograma de colaboracién

con proveedorespara impulsar la reduccién de emisionesen la cadena de

suministro.

Acciona ha reforzado ademasgestion de riesgos medioambientalesediante la

aprobacion de una Norma y tres Procedimientos catipos en materia de gestion

de riesgos medioambientales (Responsabilidad Meatimantal, Cambio Climatico

y Recursos Hidricos). Ademas:

- Se ha realizado uandlisis de riesgos medioambientales asociados_ahtio
climatico para Acciona y su cadena de suministto Considerando la
metodologia delGrupo Intergubernamental de Expertos sobre el Cambi
Climatico (IPCC) se ha analizado la interrelacion de los peligras
significativos, con la exposicion de ACCIONA y speoveedores (segun la
actividad en cada pais) y la vulnerabilidad a qaalgyro.

- Adicionalmente se ha elaborado ahalisis de riesgos medioambientales
asociados al recurso hidrico para Acciona y su cada de suministra

En materia de agua, el balance de la compafiaaesnente favorable para el

medio ambiente, con urhaella hidrica positiva para el planeta de 525 hj cifra

equivalente al consumo doméstico anual de mas daillhes de habitantes.

El 17.6% del consumo total de agua de la Compaiiia proweagua reutilizada

Acciona ha calculado por segundo afio consecutigocémsumos hidricos del

100% de su cadena de suministtdo que ha permitido profundizar en el analisis

de riesgos de proveedores asociados al recursiedyiduantificando el peso que

cada pais, sector de compra, Division, y eslabola @adena, tienen sobre la cifra
de consumo obtenida.

Impulso en la promocién de servicios con compelsaaiedioambiental, con la

organizacionde 20 eventos neutros en carbontanto para clientes como para

eventos propios como, entre otros, la Junta GederAkcionistas de ACCIONA.

2 La compensacion se materializara tras la veriiicaexterna del calculo de las emisiones generadas
2016.
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* Movilidad Sostenible.En este ambito, es de destacar la apuesta de |pafidanpor
la promocion de medios de transporte alternativosues Negocios y entre sus
grupos de interés. Destaca la finalizacién coroé&él rally Dakar con un vehiculo
100% eléctrico, siendo el Unico vehiculo de estaaateristicas en conseguir este
hito.

» Cifra econémica medioambiental ACCIONA. En 2016, se han destinado 3.037

millones de eurck a la actividad medioambiental en ACCIONA. Lgsstos
medioambientaleshan ascendido a 2.438 millones de euros jnkarsionesa 599
millones.

El 42% de las Ventas globales del Grupo y el 72UEBITDA tienen su base en
negocios incluidos en lo que el Programa de lasaodas Unidas para el Medio
Ambiente (PNUMA) define como Economia Verde.
http://www.pnuma.org/eficienciarecursos/economig.ph

* Afloramiento ambiental. En 2016, ACCIONA ha identificado, analizado y
valorado 460 actuaciones medioambientalesjesarrolladas por las Lineas de
Negocio, seleccionando aquéllas considerduleenas practicas y/o actuaciones
singulares.

e Avance en el desarrollo ddPrograma de compensacion y mejora de la
biodiversidad y en el desarrollo metodolégico de célculo délalla sobre la
biodiversidad.

» Definicion delPlan de Gestion de Residuos 2016-2020 para el forteme la
Economia Circular en ACCIONA. El Plan abarca las tipologias de residuos mas
representativos en ACCIONA, y se articula como guia para el impulso dentro de
la organizacion del modelo de Economia Circulam@ementar progresivamente.

ACCIONA cuenta con unastructura organizativa que facilita la integracion de las
variables medioambientales en la operativa de kxgobios y garantiza la aplicacion de
las politicas, principios y estrategias en esta®nas.

Esta estructura se ve reforzada por el esfuerzaepliza la compafia en materia de
Formacion, lo que contribuye a desarrollar una mejora contiheida cualificacion de
los profesionales y su participacion activa enulduca medioambiental. Los empleados
de ACCIONA han recibido55.520 horas de formacion en materia de medio
ambienteen 2016.

Calidad

ACCIONA trabaja con un modelo de gestion basaddaeeficiencia, integrando los

distintos aspectos que son relevantes para su®gu interés, con el objetivo de
satisfacer las expectativas de sus clientes y Holgrasostenibilidad econdmica y

medioambiental de sus actividades, velando adewmd@mantenerse dentro de los mas
altos estandares de calidad.

Este compromiso se recoge en las Politicas Corpasatle la Compafiia y en el Plan
Director de Sostenibilidad y se materializa ens¢hlelecimiento de objetivos de mejora,
la constitucion de una estructura organizativa iujgulsa la gestion excelente y el
reconocimiento de los empleados como elementosafuadtales para la mejora de la
Organizacion.

3 En esta cifra se han incluido, por primera ves, ¢astos operativos en energias renovables y las
inversiones y gastos en desalinizacion.
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A lo largo de 2016, ACCIONA ha avanzado en el dgsio de procesos cada vez mas
eficientes y en la provision de productos y seog@ostenibles y de alta calidad:

Ha continuado la certificacion de sus sistemaseati@n segun los estandares de
aplicacion reconocidos internacionalmente:

* En 2016 los porcentajes de cifra de negocio ceatita de ACCIONA en ISO 9001 e
ISO 14001 ascienden, respectivamente a 90% y 87%.

* Se han certificado los sistemas de gestion deathijdmedio ambiente (segun
ISO 9001 e ISO 14001) de ACCIONA Agua y ACCIONA Hyia en Chile,
ASUMA en México y ACCIONA Construccion en Canada.

* En el marco del compromiso de la Compafia conitaeatia energética, se han
obtenido las siguientes certificaciones ISO 50001.:

* ACCIONA Facility Service ha certificado la actividlae eficiencia energética, tanto
en los proyectos realizados para terceros, conla gastion energética de su sede
social.

» ACCIONA Airport Services ha certificado su SistedeaGestion de la Energia en el
aeropuerto de Frankfurt para los servicios de Iagdl|

» ACCIONA Agua ha aumentado el alcance de su catfin ISO 50001 incluyendo
tres nuevos centros: Servicio de Aguas de Villaaale los Ojos, ETAP Gartxeta y
EDAR Falset.

» Grupo Bodegas Palacio 1898Bodegas VINA MAYOR ha sido la primera bodega
de la Denominacién de Origen Ribera del Duero etermy la certificacion
“Wineries for Climate Protection”, Unica certificacion internacional en materia de
sostenibilidad, especifica para el sector del viju® persigue actuaciones de mejora
en procesos, reduciendo las emisiones y mejoraneficiencia energética.

e Las sociedades concesionati@® tramo 2” y “Autovia de la Plata” gestionadas por
ACCIONA Concesiones han sido las primeras autopistas en Espafia dantapy
certificar un sistema de gestion de seguridadséglin el estandar ISO 39001.

Como parte del ciclo de mejora continua, se hatadaoliel desempefio de los
sistemas de gestion implantados en la Compeagahzando mas de 500 auditorias
internas (46% mas que en 2015)e f1an desarrollad89 proyectos y grupos de
mejora en los que han trabajadoas de 190 personay se han identificado y
difundido 290 lecciones aprendidas y buenas practicasas del doble que en 2015.

Cifras econdmicas medioambientales ano 2016:

Los gastos e inversiones medioambientales reaizpdo ACCIONA en 2016 cubren
las siguientes partidas:

» Medidas minimizadoras de impacto ambiental

» Investigacion, desarrollo e innovacion ambiental
» Personal
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Inversiones inmovilizado material para evitar intpacy proteger el medio
ambiente

Asesoria y consultoria ambiental

Otros

Generacion de energias renovables

Depuracion de aguas residuales, potabilizaciorsgldeion3

VVVY V¥V

En 2016, los gastos medioambientales han sido 2mMB®nes de euros, y las
inversiones 599 millones de euros, lo que sittmactividad medioambiental global de
la compafiia en 3.037 millones de euros.

Innovacion

ACCIONA es consciente de que la tecnologia siengsté& detrds de los grandes
avances de la historia y que su desarrollo es eadanas rapido, siendo mas barata,
global y accesible. Una pieza clave para adquentajas competitivas que generen un
efecto multiplicador en la posibilidad de crear vage negocios y optimizar los
existentes.

Por todo ello, ACCIONA sigue apostando un afio ntadaginnovacion como principal
herramienta para el desarrollo de sus negociospcénflose en garantizar su
sostenibilidad y en la creacidn de valor afiadida gas productos y servicios.

La nueva era vendra caracterizada por la digit@rade nuestros procesos y por la
interconectividad, o que hace necesario adoptavasiformas de pensar y de trabajar
mas agiles, fomentando al mismo tiempo la colab@namterna y la formacion de
nuestros equipos en nuevas capacidades digitales.

En 2016 ACCIONA ha acreditado una cifra de innodacide 193,9 M€, lo que se

traduce en un ratio de intensidad innovadora dep8r2encima del 1,2 de la media
europea, volviendo a lograr un méximo en su hastdra Cifra de Innovacion refleja de
manera tangible el compromiso por mantenerse aatayuardia de la innovacion

tecnoldgica, y el esfuerzo por internacionalizaintzovacion, desarrollandose el 71,8%
del total fuera de nuestras fronteras.

2016 se ha caracterizado por el desarrollo y leapbn de nuevas tecnologias, entre
ellas la realidad virtual (RV). Ademas, graciasaalrinovacion Colaborativa se han
llevado a cabo proyectos que aportan claras ventajapetitivas para la compafia, y
gue demuestran la apuesta de ACCIONA por las tegres avanzadas.

La apuesta por la innovacion y los esfuerzos raddiz, han permitido a ACCIONA
mantenerse en los principales rankings nacionalesteznacionales, siendo la 6°
empresa Espafiola y la 1522 en Europa que mas asfneovador realiza por cifra de
[+D+i de acuerdo al informeThe 2016 EU Industrial R&D Investment Scorebdard
realizado por el IRIEconomics of Industrial Research and Innovatide la Comision
Europea.

Por otra parte, el “Informe 2016 Global Innovatid@00” realizado por Strategy&
(consultoria estratégica de PWC), en el que figuean 1000 compafiias que mas
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invierten en 1+D a nivel mundial, destaca a ACCIONANntro de las 7 empresas
espafiolas que figuran en el ranking.

Un afio mas la Innovacién en ACCIONA continua estaada vanguardia tecnoldgica,
como lo demuestra la instalacion del primer pug@ettonal del mundo realizado con
fabricacion aditiva en el Municipio de Alcobendaslos continuos reconocimientos
nacionales e internacionales recibidos, entregos destacamos:

» Premio Cien Ideas, que concede la revista ActuhlifEaonomica, por su
proyecto "Realidad Capturada’, implementado por departamento de
Innovacion de ACCIONA, transferido a ACCIONA Sewrig comercializado
por ACCIONA Facility Services.

» Premio Banco Interamericano de Desarrollo “Infragttiras 360°" por la
EDAR Atotonilco como reconocimiento a la implemeanda integral de una
estrategia de sostenibilidad.

» Premio “Mejor proyecto de energia renovable del @3@6” por la planta
Termosolar Bokpoort CSP, entregado por la Asocrmabléacional de la Energia
de Sudafrica (SANEA).

» JEC Internacional World 2016 Innovation Award pdrfa&ro de Materiales
Compuestos de Valencia.

Durante este ejercicio, se ha dado continuidadistei@a de Gestion de la [+D+i
(SGIDI) contribuyendo a la correcta consecucionlake objetivos enmarcados en
materia de innovacion de la compaiiia. Se ha relalizena revision continua de las
actividades a través de los nuevos indicadoreestiog y se han celebrado los Comités
de Analisis y Evaluaciéon de la Contribucion de tD+i al Negocio para dar
seguimiento a los Planes Anuales de Innovaciontyalizar los Planes Estratégicos
para los proximos afos.

El esfuerzo continuo de ACCIONA y su apuesta porinlaovacion se ha visto
recompensado en la auditoria de recertificacionGtelo realizada por AENOR, en
donde se ha evidenciado, una vez mas, que nueSiidi Sumple con los requisitos
especificados en la norma UNE 166002:2014, al fog@a primera vez cero No
Conformidades en la auditoria.
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Evolucion Previsible

El aflo 2016 ha sido un ejercicio convulso en téasigeopoliticos con dos importantes
acontecimientos que han tenido un impacto direabres las perspectivas del

crecimiento econémico mundial. Por un lado, la eidia de junio en la que el Reino

Unido decidié abandonar la Unién Europea gener@sltanto en el futuro de Europa,

como en el horizonte de los acuerdos instituci@angleomerciales entre ambas partes.
Por otro lado, la inesperada victoria de Donaldnpen las elecciones presidenciales
de EE.UU., unido a un crecimiento mas débil de $peeado de la economia

norteamericana, ha provocado un aumento de latichaarbre que amplia la dispersién

de posibles desenlaces en torno a las proyeccameszcimiento esperadas. Con todo
ello, el FMI espera que 2016 cierre con un creanienundial interanual del 3,1% y

mantiene las proyecciones de crecimiento mundrabtpara 2017 como para 2018

situandolas en un 3,4% y un 3,6%, respectivamente.

En lo que se refiere a las economias avanzadagrdasiones se han revisado al alza
tras un cierre de 2016 mejor de lo esperado grdciadamentalmente a la economia
espafiola, alemana y britanica, y en menor medig@dnJ&omo ya se ha comentado, el
gobierno entrante estadounidense ha generado mdesgersion entre las perspectivas
de crecimiento del pais, sin embargo, el FMI carsidjue los estimulos fiscales que
seguro aplicara la administracion Trump tendranimpacto positivo en el PIB
norteamericano, lo que también ha mejorado las otxipeas de crecimiento. El
crecimiento estimado para 2016 se situa en un le@andose las proyecciones para
2017 hasta el 1,9% y alcanzando el 2,0% en 2018.

La zona euro se prevé continde con la reactivagilinlargo de los proximos dos afios,
aungue con tasas de crecimiento algo inferioremsadé 2015. Los bajos precios del
petréleo, una politica monetaria laxa y una modegfansion fiscal seran los pilares
sobre los que se apoyara el crecimiento. Se egperéa zona euro cierre 2016 con un
crecimiento del 1,7% y un crecimiento proyectad@ 2917 y 2018 del 1,7% en ambos
ejercicios.
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En cuanto a Espafa, el FMI estima cerrara 2016 woncrecimiento del 3,2%
interanual, casi el doble que la media de la zama, e/ proyecta un crecimiento del
2,3% y 2,1% para 2017 y 2018, respectivamente. Uina2016 incierto en el terreno
politico, el mercado ha sabido valorar positivareegtie los dirigentes hayan sido
capaces de culminar un acuerdo para desbloquesitukzcion politica del pais. El
Gobierno actual ha dado un paso adelante para meplecaoiento de los objetivos
establecidos por la Union Europea tras presentasaurador presupuestario en linea
con las normas fiscales establecidas desde Brugedasprincipal reto se sitla ahora en
seguir trabajando para reducir la tasa de paro.

Las economias de mercados emergentes y en desaroollinuaran siendo el motor
principal del crecimiento mundial gracias, en gparte, a la relajacion de las tensiones
macroecondémicas de ciertas economias de gran tarEafi@oncreto se espera un
crecimiento a cierre de 2016 para las economiasgemies situado en un 4,1%, y unas
tasas proyectadas del 4,5% y 4,8% para 2017 y 284)8ectivamente.

La economia china se espera termine 2016 con mno ke crecimiento del 6,7%. El

FMI proyecta un crecimiento del 6,5% para 2017 ly6d@% para 2018. A medio plazo,

las proyecciones suponen que la economia segucgiiibrandose centrandose cada
vez mas en el sector consumo Yy servicios, dejaedadb la actividad industrial y la

inversion, todo ello como resultado de reformasaartalecer la red de proteccion

social y la desregulacion del sector serviciospiiicipal freno al crecimiento en el

medio plazo, segun el FMI, podria venir provocado g8 aumento incontrolado de la
deuda no financiera y la ineficiencia en la asigihade recursos.

En cuanto a Rusia, las estimaciones del FMI prengnla economia cerrara 2016 con
una tasa negativa de -0,6% y retornaran a tas@s/pesn 2017 con un crecimiento del
1,1%. Esta mejora se atribuye fundamentalmenteesdalada del precio del petréleo
experimentada desde el pasado mes de abril qualdaesibida como un balén de

oxigeno para los exportadores rusos de dicha ragiema.

Por ultimo, la actividad econémica de América LatynCaribe sigue perdiendo impulso
con una tasa negativa esperada para 2016 de -Ourpengcimiento proyectado para el
2017 del 1,2% y un 2,1% en 2018. La zona se sigsiatiendo de la grave recesion de
la economia brasilefia que contrasta con el crectmimostrado por paises México,
Chile, Pert o Colombia. En concreto Brasil ceri2046 con un crecimiento negativo
de -3,5% Yy volvera a crecer positivamente en 202048 con tasas del 0,2% y 1,5%,
respectivamente, siempre y cuando se reduzca éatishembre politica y continden
atenuandose los efectos de shocks econémicos previo

Periodo medio de pago a proveedores y Responsabfidcial Corporativa

A efectos de lo previsto en el articulo 262.1 dehlRDecreto Legislativo 1/2010 de 2 de
julio por el que se aprueba el texto refundido alédy de Sociedades de Capital, la
informacion relativa al periodo medio de pago avpealores figura en la nota 36 de la
Memoria. Asimismo, y conforme establece la Recoraerith 55 del Codigo de Buen
Gobierno de las Sociedades Cotizadas, se inforradaguasuntos relacionados con la
Responsabilidad Social Corporativa se encuentrda Rremoria de Sostenibilidad.
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Informe Anual de Gobierno Corporativo

El informe Anual de Gobierno Corporativo se encrgendisponible integramente en la
pagina web de la Comisién Nacional del Mercado déMs www.cnm.e¥ y en la
pagina web de la Sociedady(w.acciona.es

Asimismo, el Informe Anual de Gobierno Corporatsera comunicado como Hecho
Relevante ante la CNMV.
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A los efectos del RD 1362/2007, de 19 de octubre (art. 8.1 b) los Administradores de Acciona, S.A.,
realizan la siguiente declaracién de responsabilidad

Que, hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas Anuales Consolidadas elaboradas con arreglo
a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del emisor y de las empresas comprendidas en la consolidacién tomados
en su conjunto y que el informe de gestion incluye un analisis fiel de la evolucion y los resultados
empresariales y de la posicién del emisor y de las empresas comprendidas en la consolidacion
tomados en su conjunto, junto con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se
enfrentan.

Diligencia que se extiende para hacer constar que los Consejeros de ACCIONA, S.A. conocen el
contenido integro de las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién, correspondientes al ejercicio 2016
de Acciona, S.A. y sociedades dependientes (Grupo Consolidado), presentados al Consejo de
Administracién y formulados por éste en su sesién de 28 de Febrero de 2017, extendidos en 205 hojas,
todas ellas rubricadas por el secretario y con el sello de la Sociedad y numeradas de la siguiente forma:

0 - T - U Pagina 1

INAICE. ...t e Paginas 2y 3
Balance de Situacion consolidado. .............coevveiiiiieniininnnn. Pagina 4

Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada. ..................... Pagina 5

Estado consolidado de Ingresos y Gastos Reconocidos.......... Péagina 6

Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto consolidado... Paginas 7y 8
Estado de Flujos de Efectivo consolidado............................. Pagina 9

Memoria consolidada............c.coovviie v e Pagina 10 a Pagina 171
Informe de Gestion consolidado..............ccovvvive i, Pagina 172 a Pagina 205

Por lo que en prueba de conformidad, firman a continuacion la totalidad de los miembros del Consejo
de Administracion:

D. José Manuel Entrecanales Domecq D. Juan Ignacio Entrecanales Franco
Presidente Vicepresidente

D. Javier Entrecanales Franco D. Juan Carlos Garay lIbargaray

Vocal Vocal

D. Daniel Entrecanales Domecq Dfia. Maria del Carmen Becerril Martinez
Vocal Vocal

D. Jaime Castellanos Borrego Dfa. Belén Villalonga Morenés

Vocal Vocal

D. Fernando Rodés Vila Dfia Ana Sainz de Vicuiia Bemberg
Vocal Vocal

D. Jerénimo Marcos Gerard Rivero
Vocal




