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Muy sefiar nuestro:

En relacién con las aclaraciones que nos solicitan con respecto al informe financiero anual individual y consolidado del
ejercicio 2016, pasamos a continuacion a responderles a las cuestiones planteadas:

1 Elpasado 4 de octubre de 2015 Acciona suscribié un acuerdo con la sociedad cotizada alemana Nordex, S.E. en virtud
del cual ésta iba a adquirir la totalidad del capital social de Acciona Windpower {filial participada al 100% en ese
momento) y Acciona recibiria como contraprestacién: 16.100.000 acciones de nueva emisién representativas del
16,6% del capital social de Nordex valoradas en 26 € por accién, resultando un total de 418,6 millones € y un pago en
efectivo de 366,4 millones €, totalizando la transaccion 785 millones €.

Adicionalmente, Acciona suscribié un acuerdo con otros dos accionistas de Nordex para la adquisicion de 12.897.752
mas, representativas del 13,3% de su capital social, por un importe de 335,34 millones €, equivalentes a 26 € por
accion.

Las adquisiciones estaban sujetas a determinadas condiciones suspensivas, que se cumplieron el pasado 4 y 11 de
abril de 2016, respectivamente. Desde entonces, Acciona participa en un 29,9% en Nordex y ejerce influencia
significativa, por lo que se integra en los estados financieros consolidados a través del método de la participacion.

De acuerdo con la NIIF 13, si existe un precio cotizado en un mercado activo (es decir, una variable de nivel 1) para
un activo o un pasivo, una entidad debe utilizar ese precio sin ajustar al valorar el valor razonable. La cotizacién de
las acciones de Nordex del 4 y 11 de abril de 2016 se situé en 22,95 € y 23,27 €, respectivamente, resultando un valor
de la participacién de Acciona de 670 millones €.

Sin embargo, la nota 9, sobre Participacion en empresas asociadas, muestra la incorporacién de la inversion en
Nordex por 754 millones €, resultantes de valorar las 28.997.752 acciones adquiridas a 26 €.

1.1 Aclaren los motivos por los cuzles no han valorado la inversién en Nordex considerando el valor de cotizacién de
sus acciones en los dias en los que fueron adquiridas.

En septiembre del 2014 el IASB emitio el barrador {Exposure Draft ED/2014/4} “Midiendo a valor razonable inversiones
cotizadas en filiales, negocios conjuntos y asociadas”. En dicho borrader se proponia que la unidad de cuenta para
inversiones en filiales, negocios conjuntos y asociadas (este ultimo caso es el que se corresponde con la inversion que
Acciona, S.A. mantiene en Nordex, S.E.}, fuera la inversién en su conjunto, y que la forma de valorar dicha inversién en
un instrumento cotizado fuera PxQ, siendo Q el nimero de acciones que se poseen y P su precio cotizado, sin ningdn
tipo de ajuste.
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No obstante, el periodo de comentarios a dicho borrador concluyé en enerc de 2015, habiendo recibido el 1ASB
numerosos comentarios en contra de la solucién propuesta en el misme. En la actualidad, el mencionado borrador
continda en fase de redeliberacién, no habiéndose alcanzado, por tanto, una conclusion definitiva.

En estas circunstancias Acciona considera que al valorar inicialmente su inversidn en Nordex, pueden existir dos
métodos de valoracién aceptabies:

a) Elanteriormente descrito de PxQ, sin ningln tipo de ajuste.
b} Ajustar la valoracién PxQ mediante una prima que refleje el incremento de precio correspondiente a la influencia
significativa que se posee sobre la misma.

Este segundo método fue el escogido por Acciona.

La prima de influencia significativa aplicada fue de un 13% en linea con operaciones similares en el mercade. El Grupoe
Acciona considerd, vy sigue considerando, que el precio pagado, superior a la cotizacidn, tiene sentido econémico y
representa el hecho de ejercer influencia significativa en los érganos de gobierno de Nordex, S.E. a través de su
participacion en el Supervisory Board, y de haber pasado a ser Acciona el nuevo accionista estratégico de Nordex. De
este modo, considerando la prima de influencia significativa, se situaba el valor razonable de la inversién muy préximo
a los 754 millones de euros acordados contractualmente. Por tanto, y por razones de simplicidad y materialidad, se
acabd tomando el mencionade precio como valor razonable inicial de la inversién de Acciona, S.A. en Nordex, S.E.

Con posterioridad a su valoracién inicial, el valor de la puesta en equivalencia ha ascendido hasta los 773 millones €,
debido a la participacion en los resultados de la asociada obtenidos entre abril y diciembre de 2016.

A 31 de diciembre de 2016, las acciones de Nordex cotizaban a 20,39 €/accion, y a 28 de febrero {fecha de
formulacion de las cuentas anuales de Acciona), a 13,89 €/accién.

1.2 Indiquen si han considerado la reduccién del valor de cotizaciéon de Nordex como un indicio de deterioro de
valor de su participacion.

En caso afirmativo, deberdn explicar cdmo han determinado el valor recuperable de esta inversion, y los motivos
por los cuales no se ha desglosado este hecho en las cuentas anuales consolidadas.

De acuerdo con la normativa contable en vigor (NIC 28, NIC 36), y una vez valorada inicialmente la inversién en Nordex,
S.E. a su valor razonable (circunstancia que se produjo en abril de 2016), cuando existan indicios significativos de
deterioro, se debe proceder a evaluar si es necesario el registro de un detericro de la inversién, tomada en su
conjunto, comparando el importe recuperable de la misma (el mayor importe entre su valor en uso y su valer razonable
menos los costes de venta) con su valor en libros.

Como es sabido, la caida de la cotizacién de la accién no siempre refleja, necesariamente, un deterioro del valor
intrinseco del negocio ni de su rendimiento financiero a medio y largo plazo, sino que, a menudo, puede respender a
reacciones desproporcionadas de |os mercados ante acontecimientos coyunturales o elementos de incertidumbre que
no encuentran acomodo en los modelos de vaicracién de los agentes del mercado. Recientemente la industria ha
sufrido una menor demanda de paises emergentes y grandes cambios en términos regulatorios a nivel mundial. En
particular, el mercado aleman, uno de los mas relevantes para Nordex, S.E., se encuentra inmerso en un proceso de
transicién de su modelo de retribucién hacia un sistema de subastas, causando asi presién a la baja en los precios de
tas turbinas y retrasos en los procesos de adjudicacidn de MW,
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Estos hechos han tenido impacto directo en los mercados donde se han visto importantes caidas en los precios de las
acciones de los principales actores del mercado en 2016. Estas caidas generalizadas no estdn en linea con el
comportamiento positivo tanto en ventas como en EBITDA en el sector, que han aumentade de media’ un 24% y un
44%, respectivamente, en el afio 2016 con respecto al 2015. Destaca el caso de Siemens Gamesa que ha perdido casi la
mitad de su valor en Bolsa desde que se aprobé la fusién y que sufrié una caida muy acusada en el mes de julio tras
anunciar sus primeros resultados después la fusién como consecuencia, fundamentalmente, del pardn del mercado
indio que ha suspendido los pedidos ante el cambic en su sistema de adjudicacién, optandc por un modelo de
subastas. Siemens Gamesa ha indicado que la normalizacién del mercado indio se espera para el primer trimestre del
afo 2018, y ha sefalado que las perspectivas de demanda son positivas, ya que los mercados emergentes continuaran
jugando un papel clave y los maduros, como los del sur de Europa, se estan reactivande con la introduccion de
subastas. Algo similar ha ocurrido con Vestas que cayd un 7% tras presentar sus resultados de primer trimestre de 2017
y que fueron peores de lo esperado, como comenté su presidente ejecutivo Anders Runevad: "Definitivamente vemas
un mercado muy competitivo... impufsado por el hecho de gue el mercado se estd transformando a subastas basadas en
el mercado y licitaciones competitivas".

Desde nuestro punto de vista, esta situacion es coyuntural y nuestra visién es que, en el medio plazo, todos los agentes
de mercado se adaptaran progresivamente al nuevo sistema y la industria volverd a volimenes normalizados. Pese a
las incertidumbres a las que se enfrenta el sector a corto plazo, es importante sefialar que las perspectivas del sector
contintan siende muy prometedoras como apuntan los siguientes factores macro®:

— Aumento de la competitividad con la progresiva reduccién del coste de la energia edlica: Reduccién de mas
de un 50% en [os dltimos 10 aiios y un 30% adicional esperado a 2025

— Necesidad de sustitucién de energias convencionales: Se estima que para 2030 se requiera la sustitucién del
40% del carbén y del 80% de la nuclear

- Aumento de [a demanda de energia edlica en paises emergentes: Aumento del 50% de la demanda en
paises no OCDE a 2030

— Descarbonizacidén/necesidad de reduccidén emisiones CO2: COP 21 tiene un objetive de aumentc de
temperatura global por debajo de los 29C, o incluso acercarse a los 1,52C

Por su parte, Nordex, 5.E. ha sabido adaptar su estrategia para conservar su posicidn relevante en el sector, iniciando
en el ejercicio 2016 un plan de medidas cuyos beneficios se dejarén sentir, fundamentalmente, a lo largo del trienio
2017-2019. Ademés del plan de reduccidn de COE (Cost of Energy} implantado desde 2015 {reduccién continua del COE
de casi diez puntos cada afio), Nordex, S.E. ha tomado medidas con el ohjetive de mejorar la rentabilidad vy la
competitividad y asi aumentar la cuota de mercado mundial. Las principales medidas tomadas en el corto plazo han
sido:

- Reorganizacién: Una organizacion mas fiexible, con tres divisiones mas cercanas a [os mercados. Entre los
cambios organizativos, cabe destacar el nombramiento como nuevo Consejero Delegado de José Luis
Blanco, quien en su etapa anterior en ACCIONA Windpower lideré la transformacién del grupo hasta
convertirse en un negocio rentable en 2015.

— Adaptacién de la capacidad para adecuarse a la reduccién temporal de la demanda alemana y
deslocalizacién gradual de la cadena de suministro hacia el mercado asidtico.

— “30 by 2018": Bajo este programa, la entidad ha venido introduciendo diversas medidas de reduccidn de

L promedio incluyendo cifras financieras publicadas por Nordex, Vestas, Gamesa y Senvion
2 Fuentes: Bloomberg, MAKE, IRENA
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costes que, segun las previsiones, culminard en 2018, cuando la reduccién sostenida de gastos generales
alcance la cifra 30 millones de euros anuales a partir de ese ejercicio. Recientemente, la compadia ha
anunciado la ampliacién a 45 millones de euros de este objetivo de reduccion de costes, como consecuencia
de la identificacion de nuevas oportunidades.

En el largo plazo:

— Nuevos productos: desarrollo de un nuevo prototipo de turbina que se espera sea muy competitiva en los
mercados aleman, centroeuropeo y norteamericano y que se prevé impulsard las ventas a partir del
ejercicio 2019.

Desde Acciona, estamos convencidos de que la cotizacién recuperara niveles normalizados cuando el mercado se
recupere en el medio plazo y las medidas recientemente implementadas por la compafiia junto con los nuevos
productos lanzados empiecen a dar sus frutos. Comienza a verse recuperacidn de volumen en algunos paises
importantes como son Espafia, Brasil y Sudéfrica. Se espera que India crezca y represente un volumen sostenido y en
esta segunda mitad del afio se celebraran subastas en México, Argentina y Chile. También observamos fuerte demanda
a medio plazo en el mercado estadounidense, impulsada por el actual ciclo de incentivos PTC.

Por otro lado, conviene destacar que nuestra presencia en el sector de generacion de turbinas comenzd hace 20 afios
con la creacién de Acclona Windpower, fundada en 1997 con el objetivo de tener presencia en toda la cadena de valor
edlica y asegurar el suministro del principal componente de un pargue edlico {supene alrededor del 75% de la
inversion). Para el Grupo y su divisién de Energia, que cuenta con mas de 9 GW instalados globalmente, |a integracién
vertical ha sido un elemento clave para su desarrollo. En abril 2016, se llevd a cabo la contribucion de esta compafia a
Nordex, S.E. con el objetivo de ganar escala y materializar sinergias en un entorno cada vez mas competitive. Esta
operacion no hace mas que poner de manifiesto nuestra clara apuesta por mantener nuestra integracion vertical a
largo plazo dado el sentido estratégico que supone para nuestra divisién de Energia. En prueba de nuestro
compromiso, queremaos sefialar que, bajo el acuerdo alcanzado con Nordex, S.E., Acciona recibié mas de 350 millones
de euros en efectivo que, decidimos utilizar para aumentar nuestra participacién en la entidad combinada alcanzando
una participacion del 29,9%.

Nuestra vocacion de permanencia en Nordex, S.E., un actor de primer nivel mundial en el sector, que cuenta con
mercade y operaciones globales junto con una sdlida base mundial de clientes y con un equipo competente, nos
permite confiar en que el mercado y la cotizacién del grupo reflejardn en el medio plazo el valor que nosotros vemos
en el negocio, mas alla de los recortes recientes marcados por un sesgo cortoplacista y una sobrerreaccién de mercado
ante cambios esperados en la industria, fundamentalmente |a migracién hacia un sistema de subastas a nivel global. En
prueba de ello, cabe mencionar que unas semanas antes de anunciarse la transaccién, el consenso de mercado le
atribuia a Acciona Windpower una valoracion de tan solo 300 millones de euros, cuando en la operacién de fusién su
valoracién real alcanzé 785 millones de euros.

En suma, a la fecha de formulacién de las cuentas anuales consolidadas, la Direccion del Grupo se mostraba confiada
en la consecucién de los objetivos de crecimiento y rentabilidad a medic y largo plazo y censideraba plenamente
vigentes las valoraciones y fairness opinions emitidas por Warth & Klein Grant Thornton, A.G. y Grant Thornton
Advisory, 5.L.P. al Supervisory Board, al Management Board de Nordex, S.E. y al Consejo de Administracién de Acciona,
S.A., sobre la valoracién de Nordex, S.E., que soportaban el valor registrado en libros de la misma en el momento
inicial, considerandose, por tanto, que la caida en el precio de cotizacidon no implicaba un indicio de deterioro,
interpretandose como una situacién coyuntural que no reflejaba adecuadamente las perspectivas de Nordex, S.E. de
acuerdo con la evolucién y los planes de negocio contemplados por el Management Board de Nordex, S.E.
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No obstante lo anterior, el Grupo ha realizado un test de deterioro para verificar si el valor en uso de la inversién ha
caido por debajo de su valor en libros. La conclusién cbtenida es que el valor en uso es superior, concretamente 28

euros por accién, lo que sitla el valor de la inversién en 811 millones de euros. A continuacién se describe la
metodologia y las principales hipotesis empleadas:

Metodologia: El calculo del valor en uso se ha realizado mediante el método de descuento de flujos de caja (DFC) a
una tasa (WACC) que tiene en cuenta los riesgos inherentes al negocio de la compafiia asi como los distintos
mercados en los que opera. Para el DFC se ha calculado una proyeccion de flujos de efectivo que cubre un periodo
de 5 afos (2017-2021) y un valor terminal que representa el valor de los flujos futuros a partir del afio 6 y que se
ha determinado en base a una estimacién de flujo de caja normalizado. La proyeccion de flujos de caja se ha
basado en las estimacicnes que el equipo gestor de Nordex ha hecho publicas y en indicadores obtenidos de
fuentes externas especializadas del sector, arrojando unos resultados gue son consistentes con la evolucidn
histdrica de la entidad.

Ventas:

© 2017-2018: Se ha utilizado el valor medio proporcionado por la propia compafia en su Annual Report
2016 y en la presentacién de resultados del 1 de Marzo de 2017.

© 2019-2021: La proyeccion asume una tasa de crecimiento del 3,7%, obtenida del crecimiento anual medic
ponderado (CAGR) para el periodo 2016 a 2020 de nuevas instalaciones edlicas del mercado global
{onshore), estimado por la consultora MAKE en su informe 2016 Q4 Market Outlock Update, segln
publica Nordex en su Presentacidn de Resultados.

Tasa de crecimiento de las ventas {“g"): Con respecto al crecimiento de ventas utilizado para el periodo
normalizado, que sirve de base para el calculo del valor terminal {parametro “g"), se ha estimado un crecimiento
del 1,5%. Tal y como se ha sefialado anteriormente, las perspectivas de crecimiento en el sector en el que opera
Nordex se encuentran avaladas, entre otras razones, por la creciente necesidad de sustitucion de energias
convencionales (se estima que para 2030 se requiera la sustitucién del 40% del carbdn y del 80% de la nuclear) asi
como por los compromisos de reduccién de emisiones de CO2 {COP 21 tiene un objetivo de aumento de
temperatura global por debajo de los 22C, o incluso acercarse a los 1,52C). Las previsiones contenidas en el Annual
Energy Outlook 2017 (www.eia.gov) sitlian la tasa de crecimiento anual del consume mundial de energia a partir
de fuentes de origen renovable en el 2,84% para el periodo 2021-2050. Pese a gque éste constituye una referencia
vélida del crecimiento esperado en el sector, dada [a incertidumbre que entrafian las proyecciones para periodos
tan amplios, se ha considerado que el 1,5% es una tasa de crecimiento prudente.

Mdrgenes de EBITDA y EBIT:

o 2017-2018: En cuanto al margen de EBITDA, se ha utilizado el valor medio proporcionado por la propia
compafifa en ia presentacién de resultados del 1 de Marzo de 2017, que se sitda en el 8%.

o 2019y siguientes: 5e ha considerado un margen del 9,3 % sobre ventas. Este margen refleja los ahorros
esperados por el programa de reduccién de costes “30 by 2018” (recientemente ampliado por la
compafila a 45 millones de euros) cuyos efectos se consolidaran a partir del ejercicio 2019. Este
porcentaje se mantiene constante de ahi en adelante, al no contar con ningln indicador de la compafifa
que permita justificar una mejora adicional en periodos sucesivos. No obstante, las compafiias del sector
han mostrade y muestran, en general, margenes superiores al 9,3%, por lo que se considera que dicha
hipétesis se sitda en un nivel conservador y sostenible.



(écciona

o EBIT: Las amortizaciones proyectadas estdn en linea con el dato de 2016 y con los niveles de inversién
futuros estimados.

— Working Capital: El dato de 2017 se ha calculado en base a la estimacién proporcionada por la propia compafiia en
su presentacién de resultados, como el valor medio del rango entre el 5% y el 7% de las ventas. Este valor supone
un aumento del capital circulante respecto a los niveles del afio anterior debido a que en 2016 la compafiia se
beneficié de unos elevados niveles de anticipos recibidos de clientes en EEUU {para cumplir con los requisitos de
los incentivos a las energias renovables anunciados). A largo plazo, se considera un nivel normalizado del 5% de las
ventas, por encima de los valores historicos y en linea con el nivel objetivo de |la compaiiia.

— Inversion {Capex): La inversion de 2017 es el importe estimado por |la propia compafia en la presentacion de
resultados del 1 de Marzo de 2017 que asciende a 150 millones de euros y gue incluye inversiones en desarrollo de
tecnologia gue permita mejorar la competitividad y el lanzamiento de nuevos productos a futuro. De los 150
millones de euros, se considera que S0 son inversiones extraordinarias necesarias cada periodo de 4/5 afios, para
soportar el crecimiento continuado, lo cual se refleja en la proyeccidn de inversidn, que considera 100 millones de
eurcs al afic excepto en el afioc 2021, donde vuelve a considerarse 150. El valor de las inversiones del afio
normalizado es de 110 millones de euros, considerando 100 millones de inversién ordinaria y 10 millones anuales
de inversion extraordinaria (valor anualizado equivalente a 50 millones de euros cada 5 afios).

— WACC: Se ha considerado una tasa WACC después de impuestos de 6,9%. Los parametros gue conforman este
valor son:

o Apalancamiento calculado como apalancamiento medio de las companias comparables
o Beta desapalancada obtenida como media histdrica de 2 afios de las compafias comparables

o Coste de capital ("Ke") calculade como el promedic ponderado del coste de capital en los paises donde
opera Nordex

o Coste de deuda calculado en base al swap 7 afios y un margen promedio de referencias comparables de
mercado

o Tasa impositiva del 30%

Asimismo, al objeto de reforzar la consistencia y razonabilidad del test, se han realizado andlisis de sensibilidad ante
cambios razonablemente esperados en las principales hipétesis. Asi, una variacién de +/- 50 p.b. en la WACC produciria
una variacién de entre -77 y +92 millones de euros en el valor en uso. Una variacion de +/- 50 p.b. en la tasa de
crecimiento de las ventas en el periodo normalizado (“g”) produciria una variacion de entre +75 y -63 millones de euros
en el valor en uso. Por Uitimo, una variacién de +/- SO p.b en el margen de EBITDA en 2019-2021 v en el pericdo
normalizado implicaria una variacién de +/- 67 millones de euros en el valor en uso.

A 31 de diciembre de 2017, la direccién del Grupo Acciona revisard este test de deterioro actualizando las hipdtesis con
base en la informacién que se encuentre disponible a esa fecha, en el marco de la revision de valor en libros de los
activos que se realiza anualmente a cierre de ejercicio, de acuerdo con el procedimiento descrito en la nota 4.2 de la
memoria y en el apartado 3 de este mismo escrito, en el que se detalla la metodologia empleada a 31 de diciembre de
2016 en relacién con los test de deterioro realizados sobre determinadas instalaciones de generacidn eléctrica y
concesiones de infraestructuras.



C acciona

2

La nota 27 de las cuentas anuales consolidadas sobre informacion por segmentos, sefiala que, para ayudar a la
comprensién de los resultados y en linea ¢on la forma en que los Administradores del grupo Acciona gestionan [a
informacién, se presenta como un segmento adicional ciertos importes excepcionales que permiten ayudar a
entender el desarrollo ordinario del negocio.

Asi, adicionalmente a los segmentos Energia, Construccién, Agua, Servicios y Otras Actividades, se presenta una
columna denominada “Extraordinarios”, que recoge los efectos econémicos de hechos atipicos del periodo. En
concreto, esta columna recoge un resultado atribuible a la sociedad dominante de 206 millones € en 2016
(representativo de un $8,5% del total para este periodo}, sin que pueda extraerse de la informacién aportada cudl es
el resultado obtenido por cada linea de negocio del grupo, incorporando los efectos econémicos de los hechos
atipicos sufridos por cada una de ellas.

ESMA y los supetvisores nacionales de la UE han acordado unas prioridades comunes de revision para los estados
financieros del ejercicio 2016, entre las que se encuentra la presentacién del rendimiento financiero. En este sentido,
ESMA recuerda que deben presentarse partidas, encabezamientos y subtotales adicionales a los previstos en laNIC 1
cuando éstos sean relevantes para comprender la situacién financiera o el rendimiento financiero de la entidad,
siempre y cuando los mismos, entre otras cuestiones: (i) comprendan partidas formadas por importes reconocidos y
medidos de acuerdo con las NIIF; y {ii) no se muestren con mayor importancia que los subtotales y totales requeridos
por las NIIF,

El parrafo 87 de la NIC 1 indica que “Una entidad no presentaré ninguna partida de ingresos o gastos como partidas
extraordinarias ni en el estado o estados que presentan los resultados y otre resultado global ni en las notas”.

Por su parte, el parrafo 5 de la NIIF 8 define un segmento operativo como un componente de una entidad: (a) que
desarrolla actividades empresariales que pueden reportarle ingresos y ocasionarle gastos {incluidos los ingresos y
gastos relativos a transacciones con otros componentes de la misma entidad); (b} cuyos resultados de explotacion
son examinados a intervalos regulares por la maxima instancia de toma de decisiones operativas de la entidad con
objeto de decidir sobre los recursos que deben asignarse al segmento y evaluar su rendimiento; y (c) en relacién con
el cual se dispone de informacién financiera diferenciada.

El segmento adicional “Extracrdinarios” no parece adaptarse a esta definicién.
A este respecto, deberan aportar la siguiente informacion:

2.1 Motivos por los cuales no han tenido en cuenta lo descrito por la NIC 1 P.87 y la NIIF 8 P.5, en la presentacién de
la informacién segmentada.

La segmentacion de la informacién financiera que se presenta en la nota 27 de las cuentas anuales consolidadas es
idéntica a la que el Grupo Acciona utiliza en la gestién de sus negocios y es asimismo acorde a la que prepara
regularmente en todos sus informes a la Direccidn, presentaciones a la Comisidén de Auditoria y al Consejo de
Administracién. La Direccién Corporativa del Grupo Acciona toma sus decisiones de asignacion de recursos y evalda el
rendimiento financiero del Grupo basdndose en informes internos elaborados con este criterio de segmentacidn. La
columna “Extraordinarios” que figura en la nota 27 de las cuentas anuales consolidadas recoge, fundamentalmente, los
efectos economicos de determinados acontecimientos y decisiones adoptadas por la Alta Direccidn, que revisten
caracter excepcional y que, por tanto, trascienden las decisiones operativas adoptadas por las Direcciones de las
distintas Divisiones en el curso normal de sus negocios. Asi, la columna “Extraordinarios”, posibilita una mejor
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identificacién y comprensidn del rendimiento financierc de los distintos negocios operativos, excluyendo los impactos
econdémicos causados por esos acontecimientos y decisiones estratégicas de naturaleza excepcional.

Si bien es cierto gque de acuerdo al parrafo 5 a) de la NIIF 8 un segmento debe ser un componente de la entidad que
desarrolte actividades empresariales propias, la definicidon empleada por el Grupo si cumple los requisitos b) y c) de
dicho pérrafo ya que, internamente, la Direccién incluye dicha agrupacién en la informacién periddica para examinar y
revisar perigdicamente los resultados del Grupo y adicionalmente se dispone de informacién financiera diferenciada.
Por este motivo, se clasifica en una columna de forma independiente.

De todas formas, cabe destacar que en la propia nota 27 de [as cuentas anuales consolidadas, se facilitan tanto a nivel
descriptivo como cuantitativo, explicaciones que permiten al lector determinar los impactos econémicos mas
significativos en cada una de las Divisiones de esos acontecimientos excepcionales.

2.2 Expliguen las razones por las gue presentan con mayor prominencia la informacion segmentada que excluye los
efectos econémicos de hechos atipicos, gue la informacién gue incorpora los referidos impactos.

La nota 27 de las cuentas anuales recoge la informacion segmentada asi como la descripcion de los hechos
extraordinarios explicados en la respuesta 2.1 anterior, acorde a la informacién que se facilita a los drganos de
gobierno del Grupo. El objetivo de este detalle no es destacar o resaltar mas un tipo de acontecimiento que otro, sino
resumir y concentrar en un Unico punto de la memoria los hechos atipicos del ejercicio, los cuales se han ido
comentando en las distintas notas de la memoria, perc que en la nota 27 se presentan unificados buscando ofrecer una
mayor claridad vy facilitar al lector la interpretacion de las cuentas anuales conseclidadas, en aras de |la mencionada
alineacion con la informacién de gestion interna del Grupo.

2.3 Aporten, a efectos informativos, cudles serian las principales magnitudes del balance de situacidn y la cuenta de
resultados de cada uno de los segmentos de negocio, sin excluir los impactos calificados como extracrdinarios.

En el anexo 1 a esta carta se incluye, a efectos informativos, el balance de situacién consolidado y la cuenta de pérdidas
v ganancias consolidada a 31 de diciembre de 2016 clasificado por segmentos y sin la agrupacién de extracrdinarios en
una columna independiente.

La nota sobre segmentos también presenta una distribucién de los activos e ingresos del grupo entre los siguientes
territorios geograficos: Espafia, Unién Europea, OCDE y Resto paises.

El parrafo 33 de la NIIF 8 exige que las entidades aporten informacién individualizada para cada pais extranjero en el
gue sean significativos: (i) los ingresos procedentes de clientes externos; o (ii) los activos no corrientes localizados.

2.4 Aclaren si hay algun pais extranjero en el que los ingresos procedentes de clientes externos o activos localizados
sean significativos. En caso afirmativao, aporten la informacidn exigida por la NIIF 8 P.33.

El Grupo Acciona participa en varios sectores de actividad econdmica: Energia, Construccidon, Agua, Servicios, etc.
Asimismo, cada una de estas actividades se desarrolla en una gran diversidad de paises lo que conlleva que, a
excepcidn de Espaifia, ningunc de los paises en los gue el grupo Acciona tiene presencia, suponga gue su cifra de
ingresos procedentes de clientes externos o de actives no corrientes sea significativa, entendiendo como significativa,
de acuerdo a lo indicado por la NIIF 8, una cifra superior al 10% de dichos ingresos procedentes de clientes externos ¢
de los activos no corrientes.
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Por ultimo, en la memoria consolidada se indica que la informacion por segmentos presentada esta disefiada como si
cada linea de negocio se tratara de un negocio auténomo, y los costes incurridos por la Unidad Corporativa se
prorratean, mediante un sistema de distrihucién interna de costes, entre las distintas lineas de negocio.

2.5 Aporten informacién adicional sobre la metodologia seguida por el grupo para distribuir los costes incurridos
por la Unidad Corporativa a las distintas lineas de negocio.

La distribucién de los gastos incurridos por la Unidad Corporativa se realiza de |a siguiente manera:

a) Gastos directos: aquellos en los que se puede identificar de forma inequivoca el segmento de actividad al que
corresponde el bien o servicio adquiride y, por tanto, son imputados de forma directa. Estos gastos se
refacturan a las sociedades cabeceras de cada divisidn.

b) Gastos asignables de forma objetiva: aquellos que no pueden imputarse de forma directa o inequivoca a
ningun segmente pero en relacién con los cuales, se dispene de informacién que permite su asignacién a las
distintas lineas de negocic con un alto grado de razonabilidad mediante la aplicacién de indicadores
objetivos. Esta repercusién se realiza en el marco de los acuerdos de prestacién de servicios suscritos con las
sociedades cabeceras de cada linea de negocio, cuyos términos se han establecido con base en estdndares de
mercado, cumpliendo con [a normativa en materia de precios de transferencia.

¢} Resto de gastos corporativos: aquellos en relacién con los cuales no se puede establecer un método de
asignacion directa o inequivoca a ningun segmento de actividad de tal forma que se distribuyen a cada linea
de negocio en proporcién a su contribucidn a determinadas variables tales como el Resultade Bruto de
Explotacién, volumen de activos, etc.

3 la nota 4.2 de la memoria consolidada explica la metodologia seguida por Acciona para llevar a cabo el test de
deterioro, diferenciando tres grupos de activos: inversiones inmobiliarias y existencias, fondos de comercio e
inmovilizado asociado a proyectos (principalmente activos de generacién eléctrica y concesiones de
infraestructuras).

En el caso concreto del test de deterioro del inmovilizado asociado a proyectos, el grupo estima el valor recuperable
a través del valor en uso, obtenido mediante las proyecciones de flujos de caja, que incorporan tanto datos
conocidos (en base a los contratos del proyecto) como hipétesis fundamentales soportadas por estudios especificos
realizados por expertos o por datos histéricos (de demanda, de produccién, etc.). Asimismo, se proyectan datos
macroecondmicos: inflacion, tipos de interés, etc. utilizando los datos aportados por fuentes especializadas
independientes (Ej.: Bloomberg).

Las tasas de descuento utilizadas para descontar estos flujos de caja consideran el coste del capital propio, y, en cada
caso, incorporan el riesgo del negocio y el riesgo del pais donde se desarrolla la operacién.

La nota 5 sobre inmovilizado material sefiala que a lo largo del ejercicio 2016 se han presentado indicios de
reduccién de valor en ciertos activos consecuencia fundamentalmente de caidas en los precios de mercado de la
energia y cambios regulatorios en algunos paises donde cpera el Grupo, que han supuesto el registro de deterioros
por valor de 73 millones € correspondiendo, en su mayor parte, a varias instalaciones edlicas situadas en Italia,
Polonia y Estados Unidos.
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Asimismo, la nota 8 sobre otros activos intangibles indica que durante el ejercicio 2016, la concesionaria de una
autopista brasilefia, Rodovia do Ago, S.A., ha presentado indicios de deterioro de valor, principalmente por la
reduccién de los niveles de trifico estimados y por el deterioro de las condiciones macroecondmicas del pais. Por
ello se ha procedido a realizar un test de deterioro, resultando en el registro de una rebaja de valor de 30 millones €.

A este respecto, se les requiere la siguiente informacion:

3.1 Describan cudles han sido las hipotesis clave empleadas en los test de deterioro de las instalaciones edlicas en
Italia, Polonia y Estados Unidos, y de los activos intangibles de la concesionaria brasilefia.

La Divisién de Energia del Grupo Acciona, en los casos de test de deterioro del inmovilizado asociado a proyectos
renovahles, estima el valor recuperahle a través del valor en uso, obtenido mediante las proyecciones de flujos de caja.
Dichas proyecciones incorporan como hipétesis clave:

- La preduccién anual para toda la vida (til restante de los proyectos, estimada a partir de los informes de recurso
de la instalacion realizados por expertos independientes en la mayor parte de los casos y ajustada por la
produccién histdrica que se ha obtenido desde el inicio de! mismo. La produccién utilizada es especifica y varia
dependiendo de las circunstancias y emplazamientos de cada instalacion. El factor de carga utilizado para estas
instalaciones fue el siguiente:

Factor de carga
Pais medio
EEUY 37%
Italia 14%
Polonia 31%

- la vida regulatoria del activc en los casos en los que se tiene garantizado el cobro de cualquier incentivo a la
produccidn de electricidad mediante el uso de fuentes de energia renovables por parte del drganc regulador
competente en cada pais. En este sentido, el Grupo evidencid indicios de deterioro en ciertos activos operativos en
italia relacionados fundamentaimente con la regulacién que limita el cobro de los incentivos a las empresas
generadoras de electricidad a partir de fuentes renovables y que dieron lugar al registro de una pérdida en Ila
cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2016 por importe de 34 millones de euros.

- Las condiciones de los contratos de compraventa de energia a largo plazo que, en cada caso, tenga firmado el
proyecto, fundamentalmente el precio establecido, su actualizacién y la duracién del mismo. La mayor parte de los
proyectos que la Divisidn de Energia de Grupo Acciona posee en el extranjero estd asociado ya sea a contratos de
compraventa de electricidad a largo plazo o a mecanismos gue permiten fijar el precio de venta con el offtaker. Sin
embargo, en ciertas circunscripciones y en relacion con determinados proyectos no se han generado las
condiciones econdmicas para formalizar dichos contratos ya sea por no existir un mercado liquido que lo permita,
ya sea por las expectativas futuras de precioc, o bien por cambios regulatorios que no generan certidumbre sohre
su efectividad.

- La estimacion de 1a curva de precios de venta de energia a mercado para ese periodo. Esta curva posee un tramo
inicial, de uno o varios afios, dependiendo del pais, para el que existen mercados liquidos en los que se cotiza el
precio de la energia. Para los periodos poco liquidos o en los que no existe cotizacion, se realizan estimaciones del
precio de venta de energia a largo plazo basadas en el profundo conocimiento de cada uno de los mercados en los
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gue opera la Divisidn de Energia del Grupo Acciona, el andlisis de los parametros que determinan los precios en
cada uno de ellos y en ciertos casos, como en el de Estados Unidos, con el apoyo de informes de expertos
independientes de usc generalizado por los participantes del mercado. A 31 de diciembre de 2016, la Divisién de
Energia del Grupo Acciona registré un deterioro en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio, en
relacién con activos operativos en EEUU y Polonia, por un importe de 20 y 6 millones de euros, respectivamente,
precisamente como consecuencia de la tendencia bajista evidenciada en los precios a largo plazo de la electricidad
y REC’s (Renewable Energy Certificates) en el primer caso asi como una caida generalizada en los certificados
verdes en el segundo.

Determinadas variables macroecondmicas como son la inflacién y los tipos de interés, que afectan,
fundamentalmente a los costes de explotacion y a [as tasas de descuento aplicadas respectivamente. Se proyectan
utilizando los datos aportados por fuentes especializadas independientes (Ej.: Bloomberg). En relacién con los test
de deterioro realizados en el ejercicio 2016 a continuacién se detallan los valores de inflacidn utilizados en cada
uno de los paises:

Pais Inflacion
EEUU 1,2%
Italia 1,3%
Polonia 2,5%

Las tasas de descuento aplicadas para descontar [os flujos de caja resultantes y que fundamentalmente consideran
ademas de la evolucién de los tipos de interés comentada anteriormente, el coste del capital propic asi como el
riesgo ascciado al pais donde se desarrolia la operacién y el especifico del activo. Las tasas de descuento aplicadas
son:

Pais Tasa
EEVU 6,5%-7,0%
ttalia 7.5%
Polonia 7,5%

Por su parte la concesionaria brasilefia del Area de Concesiones incorpora las siguientes hipétesis clave en sus
proyecciones:

Trafico: los niveles de trafico de este proyecto se ven condicionados por multiples variables que actdan
conjuntamente. A modo indicative se enumeran las siguientes:

¢ Situacidn econdmica del pais/entorno.
o Tarifa.

¢ Afeccién por obras.

)

Retrasos en ejecucidn de la inversién.

En funcién de todas estas variables, la sociedad realiza una prognosis de trafico, que se utiliza para proyectar los

ingresos del modelo econdmice-financiero que sirve de base para obtener los flujos que se utilizaran para calcular el
deterioro del proyecto.

La economia brasilefia se encuentra inmersa en su peor recesién econémica en afios. En 2015 y 2016 el PIB se contrajo
un 3,8% y un 3,6% respectivamente, aumentando el desempleo desde un 6,8% de 2014 hasta un 11,3% al cierre de
2016. Se prevé gue en 2017 el paro se incremente hasta el 12,1%, por el contrario, se espera una leve mejora del PIB,
con un crecimiento del 0,5%.

11



Gcciona

El impacto de la crisis econdmica, la mds grave sufrida por el pais en los (ltimos 50 afios, se ha reflejado en una bajada
acumulada del 15% del trafico en sélo tres afios, observandose en 2016 un volumen de trafico un 10% inferior al de
2009.

- Tarifa: la tarifa es revisada por la autoridad concedente en funcion del indice de precios al consumo de los ultimos
12 meses {de marzo a marzo). Estas revisiones también incluyen solicitudes de reequilibrios por inversiones o
gastos de explotacion que pueden dar lugar a incrementos por encima del precitado 1PC.

- Tasa de descuento: la tasa de descuento utilizada en el caiculo del valor en uso fue 13,44%. En la conformacion de
la tasa de descuento, se ha utilizado como referencia el tipo Activo riesgo pais, tomando como base la rentabilidad
del bono brasilefio a 10 afios, cotizado en el dltimo cuatrimestre de 2016.

3.2 Expliquen como se veria afectado el importe recuperable de los referidos activos ante cambios razonablemente
posibles en las hipétesis clave a las que se refiere la pregunta 3.1 anterior.

Los proyectos de la Division de Energia poseen una vida util estimada y cuentan con una estructura contractual que
permite determinar con cierta claridad los costes que tendra el proyecto en su fase de operacidn asi como proyectar de
forma razonable los ingresos durante toda la vida del mismo. El calculo del valor en uso, no obstante, no puede dejar
de incorporar una serie de hipdtesis cuya volatilidad requiere un andlisis de sensibilidad diferente:

- Una caida en la curva de precios de venta de electricidad a mercado implicard una reduccién en el valor en uso del
activo como consecuencia de la pérdida de rentabilidad. Este riesgo se ha evaluado a través de un andlisis de
sensibilidad a variaciones de +/- 1% y +/-5% de la curva de precios aplicada sin considerar variaciones en el resto
de hipotesis aplicadas, obteniendo los siguientes resultados:

Variacién deterioro ante cambios en la curva de precios
{Millones de euros)

Pais +1% -1% +5% -5%
EEUU +3,1 -3,1 +15,5 -15,5
[talia - - +1,7 -1,7
Polonia +1,0 -3,1 +3,2 -7,3

- Unincremento en la curva de intereses a largo plazo impactaria de forma indirecta, a través de la variacién de la
tasa de descuento, resultando en una reduccidn del valor recuperable. Este riesgo se ha evaluado a través de un
anélisis de sensibilidad a variaciones de +/- 0,5% en la tasa de descuento, sin considerar variaciones en el resto de
hipétesis aplicadas, obteniendo los siguientes resultados:

Variacion deterioro ante cambios en tasa descuento
(Millones de euros)

Pais +0,5% -0,5%
EEUU 7,9 +8,4
Italia -0,5 +0,5
Polonia -3,5 +3,8
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Por su parte el importe recuperable de la concesionaria brasilefia del Area de Concesiones se ve afectado ante cambios
en las hipdtesis clave segun se describe a continuacién:

- Tasa de descuento: el cambio en cualquiera de las variables gue conforman la tasa de descuento aplicable a los
flujos de caja, haria variar significativamente el resultado del deterioro. Este riesgo se ha evaluado a través de un
andlisis de sensibilidad a variaciones de +/- 1,25% en |a tasa de descuento, sin considerar variaciones en el resto de
hipdtesis aplicadas, obteniendo los siguientes resultados:

Variacion deterioro ante cambios en tasa descuento
{(Millones de euros)
Activo +1,25% -1,25%
Concesionaria Brasil 6,0 +8,2

- Trafico: la sensibilidad del deterioro respecto del trafico es de demostracién mas compleja, pues los incrementos o
disminuciones de trafico no son lineales y paralelos a los ingresos, ya que pueden deberse y afectarse por muchos
motivos, tal y come se ha indicado anteriormente.

o Situacion econdmica/entorno: la situacién econdmica del pals condiciona de manera generalizada la
actividad econdmica en su conjunto impactando en los niveles de trafico.

o Variaciones en la tarifa: los incrementos de tarifa no generan, por si mismos, mayores ingresos, pues
dependiendo del incremento, pueden dar fugar a disminuciones de trafico.

o Afeccidn de obras: en funcién del desarrollo de las obras sobre la via, las congestiones gue se producen
con motivo de [a ejecucidn de los distintos trabajos pueden obligar a los usuarios a buscar alternativas,
evitando la circulacién por la carretera objeto de concesién.

o Retrasos en la ejecucion de la inversidn: ademds de impactar en los niveles de trafico, dan lugar a mayores
desembolsos para llevarlos a cabo por efecto del IPC, que merman la rentabilidad del proyecto.

No obstante todo lo anterior, se ha realizado un ejercicio de variacién de los ingresos sobre el modelo utilizado en un
+/-10%, que darian como resultado un deterioro total de 5,5 millones (con una variacidn positiva de un 10% en los
ingresos) y de 55,2 millones de euros {con una variacién negativa de un 10% en los ingresos) en lugar de los 30 millones
de euros registrados como deterioro en el cierre de 2016.

3.3 Cuantifiguen el valor neto contable a 31 de diciembre de 2016 de las instalaciones técnicas de generacidn
eléctrica situadas en Estados Unidos, vy expliguen cémo consideran gue pueda afectar a su valor recuperable la
intencién del presidente Trump de revertir el Clean Power Plan {CPP), sefialando si este hecho ha sido tomado
en consideracién al estimar las hipotesis clave del test de deterioro de 2016.

A 31 de diciembre de 2016, la Divisidn de Energia del Grupo Acciona contaba con una capacidad instalada atribuible en
Estados Unidos de 710,40 MW, lo que representa un 9,7% sobre el total de MW atribuibles a nivel mundial. La mayor
parte de estos MW instalados corresponden a activos edlicos (646,4 MW), correspondiendo los restantes 64 MW
atribuibles a instalaciones de generacién termosolar.
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El valor neto contable de estos activos a 31 de diciembre de 2016 asciende a un total de 833 millones de euros.
Adicionalmente, a la mencionada fecha, la Divisién de Energia tiene subvenciones de capital asociadas directamente a
estos activos pendientes de imputar en la cuenta de pérdidas y ganancias por un importe total de 117,84 millones de
euros.

Aproximadamente el 41,1% de los MW instalados en Estados Unidos no tienen riesgos relevantes en relacién con las
ventas dado que no estan afectados por la volatilidad de precios de venta de energia y/o sus componentes a través,
fundamentalmente, de contratos a un precio fijo establecido (PPA) revisable anualmente en base a ciertos indices de
referencia. El resto estaria operando a mercade.

Hasta la fecha, en Estados Unidos, tanto el Gobierno Federal como los Gobiernos en la mayoria de los estados, han
implantado medidas de ayuda para promover el desarrollo de la produccién de energia eléctrica a partir de fuentes
renovables que se encuentran plenamente en vigor.

En la Division de Energia del Grupo Acciona, instalaciones con una capacidad atribuible de 36 MW estan recibiendo
en la actualidad incentivos. La valoracidén de estos activos fue revisada al cierre del ejercicio 2016 con las dltimas
estimaciones de evolucidn a corto, medio y largo plazo tanto del mercado energético estadounidense como del
comportamiento de los propios activos, ajustandose adecuadamente las valoraciones de cada uno de ellos en funcién
de los resultados del analisis realizado a dicha fecha.

De la limitada informacidn sobre las posibles actuaciones que se pudieran implementar contra el “Clean Power Plan” se
extrae que, en caso de aprobarse, el potencial efecto que pudiera tener sobre los activos operativos de la Division de
Energia del Grupo seria poco relevante por cuanto no estaria afectando a la actual regulacién aplicable a estos
proyectos. Adicionalmente el Grupo considera que el principal efecto gque tendria en Estados Unidos la no
implementacion del “Clean Power Plan” seria Gnicamente una leve ralentizacién del ritmo actual de sustitucion de
plantas de carbén por energia renovable. No obstante, se hara seguimiento a la evolucion de este tema y los posibles
impactos regulatorios que pudiera suponer, como se ha realizado en el pasado.

De la nota 4.2.A, sobre normas de valoracion del inmovilizado material, se extrae que la sociedad amortiza las
plantas termosolares en 33 afios. Sin embargo, en el caso concreto de las instalaciones situadas en Espaiia, la Orden
Ministerial por la que se aprueban los parametros retributivos a [as instalaciones tipo, aplicables a determinadas
instalaciones de produccién de energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovable, cogeneracién y residuos,
establece una vida Gtil regulatoria para las instalaciones que lnicamente utilicen procesos térmicos para la
transformacién de energia solar en energia eléctrica de 25 afios, percibiendo, a partir de entonces, Unicamente el
precio de venta de la energia en el mercado.

3.4 Cuantifiquen el valor neto contable a 31 de diciembre de 2016 de las plantas termosoclares situadas en Espafia, y
sefialen si los andlisis realizados por la entidad soportan que la explotacién de estas instalaciones sera rentable
tras la desaparicién de los ingresos regulados.

La Divisién de Energia del Grupo Acciona posee al cierre del ejercicio 2016 un total de 250 MW instalados de plantas de
generacion termosolar en Espaiia, todas ellas afectas por la actual regulacidén sobre incentivos para instalaciones de
generacion eléctrica a través de fuentes de energia renovable y con un valor neto contable que a 31 de diciembre de
2016 era de 955 millones de euros. Dichas instalaciones se estima tienen una vida util de 30 afios aunque su vida
regutatoria esta establecida en 25 afios.
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Hoy en dia este hecho no es exclusivo de la tecnologia termosolar, ya que en la actualidad existen otras tecnologias,
como la edlica o la fotovoltaica, que presentan vidas Utiles estimadas superiores a la vida util regulatoria, siendo
aceptado de forma generalizada por el mercado, de modo que esas tecnologias més maduras ya han demostrado y
materializado la realidad de las curvas de eficiencia. La evolucidn tecnoldgica asi como el avance continuo en la curva
de aprendizaje y experiencia, la investigacidn y el desarrolio de los compeonentes, la mayor eficiencia en los costes de
inversion y la mejora continua en el cuidado y mantenimiento de los activos de esta naturaleza ha permitido que su
rendimiento a largo plazo soporte de forma fehaciente este hecho.

Tomando en consideracién todo ello y con el apoyo y asesoramiento de técnicos de alta experiencia y cualificacién en
esta tecnologia, el Grupo Acciona estima que la probabilidad de que estas instalaciones puedan seguir la misma senda
gue ya se ha contrastado en las otras tecnologias mas maduras es altamente probable siempre que el precio de
mercado de la energia se comporte de forma estable en el largo plazo, es decir, manteniendo la tendencia y el
comportamiento que, histéricamente, ha tenido en el pasado.

Respecto a los activos inmobiliarios {activos en renta y existencias), el grupo determina el valor recuperable a partir
de su valor de mercado.

En el ejercicio 2016 el Grupo ha dotado 99,3 millones € en concepto de provision por deterioro de ciertos activos
inmobiliarios en existencias, fundamentalimente suelos, al exceder el importe en libros a su importe recuperable,
obtenido éste en funcién de las valoraciones realizadas a 31 de diciembre de 2016 por tasadores independientes no
vinculados al Grupo Acciona.

A este respecto, la memoria consolidada sefiala que “Estas valoraciones incorporan las distorsiones e incertidumbres
que persisten actualmente en el mercado inmobiliorio y se han puesto de manifiesto teniendo en cuenta las
estrategios actuales del Grupo en relacion con la division inmobiliaria en términos de realizacion y liguidez”,

3.5 Aclaren en qué medida afecta la estrategia del grupo en relacion con la divisién inmobiliaria al valor recuperable
de los referidos activos.

En su respuesta deberan tener en cuenta lo descrito por los parrafos 27 a 30 de la NIIF 13, con relacidn a que el
valor razonable de un activo no financiero debe reflejar su capacidad de generar beneficios econdmicos
mediante su mejor y mayor uso.

De acuerdo a la NIIF 13, el valor razonable de un activo no financiero tendra en cuenta la capacidad del participante de
mercade para generar beneficios econémicos mediante la utilizacién del activo en su maximo y mejor uso o0 mediante
la venta de éste a otro participante de mercado que utilizaria el activo en su maxime y mejor uso.

Acciona tiene en propiedad una cartera de suelo en Espafia que ha permanecido practicamente invariable durante los
altimos afios, como consecuencia de |a fuerte crisis que ha vivido el sector inmaobiliario y que ha impedido tanto su
desarrollo como su venta, por no existir demanda para este producto. Actualmente y ante la aparente recuperacion del
mercado inmabiliario, Acciona ha enfocado su estrategia de negocio en este sector a la desinversién de sus existencias
inmaobiliarias para centrarse en el negocio promotor, utilizando para ello en la medida de lo posible la cartera de suelo
que tiene en su propiedad.
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Ahora bien [a mejora de las perspectivas en la actividad inmobiliaria no ha llegade por igual a todas las ubicaciones y las
tipologias de producto, y una buena parte de los suelos de Acciona, se encuentran emplazados en mercados poco
dinamicos y con poca liquidez todavia, y, en algunos casos, con dificultades de desarrollo urbanistico que estdn
evolucionando de forma negativa. Por tanto, la Unica palanca para acelerar la promocidn y realizacién de este portfolio
no estratégico, mediante el desarrollo de los mismos o su venta a terceros promotores gue puedan desarroliar ese
suelo, es el precio de! activo,

En relacidén con esta cartera de suelo, con escasa perspectiva de comercializacién a corto plazo, Acciona encargd un
informe de consultoria de valor estresado a la sociedad Savills Consultores Inmobiliarios, S.A., acorde con la
metodologfa RICS, con el objetivo de considerar en el valor razonable de los activos hipétesis de precios que tengan en
cuenta la intencidn actual de desarrollo o venta de una forma competitiva y agil en el contexto de un mercado que
aungue estd mejorando, todavia es poco dindmico de acuerdo a la nueva estrategia del Grupo.

En este sentido, la NIC 2 sefiala que la practica de rebajar el valor en libros hasta que el coste sea igual al valor neto
realizable, es coherente con el punto de vista segln el cual los activos no deben registrarse en libros por encima de fos
importes que se espera obtener de su venta o uso.

De este modo, el valor de los suelos que se desprende del informe de valoracion del experto independiente constituye
una aproximacion al valor neto de realizacidén, considerando [a tipologia de cada suelo, su situacién geografica y
urbanistica, asi como la nueva estrategia emprendida por el Grupo Acciona.

3.6 Expliquen los cambios que se han producido respecto al ejercicio 2015 en las principales hipotesis basicas
utilizadas para determinar el valor recuperable de las existencias inmobiliarias, y que han llevado a registrar un
deterioro de 99,3 millones €.

Las hipdtesis que se han utilizado en la valoracién individual de cada suelo de Acciona en 2016 y que son diferenciales
respecto a ejercicios anteriores se han centrado en 3 aspectos en linea con lo indicado en la respuesta 3.5 anterior y
acorde a la estrategia comunicada a los mercados por el Grupo Acciona: la estimacion del precio final del producto
desarroflado que posibilite acortar el plazo de comercializacién, la consideracién de venta de parte del suelo a un
tercero promotor cuando el nimero de viviendas a desarrollar obligue a desarrolfar varias fases y la introduccién de un
mayor grado de incertidumbre de los suelos que tienen pendiente desarrollo urbanistico.

Estas hipotesis se concretan en los siguientes “haircuts” introducidos en la valoracion realizada por el experto
independiente acorde a estandares de mercado:

- 5e ha tenido en cuenta un descuento del 15% sobre el precio de mercado en vivienda colectiva y un 25% en
vivienda unifamiliar.

- Enelcaso de que en el suelo se puedan desarrollar varias fases, Acciona Inmobiliaria ejecutara la primera fase
con los descuentos anteriormente comentados, y el resto del suelo se venderd a un precio sobre el producto
terminado del 25%, dejando recorrido al nuevo desarrollador.

- En el caso puntual de activos sobre los que existen incertidumbres urbanisticas/politicas se incrementard la
T.L.R. de proyecto no apalancada en 300bps.
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4 A 31 de diciembre de 2016 la capitalizacién bursatil de Acciona era inferior al valor en libros de su patrimonio neto
consolidado, aspecto que podria ser considerado como un indicador de la posible existencia de deterioro en los
activos de la entidad.

4.1 Detallen el andlisis efectuado por el grupo y la conclusién alcanzada en relacién con este indicador.

La existencia de diferencia entre capitalizacién bursatil y patrimonio neto es una situacién que se produce en todos los
mercados internacionales y Espafa tiene ejemplos relevantes dentro del [BEX 35.

Hay que tener en cuenta que se trata de dos metodologias distintas de valoracién dado que una parte significativa de
los activos dentro del balance se miden por vaior en uso mientras que la cotizacidn reflejaria el valor razonable en un
momento puntual afectado por diversos factores exdgenos.

La capitalizacidn bursatil de Acciona al cierre del ejercicio 2016 ascendia a 4.004 millones de euros, como resultado de
multiplicar 57.259.550 acciones por la cotizacion a 30 de diciembre de 2016 de 69,93 euros por accién,

Asimismo, el patrimonio neto consolidade a 31 de diciembre de 2016 del Grupo Acciona, segun se desprende de las
cuentas anuales consolidadas, es el siguiente:

Millones

de euros
Capital 57
Ganancias acumuladas y prima de emisién 3.849
Valores propios (14)
Diferencias de conversién (61)
Patrimonio neto atribuido 3.831
Intereses minoritarios 266
Patrimonio neto 4.097

Por otro lado, el péarrafo 12 d) de la NIC 36 — Deterioro del valor de los activos indica que uno de los indicios de que
pueda haberse deteriorado el valor de un activo es que “el importe en libros de los actives netes de la entidad sea
mayor que su capitalizacién bursatil”.

El Grupo Acciona realiza sistematicamente un andlisis de la cotizacién de la accidn, comparandolo con el valor del
patrimonio en libros. A 31 de diciembre [a conclusidn alcanzada fue que, en primer lugar, el diferencial entre uno y otro
valor no era significativo, y en segundo lugar que esta situacion se debia principalmente a factores externos al Grupo, y
principalmente motivados por los elementos de incertidumbre econdmica y politica tanto nacional como internacional
gue estuvieron presentes durante los primeros meses del ejercicic 2016 y que produjeron fuertes descensos en las
cotizaciones de todas las compafias. No obstante, en relacidn con aguellos activos en los que se detecta un indicio de
deterioro, el Grupo Acciona realiza el correspondiente test.

5 El pasado 21 de enero de 2016 se formalizg, tras el cumplimiento de las condiciones suspensivas, la compra de las
acciones representativas de un 37,05% de ATLL Concessionaria de la Generalitat de Catalunya, S.A. por 19 millones £.
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Dado que el grupo tenia una participacién previa en ATLL del 39% que integraba por puesta en equivalencia, la
compraventa citada en el parrafo anterior supone la toma de control de la sociedad, ascendiendo la participacidn del
Grupo Acciona a un 76,05% del capital social, y pasando a integrarse la misma por el método de integracion global.

La combinacién de negocios ha generado una ganancia (diferencia negativa de consolidacion) de 30 millones €, que
se ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias.

A este respecto, se les requiere la siguiente informacién;

5.1 Aclaren si al reconocer los activos, pasivos y pasivos contingentes de ATLL a su valor razonable en la fecha de la
combinacion de negocios se ha producido alguna revalorizacién respecto a su valor en libros inmediatamente
anterior.

En casc afirmativo, cuantifiquen los importes revalorizados e indiquen si han tenido en cuenta el
correspondiente impacto en los activos / pasivos por impuestos diferidos.

En la contabilizacién de activos y pasivos de ATLL no se estimé la revalorizacién de ningln activo ni se registré ningin
pasivo con respecto a su valor en libros inmediatamente anterior. El precio de la transaccion se correspondié a una
compra ventajosa y tal y como se indica en la nota 3.2.h} de las cuentas anuales consolidadas la mejor aproximacion del
valor razonable de los activos netos de ATLL eran sus fondos propios teniendo en cuenta la situacién de los litigios
descritos en la nota 17 de la memoria asi como el derecho gue tendria Acciona en caso de resolucion anticipada del
contrato de concesién a una compensacién que incluiria la parte del canon no amortizado, la parte no amortizada de
las obras y gastos adicionales derivados y todo ello sin perjuicio de la reclamacién por los dafos y perjuicios que
procediese.

5.2 Al tratarse de una compra en condiciones muy ventajosas, deberdn describir las razones por las que la
transaccion dio lugar a una ganancia {NIIF 3 p. B64.n})

La transaccidn se realizd en un contexto en el que BTG Pactual, banco de inversion brasilefio y principal accionista de la
sociedad Aiglies de Catalunya, Ltd., titular de las acciones adquiridas por el Grupo Accicna, se encontraba inmerso en
un plan de desinversiones acelerado de sus activos no estratégicos.

Con relacidn al litigio en el que ATLL se encuentra inmersa desde hace varios afios, la nota 17 de la memoria
consolidada indica que en junio de 2015, el Tribunal Superior de Justicia de Catalufia (TSJC} dicté sentencia
estimando parcialmente el recurso contencioso-administrativo interpuesto por la sociedad ATLL Concesionaria de la
Generalitat de Catalunya, S.A. y Acciona Agua, S.A., anulando la resolucién del Organismo Administrativo de
Recursos Contractuales de Catalufia de 2 de enero de 2013, en lo relativo a la exclusién de la oferta del consorcio
liderado por Acciona. Sin embargo, el Tribunal estima la existencia de vicios en el procedimiento de licitacion no
imputables a los licitadores, que conducen a anular el conjunto del procedimiento de contratacion puesto que los
licitadores no tuvieron cabal conocimiento del alcance exacto de las exigencias relativas at programa de obras.

El hecho de que la sentencia del TSIC sefiale que los eventuales vicios en fase de licitacién no son imputables a los
licitadores, no afecta de manera negativa a la compensacion a la que tendria derecho la sociedad concesionaria para
el caso de anularse por sentencia firme el procedimiento de licitacién y por ende la adjudicacién y el contrate
firmado, que entraria en fase de liquidacién todo ello sin perjuicio de la reclamacién por los dafios y perjuicios que
procedan.
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La sentencia dictada no es firme y ha sido recurrida en casacién ante el Tribunal Supremo por la Sociedad
Concesionaria, la Generalitat de Catalunya y Aguas de Barcelona, S.A.

5.3 Expliquen si el hecho de que Acciona haya pasado a ser el principal accionista de ATLL modifica de forma
sustancial los riesgos a los que se expone por este litigio, o si se veria obligada a asumir alguna responsabilidad
adicional al resto de accionistas de la filial.

No. El hecho de contar con una mayor participacién en el Consorcio supone una mayor inversién en la concesién que,
en su caso, daria a su vez derecho a un mayor porcentaje de compensacién en el supuesto de que finalmente el
Tribunal Supremo dictase una sentencia por la que anule el procedimiento de licitacidn acorde a las condiciones del
contrato de concesion de acuerdo a los derechos del adjudicatario descritos en la nota 17 de las cuentas anuales. El
incremento de la participacién de Acciona en el consorcio no ha supuesto la asuncién adicional de responsabilidades en
el mismo.

5.4 En caso de que se hayan producido novedades desde la formulacién de las cuentas anuales, actualicen la
situacion del proceso.

No ha habido novedades en el procedimiento desde la fecha de formulacidn de las cuentas anuales hasta €l dia de hoy.

6 La nota 18 sobre deuda financiera explica que, para cubrir la cancelacién de la financiacién de dos plantas
termosolares y no reducir la liquidez disponible del Grupo, con fecha 12 de julioc de 2016, Acciona Financiacion
Fitiales, S.A. amplié y extendié el crédito sindicado que mantenia con varias entidades de 1.800 millones €, con
vencimiento 2020, hasta los 2.200 millones € y con vencimiento en 2021.

Por su parte, la nota 21 sefiala que el epigrafe “Deudas con socios minoritarios” incluye principalmente la
subrogacién por parte del fondo de infraestructuras KKR, que entré en junio de 2014 en el accionariado de la filial
Acciona Energia Internacional, 5.A, de la tercera parte de la deuda subordinada de esta dltima con un saldo a 31 de
diciembre de 2016 de 342 millones € (369 millones € en 2015).

Esta deuda vencia el 31 de diciembre de 2017 y devengaba un tipo de interés Euribor a 12 meses + 3,7%, y se ha
renovado por 5 afios mas hasta el 31 de diciembre de 2022 al mismo tipo de interés.

Respecto a estas dos renegociaciones:
6.1 Revelen el tratamiento contable aplicado por la sociedad a las modificaciones de estos pasivos financieros.
En su respuesta deberan hacer mencién a lo descrito por los parrafos 40 y GA62 de la NIC 39.

Con respecto a la deuda de Acciona Financiacidn Filiales, S.A. en marzo de 2015 se firmé un sindicado bancario por
1.800 millones de euros que se encontraba dividido en un tramo de préstamo de 360 millones de euros y un tramo de
crédito de 1.440 millones de euros. Este sindicado bancario no llevaba asoctado ningln derivado financiero.

En julio de 2016 se firmé un contrato de novacién del sindicado, extendiendo el vencimiento, que pasaba a ser de 5

afios desde la firma de la novacién {julio de 2021), reduciendo el margen de la financiacién y amplidandose el importe
del tramo de préstamo en 400 millones de euros que pasé de 360 a 760 millones de euros.
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Se realizé el test del 10%, concluyendo que la diferencia entre el coste amortizado de la deuda existente en la fecha de
la novacién y el valor presente del nuevo instrumento de deuda descontado al tipo de interés efectivo original era
menor a un 10 % y por tanto se traté como una modificacién no sustancial.

Con respecto a la deuda subordinada procedente de la Divisién de Energia, en junio de 2014, el fondo de
infraestructuras KKR entré en el accionariado de la filial Acciona Energia Internacional, S.A. adquiriende un tercio de la
participacién de la misma y subrogandose igualmente en la tercera parte de la deuda subordinada que hasta esa fecha
ostentaba dicha filial con su cabecera Acciona Energia, S.A. Esta deuda subordinada vencia el 31 de diciembre de 2017,
no poseia costes o comisiones pendientes de imputar a la cuenta de pérdidas y ganancias, no llevaba asociade ningdn
derivado financiero y cuyo capital pendiente de pago se liquidaria a |a fecha de vencimiento del mismo.

El 30 de diciembre de 2016, ambos socios decidieron prorrogar el vencimiento de la deuda subordinada cinco afos,
hasta el 31 de diciembre de 2022 sin cambiar el resto de condiciones del mismo. Esta prérroga, adicionalmente, no ha
implicado incurrir en ningtin coste o comisidn adicional por parte de la prestataria.

A partir del analisis realizado, se concluyé que la diferencia entre el coste amortizado de la deuda subordinada
existente en [a fecha de modificacién y el valor presente del nuevo instrumento de deuda descontado al tipo de interés
efectivo original era menor del 10 % y por tanto se traté como una modificacién ne sustancial.

7 Alo largo del primer semestre de 2017 han aparecido diversas noticias en prensa sobre investigaciones iniciadas por
las Fiscalias de Espafia y Ecuador, relativas a la conexién entre Acciona y la constructora brasilefia Odebrecht.

En concreto, la informacién publicada hace referencia al proyecto de construccién de la Fase |l del metro de Quito,
del que resulté adjudicataria la alianza entre ambas compafiias y que, tras la salida del grupo brasilefo, sera
acometido en solitario por Acciona.

7.1 Aclaren si, adicionalmente al proyecto de construccion de la Fase Il del metro de Quito, Acciona ha mantenido
alguin otro tipo de relacién con Odebrecht, explicando, en su caso, su naturaleza y principales caracteristicas.

No, Acciona no ha tenido otras relaciones contractuales con Odebrecht ajenas al contrato de construccién de la Fase ||
del Metro de Quito.

7.2 Sefialen si han recibido alguna comunicacién por parte de la Fiscalia de la que pudiera derivarse algin perjuicio
para el Grupo; en cuyo caso deberdn describir su status, indicando expresamente si se ha registrado alguna
provision o se ha considerado la existencia de un posible pasivo contingente.

Acciona no tiene constancia de la existencia de ninguna investigacion por parte de la Fiscalia respecto de su relacién
con Odebrecht ni ha recibido ninguna comunicacién por parte de este organismo de la que pudiera derivarse un

perjuicio para el Grupo.

7.3 Revelen si el Consejo de Administracién, la Comisién de Auditoria u otro organo de la entidad han recibido
alguna comunicacién por parte del auditor externo en relacién con alguno de estos asuntos con base en los art.
7 y 12 del Reglamento (UE) $37/2014, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril.

No.

En caso afirmativo, describan las medidas adoptadas al respecto.
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En caso negativo, sefialen si el Consejo de Administracién, la Comisién de Auditoria o alguna otra a comisién
delegada, han identificado por otros mecanismos alguno de estos asuntos, describiendo [as medidas adoptadas
al respecto.

No, al no encontrarnos en este supuesto ante una de las causas previstas por los articulos 7 y 12 del Reglamento (UE)
537/2014 ya que no se han producido irregularidades, incluyendo fraude y error, en relacién con los estados
financieros de la entidad auditada.

Asimismo, existe un didlogo efectivo y permanente entre la entidad auditora y la Comisién de Auditoria de Acciona.

7.4 Describa las politicas que aplica su entidad para luchar contra la corrupcién y el sohorno, los resultados
obtenidos y los riesgos vinculados a estas cuestiones.

Acciona tiene establecidas las siguientes politicas para [uchar contra la corrupcidn y el soborno:

Codigo de conducta que establece los valores que deben guiar el comportamiento de todos los administradores,
directivos, empleados y proveedores de las empresas del Grupo ACCIONA. El Cédigo de Conducta se aprobé en 2007,
fue revisado en 2011 y nuevamente en 2016.

Politica Anticorrupctan, aprobada en 2013, que establece el posicionamiento claro y expreso del Grupo Acciona en
contra de cualquier acto corrupto o delictivo, asi como la extrapolacién de dicho compromiso a todas las personas que
forman el Grupo.

Las Normas de Actuacién en Anticorrupcidn, aprobadas por el Consejo de Administracion en 2016, y que refuerzan el
compromiso de ACCIONA recogido en el Cddigo de Conducta y la Politica de Anticorrupcion. Dichas Normas
proporcionan pautas concretas de cumplimiento para evitar conductas indebidas, siendo de aplicacién y obligado
cumplimiento para todos los empleados y cada parte asociada con ACCIONA (entre otros agentes, intermediarios,
asesores, consultores y proveedores).

Las mencionadas Normas se encuentran publicadas y disponibles en la pagina web del Grupo en el apartado
Sostenibilidad ->Buen Gobierno-> Etica e Integridad.

Como resultado de las actividades derivadas de la aplicacién de las normas sefialadas, el Codigo de Conducta v las
Normas de Actuacion requieren de la lectura y aceptacién obligatoria por parte de todos los empleados.

Ademas los riesgos de corrupcion y soborno han sido identificados en los diferentes procesos de negocio para
establecer los controles preventivos necesarios.

El objetivo ultimo de estas Politicas es el de promaover y reafirmar una verdadera cultura de cumplimiento y de respeto
a la legislacién vigente en las actividades y jurisdicciones donde el Grupe ACCIONA opera asi como en la toma de
decisiones de sus empleados y directivos.

7.5 Describan los mecanismos de control interno implementados por Acciona para evitar o identificar posibles casos
de corrupcién, asi como para tomar las medidas correctoras y mitigadoras adecuadas.

Cédigo de Conducta.-
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Aceptacion del Codigo.- Con la contratacién de cada empleado, éste recibe y suscribe el Cédigo de Conducta de
ACCIONA asumiendo el cumplimiento de los principios y valores en él incluidos.

Adicionalmente, se han lanzado sucesivas campafias (actualmente en vigor} a través de la intranet y del correo
electrénico del Grupo, para que todos los trabajadores conozcan y asuman tanto el Cédigo de Conducta como las
Normas de Actuacién en Anticorrupcién del Grupo Acciona.

Empleados.- De acuerdo con el Cédigo de Conducta, los empleados deberdn informar a su superior jerarquico o a
la Comisién del Cédigo de Conducta de cualquier incumplimiento o vulneracidn de las conductas recogidas en el
Cédigo de Conducta. En el mismo sentido las Normas de Actuacién en Anticorrupcién recogen [a obligacién de
todo el personal del Grupo de reportar cualquier hecho, acto, conducta o comportamiento contrario a las Normas
de Actuacidén.

Proveedores.- Los modelos de contrato a formalizar con proveedores y colaboradores incluyen una clausula que
deja claro el posicionamiento del Grupe Acciona en contra de cualquier acto de corrupcidn, suscribiendo de este
modo el proveedor dichos valores y principios asociados para poder trabajar con el Grupo Acciona.

Formacién.- Con objeto de reforzar la concienciacién de todas las personas que forman el grupo Acciona, desde |a
formalizacién del Cddigo de Conducta se han lanzado sucesivas sesiones formativas a los trabajadores, haciendo
seguimiento y énfasis principalmente en la ejecucién de dichos cursos por parte de los Directores y Gerentes de las
distintas dreas de negocio y departamentos asi como por otros trabajadores con capacidad de decisién, con objeto
de asegurar el adecuado entendimiento que permita la asuncidn correcta de los principios y valores contenides en
el Codigo de Conducta del Grupo Acciona. En 2016 se han realizado, a través de la plataforma e-learning, dos
cursos de formacién en anticorrupcion.

Canal Etico.- Entre los mecanismos de control implementados cabe destacar la existencia del Canal Etico, puesto a
disposicién de empleados, clientes y proveedoeres. El Canal ético es el instrumento para que cualquier persona afectada
pueda denunciar la comisidn de cualquier irregularidad e iniciar asi una investigacién sobre la veracidad y alcance de
los hechos denunciados con objeto de adoptar, en su caso, las medidas correctivas que procedan.

La gestién del Canal ético corresponde a la Comisién del Codigo de Conducta que informa periddicamente al Consejo
de Administracidn, a través de la Comisidn de Auditoria, acerca de las denuncias recibidas y de su resolucién.

La Comisién del Cédigo de Conducta del Grupo vela por que en las denuncias que se tramiten se analicen
exhaustivamente los posibles incumplimientos, garantizando siempre la confidencialidad de las mismas, asi como que
no se produzcan represalias de ningun tipo contra aguéllos que las realicen de buena fe.

El incumplimiento de alguno de los principios contenidos en el Codigo se analizard, a efectos de imposicién de
sanciones, de acuerdo a los procedimientos internos, convenios vigentes y normativa legal.

Debida Diligencia en la contratacion de terceras partes.- Acciona cuenta con una herramienta para ayudar en el
adecuado conocimiento e identificacién de las terceras partes con las que se relaciona, mediante el analisis de
determinados factores de riesgos y estratificado en varios niveles en funcidn del riesgo inherente asociado a cada
potencial colaborador.

Modelo Prevencién delitos y anticorrupcién.- El Grupo Acciona ha disefiado, documentado y adoptado un Modelo de
Organizacion y Gestion para la Prevencién de Delitos y Anticorrupeidn (en adelante también referido como MPDYA)
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gue estd ordenado de acuerdo a la estructura organizativa del Grupo Acciona, distinguiendo en apartades especificos
los riesgos penales y sus correspondientes controles mitigantes para cada uno de los departamentos por area de
negocio del Grupo.

Para cada riesgo penal identificado en cada drea de negocio, el MPDYA identifica y documenta determinados controles
internos concretos, que identifican, entre éstos, el drea o direccidn responsable de su realizacién, ademas de la
descripcidén concreta y [a naturaleza de |a actividad de control.

Este modelo viene siendo objeto de revisién anual desde 2015 por el experto independiente Ernst&Young. En relacién
con el ejercicio 2016, el ambito de revisidén alcanzd la efectividad y aplicacién de los controles en las dreas de
Corporacion, Infraestructuras y Energia por sus actividades en Espafia, emitiendo el informe pericial correspondiente
con fecha 17 de julio de 2017, concluyendo que, en general, los controles son adecuados y eficaces.

En relacion con el punto indicado en el apartado 9 de su escrito relativo a informacion a incluir en las cuentas anuales
del ejercicio 2017, agradecemos la recomendacidn efectuada y les confirmamaos que sera incorporada.

Estamos a su disposicién para cualquier aclaracion gue estimen necesaria y aprovechamos [a ocasidn para saludarles
atentamente.

Jorge Vega-Penichet Lopez

Secretario General y del Consejo de Administracién
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Anexo I: Balance de situacién v cuenta de pérdidas y panancias a 31.12.2016 clasificado por segmentos sin extraer
columna extraordinarios

Saldos 2 31.12.16 § ié ici PnEe [Coascnes

Energia Construccién Agua Servicios acthidader. Snfergiipo Total Grupo
ACTIVO
Activos tangibles, intangibles e inmobil 7.498.35% 458.271 1.128.287 57.682 863.215 (31.389) $.974.425
Fondo de comercio - 346 27.976 50.962 - - 79.284
Activos financieros no corrientes 29.972 20.493 11.475 13.935 34,179 19.026 179.080
Participaciones puestas en équivalencia 1.021.769 66.107 68.882 449 3.614 - 1.160.821
Otros activos 571.062 351.318 62.036 3.740 291.684 954 1.290.794
Activos no corrientes 9.121.162 906.535 1.298.655 126.768 1.242.692 £11.409) 12.684.404
Existencias 128.720 225.684 17.621 1.153 429.078 (19.531) 782.725
Deudores comerciales y otras a cobrar 684.618 1.037.885 266.316 199.453 185.873 (650.487) 1.723.658
Otros activos financieros corrientes 175.077 17.869 4.245 2.813 10.675 544 211.223
Otros activos 633.929 117.397 16.608 13.243 (528.277) (2.625) 250.274
Efectivo y equivalentes (39.422) 1.219.750 217.945 10.960 38.656 (19.570) 1.428.319
Activos no corrientes ¢lasif. como mant. para la _ 200,470 _ _ 26.691 _ 327.161
venta
Actives corrientes 1.582.922 2.919.055 522.735 227.622 162.696 (691.66%) 4.723.360
Total activo 10.704.084 3825590 1.821.3%1 354390 1.405388 (703.078) 17.407.764
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Patrimonio neto consolidado 3.958.175 372.464 304.164 158.782 (655.424) (40.814) 4.097.346
Deuda financiera 4.541.567 722.143 227469 48.182 62.891 - 5.602.252
Otros pasivos 1,511.052 597.444 865.912 2.824 271.633 {11.776) 3237.089
Pasivos no corrientes 6.052.619 1.319.587 1.093.381 51.006 334.524 (11.776) 8.839.341
Deuda financiera 137.782 42.804 16.025 2.981 968.914 - 1.168.506
Acreedores comerciales y otras a cobrar 297.998 1.618.64% 290.419 91.294 152.643 (153.574) 2.297.429
Otros pasivos 257.510 300.389 117.402 50.327 590.278 (496.914) 818.992
Pasivos direct. asoc. con actives no ctes. clasif como - 171607 _ - 14.453 _ 186.150
mant para la venta
Pasivos corrientes 693.290 2.133.539 423.846 144.602 1.726.288 (650.488) 4.471.077

Total pasive ¥y patrimonio neto 10.704.084 3.825.5% 1.821.391 354390 1.405.388 (703.078) 17.407.764
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Saldos a 31.12.16

Cifra de negocios total

Cifra negocios

Cifra negocios a omos segmenios
Otros ingresos y gastos de explotacién
Resultade bruto de explotacién

Dotaciones

Deterioro y rdos. por enajenac. del inmovilizado

Otras ganancias o pérdidas
Resultado de explotacién
Resultados financieros

Resultados por variaciones de valor
Resultiados de puestas en equivalencia
Resultado antes de impuestos

Gasto por impuesta de sociedades

Resaltado consolidado del ejercicio

Rdo después de impuestos de las activ.

interrnmpidas
Resultado del ejercicio

Intereses minoritarios

Resultado atribaible a la sociedad dominante

Energia

1.795.829
1.764.112
31.717
{1.056.170)
739.659
(390.874)
570,933
417
§20.135
(565.818)
(6.545)
46.533
354305
40.961

435266

435266
(254)

435.012

Construccién

2.266.967
2.216.260
50,707
(2.093.352)
173.615
(157.397)
(23.567)
(68)
(7.917)

(22.065)

7.347
(22.635)
(29.318)

(51.953)

(51.953)
(16.511)

(68.464)

Agua

708.053
707.878
175
(539.065)
118.988
(50.563)
308
30.061
98.794

(48.689)

14.057
64.162
(14.928)

49.234

49.234
(207)

49,027

Servicios
676.816
625.278

51.538
(648.842)
27.974
(14.648)
416

523
14.265

(1.537)

258
12.986
(1.122)

11.864

11.864
(263)

11.601

Otras
actividades

668.274
663.850
4.384
(537.246)
131.028
(167.812)
(9.554)
11.504
(34.434)
(4.935)
(524)
1.375
(38.518)
(30.040)

(68.55T)

(68.55T)
(4.601)

(73.158)

Operaciones
Intergrupo

(138.520)
1
(138.521)
138.783
263
3.413

(6.342)

(2.666)

(2.666)
667

(1.599)

(1.999)
37

(2.016)

Total Grupo

5.977.41%

5.9771.41%

(4.785.852)
1.191.527
(778.331)

532.194
42.837
988.177
(643.043)
(7.069)
69.570
407.635
(33.780)

373.855

371,855
(21.874)

151.981
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