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Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Acciona, S.A. (la Sociedad dominante) y SuUs
sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance de situacién a 31 de diciembre de
2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos
consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demas disposiciones del marco normativo
de informacién financiera que resultan de aplicacién en Espana.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espana, segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorfa de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

Cuestion clave de la auditoria
Una gran parte de los ingresos del Grupo
corresponden a contratos por servicios de
construccion en los que se reconocen los ingresos
por el método de grado de avance, lo que requiere
de estimaciones del margen de cada uno de los
contratos, de los costes pendientes de incurrir y la
probabilidad de que se perciban ingresos en relacion
con importes en proceso de reclamacién o disputa
con clientes, en su caso.

Et reconocimiento de los ingresos y los resultados de
estos contratos requiere, por tanto, un elevado grado
de juicio por parte de la Direccién vy los
administradores y un exhaustivo contro! de las
estimaciones realizadas y de las desviaciones que se
puedan producir a lo largo de la duracién de los
mismos. Las estimaciones tienen en cuenta todos
los costes e ingresos relacionados con los contratos,
incluyendo cualquier coste adicional al inicialmente
presupuestado, 10s riesgos o reclamaciones que se
encuentren en disputa, asi como los ingresos que se
encuentran en proceso de negociacion o reclamacion
al cliente. En este sentido, los ingresos se reconocen
Unicamente cuando existe una elevada probabilidad
de cobro por parte del cliente y el importe a
recuperar se puede determinar de manera fiable.

Debido a la incertidumbre asociada a las citadas
estimaciones y a que los cambios en las mismas
podrian dar lugar a diferencias materiales en los
ingresos registrados, se ha considerado una cuestion
clave de auditoria

Reconocimiento de ingresos de contratos de construcc
Véase Notas 4.2.(0) y 25 de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron,

ion

Como se abord6 la cuestion en nuestra auditoria

entre otros, los siguientes:

e Hemos llevado a cabo una evaluacién del diseino
e implementacion de los controles clave, asi
como de su efectividad, relacionados con el
proceso de reconocimiento de ingresos por el
método de grado de avance y con el proceso de
control presupuestario, donde hemos evaluado
la metodologia utilizada en la realizacion de los
presupuestos de los contratos y en el
seguimiento de las hipotesis consideradas en
los mismos.

e A partir de determinados criterios de seleccion
cuantitativos y cualitativos, hemos obtenido una
muestra de contratos de construccion, sobre la
que hemos evaluado las estimaciones mas
significativas y complejas utilizadas por el Grupo
en el reconocimiento de ingresos. Hemos
obtenido documentacion soporte de dichas
estimaciones y de la evidencia de los juicios
realizados por el Grupo.

* Hemos realizado un anélisis comparativo del
resultado de los contratos finalizados con el
resultado presupuestado, incluyendo la
evolucion histérica y el control presupuestario
realizados por el Grupo, con el objetivo de
evaluar la razonabilidad de las estimaciones
realizadas sobre los contratos.

e Para una seleccién de contratos, hemos
analizado sus clausulas clave e identificado
mecanismos contractuales relevantes, tales
como penalizaciones y bonificaciones, con el
objetivo de evaluar si estas clausulas se han
reflejado adecuadamente en los importes
reconocidos en las cuentas anuales
consolidadas.

*  Hemos evaluado el juicio aplicado per el Grupo vy
en general la razonabilidad de la obra ejecutada
pendiente de certificar en tramite de aprobacién
por parte detl cliente reconocida como ingreso al
cierre del ejercicio. A este respecto hemos
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Reconocimiento de ingresos de contratos de construccion
Véase Notas 4.2.(0) y 25 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria Como se abordo la cuestiéon en nuestra auditoria

actualizado la situacion de las negociaciones con
los clientes de los principales expedientes y
comprobado la razonabilidad y consistencia de la
documentacién que sustenta la probabilidad de
Su recuperacion, considerando nuestras propias
expectativas basadas en el conocimiento del
Grupo, y nuestra experiencia en el sector asi
como en los paises donde opera el Grupo.

e Hemos realizado visitas a las obras méas
significativas, inspeccionando fisicamente el
grado de avance de los proyectos e
identificando posibles dreas de riesgo a través
de la observacion, andlisis de documentacion y
discusién con el personal de la obra.

e Hemos evaluado si las provisiones reconocidas
al cierre del ejercicio relativas a cada uno de los
contratos reflejan de manera razonable las
principales obligaciones y el nivel de riesgo de
los contratos, evaluando el juicio realizado por el
Grupo en dichas estimaciones.

e Hemos evaluado si la informacién revelada en
las cuentas anuales consolidadas cumple con
los requerimientos del marco normativo de
informacion financiera aplicable al Grupo.

Recuperabilidad del Inmovilizado material de la division de Energia

Véase Notas 4.2 (E) y 5 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria Como se abordd la cuestién en nuestra auditoria

| El Grupo tiene registrados deterioros sobre el valor Como parte de nuestros procedimientos de
del inmovilizado material de la division de Energia por | auditoria, se incluyen entre otros los siguientes:
importe de 641 millones de euros, que fueron
reconocidos en ejercicios anteriores.

e Hemos obtenido entendimiento del proceso de
evaluacion efectuado por el Grupo para la

De acuerdo al marco normativo de informacién identificacion de indicios de deterioro en la

financiera aplicable, el Grupo evalta al cierre de cada valoracion de inmovilizados materiales, o indicios

ejercicio si se ha producido algun indicador de de que un deterioro previamente reconocido deba
' posible deterioro o alguna evidencia de cambios en ser reevaluado, y hemos evaluado el disefio e

los hechos o circunstancias que dieron origen a los implementacion de dicho proceso.

deterioros ya registrados y, en su caso, cambios en » Hemos revisado el anélisis realizado por la

la regulacion u otros que pudieran modificar las Direccion sobre los indicadores de posibles

expectativas de flujos de caja futuros. La deterioros y las conclusiones alcanzadas.

determinacién de los indicadores v la valoracion de

los mismos suponen juicios y estimados

significativos de la Direccion y los administradores, lo
que incrementa el riesgo y, como consecuencia,

éste area ha sido considerada una cuestion clave de |
nuestra auditoria.

e Asimismo hemos evaluado si la informacién
revelada en las cuentas anuales consolidadas
cumple con los requerimientos del marco
normativo de informacion financiera aplicable.



Valoracion de la inversion en Nordex SE

Véase Notas 3.2 (f) y 9 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria

El Grupo mantiene una inversion en Nordex, SE,
sociedad cotizada en la Bolsa de Frankfurt,
contabilizada por el método de la participacién. Con
posterioridad a su adquisicion, se ha producido una
disminucién en el valor de cotizacion de Nordex SE
habiéndose situado éste por debajo del valor por el
que figura esta inversion en el balance.

Con el objeto de determinar si existe un deterioro
contable, el Grupo ha calculado el valor recuperable
de esta inversion de acuerdo con estimaciones de su
valor en uso determinado a partir del valor actual de
los flujos de efectivo futuros esperados de dicha
inversion.

Existe un elevado grado de juicio y complejidad,
tanto en la determinacion de la existencia de indicios
de deterioro como en la estimacién del valor en uso
de la inversion del Grupo en Nordex SE, que
contempla, entre otras cuestiones, proyecciones
financieras que consideran asunciones de
evoluciones macroecondémicas, circunstancias
internas de la entidad y sus competidores, tipos de
descuento o evoluciéon futura del negocio.

Asimismo, cambios en las hipétesis clave
consideradas por el Grupo en la valoracion de Nordex
SE, pueden implicar modificaciones relevantes de su
valor en uso y por tanto de su valor contable al cierre
del ejercicio. Por estos motivos, existe un riesgo
inherente significativo respecto de la valoracion de la
mencionada inversion, siendo por tanto una cuestién
clave de auditorfa.

Como se abordé la cuestion en nuestra auditoria

Como parte de nuestros procedimientos de
auditorfa, hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes:

e Hemos documentado nuestro entendimiento de
los procesos seguidos por el Grupo para la
identificacion de indicios de deterioro y la
estimacion del valor en uso, incluyendo la
realizacion de pruebas sobre el disefo e
implementacién de los controles clave
establecidos por el Grupo relativos a dichos
procesos.

e Hemos evaluado la razonabilidad de la
metodologia e hipdtesis utilizadas por el Grupo en
la estimacion del valor recuperable de la inversién
en Nordex SE, en colaboracion con nuestros
especialistas en valoraciéon de negocios. En este
sentido, hemos llevado a cabo revisiones del
grado de cumplimiento de los planes de negocio
estimados en el pasado y hemos contrastado la
informacién contenida en el modelo de valoracién
con los planes de negocio de Nordex SE utilizados
por el Grupo y con estimaciones y perspectivas
de la evolucion futura de la industria a la que
pertenece Nordex SE procedentes de fuentes de
informacion externas. Adicionalmente, hemos
evaluado las tasas de crecimiento y tasas de
descuento que han servido de base para el calculo
del valor recuperable, asi como la sensibilidad del
mencionado valor a cambios en las hipétesis
clave, con el objetivo de determinar su impacto en
la valoracion.

¢ Finalmente, hemos evaluado si la informacién
revelada en las cuentas anuales consolidadas
cumple con los requerimientos del marco
normativo de informacion financiera aplicable.



Litigios y contingencias
Véase Notas 4.2 (m) y 17 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestién clave de la auditoria

El Grupo esté expuesto a posibles reclamaciones y
disputas en el desarrollo de su actividad y puede
encontrarse inmerso en procedimientos, tanto
administrativos como judiciales y asuntos en
arbitraje.

El proceso de control, seguimiento y evaluacion de
las reclamaciones y disputas que afectan al Grupo
es complejo e implica el ejercicio de juicio por parte
de la Direccién y los administradores para estimar
su evolucion futura, la probabilidad de gue se
resuelvan en contra de los intereses del Grupo, sus
posibles consecuencias econdémicas y, en su caso,
el importe de las provisiones que pudiera ser
necesario registrar para cubrir las obligaciones
relacionadas y otros impactos contables y/o los
desgloses a incorporar en las cuentas anuales
consolidadas.

En este sentido, tal y como se indica en la nota 17
de la memoria consolidada, la sociedad dependiente
ATLL Sociedad Concesionaria de la Generalitat de
Catalunya, S.A., est4 afectada por diversos
procedimientos judiciales en contra de la decision
adoptada por el érgano concedente de la concesién
de la que es adjudicataria, si bien dichos
procedimientos no han impedido que la citada
sociedad dependiente siga, a la fecha actual,
operando el servicio concesional. Con fecha 21 de
febrero de 2018, el Tribunal Supremo ha
desestimado dos de los recursos contra la decision
adoptada por Tribunal Superior de Justicia de
Cataluha de 22 de junio de 2015, confirmando por
tanto la anulacion de la adjudicacion del contrato de
concesion. Si la resolucidn de los recursos que aun
quedan pendientes ante el Tribunal Supremo fuese
en el mismo sentido que la sentencia anterior, se
producirfa la anulacién del contrato, que entraria en
fase de liquidacién, debiendo abonarse por parte de
la Administracion la compensacion que corresponda
segun la Ley de Contratos del Sector Publico. No
obstante como establece el Pliego de condiciones
de la licitacion, ATLL Sociedad Concesionaria de la
Generalitat de Catalunya viene obligada a continuar
prestando el servicio hasta que se firme el Acta de
retorno de bienes y derechos afectos y se obtenga
la compensacién prevista en el Pliego por
conclusién anticipada de la concesién. Los
administradores del Grupo, basandose en la opinién
de sus asesores legales y en su mejor evaluacion a
la fecha consideran, que la resolucién final de los
citados litigios no supondra quebranto patrimonial ni
salida de recursos para el Grupo, por lo gue no han

Como se abordd la cuestion en nuestra auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han

comprendido, entre otros, los siguientes:

Hemos obtenido detalles de las reclamaciones y
litigios a los que se enfrenta el Grupo a través de
informacioén facilitada por el departamento de
asesoria juridica del Grupo.

Hemos evaluado el disefo e implementacion de
los controles relevantes establecidos por el Grupo
en relacién con el proceso de control de la
integridad de reclamaciones v litigios y estimacion
de sus posibles consecuencias para el Grupoy, en
Su caso, estimacion de las provisiones necesarias y
su correspondiente registro contable.

Hemos obtenido respuestas de abogados del
Grupo que incluyen su manifestacién en relacion
con la situacién, probabilidad y posibles
consecuencias para el Grupo acerca de las
reclamaciones y disputas mas significativas en
términos cuantitativos o cualitativos.

Para aguellas reclamaciones vy litigios de mayor
relevancia, hemos evaluado junto con nuestros
especialistas en materia legal, la razonabitidad de
las asunciones y estimaciones efectuadas por la
Direccion y los administradores y, en su caso, por
parte de los abogados del Grupo.

Adicionalmente hemos evaluado si la informacion
revelada en las cuentas anuales consolidadas
cumple con los requerimientos del marco
normativo de informacion financiera aplicable.



Litigios y contingencias
Véase Notas 4.2 (m) y 17 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria Como se abordd la cuestion en nuestra auditoria

_registrado efecto alguno al respecto al 31 de
diciembre de 2017.

Debido a los juicios inherentes a la evolucion de
dichos asuntos, a la incertidumbre inherente
asociada a las estimaciones relacionadas con
reclamaciones y disputas, en particular aguellas
sujetas a resolucion judicial o arbitraje, asi como el
hecho de que cambios en las mismas o el resultado
de dichas resoluciones pudieran dar lugar a
diferencias significativas respecto de los valores
contabilizados por el Grupo al cierre del ejercicio,
hemos considerado los litigios y contingencias
como una cuestion clave de la auditoria.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2017,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestion
consolidado se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
gue establece dos niveles diferenciados sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacion al estado de la informacién no financiera
consolidado, asi como a determinada informacion incluida en el Informe Anual de Gobierno
Corporativo, segun se define en el art. 35.2. b) de la Ley 22/2015, de Auditoria de Cuentas, que
consiste en comprobar Unicamente que la citada informacion se ha facilitado en el informe de
gestion consolidado, o en su caso, que se haya incorporado en éste la referencia
correspondiente al informe separado sobre la informacién no financiera en la forma prevista en
la normativa, y en caso contrario, a informar sobre ello.

b} Un nivel general aplicable al resto de la informacion incluida en el informe de gestion
consolidado, que consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacién
con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la
realizacion de la auditorfa de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida
como evidencia durante la misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacién
de esta parte del informe de gestién consolidado son conformes a la normativa gue resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en el informe de gestién consolidado y
que el resto de la informacion que contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017 y su contenido y presentacién son conformes a
la normativa que resulta de aplicacién.
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Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demas
disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espana, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
si los citados administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, 0
bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditorfa de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del proceso de
elaboracion y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza gque una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional Yy mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefnamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya gue
el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con e! fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.
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— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad dominante,
del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en Ia
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, vy si las cuentas anuales consolidadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

— Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervision y realizacién de la
auditorfa del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad dominante en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad dominante una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones gque razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y gue son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.



INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS
Informe adicional para la comisién de auditoria de la sociedad dominante
La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional

para la comisiéon de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 26 de febrero de 2018.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 18 de mayo de 2017 nos nombré como
auditores del Grupo por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2017.

KPMG Auditores, S.L. it
Inscrito en el MO.A.C. n° S0702 ‘I\UDITOst
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO DE LOS EJERCICIOS 2017 y 2016 (Miles de euros)

ACTIVO Nota 31.12.2017  31.12.2016 |
Inmovilizado material 5 6.640.329 7.965.87
Inversiones inmobiliarias 6 176.757 511.594
Fondo de comercio 7 185.650 79.284
Otros activos intangibles 8 1.576.022 1.496.95
Otros activos financieros no corrientes 11 131.923 179.080
Inversiones contabilizadas aplicando el métodagmtticipacion 9 1.391.331 1.160.821
Activos por impuestos diferidos 22 805.369 997.393
Deudores a largo plazo y otros activos no correente 12 277.250 293.401%
ACTIVOS NO CORRIENTES 11.184.631 12.684.404
Existencias 13 820.965 782.725
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 14 1.891.893 1.723.65
Otros activos financieros corrientes 11 246.988 211.223
Activos por impuestos sobre las ganancias corigente 22 146.403 95.872
Otros activos corrientes 151.576 154.402
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 15 1.272.781 1.428.319
Activos no corrientes mantenidos para la venta 23 1.432.121 327.161
ACTIVOS CORRIENTES 5.962.727 4.723.360
TOTAL ACTIVO 17.147.358 17.407.764
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31.12.2017 31.12.2016 |
Capital 57.260 57.260
Ganancias acumuladas y prima de emisién 3.943.324 3.849.491
Valores propios (3.146) (14.403)
Diferencias de conversion (237.211) (60.876
Dividendo a cuenta - -
Patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos d@. neto de dominante 16 3.760.227 3.831.47¢
Intereses minoritarios 16 203.041 265.870
PATRIMONIO NETO 3.963.268 4.097.346
Participaciones preferentes, obligaciones y otedsres negociables 18 864.938 621.201
Deudas con entidades de crédito 18 4.406.936 4.981.051
Pasivos por impuestos diferidos 22 490.506 804.282
Provisiones 17 528.607 497.472
Otros pasivos no corrientes 21 1.786.271 1.935.334
PASIVOS NO CORRIENTES 8.077.258 8.839.341
Participaciones preferentes, obligaciones y otedsres negociables 18 641.148 493.408
Deudas con entidades de crédito 18 831.142 675.098
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 36 2.199.217 2.297.429
Provisiones 139.810 164.967
Pasivos por impuestos sobre las ganancias cosiente 22 77.385 57.927|
Otros pasivos corrientes 21 744.590 596.098
Pasivos mantenidos para la venta 23 473.540 186.150
PASIVOS CORRIENTES 5.106.832 4.471.077
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 17.147.358 17.407.764

Las notas 1 a 36 descritas en la Memoria adjutda gnexos forman parte integrante de las cuentzees correspondiente al ejercicio 2017
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DE LOS E JERCICIOS 2017 Y 2016
(Miles de euros)
NOTA 2017 2016
Importe neto de la cifra de negocios 25 7.253.974 5.977.419
Otros ingresos 42 A) 613.346 554.704
Variacion de existencias de productos terminadas curso 29.166 8.395
Aprovisionamientos 26 (1.975.668) (1.595.057)
Gastos de personal 26 (1.497.031) (1.287.557)
Otros gastos de explotacion 26 (3.148.568) (2.466.379)
Dotacion a la amortizacién y variacion de provisi®n 457,26 (662.989) (778.381
Deterioro y resultados por enajenaciones del inlizado 26 104.323 532.194
Otras ganancias o pérdidas 3.774 42.837
RESULTADO DE EXPLOTACION 720.327 988.177
Ingresos financieros 28 45.628 61.921
Gastos financieros 28 (368.747) (732.653
Diferencias de cambio (9.898) 27.689
Resultado por variaciones de valor de instruméifiiascieros a valor razonable 26 38.482 (7.069
Resultado de sociedades por el método de partiéipac 8 (69.506) 69.57(¢
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 356.286 407.635
Gasto por impuesto sobre las ganancias 22 (105.341) (33.780)
RESULTADO DEL EJERCICIO DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 250.945 373.855|
| Resultado después de impuestos de las actividadeteirumpidas - - |
| RESULTADO DEL EJERCICIO 250.945 373.855|
| Intereses minoritarios 16 (30.814) (21.874) |
| RESULTADO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE 220.131 351.981 |
| BENEFICIO BASICO POR ACCION ACTIV. CONTINUADAS (eur 0s) 31 3,85 6,17 |
| BENEFICIO DILUIDO POR ACCION ACTIV. CONTINUADAS (eu ros) Sill 3,79 6,22 |
| BENEFICIO BASICO POR ACCION (Euros) Sill 3,85 6,17 |
| BENEFICIO DILUIDO POR ACCION (Euros) Sill 3,79 6,22 |

Las notas 1 a 36 descritas en la Memoria adjufda gnexos forman parte integrante de las cuentes correspondiente al ejercicio 2017
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO CONSOLIDADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS 2017 Y 2016 (Miles de euros)

Nota 2017 2016

A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 250.945 373.855
1. Resultado atribuido a la sociedad dominante 220.131 351.981
2. Intereses minoritarios 30.814 21.874
B) PARTIDAS QUE NO SERAN RECLASIFICADAS A LA 116 1146
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS el
1. Por revalorizacion / (reversion de la revalariaa) del inmovilizado _ _
material y de activos intangib

2. Por ganancias y pérdidas actuariales y otrasegu 17 155 (1.372)
3. Efecto impositivo (39) 226

C) PARTIDAS QUE PODRAN SER RECLASIFICADAS A LA

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS etzen e

Ingresos y gastos imputados directamente en el patronio neto: (184.983) (61.232
1. Por valoracién de instrumentos financieros: (316) 269
a) Activos financieros disponibles para la gent 16 (316) 269
b) Otros ingresos / (gastos) -- --
2. Por coberturas de flujos de efectivo 20 60.879 (130.766
3. Diferencias de conversiéon (230.405) 48.854
4. Resto de ingresos y gastos imputados directanaépiatrimonio neto - -
5. Efecto impositivo (15.141) 20.411
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias: 34.695 235.003

1. Por valoracién de instrumentos financieros: - -
a) Activos financieros disponibles para la gent -- --
b) Otros ingresos / (gastos) -- --

2. Por coberturas de flujos de efectivo 20 47.548 320.010

3. Diferencias de conversiéon (966) (6.672)
4. Resto de ingresos y gastos imputados directanaépiatrimonio neto - -
5. Efecto impositivo (11.887) (78.335)
TOTAL INGRESOS / (GASTOS) RECONOCIDOS (A+B+C) 100.773 546.480
a) Atribuidos a la sociedad dominante 121.324 529.624
b) Atribuidos a intereses minoritarios (20.551) 16.856

Las notas 1 a 36 descritas en la Memoria adjufda gnexos forman parte integrante de las cuenteases correspondiente al
ejercicio 2017
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSO LIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2017 (miles de euros)

Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante (niles de euros)
Fondos Propios (Nota 16)
Resultado
Prima de Acciones 'y del Otros
emision, particip. ejercicio instrument Ajustes
Reservas y en atribuido a os de por Total
Div. a patrimonio la entidad  patrimonio cambio Intereses Patrimonio
Capital cuenta propias dominante neto de valor  minoritarios neto

Saldo inicial al 01.01.2017 57.260 3.712.946 (14.403) 351.981 - (276.308) 265.870 4.097.346
Ajuste por cambios de _ _ _ _ _ _ _ _
criterio contable
Ajuste por errores - - - - - - - -
Saldo inicial ajustado 57.260 3.712.946 (14.403) 351.981 - (276.308) 265.870 4.097.346
Total ingresos/(gastos) - - - 220.131 -~ (98.807) (20551)  100.773
reconocidos
Operaciones con socios o ~  (201.992) (2.195) - - - (39.053) (243.24D)
propietarios
Aumentos/(Reducciones) de _ _ _ _ _ _ _ _

capital
Conversion de pasivos

financieros en patrimonio - - - - - - - -

neto
Distribucion de dividendos -- (164.569) - -- -- -- (40.422) (204.991
Operaciones con acciones u

obligaciones en patrimonio -- (35.711) (2.195) - -- -- -- (37.906)

propias (netas)
Incrementos/(Reducciones)

por combinaciones de -- -- -- - -- -- 2.426 2.424

negocios
Otras operaciones con - (1.712) - - - - (1.057) (2.769

socios 0 propietarios
Otras variaciones de - 350.143 13452  (351.981) - - (3.225) 8.389
patrimonio neto
Pagos basados en

instrumentos de - 573 13.452 - - - - 14.02%

patrimonio
Traspasos entre partidas de _ _ _ _ _ .

patrimonio neto 351.981 (351.981)
Otras variaciones - (2.411) - -- - - (3.225) 5.636)
Saldo final al 31.12.2017 57.260 3.861.097 (3.146) 220.131 - (375.115) 203.041 3.963.268

Las notas 1 a 36 descritas en la Memoria adjulda gnexos forman parte integrante de las cuentzses correspondiente al ejercicio 2017
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSO LIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2016 (miles de euros)

Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante (niles de euros)
Fondos Propios (Nota 16)
Resultado
Prima de Acciones y del Otros
emision, particip. ejercicio instrument  Ajustes
Reservas y en atribuido a os de por Total
Div. a patrimonio  laentidad  patrimonio cambio Intereses Patrimonio
Capital cuenta propias dominante neto de valor  minoritarios neto

Saldo inicial al 01.01.2016 57.260 3.702.890 (20.238) 207.324 --  (453.951) 260.860 3.754.145
Ajuste por cambios de _ _ _ _ _ _ _ _
criterio contable
Ajuste por errores - - - - - - - -
Saldo inicial ajustado 57.260  3.702.890 (20.238) 207.324 - (453.951) 260.860 3.754.145
Total ingresos/(gastos) - - - 351.981 ~  177.643 16.856 546.480
reconocidos
Operaciones con socios o -~ (197.355) 16 - - - (12.259) (209.598)
propietarios
Aum(—;ntos/(Reducmones) de _ _ _ _ _ _ (12) (12)

capital
Conversion de pasivos

financieros en patrimonio -- -- -- - -- -- - --

neto
Distribucién de dividendos -- (143.104) - - -- -- (46.018) (189.122
Operaciones con acciones o

participaciones en - (58.029) 16 - -- -- - (58.013

patrimonio propias (netas)
Incrementos/(Reducciones)

por combinaciones de - - - - - - 32.009 32.004

negocios
Otras operaciones con

SOCioS 0 propietarios B 3.778 B B B B 1.762 554
Otras variaciones de - 207.411 5819  (207.324) - - 413 6.319
patrimonio neto
Pagos basados en

instrumentos de -- 368 5.819 -- -- -- - 6.187

patrimonio
Traspasos entre partidas de _ 207324 _ (207.324) _ _ _ |

patrimonio neto
Otras variaciones -- (281) -- -- -- - 413 182
Saldo final al 31.12.2016 57.260  3.712.946 (14.403) 351.981 - (276.308) 265.870 4.097.346

Las notas 1 a 36 descritas en la Memoria adjurizs yanexos forman parte integrante de las cuemtaales correspondiente al ejercicio 2017
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ACCIONA. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO DE LOS EJE RCICIOS 2017 Y 2016 (Miles de euros)

)

Nota 2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIO N 491.087 823.002
Resultado antes de impuestos de actividades contadas 356.286 407.635
Ajustes al resultado: 846.776 684.491
Q\g;lgrritcl)zrﬁcmn del inmovilizado y variacion de praeises y 5,6,7’,187,’121(,13,14 627.494 892.994
Otros ajustes del resultado (netos) 9,26,28 219.282 (208.5071
Cambios en el capital corriente (343.096) 162.145
Otros flujos de efectivo de las actividades de exyihacion: (368.879) (431.269
Pagos de intereses 28 (297.724) (379.063
Cobros de intereses 28 32.207 65.431
Cobros de dividendos 9 20.204 21.808
Cobros/(Pagos) por impuestos sobre beneficios 25 10.812) (79.387)
Otros cobros/(pagos) de actividades de explotacién (12.754) (60.058
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 5,6,8,11 (588.435) (625.930)
Pagos por inversiones: (929.097) (823.776
Empresas del Grupo, asociadas y unidades de negocio (160.329) (33.540
Inmovilizado material, intangible e inversiones obiliarias (768.768) (790.2346
Cobros por desinversiones: 231.036 65.289
Empresas del Grupo, asociadas y unidades de negocio 188.433 1.222
Inmovilizado material, intangible e inversiones obiliarias 42.603 64.067
Otros flujos de efectivo de actividades de inversimd 109.626 132.557
Otros cobros/(pagos) de actividades de inversion 09.6P6 132.557
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACI ON (25.574) (231.192)
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio: 16 (6.567) (355)
Adquisicion (6.567) (355)
Enajenacion - -
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo finanefo: 18 237.954 (326.292
Emisién 2.088.175 3.855.62¢
Devolucién y amortizacion (1.850.221) (4.181.918
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros imgtentos de 16 (204.991) (189.122)
Otros flujos de efectivo de actividades de financ&@on (51.970) 284.576
Otros cobros/(pagos) de actividades de financiacion (51.970) 284.574
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (32.616) 2.267
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENT ES (155.538) (31.854)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 1.42319 1.460.173
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1.27281 1.428.319
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
FINAL DEL PERIODO
Caja y bancos 909.851 1.116.858
Otros activos financieros 362.930 311.461
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 15 1.272.781 1.428.319

Las notas 1 a 36 descritas en la Memoria adjufda gnexos forman parte integrante de las cuenteses correspondiente al

ejercicio 2017
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MEMORIA DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE D E 2017
DE ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Grupo Consolidado)

1.- Actividades del Grupo

Acciona, S.A. (en adelante, la “Sociedad Dominant& “Sociedad”) y sus sociedades
filiales integran el Grupo Acciona (en adelanteg¢®na” o el “Grupo”). Acciona, S.A.
tiene su domicilio social y oficinas principalesAcobendas (Madrid), Av. Europa, 18.

Las sociedades del Grupo Acciona participan enosasectores de la actividad
econdmica, entre los que cabe destacar:

Acciona Energia: que incluye el negocio eléctricaraando la promocioén de plantas de
generacion renovable, su construccion, su operacitrantenimiento y la venta de la
energia producida. Toda la generacion eléctricaAdeiona Energia es de origen
renovable.

Acciona Construccion de Infraestructuras: que iellas actividades de construccion,
ingenieria y las concesiones de transporte y deitadess, principalmente.

Acciona Agua: que incluye las actividades de cogsion de plantas desaladoras, de
tratamiento de aguas y potabilizadoras asi conges$aon del ciclo integral del agua,
actividad que abarca desde la captacion, potatifimaincluyendo la desalinizacion,
hasta la depuracién y retorno al medio ambientagea. Asimismo opera concesiones
de servicios relacionados con el ciclo integralaggla.

Acciona Servicios: que incluye las actividades deility services, handling
aeroportuario, recogida y tratamiento de residusaryicios logisticos, entre otros.

Otras actividades: que incluye los negocios readatia la gestion de fondos e
intermediaciéon bursatil, la produccion de vinos, @amo la actividad del subgrupo
Acciona Trasmediterranea, el negocio inmobiliayiofras participaciones.

La memoria adjunta incluye en la nota 27 “Inforndacpor segmentos” informacion
detallada sobre los activos, pasivos y operacioeafizadas en cada una de las
actividades que conforman el Grupo Acciona. Losld# de Acciona, S.A. se
encuentran admitidos a cotizacion en la Bolsa dérida

2.- Marco regulatorio de la division de energia

Espaia

Se resume a continuacion el marco regulatorio diviaion de energia en Espafa por
ser el mas significativo dentro del Grupo Accioba.actividad de produccion eléctrica
en régimen especial en Espafia se encontraba raguath 2013 por la Ley 54/1997,
de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, asi cpordas disposiciones reglamentarias
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gue desarrollaban la misma, fundamentalmente el Beareto 661/2007, de 25 de
mayo, que regulaba la actividad de produccion éegéa eléctrica en régimen especial.

Asimismo la mayor parte de las instalaciones dedymoon eléctrica del Grupo
ubicadas en Espafia se construyeron acogidas,rela marco retributivo de apoyo a
las energias renovables se refiere, al régimercedpstablecido en el Real Decreto
661/2007, de 25 de mayo, que regulaba la activigadroduccion de energia eléctrica
en régimen especial.

El Real Decreto 661/2007 reconocia en su dispositansitoria primera el derecho a
gue las instalaciones de generacion de energieagélitre otras, con acta de puesta en
marcha anterior al 1 de enero de 2008, pudieraftem@ancomo régimen transitorio las
primas e incentivos establecidos en el anteriomég (RD 436/2004 de 12 de marzo)
hasta el 31 de diciembre de 2012 antes de pasareab sistema. Las instalaciones
propiedad de las sociedades filiales del Grupoacagta de puesta en marcha era
anterior a dicha fecha, se acogieron a dicha digpaostransitoria. Para todas las
instalaciones que entraron en funcionamiento despie® 1 de enero de 2008, se
establecieron limites superiores (“techo”) y limiteaferiores (“suelo”) al precio
agregado (precio de mercado mas la prima) apliGablenta de energia en mercado, o
bien una tarifa fija regulada.

El Real Decreto 6/2009, de 30 de abril, introdUjsistema de pre-asignacion de las
instalaciones para tener derecho al sistema deaprite Régimen Especial definido en
la Ley del Sector Eléctrico hasta el cumplimiengolak objetivos fijados en el Plan de

Energias Renovables para 2020. Las instalaciores decha de publicacion del RDL

cumplieran los criterios de pre-asignacion enjatlfis, tendrian derecho a las primas y
tarifas establecidas en el RD 661/07.

El 7 de diciembre de 2010 se aprob6 el RD 1614/2@10el objetivo de modificar y
regular aspectos relativos a la produccion de émerigctrica a partir de tecnologias
solar termoeléctrica y edlica, en un entorno derobdel déficit. Este RD establecié un
limite de horas equivalentes de funcionamientodaracho a prima para las tecnologias
solar termoeléctrica y edlica, la obligacion detaemtarifa regulada para el sector solar
termoeléctrico durante los 12 meses siguientegattada en vigor del RD o a la puesta
en marcha de la planta si esta fuera posteriaa, neduccion en las primas de un 35%
para la tecnologia edlica acogida al RD 661/20@ana el periodo comprendido entre
la aprobacion del RD y el 31 de diciembre de 2@i2nteniendo los valores de techo
suelo y tarifa regulada.

La reduccion de primas introducida por el citado iDafecté apenas a los parques del
Grupo, dado que en su mayoria tenian acta de perestarcha anterior al 1 de enero de
2008 y se acogieron a la disposicion transitorib Rl=al Decreto 661/2007 descrita
anteriormente. El resto de instalaciones vendiewnenergia en régimen de tarifa
regulada. Asimismo, en relacién con la limitaci@twras, este hecho no tuvo apenas
impacto en las instalaciones del Grupo, ya quehtass establecidas en el RD eran
superiores a las reales de utilizacion de laslaxstmes.

Con fecha 28 de enero de 2012 se publicé en el ROE,entrada en vigor en ese
mismo dia, el Real Decreto-ley 1/2012 (RD-L 1/20129r el que se produjo la
suspension de los procedimientos de pre-asignaeadetribucion y la supresion de los
incentivos econdmicos para nuevas instalaciongsralduccion de energia eléctrica a
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partir de cogeneracién, fuentes de energia renesvaplresiduos. EI RD-L 1/2012
afectaba, entre otras, a las instalaciones en eégesapecial que al 28 de enero de 2012
no hubieran resultado inscritas en el Registro de-apignaciéon. Dado que las
instalaciones del Grupo se habian inscrito entabloi Registro con anterioridad a la
fecha indicada, este RD-L no tuvo efectos sobrerngabilidad de las instalaciones del
Grupo.

El 28 de diciembre de 2012 se publicé la Ley 1522@k 27 de diciembre, de medidas
fiscales para la sostenibilidad energética quetabac con efectos a partir de 2013, a
todas las instalaciones de produccion de energatrieh en Espafa. Todas las
instalaciones del grupo ACCIONA quedaron sujetasn@iuesto sobre el valor de la
produccion de la energia eléctrica, que imponeraxagnen del 7% sobre los ingresos
por venta de energia eléctrica. Por otro lado giadalmente, dicha Ley establecié un
canon por la utilizacion de las aguas continentglasa la produccién de energia
eléctrica, que grava en un 22% el valor econémidadenergia eléctrica producida,
existiendo una reduccion del 90% del tipo del ingboigoara las instalaciones de menos
de 50 MW de potencia y las centrales de bombealRente, la Ley 15/2012 impuso
un doble gravamen a las plantas solares termadebtrpor un lado, excluyendo el
cobro de la prima para la energia generada a miticombustible fosil, y por otro
gravando el consumo de este combustible con 0,86sepor Gigajulio de gas
consumido.

Hasta el 31 de diciembre de 2012, la practicaitiatdlde las instalaciones del Grupo
ACCIONA que operan en el mercado eléctrico espddfofealizaron vendiendo
libremente la energia en el mercado (al “pool”jawvés de la sociedad Acciona Green
Energy Developments, S.L., perteneciente al Grupo.

En 2013 se aprob6 el Real Decreto Ley 2/2013 de felsrero de medidas urgentes en
el sector eléctrico que, con efectos desde 1 d® elee2013, fij6 en 0 €/Kwh las primas
para todas las instalaciones de régimen espectides a la opcion de venta a
mercado, conservando la opcion de venta a targalada aunque modificando el
coeficiente de actualizacion anual de dicha tapfar referencia a la inflacion
subyacente en lugar de al IPC. El RD-L estableu® Igs titulares de las instalaciones
debian elegir entre la venta de la energia bajpdidn de tarifa regulada o la opcion de
venta liboremente en el mercado sin percibir pritdaa vez elegida una opcion, ésta
devenia irrevocable.

A efectos practicos, este RD-L supuso a partirafel 2013 el acogimiento de los
parques eolicos y las centrales termoeléctricas piamasa del Grupo ACCIONA a la
opcién de venta a tarifa regulada. Las centraldsibiicas de régimen especial ya
estaban acogidas a la modalidad de venta a tamfaanterioridad a la publicacion de
este RD-L.

Con fecha 13 de julio de 2013 se public6 el Reatr&e-ley 9/2013, por el que se
adoptan medidas urgentes para garantizar la edebiinanciera del sistema eléctrico.
Este Real Decreto-ley derogé el régimen retributigcapoyo a las energias renovables
introduciendo cambios sustanciales en el marcdigariy econdmico aplicable.

Conforme a esta nueva regulacion, adicionalmergeratribucion por la venta de la

energia generada valorada al precio del mercadgdnssalaciones podrian percibir una
retribucién especificacompuesta por (i) un término por unidad de potemtstalada,
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que cubra, cuando proceda, los costes de invedgonna instalacién tipo que no
pueden ser recuperados por la venta de la ener@jauy término de retribucion a la
operacion que cubra, en su caso, la diferencia dos costes de explotacion y los
ingresos por la participacion en el mercado deaieida instalacion “tipo” a la que se
asimilaria cada una de las instalaciones preexésten

Para el calculo de dicha retribucion especificasesideran, para cada instalacion tipo,
a lo largo de su vida util regulatoria y en refeiana la actividad realizada por una
empresa eficiente y bien gestionada:

a) Los ingresos estandar por la venta de la engmyiarada valorada al precio del
mercado de produccion.

b) Los costes estandar de explotacion; y

c) El valor estandar de la inversion inicial.

Segun la norma, con estos parametros se pretendmbrepasar el nivel minimo

necesario para cubrir los costes que permitan ciomgpkas instalaciones renovables en
nivel de igualdad con el resto de tecnologias emesicado y que posibiliten obtener
una rentabilidad razonable.

En cuanto a la rentabilidad razonable, el Real &edey establecié con caracter
general que giraria, antes de impuestos, sobrenglimiento medio en el mercado
secundario de las Obligaciones del Estado a diews aplicando un diferencial

adecuado. Para las instalaciones acogidas al ragem@endmico primado antes de la
entrada en vigor del RD-L 9/2013, la disposicionciatial primera concretdé que la
rentabilidad razonable giraria en torno a (i) eidimiento medio de los 24 meses
anteriores a la entrada en vigor del RD-L masuidiferencial de 300 puntos basicos,
todo ello sin perjuicio de una posible revisionaaéis afos.

El RD-L 9/2013 entr6 en vigor el 14 de julio de 30Bu desarrollo normativo (RD
relativo a la actividad de produccion con energéamvables y Orden de parametros
retributivos de dicha actividad) se encontraba fgemne de aprobacién al cierre del
ejercicio 2013, existiendo una propuesta de Ordemiskérial de parametros
retributivos sobre la base de la cual el Grupolad& diciembre de 2013 estimé y
reevalud sus ingresos y resto de magnitudes, raqgiki los deterioros que resultaron
segun el nuevo modelo.

En diciembre de 2013 se publica la Ley 24/2013,28ede diciembre, del Sector
Eléctrico que deroga la Ley 54/1997 y estableceuelo marco legal del sector. Esta
Ley, recogiendo las previsiones del RD-L 9/2018ehdesaparecer la figura de régimen
especial y regula la retribucion especifica, estabhdo la formula para la definicion de
la rentabilidad razonable de las instalaciones.

El 10 de junio de 2014 se publica en el BOE el Resaireto 413/2014, de 6 de junio,
por el que se regula la actividad de produccioardgia eléctrica a partir de fuentes de
energia renovable, cogeneracion y residuos. Corsaradio del mismo el 29 de junio
de 2014 se publica en el BOE la Orden IET 1045/26&40 de junio que contiene los
parametros retributivos finales aplicables a toldasinstalaciones renovables, tanto
existentes como futuras. El nuevo modelo, publicadojunio de 2014 define la
retribuciéon aplicable desde el 14 de julio de 20&8ha de entrada en vigor del RD-L
9/2013.
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Durante el ejercicio 2017 la principal norma corpatio relevante para el negocio de
produccion de electricidad de origen renovabldikela los activos de ACCIONA es la
Orden ETU/130/2017, de 17 de febrero, por la queadealizan los parametros
retributivos de las instalaciones tipo aplicablesdeterminadas instalaciones de
produccion de energia eléctrica a partir de fuedéesnergia renovables, cogeneracion
y residuos, a efectos de su aplicacion al semigeniegulatorio que tiene su inicio el 1
de enero de 2017. 2016 fue ultimo afo del primerigeriodo regulatorio, por lo que
era necesario realizar una revisién parcial deragude los pardmetros del modelo
(relacionados con estimaciones de precios de mecg@ésado y a futuro). Atendiendo
a las nuevas estimaciones de precio de mercadordan Ministerial determina los
valores de retribucion a la inversion y a la op@éraque se aplicaran a los activos
renovables con derecho a las mismas en el peridtie-2019. El Grupo considera que
la actualizacion de los parametros retributivoscaple a partir de 2017 no ha supuesto
impactos significativos sobre los planes de negocabbre la valoracidén de los activos
nacionales de la division de energia.

Por ultimo es relevante la Decision de la Comidiumopea de 10 de noviembre de
2017 sobre el expediente de ayudas de estado (&#8%@n que la Comision Europea
concluye que el régimen espafiol de apoyo a la poidlu de electricidad a partir de
fuentes de energia renovables, cogeneracion defaliencia de calor y electricidad y
residuos es conforme con las normas sobre ayudasales de la UE. En esta
resolucion, la Comisiéon declara la compatibilidaa dctual sistema de apoyo con el
derecho comunitario y la no necesidad de revisaistéma antiguo -que quedd de
hecho integrado en y reemplazado por el ahora tegequedando asi finalmente
descartada la posibilidad del eventual impacto thegague, para los productores
renovables perceptores (en la actualidad y/o @asddo) de incentivos, hubiera podido
derivar de una resolucion desfavorable de dichediepte.

Estados Unidos

La lucha contra el cambio climatico a nivel estatlha visto mermada con la entrada
de la nueva administracién Trump, que la ha eliodnee su lista de prioridades v,
ademas, ha anunciado su retirada del pais del daw Paris. Sin embargo, no esta
claro que estas medidas vayan a tener ese impaaltopuesto que la retirada del
Acuerdo de Paris no entra en vigor hasta 4 afiggidesle su anuncio. Ademas, existe
un gran movimiento de estados y empresas que piesigglir los esfuerzos del
gobierno federal.

Por otro lado, las renovables también se han afsittadas por varios motivos:

» Se espera un efecto negativo sobre el sector fibtsm derivado del llamado Caso
Suniva. La empresa de paneles fotovoltaicos Suse&/adeclar6 en bancarrota
argumentando haber sufrido “graves lesiones” pointgortaciones de paneles FV
desde china. La Comision de Comercio Internaci@iii&l) le dio la razon y entrego
su recomendaciéon de remedios al Presidente, queistianen aranceles de $0.25/W
y $0.32/W sobre celdas y médulos, respectivamérstids remedios pueden variar a
criterio del Presidente, cuya decision final seeespara inicios de 2018

» El Departamento de Energia (DOE) ordené a la FEREfgrzara a los RTOs con
mercados competitivos a modificar sus estructurasa pjue se pagara a las
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instalaciones nucleares y de carbdén sus costeapitalcy de operacion alegando
problemas de seguridad de suministro. Esto eviéhideerre de dichas centrales, que
muchas veces no son competitivas. El 8 de ene2®8®, la FERC ha rechazado la
orden del DOE. La FERC ha dicho que pedira a cati@ B ISO informacion
especifica que deberan suministrar en 60 diaspgrdr de la cual realizara su
propio analisis sobre como afrontar el problema.

* A final de afio se aprobd una gran reforma fiscab horradores del Senado y el
Parlamento previos a la version finalmente aproladaraban efectos muy nocivos
para las renovables, pero la version final tendféctes esperados menos
dramaticos. Los principales puntos de la reforrhadmo ha sido aprobada son:

0 Reduccion del impuesto de sociedades del 35% al. ¥ es positivo
porque aumenta los beneficios después de impuegtws, dificulta la
financiacion de los proyectos renovables al disinieluwvalor de los créditos
fiscales y de los beneficios de la depreciaciotesada.

o Aumento de los beneficios de la depreciacion aader permitiendo la
declaracion de hasta el 100% los gastos como c@ast#es se permitia
unicamente el 50%). Esto compensa la reducciomeletficio derivada de
la reduccién del impuesto de sociedades.

o0 Inclusion de la clausula BEAT, pero permitiendo @i&0% de los ITCs y
PTCs puedan ser usados para cancelarla. La cldBEAa (Base Erosion
Anti-Abuse Tax), pensada para penalizar a las esaprenultinacionales,
implica que las empresas deben calcular sus ingmiesibre los pagos
hechos a las sedes extranjeras y comparar logadssicon el porcentaje
minimo determinado por la clausula BEAT (10% parapesas no
financieras y 11% para las financieras). Si susltaa$os son inferiores a ese
limite, la empresa debe realizar un pago adicibaata alcanzar ese minimo
impositivo. Ese pago extra puede cancelarse coma leh80% de los ITCs
hasta 2025. A partir de 2026, ademas, el minimerohétado por la clausula
BEAT aumenta a 12,5% y 13,5%, para empresas nondiei@as Yy
financieras, respectivamente.

El “RPS” es una politica de mercado establecideeitente por algunos estados que
obliga a que una proporcién minima del suminisg@kbctricidad provenga de energias
renovables. Los porcentajes varian entre estagtend® la mayoria entre el 20 y el

30% del suministro en los afios 2020 a 2025. Latpuss practica se suele hacer con
los RECs (Renewable Energy Credits), un sistemaaigficados negociables que

verifican que un kWh de electricidad haya sido gate por una fuente renovable. Al

final de un afo, los generadores de electricidéemi¢ener suficientes certificados para
cubrir su cuota anual, imponiéndose sanciones &mdmincumplimiento.

Los PTCs conceden a la electricidad generada udacdén fiscal durante los 10
primeros afios de operacion de un importe por MW&tagflo anualmente en base al IPC
(regulado en la “Energy Policy Act”).

En el afio 2005, el Congreso establecio un créditalfa la inversion del 30% ITC
aplicable inicialmente a proyectos de energia s@arel afio 2009, se aprob6 una Ley
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por la que las empresas que podian no accedegiaiei® de PTC pudieran recibir a
cambio ITC o, alternativamente, recibir un pagoieaante al 30% de la inversion.

Estos incentivos fiscales han necesitado siempra memovacion anual, con la
incertidumbre asociada, pero en diciembre de 2@1&psobd una extension de PTC e
ITC a largo plazo, tanto para la energia edlicacpara la solar, con una disminucion
gradual del incentivo. En edlica, el PTC disminuye20% cada afio hasta 2020, que
termina con un 0% de incentivo. De la misma manelaTC también se reduce
progresivamente hasta eliminarse en 2020. En s®asigue manteniendo un 30% del
ITC hasta 2020 (31 de diciembre de 2019), empezandsminuir entonces, hasta
quedar fijo en un 10% después de 2022. El hitodgtermina los plazos es el comienzo
de la construccion.

En mayo de 2016 el Internal Revenue Service (IR8)ligd una Notificacion que
extiende losafe harborsa 4 afos a partir del final del afio de inicio dedastruccion.

El safe harbompermite determinar la fecha a partir de la cualinstalacion es elegible
para el PTC. El IRS revis6 también en mayo la Matdfion para hacer aclaraciones y
correcciones y para dar guias a los proyectos @uest servicio después del 2 de enero
de 2013.

Existe también otro beneficio fiscal ligado a lpaedad del propietario del parque
eolico de aprovecharse de la amortizacion aceleeada mayoria de los activos de
capital (Modified Accelerated Cost Recovery — MAQRgque se pueden trasladar
fiscalmente a un periodo medio de amortizacionideocafnios. Este beneficio no tiene
fecha de caducidad.

Australia

En junio de 2015, se aprobo la “Renewable Enertgc(Ecity) Amendment Bill 2015”,
con la que se introdujo estabilidad en el sistemacettificados verdes, fijando el
objetivo del RET en 33.000 GWh en 2020 y eliminaladorevisiones del objetivo cada
2 afios (pasan a hacerse cada 4). En enero de @Qdrédujo el primer y Unico caso
hasta la fecha de una empresa que eligié paggpemadizacion por incumplimiento en
vez de entregar los certificados de electricidavable correspondientes.

El estado de South Australia sufrié en septiemler@@L6 un gran apagon. Este hecho
provoco que el almacenamiento y la integracionagerénovables hayan cobrado gran
relevancia en el pais. En junio se publicé la verdgiefinitiva del informe Finkel,
encargado por el gobierno tras el apagén, conjetieb de dar recomendaciones para
incrementar la seguridad vy fiabilidad del sistemdisminuir las emisiones de acuerdo
con el objetivo de Paris. El informe destaca laartgncia de realizar la transicion
energética de forma ordenada, estudiada y pladdicademas de ser necesaria una
fuerte gobernanza y plantea recomendaciones scsénpara mantener el nivel de
seguridad del sistema (p.ej, revision de las redéasnercado). Se da mayor papel al
consumidor. Se plantea también una continuacida B&ET post 2020: el Clean Energy
Target (CET), que se basaria en un sistema ddicatts verdes que incluiria RES y
tecnologias que cumplan con un limite de emisioAkgInas de las recomendaciones
del informe se aprobaron en la reunién de la Goalifloint Party del 20 de junio,
aungue el ministro de energia anuncioé que la impieation del CET seria analizada
después con mas calma.
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En abril, el Clean Energy Council publicé un inferele recomendaciones para eliminar
barreras regulatorias al almacenamiento y mejeraefuridad de la red ("Policy and
regulatory reforms to unlock the potential of elyestprage in Australia”) y en agosto el
gobierno de Victoria anuncié una subasta de 650MWbvables, que forma parte del
esquema de subastas renovables (VREAS) para aladnzatorian Renewable Energy
Target (VRET) de 40% de energia renovable a 2025.

En octubre de 2017 el gobierno anuncié el esqueatioNal Energy Guarantee (NEG)
para sustituir al actual CET. Sus aspectos clgvReliability Guarantee (obligacion
para retailers: contratar cierta cantidad de gei@rd'despachable"- carbdn, gas, hidro
o almacenamiento-); ii) Emissions Guarantee (obi@a para retailers: que la
electricidad de su cartera alcance un nivel dengitad de emisiones, que respalde el
compromiso de Australia de 26% de reduccion deiermas a 2030). EI documento
final esta pendiente de publicacion y se espedadaion en abril de 2018.

También en octubre de 2017, el gobierno de Victpiante6 un RET estatal con
objetivos renovables de 25% a 2020 y 40% a 202&patible con el inicio del proceso
de subasta VIC RET.

México

Hasta diciembre de 2013 la generacion, transpdiséjbucion y comercializacion de
energia eléctrica estaba reservada exclusivamér@laerno Federal a través de la
Comision Federal de la Energia (CFE).

Las unicas opciones de venta de energia renovedridaProduccion Independiente de
Energia (centrales de generacion eléctrica queevesd produccion directamente a
CFE) o los Contratos de Autoabastecimiento (cezdrale generacion eléctrica que
venden su produccién a un centro de carga que &ilgien porcentaje de propiedad
sobre la planta de generacion).

En 20 de diciembre de 2013 se publica una reforovsstitucional que introduce
cambios significativos en el modelo energético mexd, provocando una apertura del
mismo y aceptando una mayor participacion privdga.nueva Ley de la Industria
Eléctrica (LIE), publicada el 11 de agosto de 20d3hcreta, para el sector eléctrico,
esos cambios sustanciales: reduce el papel dalicEsta el sector, que se limita a la
operacion del sistema y a la prestacion de loscesvde transmision y distribucion, se
impone la separacion legal de actividades, se greanercado eléctrico mayorista
operado por el CENACE, cuyas ofertas estaran basadacostes, y establece un
sistema de obligaciones para los generadores ar ahr Certificados de Energias
Limpias (CELs). Ademas, se celebraran subastas@amfratos de Cobertura Eléctrica
para cubrir el suministro de los Usuarios de S@siBasicos. En las Subastas de Largo
Plazo se asignan contratos de cobertura eléciiemergia limpia, potencia y CELs. En
lo que respecta a los contratos existentes corrorg la ley anterior, la LIE contempla
su continuidad.

Las primeras bases del mercado fueron publicad29®n y deben reevaluarse cada 3
afos (actualmente el manual para llevar a caboeesaluacion esta en discusion). En
enero de 2016, SENER publicé la resolucién queraat@! inicio de operaciones en el
mercado de corto plazo en los diferentes sistentasconectados y CENACE inicio las
funciones del Mercado de Dia en Adelanto (MDA). tdda fecha el MDA est4 en
funcionamiento, el Mercado en Tiempo Real (MTR)seoabrira al publico hasta que
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esté listo el Sistema de Informacion de MercadMSAsimismo, en febrero de 2017
se inauguro el Mercado de Balance de Potenciagde@emina el precio que respalda la
capacidad del afio anterior, el volumen y montaoted.tSe trata de un mercado anual y
ex-post.

2018 seré el primer afio de obligacion de CELs,dglberan entregarse hasta alcanzar el
5% de la electricidad comercializada. En febrero 2047 se han publicado los
Requisitos de CELs correspondientes a los Perided3bligacion 2020, 2021 y 2022,
(7,4%, 10,9% y 13,9%, respectivamente) que paseonglementar el publicado en
2016 para 2019 (5,8%).

Hasta la fecha se han realizado tres subastasgle péazo: la primera en marzo de
2016, la segunda en septiembre de 2016 y la Ukmactubre de 2017. Esta ultima
incluia ya una camara de compensacion, lo que parputencialmente la participacion
de suministradores distintos a CFE.

El dltimo PRODESEN (Programa de Desarrollo del édist Eléctrico Nacional)
publicado por SENER para el periodo 2017-2030 estime en 2031 la generacién
eléctrica sera de 443 TWh, inferior a la estimadale2015-2030 para 2030 (456 TWh).

Chile

En 2013 Chile modifico la Ley 20.257 (Ley ERNC) 2208 mediante la Ley 20.698
(Ley 20/25) y fij6 un objetivo de renovables sobté¢otal de la generacion eléctrica del
20% a 2025. Las empresas eléctricas deben de tacrgdé un porcentaje de la energia
que han retirado del sistema proviene de este dgdecnologias. La ley impone
también una penalizacién por incumplimiento dedkgacion que asciende a 0,4 UTM
por MWh no acreditado (aproximadamente 32 US$)ayagmpresas reincidentes en
los tres siguientes afios al primer incumplimierdo0,6UTM/MWh no acreditado
(aproximadamente 48 US$). La ley prevé que aquehagresas que hayan inyectado
energia renovable en exceso de su obligacion putrdapasar ese exceso a otras
empresas. Sin embargo, no se ha instaurado un doeileacertificados verdes como tal,
sino que se firman contratos bilaterales entrgédates interesadas y la certificacion de
traspaso se hace mediante la copia autorizadanti&@tmo

Para alcanzar el objetivo fijado, la Ley 20/25 adirjo también subastas anuales de
renovables, de acuerdo con las proyecciones derdienuel gobierno a tres afios vista.

En abril de 2016 se publicé una Resolucion Exentaprobaba el informe preliminar
de licitaciones en el que se establecian los w&ldeeconsumos regulados (en GWh-
afo) que se deben licitar en los proximos afiosyvbasmenes incluian una disminucién
de la prevision de la demanda energética de apemdmente un 10% entre 2021 y
2041, lo que implica una importante disminuciérialque se iba a subastar este afio (de
los esperados 13.750GWh a aproximadamente 12.500GWs voliumenes del
informe preliminar se confirmaron en mayo con lalwacion final del informe.

Arll_ci)ch::%ido Adjufi‘ir::gcién Sulr?:i‘r:llgtro el DI
2016 2017 2023 2.500 20
2017 2018 2024 7.000 20
2018 2019 2025 9.000 20
2019 2020 2026 4.500 20
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Hasta la fecha se han celebrado 2 subastas:

e 2015/01, celebrada en julio de 2016 y que licit&42@ GWh/afio con inicio de
suministro en los afios 2021 y 2022.

e 2017/01, celebrada en octubre de 2017 y que WcRB0 GWh/afio con inicio de
suministro en 2023.

En julio de 2016 se publicé la Ley de Transmisigue establece un nuevo sistema de
transmision eléctrica y crea un organismo Unicadioador independiente del sistema
eléctrico nacional. En general la nueva Ley palestante favorable para las Energias
renovables no convencionales. Tras la aprobacida dey de Transmision, comenzg el

trabajo de los reglamentos asociados.

En 2017 se aprobo la regulacion para la implementadel impuesto a las emisiones
del CO2 (resolucion exenta 659), que tal y coma pktnteado implica el pago de una
compensacion por parte de todas las empresas deresa incluyendo las no
contaminantes. Aunque en su version final el pagadidha compensacion queda muy
reducido, al cambiarse la forma de contabilizaateu@l en lugar de mensual- sugerencia
de Acciona).

3.- Bases de presentacion de las cuentas anualgsigcipios de consolidacion

3.1 Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Acaimhaejercicio 2017 han sido
formuladas por los Administradores de Acciona, Sek la reunion del Consejo de
Administracion celebrada el dia 26 de febrero d&82@e forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion fineama consolidada del Grupo a 31 de
diciembre de 2017, de los resultados de sus opees;i de los cambios en el estado
consolidado de ingresos y gastos reconocidos, sledmbios en el patrimonio neto
consolidado y de los flujos de efectivo consolidadpe se han producido en el Grupo
en los ejercicios terminados en esas fechas.

Estas cuentas anuales se han preparado de acuemde@l cnarco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicaciomery particular, de acuerdo con los
principios y criterios establecidos por las Normagernacionales de Informacién
Financiera (NIIF) (International Financial RepogiStandards o IFRS), segun han sido
adoptadas por la Unién Europea, de conformidadetéteglamento (CE) n° 1606/2002
del Parlamento Europeo y del Consejo. En la n@a fesumen los principios contables
y criterios de valoracién de caracter obligatori@smsignificativos aplicados, las
alternativas que la normativa permite a este résp@si como las normas e
interpretaciones emitidas no vigentes a la fechfaheulacion de estas cuentas anuales.

Estas cuentas anuales han sido preparadas a geartos registros de contabilidad
mantenidos por la Sociedad Dominante y por lasaméss entidades integradas en el
Grupo. En dichos registros se integran las uniot&sporales de empresas,
agrupaciones y consorcios consideradas operaciomgsntas, en los que participan las
sociedades, mediante el sistema de integracionomiopal, es decir, mediante la
incorporacion en funcion del porcentaje de pardicipn, de los activos, pasivos y
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operaciones realizadas por las mismas, practicénldaesoportunas eliminaciones de
saldos de activo y pasivo, asi como las operacidelesjercicio.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Accaelaejercicio 2016 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas reelalel 18 de mayo de 2017. Las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Accionasmwndientes al ejercicio 2017, se
encuentran pendientes de aprobacién por la Jumtar@ede Accionistas. No obstante,
el Consejo de Administracion de la Sociedad Dontmamtiende que dichas cuentas
anuales seran aprobadas sin modificaciones sigtifis.

Estas cuentas anuales consolidadas se presentaninsicacion en contrario, en miles
de euros, por ser ésta la moneda funcional defmemtecondmico principal en el que
opera el Grupo Acciona. Las operaciones en monetlangera se incorporan de
conformidad con las politicas establecidas endéssn3.2.9) y 4.2 q).

3.2 Principios de consolidacion
a. Métodos de integracion

La consolidacién se ha realizado por el métodontlegracién global para aquellas
sociedades sobre las que bajo NIIF 10 se tieneratoriEstas sociedades son
consideradas entidades dependientes, se detallast Anexo | y el método de
consolidacion se explica en el apartado d. derestaa nota.

En aquellos casos en los que se gestiona condsraea operacion conjunta, y se
concluye que el participe tiene derechos y oblayes directas por su parte
proporcional de los activos y pasivos del acuesdagplica el método de integracion
proporcional que se explica en el apartado e. the ragsma nota. Las sociedades
integradas por este método se incluyen en el Atlexo

Por ultimo, aquellas sociedades, no incluidas dagranteriores, en que se posee una
capacidad de influencia significativa en la gestidnson negocios conjuntos,
constituyen entidades asociadas que se presentaradas por el “método de
participacion” o puesta en equivalencia (véase Anéh). Este método de
consolidacion se explica en el apartado f. deragma nota.

b. Eliminaciones de consolidacion

Todos los saldos y efectos de las transaccionesfisadivos efectuados entre las
sociedades dependientes con las sociedades asogiaggocios conjuntos, y entre
ellas mismas, han sido eliminados en el procesmdsolidacion.

En el caso de las transacciones con asociadas ¥igmpb, las ganancias
correspondientes se eliminan en el porcentaje dgcipacion del Grupo en su
capital. Excepcionalmente, de acuerdo con la navenatontable no se han
eliminado los resultados por operaciones internas sociedades del Grupo,
multigrupo o asociadas relacionadas con determsaciividades concesionales.
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c. Homogeneizacién

La consolidacion de las entidades que conformaegietro de consolidacion ha
sido realizada a partir de sus cuentas anualevidodies que son preparadas
conforme al Plan General de Contabilidad Espafioh paquellas sociedades
residentes en Espafa y conforme a su propia nmembtcal para las sociedades
extranjeras. Todos los ajustes significativos rmoes para adaptarlas a Normas
Internacionales de Informacién Financiera y/o hoemeggarlas con criterios

contables del Grupo, han sido considerados eroeépo de consolidacion.

d. Entidades dependientes

Se consideran entidades dependientes aquellas tsbrgue la Sociedad tiene
capacidad para ejercer control efectivo; capacglazlse manifiesta, en general por
la constatacién de tres elementos que deben cwapliener poder sobre la
participada, la exposicion o el derecho a los tadok variables de la inversion y la
capacidad de utilizar dicho poder de modo que pustlar en el importe de esos

retornos.

Las cuentas anuales de las entidades dependiemtesnsolidan con las de la
Sociedad por aplicacion del método de integraclobal. Consecuentemente, todos
los saldos y efectos de las transacciones efeduadee las sociedades consolidadas
gue son significativos han sido eliminados en eteso de consolidacion.

En el momento de la adquisicion de una sociedadndkpnte, los activos y pasivos
y los pasivos contingentes de una sociedad deperdse calculan a sus valores
razonables en la fecha de adquisicion que da ludmtoma de control segun indica
la NIIF 3- Combinaciones de negocios. Cualquieresgcdel coste de adquisicion
respecto a los valores razonables de los activios mdentificados se reconoce como
fondo de comercio. Si el coste de adquisicién esomque el valor razonable de los
activos netos identificables, la diferencia se itapa resultados en la fecha de
adquisicion.

La consolidacion de los resultados generados osdaiedades adquiridas en un
ejercicio se realiza tomando en consideracion,aiménte, los relativos al periodo

comprendido entre la fecha de adquisicién y ereide ese ejercicio. Paralelamente,
la consolidacion de los resultados generados posdaiedades enajenadas en un
ejercicio se realiza tomando en consideracion,aiménte, los relativos al periodo

comprendido entre el inicio del ejercicio y la faate enajenacion.

Adicionalmente la participacion de los accionistagoritarios en la fecha de
adquisicién se establece en la proporcién de lawesmrazonables de los activos y
pasivos reconocidos de la minoria.

La participacion de terceros en el patrimonio de participadas, se presenta en el
epigrafe “intereses minoritarios” del balance deasion consolidado, dentro del

capitulo de Patrimonio Neto del Grupo. Analogamesie participacion en los

resultados del ejercicio, se presentan en el dpigmatereses minoritarios” de la

cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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e. Operaciones conjuntas

Acuerdos conjuntos son aquellos en los que ladreste la entidad participada
(multigrupo) se realiza por una sociedad del Grypono o varios terceros no
vinculados al mismo, y donde las partes actUanuoctanente para dirigir las
actividades relevantes y donde las decisiones sdibtexs actividades relevantes
requieren el consentimiento unanime de las partes.

Se consideran operaciones conjuntas a los acueagantos en los que se ha
concluido que el participe tiene derechos y obilayees directas por su parte
proporcional de los activos y pasivos del acuerdo.

Las cuentas anuales de las operaciones conjunta®rsmlidan con las de la
Sociedad por el método de integracion proporciotaltal forma que la agregacion
de saldos y las posteriores eliminaciones tiengarJusolo, en la proporcion que la
participacion del Grupo representa en relacionedaapital de estas entidades.

Los activos y pasivos de las operaciones se paasati el balance de situacion
consolidado clasificado de acuerdo con su natuaadepecifica. De la misma forma,
los ingresos y gastos con origen en operaciongsiras se presentan en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada conforme eopigmaturaleza.

f. Método de la participacion

En las cuentas anuales consolidadas, las entidademdas y los negocios conjuntos
(acuerdos conjuntos que dan derecho a los actetos nlel acuerdo) se valoran por
el método de participacion, es decir, por la frdecde su neto patrimonial que
representa la participacion del Grupo en su capiiah vez considerados los
dividendos percibidos de las mismas y otras elioiomes patrimoniales.

El valor de estas participaciones en el balancsitdacion consolidado incluye de
manera implicita, en su caso, el fondo de comepciesto de manifiesto en la
adquisicion de las mismas.

Cuando la inversion del Grupo en empresas asogciadaguedado reducida a cero,
las obligaciones implicitas adicionales, caso dstiexen las filiales que se integran
por el método de la participacion, se registraneerepigrafe “provisiones no
corrientes” del balance de situacion.

Con el objeto de presentar de una forma homogé@segsultados, en las entidades
asociadas se desglosan en la cuenta de pérdidananajas consolidada los
resultados antes y después de impuestos.

g. Diferencias de conversion

En la consolidaciéon, los activos y pasivos de lasieslades en el extranjero del
Grupo con moneda funcional distinta del euro, seviesten segun los tipos de
cambio vigentes en la fecha del balance de sitnatias partidas de ingresos y
gastos se convierten segun los tipos de cambioonetsl periodo, a menos que
éstos fluctien de forma significativa. Las cuemtagapital y reservas se convierten
a los tipos de cambio historicos. Las diferenciesambio que resulten, en su caso,
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se clasifican como patrimonio neto. Dichas difel@nae conversion se reconocen
como ingresos o gastos en el periodo en que seaxreaénajena la inversion.

Variaciones del perimetro de consolidacion

En los Anexos |, Il y Il de las cuentas anualessthidadas adjuntas se facilita
informacion relevante sobre las sociedades depatiedieoperaciones conjuntas y
entidades asociadas y negocios conjuntos del Ghgpmna y en el Anexo IV se
muestran las modificaciones al perimetro de codaoibn habidas en el ejercicio.

Durante el ejercicio 2017, se destaca como varnagé perimetro la adquisicion de
Geotech Holdings Pty Ltd., sociedad matriz del grugonstructor australiano
denominado “Geotech Holding”. La adquisicion debguupo se realiz6 mediante la
siguiente estructura societaria:

Directivos clave Geotech:
- Bede Noonan
- Andre Noonan
- Darren Loidl

ACCIONA
INFRAS TRUCTURE AS IA
PACIFIC Pty. Limited

82,40% 17,60%

ACCIONA GEOTECH HOLDING PTY
LTD
| 100%

GEOTECH HOLDCO PTY LTD

100%
ACCIONA CONSTRUCTION HOLDINGS PTY LTD
(Anteriormente denominada Geotech Holdings Pty Ltd)
"SUBGRUPO GEOTECH HOLDING"

El 8 de marzo de 2017, la sociedad Acciona Infuatiire Asia Pacific, Pty. Limited,
controlada al 100% por el Grupo, adquirié indirextate el 82,4% del subgrupo
Geotech Holding por un precio ajustado que ascemdid7 millones de euros (205
millones de AUD), con el objetivo de incrementarpli@sencia del Grupo en el
mercado australiano y neozelandés del sector catstr EI coste de adquisicion
comprende: (i) la entrega de un importe en efeciiWyoun compromiso de pago a
favor de directivos clave de la sociedad sujet@a @dnsecucion de determinados
objetivos a largo plazo en relacién al EBITDA pstoi del Subgrupo, que les
permitiria incrementar su participacion hasta urxima de un 20% y que se ha
considerado probable, y (ii) ajuste de precio espondiente a variaciones de
circulante, deuda neta e inversion segun contrato.

Tras la transaccion el Grupo Acciona adquiere @ltrob del Subgrupo Geotech

Holding y comienza a integrarse por el método desaclidacion global. El detalle de
la combinacion de negocios es el que sigue (ersrdéezuros):
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Valor

. contable Purc_hase
Subgrupo Cos_tg ‘_j? Porce_n_taje del 100% P”C? Fond_o de
adquisicion adquirido de la Allocation comercio/DNC
o (PPA)
compafiia
Subgrupo Geatech | 47 453 82,40% 19.963 13.826 117.207

Holding

A continuacion se muestra el detalle de activossiyos integrados del Subgrupo
Geotech Holding en el momento de la toma de cantrol

Miles euros 08/03/2017 Miles euros 08/03/2017
ACTIVO PASIVO
Otros activos intangibles 156 Patrimonio Neto 19.963
Inmovilizado Material 15.450
Activos por impuestos diferidos 768
Activos no corrientes 16.374 Pasivos no corrientes 2.248
Activos corrientes 40.140 Pasivos corrientes 34.303
Total Activo 56.514 Total Pasivo 56.514

En el momento de la adquisicion, de acuerdo adwado por NIIF 3, el Grupo llevo
a cabo un analisis de valoracion del valor razanalel los activos y pasivos del
Subgrupo adquirido para la asignacion del preciocdmpra (“Purchase Price
Allocation” o PPA).

Como parte del proceso de PPA se ha reconocidcctivo aque se atribuyo a la
cartera de obra en firme que presentaba el subgugtoaliano en el momento de la
compra, y a la que se le asigné un valor total31826 miles de euros. Este importe
se ha registrado en el epigrafe “Otros activoqgitdes” y se amortiza de acuerdo a
los flujos de caja generados por los contratoshde @ los que se encuentra asociado.
Al 31 de diciembre de 2017 el impacto por la amadion del activo intangible
asignado asciende a 6.112 miles de euros y saylstraglo en el epigrafe “Dotacién
a la amortizacion y variacion de provisiones” del@nta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta.

Asimismo, el valor razonable de los intereses niizaos identificados en el
momento de la adquisicion asciende a 3.513 milesudes.

Como resultado del proceso anterior, y como coresexsa de la diferencia entre el
valor razonable de los activos netos adquiridod goste de adquisicién, se ha
registrado un fondo de comercio que asciende £Q7niles de euros. De acuerdo
a la normativa contable aplicable, una vez tramgtuel periodo de 12 meses desde
la fecha de adquisicion la asignacion de activogagivos identificados se
considerara definitiva.

En las notas de las presentes cuentas anualeslidadas, se dan detalles de los
principales activos y pasivos aportados por el sy Geotech Holding. Asimismo,
en la nota 16.f) se detallan las principales mages aportadas por el mencionado
subgrupo en el ejercicio 2017.
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Mencionar que el importe neto de la cifra de nemogl resultado después de
impuestos aportados por el subgrupo Geotech Hqldimigs de la amortizacion del
activo intangible identificado, desde la fecha g¥acde adquisicion hasta el 31 de
diciembre de 2017 ha ascendido a 103.751 milesud®s ¢/ un beneficio de 2.208
miles de euros, respectivamente. Si la fecha dadiuisicion del mencionado
subgrupo hubiera sido el 1 de enero de 2017, edritmmeto de la cifra de negocios,
asi como el resultado después de impuestos antés aeortizacion del activo

intangible identificado, hubiera ascendido a 116.iflles de euros y a un beneficio
de 2.663 miles de euros, respectivamente.

Indicar que la moneda funcional del subgrupo Géotellding es el dolar
australiano.

Por otro lado, con fecha 10 de julio de 2017 Acaidiind Energy Canada Inc
(AWEC) filial de Acciona Energia Internacional, Sha adquirido el 50% adicional
de las participaciones de Ripley JV que se encoar&n poder de Suncor Energy
Inc. por 31,9 millones de euros (47,1 millones daks canadienses) mediante el
ejercicio del derecho de tanteo establecido erc@trdo de constitucion de la JV.
Con esta adquisicion, AWEC pasa a ostentar el 10@%as participaciones de
Ripley JV parque edlico de 76 MW situado en Ontd@anada), lo que implica
modificar su método de consolidacion de propordianantegracion global. El
detalle de la combinacion de negocios es el quegign miles de euros):

Valor

Purchase

Coste de Porcentaje contabl;a Price

JV vy L del 100% -
adquisicion adquirido Allocation

de la
. (PPA)
compafiia
Ripley JV 31.832 50% 62.489 1.175

El detalle de activos y pasivos integrados de laecdVel momento de la toma de
control se muestra a continuacion:

Miles euros 10/07/2017 Miles euros 10/07/2017
ACTIVO PASIVO

Inmovilizado Material 79.734 Patrimonio Neto 62.489

Activos no corrientes 79.734 Pasivos no corrientes 17.193

Activos corrientes 1.476 Pasivos corrientes 1.528

Total Activo 81.210 Total Pasivo 81.210

De acuerdo al analisis de valoracion bajo NIIF BIfF 11 se identifica un PPA
atribuido al parque eolico por lo que se incremegitaepigrafe de Instalaciones
Técnicas por un importe bruto de 1.599 miles desur

A 31 de diciembre de 2017 el importe de amortizaciél PPA asciende a 70 miles
de euros. El importe neto de la cifra de negodiesyltado después de impuestos del
ejercicio 2017 previos a los ajustes de consol@agreviamente descritos, que
hubiera integrado el Grupo desde el 1 de enera deril4,3 millones de euros y a
6,7 millones de euros, respectivamente, y lassiiteegradas desde el momento de
su adquisicién ascienden a 10,3 millones de euro$,4y millones de euros,
respectivamente. Cabe destacar que la moneda hahae Ripley JV es el dolar
canadiense.
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Con fecha 28 de julio de 2017, la Sociedad Dom@andguiere el 50% adicional de
la sociedad concesionaria Autovia de los Vifiedo&, Sor importe de 8.219 miles

de euros, por lo que el Grupo pasa ostentar el 1% sociedad y modificando asi
su método de integracion de puesta en equivalemcggobal. El detalle de la

combinacion de negocios es el que sigue (en mdesucbs):

Valor

Purchase
Sociedad Coste de Porcentaje g;n;ggloi) Price
adquisicion adquirido Allocation
de la
e (PPA)
compafiia
ADBURLEE (08 8.219 50% (20.618) 37.056

Vifiedos, S.A.

El detalle de activos y pasivos integrados de laiesad concesionaria en el
momento de la toma de control se muestra a cortiiba

Miles euros 28/07/2017 Miles euros 28/07/2017
ACTIVO PASIVO
Inmovilizado Intangible 122.606 Patrimonio Neto (20.618)
Activos por impuesto diferidt 26.335
Otros activos 360
Activos no corrientes 149.301 Pasivos no corrientes 196.010
Activos corrientes 36.035 Pasivos corrientes 9.974
Total Activo 185.336 Total Pasivo 185.366

De acuerdo al analisis de valoracion bajo NIIF 3deatifica un PPA atribuido al
activo concesional por lo que se incrementa suryado un importe bruto de 49.409
miles de euros. A 31 de diciembre de 2017 el ingpdd la amortizacion del PPA
asciende a 1.594 miles de euros.

La revalorizacidon de la inversion preexistente quantenia el Grupo ha supuesto el
reconocimiento de una plusvalia de 21 millonesuwtesasi como la reclasificacion
de la reserva por derivados a la cuenta de pérglidasancias por importe negativo
de 16 millones de euros, registrados en el epigiafetras ganancias o pérdidas”.

El importe neto de la cifra de negocio y resultddspués de impuestos del ejercicio
2017 previo a ajustes de consolidacion, descritoteriarmente, que hubiera

integrado el Grupo desde el 1 de enero seria d28%iles de euros y 458 miles de
euros, respectivamente y las cifras integradasedesdhomento de su adquisicion
ascienden a 10.088 miles de euros y 1.351 milesioes.

El 27 de julio de 2017, se suscribe un acuerdgdeacion no dineraria mediante el
cual se aportan las participaciones que ostentdbarapo en Compafia
Urbanizadora del Coto, S.L., Valgrand, S.A. y dsrtactivos inmobiliarios de
Acciona Real Estate, S.A. valorados en 336 millaes®uros a Testa Residencial
SOCIMI, S.A. Como contraprestacion de dicha apa@itacAcciona Real Estate,
S.A. suscribe y desembolsa 2.645.404.051 nuevasnasc(con un valor nominal de
26 millones de euros), representativas del 21,02% cdpital social de Testa
Residencial SOCIMI, S.A., con una prima de emisadociada de 309 millones de
euros. La operacion ha tenido eficacia con fechad@Oseptiembre de 2017 al
cumplirse en dicha fecha las condiciones suspenh@stablecidas en el acuerdo de
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aportaciéon no dineraria. La plusvalia de la opéracisciende a un importe de 74
millones de euros registrada en el epigrafe de €fbmb y resultados por
enajenacion de inmovilizado” de la cuenta de paslidganancias consolidada.

Con fecha 24 de octubre de 2017 se obtiene aut@izae las autoridades chilenas
de competencia, mediante la cual se aprueba elatordte compraventa firmado el
pasado 11 de agosto de 2017 con Global Via Inftadgtas Chile, S.A. y Globalvia

Chile, S.p.a. sobre el 100% de las participaciones ostentaba el Grupo en la
Sociedad Concesionaria Acciona Concesiones RutaSLB0 por un precio de venta

de 335 millones de euros, de los cuales 109 melaoeresponden a la subrogacion
de deuda financiera y 33 millones al valor de noiwoade los derivados financieros
asociados a la deuda y por el que se ha registragplusvalia de 34 millones de
euros en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Durante el ejercicio 2017, no se han producidosattabajas significativas en el
perimetro de consolidacion adicionales a las descen los parrafos anteriores.

4- Principales politicas contables

4.1 Adopcion de nuevas normas e interpretaciones é@rdas

Normas e interpretaciones efectivas en el presgeteicio

Durante el ejercicio 2017 han entrado en vigosigaientes normas, modificaciones
e interpretaciones contables que, por tanto, hdo senidas en cuenta en la
elaboracion de las cuentas anuales consolidadastas]

Normas, modificaciones e Aplicacion obligatoria
interpretaciones: ejercicios iniciados a
partir de:
Aprobadas para uso en UE
Modificaciones a la NIC 7: iniciativa de Introduce requisitos de desgloses adicionales 1 de enero de 2017
desgloses relacién con la conciliacion del movimiento de |

pasivos financieros con los flujos de efectivo ake
actividades de financiacion.

Modificaciones a la NIC 12: Clarificacion de los principios establecido 1 de enero de 2017
Reconocimiento de activos por respecto al reconocimiento de activos pt
impuesto diferido por pérdidas no impuestos diferidos por pérdidas no realizadas
realizadas relacién con instrumentos de deuda medidos

valor razonable.
No aprobadas para suusoen UEa 31 d
diciembre de 2017
Mejoras a las NIIF Ciclo 2014-2016: La clarificacion en relacion con el alcance @ 1 de enero de 2017
Clarificacién en relacién con NIIF 12 NIIF 12 y su interaccion con NIIF 5 entra el
vigor en este periodo.

Las normas se han aplicado sin que hayan tenidadiog significativos ni en las
cifras reportadas ni en la presentacion y desglieséa informacion, bien por no
suponer cambios relevantes, bien por referirsecldseecondémicos que no afectan al
Grupo Acciona.
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Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

A 31 de diciembre de 2017, las siguientes son f@snas e interpretaciones mas
significativas que han sido publicadas por el IAS80 no han entrado aun en vigor,
bien porque su fecha de efectividad es posterita fecha de las cuentas anuales
consolidadas, o bien porque no han sido aln adapzat la Unidén Europea:

Normas, modificaciones e
interpretaciones:

Aprobadas para uso en UE

NIIF 15 - Ingresos procedentes de
contratos con clientes

NIIF 9 - Instrumentos financieros

Modificacion a la NIIF 4 - Contratos de
seguros

NIIF 16 - Arrendamientos

No aprobadas para su uso en UE

Modificacién a la NIIF 2: Clasificacion y
valoracion de pagos basados en accione

Modificaciéon a la NIC 40: Reclasificaciéon
de inversiones inmobiliarias

Mejoras a la NIIF Ciclo 2014-2016

CINIIF 22 - Transacciones y anticipos en
moneda extranjera

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre

tratamientos fiscales

Modificacion a la NIIF 9: Caracteristicas
de cancelacion anticipada con

Nueva norma de reconocimiento de ingres
sustituye a la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINII
15, CINIIF 18 y SIC 31.

Esta nueva norma sustituye los requisitos
clasificacion, valoracién, reconocimiento y baja
activos y pasivos financieros, coberturas y deter
de NIC 39.

Permite a las entidades bajo el alcance de la Al
la opcién de aplicar la NIIF 9 (“overlay approact
0 su exencion temporal.

Sustituye a la NIC 17 y las interpretacior
asociadas. La novedad central radica en un mc
contable Unico para los arrendatarios, que inciu
en el balance todos los arrendamientos (con alg
excepciones limitadas) con un impacto similar al
los actuales arrendamientos financieros (he
amortizacion del activo por el derecho de uso y
gasto financiero por el coste amortizado del pasi

Son modificaciones limitadas que aclar
cuestiones concretas como los efectos de
condiciones de devengo en pagos basados
acciones a liquidar en efectivo, la clasificacién
pagos basados en acciones cuando tiene clau
de liquidacion por el neto y algunos aspectos s
modificaciones del tipo de pago basados
acciones.

La moadificacién clarifica que una reclasificaciéa
una inversion desde o hacia inversion inmobilie
s6lo esta permitida cuando exista evidencia de
cambio de uso.

Modificaciones menores de una serie de normas

Esta interpretacion establece la “fecha

transaccion” a efectos de determinar el tipo
cambio aplicable en transacciones con anticipo
moneda extranjera.

Esta interpretacion clarifica cémo aplicar |
criterios de registro y valoracion de la NIC

cuando existe incertidumbre acerca de
aceptabilidad por parte de la autoridad fiscal de
determinado tratamiento fiscal utilizado por
entidad.

Se permite la valoracién a coste amortizado
algunos instrumentos financieros con caracterssi

- Pag.28&

Aplicacion obligatoria ejercicios iniciados a
partir de:

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019



compensacion negativa de pago anticipado permitiendo el pago de
cantidad menor que las cantidades no pagade
capital e intereses.

Modificacion a la NIC 28: Interés a largo Modificaciones menores de una serie de normas 1 de enero de 2019
plazo en asociadas y negocios conjuntos
Mejoras a las NIIF Ciclo 2015-2017 Clarifica que se debe aplicar NIIF 9 a los interes: 1 de enero de 2019

largo plazo en una asociada o negocio conjuni
no se aplica el método de puesta en equivalencii
NIIF 17 - Contratos de seguros Reemplaza a la NIIF 4, y recoge los principios 1 de enero de 2021
registro, valoracion, presentacion y desglose de
contratos de seguros con el objetivo de que
entidad proporcione informacién relevante y fia
que permita a los usuarios de la informac
determinar el efecto que los contratos tienen sr
estados financieros.

Modificacion a la NIIF 10 y NIC 28: Vent: Clarificacion en relacion al resultado de es Sin fecha definida
0 aportacion de activos entre un inversor operaciones si se trata de negocios o de activos.
su asociada/negocio conjunto

- NIIF 9 - Instrumentos financieros:

La NIIF 9 sustituird a la NIC 39 a partir del ejefc anual iniciado el 1 de enero de
2018 y afecta tanto a instrumentos financieros ctera como de pasivo. Existen

diferencias con la norma actual en relacion cos grandes bloques: (i) clasificacion y
medicion, (ii) deterioro de valor y (iii) contalmlhd de coberturas. EI Grupo esta
realizando un andlisis preliminar sobre los impadae la NIIF 9 tendra sobre las
cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembreO#ié § las conclusiones mas
relevantes obtenidas de esta evaluacion son laestgs:

» Clasificacion y medicion:

El nuevo enfoque de clasificacion de activos sa leaslas caracteristicas contractuales
de los flujos de efectivo de los activos y el modd® negocio de la entidad. La NIIF 9
contempla tres clasificaciones de activos finawsie(i) coste amortizado, (ii) valor
razonable con cambios en patrimonio neto y (iilovaazonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Las entidadesrpogtar por presentar determinados
instrumentos de patrimonio en la categoria de vadmonable con cambios en
patrimonio neto sin reciclaje posterior a la cuatggpérdidas y ganancias. Del analisis
realizado, la transicion a estas categorias supamdicambio de nomenclatura pero no
se esperan impactos significativos en la valoradios activos financieros afectados.

Por otro lado, en relacion con las modificacionestm@ctuales de los instrumentos
financieros pasivos que de acuerdo a lo establemida NIC 39 no suponian baja del
balance al ser consideradas modificaciones norsiates, la nueva norma contempla
que se deben contabilizar como un cambio de estimale los flujos contractuales del
pasivo, manteniendo la tasa de interés efectivanaliy ajustando su valor en libros en
la fecha de la modificacion, registrando la difeianen la cuenta de pérdidas y
ganancias. ElI Grupo Acciona en los dultimos ejeosicillevd a cabo varias

refinanciaciones de deuda. El impacto aproximadb @e enero de 2018 (fecha de
primera aplicacion) es de 8 millones de euros denidiucion del valor en libros del

pasivo financiero e incremento de las gananciasialadas.
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Deterioro de valor:

La nueva norma establece un modelo de deterioradbasn las pérdidas esperadas
frente al antiguo modelo de pérdidas incurridase Bsevo modelo requiere el registro,

en la fecha de reconocimiento inicial del activaaficiero, de la pérdida esperada que
resulte de un evento de “default” para los proximidsmeses o para toda la vida del
instrumento financiero segun sea la evolucion igsgo de crédito del activo financiero

desde su reconocimiento inicial.

La norma también plantea un modelo simplificado ap&uentas de deudores
comerciales, cuentas a cobrar por arrendamienamdiaro y activos bajo NIIF 15, por

el que el grupo optard como norma general, y qleileala pérdida esperada durante
toda la vida de estos créditos.

El Grupo esta ultimando su modelo completo de dérdisperada. Tras el analisis

realizado, se ha estimado un impacto negativo dai8nes de euros, neto del efecto

fiscal, que se registraran con contrapartida eramgaas acumuladas a 1 de enero de
2018 de acuerdo con la norma.

Contabilidad de coberturas:

La NIIF 9 busca alinear la contabilidad de cobadua las politicas de gestion de riesgo
de las sociedades, y de este modo se flexibilizampglian los requisitos para designar
elementos cubiertos y elementos de cobertura. Hbdha determinado que las
relaciones de cobertura existentes, que actualmsamtelesignan como coberturas
eficaces, se podran seguir calificando como cotastihajo NIIF 9. Como la NIIF 9 no
cambia los principios generales sobre como se dedggstrar las coberturas, el Grupo
no espera un impacto significativo como resultagltacaplicacion de esta norma.

El Grupo por la aplicacion de esta nueva normaeegpresara cifras comparativas de
ejercicios anteriores.

- NIIF 15 — Reconocimiento de ingresos:

La NIIF 15 es la nueva norma de reconocimientangeeisos con clientes que sustituira
a partir del 1 de enero de 2018 a las siguientemame interpretaciones vigentes al 31
de diciembre de 2017: NIC 11 — Contratos de coositbn, NIC 18 — Ingresos de
actividades ordinarias, IFRIC 13 — Programas delifidcion de clientes, IFRIC 15 —
Acuerdo para la construccion de inmuebles, IFRIC-18ransferencias de activos
procedentes de clientes y SIC 31 — Ingresos — Rasndig servicios de publicidad.

Se ha realizado una primera evaluacion de la rapémt de esta norma en el &mbito de
los diferentes negocios, incluida la modificacidn lds politicas internas, sistemas de
informacion y adaptacion de los controles al objgéodefinir criterios practicos de
aplicacion. Los principales aspectos con impactoBas identificado en las divisiones
de Construccion, Agua y Servicios y estan reladosacon: (i) el nivel de aceptacion
de los clientes en relacion a los trabajos ejeastafli) la identificacion de diferentes
obligaciones de desempefio en los contratos a fdego vy (iii) el tratamiento de los
costes incrementales de la obtencion de un contrato
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Nivel de aceptacién de los clientes en relaciGsdrabajos ejecutados

La NIIF 15 requiere una aprobacion por parte denbdl (por escrito, por acuerdo oral o
de forma implicita por las practicas tradicionatie$ negocio) estableciendo que “...
una modificacion del contrato es un cambio en@rade o en el precio de un contrato
(o en ambos) que las partes del mismo aprueban.steEriodificacion del contrato
cuando las partes del mismo aprueban una modibicague crea nuevos derechos y
obligaciones exigibles o bien cambios en los yateries”.

Para aquellos casos en los que la valoracion ddificecdo aprobado esté pendiente, la
norma establece que los ingresos se reconoceraelporporte que sea altamente
probable que no produzca una reversion signifiaadi®l importe de ingresos ordinarios
acumulados reconocidos cuando en el futuro se lu@slaeincertidumbre. Este criterio
es mas exigente que el requisito de la NIC 11 y N8Cque establecen que exista
probabilidad de que el cliente apruebe el modificaldcontrato. Por tanto, se producira
un retraso en el reconocimiento de ingresos cqeots a la norma actual.

Identificacion de diferentes obligaciones de dessfoen contratos a largo plazo

La NIIF 15 presta especial atencidon a la identtiida y separacion de los distintos
compromisos de transferencia de un bien o servanagemplados en un contrato. Esto
implica que el reconocimiento de ingresos de cata de las obligaciones que se
pudieran identificar de forma individualizada dentie un mismo contrato principal se
realice por separado en lugar de tratarlo comoolm cntrato. Esta separacion de las
diferentes obligaciones de desempefio, tal y conaefiren en la NIIF 15, afectara a
un numero determinado de contratos en los quea basira, los distintos elementos del
contrato se agrupaban y se registraban atendié¢mdargen conjunto.

Tratamiento de los costes incrementales de la oldteidle un contrato

La NIIF 15 contempla que los Unicos costes acteslasociados a la obtencion del
contrato con un cliente sean aquellos en los quentilad no hubiera incurrido si el
contrato no se hubiera obtenido. Esto implica geterchinados gastos de licitacion
activados al cierre del ejercicio se deben revedir cargo a reservas al no obedecer a
la definicion de costes incrementales estableaida eorma.

Tras el andlisis realizado inicialmente se ha estomun impacto negativo de 390

millones de euros, neto del efecto fiscal, que egistraran con contrapartida en
ganancias acumuladas a 1 de enero de 2018 de a@aoerth norma.

El Grupo por la aplicacion de esta nueva normagepapresara cifras comparativas de
ejercicios anteriores.

- NIIF 16 — Arrendamientos:

La NIIF 16 — Arrendamientos, va a sustituir endgercicios iniciados a partir del 1 de
enero de 2019 a la NIC 17 — Arrendamientos. Esgvaunorma propone para el
arrendatario un modelo Unico en el que todos leEndamientos (se podran excluir los
arrendamientos poco significativos y aquellos corperiodo de arrendamiento inferior
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a doce meses) se registraran en el balance de faimdar a los actuales
arrendamientos financieros (imputando gasto fireocpor el coste amortizado del
pasivo y amortizaciéon por el derecho de uso). Setierae para el arrendador un modelo
dual basado en la actual NIC 17 y los arrendamsesgcan financieros u operativos.

El Grupo no ha finalizado a fecha actual el arald® los efectos de esta norma. El
impacto esperado tedrico se encontrara potenciémen linea con los analisis
publicados por distintos expertos contables ercid@tacon incrementos de activo y
pasivo financiero por las obligaciones de pagoragiasociados a los arrendamientos
operativos. La fecha obligatoria de aplicacion @892y el Grupo no tiene prevista su
aplicacién anticipada-

A excepcion de los impactos de las normas mencamead los parrafos anteriores, los
Administradores del Grupo no esperan modificaciaigsificativas por la introduccién

del resto de normas, modificaciones de normasegpirdtaciones publicadas pero que
no han entrado en vigor, al ser aplicaciones déctar prospectivo, modificaciones de
presentacion y desglose y/o al tratar aspectoplitables a las operaciones del Grupo.

4.2 Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadataeglaboracion de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo, de acuerdo con lo estalolgmir las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) adoptadas por laidd Europea, han sido las
siguientes:

A) Inmovilizado material

Los bienes de inmovilizado adquiridos para el usdaeproduccion o el suministro de
bienes o servicios, o0 con fines administrativogresentan en el balance de situacion al
menor importe entre el coste de adquisicion o cakde produccion menos Ssu
amortizacién acumulada, y su valor recuperable.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoe rgpresentan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alarigato de la vida Gtil de los bienes, se
activan como mayor coste de los correspondientesebi El coste de adquisicion
incluye los honorarios profesionales asi como &sagp financieros devengados durante
el periodo de construccidbn que sean directamenibuiles a la adquisicion,
construccion o produccion de activos cualificadpsg son aquellos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar |08 su uso. Los gastos financieros
relativos a las financiaciones especificas utibzagara la construccion de estos activos
son activados durante la fase de construccion éntalidad.

Los elementos adquiridos con anterioridad a 31liderdbre de 2003 incluyen en el
coste de adquisicion, en su caso, las revalorinasiale activos permitidas en los
distintos paises para ajustar el valor del inmpa@io material con la inflacidn registrada
hasta esa fecha.

Los bienes y elementos retirados, tanto si se perdaomo consecuencia de un proceso
de modernizacion como si se debe a cualquier atraa; se contabilizan dando de baja
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los saldos que presentan en las correspondientedasude coste y de amortizacion
acumulada.

Los trabajos que el Grupo realiza para su propmowilizado se reflejan al coste

acumulado que resulta de afiadir a los costes estelos costes internos determinados
en funcion de los consumos propios de materialesaldeacén y los costes de

fabricacion incurridos. A 31 de diciembre de 20E7han registrado en el epigrafe
“otros ingresos” de la cuenta de pérdidas y gamanobnsolidada adjunta, un importe
de 351 millones de euros correspondiente a tralbraggzados por el grupo para su
propio inmovilizado y que se corresponden en suomparte a proyectos eolicos que se
han desarrollado en Chile, India, México y Australasi como a un proyecto

fotovoltaico en Chile.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se maagéa cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

La amortizacion se calcula, generalmente, aplicatdnétodo lineal, sobre el coste de
adquisicion de los activos menos su valor residergkendiéndose que los terrenos sobre
los que se asientan los edificios y otras consibnes tienen una vida util indefinida y
que, por tanto, no son objeto de amortizacién. lsasiedades amortizan su
inmovilizado material distribuyendo el coste de &msivos entre los afios de vida util
estimada, resultando los siguientes porcentajesretizacion anual para el ejercicio
2017:

Porcentajes de amortizacion anual

Construcciones 2-10%
Instalaciones especiales:

Parques Edlicos 4%
Centrales Hidraulicas 1- 4%
Plantas Biomasa 4%
Plantas Termosolares 3,33%
Solar Fotovoltaica 4%
Buques (*) 5-6%
Resto Instalaciones 3-30%

Maquinaria 5-33%
Mobiliario 5-33%
Equipos para procesos de informacién 13 -33%
Elementos de transporte 7 - 25%
Otro inmovilizado 2-33%

(*) Cabe destacar que el Grupo Acciona, basandosmendlisis que ha contado con
fuentes de informacion internas, ha realizado weva estimacion de la vida atil de los

buques de carga, de pasajeros y de alta velocidadSubgrupo Trasmediterranea

ampliandola de 15 a 25 afios para los buques fagtyfele 20 a 25 afos para el resto de
buques. En consecuencia, el epigrafe “Dotacidonanrlartizacion” de la cuenta de de

pérdidas y ganancias consolidada incluye el impdetoeste cambio de estimacion

desde el 1 de enero de 2017, que ha supuesto ura amaortizacion de 2 millones de

euros.

Las entidades consolidadas reconocen contableroealiguier pérdida que haya podido

producirse en el valor registrado de estos actigos origen en su deterioro,
utilizandose como contrapartida el epigrafe “resldt por deterioro de activos” de la
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cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Lissios para el reconocimiento de las
pérdidas por deterioro de estos activos y, en so, @ las recuperaciones que de éstas
puedan producirse con posterioridad se detalla epigrafe E) de esta misma nota.

Arrendamiento financiero

Los activos materiales adquiridos en régimen dendamiento financiero se registran
en la categoria de activo a que corresponde eldrirendado, amortizandose a lo largo
de su vida util prevista siguiendo el mismo métqde para los activos en propiedad.

B) Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del balangde situacion consolidado adjunto
recoge los valores netos de su amortizacion acwlaulea los terrenos, edificios y otras
construcciones que se mantienen, bien para exjoietm régimen de alquiler, bien para
obtener una plusvalia en su venta.

Las inversiones inmobiliarias se presentan val@adasu coste de adquisicion,
siguiendo a todos los efectos los mismos critegios con los elementos de la misma
clase de inmovilizado material.

El Grupo determina anualmente el valor razonabldodeelementos de inversiones
inmobiliarias apoyandose en valoraciones realizadagxpertos independientes (véase
nota 6).

Las inversiones inmobiliarias se amortizan distygndo linealmente el coste de los
diferentes elementos que lo componen entre los a@owida Util estimada que
constituyen el periodo en que las sociedades espéliaarlos. El porcentaje promedio
de amortizacion de los mismos se expone a coniiruac

Porcentaje de amortizacion anual

Edificios en alquiler 2-5%

(03] Fondo de comercio

Como parte del proceso llevado a cabo en un coribimade negocios, el exceso

existente entre la contraprestacion entregadaginédor asignado a las participaciones
no dominantes y el importe neto de los activos edips y los pasivos asumidos

valorados a valor razonable, se registra como faledoomercio. En su caso, el defecto,
después de evaluar el importe de la contraprestaitregada, el valor asignado a las
participaciones no dominantes y la identificacidrvajoracion de los activos netos

adquiridos a valor razonable, se reconoce en ezt

La valoracion de los activos y pasivos adquiridesesaliza de forma provisional en la
fecha de toma de control de la sociedad, revis@&nl@omisma en el plazo maximo de
un afo a partir de la fecha de adquisicion.

El fondo de comercio no se amortiza, sino que sepcoeba su deterioro con una
periodicidad anual o con anterioridad, si existaicios de una potencial pérdida del
valor del activo. A estos efectos, el fondo de cmmeresultante de la combinacion de
negocios se asigna a cada una de las unidadesaderas de efectivo (UGE) o grupos
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de UGEs del Grupo que se espera se vayan a banefiei las sinergias de la
combinacion. Después del reconocimiento iniciafpetio de comercio se valora por su
coste menos las pérdidas por deterioro de valonaladas.

El fondo de comercio generado internamente no senoze como un activo. Los
fondos de comercio solo se registran cuando ham aidjuiridos a titulo oneroso y
representan, por tanto, pagos anticipados reakz@ado la entidad adquirente de los
beneficios econdmicos futuros derivados de lovestde la entidad adquirida que no
sean individual y separadamente identificablesgnmecibles.

En el caso de fondos de comercio surgidos en laisidipn de sociedades cuya moneda
funcional es distinta del euro, la conversion absute los mismos se realiza al tipo de
cambio vigente en la fecha del balance de situamnésolidado.

D) Otros activos intangibles

Los activos intangibles se reconocen inicialmente gu coste de adquisicidbn o
produccion y, posteriormente, se valoran a su cosémos, segun proceda, Su
correspondiente amortizacion acumulada y las redoes necesarias para reflejar las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Los activos intangibles con vida util definida secatizan en funcién de la misma,
aplicandose criterios similares a los adoptados paramortizacién de los activos
materiales, y, basicamente, equivalen a los paEmtde amortizacion siguientes
(determinados en funcién de los afios de la videestimada, como promedio, de los
diferentes elementos):

Porcentaje de amortizacion anual

Desarrollo 10 — 20%
Concesiones administrativas 2 -25%
Derechos de traspaso 10 — 20%
Aplicaciones informaticas 7-33%

Las entidades consolidadas reconocen contableroealiguier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos actigos disminuciones del valor
recuperable, utilizdndose como contrapartida efjrafgd “resultado por deterioro de
activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias tidaga. Los criterios para el
reconocimiento de las pérdidas por deterioro deseattivos y, en su caso, de las
recuperaciones que de éstas puedan producirse agiaripridad se detallan en el

epigrafe E) de esta misma nota.
Investigacion y desarrollo

Los costes de actividades de investigacion se oesmncomo gasto en el periodo en
que se incurren como criterio general, salvo erelimpiproyectos de desarrollo en los
gue se crea un activo identificable, es probabtegpnere beneficios econdmicos en el
futuro y el coste de desarrollo del activo puedaierse de forma fiable. Los gastos de
desarrollo del Grupo, fundamentalmente los relaados con la actividad edlica,
Gnicamente se reconocen como activos si es probabée generen beneficios
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econdmicos en el futuro y si el coste de desard#loactivo puede evaluarse de forma
fiable.

Los costes de desarrollo se amortizan linealmetddaago de sus vidas utiles. Cuando
no cumplen los criterios anteriormente mencionados, costes de desarrollo se
reconocen como gasto en el periodo en que se @mcurr

Concesiones administrativas

Se incluyen en el epigrafe de “concesiones admatii&hs” las que han sido adquiridas
por la empresa a titulo oneroso en aquellas camesisusceptibles de traspaso, o por
el importe de los gastos realizados para su oliterdirecta del Estado o de la Entidad
Publica correspondiente. La amortizacion se rediliemlmente en funcion del periodo
de duracion de las mismas. En el anexo V se detialéaplazos de duracion (y por tanto
de amortizacion) de las principales concesiones.

Inmovilizado intangible en proyectos de infraestuuas

Asimismo, el Grupo Acciona, desde la adopcion deCINIIF 12, incluye en este
epigrafe de concesiones administrativas el inngadld asociado a actividades
concesionales en los que el riesgo de demandaiesdaspor el operador. Este tipo de
actividades concesionales se han realizado a tcevé@ss/ersiones en infraestructuras de
transporte y suministro de agua principalmente, soie explotadas por sociedades
dependientes, multigrupo o0 asociadas (sociedadescesmnarias) y cuyas
caracteristicas principales son las siguientes:

- Las infraestructuras objeto de concesion sonigdap del organismo concedente en la
mayor parte de los casos.

- El organismo concedente, que puede ser un organmiblico o privado, controla o
regula el servicio de la sociedad concesionariasycondiciones en las que debe ser
prestado.

- Los activos son explotados por la sociedad caooicasa de acuerdo con los criterios
establecidos en el pliego de adjudicacion de lacesion durante un periodo de
explotacion establecido. Al término de dicho peonidds activos revierten al organismo
concedente, sin que el concesionario tenga dewdghoo sobre los mismos.

- La sociedad concesionaria recibe los ingresos lpsrservicios prestados, bien
directamente de los usuarios o a través del piagianismo concedente.

Los criterios contables mas significativos aplicagor el Grupo Acciona en relacion
con estos proyectos concesionales son los sigsiente

- Capitalizar los gastos financieros devengadoardarel periodo de construccion y no
activar los gastos financieros posteriores a Ia{auen explotacion.

- Aplicar un criterio de amortizacion lineal resfzea la amortizacién del inmovilizado
asociado a la concesion durante la vida de la sidrte
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- Las concesiones siguen el criterio de cubrir Bomamortizacion la totalidad de la
inversion realizada mas los costes estimados rauespara revertir el activo en
condiciones de uso al finalizar el periodo del puig.

- En la préctica totalidad de las concesiones dep& Acciona la construccién ha sido

realizada por entidades pertenecientes al propipdrEn este sentido, los ingresos y
gastos relacionados con los servicios de constrnazimejora de las infraestructuras se
registran por su importe bruto (registro de lasta®ny el coste de ventas en el
consolidado del Grupo Acciona) reconociéndose srclgentas anuales consolidadas el
margen de construccién. Si en algun caso la catsm no fuese realizada por el

propio Grupo, este hecho se tendria en cuenta quarsiderar en el consolidado el

registro de las ventas y el coste de ventas. Ejeeticio 2017 no ha sido necesario
realizar ningun ajuste por este motivo.

Aplicaciones informaticas
Los costes de adquisicion y desarrollo incurrides relacion con los sistemas
informaticos basicos en la gestion del Grupo sestr@gy por su coste de adquisicion con

cargo al epigrafe “otros activos intangibles” daleimce de situacion consolidado.

Los costes de mantenimiento de los sistemas idfiicos se registran con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada delageen que se incurren.

E) Deterioro del valor de los activos no corrientes

En la fecha de cierre de cada balance de situagid@rupo revisa los importes en libros
de sus activos materiales, propiedades inmob#iaya activos intangibles, para
determinar si existen indicios de que dichos astiliayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, imlporte recuperable del activo se
calcula con el objeto de determinar el alcanceadeetdida por deterioro de valor (si la
hubiera). En caso de que el activo no genere fldgosfectivo que sean independientes
de otros activos, el Grupo calcula el importe recaple de la unidad generadora de
efectivo mas pequeia identificable a la que peceeéactivo.

Si se estima que el importe recuperable de un@ad¢tvuna unidad generadora de
efectivo) es inferior a su importe en libros, eporte en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su import@eeable.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revigogeriormente, el importe en libros

del activo (o unidad generadora de efectivo) seementa a la estimacion revisada de
su importe recuperable, pero de tal modo que ebitapen libros incrementado no

supere el importe en libros que se habria deteduida no haberse reconocido ninguna
pérdida por deterioro de valor para el activo (edad generadora de efectivo) en

ejercicios anteriores.

En el caso de fondos de comercio, como minimo casion de cada cierre contable, se
procede a estimar si se ha producido en ellos attpierioro que reduzca su valor
recuperable a un importe inferior al coste netastegglo y, en caso afirmativo, se
procede a su oportuno saneamiento, utilizandoseo coantrapartida el epigrafe
“Deterioro y resultados por enajenaciones del intizado” de la cuenta de pérdidas y
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ganancias consolidada. Las pérdidas por deterielacionadas con los fondos de
comercio no son objeto de reversion posterior.

El importe recuperable es el valor superior enkreator razonable menos el coste de
venta y el valor de uso. La metodologia empleada pa estimacion del valor
recuperable varia en funcién del tipo de activgule se trate. A estos efectos, el Grupo
considera por su relevancia las especificidadesrate tipos de activos: inversiones
inmobiliarias (activos en renta), fondos de contede sociedades y activos con una
duracién limitada (principalmente activos de geciém eléctrica y concesiones de
infraestructuras) cuya metodologia de valoracioexg#dica a continuacion. Asimismo
por sus elementos diferenciales se explica enfparsiguientes la forma de calcular el
valor recuperable para los buques procedentes ddigrigpo Compafia
Trasmediterranea, S.A.

Activos inmobiliarios (activos en renta y existenas)

Las inversiones inmobiliarias del Grupo correspondeinmuebles destinados a su
explotacion en alquiler. El valor razonable deitagrsiones inmobiliarias del Grupo al
31 de diciembre de 2017 ha sido calculado apoy&neindas valoraciones realizadas a
dicha fecha por Aguirre Newman Valoraciones y Tases, S.A. (siendo emitido el
informe el pasado 31/12/2017) y Savills Consultdnesobiliarios S.A (siendo emitido
el informe el pasado 16/02/2018).

La valoracion de este tipo de activos se realizdiamée la actualizacion de las rentas en
base a tasas de actualizacion que varian en fudeida tipologia de los edificios y de
las caracteristicas concretas de los mismos. Byomridn al valor neto contable de los
activos en renta, éstos se pueden clasificar cesidancial en renta (22,59%), oficinas
(48,66%), suelos para desarrollo (15,10%) y otrovuebles (13,65%) (residencias,
aparcamientos, etc.) Las tasas de actualizacibpadihs para cada tipo de inmueble se
sitlan en los siguientes rangos: residencial et (@38%), oficinas (7,25-10%) y otros
inmuebles (8-11%).

La metodologia utilizada para calcular el valor mercado de bienes de inversion
consiste en la preparacion de diez afios de prayeexide los ingresos y los gastos de
cada activo que luego se actualizara a la fechdalahce de situacion, mediante una
tasa de descuento de mercado. La cantidad resadidadal del afio diez se calcula
aplicando una tasa de retorno (“Exit yield” o “cagte”) de las proyecciones de los
ingresos netos del afio once. Los valores de meraadmbtenidos son analizados
mediante el calculo y el andlisis de la capitai@ade rendimiento que esta implicito
en esos valores. Las proyecciones estan destiaaddkejar la mejor estimacion sobre
el futuro de ingresos y gastos de los activos inlanios. La tasa de retorno y la tasa de
descuento se definen de acuerdo a las condicielesi@cado. La razonabilidad del
valor de mercado asi obtenido se prueba en térrdimganancia inicial.

Para el calculo del valor razonable de suelos sautli@dado el método residual

dinamico. Este método consiste en estimar el \d#bproducto final apoyandose en el
método de comparacion o de descuento de flujo @de gale este valor se restan los
costes de desarrollos que incluyen el coste denimd@on, de construccion, honorarios,
tasas, asi como todos los costes necesarios paea 4 cabo del desarrollo previsto.
Los ingresos y costes se distribuyen en el tienegadrs los periodos de desarrollos y de
ventas estimados por el valorador. Se utiliza cdipo de actualizacion aquél que
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represente la rentabilidad media anual del proyesitotener en cuenta la financiacion
ajena que exigiria un promotor medio en una proamode las caracteristicas de la
analizada. Este tipo de actualizacion se calcutaasdo al tipo libre de riesgo, la prima

de riesgo (determinada mediante la evaluacionidefo de la promocién teniendo en
cuenta el tipo de activo inmobiliario a constrsly ubicacion, liquidez, plazo de

ejecucion, asi como el volumen de la inversion saca). Cuando en la determinacion
de los flujos de caja se tiene en cuenta la firmam@n ajena, la prima de riesgo antes
mencionada se incrementa en funcion del porcenjdicha financiacion (grado de

apalancamiento) atribuida al proyecto y de losstige interés habituales del mercado
hipotecario.

Tomando como referencia las valoraciones realizasagontabilizan si proceden los
correspondientes deterioros, registrandose en igkadp “Deterioro y resultados por
enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta dealidés y ganancias consolidada
(véase nota 6).

Fondos de comercio de sociedades

Para realizar el test de deterioro del fondo deeroim se evalla la capacidad global de
generacion de flujos de caja futuros de las dasinihidades generadoras de efectivo.

El Grupo prepara las previsiones de flujos de dejda unidad generadora de efectivo
para un periodo de cinco afios, incorporando lasremjestimaciones disponibles de
ingresos y gastos utilizando las previsiones sietts; la experiencia del pasado y las
expectativas futuras.

Asimismo, se calcula un valor residual en funci@h ftlujo de caja normalizado del
ultimo afio de proyeccion, al cual se aplica una teescrecimiento a perpetuidad que en
ningun caso supera las tasas de crecimiento dafios anteriores, ni los estimados a
largo plazo para el mercado en el que se localiaanidad generadora de efectivo. El
flujo de caja utilizado para el célculo del valesidual tiene en cuenta las inversiones
de reposicidon que resultan necesarias para lancodéid del negocio a futuro a la tasa
de crecimiento estimada.

Para el descuento de los flujos de caja se utlizzoste medio ponderado del capital
(WACC), que variara en funcién del tipo de negogialel mercado en el que se
desarrolla. Para el calculo del WACC se tiene eentau el nivel de apalancamiento
medio durante el periodo de proyeccion.

Asimismo, se determinan: i) el coste efectivo dddada, que considera el escudo fiscal
gue la misma genera, en base a las tasas impegitigdias de cada pais; y ii) el coste
estimado del capital propio, en base a una tasa die riesgo (tomando habitualmente
como referencia la rentabilidad del bono de cadecawl® a 10 afios), la beta (que
considera el nivel de apalancamiento y el riesgoadgvo) y una prima de mercado

(estimada en base a las rentabilidades historied®simercados de capitales). Estas
variables se contrastan con estudios recientes gofimas exigidas a largo plazo,

compafiias comparables del sector y tasas genetalnugitizadas por bancos de

inversion.

A 31 de diciembre de 2017 los test de deteriorbzaos no han puesto de manifiesto
la necesidad de registrar deterioros (véase nota 7)
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Inmovilizado asociado a proyectos

Bajo este concepto se agrupan los activos conads®ony aquellos proyectos con una
duracién limitada que se caracterizan por contar woa estructura contractual que
permite determinar con cierta claridad los costestgndra el proyecto (tanto en la fase
de inversion inicial como en la fase de operacias) como proyectar de manera
razonable los ingresos durante toda la vida delmi§undamentalmente inmovilizado

material de la division de energia). Se encuennegistrados en los epigrafes

inmovilizado material, fundamentalmente en el auhrtinstalaciones de generacion
eléctrica, y en otros activos intangibles en eli@g® concesiones intangibles (CINIIF

12).

Para calcular el valor en uso de este tipo de @the realiza una proyeccion de los
flujos de caja esperados hasta el final de la @&laactivo, y no se considera, por tanto,
ningun valor terminal. Esto es posible porque:

e Se trata de activos con una produccion establega lplazo, o que permite
realizar estimaciones fiables en el largo plazo.

» Existen amplias series historicas procedenteselgda externas fiables.

e En relacion con la divisién de energia, para leemeiacion de los ingresos
(precio del “pool”) las estimaciones de preciodizgédas por el Grupo Acciona
se basan en un profundo conocimiento del mercaém el analisis de los
parametros que determinan los precios del “pool”.

» Tienen costes de explotacion conocidos y con escasbilidad.

* La mayoria de ellos han sido financiados con deaidargo plazo y con
condiciones fijas y conocidas que permiten proyef@eilmente las salidas de
caja necesarias para atender el servicio de laadeud

Las proyecciones incorporan tanto los datos cowsci@n base a los contratos del
proyecto) como hipoétesis fundamentales soportadaggtudios especificos realizados
por expertos o por datos histéricos (de demandgro@uccion, etc.). Asimismo, se
proyectan datos macroecondémicos: inflacion, tippsnderés, etc. utilizando los datos
aportados por fuentes especializadas independi@gjte8loomberg).

Los flujos de caja descontados son los obtenido®lpaccionista después de servir la
deuda. Las tasas de descuento utilizadas parardasestos flujos de caja consideran
el coste del capital propio, y en cada caso ingarpel riesgo del negocio y el riesgo
del pais donde se desarrolla la operacion.

A 31 de diciembre de 2017, el Grupo Acciona hastegilo en el epigrafe “Deterioro y
resultado por enajenacién de inmovilizado” de l&nta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta del ejercicio, un importe derifBones de euros de deterioro de
acuerdo a estos andlisis realizados para un amiveesional situado en Brasil, segun se
cita en la nota 8.

Inmovilizado material - Otras instalaciones técnica: buques
Para calcular el valor recuperable de los buquesepentes del subgrupo Compafia

Trasmediterranea, S.A. se tienen en cuenta lagylares caracteristicas del mercado
de buques, estrecho y con alto peso de las espeades de cada barco, dado que no se
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construyen en serie, sino que se construyen a meuiga traficos determinados,
dependiendo su valor del afio y pais de construccidmpas, metros lineales, altura de
la bodega, numero de pasajeros, velocidad, etdpppre la medicion del valor tiene en
cuenta, habitualmente, comparables de mercado idbtea través de brokers
internacionales con los que trabaja el Grupo (véade 5). Cabe destacar que en el
ejercicio 2017 los buques del Grupo han sido rdidados al epigrafe de “Activos no
corrientes mantenidos para la venta” (véase ngta 23

F) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendansefit@ncieros siempre que, de
acuerdo con las condiciones de los mismos, se figens sustancialmente al
arrendatario los riesgos y ventajas derivados da&dpiedad de los bienes objeto del
contrato de arrendamiento. Los demas arrendamierges clasifican como

arrendamientos operativos.

Arrendamientos financieros

Las entidades consolidadas que actian como aregizdatpresentan el coste de los
activos arrendados en el balance de situacion tidado, segun la naturaleza del bien
objeto del contrato, y simultdneamente, un pasmogb mismo importe (que sera el
menor del valor razonable del bien arrendado @deiina de los valores actuales de las
cantidades a pagar al arrendador mas, en su dgeec® de ejercicio de la opcidon de
compra). Estos activos se amortizan con los misanibsrios a los aplicados a los
activos materiales de uso propio de similar nagzeal

Los gastos financieros con origen en estos costisaargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de forma que el coste fiaemse mantenga constante a lo largo
de la vida de los contratos.

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo,rdpigtdad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas quaenesobre el bien permanecen en el
arrendador, registrando el arrendador dichos bipaesu coste de adquisicion.

Estos activos se amortizan de acuerdo con lasigaslibdoptadas para los activos
materiales similares de uso propio y los ingresaxquentes de los contratos de
arrendamiento se reconocen en la cuenta de péydgiatancias de forma lineal.

Cuando las entidades consolidadas actian como dategias, los gastos del
arrendamiento incluyendo incentivos concedidos,sencaso, por el arrendador, se
cargan linealmente a sus cuentas de pérdidas ygasa

Los beneficios cobrados y a cobrar en conceptondentivo para formalizar un

arrendamiento operativo también se distribuyeralmente a lo largo de la duracién del
arrendamiento.
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G) Deudores a largo plazo y otros activos no corrgente

Se incluyen dentro de deudores a largo plazo s @ctivos no corrientes las cuentas a
cobrar por operaciones de trafico con vencimientargo plazo, principalmente con
administraciones publicas, asi como las retencideegéditos comerciales, procedente
en su mayor parte de la division de construcciomfil@estructuras.

Asimismo, el Grupo Acciona, desde la adopcion delMlIF 12, incluye en el epigrafe
otros activos no corrientes el inmovilizado asogiadactividades concesionales en las
gue el concedente garantiza dentro del contratocodeesion, el riesgo de demanda se
encuentra mitigado a través del pago de un imgijote determinable, y en los que no
existe por tanto, riesgo de demanda para el operado

Este tipo de actividades concesionales se hanzadalia través de inversiones en
infraestructuras de transporte, suministro de agbaspitales principalmente, que son
explotadas por sociedades dependientes, multigropoasociadas (sociedades
concesionarias) y cuyas caracteristicas principgaiadas siguientes:

- Las infraestructuras objeto de concesion sonigdap del organismo concedente en la
mayor parte de los casos.

- El organismo concedente, que puede ser un organmiblico o privado, controla o
regula el servicio de la sociedad concesionariasycondiciones en las que debe ser
prestado.

- Los activos son explotados por la sociedad caooicasa de acuerdo con los criterios
establecidos en el pliego de adjudicacion de lacesion durante un periodo de
explotacion establecido. Al término de dicho peonidds activos revierten al organismo
concedente, sin que el concesionario tenga dewdghoo sobre los mismos.

- La sociedad concesionaria recibe los ingresos |lpsrservicios prestados, bien
directamente de los usuarios o a través del piaagianismo concedente.

Los criterios contables mas significativos aplicagor el Grupo Acciona en relacion
con estos proyectos concesionales son los sigsiente

- La cuenta por cobrar, se registra al valor adealmporte del derecho de cobro con la
Administracion.

- No se capitalizan los gastos financieros ni digrdan construccion ni posteriormente a
la puesta en explotacion de la concesion.

- El Grupo reconoce ingresos por intereses reladios con el activo financiero, incluso
en la fase de construccién, utilizando el tipo mterés efectivo del activo financiero.
Este ingreso se registra dentro del importe neta ddra de negocios.

- En la practica totalidad de las concesiones dep& Acciona la construccion ha sido
realizada por entidades pertenecientes al propipd@srEn este sentido, los ingresos y
gastos relacionados con los servicios de constraarimejora de las infraestructuras se
registran por su importe bruto (registro de lasta®ny el coste de ventas en el
consolidado del Grupo Acciona) reconociéndose grclgentas anuales consolidadas el
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margen de construccién. Si en algun caso la catsm no fuese realizada por el
propio Grupo, este hecho se tendria en cuenta quarsiderar en el consolidado el
registro de las ventas y el coste de ventas.

- No hay amortizacion, al tratarse de un activarfitiero.

- La facturacién anual debe dividirse entre un congmte que corresponde al cobro del
activo financiero reconocido en balance (y pordamb se registra como ventas) y el
componente que corresponde a los servicios reabzague se registra dentro del
importe neto de la cifra de negocios.

H) Informacion a revelar sobre instrumentos finangero

Los desgloses cualitativos y cuantitativos de lentas anuales consolidadas relativos a
instrumentos financieros, a gestidon de riesgosaygestion del capital se desarrollan en
las siguientes notas:

- Categorias de activos y pasivos financieros, irgidy instrumentos financieros
derivados y normas de valoracion detallado enia #@ i).

- Clasificacion de las valoraciones a valor razonghl& activos financieros y para
instrumentos financieros derivados segun jerardaigalor razonable establecida
por NIIF 7 en la nota 4.2 1).

- Requisitos de desglose (informacidén cuantitativauglitativa) sobre el capital
detallado en la nota 16 g).

- Politicas contables y gestion de riesgos detakada nota 19.

- Instrumentos financieros derivados y contabilida@dcdberturas detallado en la
nota 20.

- Traspasos desde patrimonio a resultados del agergor liquidaciones de
operaciones de cobertura de instrumentos finarxiderivados detallado en la
nota 28.

) Instrumentos financieros

Activos financieros no corrientes vy corrientes gtoalerivados de cobertura

Los activos financieros mantenidos por las sodesalel Grupo se clasifican como:

- Créditos y cuentas a cobrar: activos financiasaginados por las sociedades a
cambio de suministrar efectivo, bienes o servidosctamente a un deudor. Se
registran a su coste amortizado, correspondientdo asvalor de mercado inicial,
menos las devoluciones del principal efectuadas, log intereses devengados no
cobrados calculados por el método del tipo de éstefectivo. Esta categoria esta
constituida practicamente en su totalidad por losvas registrados bajo los
epigrafes “Deudores comerciales y otras cuenta®hbsac y “otros créditos a
empresas puestas en equivalencia”.

- Efectivo y otros activos equivalentes: compretat@o la caja como los depdsitos
bancarios a la vista. Los otros activos liquidosiejentes engloban inversiones a
corto plazo, con vencimientos anteriores a treses)eg que no estan sujetos a un
riesgo relevante de cambios en su valor.
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- Activos financieros a vencimiento: activos cuyosbros son de cuantia fija o
determinable y cuyo vencimiento esta fijado enieehpo. Con respecto a ellos, el
Grupo manifiesta su intencion y su capacidad panaervarlos en su poder desde la
fecha de su compra hasta la de su vencimientocipalmente se recogen en este
apartado las imposiciones a corto plazo, que s¢abiiman al coste amortizado
segun se ha definido en el apartado anterior,0a30 depdsitos y fianzas.

- Activos financieros disponibles para la venta: cegresponden con los valores
adquiridos que no se incluyen en las otras categjodorrespondiendo casi en su
totalidad a participaciones financieras en el ehpi¢ sociedades. Se valoran:

- En el caso de participaciones en sociedades naadas, dado que el valor
razonable no siempre es posible determinarlo deddrable, por su coste de
adquisicion, corregido por las evidencias de detergue pudieran existir. El
principal criterio que utiliza el Grupo Acciona padeterminar que existe
evidencia objetiva de deterioro es el haber obtempiérdidas significativas o
permanentes por parte de la participada.

- Por su valor razonable cuando es posible deterhnidarforma fiable ya sea a
través del valor de cotizacion o en su defectayrreando al valor establecido en
transacciones recientes, o por el valor actualattado de los flujos de caja
futuros. Los beneficios y las pérdidas procededéekas variaciones en el valor
razonable se reconocen directamente en el patronm&to hasta que el activo se
enajena, momento en el cual los beneficios o lagliggs acumuladas
reconocidos previamente en el patrimonio neto stuyen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. En el caso we e valor razonable sea
inferior al coste de adquisicion, si existe unalexcia objetiva de que el activo
ha sufrido un deterioro que no pueda consideraswadral, la diferencia se
registra directamente en la cuenta de pérdidasgmgsas consolidada.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, las valoracianealor razonable realizadas
sobre los activos financieros disponibles paraelatar han sido por referencia a
precios cotizados (y sin ajustar) en el mercadedgndo encuadradas en el
nivel 1 segun la jerarquia establecida por la NLIF

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han piridduceclasificaciones de activos
financieros entre las categorias definidas endosafos previos.

Las compras y ventas de activos financieros seabdizan utilizando la fecha de
negociacion.

Cesiodn de activos financieros

El Grupo Acciona da de baja los activos financienaando expiran o se han cedido los
derechos sobre los flujos de efectivo del corredigmte activo financiero y se han

transferido sustancialmente los riesgos y benefionherentes a su propiedad, tales
como en ventas en firme de activos, cesiones ditasécomerciales en operaciones de
“factoring” en las que la empresa no retiene ningésgo de crédito ni de interés, las
ventas de activos financieros con pacto de recorpprasu valor razonable o las

titulizaciones de activos financieros en las queelapresa cedente no retiene
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financiaciones subordinadas ni concede ningundggarantia o asume algun otro tipo
de riesgo.

Préstamos bancarios excepto derivados

Los préstamos y descubiertos bancarios que deveingemreses se registran por el
importe recibido, neto de costes directos de emidids gastos financieros, incluidas
las primas pagaderas en la liquidacion o el reesobpllos costes directos de emision,
se contabilizan segun el criterio del devengo eanulenta de resultados utilizando el
método del interés efectivo y se afladen al impentdibros del instrumento en la

medida en que no se liguidan en el periodo en gyecslucen. En periodos posteriores
estas obligaciones se valoran a su coste amortizditigando el método del tipo de

interés efectivo.

En el caso particular de que los pasivos seanbstasente de un derivado de cobertura
de valor razonable, como excepcion, se valorarsporalor razonable por la parte del
riesgo cubierto.

El Grupo da de baja un pasivo financiero o unaepdel mismo cuando ha cumplido
con la obligacién contenida en el pasivo o bieré dagjalmente dispensado de la
responsabilidad principal contenida en el pasivegaen virtud de un proceso judicial
o por el acreedor.

El intercambio de instrumentos de deuda entre elp&Gry la contraparte o las
modificaciones sustanciales de los pasivos ini@ake reconocidos, se contabilizan
como una cancelacién del pasivo financiero original reconocimiento de un nuevo
pasivo financiero, siempre que los instrumentogdancondiciones sustancialmente
diferentes.

El Grupo considera que las condiciones son susiiamente diferentes si el valor actual
de los flujos de efectivo descontados bajo las asieondiciones, incluyendo cualquier
comision pagada neta de cualquier comision regcibydaitiizando para hacer el
descuento el tipo de interés efectivo originaliedd al menos en un 10 por ciento del
valor actual descontado de los flujos de efective pdavia resten del pasivo financiero
original.

Si el intercambio se registra como una cancelad&npasivo financiero original, los
costes 0 comisiones se reconocen en resultadosarddonparte del resultado de la
misma. En caso contrario, los flujos modificadosdescuentan al tipo de interés
efectivo original, reconociendo cualquier diferencion el valor contable previo, en
resultados. Asimismo, los costes o comisiones ajusi valor contable del pasivo
financieros y se amortizan por el método de costerizado durante la vida restante
del pasivo modificado.

El Grupo reconoce la diferencia entre el valor ablg del pasivo financiero o de una
parte del mismo cancelado o cedido a un terceeocphtraprestacion pagada, incluida
cualquier activo cedido diferente del efectivo sipa asumido en resultados.

El Grupo aplica este tratamiento contable igualmenias renegociaciones de deuda

derivadas de convenios de acreedores, reconocedredecto de las mismas en la fecha
en la que se aprueba judicialmente el convenio.ressltados positivos se reconocen

- Pag.45



en la partida Ingresos financieros derivados de@ains de acreedores de la cuenta de
resultados consolidada

Instrumentos financieros derivados y operacionesobderturas

Las actividades del Grupo lo exponen fundamentaienamos riesgos financieros de las
variaciones de los tipos de cambio de moneda g&tegnlos tipos de interés y
determinados suministros de materias energéticasnybustible. Para cubrir estas
exposiciones, el Grupo utiliza contratos a plazorsdipos de cambio y contratos de
permutas financieras sobre tipos de interés. Tanmd®é&ealizan coberturas de precios o
suministros de electricidad o combustible. No editipa del Grupo contratar
instrumentos financieros derivados con fines edpéeas.

El uso de derivados financieros se rige por lastipas de Grupo aprobadas por el
Consejo de Administracion.

Criterios de contabilizacion:

Los derivados se registran por su valor razonalde grocedimientos de valoracion a
continuacion) en la fecha del balance de situac@rsolidado en el epigrafe “Activos
financieros corrientes 0 no corrientes”, si su vag positivo, y en “Deudas con
entidades de crédito corrientes y no corrientéssusvalor es negativo. Las variaciones
del valor razonable de los instrumentos financielersvados, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias a medida que se produnesl. &aso en que el derivado haya
sido designado como instrumento de cobertura ysestaaltamente efectiva, su registro
es el siguiente:

- Coberturas de valor razonable: son coberturd&zadas para reducir el riesgo de
variacion del valor, total o parcial, de activopasivos registrados en el balance de
situacion (subyacente). La parte del subyacenta [saque se estd cubriendo el
riesgo se valora por su valor razonable al igua guinstrumento de cobertura,
registrandose las variaciones de valor de ambe$ mismo epigrafe de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. A 31 de dicierdbr017 el Grupo no tiene
coberturas de valor razonable.

- Coberturas de flujos de efectivo: son cobertueasizadas para reducir el riesgo de
la potencial variacion de flujos de efectivo porpelgo de intereses asociados a
pasivos financieros a largo plazo a tipo variapla, tipo de cambio, y coberturas
sobre materias energéticas y combustible. Los azrdni el valor razonable de los
derivados se registran, en la parte en que dicbbsrttiras son efectivas, en el
epigrafe “reservas — Ajustes por cambio de valor déeivados” dentro del
patrimonio neto. La pérdida o ganancia acumuladdiaro epigrafe se traspasa a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a meplidael subyacente tiene
impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias dadadal por el riesgo cubierto
neteando dicho efecto en el mismo epigrafe de éataude pérdidas y ganancias.
Los resultados correspondientes a la parte inefiteazas coberturas se registran
directamente en la cuenta de pérdidas y gananmes®ldada.

- Coberturas de activos netos de una filial exénanj los cambios en el valor
razonable se registran, en la parte en que diahi@ertaras son efectivas, netas del
efecto fiscal correspondiente, como “Diferenciascdaversién” en el patrimonio
neto traspasandose a la cuenta de pérdidas y gamacansolidada cuando se
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produce la venta de la inversion cubierta. A 3ldidémbre de 2017 el Grupo no
tiene coberturas de activos netos de una filiabejtra.

Politica del Grupo sobre coberturas:

Al inicio de la cobertura, el Grupo designa y doeata formalmente las relaciones de
cobertura, asi como el objetivo y la estrategiaa@giene con respecto a las mismas. La
contabilizacién de las operaciones de cobertura, sulta de aplicacion cuando se
espera que la cobertura sea altamente eficazcad ithe la cobertura y en los ejercicios
siguientes para conseguir compensar los cambiebwaior razonable o en los flujos de
efectivo atribuible al riesgo cubierto, durantgetiodo para el que se ha designado la
misma (andlisis prospectivo) y la eficacia reale quueda ser determinada con
fiabilidad, esta en un rango del 80 — 125% (arsafisirospectivo).

Es politica del Grupo no cubrir transacciones tegi sino financiaciones

comprometidas en firme. Si se produjesen cobertdeados flujos de efectivo de

transacciones previstas, el Grupo evaluaria siadicttansacciones son altamente
probables y si presentan una exposicion a lasoranies en los flujos de efectivo que
pudiesen en ultimo extremo afectar al resultadepecticio.

Si la cobertura del flujo de efectivo del compramriisme o la operacion prevista deriva
en un reconocimiento de un activo o pasivo no fireo, en tal caso, en el momento en
que se reconozca el activo o pasivo, los beneficipgrdidas asociados al derivado
previamente reconocidos en el patrimonio netonskiyen en la valoracion inicial del
activo o pasivo. En las coberturas que no derivaele@econocimiento de un activo o
pasivo no financiero, los importes diferidos dertted patrimonio neto se reconocen en
la cuenta de resultados en el mismo periodo ereljelemento que esta siendo objeto
de cobertura afecta a los resultados netos.

Instrumentos financieros compuestos con derivaaicitos

El Grupo Acciona no tiene instrumentos financiemsmpuestos con derivados
implicitos.

Procedimientos de valoracion de derivados y destajyor riesgo de crédito

En el caso de los derivados no negociados en neyaaganizados (OTC), el Grupo
utiliza para su valoracién el descuento de losofluje caja esperados y modelos de
valoracion de opciones generalmente aceptadosndi@sa en las condiciones del
mercado tanto de contado como de futuros a la feeha&ierre del ejercicio. Los
calculos de valor razonable para cada tipo deunmsnto financiero son los siguientes:

- Los swaps de tipo de interés se valoran actualzdasl liquidaciones futuras
entre el tipo fijo y el variable, segun los impids de mercado, obtenidos a
partir de las curvas de tipos swap a largo plagaitliza la volatilidad implicita
para el célculo, mediante férmulas de valoraciéropeiones, de los valores
razonables de caps y floors.

- Los contratos de seguros de cambio y opcionesesoibisa extranjera son
valorados utilizando las cotizaciones del contaeldido de cambio y los puntos
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forward de las divisas implicadas, asi como el emple la volatilidad implicita
hasta el vencimiento, en el caso de opciones.

- Los contratos de commodities (combustible) seraal@le manera similar, en
este caso, teniendo en cuenta los precios a fdelrsubyacente y la volatilidad
implicita de las opciones.

A 31 de diciembre de 2017, para determinar el a@justr riesgo de crédito en la
valoracion de los derivados, se ha aplicado unadédasada en el célculo a través de
simulaciones de la exposicion total esperada (qoerpora tanto la exposicion actual
como la exposicion potencial) ajustada por la podigiad de incumplimiento a lo largo
del tiempo y por la severidad (o pérdida poten@aljnada a la sociedad y a cada una
de las contrapartidas.

De forma mas especifica, el ajuste por riesgo dditor se ha obtenido a partir de la
siguiente formula:

EAD * PD * LGD, y donde:

- EAD (Exposure at default): Exposicién en el mometéoincumplimiento en
cada momento temporal. Se calcula mediante la agitul de escenarios con
curvas de precios de mercado.

- PD (Probability of default): Probabilidad de queaude las contrapartidas
incumpla sus compromisos de pago en cada momenpmtal.

- LGD (Loss given default): Severidad = 1- (tasa e@iperacion): Porcentaje de
pérdida que finalmente se produce cuando una dmfdsapartidas ha incurrido
en un incumplimiento.

La exposicion total esperada de los derivados §emabusando inputs observables de
mercado, como curvas de tipo de interés, tipo aebaay volatilidades segun las
condiciones del mercado en la fecha de valoracion.

Los inputs aplicados para la obtencion del riesgam@dito propio y de contrapartida
(determinacién de la probabilidad de default) seabgorincipalmente en la aplicacion
de spreads de crédito propios o de empresas coohgmeEctualmente negociados en el
mercado (curvas de CDS, TIR de emisiones de delitta)ausencia de spreads de
crédito propios o de empresas comparables, y coijetivo de maximizar el uso de
variables observables relevantes, se han utilifasloeferencias cotizadas que se han
considerado como las mas adecuadas segun el calioe$i de spread de crédito
cotizados). Para las contrapartidas con informade&norédito disponible, los spreads de
crédito utilizados se obtienen a partir de los QD&dit Default Swaps) cotizados en el
mercado.

Asimismo, para el valor razonable (valor de mercagstado por el riesgo de crédito
bilateral) se han tenido en consideracion las rasjarediticias relativas a garantias o
colaterales a la hora de determinar la tasa dgpeeacion a aplicar para cada una de las
posiciones. La severidad se considera Unica eremlpb. En el caso de no existir
mejoras crediticias relativas a garantias o cadsr se ha aplicado una tasa de
recuperacion estandar de mercado y que se coriasgon una deuda senior unsecured
de un 40%. Sin embargo, esta tasa de recuperaei@itta entre un 71,40% y un
90,60%, segun el grado de avance del proyecto @@senstruccion o explotacion) y la
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zona geografica (Europa Occidental, Europa Orietalteamérica, Latinoamérica,
Oceania y Africa) del mismo, para los derivadostredados bajo estructuras Project
Finance.

Las valoraciones a valor razonable realizadas sddse diferentes instrumentos
financieros derivados incluyendo los datos emplegusra el calculo del ajuste por
riesgo de crédito propio y de contrapartida queeiacuadradas en el nivel 2 de la
jerarquia de valores razonables establecida @@Hia7 por estar los inputs basados en
precios cotizados para instrumentos similares ertades activos (no incluidos en el
nivel 1), precios cotizados para instrumentos idéato similares en mercados que no
son activos, y técnicas basadas en modelos deacalor para los cuales todos los
inputs significativos son observables en el meraagaeden ser corroborados por datos
observables de mercado.

Aunque el Grupo Acciona ha determinado que la mayde los inputs utilizados para
valorar los derivados estan dentro de nivel 2 dgrdarquia del valor razonable, los
ajustes por riesgo de crédito utilizan inputs desinB, como son las estimaciones de
crédito en funcion del rating crediticio o de enga® comparables para evaluar la
probabilidad de quiebra de la sociedad o de larapatte. EI Grupo ha evaluado la
relevancia de los ajustes por riesgo crédito evalaracion total de los instrumentos
financieros derivados concluyendo que no son scgtivos.

Acreedores comerciales

Los acreedores comerciales no devengan explicitanmetereses y se registran a su
valor nominal, que no difiere significativamentesievalor razonable.

Se clasifican dentro de la partida de acreedoresemales los saldos pendientes de
pago a proveedores que se realizan mediante amntdat confirming con entidades

financieras y, asimismo, se clasifican como flujesoperaciones los pagos relativos a
los mismos dado que estas operaciones no incorpoigarantias especiales otorgadas
como prenda de los pagos a realizar ni modificasoque alteren la naturaleza
comercial de las transacciones.

Clasificacion entre corriente y no corriente

En el balance de situacion consolidado adjunto,alc®/0s y pasivos se clasifican

generalmente funcion de sus vencimientos, es decno corrientes aquellos con

vencimiento igual o inferior a doce meses y comocagientes los de vencimiento

superior a dicho periodo. Sin embargo, para laedades procedentes de la division
inmobiliaria, esta clasificacion se realiza en fancde su ciclo de explotacién, que
suele ser superior al afio. Los activos y pasivoseries procedentes de esta division,
con un vencimiento estimado superior a doce mesedps siguientes:
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Miles de euros

2017 2016
Existencias 414.273 366.835
Deudores comerciales
Total activos corrientes 414.273 366.835
Deudas con entidades de crédito 9.375 6.491
Otros pasivos corrientes 8.627 5.723
Total pasivos corrientes 18.002 12.214

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiesdo as corto plazo, pero cuya
refinanciacion a largo plazo esté asegurada aediger del Grupo mediante polizas de
crédito disponibles a largo plazo, se clasificam@gasivos no corrientes.

J) Existencias

Los criterios seguidos por las sociedades parall@acion de sus existencias son los
siguientes:

- En la actividad de construccion, los aprovisionantae, que corresponden
principalmente a materiales de construccion quensaentran en las diversas obras
en curso, se valoran al coste de adquisicion. koduyetos intermedios o0 en curso
pendientes de ser incorporados a la valoraciora a@dia, se activan a su coste de
produccion.

- En la actividad inmobiliaria, los terrenos y sotarge valoran a su precio de
adquisiciéon, incrementado por los costes de lasmsole urbanizacion, si los
hubiere, los gastos relacionados con la compras stos financieros incurridos
desde que se inicien las actividades necesariasppeparar el activo para su uso
deseado hasta el inicio de la construccion, o gaswr estimado de mercado, el
menor. En el caso de paralizacion de las obrasgpoogramacion de las mismas u
otras razones, cesa la capitalizacion de gastasdieros.

Se consideran como existencias los costes incsrrido las promociones

inmobiliarias, o parte de las mismas, cuya constducno se ha finalizado a la

fecha de cierre del ejercicio. En estos costesideyien los correspondientes al
solar, urbanizacion y construccion, la activaciérias gastos financieros incurridos
durante el periodo de construccion, asi como atostes directos e indirectos

imputables a los mismos. Los gastos comercialeargan a la cuenta de resultados
del ejercicio en que se incurren.

En el afio 2017 los gastos financieros activadosxetencias has ascendido a 672
miles de euros, no siendo significativo el impatéivado en este mismo epigrafe
durante el ejercicio 2016 (véase nota 28).

- El resto de las existencias se contabilizan, coegtargeneral, al importe menor
entre el coste medio ponderado y el valor netedbzacion. Residualmente puede
valorarse bajo método FIFO.

Con respecto a las existencias inmobiliarias, Ideiistradores del Grupo estiman el
valor razonable de las existencias al final delcg® apoyandose en las valoraciones
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realizadas por los expertos independientes Sa@dssultores Inmobiliarios, S.A.
(siendo emitido el informe el 16/02/18) y CB Ridhdllis, S.A. (siendo emitido el
informe el pasado 16/02/18), dotando en su caserideds cuando estiman que las
mismas se encuentran sobrevaloradas.

Las valoraciones han sido realizadas de acuerddosoi&standares de Valoracion y
Tasacion publicados por la Royal Institute of Céiadl Surveyors (RICS) de Gran
Bretafia, y de acuerdo con los Estandares Intemae® de Valoracion (IVS)

publicados por el Comité Internacional de Estarglae Valoracion (IVSC). Para el
calculo de dicho valor razonable, se ha utilizadom&todo residual dinamico,

complementando este enfoque con el método comparati

Cuando se produce un cambio razonable en las kipdiésicas que afectan al importe
recuperable de los activos, el Grupo realiza utisapd@e sensibilidad para determinar
si dicho cambio puede hacer que el valor realizab&einferior al valor neto contable,
en cuyo caso, se dota una provision por deterior@pimporte de la minusvalia.

K) Acciones propias

A 31 de diciembre de 2017, Acciona, S.A. posee 085.acciones propias que
representan un 0,0798% del capital social a dielchd. El coste de adquisicion de
dichas acciones ascendié a 3.146 miles de eura®sk de adquisicién de las acciones
propias, asi como el resultado de las operaci®@azadas se registran directamente en
el capitulo de patrimonio neto (véase nota 16).

A 31 de diciembre de 2016, Acciona, S.A. y su staiedependiente Finanzas Dos,
S.A., poseian 233.898 acciones propias que repegsan 0,4085% del capital social a
dicha fecha. El coste de adquisicion de dichasoaesi ascendié a 14.403 miles de
euros.

L) Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacidon vigente, las entidammsolidadas espafiolas y algunas
entidades extranjeras estan obligadas a indemaizaguellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. Las sociedadeSrdpo Acciona no tienen a fecha
actual proyectos de despidos que no se encuertesuadamente provisionados segun
la normativa en vigor.

M) Provisiones

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo redodes las provisiones que cubren
obligaciones presentes a la fecha del balancedasgiomo consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuiciosmpaiales para las entidades,
concretos en cuanto a su naturaleza pero indetadosnen cuanto a su importe y/o
momento de cancelacion. Se incluyen todas las giomés en las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obbigas mayor que la de no tener que
hacerlo.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo ersideracion la mejor informacion

disponible sobre las consecuencias del sucesogredtaen su causa y son reestimadas
con ocasién de cada cierre contable, se utilizara @drontar las obligaciones
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especificas para los cuales fueron originalmentonecidas, procediéndose a su
reversion, total o parcial, cuando dichas obligaegodejan de existir o disminuyen.

Procedimientos judiciales y / o reclamaciones ersa@u

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 se encdramnaen curso distintos procedimientos
judiciales y reclamaciones entablados contra Iadaaes consolidadas con origen en el
desarrollo habitual de sus actividades. Los Adiaikores del Grupo, considerando las
opiniones de los asesores legales del Grupo, eetiegue la conclusion de estos
procedimientos y reclamaciones no producird untefegnificativo en las cuentas
anuales de los ejercicios en los que finalicen,lpaue no han considerado necesario
constituir ninguna provision adicional.

Provisiones para operaciones de trafico

Recogen los costes que estan pendientes de sualizderon. La provision por coste
de terminacion de obra tiene por objeto hacerdraribs gastos que se originan desde la
terminacién de las unidades de obra hasta su riécepar parte del cliente.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares

Excepto para los dos colectivos que se tratan einc@eion dentro de este apartado, las
sociedades del Grupo Acciona no tienen planes dsigqees complementarios a los de
la Seguridad Social, y para el cese de persoraldy obra se dotan las oportunas
provisiones:

- Los convenios colectivos de determinadas soceslaél Subgrupo Compaifia
Trasmediterranea establecen que se indemnizaréanpgamportes previstos en los
mismos, al personal que alcance la edad de jubiladgiempre que se cumplan las
condiciones establecidas en los citados conveAmtisionalmente, en dichos convenios
colectivos se establece un premio de vinculaciofueaion de los afios de antigiiedad
en las sociedades. Actualmente el subgrupo regstes obligaciones en el momento
del pago efectivo de las mismas, siendo el cogfistrado por estos compromisos en
los ejercicios 2017 y 2016 de 5 miles de eurosnl8s de euros, respectivamente.

Con fecha 15 de diciembre de 2002, y conforme establecido en el Real Decreto
1588/1999 de 15 de octubre, Compaiiia Trasmedisargnocedié a exteriorizar sus
compromisos con el personal en relacion con lagnmizaciones por jubilacion,
mediante la suscripcion de un contrato de segurpritea Unica. El coste a 31 de
diciembre de 2017 y 2016 correspondiente al impa@teagar a la compaifia
aseguradora por el devengo anual producido en estopromisos asciende a 281 y
346 miles de euros, respectivamente y se ha radestn la cuenta de sueldos y salarios
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidgdatad

- Determinadas sociedades del Grupo Acciona tiineados o se han subrogado
en convenios colectivos que establecen que se mdara por los importes previstos en
los mismos, al personal adherido a estos convegigs alcance la edad de jubilacién,
siempre que se cumplan las condiciones estableerdbis mismos. Adicionalmente, en
algunos de estos convenios colectivos se establepeemio de vinculacion en funcion
a los afios de antigiiedad El impacto de estos conigwe no es significativo.
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Estas empresas tienen contraidos diferentes congm®npor pensiones con sus
trabajadores. Dichos compromisos, de prestacionnidaf estan instrumentados
basicamente a través de planes de pensiones exeept relativo a determinadas
prestaciones, fundamentalmente los compromisosudenistro de energia eléctrica,
para los cuales, dada su naturaleza, no se haldlexacabo la externalizacion y su
cobertura se realiza mediante la correspondieotggidn interna.

Para los planes de prestacion definida, las sodésdaegistran el gasto correspondiente
a estos compromisos siguiendo el criterio de devahgante la vida laboral de los
empleados, mediante la realizacion a la fecha aelnbe de situacion consolidado de
los oportunos estudios actuariales calculados aomnidad de crédito proyectado. Los
costes por servicios pasados que correspondeniacigaes en las prestaciones se
reconocen inmediatamente en la cuenta de resul@mtsolidada del ejercicio en la
medida en que los beneficios estén devengados.

Los compromisos por planes de prestacion defimegi@esentan el valor actual de las
obligaciones devengadas una vez deducido el vafmmable de los activos afectos a
los distintos planes. Las pérdidas y gananciasagatas surgidas en la valoracion, tanto
de los pasivos como de los activos afectos a lisegl se registran directamente en el
epigrafe de “reservas — variacion por resultaddsaaeales de pensiones” dentro del
patrimonio neto.

Para cada uno de los planes, si la diferencia ehtpasivo actuarial por los servicios
pasados y los activos afectos al plan es posittgsa se registra en el epigrafe
“provisiones” del balance de situacion consolidadsi es negativa, en el epigrafe
“deudores comerciales y otras cuentas a cobrar’adiélo del balance de situacion
consolidado, en este ultimo caso, siempre que didbeencia sea recuperable para el
Grupo normalmente mediante deduccion en las apones futuras.

El impacto de estos planes en la cuenta de pérdidgmancias no es significativo
(véase nota 17).

Igualmente se sigue el criterio de registrar lasfaciones por terminacion de empleo
cuando exista un acuerdo con los trabajadores meafindividual o colectiva o una
expectativa cierta de que se alcanzara dicho acugud permite a los mismos, de
forma unilateral o por mutuo acuerdo con la empresasar baja en el Grupo
recibiendo a cambio una indemnizacidbn o contrapc#st. En caso de que sea
necesario el mutuo acuerdo, Unicamente se redgspeovision en aquellas situaciones
en las que el Grupo ha decidido que dara su canmgento a la baja de los trabajadores
una vez solicitada por ellos. En todos los casoguense registran estas provisiones
existe una expectativa por parte de los trabajaddeeque estas bajas anticipadas se
realizaran.

N) Subvenciones
Las subvenciones oficiales de capital destinadasibair los costes de reciclaje de

personal se reconocen como ingresos una vez cuaspbdas sus condiciones y en los
periodos en que compensan los costes relacionados.
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Las subvenciones oficiales relacionadas con el wilimado material e intangible se
consideran ingresos diferidos, se clasifican dewleb epigrafe “otros pasivos no
corrientes” y se llevan a resultados a lo largdadevidas Utiles previstas de los activos
pertinentes, bajo el epigrafe de “otros ingresos”.

0) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable detdraprestacion cobrada o a cobrar y
representan los importes a cobrar por los biengegados y los servicios prestados en
el marco ordinario de la actividad, menos descEntvA y otros impuestos
relacionados con las ventas. Las ventas de bieeese®nocen cuando se han
transferido sustancialmente todos los riesgos yayes

A continuacion se detallan algunas particularidadgstentes en las actividades
desarrolladas por el Grupo:

Actividad de construccion:

Ingresos:
Por la propia naturaleza de la actividad, sus s@gdabitualmente son contratos a largo

plazo donde la fecha de inicio de actividad deltredo y la fecha de finalizacion del

mismo caen, generalmente, en diferentes perioddsaldes, por lo que las estimaciones
iniciales de ingresos y costes pueden sufrir vemes que pudieran afectar al
reconocimiento de ingresos, gastos y resultadosienlsmos.

La sociedades siguen el criterio de reconocer &siltados de los contratos de
construccion de acuerdo con el criterio de gradawece, estimado éste o bien con
referencia al estado de terminacién de la activigraducida por el contrato en la fecha
de cierre del balance, determinado en funcion xi@inen de los trabajos ejecutados, o
bien, en virtud del porcentaje de costes incurri@specto al total de costes estimados.
En el primer caso, en base a la medicion de lagades realizadas, se registra como
ingreso la produccién del mes y los costes se oamon en funcion del devengo
correspondiente a las unidades realizadas. Emgehde caso, los ingresos se reconocen
en la cuenta de resultados en funcién del poraerdaj avance en costes (costes
incurridos frente a los costes totales estimadosl @ontrato), aplicados sobre el total
de ingresos del proyecto. Este ultimo es de complicagion en mercados de influencia
anglosajona y contratos sin precios unitarios.

En casos excepcionales, mientras el desenlace dentrato no pueda ser estimado con
suficiente fiabilidad, los ingresos ordinarios seanocen solo en la medida en que sea
probable recuperar los costes incurridos.

Asimismo, en aquellos contratos en los que se dersiprobable que los costes
estimados de un contrato superaran los ingresagades del mismo, las pérdidas
esperadas se provisionan con cargo a la cuentasdéados del ejercicio en que se
conocen.

Los ingresos ordinarios del contrato se reconocsiderando el importe inicial del

contrato acordado con el cliente asi como las nuadibnes y reclamaciones sobre el
mismo en la medida en que sea probable que de iklBa® se vaya a obtener un
ingreso y sea susceptible de medicion de forméefiab
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Se considera que existe una modificacion del camtaando hay una instruccion del
cliente para cambiar el alcance del mismo. Se dersique existe una reclamaciéon en
los contratos cuando por causa del cliente o der@s se producen costes no incluidos
en el contrato inicial (demoras, errores en lae@8paciones o el disefio, etc) y el
contratista tiene derecho a ser resarcido por dbsesostes incurridos ya sea por el
cliente o por el tercero causante de los mismdasksodificaciones y reclamaciones se
incluyen como ingresos del contrato cuando es méggpbable que el cliente apruebe
las modificaciones o las reclamaciones al estavanzado estado de negociacién o por
existir informe técnico y legal de expertos indepentes que respaldan su inclusion
como ingreso del contrato. Una vez reconocidossestmceptos, en caso de que las
reclamaciones acaben en disputa, arbitraje odjtigp se registran importes adicionales
hasta su resolucion.

Cuando, ya sea por demora en el cobro o por lacéitn de insolvencia del cliente,
surgen dudas razonables respecto a la cobrabitidadna partida registrada como
ingreso de un contrato, se realiza el correspotalianalisis de recuperabilidad del
activo y, en su caso, se contabiliza la corresmondi provision por deterioro o
insolvencia del cliente.

Tal y como se ha comentado, los contratos de aatshn estan sujetos a estimaciones
de ingresos y costes que necesitan ser revisaddssp@sponsables de los proyectos a
medida que avanzan. Cualquier modificacion de stisnaciones de ingresos, gastos y
resultado final de obra esta sujeta a revision Iper diferentes estamentos de la
direccion y cuando son verificados y aprobadosfedto se trata como un cambio en la
estimacion contable en el afio en el que se proguee periodos subsiguientes, de
acuerdo con la normativa contable en vigor.

Gastos:

Los costes del proyecto comprenden los directamexigeionados con el contrato

principal y con los modificados o reclamacionescasitas al contrato. Asimismo,

incluyen los relacionados con la actividad de @iation de cada contrato tales como
seguros, asesores, disefio y asistencia técnica, etc

Estos costes se reconocen contablemente en futei@niterio de devengo, registrando
contablemente como gasto los relacionados conn@Rdes de obra ejecutadas y los
indirectos totales del contrato imputables a lasmas.

Aquellos gastos relacionados con la actividad &utlel contrato tales como, primas de
seguro, instalaciones de obra, asesores, disefimy ioiciales de obra se reconocen
inicialmente como activo en el capitulo de “existag” imputandose a resultados en
funcién del grado de avance del contrato.

Los gastos de retirada de maquinaria, desmontdjestidaciones de obra, conservacion
en periodo de garantia y los que se puedan prodesile la terminacion de la obra
hasta la liquidacion definitiva de la misma, seiquéfican a lo largo de la vida de la

obra, ya que tienen consideracion de un coste mds chisma y tienen relacién tanto
con las unidades de obra ejecutadas como coniVédact futura del contrato.

En lo referente a la dotacion a la amortizacibnadgvos fijos involucrados en la
ejecucion del contrato, para aquellos activos dda wutil estimada coincidente con la
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duracion del contrato, la amortizacion se realimaektranscurso de la ejecucién del
mismo gquedando totalmente amortizados a su firafinaAquella maquinaria con vida
atil superior a la duracion del contrato, se repai amortizacion en base a criterios
técnicos entre los diferentes contratos a los quesgnara y se amortiza linealmente en
el transcurso de cada contrato.

Los intereses de demora ocasionados por el retrasb pago por parte del cliente de
las certificaciones de obra solo se registran, comgeeso financiero, cuando se puedan
medir con fiabilidad y su cobro est4 razonablemgatantizado.

Las sociedades del Grupo registran en el capiteléDetudores comerciales y otras
cuentas por cobrar” en la cuenta de “Produccionuggela pendiente de certificar” la
diferencia positiva entre los ingresos reconocidesun contrato y el importe de las
certificaciones a origen del mismo. Asimismo, ragis en el capitulo de “Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar” en la cuentémticipos recibidos por pedidos”
el importe de las certificaciones anticipadas pimersos conceptos, incluidos los
anticipos recibidos del cliente.

Actividad inmobiliaria;

En lo referente a la venta de inmuebles, las sadesidel Grupo siguen el criterio de
reconocer los ingresos y los costes de los mismosl enomento de su entrega, por
entenderse que en dicho momento se transfierers admpradores los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad de los mismos.

De este modo, en el momento de la entrega se reeonen su caso, las provisiones
necesarias para cubrir aquellos gastos asumiddsactualmente y que se encuentran
pendientes de incurrir en relacién con el active ge entrega. Dichas provisiones
tienen su origen en una obligacion presente denfaresa, sobre la cual puede hacerse
una estimacién fiable de su importe, siendo prabajple la empresa tenga que
desprenderse de recursos para cancelar tal oldiigaci

Respecto a los ingresos por alquileres éstos detreag en funcion del devengo,
distribuyéndose linealmente en el periodo de damadel contrato los beneficios en
concepto de incentivos y los costes iniciales de@mtratos de arrendamiento.

Los costes por intereses directamente imputablies aquisicion o construccion de
promociones e inversiones inmobiliarias, que sdiv@s que necesariamente precisan
de un periodo de tiempo sustancial para estar E@@s para su Uso 0 venta previstos,
se afladen al coste de dichos activos hasta el ntoreanque estan sustancialmente
preparados para su uso o0 venta, siempre que el dalmercado sea superior al coste
acumulado del activo. Los ingresos procedenteawisiones obtenidos en la inversion
temporal de préstamos especificos que aun no senvenido en activos cualificados
se deducen de los costes por intereses aptosapeapitalizacion.

Actividad de servicios:

Los ingresos ordinarios asociados a la prestaaidsedvicios se reconocen igualmente
considerando el grado de realizacion de la presiazila fecha de balance, siempre y
cuando el resultado de la transaccién pueda seraski con fiabilidad.
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Las sociedades del Grupo siguen el procedimienteac®Eocer en cada ejercicio como
resultado de sus servicios, la diferencia entggrda@uccion (valor a precio de venta del
servicio prestado durante dicho periodo, que seiegnia amparada en el contrato
principal firmado con el cliente o en modificacisne en adicionales al mismo
aprobados por éste, o aquellos servicios que awstamdo aprobados, existe certeza
razonable en cuanto a su recuperacion) y los castasidos durante el ejercicio, ya
gue en estos sectores de actividad, los ingredos gostes pueden sufrir importantes
modificaciones durante el periodo de ejecucion, soe de dificil anticipacion y
cuantificacion objetiva.

Las revisiones de precios reconocidas en el contnatial firmado con el cliente se
reconocen como ingreso en el momento de su devemgependientemente de que
éstos hayan sido aprobados anualmente por el mismo.

Actividad de energia:

El Grupo Acciona tiene como una de sus actividdaesnstruccion llave en mano de
parques edlicos y otras instalaciones de producd#renergia. La totalidad de los
costes incurridos en dichos proyectos se regisiraocgastos de explotacion y las
ventas correspondientes a los mismos se reconodem&on del grado de avance de la
obra, que se calcula en base al precio y condisiale® contrato de venta, al coste
incurrido y al coste estimado, en base a los pressips detallados de cada contrato,
aplicandose desde el inicio de los mismos. Engs da contratos con pérdidas, éstas se
reconocen integramente en el resultado del ejertaai pronto como se conocen.

P) Impuesto sobre beneficios. Activos y pasivos pguastos diferidos

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejevcsa calcula mediante la suma del
impuesto corriente que resulta de la aplicaciontidel de gravamen sobre el resultado
contable ajustado del ejercicio y después de aghsadeducciones que fiscalmente son
admisibles, mas la variacion de los activos y pespor impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos sgunelos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos por las diferencias ehtvalor contable de los activos y
pasivos en los estados financieros y su valor Ifisa registran aplicando el tipo de
gravamen al que se espera recuperarlos o liqugarlo

El impuesto sobre sociedades y las variacione®®mmpuestos diferidos de activo o
pasivo que no provengan de combinaciones de negeci@gistran en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada o en las cuestgattimonio neto del balance de
situacion consolidado en funcion de donde se heggistrado las ganancias o pérdidas
gue lo hayan originado.

Los activos por impuestos diferidos identificadas aiferencias temporarias, bases
imponibles negativas y deducciones pendientes dgensar sélo se reconocen en el
caso de gue se considere probable que las entidatdsslidadas van a tener en el
futuro suficientes ganancias fiscales contra lasppder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisanmpsestos diferidos registrados
(tanto activos como pasivos) con objeto de comprapge se mantienen vigentes,

- Pag.57



efectudndose las oportunas correcciones a los misim@acuerdo con los resultados de
los analisis realizados.

Q) Saldos y transacciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda distinta dentaonal de cada sociedad se
registran en la moneda funcional a los tipos debtamigentes en el momento de la
transaccion. Durante el ejercicio, las diferengias se producen entre el tipo de cambio
contabilizado y el que se encuentra en vigor sethd de cobro o pago se registran
como resultados financieros en la cuenta de pé&didmnancias consolidada.

Asimismo, la conversion de los saldos a cobrapagar a 31 de diciembre de cada afio
en moneda distinta de la funcional en la que edtfmominados los estados financieros
de las sociedades que forman parte del perimetoomsnlidacion se realiza al tipo de
cambio de cierre. Las diferencias de valoraciénpecaas se registran como resultados
financieros en la cuenta de pérdidas y gananciasotidada.

R) Actividades con incidencia en el medio ambiente

En general, se consideran actividades medioambeentquellas operaciones cuyo
propésito principal sea prevenir, reducir o repatatafio sobre el medio ambiente.

En este sentido, las inversiones derivadas de idatigs medioambientales son
valoradas a su coste de adquisicion y activada® eoayor coste del inmovilizado en
el ejercicio en el que se incurren.

Los gastos derivados de la proteccion y mejorandetiio ambiente se imputan a
resultados en el ejercicio en que se incurren,imd@pendencia del momento en el que
se produzca la corriente monetaria o financierevaéea de ellos.

Las provisiones relativas a responsabilidades jebao ciertas, litigios en curso e
indemnizaciones u obligaciones pendientes de @antleterminada de naturaleza
medioambiental, no cubiertas por las pdlizas deresgsuscritas, se constituyen en el
momento del nacimiento de la responsabilidad oadebligacion que determina la
indemnizacién o pago.

S) Operaciones interrumpidas y activos y pasivos maesdies mantenidos para la
venta

El Grupo clasifica como activos no corrientes maidies para la venta los activos
materiales, intangibles, otros activos no corrigrdeaquellos incluidos en el epigrafe
“Inversiones contabilizadas aplicando el métoddadearticipacion” y los grupos de
enajenacion (grupo de activos que se van a engjemarcon sus pasivos directamente
asociados) para los cuales en la fecha de cierfgathnce de situacién consolidado se
han iniciado gestiones activas y a un precio rdzlengara su venta y se estima que la
misma se llevara a cabo dentro de los doce megpgisisies a dicha fecha.

A su vez, el Grupo considera operaciones discoatiasl las lineas de negocio
relevantes que se han vendido o se han dispuestitadeor otra via o bien que retnen
las condiciones para ser clasificadas como mardserpdra la venta, incluyendo, en su
caso, aquellos otros activos que junto con la laeaegocio forma parte del mismo
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plan de venta o como consecuencia de compromisgsirgbs. Asimismo, se
consideran operaciones en discontinuidad aqueltidagles adquiridas exclusivamente
con la finalidad de revenderlas.

Estos activos o0 grupos de enajenacion se valomaal peenor del importe en libros o el

valor estimado de venta deducidos los costes necegeara llevarla a cabo y dejan de
amortizarse desde el momento en que son clasiBcadmo activos no corrientes

mantenidos para la venta, pero a la fecha de caldade de situacion se realizan las
correspondientes correcciones valorativas paraetjualor contable no exceda el valor
razonable menos los costes de venta.

Los activos no corrientes mantenidos para la veimta componentes de los grupos en
desapropiacion clasificados como mantenidos pav&n#a se presentan en el balance
de situacion consolidado adjunto de la siguienteo los activos en una unica linea
denominada “activos no corrientes mantenidos paa vénta y actividades
interrumpidas” y los pasivos también en una Urilwed denominada “pasivos asociados
a activos no corrientes mantenidos para la vediactividades interrumpidas”.

Los resultados después de impuestos de las opeeaailiscontinuadas se presentan en
una Unica linea de la cuenta de pérdidas y garmooisolidada denominada “resultado
después de impuestos de actividades interrumpidas”.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 no hay operacidise®ntinuadas.

T) Beneficios por accion

El beneficio basico por accion se calcula comooeiente entre el beneficio neto del
periodo atribuible a la Sociedad Dominante y el emmmmedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacién durante dicho periodo,stluir el nUmero medio de acciones
de la Sociedad Dominante en cartera de las so@edk Grupo.

Por su parte, el beneficio por accion diluido s&ewa como el cociente entre el
resultado neto del periodo atribuible a los acestasi ordinarios ajustados por el efecto
atribuible a las acciones ordinarias potenciales efecto dilutivo y el nUmero medio
ponderado de acciones ordinarias en circulaciomanderel periodo, ajustado por el
promedio ponderado de las acciones ordinarias gransemitidas si se convirtieran
todas las acciones ordinarias potenciales en axiordinarias de la sociedad. A estos
efectos se considera que la conversion tiene labaomienzo del periodo o en el
momento de la emisién de las acciones ordinaridsnpmles, si éstas se hubiesen
puesto en circulacion durante el propio periodo.

U) Estado de flujos de efectivo consolidado

En el estado de flujos de efectivo consolidado, spiprepara de acuerdo con el método
indirecto, se utilizan las siguientes expresiomels siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de diner@fentivo y de sus equivalentes,

entendiendo por éstos las alteraciones en su daltas inversiones a corto plazo de
gran liquidez.
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Actividades de explotacion: actividades tipicas ldeentidad, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas comondersion o de financiacion.
Partiendo del resultado antes de impuestos ddadadies continuadas, ademas de la
correccion por Amortizacion del inmovilizadp a traves de la partidaOtros
ajustes del resultado (netds3e realiza el traspaso de los pagos y cobros por
intereses pues se muestran en esta misma rubrcad@érma separada, el traspaso
de los resultados por enajenacion de inmovilizag® s engloban en la rubrica de
actividades de inversion y, por ultimo, las corfeges de resultados generados por
sociedades puestas en equivalencia y, en generalyalquier resultado que no sea
susceptible de generar flujos de efectivo.

Actividades de inversion: las de adquisicion, emaggn o disposicidn por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiomesicluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que pretucambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivoge g forman parte de las
actividades de explotacion.

4.3 Estimaciones y juicios contables

La informacidon contenida en estas cuentas anuagesresponsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Dominante.

En las cuentas anuales consolidadas corresporsliarites ejercicios 2017 y 2016 se
han utilizado estimaciones realizadas por los Adstredores del Grupo para valorar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastasnpromisos que figuran registrados
en ellas. Basicamente, estas estimaciones, cugbbedse puede encontrar en las normas
de valoracion aplicables, se refieren a:

La valoracion de activos y fondos de comercio mitgrminar la existencia de
pérdidas por deterioro de los mismos.

Distribucion del coste de las combinaciones de ciego
Reconocimiento de ingresos en la actividad de cocstn.

Las hipo6tesis empleadas en el calculo actuaridbsigpasivos y compromisos
por pensiones.

La vida util de los activos materiales, inversiomgsobiliarias e intangibles.

Las hipétesis empleadas para el calculo del valoonable de los instrumentos
financieros.

La probabilidad de ocurrencia y el importe de logsiyos de importe
indeterminado o contingentes.

Los costes futuros para el desmantelamiento dms$saslaciones y restauracion
de terrenos.

Los resultados fiscales de las distintas socieddde&rupo que se declararan
ante las autoridades tributarias en el futuro qae $ervido de base para el
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registro de los distintos saldos relacionados ¢tamguesto sobre sociedades en
las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Estas estimaciones se realizaron en funcion deejarrmformacion disponible a 31 de
diciembre de 2017 y 2016 sobre los hechos anakzado obstante, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futdiiguen a modificarlas, lo que se
haria, en su caso, conforme a lo establecido Bihdz8.

4.4 Cambios en estimaciones y politicas contables gorreccion de errores
fundamentales

Cambios en estimaciones contables: el efecto ddquiea cambio en las

estimaciones contables se registra prospectivamentel mismo apartado de la
cuenta de resultados en que se encuentra registlagasto o ingreso con la
estimacion anterior.

Cambios en politicas contables y correccion deresritundamentales. El efecto de
este tipo de cambios y correcciones se registraigglente modo: en aquellos casos
que sean significativos, el efecto acumulado aiandel ejercicio se ajusta en el

epigrafe de reservas y el efecto del propio ejercie registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. En estos ssosexpresan los datos financieros
del ejercicio comparativo presentado junto al ég@yen curso.

La vida atil de los activos materiales, inversiomesobiliarias e intangibles de vida
atil definida: EI Grupo Acciona, basandose en udliais que ha contado con
fuentes de informacion internas, ha realizado weva estimacion de la vida util de
los buques de carga, de pasajeros y de alta vatbdiel Subgrupo Trasmediterranea
ampliandola de 15 a 25 afios para fast ferry y da 2% afios para el resto de
buques. En consecuencia, el epigrafe “Dotacionaarartizacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada incluye el impdeteste cambio de estimaciéon
desde el 1 de enero de 2017, que ha supuesto umta araortizacion de 2 millones
de euros.

Salvo por el cambio descrito anteriormente, a 31dideembre de 2017 no se han
producido cambios significativos en estimacionestaloles, ni en politicas contables ni
se han producido correcciones de errores.
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5.- Inmovilizado material

El movimiento correspondiente a los ejercicios 2912016 tanto en valores de coste
como de amortizacion acumulada se desglosa, es deleuros, de la siguiente forma:

Instalaciones Otras

Inmovilizado  Terrenosy técnicas de instalaciones u?mng\cx:ﬁ(z); deo Otro Amortiza- Deterioros Total
Material construcciones generacion  técnicasy en curso inmovilizado ciones
eléctrica magquinaria
Saldo a . \
31.12.2015 402.463 11.169.26: 1.215.00¢ 125.851 206.214 (4.581.540) (873.069) 7.664.187
Variaciones
por cambios (96) (88.878) 15.207 7.429 (1.514) 40.482 4.215 (23.155)
de perimetro
gltas / . 5.079 16.272 238.121 446.229 38.363 (476.066) (85.185) 182.813
otacion
Bajas (919) 5.762 (29.592) (3.525) (6.327) 31.481 2.249 (871)
Traspasos 1.425 134.460 22.852 (163.385) 2.498 516 - (1.634)
Otras
variaciones 664 184.873 3.636 1.413 (13.544) (28.054) (4.455) 144.533
Saldo a . N
31.12.2016 408.616  11.421.75Z 1.465.22¢ 414.012 225.690 (5.013.181) (956.245) 7.965.873
Variaciones
por cambios 150 62.632 38.038 (185) 8.096 (37.995) 286 71.022
de perimetro
g'tas f 7.358 10.487 139.625 445.089 49.958  (511.949) (493) 140.075
otacion
Bajas (2.416) (8.987) (36.388) (5.318) (5.025) 40.875 2.941 (14.318)
Traspasos (57.348) (848.184)  (769.869) (381.656) (51.188) 715.612 161.480 (1.231.153)
Otras
variaciones (50) (334.879) (19.566) (41.592) (4.884) 94.516 15.285 (291.171)
gflfg ‘;017 356.310  10.302.821 817.069 430.350 222.646 (4.712.122) (776.746)  6.640.329

Los saldos netos por epigrafes al cierre del ejer@017 y 2016 son los siguientes:

Inmovm;ado 2017 2016
Material
Coste Amortizacion Deterioros Total Coste Amortizacion Deterioros Total
Terrenos y construcciones 356.310 (153.597) (144) 202.569 408.616 (152.943) (3.252) 252.421

Instalaciones técnicas de

ones tecl 10.302.821 (3.871.768)  (769.443) 5661610  11.421.752 (3.827.170) (857.266)  6.737.316
generacion eléctrica

Otras instalaciones técnic: 204.747 (128.661) (2.545) 73.541 907.568 (507.705) (91.288)  308.575
Maquinaria 612.322 (415.024) (2.484)  194.814 557.661 (364.144) (2.484) 191.033
AMIEREES & M ZEe 430.350 - (2.091) 428.259 414.012 - (1.916) 412.096
€en curso

Otro inmovilizado 222.646 (143.072) (39) 79.535 225.690 (161.219) (39) 64.432
Total 12.129.200 (4.712.122)  (776.746)  6.640.329  13.935.299 (5.013.181) (956.245)  7.965.873

Los movimientos mas significativos del ejerciciotte del epigrafe de inmovilizado se
corresponden con el traspaso al epigrafe de “actmantenidos para la venta” del
Subgrupo Trasmediterranea y de ciertos activosgétieos por valor neto contable de
1.255 millones de euros (véase nota 3.2h) y 23).
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También se resalta, la puesta en funcionamientia gdanta fotovoltaica EI Romero
(Chile) asi como la puesta en marcha de un pamjiemen India por importe conjunto
aproximado de 380 millones de euros. Estas plamesentan actividad desde el mes de
marzo y abril de 2017, respectivamente.

En “Variaciones por cambio de perimetro”, destagaehtrada al perimetro de

instalaciones técnicas, maquinaria y otro inmoadiz dentro de la divisidbn de

construccion al haberse adquirido el control sa@br8ubgrupo constructor australiano
“Geotech Holding” asi como la adquisicién del 508icenal de una instalacion de

generacion eodlica en Canada (véase nota 3). Bereloto 2016, se destaca la salida del
perimetro de activos edlicos en Grecia dentro ddivasion de energia (véase nota
3.2h)) al haberse acordado la entrega de los misomas pago para la resolucion de un
litigio existente (véase nota 26).

Las principales “Altas” del ejercicio 2017, se @sponden con la adquisicién del buque
“Dimonios” por el Grupo Trasmediterranea por un arip de 54 millones de euros,
inversiones actualmente en curso de la division edergia correspondientes a
instalaciones de generacion eléctrica de los ptogeen México, India, Chile y
Australia por importes aproximados de 421 millode%uros, y por otro lado, inversion
en maquinaria y otros elementos de inmovilizada garejecucion de proyectos de
construccion en Canadéa, Ecuador, Emiratos Arabétosy Noruega.

En el ejercicio 2016, se resaltan “Altas” de innliagido significativos principalmente
asociadas con el desarrollo de tres instalacioaegderacion edlica en Estados Unidos
e India e instalaciones de generacion fotovoltaic&hile, por un total de 425 millones
de euros y en la division de construccion invemssoan maquinaria y otros elementos
de inmovilizado para la construccion de un tinelNemuega, una linea de metro en
Quito y una presa en Canada por 197 millones deseur

En el ejercicio se ha reclasificado al epigraféEiastencias” de un terreno ubicado en
Polonia e inmovilizado en curso asociado pertenéei@l negocio inmobiliario por
importe de 17 millones de euros, tras la modifiadle la estrategia planteada sobre
dicho activo. En el ejercicio 2016, podemos destanzl epigrafe de “traspasos” desde
la partida de inmovilizado en curso los costes dsadollo de un proyecto edlico
ubicado en Estados Unidos, comentado en el apafédids”, con destino a la partida
de instalaciones de generacion eléctrica, por \d@d35 millones de euros.

Dentro del movimiento "Otras variaciones" de 20¥/ iscluye el efecto de las
diferencias de conversion del periodo por un ingoégativo de 294 millones de euros
(105 millones positivos en 2016), generdndose fonesdialmente en los parques eolicos
situados en Estados Unidos, Chile y México, cuyiad®s financieros se integran en
dolares norteamericanos. Dicha moneda se ha dageeftente al euro durante 2017.

A lo largo del ejercicio 2016 se presentaron iraicile reduccién de valor en ciertos
activos consecuencia fundamentalmente de caiddeseprecios de mercado de la
energia y cambios regulatorios en algunos paisededopera el Grupo que supusieron
el registro de deterioros por valor de 73 millodesuros correspondiendo, en su mayor
parte, a varias instalaciones edlicas situadastaia,| Polonia y Estados Unidos.
Durante el ejercicio 2017, no se identificado immbode deterioro que hayan puesto de
manifiesto la necesidad de registrar deteriorosi@utles.
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A 31 de diciembre de 2017, el importe registradwigen en el epigrafe “deterioros”,

asciende a 777 millones de euros (956 millonesutteseen el ejercicio 2016) que

disminuye significativamente tras la reclasificacil epigrafe de mantenidos para la
venta del Subgrupo Trasmediterranea y ciertos @tenergéticos. El importe de

deterioros de los activos registrados a 31 de rdimie de 2017 se corresponden
fundamentalmente con la divisidbn de energia, sagyidnto en el area internacional
como en los activos esparioles, éstos ultimos poambio regulatorio habido en los

afos 2012 y 2013 y que se explica detalladamentk emta 2 referente a marco

regulatorio espaiiol.

Durante el ejercicio 2017 las sociedades han aldivaomo mayor valor del
inmovilizado material gastos financieros por impode 4,2 millones de euros y 6,4
millones de euros a 31 de diciembre de 2016 (véaise28).

El importe de los activos materiales en explotadidialmente amortizados a 31 de
diciembre de 2017 y 2016 ascienden a 455 y 57&mna@f de euros, respectivamente,
estando la mayor parte de los mismos en uso.

Las sociedades del Grupo mantenian a 31 de dictemidr2017 compromisos de
adquisicién de bienes de inmovilizado material jpgporte de 546 millones de euros
fundamentalmente en la division de energia poinkstalaciones edlicas actualmente en
construccion en México, Australia y Chile. La cdat comprometida a 31 de
diciembre de 2016 ascendio a 62 millones de euros.

El Grupo tiene formalizadas polizas de seguros pabair los posibles riesgos a que
estan sujetos los diversos elementos de su inmadoi material, asi como las posibles
reclamaciones que se le puedan presentar porreicgjede su actividad, entendiendo
gue dichas pdlizas cubren de manera suficientadegos a los que estan sometidos.

A 31 de diciembre de 2017 el importe en librosatedctivos del inmovilizado material
del Grupo adquiridos en régimen de arrendamientnfiiero ascendia a 44 millones de
euros (42 millones en el ejercicio 2016) correspamib, en su mayor parte, a
maquinaria destinada a la construccion de una preSzanada citada anteriormente.

A 31 de diciembre de 2017, el valor neto contalde adtivos materiales que se
encuentran en garantia de deudas de financiacimiadas a un proyecto especifico en
la divisién de energia, es de 2.163 millones deseur

El Grupo ha hipotecado terrenos y edificios garamilo lineas de crédito bancarias
concedidas al Grupo por un valor neto contable&dmillones de euros (23 millones de
euros en 2016).

.- Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias del Grupo correspongeincipalmente a inmuebles
destinados a su explotacion en régimen de alquiler.

El movimiento producido en los ejercicios 2017 Yy @@n las inversiones inmobiliarias
pertenecientes al Grupo se describe a continuacion:
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Inversiones inmobiliarias

Miles de euros

Amortizaciones
Coste

y deterioros Total

Saldo a 31.12.2015 1.019.701 (344.486) 675.215
Adiciones 3.771 (22.746) (18.975)
Retiros (87.796) 42.396 (45.400)
Traspasos (190.29.1) 91.048 (99.246)
Otras variaciones - - --

Saldo a 31.12.2016 745.3t2 (233.788) 511.594
Adiciones 27.947 (7.729) 20.218
Retiros (17.144 16.754 (390)
Traspasos (48.814) 28.308 (20.506)
Variaciones del Perimetro (430.5¢7) 96.408 (334.159)
Saldo a 31.12.2017 276.804 (100.047) 176.757

Durante el ejercicio 2017 las variaciones mas 8aativas se corresponden con:

- Las adiciones se deben, principalmente, a la iadgin de terrenos en territorio
nacional destinados a oficinas.

- En virtud del cambio de estrategia en la gedti@ros activos de patrimonio en renta
del Grupo que comenzé en 2016 y por la cual seisderas por un lado, la eventual

rotacion de los mismos y, por otro, el desarroléo atjuellos activos con mayores
expectativas de generar valor afiadido para el Gsepoan traspasado ciertos activos,
principalmente solares, debido al cambio de usdodemismos, desde inversiones
inmobiliarias a existencias, por importe bruto @endillones de euros (148 millones de
euros en 2016) y un valor neto de deterioros d& 2flljones de euros (73 millones de
euros)

- La variacién del perimetro por la que Acciona IRestate, sociedad participada al
100% por el Grupo, aporta a Testa Residencial SOCIM\. un paquete de activos en
renta, mediante la aportacion de su participacidotas sociedades Cia. Urbanizadora
del Coto, S.L. y Valgrand 6, S.A.U., asi como 44iendas ubicadas en Lérida, a
cambio de acciones de nueva emision de Testa guesentan un 21,02% del capital
resultante tras la ampliacion (véase nota 3.2.hjueg supone una salida de activos
inmobiliarios netos de 336 millones de euros.

Durante el aflo 2016 se resalta la venta de unaceatmercial y un edificio de oficinas

situados en Madrid, asi como un hotel situado ermceBana, por un precio total de

67.150 miles de euros y un resultado por enajenamjunto de 6.711 miles de euros
(véase nota 26).

A 31 de diciembre de 2017 el valor razonable dealctsvos que a dicha fecha se
encontraban registrados en este epigrafe, de acwerndaloraciones realizadas por
tasadores independientes, (véase nota 4.2. E)gndsca 196.944 miles de euros
(547.658 miles de euros a 31 de diciembre de 2@B6ilisminucién de valor de 2017

frente a 2016 se debe principalmente a las verdaactivos indicadas anteriormente
(con un valor de tasacion a 31 de diciembre de 21#1846.820 miles de euros), y al
traspaso a existencias de un solar (con un valtas#éion a 31 de diciembre de 2016
de 20.500 miles de euros). Si consideramos es®tjuactos, el valor de tasacion de
2016 comparable con 2017 ascenderia a 180.338 deilearos.
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Los ingresos procedentes del alquiler de inmueblgenidos por el Grupo por las

inversiones inmobiliarias que a 31 de diciembr@#&7 se encontraban registrados en
este epigrafe, arrendados en su totalidad en ragiiee arrendamiento operativo,

ascendieron a 20 millones de euros (28 milloneewes en 2016). Los gastos de
explotacion directos derivados de inmuebles dergide ascendieron a 9 millones de
euros (10 millones de euros en 2016) y figuran leepégrafe de “otros gastos de

explotacion” de la cuenta de pérdidas y gananciasatidada adjunta.

A 31 de diciembre de 2017 el Grupo mantiene hi@mtes parte de los inmuebles de
inversion incluidos en este epigrafe, con un va&io contable de 41 millones de euros
(367 millones de euros a 31 de diciembre de 2Qi8 garantizar distintos préstamos
y lineas de crédito bancarias concedidas al Grdmo. disminucion se debe,
principalmente, a la aportacion a Testa Residemgdhs inversiones inmobiliarias ya
comentada, que a diciembre de 2016 tenian un costable de 330 millones de euros.

El detalle del coste de inmuebles destinados adareiento adscritos a de la division
de Inmobiliaria del Grupo Acciona, a 31 de dicieelde 2017 y 2016, segun su
emplazamiento, es el siguiente:

Emplazamiento 2017 2016
Coste Amortizggiones Coste Amortizggiones
y provisiones y provisiones
Madrid 116.366 (29.923) 520.664 (127.784)
Levante 21.772 (7.773) 24.147 (9.185)
Andalucia 16.220 (9.575) 16.000 (9.045)
Catalufia 64.750 (30.093) 125.781 (61.888)
Resto 55.251 (22.781) 56.345 (25.013)
Total 274.359 (99.145)  742.937 (232.915)
7.- Fondos de comercio

El movimiento habido durante el ejercicio 2016 ste&apitulo del balance de situacion
consolidado adjunto ha sido, en miles de eurcsigalente:

Saldoa31.12.15  Altas Deterioros vag;?;nes Saldo a 31.12.16
Subgrupo Acciona Facility Services 50.962 50.962
Subgrupo Acciona Agua 27.976 27.976
Otros 358 (12) 346
Total 79.296 = = (12) 79.284

El movimiento habido durante el ejercicio 2017 steeapitulo del balance de situaciéon
consolidado adjunto ha sido, en miles de eurcsigalente:

Saldo a 31.12.16 Altas Deterioros va;)at(r:?osnes Saldo a 31.12.17
Subgrupo Geotech holding -- 117.207 -- (10.860) 106.347
Subgrupo Acciona Facility Services 50.962 - - 50.962
Subgrupo Acciona Agua 27.976 -- -- 27.976
Otros 346 -- -- 19 366
Total 79.284 117.207 - (10.841) 185.650
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Destaca el reconocimiento de un fondo de comeotad dle 117 millones de euros en la
division de construccion tras la adquisicion delb@upo constructor australiano
“Geotech Holding” en el mes de marzo de 2017 (véasz 3).

A 31 de diciembre de 2017, se han registrado ditéas de conversion negativas en el
epigrafe por importe aproximado de 11 millones de® fundamentalmente por las
variaciones de tipo de cambio experimentadas paddlat australiano.

En el ejercicio 2017 la actualizacion de los testdeterioro, segun la metodologia
descrita en la nota 4.2 E) realizada para los sylogr Acciona Facility Services y
Acciona Agua no ha puesto de manifiesto la necdstika registrar deterioros con
respecto a estos fondos de comercio.

Las tasas WACC después de impuestos utilizadassidan 6,93% para el subgrupo
Acciona Facility Services y 5,90% para subgrupoidwea Agua.

La tasa de crecimiento empleada por los subgruges gxtrapolar las proyecciones de
flujo de efectivo mas alla del periodo de cincosadigbierto por las previsiones fue de
un 1,50%.

Se ha realizado un analisis de sensibilidad, eslpeente con relacion al margen de
explotacion, a la tasa de descuento y a la tasered@miento a perpetuidad, con el
objetivo de asegurarse de que posibles cambioa estimacion no tenian repercusion
en la posible recuperacion de los fondos de comemgjistrados. Los resultados de
estos andlisis de sensibilidad indican que, disonmes de la tasa de crecimiento
aplicada en 75 puntos basicos, incrementos deséada descuento de hasta 40 puntos
basicos y reducciones del margen neto de explotal@oun 15%, y consideradas estas
hipotesis de forma conjunta, no alteran el resaltl test de deterioro, es decir, no se
ponen de manifiesto deterioros sobre el fondo deecoio.

A cierre del ejercicio se ha actualizado el cald#bfondo de comercio generado en la
adquisicién del Subgrupo Geotech Holding no poroéadde manifiesto ninguna
modificacion significativa en las hipétesis emplesen el modelo inicial.

El Grupo Acciona registra por el método de adgidisitodas aquellas incorporaciones
al Grupo que supongan toma de control.

No ha habido incorporaciones adicionales al grupdos ejercicios 2017 y 2016 que
hayan generado el registro de un fondo comerceratite de la descrita anteriormente.
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8.-

Otros activos intangibles

El movimiento habido durante el ejercicio 2017 Y @0en miles de euros, ha sido el

siguiente:

Otros activos
intangibles

Saldo a 31.12.2015

Variaciones por
cambios de perimetro

Altas / Dotacion

Bajas

Traspasos

Otras variaciones

Saldo a 31.12.2016

Variaciones por

cambios de perimetro

Altas / Dotacion

Bajas

Traspasos

Otras variaciones

Saldo a 31.12.2017

Desarrollo Concesiones

58.040 789.846

(8.065) 1.052.86€

3.046 50.842
(64) (607)
1.473 (573)
34 37.232
54.464  1.929.60€
141 271.564
1.279 28.936
(3.687)

(2.282)  (93.791)
(293)  (39.906)
53309  2.092.62:

Otros

1.341

120

13

(23)

1451

13.827

31.322

11)

(1.242)
45.347

Aplicaciones
informaticas

57.823

(207)
6.004
(561)

403

5
63.467

152
6.485
(1.374)
(15.088)

(62)
53.580

Anticipos

4.982

1.285
(305)
(37)
94
6.019

9.821
(6)
(1.395)

14.439

Amortiz.

(308.040)

(55.423)
(63.519)
780

(47)
(5.996)
(432.245)

(99.547)
(83.680)
2.096
44231

6.758
(562.388)

Deterioros  Total
(95.508) 508.484
1.608 990.779
(31.926) (34.148)
22 (735)
- 1.232
- 31.346

(125.804) 1.496.958

-~ 186.137
(13.110) (18.948)

~  (2.971)
16.556 (51.880)

1471 (33.274)
(120.887) 1.576.022

Los saldos netos por epigrafes al cierre del ejer@017 y 2016 son los siguientes:

Inmovilizado
Inmaterial
Coste
Desarrollo 53.309
Concesiones 2.092.622
Derecho de traspaso 3.142
informicas 53.560
e
Anticipos 14.439
Total 2.259.297

2017

Amortiz. Deterioros

(49.894)
(455.050)  (120.854)
(745) (33)

(41.396)

(15.303)
(562.388)  (120.887)

Total
3.415
1.516.718

2.364

12.184

26.902

14.439

1.576.022

Coste
54.465
1.929.606

1.450

63.467

6.019

2.055.007

2016
Amortiz. Deterioros
(47.937) =
(331.388) (125.771)
(657) (33)
(52.263) =
(432.245) (125.804)

Total
6.528
1.472.447
760

11.204

6.019

1.496.958

El epigrafe “Concesiones” incluye, principalmerdguellos activos concesionales en
los que el riesgo de demanda es asumido por ehdger

Adicionalmente incluye el coste de las concesiocaésiinistrativas y los canones
pagados por Acciona Agua en concepto de concesimiasionadas con el ciclo
integral del agua.

El desglose del epigrafe concesiones y anticif® @e diciembre de 2017 y 2016 es el

siguiente:
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Concesiones 2017 2016
Coste Amortiz. Deterioros Total Coste Amortiz. Deterioros Total

Conc.administrativas ~ 293.454  (109.300)  (16.199)  167.955  380.359  (128.524)  (34.116) 217.719
(CCOI’,L%:ES’)‘Q'NGS 1.806.064 (345.750) (104.655) 1.355.659 1.549.247  (202.864)  (91.655)  1.254.728
PaEEles Lo 3.358 - 3.358 356 - 356
Administrativas

Anticipos CINIIF 12 11.081 - 11.081 5.663 - 5.663
Total 2.107.061 (455.050) (120.854) 1531.157 1.935.625 (331.388)  (125.771)  1.478.466

El detalle de las concesiones principales se dssgtm el Anexo V (SIC 29), y el
desglose del saldo de las principales concesiomesniodelo intangible (CINIIF 12) a
31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Concesiones 2017 2016
Coste (*) Amortiz. Deterioros Total Coste (*) Amortiz. Deterioros Total

g"Ado"'a B 142.900 (27.331)  (101.550)  14.019 156.053 (27.182)  (88.550)  40.321
2'2' HEMEND 2, 148564 (58.292)  (3.104)  87.167 148532  (48.614)  (3.104)  96.814
Consorcio Edlico
Chiripa, SA 104.075 (19.120) - 84.955 118.344 (15.389) 102.955
Autovia de los
ey 271.711 (105.107) - 166.603 -
Atll Concessionaria
de la Generalitat de ~ 1.061.319  (103.671) - 957.658  1.055.196  (82.662) 972.534

Catalunya, S.A.

(*) Incluye los importes de anticipos asociados@hds concesiones.

El principal intangible procedente de esta socigdegistrado acorde a lo establecido
en la IFRIC 12, modelo de activos intangibles daae la concesion retiene el riesgo de
demanda) se corresponde con el valor actual dadipgos cedidos por la Generalitat
segun el acuerdo concesional suscrito entre laestomtaria ATLL y la Generalitat de
Catalunya tras la adjudicacion firmada el 6 de exoNire de 2012 y que asciende a un
valor neto de amortizaciéon a 31 de diciembre de7 204 958 millones de euros (973
millones de euros a 31 de diciembre de 2016) deuates 816 millones se encuentran
pendientes de pago a fecha actual (792 de milldeesiros a 31 de diciembre de 2016)
(véase nota 21).

A 31 de diciembre de 2017 las principales “adicgiren el epigrafe se correspondieron
con la inversion derivada de los compromisos aaips por ATLL Concessionaria de

la Generalitat de Catalunya, S.A., altas en la esidn brasilefia Rodovia Do Aco, y
pago del canon inicial de una concesion de abasiEtio de agua adjudicada en
México.

Dentro de la partida “variaciones por cambios dénpetro” se resalta la adquisicion del
50% adicional de la sociedad concesionaria Autdeitos Vifiedos, S.A. por la que se
pasa a reconocer por método de consolidacion gldbdb su patrimonio,
incorporandose una concesion bajo el modelo dahgible contemplado en CINIIF 12
por importe de neto de 172 millones de euros. T@mbe resalta la incorporacion de
los activos intangibles procedentes del Subgrupotggd Holding adquirido en el
ejercicio 2017 y el reconocimiento en el epigradeottos activos intangibles del PPA
asignado la cartera de obra del Subgrupo constracttraliano por importe de 13,8
millones de euros (véase nota 3).
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Tras la puesta en funcionamiento de la planta titaica EI Romero en Chile en el mes
de marzo de 2017, se realiz6 un “traspaso” dedoscthos de explotacién adquiridos al
inicio del proyecto y que se encontraban regissasio el epigrafe de “Concesiones”
por valor neto contable de 27 millones de eurapérafe de “Inmovilizado Material”.
También se resalta un traspaso al epigrafe dev@giNo Corrientes Mantenidos para
la Venta” por valor neto contable de 21 millones eleos asociados al Subgrupo
Trasmediterranea.

En el ejercicio 2017, dentro del movimiento “otkasiaciones” se incluye el efecto de
las diferencias de conversion del periodo por upoite negativo de 33 millones de
euros asociados fundamentalmente al real brasye®b dolar americano (importe
positivo de 31 millones de euros en el ejercicid®0

Durante el ejercicio 2017 el Grupo ha deterioradanillones de euros adicionales, al
presentar indicios adicionales de reduccion deasor yprincipalmente por la reduccion
de las expectativas de ingresos derivadas de iecrtex de tarifa y por el deterioro de
las condiciones macroecondémicas del pais. Por s#loha actualizado el test de
deterioro, segun lo indicado en la nota 3.2. Eb&se a la proyeccion de flujos de caja
estimados después de cubrir el servicio de la deualdasa de descuento utilizada
incorpora el riesgo pais a partir de la rentabdigeomedio de los ultimos 10 afios del
bono de EE.UU. a 10 afios, al que se le adicionapuin@a de riesgo acorde a las
condiciones del pais corregido por el apalancamieptomedio de empresas
comparables (beta apalancada) e incrementado pdeedncial de IPC EE.UU.-Brasil,
situandose el coste del capital propio en el 11BR6alculo del deterioro ha ascendido
a 13 millones de euros (30 millones de euros awmieje 2016) que se ha registrado en
el epigrafe “deterioro y resultados por enajenasatel inmovilizado” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta (véase nota 26).

Realizando un analisis de sensibilidad sobre lasipales hipotesis del modelo se
contempla que ante variaciones en la tasa de dascde +/- 1,25% se esperaria un
impacto adicional de 7,9 millones y una reducci@ 9 millones respectivamente
sobre el deterioro acumulado a cierre del ejercicio

Del mismo modo, ante incrementos en trafico deQ# &e esperarian una reduccion en
el impacto sobre el deterioro realizado de 24,%9om#éls y un aumento del deterioro de
25,8 millones respectivamente.

Para el resto de activos intangibles, durante @iciegjo 2017 no se han estimado
deterioros ni se han puesto de manifiesto minusvalignificativas no cubiertas con las
provisiones existentes a 31 de diciembre de 2017.

Las sociedades del Grupo mantenian a 31 de dictemidr2017 compromisos de
adquisicién de bienes de inmovilizado intangible ipgporte de 126 millones de euros,
por proyectos concesionales en la division de coosbn de infraestructuras
(autopistas) y en la divisibn de agua. A 31 deeditire de 2016, la cantidad
comprometida ascendié a 172 millones de euros.

Adicionalmente, la Sociedad ATLL Concessionaridad&eneralitat de Catalunya, S.A.

conforme al contrato concesional, mantiene la ablign de realizar sobre la
infraestructura mejoras de estanqueidad y de éstas; asi como adecuaciones de tipo
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técnico y de seguridad en el plazo de 10 afios dadtea del contrato por un importe
total de 139 millones de euros a 31 de diciembr@E/. Estos compromisos son
tratados, desde una perspectiva contable, comonuaga concesion teniendo que
contabilizarse la contraprestacion recibida comoinmovilizado intangible en el
ejercicio en el que se realizan dichas actuacioses;onsidera que estas cantidades
seran recuperadas por el importe de 122 millonesidss con la generacion de mayores
ingresos, mediante el incremento de la tarifa exjezticio inmediatamente siguiente al
que se realicen dichas inversiones. En el transcdeslos ejercicios 2013-2017 la
Sociedad ha llevado a cabo inversiones por impiet@8.617 miles de euros (6.133
miles de euros en el ejercicio 2017 y 22.484 ndkeguros en ejercicios anteriores).

El importe de los activos intangibles en explotaciotalmente amortizados a 31 de

diciembre de 2017 y 2016 asciende a 88 y 90 mdl@leeeuros, respectivamente.

9.- Participacion en empresas asociadas y negociosnjuntos contabilizados

por el método de la participacion

El movimiento existente en este epigrafe del ba&lalecsituacion adjunto durante el afo
2016, en miles de euros, es el siguiente:

Saldoa  Participacion Dividendo Efecto Cambios de Saldo a
Participaciones directas de la matriz 31.12.15 enresultados impositivo y perimetro y 31.12.16
_antes de otras variac. otros
impuestos y
deterioro

Participaciones directas de la matriz

Consorcio Traza, S.A. 5.602 160 (396) -- 5.366
Gran Hospital Can Misses, S.A. 1.964 (120) (322) - 1.522
S.C. Novo Hospital De Vigo S.A. 11.975 678 (408) 229 12.474
Nordex S.E. -- 28.954 (10.039) 753.942 772.857
Subtotal participaciones directas 19.541 29.672 (11.165) 754.171 792.219
Participaciones indirectas de la matriz

Indirectas Subgrupo Acciona Energia 142.865 17.791 (5.723) (1.713) 12.646 165.866
Indirectas Subgrupo Ceatesalas 84.939 (212) (1.906) 824 (601) 83.044
Indirectas Subgrupo Acciona Construccion 22.814 6.190 (2.282) 2.810 29.532
Indirectas Subgrupo Acciona Concesiones 12.704 934 (460) 479 3.124 16.781
Indirectas Subgrupo Acciona Agua 107.547 14.056 (5.616) (4.004) (43.103) 68.880
Indirectas Subgrupo Acciona Inmobiliaria 17.800 1.269 440 (16.077) 3.432
Indirectas Subgrupo Trasmediterranea 110 106 @) (30) - 182
Otras 794 (236) 172 155 885
Subtotal participaciones indirectas 389.573 39.898 (13.709) (6.114) (41.046) 368.602
Total 409.114 69.570 (13.709) (17.279) 713.125 1.160.821

(*) Dentro de Indirectas Subgrupo Acciona Aguaeseontraba la concesionaria ATLL que aportabaalorwde la puesta en

equivalencia por 52.123 miles de euros.
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El movimiento existente en este epigrafe del b&aecsituacion adjunto durante el afio
2017, en miles de euros, es el siguiente:

Participaciones directas de la matriz

Participaciones directas de la matriz
Consorcio Traza, S.A.

Gran Hospital Can Misses, S.A.
S.C. Novo Hospital De Vigo S.A.
Nordex S.E.

Subtotal participaciones directas

Participaciones indirectas de la matriz
Indirectas Subgrupo Acciona Energia
Indirectas Subgrupo Ceatesalas
Indirectas Subgrupo Acciona Construccion
Indirectas Subgrupo Acciona Concesiones
Indirectas Subgrupo Acciona Agua
Indirectas Subgrupo Acciona Inmobiliaria
Indirectas Subgrupo Trasmediterranea
Otras

Subtotal participaciones indirectas
Total

Saldo a
31.12.16

5.366
1.522
12.474
772.857
792.219

165.866
83.044
29.532
16.781
68.880

3.432
182

885
368.602
1.160.821

Participacion
en resultados
antes de
impuestos

(1.345)
(168)
2.123

(141.811)
(141.201)

40.069
7.871
7.404
2.163

14.853
(1.437)
23

749
71.695
(69.506)

Dividendo Efecto
impositivo y
otras variac.

873
1.135

(556)

(8.437)

(6.985)

(12.159) (10.376)
(1.276) (1.447)
(860)

(395) (1.912)
(4.141) (13.901)
(101)

(5) (200)
(170) (375)
(18.146) (29.172)
(18.146) (36.157)

Cambios de
perimetro y
otros

(2.489)
(14.041)

(16.530)

9.221
(99)
16.530
9.844
335.527
(174)
370.849
354.319

Saldo a
31.12.17

622.609
627.503

192.621
88.192
35.977
33.167
75.535

337.421

915

763.828

1.391.331

Las participaciones del Grupo Acciona en empresasiadas se detallan en el Anexo

Il de esta memoria.

En aquellos casos en los que la inversion del Grapoempresas asociadas,
fundamentalmente determinadas sociedades concgagnde autopistas, que se
integran por el método de participacién se ha redua cero, y en las que pudieran
existir obligaciones implicitas superiores a lasrigriones realizadas, se han pasado a
registrar las pérdidas o disminuciones patrimosiahediante el reconocimiento de un
pasivo en el epigrafe provisiones no corrientesddince de situacion (véase nota 17).
En estos casos, la pérdida se registra en el épfgitaas ganancias o pérdidas” en lugar

de en el epigrafe “resultado de sociedades poetdo de participacion”.

En el ejercicio 2017 procedente del subgrupo Aaimmobiliaria destaca el alta de la
participacion en Testa Residencial SOCIMI, S.A.ug ge corresponde con el 21,02%
del capital de la sociedad tras la aportacion merdria de participaciones y activos
realizada el 27 de julio de 2017 segun se citaaenota 3.2.h, que se ha valorado
inicialmente en 336 millones de euros y a cierrkgjercicio 2017 asciende a 335

millones de euros.

En Diciembre de 2017, se realiza la venta de upayde sociedades concesionarias por
parte de Acciona, S,A, a Acciona Concesiones, Sdciedad perteneciente al grupo,
cuyo efecto se releja en la columna de “cambigsedignetro y otros”.

Respecto a la participacion en Nordex, sociedadstiyulos se negocian en la bolsa de
Francfort, la caida en la cotizacion de la accigpeementada en los ultimos meses,
siempre se ha venido considerando por la Direcaéh Grupo como un hecho
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coyuntural que no constituia necesariamente unridetedel valor intrinseco del
negocio ni de su rendimiento financiero a mediangd plazo, pues para el Grupo
Acciona, la participacién en Nordex, constituye imaersion estratégica que persigue
materializar sinergias manteniendo una posicioevegite en la cadena de valor de la
generacion edlica. Por otro lado, no cabe dudalajeetizacién del titulo se ha visto
arrastrada por reacciones desproporcionadas denéssados ante acontecimientos
puntuales que, por otro lado, estan afectandordeafgeneralizada al sector.

No obstante, la cotizacion de la accién en un rsigiificativamente por debajo de su
valor contable, durante un periodo de tiempo tablopgado, junto con una
reestimacion a la baja de las previsiones anungiadé compafia en fechas recientes,
han sido considerados como un indicio de deteridbeesta forma, el Grupo Acciona
ha realizado un test de deterioro para verificat salor en uso de la inversion ha caido
por debajo de su valor en libros. El resultadotel&l es que el valor en uso asciende, a
31 de diciembre de 2017, a 623 millones de eu=)mr por la cual el Grupo ha
deteriorado 145 millones de euros para adecuaalet de su inversion hasta alcanzar
los 623 millones de euros citados.

La metodologia para calcular el valor en uso edekcrita en la nota 3.2.E), es decir,
mediante el descuento de flujos de caja a una(@#eCC) que tiene en cuenta los
riesgos inherentes al negocio de la compafia ash éos distintos mercados en los que
opera. Para este descuento se ha calculado unecpi@y de flujos de efectivo que
cubre un periodo de cinco afios (2018-2022) y uor\valminal que representa el valor
de los flujos futuros a partir del afno seis y qeeha determinado en base a una
estimacion de flujo de caja normalizado. La proy@tale flujos de caja se ha basado
en las estimaciones que el equipo gestor de Ndrdéxecho publicas y en indicadores
obtenidos de fuentes externas especializadas dilr sarrojando unos resultados que
son consistentes con la evolucion histérica detaad.

Con respecto al crecimiento de ventas utilizada ghiperiodo normalizado, que sirve
de base para el célculo del valor terminal (paréaméy”), se ha estimado un
crecimiento del 1,5%, pese a existir perspectivasrdcimiento en el sector en el que
opera Nordex gque avalan crecimientos superiordss etras razones, por la creciente
necesidad de sustitucion de energias convenciomMidesbstante, dada la incertidumbre
que entrafian las proyecciones para periodos tahosnge ha considerado que el 1,5%
es una tasa de crecimiento prudente.

Para el descuento de los flujos de caja se hademasio una tasa WACC después de
impuestos de un 7,2%.

Asimismo, al objeto de reforzar la consistenciazonabilidad del test, se han realizado
andlisis de sensibilidad ante cambios razonablemesperados en las principales
hipotesis. Asi, una variacion de +/- 50 p.b. eWIACC produciria un impacto adicional
en el importe deteriorado de +58 y -69 millone®dms, y una variacioén de +/- 50 p.b.
en la tasa de crecimiento de las ventas en eldmenormalizado (“g”) produciria un
impacto adicional en el importe deteriorado dey5@7 millones de euros.

Los movimientos mas significativos del ejerciciol@0se explican por la toma de

control de ATLL, explicada en la nota 3.2 h), a@no por la adquisicion del 29.9% de
Nordex, S.E. explicada también en la citada nota 3.
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Dentro del epigrafe “Efecto Impositivo y otras aaiones”, se recoge, ademas del
efecto impositivo del resultado del afio, las vaoiaes por derivados, diferencias de
conversion y el efecto de los traspasos a pasiwaormientes de aquellos valores de la
puesta en equivalencia que pasan a ser negativos.

A 31 de diciembre de 2017 el epigrafe “Efecto inijpas y otras variaciones” incluye
principalmente un importe negativo de 22 millonesediros correspondiente al efecto
fiscal, 13 millones negativos por la variacion ds diferencias de conversion y 3
millones de euros positivos por la variacion dedesvados.

A continuacion se exponen, en proporcion al pogjerde participacion en el capital de
cada una de las entidades asociadas que figurastenepigrafe, el importe de los
activos, pasivos, ingresos ordinarios y resultads éjercicio 2017 (las cifras
correspondientes a las entidades asociadas carddbs por su valor patrimonial
negativo en el pasivo se detallan en la nota 17):

Energia Construccion Agua Servicios Otros Negocios Total 2017
Activo
Activos no corrientes 1.262.042 379.438 116.867 438 452,504  2.211.289
Activos corrientes 556.256 119.104 83.998 6.123 19.346 784.827
Total activo 1.818.298 498.542 200.865 6.561 471.850 2.996.116
Pasivo
Patrimonio Neto 903.423 74.140 75.537 809 337.422 1.391.331
Pasivos no corrientes 509.198 346.061 81.393 187 130.354 1.067.193
Pasivos corrientes 405.677 78.341 43.935 5.565 4.074 537.592
:gttg' pasivo y patrimonio 1.818.298 498.542 200.865 6.561 471850  2.996.116
Resultado
Importe neto de la cifra de
negocios 1.048.796 90.210 74.899 17.914 8.055 1.239.874
Beneficio antes de impuestos
actividades continuadas (93.871) 9.994 14.853 932 (1.414) (69.506)
Beneficio antes de impuestos (93.871) 9.994 14.853 932 (1.414) (69.506)

No existen compafiias asociadas que sean individnédnsignificativas para el Grupo a
excepcion de Nordex, SE (29,9%) y Testa ResideSdTIMI, S.A. (21,02 %), de las
que detallamos, segun la ultima informacion displeniel total de las principales masas
patrimoniales de estas inversiones.

- Pag.74



a) Nordex, SE:

El desglose de la informacion financiera de laip@dda es el siguiente:

Activo Nordex (*)
Activos no corrientes 1.245.760
Activos corrientes 1.586.239
Total activo 2.831.999
Patrimonio Neto y Pasivo
Fondos propios 956.040
Ajustes por cambio de valor (1.704)
Patrimonio Neto 954.336
Pasivos no corrientes 789.072
Pasivos corrientes 1.088.591
Total pasivo y patrimonio neto 2.831.999

(*) Se corresponde con la Ultima informacion pualiperiodica emitida por Nordex, S.E. en la bolsaFRténcfort a 30 de
septiembre de 2017.

A continuacion, se detalla la conciliacion del tegilo consolidado de la participada:

Nordex
Beneficio
netodela  impuesios BT
Resultado cifra de P de después de
negocios  actividades impuestos
continuadas
Estados financieros de participa@gs 2.319.46€ 43.654 27.902
% de participacion 29,9%
Resultado atribuido - 13.053 8.343
Ajustes (**) - (9.864) (7.435)

Deterioro de valor puesta en

equivalencia ~  (145.000)  (145.000)

Resultado puesta en equivalencia - (141.811) (144.093)

(*) Se corresponde con la Ultima informacion pualiperiddica emitida por Nordex, S.E. en la bolsaFRténcfort a 30 de
septiembre de 2017.

(**) Se corresponden con los ajustes de homogea@izavalorativa asi como la estimacion del resuttatkl cuarto trimestre del
ejercicio 2017.
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b) Testa Residencial SOCIMI, S.A.:

El desglose de la informacion financiera de laip@dda es el siguiente:

Activo Testa
Activos no corrientes 2.176.205
Activos corrientes 72.592
Total activo 2.248.797
Patrimonio Neto y Pasivo

Patrimonio Neto 1.534.247
Pasivos no corrientes 591.940
Pasivos corrientes 122.610
Total pasivo y patrimonio neto 2.248.797

A continuacion, se detalla la conciliacién del tegilo consolidado de la participada:

Testa
Beneficio

Importe antes de .

neto de la  impuestos Beneflcm
Resultado cifra de de después de

negocios  actividades Impuestos

continuadas

Estados financieros de participadas 52.943 (5.120) (5.415)
% de participacion 21,02%
Resultado atribuido -- (1.076) (2.138)
Ajustes -- 24 119
Resultado puesta en equivalencia -- (1.052) (2.019)

10.- Participacion en operaciones conjuntas

Las participaciones en operaciones conjuntas dapd@iAcciona se exponen en el
Anexo Il de esta memoria. Los importes mas sigaiifios integrados en los estados
financieros a 31 de diciembre de 2017, en relac@imestas participaciones, se resumen
a continuacion:

2017 2016
Sociedades UTES Sociedades UTES
Importe neto de la cifra de negocios 163.400 1.336.740 110.319 843.948
Resultado bruto de explotacion 4.339 148.097 8.138 115.314
Resultado de explotacion 3.696 119.387 4.243 85.399
Activos no corrientes 17.038 266.357 62.262 272.875
Activos corrientes 110.817 922.410 96.099  1.006.320
Pasivos no corrientes 3.380 300.447 6.553 397.504
Pasivos corrientes 99.596 857.899 88.060 900.948
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No existen participaciones en operaciones conjuqtes sean significativas para el
Grupo.

11.- Otros activos financieros no corrientes y caentes

El desglose del saldo de este capitulo del balaecesituacion consolidado, es el
siguiente:

2017 2016
No corriente  Corriente No corriente  Corriente
Activos financieros disponibles para la venta 25.902 == 28.526 20
Deterioro de activo fro. disponible para la venta (10.530) - (11.032) --
Derivados financieros a valor razonable (nota 2 0 8.225 7.811 6.668
Depositos y fianzas 10.460 34.492 15.954 23.845
Otros depositos - 166.499 - 165.531
Otros créditos 111.946 37.895 142.067 15.397
Deterioro de otros créditos (5.855) (123) (4.246) (238)
Total Neto 131.923 246.988 179.080 211.223

Activos financieros disponibles para la venta

Sin variaciones significativas en 2017.

Otros depésitos

Este epigrafe se corresponde principalmente coddtiones de fondos a las cuentas
de reserva del servicio de la deuda realizadagdivision de energia en los proyectos
puestos en marcha segun requieren las clausules deroject Finance” en vigor, en
garantia del cumplimiento de las obligaciones dppblo se han producido variaciones
significativas en 2017.

Otros créditos

Este epigrafe se corresponde principalmente catiteséconcedidos a sociedades que
se integran por el método de puesta en equivalencia

12.- Deudores a largo plazo vy otros activos no cantes

La composicidon de este epigrafe a 31 de diciemdr20d7 y 31 de diciembre de 2016,
es la siguiente:

31.12.2017 31.12.2016

Deudores por operaciones de trafico a largo plazo 132.283 145.079
Periodificaciones a largo plazo 32.375 27.345
Concesiones bajo modelo de cuenta a cobrar afdago 112.592 120.977
Total deudores a largo plazo y otros activos no coentes 277.250 293.401
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El epigrafe “Deudores por operaciones de trafitargo plazo” incluye principalmente
saldos de clientes y otros créditos comercialegmgelos por las actividades de trafico
con vencimiento superior a un afio asi como lancEtres de garantia propias de la
actividad de construccion. Asimismo incluye un imipode 66.614 miles de euros
(53.428 miles de euros a 31 de diciembre de 20d@gspondiente al valor razonable
de un derivado no financiero contratado por unal fihilena de la Division de energia
para el suministro de energia a un cliente des@@ aun precio fijo inflactado 13 afios
y medio.

El epigrafe “Periodificaciones a largo plazo” in@uun importe de 14.571 miles de
euros (16.259 miles de euros a 31 de diciembrétlé)Zorrespondiente al valor inicial
de un contrato de energia formalizado en diciendler@015 por una filial en Estados
Unidos para suministrar una determinada cantidadnéegia durante un plazo de 13
afos.

El epigrafe “Concesiones bajo modelo de cuentdeaca largo plazo” incluye el saldo
pendiente de cobro a mas de un afio en aquellagsiones que por aplicacion de la
CINIIF 12 se consideran activos financieros, dade gxiste un derecho incondicional
de cobro de la inversion realizada hasta la felchgarte a corto plazo de este derecho
incondicional de cobro se ha registrado en el afdgtDeudores comerciales y otras
cuentas a cobrar” en funcién de los cobros previstorealizar por las entidades
concedentes en los distintos planes econémicosdi@as. A 31 de diciembre de 2017
y 2016 el saldo reclasificado a la cuenta de “Csioces bajo modelo financiero
corriente” dentro del epigrafe “Deudores comersigleotras cuentas a cobrar” por el
importe previsto a cobrar por las entidades conmtedeen los proximos doce meses
asciende a 14.573 y 16.232 miles de euros respettinte (véase nota 14).

El desglose de Concesiones bajo modelo financidewmga plazo por divisiones es el
siguiente:

31.12.2017 31.12.2016

Divisién Infraestructuras 112.211 118.441
Divisién Agua 381 2.536
Total 112.592 120.977

Los principales proyectos concesionales englobadok division de infraestructuras

son los relacionados con hospitales y autopistatengro de la divisidbn de agua, los
relacionados con el ciclo integral del agua, yetlthn en el Anexo V. El desglose del
saldo de las principales concesiones bajo modedméiero a 31 de diciembre de 2017 y
2016 es el siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
S.C. Hospital del Norte, S.A. 79.301 82.285
Hospital de Le6n Bajio, S.A. de C.) 32.910 36.156

Las sociedades del Grupo no mantenian a 31 demiotede 2017 y 2016 compromisos

de adquisicion de bienes en concesion bajo el modielanciero por importe
significativo.
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13.- Existencias

La composicion de las existencias del Grupo a 3diciembre de 2017 y 2016 es, en
miles de euros, la siguiente:

Existencias inmobiliarias 2017 2016

Materias primas, otros aprovisionamientos y exisgncomerciales 65 62
Terrenos y solares 734.044 705.516
Promociones inmobiliarias en curso 140.128 73.203
Promociones inmobiliarias terminadas 22.333 49.085
Anticipos entregados 485 492
Deterioros (444.859) (454.515)
Total existencias inmobiliarias 452.196 373.843
Resto existencias 2017 2016

Materias primas, otros aprovisionamientos y exisgncomerciales 229.260 218.103
Productos en curso y semiterminados 35.951 34.167
Productos terminados 3.713 3.418
Bienes recibidos por cobro de créditos 12.477 15.328
Terrenos y solares 8.110 8.116
Anticipos entregados 112.132 162.672
Deterioros (32.873) (32.922)
Total resto existencias 368.769 408.882
Total existencias 820.965 782.725

Los movimientos mas significativos durante el egoc2017, se corresponden con la
reclasificacion de varios solares desde propiedddewbiliarias e inmovilizado
material a existencias, por un importe bruto dentiones de euros (37 millones de
euros netos de deterioros), debido al cambio dedestos mismos, de acuerdo a la
estrategia del Grupo en aras de optimizar el vddorealizacion y la liquidez de los
activos inmobiliarios (véase nota 6).

Asimismo, en el ejercicio 2017, se han adquiridéares por importe total de 79

millones de euros ubicados en Espafia y Méxicoasevbndido terrenos por importe
bruto de 74 millones de euros principalmente emrial(50 millones de euros netos de
deterioro) y se han traspasado terrenos a produnctmurso por importe de 45 millones
de euros.

En el ejercicio 2017 el Grupo ha reducido 5 millde euros la provision por deterioro

de ciertos activos inmobiliarios en existenciagstér su valor neto en libros por debajo
de su valor recuperable, obtenido éste en funaddlaslivaloraciones realizadas a 31 de
diciembre de 2017 por tasadores independientegncalados al Grupo Acciona.

De acuerdo a estas valoraciones realizadas padisS@aensultores Inmobiliarios, S.A. y
CB Richard Ellis, S.A., las existencias inmobileeridel Grupo tienen un valor estimado
de 497 millones de euros. Estas valoraciones iocarp las distorsiones e
incertidumbres que persisten actualmente en eladerimmobiliario y se han puesto de
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manifiesto teniendo en cuenta las estrategias lastwi®l Grupo en relacion con la
division inmobiliaria en términos de realizaciotiquidez.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 el valor neto @blet de las existencias afectas a
gravamenes hipotecarios era de 6.367 y 14.558 ndiéeseuros, respectivamente,

correspondiente en su mayor parte a promocioneshiiarias terminadas tanto en

2017 como en 2016. La disminucion se debe printipate a la venta de activos.

A 31 de diciembre de 2017 existe el compromiso dirde compra de un solar en
Madrid por importe de 3 millones de euros.

Los compromisos de venta de promociones contraiolo€lientes a 31 de diciembre de
2017 y 2016 ascienden 100.613 y 12.152 miles desevespectivamente. Del importe
a 31 de diciembre de 2017, 21.010 miles de eurdsasematerializado en cobros y
efectos a cobrar cuya contrapartida se registel epigrafe “Acreedores comerciales y
otras cuentas a pagar a corto plazo” del pasivdbdiince de situacion consolidado
adjunto, hasta el momento de la entrega (3.790sndiée euros a 31 de diciembre de
2016).

14.- Deudores comerciales y otras cuentas por calor

La composicion del saldo a 31 de diciembre de 304016 es la siguiente:

2017 2016
Clientes 1.166.241 1.132.311
Clientes de dudoso cobro 41.673 68.098
Obra pendiente de certificar 757.213 619.130
Total clientes por ventas y prestaciones de servis 1.965.127 1.819.539
Deudores, empresas asociadas 58.216 92.027
Deudores varios 173.259 165.874
Concesiones bajo modelo financiero a c/p (nota 12) 14.573 16.232
Provisiones (319.282) (370.014)
Total saldo deudores comerciales y otras cuentasabrar 1.891.893 1.723.658
Anticipos de clientes (nota 36) (658.402) (944.048)
Total saldo neto a 31 de diciembre 1.233.491 779.610

Durante el ejercicio 2017 el saldo de anticiposctientes se ha reducido como
consecuencia, principalmente, del avance de laasobn curso de la division de
construccion, siendo las mas importantes las delatas en Australia, Noruega y
Ecuador, asi como 2 proyectos de desalacion err @atéase de finalizacion en la
division de Agua.

En sentido contrario, los anticipos recibidos nmgdrtantes se corresponden con obras
desarrolladas en Chile y Dubai.
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El desglose por actividades del saldo de clienbesy@ntas y prestaciones de servicios,
netas de los anticipos de clientes, es el siguiente

2017 2016
Energia 688.713 682.938
Construccion de infraestructuras 699.076 198.582
Agua 221.455 176.300
Servicios 209.590 195.902
Otras actividades 100.493 176.377
Operaciones Intergrupo (685.836) (650.489)
Total saldo neto a 31 de diciembre 1.233.491 779.610

El desglose correspondiente a la actividad de nmtgbn se muestra a continuacion:

2017 2016
Produccion certificada pendiente de cobro 577.411 543.189
Produccion ejecutada pendiente de certificar 708.473 574.234
Deudores varios 189.002 166.024
Provisiones (259.744) (287.030)
Total saldo de construccién de deudores comerciales 1.215.142 996.417
Anticipos de clientes (571.581) (839.303)
Total saldo neto a 31 de diciembre 643.561 157.114

El desglose del saldo neto de clientes de consfmupor tipologia de cliente, se expone
a continuacion:

2017 2016
Estado 34.509 34.981
Comunidades Auténomas 40.524 29.768
Ayuntamientos 7.049 7.999
Resto 93.817 74.007
Subtotal sector publico 175.899 146.755
Subtotal sector privado 66.719 101.887
Total clientes nacionales 242.618 248.642
Total clientes extranjeros 972.524 747.775

El detalle de la antigiedad del epigrafe de cleeagemuestra a continuacion:

2017 2016
Fecha factura hasta 3 meses 747.324 750.809
Fecha factura entre 3 y 6 meses 29.014 43.389
Fecha factura superior a 6 meses 389.903 338.113
Total 1.166.241 1.132.311
Facturas vencidas a mas de 3 meses no provisionad 214.025 180.307
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Asimismo, el movimiento de la provision por pérdidaor deterioro de valor de las
cuentas a cobrar al 31 de diciembre de 2017 y 281 siguiente:

2017 2016

Saldo inicial (370.014) (352.469)
Aumento de provision por deterioro de valor de taga cobrar (26.696) (36.273)
Cuentas a cobrar dadas de baja por ser incobrables 27.880 9.610
Reversion de importes no utilizados 9.889 6.166
Traspaso a Activos no corrientes mantenidos parerita (nota 23) 27.147

Reclasificaciones y otros menores 12.512 2.952
Saldo final (319.282)  (370.014)

15.- Efectivo y otros activos liquidos

La composicion del saldo a 31 de diciembre de 304016 es la siguiente:

2017 2016
Tesoreria 909.851 1.116.858
Depositos y otros 362.930 311.461
Total tesoreria y equivalentes 1.272.781 1.428.319

Este epigrafe incluye principalmente la tesorergh @rupo, asi como depdsitos
bancarios e imposiciones sin riesgo con un venaitaimicial no superior a tres meses.

El Unico saldo indisponible se corresponde al saddomulado de la provisiéon
denominada de sequia de la filial ATLL Concessiande la Generalitat de Catalunya,
S.A. por 30 millones de euros (25 millones de ear84 de diciembre de 2016) (véase
nota 17).

Durante los ejercicios 2017 y 2016, los saldos ed®reria y otros activos liquidos
equivalentes se han remunerado a tipos de intergsedcado.

16.- Patrimonio neto

a) Capital social suscrito y autorizado

El capital social de la Sociedad Dominante estéesgmtado por 57.259.550 acciones
ordinarias, representadas en anotaciones en cuknia) euro de valor nominal cada
una, totalmente desembolsadas. Todas las accionsstativas del capital social gozan
de los mismos derechos, no existiendo restricci@s¢stutarias a su transferibilidad,
estando admitidas a cotizacion bursatil la totdlida las mismas.

A continuacién se indican, de acuerdo con las isatifones recibidas por la sociedad,

los titulares de participaciones significativasedias e indirectas en el capital social a
31 de diciembre de 2017 y 2016:
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31.12.2017 31.12.2016

Tussen de Grachten, B.V. 27,80% 27,80%
Wit Europesse Investering, B.V.(*) 28,39% 28,23%
Capital Rei(iarch and Management _ 4.07%
Company (**)

(*) Con fecha 26 de enero de 2018 el Grupo famdmtos herederos de D. José Maria
Entrecanales de Azcarate inform6 de la reorgardmaaiterna llevada a cabo en la
sociedad de inversién que aglutina la participa@adnAcciona, S.A., en virtud de la

cual La Verdosa S.L. ha devenido titular directh $181% de Acciona. Tras esta

reorganizacion la participacion de la sociedadnderision, Wit Europesse Investering,

B.V. es de un 25,01% de Acciona, S.A.

(**) Titular indirecto de la participacion. El descemsola participacion indirecta que
ostentaba este accionista significativo trae caasia comunicacion recibida el pasado
23 de marzo de 2017, en la que informaba del desscpar debajo del 3% de su
participacion en Acciona, S.A. y que anteriormeaseendia a un 4,07% del capital
social.

b) Prima de emisién, reservas y diferencias de &mnn

El saldo de la cuenta "Prima de emision”, que ad&ldiciembre de 2017 y 2016
asciende a 170.110 miles de euros, se ha origic@uo consecuencia de los aumentos
de capital social llevados a cabo con prima de iémisen diversas fechas. El Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital perexipresamente la utilizacion del
saldo de la prima de emision para ampliar el chpite establece restriccion especifica
alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo

El desglose de la prima de emisién, reservas yatiteas de conversiéon que figuran en
el estado de cambios de patrimonio neto se expooatamuacion:

2017 2016
Prima de emisién 170.110 170.110
Reserva legal 11.452 11.452
Reserva capital amortizado 10.454 10.454
Reservas voluntarias 3.204.081 3.035.238
Reservas consolidadas (nota 16.d) 327.097 270.260
Subtotal reservas 3.553.083 3.327.404
Diferencias de conversior{nota 16.d) (237.211) (60.876)
Total 3.485.982 3.436.638

La reserva legal, que debe dotarse hasta el 20%cagetal, podra utilizarse para
aumentar el capital en la parte de su saldo quedexael 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada ianteente y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva sélo podrarndgse a la compensacion de pérdidas
y siempre que no existan otras reservas disporsbigsentes para este fin.
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c) Acciones propias

El movimiento durante el ejercicio 2017 y 2016 de hcciones propias, ha sido el
siguiente:

2017 2016
Mactones o Niltiones  Coste
Saldo inicial 233.898 14.403 320.460 20.238
Altas 3.395.430  253.160 4.992.255 338.284
Bajas (3.392.916) (253.024)  (4.987.221)  (338.300)
Contrato de liquidez 2.514 136 5.034 (16)
Altas 03/05/2017 (*) 221.357 16.569
Resto de altas 90.001 6.370
Bajas (502.068)  (34.332) (91.596) (5.819)
Resto de movimientos (190.710) (11.393) (91.596) (5.819)
Saldo final 45.702 3.146 233.898 14.403
(*) Adquisicion especifica para atender necesidades conversion del Bono

Convertible

El 3 de julio de 2015 Acciona, S.A. suscribié umttato de liquidez con Bestinver
Sociedad de Valores, S.A. para la gestion de socadera. Las operaciones sobre
acciones de la sociedad que realiza Bestinver erasto de este contrato lo son en las
bolsas de valores espafiolas y la finalidad perdages favorecer la liquidez de las
transacciones asi como la regularidad en la cadizaEl 10 de julio de 2017, Acciona,
S.A. procedio a la cancelacion de dicho contratoog misma fecha, la Sociedad
suscribié un nuevo contrato de liquidez en los iiéos previstos por la Circular 1/2017
de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNM los efectos de su
aceptaciéon como practica de mercado. Las cuentafedtivo y cuentas de valores que
se encontraban asociadas al contrato de liquidezetzalo, y que ascendian a 44.328
acciones y 3.539.114,85 euros han sido utilizadda asignacion de efectivo y valores
al nuevo contrato de liquidez, ajustando el impdeesfectivo al valor de cotizacion de
las acciones asignadas al nuevo contrato, confartos limites previstos por la nueva
Circular de CNMV, y que han quedado fijados en 28 .&cciones y 3.340.000 euros.

A 31 de diciembre de 2017 se ha obtenido una peeretidias acciones que operan bajo
el contrato de liquidez de 61 miles de euros, temgla en el epigrafe de reservas.

Con respecto al resto de movimiento, durante etieje 2017 se han dado de baja
484.068 acciones. El principal movimiento del p#oiose corresponde con las
conversiones asociadas a la amortizacién anticipeglaBono Convertible, que ha

supuesto una disminucion de 279.965 acciones carpérdida reflejada en el epigrafe
de reservas por importe de 2.484 miles de eur@séviota 18.b)). Para poder llevar a
cabo dicha operacion, el 3 de mayo de 2017 sezaeaha suspension temporal del
contrato de liquidez y se adquirieron 221.357 dgu& 74,85 euros cada uno en el
mercado.

También se resalta que con fecha 18 de diciembr@20d€ se llevan a cabo dos
operaciones de compra en bloque, que comprendpaguete total de 90.000 acciones
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propias de Acciona, S.A., representativas de ud/94ldel capital social a un precio de
70,78€ por accion.

El resto de bajas registradas del ejercicio 201Zoseesponden principalmente con la
entrega de acciones a la direccion del Grupo. Dafieega se ha realizado al amparo
del Plan de Entrega de Acciones y del Plan detBogth de retribucion variable (véase
nota 34). El beneficio reflejado en el epigrafeekervas por estas operaciones, ha sido
de 1.275 miles de euros.

Durante el ejercicio 2016 por un lado se destinat8m®00 acciones al contrato de
liquidez comentado en el parrafo anterior, y pap dado, se dieron de baja 91.596
acciones, con un beneficio de 368 miles de eueggstrado en el epigrafe de reservas.
Dicha entrega se ha realizado al amparo del Pldntiega de Acciones y del Plan de
Sustitucion de retribucion variable (véase nota 34)

d) Reservas en sociedades consolidadas y difesetheiaonversion

El detalle, por lineas de negocios, de las resedeasonsolidacion aportadas por

sociedades dependientes (que incluye ajustes padricale valor), negocios conjuntos

y sociedades asociadas y diferencias de conveeidmiles de euros, es el siguiente a
31 de diciembre de 2017 y 2016:

2017 2016
Linea de Reservas Dl e Reservas Dl e
. . de . de

negocio Consolidadas L Consolidadas o

Conversion Conversion
Energia (512.153) (20.812) (386.399) 32.374
Construccion 39.486 (114.221) 28.418 (59.820)
Agua 21.330 (23.000) (29.785) (15.207)
Servicios 13.540 (2.327) 1.875 (841)
Otras
Actividades 802.632 (27.304) 694.476 (17.382)
Ajustes de
consolidacion (B 7)) - (B2
Total 327.097 (187.664) 270.260 (60.876)

Ademas de la Sociedad Dominante, a 31 de diciedr2017 la sociedad del Grupo
que cotiza en Bolsa es Mostostal Warszawa, S.Aa @ofizacion media del dltimo
trimestre fue de 6,68 PLN y la cotizacion de ciette¢ ejercicio fue de 4,64 PLN.
Asimismo la sociedad asociada Nordex, S.E. tamb@iza en Bolsa. Su cotizacion
media del ultimo trimestre fue de 8,59 EUR y lazaution de cierre del ejercicio fue de
8,87 EUR.
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e) Ajustes en patrimonio atribuido por valoracion

= Activos financieros disponibles para la venta

Este apartado, incluido dentro del epigrafe “Gaie@nacumuladas” del balance de
situacion consolidado, recoge el importe neto deaicto fiscal de las variaciones de
valor razonable de los activos clasificados comspalhiibles para la venta. Estas
diferencias se registran en la cuenta de pérdidmmgncias cuando tiene lugar la venta
de los activos en los que tiene su origen.

El movimiento del saldo de este epigrafe en etigjer2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Saldo a 1 enero 351 149
Incrementos de valor en el ejercicio -- 202
Decrementos de valor en el ejercicio (237)
Traspaso a resultados del ejercicio
Variacion de perimetro
Saldo a 31 diciembre (nota 20) 114 351

» Cobertura de los flujos de efectivo

Este apartado, incluido dentro del epigrafe “Gai@nacumuladas” del balance de
situacion consolidado, recoge el importe neto deaicto fiscal de las variaciones de
valor de los derivados financieros designados cmsibumentos de cobertura de flujo
de efectivo (véase nota 20).

El movimiento del saldo de este epigrafe a lo lalgjaejercicio 2017 y 2016 se presenta
a continuacion:

2017 2016
Saldo a 1 enero (213.372) (364.868)
e Variaciones de valor en el ejercicio 46.540 (80.472)
Bruto 62.054 (107.296)
Efecto impositivo (15.514) 26.824
e Traspaso a resultados del ejercicio 31.109 231.968
Bruto 41.478 309.291
Efecto impositivo (10.369) (77.323)
Saldo a 31 diciembre (135.723) (213.372)

f) Intereses minoritarios

El saldo incluido en este capitulo del balanceilm&dn adjunto recoge el valor de la

participacion de los accionistas minoritarios endaciedades dependientes. Asimismo
en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, esermin la participacion de dichos

accionistas minoritarios en los resultados dekcejer.
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El movimiento habido en el ejercicio 2016, en mdeseuros, es el siguiente:

Va}riac. Ajustes
Sociedad ?’Sla Ifzo fS 5232323 Dividendos campbci);s de i?:ruclit;go ?’Sla Ifzo fG
/devoluc. valory
capital otros
Energia 233.273 750 (24.128) (4.127) 255 206.023
Construccion 12.725 - (1.651) (1.284) 16.511 26.301
Agua 32.009 (16.266) 16 207 15.966
Servicios 743 - (123) 58 263 941
Otras actividades 14.119 525 (3.850) 1.207 4.638 16.639
Total Intereses Minoritarios 260.860 33.284 (46.018) (4.130) 21.874 265.870
El movimiento habido en el ejercicio 2017, en mdeseuros, es el siguiente:
Ve}riac. Ajustes
Sociedad SSflld; fe Sjggﬁgg Dividendos campboi;s de Z?:ruclit;go SSflld; f7
/devoluc. valor y
capital otros
Energia 206.023 (1.416) (24.790) (46.849) 23.467  156.435
Construccion 26.301 3.513 (3.842) (9.615) 3.520 19.877
Agua 15.966 - (11.790) 2.351 3.239 9.766
Servicios 941 - (53) 106 994
Otras actividades 16.639 (728) (424) 482 15.969
Total Intereses Minoritarios 265.870 1.369 (40.422) (54.590) 30.814 203.041

Conforme a lo descrito en la nota 3.2.h, el 8 dezmae 2017 el Grupo adquirio el

82,4% de las participaciones del grupo construaistraliano Geotech Holding, que, en
el momento de la adquisicion, contaba con un acteto de 20 millones de euros. En el
epigrafe “Variac. perimetro y aportac. /devolucpi@d’ del cuadro anterior se muestra
el reconocimiento del interés minoritario del 17,6fda fecha de incorporacion.

Durante el ejercicio 2017 las principales monedaslas que opera el grupo han
experimentado una fuerte depreciacion frente alo.elsto ha provocado una
disminucién muy significativa del interés minoritalen aquellos activos y negocios
establecidos fuera del territorio nacional, cuyectd se muestra en la columna “Ajustes
por cambios de valor y otros” del cuadro antelliar division mas afectada es Energia,
en la que solo el dolar americano ha provocado aaida en el valor contable de
minoritarios de mas de 30 millones de euros.

En el ejercicio 2016 se resalta la adquisicion @l&1,05% adicional de las acciones de
ATLL Concessionaria de la Generalitat de Catalur8/@. por lo que la filial pasa a
integrarse por el método de consolidacion globeabmeciéndose el interés minoritario
del 23,95% en el Patrimonio Neto que ascendiafectza a 32 millones recogido en la
columna “Variac. perimetro y aportac. /devoluc. itdp En esa misma columna,
también se ha registrado la variacion en el inter@®ritario que se ha producido como
consecuencia de la adquisicion de las participasioninoritarias del 15% y 25% de los
subgrupos Acciona Termosolar y Acciona Solar, retspgmente, alcanzando el 100%
de ambos subgrupos.
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A continuacién se muestra la informacion financiesumida de aquellos subgrupos o
filiales que representan una fraccion significatiealos activos, pasivos y operaciones
del Grupo, en relacion con los cuales, existerigiaaciones no dominantes:

ATLL
Concessionar
iade la
31.12.2017 Subgrupo Generalitat Subgrupo
Acciona de Mostostal Cia Subgrupo
Energia Catalunya, Warszawa, Trasmediter Geotech
Internacional S.A. S.A. rénea Holding
% Minoritarios 33,33% 23,95% 49,91% 7,29% 17,60%
ACTIVO
Activo no corriente 2.828.205 987.997 42.094 367.664 18.012
Activos corrientes 298.870 112.806 213.778 124.196 49.213
Total Activo 3.127.075  1.100.803 255.872 491.860 67.225
PASIVO
Patrimonio Neto 191.489 32.819 42.118 225.028 14.360
Patrimonio Neto Atribuido 40.832 32.819 38.261 225.039 14.360
Ajustes de valor y diferencias ¢ (39.428) _ (4.906) 3.409 (60)
conversién : ’ :
Resto de patrimonio atribuido 80.260 32.819 43.167 221.630 14.420
Intereses minoritarios 150.657 - 3.857 (11) -
Pasivos no corrientes 2.751.591 971.389 72.503 10.390 9.035
Pasivos corrientes 183.995 96.595 141.251 256.442 43.830
Total Pasivo 3.127.075 1.100.803 255.872 491.860 67.225
RESULTADO
Cifra de negacios 437.061 156.010 259.143 425527 150.247
B de explotacion 148.545 64.853 6.238 15.688 3.043
Rdo. antes de impuestos 31.146 19.845 4.829 9.875 2.990
Rdo. después de impuestos 13.757 15.381 (4.502) 5.895 2.208
Rdo. atribuido a intereses minoritarios (26.016) - 1.198 ) -
Rdo. atribuido a la sociedad dominant (12259) 15.381 (3304) 5.895 2.208
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ATLL

Concessionar
jadela
31.12.2016 Subgrupo Generalitat Subgrupo
Acciona de Mostostal Cia
Energia Catalunya, Warszawa, Trasmediter
Internacional S.A. S.A. ranea
% Minoritarios 33,33% 23,95% 49,91% 7,29%
ACTIVO
Activo no corriente 3.109.094 998.606 48.053 319.125
Activos corrientes 332.756 113.793 238.863 127.682
Total Activo 3.441.850 1.112.399 286.916 446.807
PASIVO
Patrimonio Neto 265.204 66.664 14.472 224.945
Patrimonio Neto Atribuido 78.079 66.664 9.658 224.957
Ajustes de valor y diferencias c _
et (16.915) (11.413) 4.735
Resto de patrimonio atribuido 94.994 66.664 21.071 220.222
Intereses minoritarios 187.125 - 4.814 (12)
Pasivos no corrientes 2.979.267 952.061 75.445 13.757
Pasivos corrientes 197.379 93.674 196.999 208.105
Total Pasivo 3.441.850 1.112.399 286.916 446.807
RESULTADO
Cifra de negocios 463.100 148.395 320.579 430.758
B de explotacion 144.083 50.722 12.648 37.036
Rdo. antes de impuestos (36.157) 5.801 11.148 32.394
Rdo. despucs de impuestos (46.184) 865 7.607 18.211
Rdo. atribuido a intereses minoritarios (16.352) = 451
Rdo. atribuido a la sociedad dominant (62.537) 865 8.058 18.210

g) Gestion de capital

Los objetivos del Grupo en la gestion del capita salvaguardar la capacidad de
continuar como una empresa en funcionamiento, ddongue pueda seguir dando
rendimientos a los accionistas y beneficiar a ogogpos de interés, ademas de
mantener una estructura financiero — patrimonitihégp para reducir el coste de capital.
Esta politica permite compatibilizar la creaciénvdéor para el accionista con el acceso
a los mercados financieros a un coste competitara pubrir las necesidades tanto de
refinanciacion de deuda como de financiacion dah ple inversiones no cubiertas por
la generacion de fondos del negocio.
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Con el objeto de mantener y ajustar la estructeraapital, el Grupo puede ajustar el
importe de los dividendos a pagar a los accionigtasde devolver capital, emitir
acciones o vender activos para reducir el endeladmi

Consistentemente con otros grupos en los sectamdedopera el Grupo Acciona, la
estructura de capital se controla en base al datimpalancamiento. Este ratio se calcula
como el cociente resultante de dividir la deuda esitre el patrimonio neto. La deuda
neta se determina como la suma de las deudas i#namnca corto y a largo plazo,
excluyendo las correspondientes a activos mantengphkra la venta, menos las
inversiones financieras temporales y efectivo gotnedios liquidos equivalentes.

El nivel de apalancamiento obtenido a 31 de dicrende 2017 y 2016, se muestra a
continuacion:

Apalancamiento
Millones de euros

2017 2016
Deuda financiera neta: 5.224 5.131
Deuda Financiera a largo plazo 5.272 5.602
Deuda Financiera a corto plazo 1.472 1.169
IFT, efectivo y otros medios equivalentes (1.520) (1.640)
Patrimonio neto: 3.963 4.097
De la Sociedad Dominante 3.760 3.831
De accionistas minoritarios 203 266
Apalancamiento 132% 125%

h) Restriccion a la disposicion de fondos de &l

Ciertas sociedades del Grupo cuentan con clausuldsidas en sus contratos
financieros cuyo cumplimiento es requisito paratefar distribuciones de resultados a
los accionistas. Concretamente, se trata del miamtsno de un ratio de cobertura de la
deuda senior en los contratos de financiacion.

17.- Provisiones vy litigios

El movimiento del epigrafe “Provisiones no corresitdel pasivo del balance, a 31 de
diciembre de 2017 y 2016, es en miles de eurasgeiente:

31.12.2017  31.12.2016

Saldo Inicial 497.472 420.245
Altas y dotaciones 97.262 92.937
Bajas (74.587) (32.729)
Traspasos 3.817 (5.775)
Otras variaciones 4.644 22.794
Saldo Final 528.608 497.472

- Pag.90



Las variaciones mas significativas durante el a&erc2017 se corresponden con la
dotacion por varios litigios, asi como las dotaemnperidédicas para cubrir el

desmantelamiento y la provision por reparacion@srysequia. En cuanto a las bajas,
destacar la aplicacion de 17 millones de eurosaderdvision por impuestos tras la

conclusién de las actuaciones inspectoras quetatatieen la nota 22. EI movimiento

“otras variaciones” se corresponde con la variaciérperimetro de la filial Sociedad

Concesionaria Autovia de los Vifiedos, S.A que @asansolidarse por el método de
integracion global. En los apartados siguientegndiean los efectos que aporta esta
filial en las diferentes provisiones por naturaleza

El Grupo Acciona opera en distintos negocios y ea gran variedad de paises con
regulaciones sectoriales muy especificas. En edocmormal de los negocios que
desarrolla, se ve expuesto a litigios relacionados dichas actividades, y que

responden, fundamentalmente, a las siguientesahetas: reclamaciones de caracter
fiscal, reclamaciones relativas a defectos de omeEbn de las obras realizadas vy
reclamaciones relativas a discrepancias en lagmiést de servicios entre otros. Parte
de estos riesgos se cubren mediante contratogdeodgesponsabilidad civil, vicios de

construccion...) y para el resto de riesgos idemwiifts se realiza la correspondiente
provision. La naturaleza e importe de las prin@paprovisiones se detallan a
continuacion:

a) Obligaciones implicitas: por el registro de ddWigaciones implicitas en las filiales
que se integran por el método de la participacidendo la inversion del Grupo en
empresas asociadas, ha quedado reducida a ceproligiéon a 31 de diciembre de
2017 asciende a un importe de 59 millones de e{itbamillones de euros a 31 de
diciembre de 2016). A continuacion se exponen,lldéta por la division a la que
pertenecen, y en proporcion al porcentaje de [yeaittdn en el capital de cada una de
las entidades asociadas que se registran comosjgnoyviel importe de los activos,
pasivos, ingresos ordinarios y resultado del ejer@017:

Energia Construccién Agua Servicios Total 2017
Activo
Activos no corrientes 22.097 321.625 44.476 156 388.354
Activos corrientes 10.941 51.387 2.808 413 65.549
Total activo 33.038 373.012 47.284 569 453.903
Pasivo
Patrimonio Neto (2.697) (52.400) (4.142) (202) (59.441)
Pasivos no corrientes 29.082 240.027 48.320 362 317.791
Pasivos corrientes 6.653 185.385 3.106 409 195.553
Total pasivo y patrimonio neto 33.038 373.012 47.284 569 453.903
Resultado
Importe neto de la cifra de negocios 3.557 11.087 6.319 - 20.963
B @ asm) o - e
Beneficio antes de impuestos 435 (1.832) 1.024 -- (373)

Dentro de este apartado figura en la division desttaccion de infraestructuras con un
importe de 29 millones de euros la provision pa $aciedades Infraestructuras y
Radiales, S.A. y Henarsa, S.A. sociedades que skarden voluntariamente en
concurso de acreedores el 5 de septiembre de 20&BJezgado n° 10 de lo Mercantil
de Madrid. En septiembre de 2017 se celebré laaJimtacreedores, y al no adherirse
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suficientes acreedores al convenio propuesto, @dmaf18 de octubre de 2017 entran en
fase de liquidacion quedando a la espera de detarrai valor de liquidacidon por parte
de la administracion concursal. Igualmente figuna $ millones de euros la provision
por la Sociedad Concesionaria Puente del Ebro,tambiéen declarada voluntariamente
en concurso de acreedores el 4 de noviembre defble! Juzgado n°2 de lo Mercantil
de Zaragoza. El convenio de acreedores no alcarfimestes adhesiones, por lo que
con fecha 9 de noviembre de 2017 se da inicidaskde liquidacion.

Asimismo resalta la disminucién por 8 millones deros del epigrafe por la

modificacion del método de consolidacion de la &tail Concesionaria Autovia de los
Vifiedos, S.A. que tras la adquisicibn de un 50%pdsdicipacion adicional pasa a
consolidarse por integracion global (véase Nota 3).

b) Tasas, tributos e impuestos locales: se cornefgwo con provisiones por tasas,
tributos e impuestos locales procedentes de Coradesd Autbnomas, estatales o
internacionales de la construccion y del desarroldo infraestructuras, asi como
impuestos que debido a las diferentes interpratasigue pueden darse a las normas
fiscales, pudieran dar lugar a pasivos fiscaledosrdiferentes paises donde opera el
Grupo Acciona. La provision por este concepto @@tliciembre de 2017 asciende a 42
millones de euros y a 2016 asciende a un impor#ldaillones de euros. Durante el
ejercicio se ha realizado una dotacion de 17 nelathe euros (véase nota 22) asi como
una aplicacion de 16,5 millones de euros tras tlogion en mayo de 2017 de las
tltimas actuaciones inspectoras del Impuesto sBbogedades de los ejercicios 2010-
2012 dirigidas tanto a Acciona, S.A. como a otesexlades dependientes (véase nota
22).

c) Provisibn denominada de sequia: registradagélidl ATLL Concessionaria de la
Generalitat de Catalunya, S.A., conforme al coat@incesional y que tiene como
finalidad hacer frente a eventuales episodios deiaela provision por este concepto a
31 de diciembre de 2017 asciende a un importe drilBfthes de euros (25 millones de
euros a 31 de diciembre de 2016).

d) Reparaciones: se corresponden con provisionesamion con reparaciones pactadas
con la entidad concedente en las concesiones m@oisd de la division de
infraestructuras. Se dotan anual y sistematicanmntecargo a la cuenta de resultados.
La provision por este concepto a 31 de diciembra(d& asciende a un importe de 69
millones de euros (42 millones de euros a 31 derdiare de 2016). El incremento se
debe principalmente a la consolidacion en 2017epanétodo de integracion global de
la Sociedad Concesionaria Autovia de los Vifiedo&, ue incorpora una provision
por este concepto que asciende a 24 millones ds.eur

e) Pensiones y similares: se corresponden congiooes por pensiones y obligaciones
similares surgidas principalmente como consecuetieida adquisicion de activos a
Endesa en 2009, y que se detallan y cuantificaael epartado siguiente. La provision
por este concepto a 31 de diciembre de 2017 y 28t&nde a un importe de 10
millones de euros.

f) Contratos onerosos: se corresponden con costrdéo obras y prestaciones de
servicios de caracter oneroso en los que se inearpgrdidas. El Grupo provisiona con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias lasdaérdsperadas de estos contratos en el
momento en el que determina que es probable qumsiss inevitables de cumplir las
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obligaciones del contrato excedan los ingresos ndiemo. La provision por este
concepto a 31 de diciembre de 2017 asciende a poriende 54 millones de euros (51
millones de euros a 31 de diciembre de 2016).

g) Desmantelamiento: se corresponden principalmesrteprovisiones procedentes de
las instalaciones de generacion eléctrica puestamacha recientemente en el area
internacional de la Divisién de energia, al halmrctuido el Grupo, tras el analisis de

las particularidades de estos contratos, que enisdeobligacion de desmantelar las
citadas instalaciones. La provision por este caicep 31 de diciembre de 2017

asciende a un importe de 85 millones de euros ([#{énmas de euros a 31 de diciembre
de 2016).

h) Litigios: se corresponden con provisiones paigiis en curso al haber sido
interpuestas demandas contra el Grupo en difergoiesdicciones por diversos
motivos. A 31 de diciembre de 2017 el Grupo mastigrovisiones por importe de 168
millones de euros (170 millones de euros a 31 derdbre de 2016), de los cuales 87 y
81 millones de euros corresponden a la division etergia e infraestructuras
respectivamente.

Con respecto a los litigios, es complicado preda@mino evolucionaran, no obstante los
Administradores del Grupo estiman que no se prodocsalidas de beneficios
econdémicos en el corto plazo por la situacién palken la que se encuentran.

Para el registro de estas provisiones se hanadditas mejores estimaciones sobre los
riesgos e incertidumbres que, inevitablemente, alwde la mayoria de los sucesos y
circunstancias que afectan a las mismas. En estiel@ela negativa evolucion durante
los dltimos ejercicios de la situacion general dg mercados y de las condiciones
econdmicas y financieras de muchos de los paisentteno en el que opera el Grupo,
ha provocado una inestabilidad general muy elevadde amplia repercusion,
generando incertidumbres muy significativas, laaes) no solo se han mantenido sino
que, por el contrario, incluso se han incrementadolos ultimos periodos. Esta
situacién ha motivado que la medicion de dichariit@nbre haya sido realizada con
prudencia, entendida como la inclusion de un cigréalo de precaucion en el ejercicio
de los juicios necesarios, pero salvaguardandaualywier caso la imagen fiel de las
cuentas anuales.

La Direccion del Grupo estima que no se produgi@sivos adicionales significativos
no provisionados en los estados financieros a Iiakembre de 2017.

Con respecto a la situacion procesal referente aoldedad dependiente ATLL

Concessionaria de la Generalitat de Catalunya, 8l1&22 de junio de 2015 el Tribunal

Superior de Justicia de Catalufia (TSJC) dictd sergeestimando parcialmente el
recurso contencioso-administrativo interpuestol@aociedad ATLL Concessionaria de
la Generalitat de Catalunya, S.A. y Acciona Agud. Snulando la resolucién del

Organismo Administrativo de Recursos ContractudiesCatalufia de 2 de enero de
2013 en lo relativo a la exclusion de la oferta amisorcio liderado por Acciona. Sin

embargo, el Tribunal estimd la existencia de vignsl procedimiento de licitacion no
imputables a los licitadores, que conducen a arell@onjunto del procedimiento de

contratacion puesto que los licitadores no tuviecabal conocimiento del alcance
exacto de las exigencias relativas al programaddzso
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Con fecha 21 de febrero de 2018, la sociedad ATbhdgssionaria de la Generalitat de
Catalunya S.A. ha tenido conocimiento de la seimeatictada por el Tribunal Supremo
en el recurso de casacion interpuesto por la Gitagide Catalunya contra la sentencia
del TSJ Catalufia que invalidé el procedimiento dgidicacion de dicha concesion
(recurso 2725/2015). Dicha sentencia desestimareiensiones de la Generalitat y
confirma la que dictara el TSJ Catalunya.

La sentencia dictada por el Tribunal Supremo natafele manera negativa a la

compensacion a la que tendria derecho la sociemtatsionaria que entraria en fase de
liquidacion todo ello sin perjuicio de la reclam@tipor los dafios y perjuicios que

procedan.

La compafiia se encuentra actualmente a la espenaede sea notificada sentencia en
los recursos de casacion 2682/2015 interpuestGpstio Catalana de Aigles y recurso
2678/2015 interpuesto por la Concesionaria y popr@ia Acciona Agua contra la

sentencia del TSJ Catalufia que invalido el procedito de adjudicacion de dicha
concesion.

En el supuesto de que el Tribunal Supremo resuelwaecursos pendientes en el

mismo sentido y fuese firme la anulacién de la didacion, el contrato sera anulado, y
entrara en fase de liquidacion, con los efectosiftas en la Ley de Contratos del

Sector Publico. El contrato incluye una clausulataxtual, la 9.12, que se refiere a la
resolucion anticipada del contrato de concesiondiEha clausula se establece que en
caso de resolucion del contrato de concesion alsiesanscurso del plazo de 50 afos,
cualquiera que sea la causa de resolucion, la Asliranion satisfara a la sociedad

concesionaria una compensacion que cubra:

(a) la parte no amortizada del canon total de teeesion. Dicha amortizacion se
calcula de acuerdo con lo establecido en esta wWk®12 del contrato de
conformidad con la clausula 22 del Pliego de CliasstAdministrativas
Particulares.

(b) la parte no amortizada de las obras, instak@sioy otros inversiones, en
activos tangibles e intangibles, realizadas hastadha por la concesionaria, v,
(c) gastos adicionales derivados.

En cualquier caso, como menciona el contrato ena@gtsula 9.12, todos los célculos
necesarios para determinar lo establecido en lastamips anteriores se referirdn a
importes efectivamente incorporados en las tarifaguiendo el principio de la
recuperacion de todos los conceptos anteriores/adide éstas y teniendo en cuenta, en
su caso, el momento en el que se produzca la oiéoldel contrato y los meses
transcurridos en los que la concesionaria hayaagwi la tarifa anual en cuestion.

La compensacion a la que se refiere la clausuta &slaplicable incluso en el caso de
que la Administracion haya de ejecutar resoluciopghciales que impliquen la
resolucion o la anulacién del contrato de concesegun respuesta de la Generalitat de
Catalunya de fecha 5 de julio de 2013 a la conspléamteada por la sociedad
concesionaria ATLL.

En todo caso, el principio de continuidad del sgoyigarantiza la permanencia de la
concesionaria en la explotacion de la concesioriahgee, en su caso, la propia
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Generalitat u otro eventual adjudicatario resu#tadé otro proceso de adjudicacion
pueda entrar formalmente a sustituirla.

En definitiva, de confirmarse la resolucion deresursos que quedan pendientes por el
Tribunal Supremo en el mismo sentido que la ser@grachecha publica, se produciria
la anulacién del contrato que entraria en faseigiedhacion, debiendo abonarse por
parte de la administracion la compensacién queesponda. La compensacion
incluiria, entre otros conceptos, la devolucionlagarte del canon no amortizado y
todo ello sin perjuicio de la reclamacion por la$ids y perjuicios que procedan.

En consecuencia, los Administradores consideran lgueesolucion final de los

procedimientos descritos no supondra quebrantoinpatral en relacion con los

importes registrados en balance que serian integtenrecuperables ni salida de
recursos, motivo por el cual no hay registrada de3dliciembre de 2017 provision para
riesgos y gastos derivada de este litigio.

Indicar que a efectos informativos en la nota 1€efjncluyen los principales epigrafes
que la sociedad ATLL Concessionaria de la Genatatie Catalunya, S.A aporta al
Grupo Acciona a 31 de diciembre de 2017.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares

Dentro del epigrafe “Provisiones no corrientes” blalance de situacion consolidado
adjunto, el Grupo recoge principalmente las proviss para pensiones y obligaciones
similares surgidas como consecuencia de la adgisde activos y/o sociedades al
Grupo Endesa realizada en el ejercicio 2009.

El colectivo considerado en los ejercicios 2017 QL& en la valoracion es de 92

personas, (101 personas al cierre del ejercici®R@& los cuales 23 trabajadores se
encuentran ya prejubilados o jubilados (24 empleadaierre del ejercicio 2016). No

todas estas personas tienen las mismas situacjomesnpromisos. Las principales

caracteristicas de los planes asumidos son laestgs:

)] Plan de pensiones de prestacion definida con creimsalarial acotado con el
IPC. El tratamiento se corresponde estrictamentie ain sistema de prestacion
definida. Las hipotesis utilizadas para el calodéd pasivo actuarial para los
compromisos de prestacion definida no aseguradosida los siguientes a 31
de diciembre de 2017 y 2016:

2017 2016
Tipo de interés 1,72% 1,91%
Tablas de mortalidad PERPM/F2000 PERPM/F2000
Rendimiento esperado de activc 1,70% 1,85%
Revision salarial 1,70% 2,0%

A continuacion se presenta la informacion sobreddacion en los pasivos
actuariales para los compromisos de prestaciomidafia 31 de diciembre de
2017 y 2016.
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ii)

2017 2016

Pasivo actuarial inicial 4.044 3.995
Coste devengado en el gjercicio 112 99
Gastos financieros 7 107
Beneficios pagados en el periodo (190) --
Pérdidas y ganancias actuariales 21 (157)
Pasivo actuarial final 4.064 4.044

A continuacion se presenta la informacién sobrevdeacion en los activos
actuariales para los compromisos de prestaciomidafia 31 de diciembre de
2017y 2016:

2017 2016
Activo actuarial inicial 2.312 2.757
Rentabilidad del periodo 43 72
Aportaciones realizadas en el periodo 488 469
Pérdidas y ganancias actuariales (155) (986)
Activo actuarial final 2.688 2.312

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el importe tatal activo y del pasivo
actuarial final se corresponde en su totalidad cmmpromisos de prestacion
definida localizados en Espafia.

Los importes registrados en la cuenta de pérdidganancias consolidada por
las obligaciones por pensiones de prestacion defiascienden al cierre del
ejercicio 2017 a 146 miles de euros (134 miles deos en 2016),

correspondientes al coste devengado en el ejeragiicomo al rendimiento y
coste financiero de los activos y pasivos asociadestos beneficios al personal.

Obligaciones de prestacion de determinados beosfgwciales a los empleados
durante el periodo de jubilacion, principalmentagienados con el suministro
eléctrico.Estas obligaciones no se han externalizado y seeatran cubiertas

con la correspondiente provision interna cuyo irgoglobal por estos

conceptos asciende a 2.981 miles de euros (3.2¥ek rde euros a 31 de
diciembre de 2016).

Las variaciones actuariales registradas derivadasestos otros conceptos
asciende a un beneficio de 331 miles de euros ejerelicio 2017 (542 miles de
euros de beneficio en el ejercicio 2016).

Compromiso por parte de la empresa de proporcionar régimen
complementario al otorgado por el sistema publiaapa situacion de cese de
la relacion laboral por acuerdo entre las partes.

El movimiento de la provisidbn para estas obligaegyndentro del epigrafe

“Provisiones” del balance de situacion consolidadjunto durante los ejercicios
2017 y 2016 se muestra a continuacion:
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Provision otras obligaciones
a largo plazo con el personal

Saldo a 31.12.15 961
Altas y dotaciones 7
Bajas (461)
Saldo a 31.12.16 507
Altas y dotaciones 44
Bajas (336)
Saldo a 31.12.17 215

Estos pasivos corresponden en su totalidad a exqedi firmados por
sociedades del Grupo en Espafa.

El Plan afecta a los trabajadores con 10 o mas @éi@ntigiiedad reconocida.
Los trabajadores mayores de 50 afios a 31 de dicedeb2005, tenian derecho
a acogerse a un plan de prejubilacion a los 60, atméendo acogerse al mismo,
desde la fecha en que cumplen 50 afios hasta laBd&0con el mutuo acuerdo
del trabajador y la empresa. La aceptacion del pdaa trabajadores menores de

50 afios, a 31 de diciembre de 2005, requiri6 leisad escrita del trabajador y

aceptacion de la empresa.

Las condiciones aplicables a los trabajadores nesnie 50 afios afectados por
el Plan Voluntario de Salidas consisten en unanmizacion de 45 dias de

salario por afio de servicio mas una cantidad atatide 1 o 2 mensualidades en
funcion de la edad que tenian a 31 de diciemb&0a5.

El impacto de estos planes en la cuenta de pérgigasancias no es significativo.

18.- Deuda financiera

a) Deudas con entidades de crédito

El desglose de las deudas con entidades de créuiitaecurso y con recurso,
entendiendo sin recurso aquella deuda sin garacarasrativas, cuyo recurso se limita
a los flujos y activos del deudor, a 31 de diciesntbe 2017 y 2016, en miles de euros,

es el siguiente:

2017 2016
Concepto Corriente No corriente Corriente No corriente

Deuda con entidades de crédito sin recurso 181.874 1.443.526 199.162 1.797.150
Hipotecarios para financiacion de activo inmovitiaa 13.127 11.206 26.300 128.965
Hipotecarios afectos a promociones inmobiliarias 6.514 14.199

Financiacion de proyectos 149.990 1.407.316 151.319 1.649.926
Deudas por arrendamiento financiero 10.991 25.004 5.861 17.268
Otras deudas con recurso limitado 1.252 1.483 991
Deuda con entidades de crédito con recurso 649.268 2.963.410 475.936 3.183.901
Por efectos descontados pendientes de vencimiento 522 --

Otros préstamos y créditos bancarios 648.746 2.963.410 475.936 3.183.901
Total deudas con entidades de crédito 831.142 4.406.936 675.098 4.981.051
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Durante los ejercicios 2017 y 2016, los préstamaseégitos del Grupo devengaron
intereses referenciados en su mayor parte al Huphm aquellas financiaciones en
euros, aunque también una parte de la deuda dpb diene como referencia otros
indices como son el Libor para deudas en délaréssdestados Unidos, el CDOR para
deudas en doélares de Canada, la TIIE para la fiseidba en pesos mexicanos, el
WIBOR para financiacion en Zlotys polacos, el BBfafa la financiacion en dolares
australianos y el JIBAR para las financiacionesagns sudafricano, como indices mas
relevantes para el grupo fuera de la zona Euro. pante importante de la deuda del
grupo se encuentra cubierta mediante derivadosdieas que tienen como objetivo
reducir la volatilidad de los tipos de interés gaga el Grupo Acciona (véase nota 20).

El Grupo Acciona, a través de sociedades depemdienasociadas, realiza inversiones
en infraestructuras de transporte, energia, suminigle agua Yy hospitales
principalmente, que son explotadas por sociedadgserdlientes, multigrupo o
asociadas y cuya financiaciéon esta realizada mediarfigura conocida como “Project
finance” (financiacion aplicada a proyectos).

Estas estructuras de financiacion se aplican aeptog que son capaces por si mismos
de dar suficiente respaldo a las entidades fineaigarticipantes en cuanto al
reembolso de las deudas contraidas para llevarktaba. Asi, cada uno de ellos se
desarrolla normalmente a través de sociedadesap®$to especifico en las que los
activos del proyecto se financian por una parteiaméel una aportacion de fondos de
los promotores, que esta limitada a una cantidsefrdenada, y por otra, generalmente
de mayor volumen, mediante fondos ajenos en fomr@dedda a largo plazo. El servicio
de deuda de estos créditos o préstamos esta radpgbdr los flujos de caja que el
propio proyecto genere en el futuro, asi como @oamfias reales sobre los activos y
sobre los derechos de crédito del proyecto.

Durante el ejercicio 2017 las variaciones mas Bagtivas se producen:

- en el epigrafe “hipotecarios para financiacion a#iva inmovilizado” por la
aportacién de la sociedad Compafia Urbanizado@od, S.L. a cambio de una
participacion en el capital de Testa ResidenciaCB@, S.A., que explica una
disminucién de deuda de 111 millones de euros egpecto al ejercicio anterior.

- en el epigrafe “financiacion de proyectos” por danpra de un 50% adicional de la
sociedad Autovia de los Vifiedos, S.A. que supomatde control e integracion de
la sociedad por el método de integracion globate(@rmente se integraba por
puesta en equivalencia), incorporando por tanto deada bancaria a 31 de
diciembre de 2017 que asciende a 123 millones desela disminucién en este
epigrafe “financiacion de proyectos” se correspooaie la reclasificacion de 180
millones de euros de la deuda asociada a ciertidgosicenergéticos al epigrafe
“pasivos no corrientes mantenidos a la venta” pocoetrarse el Grupo en
negociaciones para la disposicion via venta desesttivos. Igualmente el epigrafe
disminuye por las amortizaciones programadas detgei de préstamo, asi como
con el efecto de las diferencias de conversidmpegdbdo, fundamentalmente las que
proceden de los proyectos cuya moneda es el dakwicano y el rand sudafricano.

- en el epigrafe “otros préstamos y créditos bangaorante el ejercicio se han
contratado varios préstamos “Green Loan”, destacaidormalizado el pasado
mes de abril de 2017 por 100 millones de eurosB®WA con vencimiento a 3
afos y la formalizacion en mayo, julio y noviembdeeotros tres “Green Loan” por
50 millones de euros cada uno y vencimientos e®,28022 y 2020 con Unicredit,
Helaba Bank e ICBC. Los préstamos “Green” descritioeriormente tienen por
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finalidad financiar operaciones de inversién enrgias renovables y en proyectos
de sostenibilidad medioambiental. Las disminuciorss producen por la
cancelacion programada al vencimiento de los prexta

Cabe destacar que durante el ejercicio 2016 seeleaion cuatro financiaciones en
dolares americanos de parques eolicos operativas, fidanciaciones en euros de
plantas termosolares asi como dos financiacionesies de un conjunto de activos de
generacion edlica e hidraulica situados en Espa@aeysupusieron un cargo de 301
millones de euros en la cuenta de gastos finarxigoo la transferencia a la cuenta de
pérdidas y ganancias de los derivados de cobeata@ados a estas financiaciones asi
como por los costes de ruptura y las comisionegpdeura pendientes de devengo.

Segun se indica en la nota 4.2 1) la NIIF 13 requien ajuste en las técnicas de
valoracion que el Grupo Acciona aplica para la ofiten del valor razonable de sus
derivados para incorporar el ajuste de riesgo @ditor bilateral con el objetivo de

reflejar tanto el riesgo propio como el de la caparte en el valor razonable de los
derivados.

A 31 de diciembre de 2017 el ajuste de riesgo @elittr ha supuesto una menor
valoracion de los derivados de pasivo por 3.93@snille euros, que se ha registrado por
un lado como una menor deuda con entidades daaigal importe de 2.002 miles de
euros por aquellas sociedades dependientes, 326 deleuros como un menor pasivo
mantenido para la venta por aquellas sociedadssicdalas de este modo al cierre del
ejercicio, y como una mayor valoracion de la inMergor puesta en equivalencia por
un importe de 1.602 miles de euros, sin tener eanteuel efecto impositivo, por
aguellas sociedades que se integran bajo este métbafecto neto de impuestos y
externos que esta modificacion ha tenido en elrefgéigajustes en patrimonio por
valoracion de coberturas de flujo de efectivo kla giositivo por 2.616 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2017 las sociedades del Gtaptan concedida financiacion
adicional no dispuesta por importe de 1.827.38@smile euros, de los cuales 1.807.389
miles de euros corresponden a lineas de crédi fpanciacion de circulante, y el
resto, por importe de 20.000 miles de euros deseaiiineas para financiar canones de
entrada en proyectos de agua.

La Direccion del Grupo considera que el importe ed¢as lineas y la generacién
ordinaria de caja, junto con la realizacion deivactorriente, cubriran suficientemente
las obligaciones de pago a corto plazo.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 ni Acciona, S.A.nmguna de sus filiales

significativas se encuentra en situacion de incumehto de sus obligaciones
financieras o de cualquier tipo de obligacidon qudigra dar lugar a una situaciéon de
vencimiento anticipado de sus compromisos finansielAsimismo, no se prevén
incumplimientos para 2018.

Asimismo, durante los ejercicios 2017 y 2016, ndhae producido impagos ni otros
incumplimientos de principal, ni de intereses ni afaortizaciones referentes a las
deudas con entidades de crédito.

Las deudas procedentes de la division inmobiliasi@, clasifican como pasivos
corrientes atendiendo al ciclo de realizacion delva que financia, que son las
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existencias, aun cuando parte de dicho pasivo tiangncimiento superior a los doce
meses.

La distribucion del vencimiento de las deudas cotidades de crédito para los afios
siguientes al cierre del balance, es la siguiente:

AR
2018 2019 2020 2021 2022 2023 . r.10$ Total
siguientes
831.142 1.023.510 1.104.294 920.553 580.142 130.025 648.412 5.238.078

Deuda por arrendamiento financiero

El detalle de los arrendamientos financieros delp@ a 31 de diciembre de 2017 y
2016 es el siguiente:

Cuotas de arrendamiento minimas

Importes a pagar por arrendamientos financieros 2017 2016

Menos de un afio 13.743 6.775
Entre uno y dos afios 12.558 8.311
Entre dos y cinco afios 12.351 10.023
Mas de cinco afios

Total cuotas a pagar 38.652 25.109
Menos gastos financieros futuros 2.657 1.980
Valor actual de las obligaciones por arrendamientos 35.995 23.129
Menos saldo con vencimiento inferior a 12 mesesddeorriente) 10.991 5.861
Saldo con vencimiento posterior a 12 meses 25.004 17.268

La politica del Grupo consiste en arrendar partesuie instalaciones y equipos bajo
arrendamientos financieros. La duracion media deatoendamientos financieros es de
entre tres y cinco afos. Durante el ejercicio teanid el 31 de diciembre de 2017, el
tipo de interés efectivo medio de la deuda ergpelde mercado. Los tipos de interés se
fijan en la fecha del contrato. La amortizacionloe arrendamientos se realiza con
caracter fijo y no hay ningun acuerdo para los pafgorentas contingentes.

b) Obligaciones, bonos y valores negociables

El desglose de las obligaciones, bonos y valorgsaiables sin recurso y con recurso,
entendiendo sin recurso aquella deuda sin garacarasrativas, cuyo recurso se limita
a los flujos y activos del deudor, a 31 de diciesntbe 2017 y 2016, en miles de euros,
es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Obligaciones, bonos y valores negociables sin secur 263.265 256.893
Obligaciones, bonos y valores negociables con secur 1.242.821 857.716
Total Obligaciones, bonos y valores negociables 1.506.087 1.114.609
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El movimiento de estas cuentas en el pasivo caerignno corriente del balance de
situacion en los ejercicios 2017 y 2016 ha sidagliente:

Miles de euros

2017 2016

Saldo inicial 1.114.609 1.175.879
Variacion del perimetro 47.026 -

Emisiones 866.953 646.591
Intereses devengados pendientes de pago 7.068 10.434
Amortizaciones (489.721) (727.548)
Otras variaciones (39.848) 9.253
Saldo final 1.506.087 1.114.609

En el ejercicio 2017 la principal variacion en espégrafe en la linea de “Emisiones” se
corresponde con la emision de EMTN y ECP (paggpés)un total de 469 y 398
millones de euros respectivamente bajo los progsabaro Medium Term Note
(EMTN) y Euro Commercial Paper (ECP) que se descniths adelante. En la linea
“Amortizaciones” destaca la amortizacion a su vemento del programa anterior de
ECP (pagarés) por importe de 233 millones de elsode EMTN por importe de 147
millones de euros asi como la cancelacion del lmamyertible emitido por Acciona,
S.A. La linea “Otras variaciones” se correspondecjpalmente con las diferencias de
conversion que se han producido en las dos emssidadonos realizadas en moneda
distinta del euro.

La distribucién del vencimiento de estas obligae®para el ejercicio 2018 y para los
afnos siguientes y posteriores es la siguiente:

Afos
2018 2019 2020 2021 2022 2023 siguientes Total
641.148 455.087 37.126 15.601 16.536 18.212 322.376 1.506.086

A 31 de diciembre de 2017, los detalles de lasiermas que componen el saldo de este
epigrafe son los siguientes:

- Colocacién de una emision de bonos que tuvo legd0 de agosto de 2012 con la
calificacion crediticia de “BBB -” otorgada por lagencias de rating Standard & Poors
y Fitch, realizada por las filiales mexicanas CEx&a Dos, S. de R.L. de C.V. y CE
Oaxaca Cuatro, S. de R.L. de C.V. por un importeots® de 298,7 millones de dolares
americanos. El propésito de esta financiacion fliedesarrollo, construccion y
operacion de sendos proyectos de 102 MW de enedfica cada uno, siendo el cliente
final la Comision Federal de Electricidad (CFE). éraisién devenga un interés anual
del 7,250%, pagadero semestralmente el 30 de jueld31 de diciembre de cada afio
hasta el 31 de diciembre de 2031. La amortizac®rnaddeuda comenzé el 31 de
diciembre de 2012 y continuara con cancelacionededda semestrales, hasta su total
amortizacion el 31 de diciembre de 2031. A 31 ddedibre de 2017 los saldos
registrados por esta emision en las cuentas dgagidnes y bonos no corrientes y
corrientes ascienden a 214 y 6,9 millones de aespectivamente.

- Programa Euro Commercial Paper (ECP) formalizeld@7 de enero de 2013 por

Acciona, S.A. y renovado a partir de 2015, la vdtied 13 de julio de 2017, por la filial
del Grupo Acciona Financiacion de Filiales, S.An@arantia de Acciona, S.A. por
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otros doce meses y por un importe maximo de 75mei$ de euros. A través de este
programa, que se encuentra inscrito en la IrislickSExchange, se emiten notas en el
euromercado con vencimientos entre 15 y 364 diagaride el 2017 se han emitido y
amortizado pagarés por 398 y 233 millones de ergsgectivamente siendo el saldo
vivo a 31 de diciembre de 2017 de 378 millonesutese

- El pasado 16 de enero de 2017, el Grupo informéulintencién de recomprar hasta
108,4 millones de euros de valor nominal total de sbligaciones convertibles en

acciones emitidas por Acciona, S.A. en el ejerclt4, y que representaban el total de
las obligaciones en circulacion que la Sociedadostentaba en cartera tras las
recompras realizadas en el ejercicio anterior. Bsias recompras, el Grupo Acciona
alcanzé un 95,26% de los bonos convertibles ensitetpivalentes a 409 millones de

euros.

Asimismo, durante el mes de febrero y mayo de 264 &ntregaron 39.050 acciones a
los bonistas que han ejercitado su derecho de tsidmeen los términos y condiciones

de la emision, suponiendo la cancelacién de ur0,88 bono convertible (véase nota
16.c)).

El 20 de junio de 2017, se formaliza la cancelagiéncial del 95,26% del bono
convertible, y se procede a cancelar el importal tate deuda financiera por
obligaciones convertible que presentaba el Grupcioha de acuerdo a NIC 32,
registrando un impacto en reservas por importeGdmiiones de euros y en la cuenta
de pérdidas y ganancias del periodo por imporig 8eillones de euros.

Con fecha 1 de agosto de 2017, se ejercita claasulClean Up call” contenida en
contrato por la que se convierte efectivamente,0h% adicional del bono mediante la
entrega de 240.915 acciones (véase nota 16.c)) caseela mediante transferencia
bancaria el restante 0,06% del bono de acuerd® t&iminos contenidos en contrato.

- Emisién por parte de Acciona, S.A en el mes dé db 2014 de obligaciones simples
al portador, mediante colocacion privada, por ingde 62,7 millones de euros y con
vencimiento en 2024. EIl valor nominal de cada allign es de 100.000 euros y
devengan un cupén de un 5,55% anual pagadero asntaimA 31 de diciembre de

2017 los saldos registrados por estas obligacisiegples en las cuentas de
obligaciones y bonos no corrientes y corrientef) de los costes de la transaccion y
considerando el devengo de intereses, asciendeh,& y62,4 millones de euros

respectivamente.

- Renovacioén, el 13 de julio de 2017 por ultima,year parte de Acciona Financiacion
de Filiales, S.A., y con garantia de Acciona, Sefd.Jos mismos términos y condiciones
gue en su momento firmod Acciona, S.A., de un prmogrde emision de valores de renta
fija - Euro Medium Term Note Programme (EMTN) par importe maximo de hasta
1.500 millones de euros. En relacién con este progr el Grupo prepar6 un folleto
base que ha sido aprobado por el Banco Centralateld. Estas emisiones devengan
un interés anual que oscila entre 0,732% y el 462%s valores que se emitan bajo
este programa, podran: devengar interés fijo calbej emitirse en euros o en otra
divisa y a la par, bajo par y con prima asi conrmetaliferentes fechas de vencimiento
del principal y de los intereses. A 31 de diciemtbee2017 los saldos registrados con
cargo a este programa EMTN en las cuentas de oldiges y bonos no corrientes y
corrientes, neto de los costes de la transaccidongiderando el devengo de intereses,
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ascienden a 551 y 250 millones de euros respeativeEmEl valor razonable de los
bonos a cierre del ejercicio asciende a 817 mifiateeuros.

-Emision realizada por Autovia de los Vifiedos, icha emision se realizo el 28 de
octubre de 2004 por un importe de 64.100 milesudesey devenga un interés anual del
4,79% pagadero el 15 de diciembre de cada ejerciaiante toda la vida de la emisién.
Los bonos se empezaron a amortizar el 15 de diceerde 2009 hasta su total
amortizacion el 15 de diciembre de 2027. En elcejer 2017 se pasa a integrar la
sociedad por método global (véase nota 3) por a3l de diciembre de 2017 los
saldos registrados por esta emision en las cudetabligaciones y bonos no corrientes
y corrientes ascienden a 38 y 4,2 millones de exasiectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017 no existen emisionesvexibles en acciones, ni que
otorguen privilegios o derechos que puedan, angginal contingencia, hacerlas
convertibles en acciones de la Sociedad Dominantks alguna de las sociedades del
Grupo.

Adicionalmente dos sociedades del Grupo Accionegiatdas por el método de puesta
en equivalencia tienen emitidas obligaciones y baam las siguientes caracteristicas:

- Emision privada de bonos con una calificacion digedide “A” dada por la agencia
de rating Standard and Poors realizada por la dadieanadiense Chinook Roads
Partnership por importe de 108.882 miles de eutnbualos como parte de la
financiacion necesaria para acometer el proyectacatestruccion, operacion y
mantenimiento de la autopista Southeast Stoneyl €raila ciudad de Calgary
(Canada). Dicha emision se realizo el 31 de maez@Q@l0 y devenga un interés
anual del 7,134% pagadero mensualmente en el Ullimdaborable de cada mes
durante la fase de construccion y trimestralmentarde la fase de explotacion. La
amortizacién de la deuda comenzé el 31 de dicierdbr013 y continuara con
cancelaciones de deuda trimestrales, hasta suatoiaitizacion el 31 de marzo de
2043.

- Emisién realizada el 27 de mayo de 2015 por Sodi€itmcesionaria Autovia de la
Plata, S.A por un importe de 184.500 miles de elragmision devenga un cupon
anual de 3,169% pagadero semestralmente. El bame tamortizaciones de
principal semestrales y plazo total de 26,6 afios, \vencimiento final el 31 de
diciembre de 2041. La emisién tiene calificaciéaditicia BBB por la agencia de
rating Standard and Poors.

c) Otra informacion referente a la deuda

A 31 de diciembre de 2017 el tipo medio de la deadasiderando deudas con
entidades de crédito asi como la deuda contraiddapabligaciones y otros valores
negociables se ha situado en un 3,77%.

Durante el ejercicio 2017, el porcentaje de deunlssujeta a volatilidad de tipos de
interés se ha situado en un 41,08%.

A continuacion se presenta la composicion de lal@en moneda diferente del euro a

31 de diciembre de 2017 clasificada en funcionadeprincipales monedas en las que
opera el Grupo Acciona:
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Deuda Financiera

Moneda 2017 2016
Délar australiano 359.438 191.104
Real brasilefio 54.535 68.193
Délar canadiense 79.974 54.583
Peso mejicano 31.611 18.856
Zloty polaco 41.038 40.255
Délar americano 890.793 973.191
Rand sudafricano 254.229 261.765
Otros 69.749 64.586
Total 1.781.367 1.672.533

Se incluye a continuacion una conciliacion del vao libros de la deuda financiera
distinguiendo separadamente los cambios que gerikefjas de aquellos que no lo
hacen:

Saldo a 31.12.16 6.770.758
Flujo de entrada de efectivo 2.088.175
Flujo de salida de efectivo (1.850.221)
Traspasos a mantenidos venta (269.002)
Variacion valor derivados (22.317)
Variacion perimetro 100.284
Diferencias de conversién y otro -73.513
Saldo a 31.12.17 6.744.164

19.- Politica de gestidon de riesgos

El Grupo Acciona, por su diversificacion geograficade negocio, estd expuesto a
determinados riesgos que son gestionados adecuaammediante un Sistema de
Gestion de Riesgos. Este esta disefiado para idangéfventos potenciales que puedan
afectar a la organizacion, gestionar sus riesgadiang el establecimiento de unos
procedimientos de tratamiento y control interno gaemitan mantener la probabilidad
e impacto de ocurrencia de dichos eventos dentrdodeniveles de tolerancia

establecidos, y proporcionar una seguridad razenabbre la consecucién de los
objetivos estratégicos empresariales.

La presente politica tiene como objetivo integeargkestion de riesgos dentro de la
estrategia de Acciona y establecer el marco y ipive del Sistema de Gestion de
Riesgos.

Esta politica contempla todos los riesgos asociadies actividades desarrolladas por
las lineas de negocio de Acciona en todas las gexagaficas en las que desarrolla su
actividad.

Riesqgo de variacion de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifiaa flujos futuros de los activos y
pasivos referenciados a un tipo de interés variable
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Este riesgo de variacion de tipo de interés escedpeente significativo en lo relativo a

la financiacion de proyectos de infraestructuras,centratos de concesiones, en la
construccion de parques edlicos o plantas solgresn otros proyectos donde la
rentabilidad de los proyectos puede verse afeqiaddas posibles variaciones del tipo
de interés. Este riesgo se mitiga realizando opmres de cobertura mediante la
contratacion de derivados (fundamentalmente opmraside permuta de tipo de interés,
Interest Rate swaps, IRS).

En funcion de las estimaciones del Grupo Acciospeeto de la evolucion de los tipos
de interés y de los objetivos de la estructuraadgelida, se realizan las operaciones de
cobertura que mitiguen estos riesgos. El grado abertura sobre la deuda que se
alcanza en cada proyecto depende del tipo de pgoogeccuestion y del pais donde se
realiza la inversion.

El tipo de interés de referencia de la deuda ctatteapor las sociedades del Grupo
ACCIONA es fundamentalmente el Euribor para operaes en Euros, el Libor para
operaciones en Ddélares Americanos, el CDOR pareojpmes en dolares canadienses
y el BBSW para operaciones en dolares australiaBosel caso de proyectos en
Latinoamérica, la deuda contratada esta referem@dds indices locales habituales en
la practica bancaria local, o también al Libor yee drecuentemente los proyectos en
esta area geografica se financian en dolares amesgor ser la generacion de flujos
del activo también en la misma moneda (Cobertutaraladel riesgo de tipo de
cambio).

Test de sensibilidad de los derivados y del enduaigtdo

Los instrumentos financieros que estan expuestoesgo de tipo de interés son
basicamente las financiaciones a tipo variablesynstrumentos financieros derivados.

Con el objetivo de poder analizar el efecto de posible variacion que los tipos de
interés pudieran producir en las cuentas del Grgpoha realizado una simulacion
suponiendo un aumento y una disminucion de lostgminterés a 31 de diciembre de
2017 de 50 puntos basicos en la deuda a tipo Variab

Este analisis de sensibilidad ante variacionefzal@a la baja del 0,50% en los niveles de
tipos variables, principalmente Euribor y Liborppoca una sensibilidad en la cuenta de
pérdidas y ganancias del Grupo derivada del inaneon® descenso del resultado

financiero por pago de intereses, sin considerafeeto de los derivados de 19.782 miles
de euros a 31 de diciembre de 2017.

El andlisis de sensibilidad a movimientos al alzala baja en la curva de tipos de interés
a largo plazo en relacion con el valor razonabldéodederivados de tipos de interés que
forman parte de relaciones de cobertura de flujefeetivo, contratadas por el grupo a 31
de diciembre de 2017 en funcion al porcentaje dacg@acion, supone una disminucion
de la deuda por derivados financieros, ante incnémsede un 0,5% de la curva de tipos de
45.852 miles de euros. Asimismo, una disminucionude0,5% de la curva de tipos,
provocaria un aumento de 45.852 miles de euroa dedda por derivados financieros.
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Riesqgo de tipo de cambio

Acciona esta desarrollando un proceso de crecietgacionalizacién de sus negocios
lo que supone una mayor exposicion al riesgo de dg cambio por operaciones con
divisas de los paises en los que invierte y opera.

La gestion de este riesgo es competencia de laddire General Econdmico Financiera
del Grupo empleando criterios de cobertura no esgos.

Los riesgos de tipo de cambio se correspondenafaedtalmente, con las siguientes
transacciones:

- Deuda denominada en moneda extranjera contratadsopedades del Grupo y
asociadas.

- Pagos a realizar en mercados internacionales poquisacion de
aprovisionamientos.

- Cobros referenciados principalmente a la evoluciérmonedas al margen del
Euro.

- Inversiones realizadas en sociedades extranjeras.

Con el objetivo de mitigar el riesgo de tipo de bamel Grupo Acciona contrata
derivados sobre divisa (seguros de cambio) pararayteraciones vy flujos de efectivo
futuros de acuerdo con los limites de riesgo adesiibEn otras ocasiones, la
financiacion de activos a largo plazo nominadosenedas distintas al euro, se lleva a
cabo en la misma divisa en la que el activo estdimexdo (cobertura natural).

Asimismo, los activos netos provenientes de lasrgiones netas realizadas en
sociedades extranjeras cuya moneda funcional ¢istdiglel euro, estan sujetos al
riesgo de fluctuacion del tipo de cambio en la epsdn de los estados financieros de
dichas sociedades en el proceso de consolidacion.

A continuacién se presenta en miles de euros,gosicién de los activos y pasivos,
corrientes y no corrientes y del patrimonio net@lade diciembre de 2017 en las
principales monedas en las que opera el Grupo Aacio

Moneda Acti\_/o no Ac@ivo Pasi_vo no Pa_sivo Activos Sensibilidad
corriente corriente corriente corriente netos (10%)

Délar australiano (AUD) 624.838 399.030 250.782 358.290 414.796 41.480
Real Brasilefio (BRL) 55.440 93.281 63.109 51.635 33.977 3.398
Délar canadiense (CAD) 208.416 178.106 124.471 102.968 159.083 15.908
Peso Chileno (CLP) 127.246 215.414 52.997 143.839 145.824 14.582
Peso Mejicano (MXN) 374.272 250.522 97.776 261.834 265.184 26.518
Zloty (PLN) 171.340 266.052 45.950 177.951 213.491 21.349
Délar americano (USD) 2.159.651 423.482  1.352.300 421.898 808.935 80.894
Rand (ZAR) 287.708 145.420 266.928 94.161 72.039 7.204

En la dltima columna del cuadro anterior se mudatestimacion del impacto negativo
que produciria en el patrimonio neto del Grupcelsatuacion en la cotizacion del euro
de un 10%, individualmente respecto a estas ocingipales monedas en las que el
Grupo mantiene inversiones y opera.
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Riesgo de precio de aprovisionamientos

El Grupo Acciona se encuentra expuesto al riesgta dieictuacion del precio de los
aprovisionamientos, principalmente combustibleleadividad de transporte maritimo,
cuando tales variaciones no puedan ser trasladadaslientes.

Las operaciones de compra-venta de combustiblea&an en su mayor parte en
mercados internacionales.

La gestidon de este riesgo de fluctuacién de losigsede aprovisionamiento se realiza
mediante la contratacion de coberturas sistemgitaun plazo de hasta 18 meses,
periodo que se considera representativo para ldamaeion de las politicas
comerciales apropiadas. La cobertura sistematichcadp consiste en cubrir
mensualmente una determinada cantidad fija dedosutnos de combustible previstos
en cada uno de los proximos 18 meses. De tal fgueeael plazo cobertura siempre es
18 meses, aunque las cantidades cubiertas decdecéorma proporcional desde el
plazo de un mes hasta el plazo de 18 meses. Es tedantidad de combustible
cubierta del mes mas préximo es siempre mayowdallenes siguiente, hasta completar
los 18 meses vista.

Esta gestion se realiza mediante operaciones dertaad financiera especificas,
generalmente por medio de derivados (no entregabbesel objetivo de mantener el
equilibrio econdmico de los aprovisionamientos.

En el corto y medio plazo las fluctuaciones de poscios de aprovisionamiento se
gestionan mediante operaciones de cobertura fieassi generalmente por medio de
derivados.

El Grupo ha realizado un andlisis de sensibilidad relacion con las posibles
fluctuaciones en los precios del combustible. Stblemse de dicho andlisis, estima que
una variacion en los precios de un 5% tendria eotefen el resultado del ejercicio
2018 de, aproximadamente, 2 millones de euros.

Riesqgo de crédito

El riesgo de crédito consiste en la probabilida€ existe de que la contrapartida de un
contrato incumpla sus obligaciones, ocasionandgoéndida econdmica para el Grupo.
El Grupo ha adoptado la politica de negociar exdusente con terceras partes
solventes y obteniendo suficientes garantias, paitegar el riesgo de pérdidas
financieras en caso de incumplimiento. El Grup® stiintrata con entidades que se
encuentran en el mismo rango de nivel de inversiongor encima de éste, y obtiene la
informacion acerca de sus contrapartidas a traeésrdanismos independientes de
valoracion de empresas, a través de otras fueatdegs de informacion financiera, y a
través de la informacion que obtiene de sus praplasiones con los clientes.

Los efectos a cobrar y las cuentas de clientesigstensen un gran numero de clientes
distribuidos entre distintos sectores y areas g@diogs. La evaluacion de las relaciones
de crédito que se mantienen con los clientes, yalaracion de la solvencia de sus

clientes se realiza permanentemente, y alli doadmasidera necesario se contrata un
seguro de garantia de credito.
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En relacion con el riesgo de impago, y fundamerdgaten en la actividad de
infraestructuras, se realiza una evaluacion prav@acontratacién con clientes publicos
y privados, que incluye tanto un estudio de solizermomo la supervision de los
requisitos contractuales desde un punto de vistgatantia econdmica y juridica,
realizandose un seguimiento permanente de la ¢aregolucion de la deuda durante el
desarrollo de los trabajos, realizandose las qooretientes correcciones valorativas de
acuerdo a criterios econdmicos.

El Grupo no tiene una exposicion significativaiabgo de crédito con ninguno de sus
clientes o grupo de clientes con caracteristicgagagies. Asimismo la concentracion del
riesgo de crédito tampoco es significativa.

El riesgo de crédito y de liquidez de instrumentiesivados que tengan un valor
razonable positivo esté limitado en el Grupo Acaioya que tanto las colocaciones de
tesoreria como la contratacion de derivados sazasalcon entidades de elevada
solvencia y altas valoraciones de crédito y ningooatraparte acumula porcentajes
significativos del riesgo total de crédito.

Por otra parte, la definicién del valor razonabdeuth pasivo en NIIF 13 basado en el
concepto de transferencia de dicho pasivo a uicyeamte del mercado confirma que el
riesgo propio de crédito debe considerarse enlet x@zonable de los pasivos. Por ello,
Acciona afiade un ajuste de riesgo de crédito balaten el objetivo de reflejar tanto el

riesgo propio como de la contraparte en el valbomable de los derivados.

Riesgo de liquidez

El Grupo Acciona mantiene una gestion prudenteridsjo de liquidez, manteniendo

un nivel adecuado de efectivo y valores negociafMéase nota 15), asi como con la
contratacion de facilidades crediticias compronasticbor importe suficiente para

soportar las necesidades previstas. Segun sercia mota 18, a 31 de diciembre de
2017 las sociedades del Grupo tenian concedidadimzon adicional no dispuesta por

importe de 1.827.389 miles de euros, de los cuhl@87.389 miles corresponden a
lineas de crédito para financiacion de circulaytel, resto, por importe de 20.000 miles
de euros a lineas para financiar canones de ergrafgeoyectos de agua. La vida media
de estos limites asciende a 4,13 afios.

La responsabilidad dltima sobre la gestion delgoesle liquidez descansa en la
Direccion General Econdmico Financiera, donde akogh un marco apropiado para el
control de las necesidades de liquidez del grupelerorto, medio y largo plazo. El
Grupo gestiona la liquidez manteniendo unas reseadecuadas, unoS Servicios
bancarios apropiados y una disponibilidad de arédyt préstamos, por medio de una
monitorizacion continua de las previsiones y dedastidades actuales de flujos de
fondos y emparejando éstas con perfiles de vencimiele activos y pasivos
financieros.

Por dltimo, cabe destacar en relacion con estgaiegie el Grupo Acciona en su
basqueda por la diversificacion de sus fuentesimnéiacion, tiene registrado un
programa de European Commercial Paper por impoéeimo de 750 millones de
euros para emitir papel comercial con plazo no sope un afio, una colocacion
privada de obligaciones simples al portador po¥ 6&iJlones de euros y un programa
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Euro Medium Term Note por importe maximo de 1.500omes de euros (véase nota
18).

Riesgo econdmico “vs” desviaciones presupuestarias

El Grupo dispone de un sistema global de contrmh@aico y presupuestario para cada
negocio, adaptado a cada actividad, que propordariaformacion necesaria a los
responsables del negocio y les permite controkrilesgos potenciales y adoptar las
decisiones de gestion méas adecuadas. Periddicantenieformacion de gestion
econdémico—financiera generada en cada division @atrasta con los datos e
indicadores previstos, evaluando las desviacioaet® ten volumen de negocio, como
en rentabilidad, cash flow y otros parametros @iéss y fiables, tomando, en su caso,
las medidas correctoras pertinentes.

Riesqgo de precio

En lo que se refiere al riesgo de precio en el atgr@léctrico espafiol, con fecha 12 de
julio de 2013 se publicé el Real Decreto-ley 9/2048r el que se adoptan medidas
urgentes para garantizar la estabilidad financoeh sistema eléctrico. Este Real

Decreto, que entré en vigor el 13 de julio de 2@ pgo6 entre otros el Real Decreto
661/2007, de 25 de mayo, decreto al que estabagidasp en cuanto a marco

retributivo de apoyo a las energias renovableseferen, la mayor parte de las

instalaciones de produccion eléctrica del Grupodx ubicadas en Espania.

El 6 de junio de 2014 se emitio, publicandose edldunio de 2014 en el BOE, el Real
Decreto 413/2014, por el que se regula la activitagroduccién de energia eléctrica a
partir de fuentes de energia renovable, cogeneraci@siduos. Como desarrollo del
mismo, el 20 de junio de 2014 se emitid, public&edel 29 de junio de 2014 en el
BOE, la Orden IET 1045/2014 que contiene los patdseretributivos finales
aplicables a todas las instalaciones renovable®) gxistentes como futuras y que han
sido recientemente actualizados con la aproba@da ©rden ETU/130/2017 de 17 de
febrero. El nuevo modelo resultante define labatribn de los activos aplicable desde
el 14 de julio de 2013, como consecuencia del RID2013.

Esta nueva regulacion prevé que, adicionalment® rettibucion por la venta de la
energia generada valorada al precio del mercaddasiinstalaciones pueden percibir
una retribucién especifica compuesta por un térmorounidad de potencia instalada,
que cubra, cuando proceda, los costes de invedgonna instalacién tipo que no
pueden ser recuperados por la venta de la energi@reado, y un término a la
operacion que cubra, en su caso, la diferencia dos costes de explotacion y los
ingresos por la participacion en el mercado deaidistalacion tipo. Asimismo, los
términos de retribucién a la inversion y la opayacseran revisados cada 3 afios
teniendo en consideracion los ingresos de la veetaenergia a mercado de las
instalaciones tipo, de forma que variaciones & ala la baja fuera del rango de bandas
establecido en la citada Orden Ministerial, sendeorporados en el calculo de la
retribucién especifica.

Segun la norma, con estos términos de retribuaddpretende no sobrepasar el nivel
minimo necesario para cubrir los costes que pennttempetir a las instalaciones en
nivel de igualdad con el resto de tecnologias emexcado y que posibiliten obtener
una rentabilidad razonable. En cuanto a la rendkoil razonable el Real Decreto-ley
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indica que girara, antes de impuestos, sobre aiméento medio en el mercado
secundario de las Obligaciones del Estado a diexs aplicando el diferencial

adecuado. La disposicion adicional primera del Riatreto-ley 9/2013 fija el

diferencial adecuado para aquellas instalacionemjid@s al régimen econdmico
primado en 300 puntos basicos, todo ello, sin pmojule una posible revision cada seis
afos.

El nuevo marco regulatorio pone de manifiesto quee parte importante de los activos
renovables del Grupo, especialmente la tecnologi&cae puesta en marcha con
anterioridad a 2004, asi como muchas de sus oemtraini hidraulicas, dejaron de
percibir retribucién adicional al precio de mercadoedando por tanto plenamente
expuestos a las variaciones de precio del mercigdtrieo De la produccion total del
Grupo en el mercado eléctrico nacional, aproximagaeun 59% se encuentra sujeta a
retribucion regulada mientras que un 41% se retebexclusivamente al precio del
mercado.

Por dltimo, en lo que se refiere al riesgo de preen los mercados eléctricos

internacionales en los que Acciona opera, cabeckstjue aproximadamente un 65%
de su produccion esta bajo el acuerdo de un cordeaprecio a largo plazo, establecido
con un tercero (PPA), un 15% bajo una regulaciéd fe tariff y el resto través de la

venta libre en mercado.

20.- Instrumentos financieros derivados

Coberturas sobre tipos de interés

El Grupo Acciona contrata regularmente derivadospies de interés que designa como
instrumentos de cobertura contable. Con dichosrums&ntos se busca cubrir la
potencial variacion de flujos de efectivo por egpale intereses asociados a pasivos
financieros a largo plazo a tipo variable.

Los instrumentos financieros derivados contrataglaggentes a 31 de diciembre de
2017 y 2016, se encuentran registrados en el akdacituacion adjunto a su valor de
mercado, en el activo o pasivo segun sea la vaforacmercado del derivado y segun
sea el método de integracion en el Grupo Accicegrs el siguiente detalle:

2017 2016
. . Activo Inversién ) . Activo Inversion
Nocional ﬁ':] 2?]'(\;2 mpzr?tlt\-)/z financ. en c’\(‘)?\(t::g?;; Pasivo n?;ﬁ;gg financ. en
(miles de contratado o o—— : (nota asociadas - financiero —— : (nota asociadas
euros) 11) *) 11) *)

Interest
rate swap

Total

Cobertura de flujos de efectivo:
1.746.487 105.464 25.268 7.089 (55.628) 2.236.812 127.719 33.479 10.052 (78.068)

1.746.487 105.464 25.268 7.089 (55.628) 2.236.812 127.719  33.479 10.052 (78.068)

(*) El importe de inversion en asociadas indicadmeto de impuestos.

Dentro de los derivados de tipo de interés, los midgzados son las permutas
financieras (“swaps”) de tipo de interés, y tiermomo finalidad fijar o limitar la
evolucion del tipo variable de las financiacionabiertas. Estos derivados financieros
se contratan principalmente para cubrir los fljescaja de la deuda contraida en la
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financiacion de parques edlicos o plantas solanetaalivision de energia y en los
proyectos de financiacion de concesiones de irtfiaetaras, principalmente a través de
sociedades multigrupo y asociadas.

A 31 de diciembre de 2017, el tipo de interés fije los derivados financieros
referenciados al Euribor varia entre un 5,074% Y 060%, y a 31 de diciembre de
2016 entre 5,085% y un 2,060%.

Los importes contabilizados por el Grupo se basaros valores de mercado de
instrumentos equivalentes en la fecha del balamcsitdacion. Practicamente en su
totalidad, las permutas financieras sobre tipogtgés estan disefiadas y son eficaces
como coberturas de flujos de efectivo y el val@orable de las mismas se difiere y
registra dentro del patrimonio neto.

Los periodos en los que se espera que estas aalsaittiflujos de efectivo impacten en

la cuenta de resultados, en proporcién al porcerdej participacion, se exponen a
continuacion (en miles de euros):

Liquidaciones futuras

<1 mes 1 - 3 meses 3meses-1afio 1afio-5 afios + 5 afios
Scaledades grupo ¢ 10 1.347 30.803 75.205 23.213
multigrupo
Asociadas (*) 476 667 11.554 34.571 29.242

(*) En el importe de inversion en asociadas indicad se considera el efecto impositivo.

Los cambios en el valor razonable de estos insmtoeese registran directamente

dentro del Patrimonio Neto (véase nota 16 e). pliesto diferido neto generado por el

reconocimiento de estos instrumentos, que ascier®de470 miles de euros deudores a
31 de diciembre de 2017 y 29.702 miles de eurodates a 31 de diciembre de 2016,

se ha registrado con cargo a cuentas de patrinmetio(véase nota 22).

Los métodos y criterios utilizados por el Grupogpdeterminar el valor razonable se
describen en la nota 4.2.1.

El valor nocional de los pasivos objeto de cobartie tipo de interés proviene de:

2017 2016
Sociedades grupo o multigrupo 1.191.829 1.594.998
Asociadas 438.014 529.776
Sociedades clasificadas mantenidas para la venta 116.644 112.038
Total nocionales contratados 1.746.487 2.236.812

El importe nocional contractual de los contratosmi@izados no supone el riesgo

asumido por el Grupo, ya que este importe Unicagneggponde a la base sobre la que
se realizan los calculos de la liquidacion delwto. A continuacién se muestra, en

proporcion al porcentaje de participacion, la eviln de los valores nocionales de los
instrumentos financieros contratados para los prégianos:
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Evolucién de valores nocionales

2018 2019 2020 2021 2022 2023
Sociedades grupo o multigrupc 1.163.091 1.001.750 546.574  441.193 348.583  231.040
Asociadas 454.851 474733 442296 367.627 345.283  276.010

Coberturas sobre combustible

El Grupo utiliza derivados financieros para la gestlel riesgo asociado a la compra de
combustible, por la variacion de su precio en l@saados internacionales. El Grupo
gestiona estos riesgos, contratando instrumemnmasadieros que mitigan la variacion en
el precio del combustible.

Durante el ejercicio 2017, el Grupo a través ddil&l Compafiia Trasmediterranea,
S.A. ha cubierto el riesgo de fluctuacion del pyetel fuel-oil y del gasoil mediante la
contratacion de varios derivados que le asegurgreaio de compra de la tonelada de
fuel-oil y de gasoil fijo para un total de 81.8G#h¢ladas. Las liquidaciones de estos
derivados a lo largo del ejercicio 2017 resultefeorables para el Grupo, llevandose a
resultados un ingreso de 4.238 miles de euros kagiga con contratos vencidos
durante el periodo, que fueron reconocidos en kEntaude pérdidas y ganancias
consolidada como menor coste de los aprovisiondosen

Asimismo, dicha sociedad ha cubierto el riesgoldetdacion del precio del fuel-oil y
del gasoil para el ejercicio 2018 con la contratade varios derivados que le aseguran
un precio de compra de la tonelada de fuel-oil gasoil fijo para un total de 126.584
toneladas (aproximadamente el 39% del consumogtoegn 2018). El importe que ha
sido reconocido al 31 de diciembre de 2017 direetdenen el patrimonio neto como
parte efectiva de las relaciones de cobertura djesflde efectivo, asciende a un
beneficio de 3.285 miles de euros netos de exteznogpuesto diferido. La sociedad
tiene designadas las relaciones de cobertura eetéis al 31 de diciembre de 2017 y
son plenamente efectivas. En dichas relacionesoteritra el riesgo cubierto es la
fluctuacién del precio del fuel-oil y del gasoil.

Coberturas de tipo de cambio

El Grupo utiliza derivados sobre divisas para gubperaciones y flujos de efectivo
futuros significativos. Durante los ejercicios 2042016 el Grupo ha tenido cubiertas
parte de las compras y pagos a acreedores ensléktezlounidenses mediante seguros
de cambio.

El detalle de las operaciones vigentes al 31 derdlore de 2017 y 2016, en miles de
euros, es el siguiente:

2017 2016
e Efecto Efecto
Divisa Ulpm_o Lijproyics valoracion a Lijproyics valoracion a
vencimiento contratado contratado
mercado mercado
Compra de divisas uUsD 31.05.2018 18.383 207 -- --
Compra de divisas EUR 31.10.2018 9.534 113 -- --
Compra de divisas AUD 03.04.2017 -- -- 809 (63)
Total 27.917 320 809 (63)
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A 31 de diciembre de 2017, las valoraciones a mdercke las coberturas de tipo de
cambio se encuentran registradas como “Activosfireaios a corto plazo” por importe
de 320 miles de euros (63 miles de euros comoagitior negativa a 31 de diciembre
de 2016) y se corresponden principalmente con lkimas plazos de los seguros de
cambio contratados para la construccion de undgpfatovoltaica en Australia.

Los importes contabilizados por el Grupo se basaros valores de mercado de
instrumentos equivalentes en la fecha del balamcsitdacion. Practicamente en su
totalidad, las operaciones de compra de divisanedigefiadas y son eficaces como
coberturas de flujos de efectivo y el valor razdeale las mismas se difiere y registra
dentro del patrimonio neto.

Otros instrumentos financieros derivados

El Grupo Acciona interrumpié durante el ejercici602, de forma prospectiva, la
contabilidad de coberturas de un derivado de tgpmterés procedente de una filial que
se integra por puesta en equivalencia, ya que ures novaciéon del préstamo
subyacente, el derivado dejé de cumplir las cood&s para que resultase aplicable
dicho tipo de registro contable. La parte del vaémonable que estaba registrada hasta
el momento en que se discontinué la contabilidadcaleerturas como ajustes por
cambios de valor en el patrimonio neto, y que atieea 12.114 miles de euros neto del
efecto fiscal, se ha ido traspasando a resultadente el plazo que restaba hasta el
vencimiento de la operacion, en funcién de la reaucdel nocional prevista, y a 31 de
diciembre de 2017 ya se encuentra integramenteagado a la cuenta de resultados.

Por ultimo, destacar que dos filiales de energ#ralianas tienen firmados contratos
que les permiten fijar el precio de venta de latelgdad a futuro para un determinado
volumen de Mw. Estos contratos se valoran a mergadlas cambios de valor se
registran como ajustes por cambios de valor eratinponio neto. A 31 de diciembre
de 2017 el saldo en reservas y en minoritariosy det impacto fiscal, asciende a
22.230 y 11.114 miles de euros deudores respectivimny con contrapartida en
cuentas de acreedores por importe de 47.634 nelesis.

El resumen de los impactos en el patrimonio nettasievaloraciones de instrumentos
derivados a 31 de diciembre de 2017:

Miles de euros 31.12.2017
Pasivo financiero por cobertura tipo interés 105.039
Pasivo mantenido a la venta por coberturaitifgés 25.268
Activo financiero por cobertura tipo interés (7.089)
Impacto negativo en patrimonio por cobertwedipo de interés por sociedades asociadas, net 55.759

impuestos :
Impuesto diferido neto deudor por coberture iigerés (21.470)
Impuesto diferido neto deudor por cobertysa thterés, de pasivos mantenidos para la venta (6.317)
reciclaje a pérdidas y ganancias de derivadda compra por etapas (nota 3.2h)) (15.892)
impacto en reservas en la compra por etapas (7.946)
Otros, principalmente por la participacionEdeernos en operaciones de cobertura de tipo de (10.394)

interés :

Saldo ajuste por variacién valor en operaciones deobertura de tipo de interés 116.958

Saldo ajuste por variacion valor en operacionesobertura sobre combustible (neto externos e

; (3.285)

impuesto)

Saldo ajuste por variacion valor en operacionesodertura de tipo de cambio (neto externos e

impuesto) 22
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Miles de euros 31.12.2017

Saldo ajuste por variacion valor en Contrato degiadneto externos e impuesto) 22.230
Saldo ajuste por variacion valor en operacionescobertura discontinuada (neto de impuesto) 0
Otros, principalmente por Diferencias ConversioriDenvados 59
Total saldo deudor en Ajuste por variacion valor 831 de diciembre (nota 16) 135.722

21.- Otros pasivos no corrientes y corrientes

Otros pasivos No corrientes Corrientes
2017 2016 2017 2016

Obligaciones de arrendamientos financieros 15.334 16.907 538 547
Subvenciones 110.685 132.426 == =
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicic 83.273 111.404 -- =
Remuneraciones pendientes de pago -- -- 129.023 136.378
Deudas con socios minoritarios 350.668 367.145 5.870 3.763
Otros acreedores 1.226.311 1.307.453 609.159 455.410
Saldo final 1.786.271 1.935.335 744.590 596.098

El epigrafe “Otros ingresos a distribuir en vargercicios” se corresponde, en su
mayor parte, con determinados incentivos, estatdsgpara promover el desarrollo de
energias renovables en EEUU, cuya naturaleza dentd similar a la de las
subvenciones, y que resultan de aplicaciéon a doguea edlicos desarrollados por la
division de energia en este pais. Asimismo incluyémporte de 42 millones de euros
(53 millones de euros en 2016) correspondienteallr vazonable de un derivado no
financiero contratados por una filial chilena dd®lgision de energia para el suministro
de energia a un cliente desde 2017 a un preciddijante 13 afios y medio (véase nota
12).

El epigrafe “Deudas con socios minoritarios” in@urincipalmente la subrogacion por
parte del fondo de infraestructuras KKR, que eetrqunio de 2014 en el accionariado
de la filial del Grupo Acciona, Acciona Energiadmtacional, S.A, de la tercera parte
de la deuda subordinada de esta ultima de feclu 2&brero de 2012 y con un saldo a
31 de diciembre de 2017 de 327,5 millones de {842 millones de euros en 2016).
Esta deuda vencia el 31 de diciembre de 2017 yndaba un tipo de interés Euribor a
12 meses + 3,7%, y se ha renovado por 5 afios st dleB1 de diciembre de 2022 al
mismo tipo de interés.

Adicionalmente, destacar en esta cuenta la deudaatios en los proyectos edlico y
fotovoltaico de Sudafrica que asciende a 12 milode euros (18 millones euros en
2016).

En el epigrafe “Otros acreedores no corrientestagdascomo importe mas significativo
el saldo pendiente de pago de 799 millones de W& millones de euros a 31 de
diciembre de 2016) procedente de la filial ATLL €essionaria de la Generalitat de
Catalunya, S.A. por el canon de acuerdo a las cmmais establecidas en el pliego,
segun se describe en la nota 8. En este mismoaépigg registra un préstamo con la
Administracion por 61 millones de euros como pdeda financiacion de la Sociedad
Concesionaria A-2 Tramo 2, S.A.U. asi como las dsytbr operaciones de trafico a
largo plazo relacionadas con la actividad de cansion por 50 millones de euros (251
millones de euros en 2016). Esta cifra incluyedoscipos recibidos de clientes que se
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descontaran con certificaciones futuras en un gerguperior a un afio en las nuevas
obras internacionales de la division de construrccid

El aumento registrado en el epigrafe “Otros acresda@orrientes” se corresponde
principalmente a los saldos pendientes de pagoeted del inmovilizado material por
importe de 200 millones de euros, fundamentalmentk divisién de energia por dos
instalaciones edlicas actualmente en construccidhustralia y México.

El epigrafe “Obligaciones de arrendamientos finamoa” corresponde principalmente a
los importes pendientes de pago, incluyendo ladopde compra, de determinadas
instalaciones procedentes de la divisibn de enezgiddustralia. El detalle de esta
partida es el siguiente:

Cuotas de arrendamiento minimas

Importes a pagar por arrendamientos 2017 2016

Menos de un afio 2.001 2.431
Entre uno y dos afios 1.902 2.028
Entre dos y cinco afos 5.512 5.855
Mas de cinco afios 25.531 26.612
Total cuotas a pagar 32.946 36.926
Menos gastos financieros futuros 17.074 19.472
Valor actual de las obligaciones por arrendamientos 15.872 17.454
Menos saldo con vencimiento inferior a 12 meses (d#a corriente) 538 547
Saldo con vencimiento posterior a 12 meses 15.334 16.907

La principal variacion del ejercicio se debe agdagos realizados en el periodo.

El epigrafe subvenciones se corresponde en grardanedn importes concedidos en
Estados Unidos para la construcciéon de parquesosdlEl movimiento habido en este
epigrafe en los ejercicios 2017 y 2016, es el siget

Subvenciones

Saldo a 31.12.2015 148.174
Altas 237
Imputacion a resultados “otros ingresc (9.373)
Otros (6.612)
Saldo a 31.12.2016 132.426
Altas 124
Imputacion a resultados “otros ingresc (8.065)
Otros (13.800)
Saldo a 31.12.2017 110.685

En el ejercicio 2017 no se han producido altasifsigitivas. En el epigrafe “Otros” se
recoge, principalmente, una variacion negativa ige tle cambio derivada de la
depreciacion del délar americano respecto al euro.

En el ejercicio 2016, no hubo altas significatives. el epigrafe “Otros” se recogio

principalmente una variacion positiva por el tipp @hmbio, como consecuencia de la
apreciacion del dolar americano respecto al eurnayvariacion negativa por la salida
del perimetro de los activos edlicos que el Grupotania en Grecia.
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22.- Situacion fiscal

Réqgimen de consolidacién fiscal:

De acuerdo con la normativa vigente, los gruposakes consolidados incluyen a la
sociedad dominante junto con determinadas socieddelgendientes, que cumplen los
requisitos exigidos por la normativa fiscal. Desdeejercicio 2009 existe un Unico
grupo fiscal en Espafa acogido a este régimen iesple tributacion, cuya sociedad
dominante es Acciona, S.A. Ademas del grupo fissgafol, el Grupo tributa en
régimen de consolidacion fiscal en Australia (igeludo a todas las divisiones del
Grupo que operan en el citado pais), en Alemama @lanegocio de handling y varias
sociedades de la division de energia forman griipcesles en EEUU, Portugal e Italia.

El resto de las entidades del Grupo Acciona prasedividualmente sus declaraciones
de impuestos de acuerdo con el régimen foral dpéoa la normativa fiscal vigente en
cada pais.

Por su parte, y con efectos del 1 de enero de 208#&s entidades del Grupo se
acogieron al régimen especial de Grupos de EntsddddVA, previsto en el Capitulo
IX del Titulo IX de la Ley 37/1992, de 28 de dicier, del Impuesto sobre el Valor
Afadido, cuya sociedad dominante es Acciona, Sambién tributan en régimen de
grupo de IVA varias entidades de la Division de rigfee bajo la normativa foral de
Navarra, en ltalia, Australia y en Emiratos Aratdsnde se incluyen las entidades de
proyectos de Construccion y Agua en Abu Dhabi ydub

Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal:

El 10 de marzo de 2012 se iniciaron actuacionggentsras relativas al Impuesto sobre
Sociedades de los ejercicios 2007-2009, por losicées de Inspeccion de la
Delegacion Central de Grandes Contribuyentes, idaggtanto a Acciona, S.A. como
sociedad dominante como a otras sociedades deptxliddemas de la revision del
Impuesto sobre Sociedades del Grupo Fiscal de sliej@ocicios, se incluyd también al
Grupo de entidades del Impuesto sobre el Valor Afte@>rupo IVA) de los ejercicios
2008 y 2009, asi como los restantes impuestos sleafims 2008 y 2009 de las
sociedades del Grupo objeto de revision.

Durante estas actuaciones y con motivo de la @vide las retenciones practicadas en
los pagos de dividendos, se amplié a los ejercizidd, 2011 y 2012 esta revision de
caracter parcial y se incluyé asimismo la operadien fusion inversa de Grupo
Entrecanales, S.A. y sus filiales por Acciona, émo sociedad absorbente, realizada
el 11 de julio de 2011. La inspeccion acepto lsstexicia de motivos econdmicos
validos en la operacion de fusidon y su acogimiesitaégimen fiscal especial de
fusiones, escisiones, aportaciones de activosjg clenvalores.

Por su parte, la inspeccion cuestiond el cumplitoiele los requisitos para aplicar la
exencion en el pago de dividendos de uno de sugssoo residentes, en particular, el
relativo al de la condicién de beneficiario efegtifirmandose actas de disconformidad
por dicho motivo. La sociedad interpuso con fechay 37 de julio de 2014
reclamaciones econdémico-administrativas ante dufial Econémico Administrativo
Central. Con fecha 29 de mayo de 2015 la Sociedieehz0 un acuerdo con el
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accionista perceptor de los dividendos para praoceadiepago de dicha cantidad,
liquidando la deuda tributaria previo ingreso poparte.

El resto de actuaciones inspectoras finalizarobh2etle junio de 2014 con la firma de
actas en conformidad en el IS 2007-2009 y sin caqiagar, actas con acuerdo en IVA
con la regularizacion de los sectores diferenciad®sactividad de Acciona como
“holding-mixta” (sin sancion), aplicAndose partela provisiones dotadas en Acciona,
S.A., asi como actas de disconformidad por lamceiaes del IRPF relativas a las
indemnizaciones por despido. Las sociedades dgbdGimterpusieron reclamaciones
econdémico-administrativas ante el Tribunal Econ@miédministrativo Central
(TEAC). Con fecha 19 de octubre de 2015 el TEAGbEficado la desestimacion de
las reclamaciones presentadas por Acciona Congiruconfirmando las liquidaciones
de las actas por retenciones de los periodos 2Q08 B asi como los correspondientes
expedientes sancionadores. La sociedad interpu8odel diciembre de 2015 recurso
contencioso administrativo ante la Audiencia Naalpnestando pendiente de
sefialamiento para votacion y fallo. Se estima dqueesgo de que los expedientes
sancionadores prosperen es posible.

Por su parte, y en relacion al Impuesto sobre &nAsfiadido, la sociedad cabecera del
Grupo de entidades IVA (Acciona, S.A.) firm6 acta@cuerdo con fecha 29 de abril
de 2014 por los ejercicios-periodos 2008 a enetd, 2@gularizando las cuotas del IVA
soportado deducible por su condicién de “holdingtatdi

El 21 de mayo de 2015 la Delegacion Central de dasu€ontribuyentes comunico el
inicio de actuaciones inspectoras relativas al kspu sobre Sociedades de los
ejercicios 2010-2012, dirigidas a Acciona, S.Aomo sociedad dominante del Grupo -
y a varias sociedades dependientes. Ademas devisiore del Impuesto sobre
Sociedades del Grupo Fiscal de dichos ejercice$iasincluido al Grupo de entidades
del Impuesto sobre el Valor Afiadido (Grupo IVA)ergjcios 2011, 2012 y 2013, asi
como los restantes impuestos de los afios/periaogrendidos desde el 04/2011 hasta
el 12/ 2012 de las sociedades del Grupo objet@wsion. Las mismas concluyeron el
16 de mayo de 2017 con la firma de actas con acwerdVA y de conformidad en el
IS sin sancion. De las mimas no resultd cuota sesay, sino que la regularizacion
supuso una minoracion de los créditos fiscales wwmiivo de la aplicacion de
deducciones pendientes. El Grupo procedido a appeatialmente la provision para
impuestos con abono a la cuenta de gasto por ingpsekre sociedades por un importe
de 16.560 miles de euros.

Las actuaciones relativas al Grupo de entidade$véedel ejercicio 2013 tienen
caracter parcial y se limitan a la revision del I'é8portado deducible para proceder a
su regularizacion en los mismos términos acordadokas anteriores actuaciones que
concluyeron con la firma de actas con acuerdo yssincion. Con fecha 29 de
septiembre de 2015 se firmaron las actas con awupada regularizar todos los
ejercicios pendientes (periodo 01/2010 hasta @0123).

El 10 de enero de 2013 se comunicé a la sociedaddtaviar Consorcio Edlico, S.A.
el inicio de actuaciones inspectoras relativas napuesto sobre Sociedades y al
Impuesto sobre el Valor Afladido de los ejercicio®y 2009, en las que se reviso la
valoracion de los derechos edlicos objeto de trasémen el ejercicio 2009. Dichas
actuaciones concluyeron con la firma de un actdisconformidad por la valoracién
que la inspeccion realizé de dichos derechos ediimcrementando el valor declarado
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por las partes. La sociedad recibié el acuerdoigiedacion por parte de la Oficina
Técnica de la Delegacion Central de Grandes Cayeites el 23 de diciembre de
2013 e interpuso con fecha 13 de enero de 20l4od@espondiente reclamacion
econdmico-administrativa ante el Tribunal Econémciministrativo Central (TEAC).
Con fecha 16 de febrero de 2017, el TEAC notifiesotucién estimando en parte la
reclamacion y ordenado a la Inspeccion que pro@ed®municar a la entidad su
derecho a promover la tasacion pericial contradectdl importe de la regularizacion,
intereses de demora incluidos hasta la fecha dikquadacion recurrida, del que
responderia la sociedad ascenderia a 10.545 miksti@iandose que la posibilidad de
gue se materialicen pasivos significativos es pesib

Durante el mes de diciembre de 2014 las socieddgpsoyecto mexicanas Eurus SAPI
de CV, CE Oaxaca lll y CE Oaxaca IV recibieron dgluntamiento del Juchitan
notificaciones de liquidaciones por contribuciomesgnicipales correspondientes a los
ejercicios 2011 a 2014. Estas sociedades han paedeedemandas o recursos (juicios
de amparo) ante el Juzgado de Distrito de Oaxdtanyobtenido la suspension de la
ejecucion. Los asesores externos contratados Ipaea £l proceso han considerado que
la probabilidad de que dichos recursos prosperealesda (cuantificandolo en un
75%), dado que existen solidos argumentos de defexeshan vulnerado principios
constitucionales y estamos ante actos administatbontrarios a derecho. Prueba de
ello es la estimacion por un tribunal mexicanopemera instancia, de la anulacion de
la normativa municipal reguladora de estas contidnes para el ejercicio 2015.
Ademas, el 28 de enero del 2016 el Juzgado Séputaridistrito del Estado de Oaxaca
ha emitido sentencia a favor de la sociedad Oakaestimando el recurso presentado
contra la liquidacion de las contribuciones murat@g del ayuntamiento de Juchitan, si
bien no es definitiva porque ha sido impugnadagbdvunicipio mediante recurso de
revision.

Por su parte, el 6 de octubre de 2017 el Juzgadtw S Distrito de Oaxaca dictd
también sentencia favorable del recurso contrasel@idaciones de la sociedad
EURUS (ejercicios 2011-2014) y cuyo importe ascerd823 millones de pesos, por lo
gue solo quedaria pendiente de resolucion el realwsOaxaca lll. Por todo ello, el
riesgo de que por este proceso se materialicemgzasiateriales es remoto.

Al 31 de diciembre de 2017 se encuentran sujetesgision por las autoridades fiscales
los ejercicios no prescritos y que no han sidotobje inspeccion, tanto del Impuesto
sobre Sociedades como del resto de los principalpsestos que son de aplicacion a
las sociedades del grupo de consolidacion fisdaledto de las entidades consolidadas
espafolas tiene, en general, sujetos a inspecoidlap autoridades fiscales los ultimos
cuatro ejercicios en relacion con los principahepuestos que les son de aplicacion.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueldese a las normas fiscales, los
resultados de las inspecciones que en el futuree@udllevar a cabo las autoridades
fiscales para los afios sujetos a verificacion, janddar lugar a pasivos fiscales cuyo
importe no es posible cuantificar en la actualidadina manera objetiva. No obstante,
la probabilidad de que se materialicen pasivos ifgigtivos adicionales a los
registrados por este concepto es remota y los atnaitlores de Acciona, S.A. estiman
qgue los pasivos que pudieran derivarse no tendnfiaimpacto significativo sobre el
patrimonio del Grupo Acciona.
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Saldos mantenidos con las Administraciones Publicas

Los saldos deudores y acreedores con Administrasiblicas, a 31 de diciembre de
2017 y 2016, son los siguientes:

2017 2016
No Corriente Corriente No Corriente  Corriente
Saldos deudores

IVA'y otros impuestos indirectos - 131.092 - 133.328
Impuesto sobre Sociedades -- 146.403 -- 95.872
Impuestos diferidos 805.369 - 997.393 -
Otros conceptos -- 15.038 -- 13.723
Total 805.369 292.533 997.393 242.923

Saldos acreedores

Impuesto sobre Sociedades -- 77.385 -- 57.927
Retenciones IRPF = 30.697 = 21.653
IVA y otros impuestos indirectos -- 99.214 - 87.551
Impuestos diferidos 490.506 -- 804.282 --
Seguridad Social -- 22.144 -- 22.975
Otros Impuestos locales - 37.690 - 39.674
Otros - 46.805 -- 46.267
Total 490.506 313.935 804.282 276.047

A 31 de diciembre de 2017 destaca el incrementsaldb acreedor por IVA y otros
impuestos indirectos, correspondiente a la cuotadipate de pago del mes de
diciembre del Grupo Fiscal de IVA del cual AcciorfaA. actia como sociedad
dominante. También se resalta la variacion deltaparde retenciones por IRPF
asociadas al plan de entrega acciones a largo géalas consejeros ejecutivos.

En el epigrafe de otros impuestos locales de ltdosaacreedores se incluyen el
Impuesto sobre el Valor de la Produccién de EneElétrica y el canon por la
utilizacion de las aguas continentales para la yrcidn de energia eléctrica. Estos
gravamenes fueron introducidos por la Ley 15/2042d de diciembre y entraron en
vigor con efectos 1 de enero de 2013. El epigrafetibs a 31 de diciembre de 2017 y
2016 incluye la cuota del Impuesto sobre TransmesdPatrimoniales al que esta sujeto
la concesion de ATLL por un importe de 30.853 y338.miles euros, respectivamente
y cuya liquidacion contintia suspendida al estadere de resolucion judicial.

Dentro de los epigrafes del IVA, tanto deudor coemeceedor, se recogen los saldos
correspondientes al régimen especial de Grupositigates de IVA.

- Pag.119



Conciliacién del resultado contable con el resultiscal

La conciliacion entre el resultado contable antefmpuestos y el gasto por el impuesto
sobre las ganancias, a 31 de diciembre de 20176, 3@ muestra a continuacion:

2017 2016
Resultado consolidado antes de impuestos 356.286 407.635
Resultado de actividades interrumpidas antes daesips -- --
Diferencias permanentes 10.539 (550.544)
Resultado contable ajustado 366.825 (142.909)
Gasto por impuesto ajustado al tipo impositivo 89.255 (34.822)
Deducciones (4.714) (5.811)
Compensacion bases imponibles no contabilizadas (3.919) (3.337)
Créditos fiscales no reconocidos 13.759 30.063
Gasto por impuesto del ejercicio 94.381 (13.907)
Variacion tipo impositivo 4.202 253
Regularizacion impuesto ejercicios anteriores gotr 6.758 47.434
Gasto por impuesto en la cuenta de resultados 105.341 33.780

Gasto por impuesto de actividades interrumpidas -- --

La partida “Diferencias permanentes” comprendegbstos e ingresos contables que no
son computables de acuerdo con la legislacionl fegdecable. Adicionalmente, también
incorpora aquellos resultados que son objeto dmirgicion en el proceso de
consolidacion pero que, sin embargo, tienen pldicacta fiscal en el ambito de las
liquidaciones fiscales individuales de las corresientes entidades del Grupo,
especialmente de aquellas que no forman parterdpbdiscal. Entre las diferencias
permanentes mas significativas cabe destacar lacidat del deterioro de la
participacion en Nordex SE por importe de 145 mi® de euros que genera una
diferencia permanente positiva (véase nota 9). tiacipal diferencia permanente
negativa corresponde al ajuste del resultado postte 74 millones de euros que se
genera en la aportacién de activos a Testa Res#dl S@CIMI, S.A. (véase nota 3.2.h)
y que no es objeto de tributacion. Por ultimo, texigliferencias permanentes negativas
en relacion con pérdidas que, teniendo plena édichiscal, son eliminadas en el
proceso de consolidacion entre las que cabe marcianliquidacion de diversas
entidades dependientes cuyas participaciones smtealgsan totalmente provisionadas
en los estados financieros individuales corresparids por importe de 22 millones de
euros.

En el ejercicio 2016, el concepto mas significatbasresponde a la plusvalia exenta
obtenida por la operacion de Nordex-AWP. Entrealamentos del resultado fiscal cabe
destacar el registro de la reversion minima de deserioros del valor de las

participaciones en los Fondos Propios de entidatbdadas al cierre del 2013 y
fiscalmente deducibles por un importe de 35.11%snduros, conforme establece el
RDL 3/2016 de 3 de diciembre, asi como diversavigiomes y deterioros no

deducibles.

El “Gasto por impuesto ajustado al tipo impositiveésulta de la aplicacion de los

diferentes tipos impositivos aplicables al resutadntable ajustado de cada una de las
jurisdicciones en las que el Grupo opera.
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La partida “Créditos fiscales no reconocidos” rexa impacto de no registrar el
crédito fiscal por los resultados negativos genesgubr algunas filiales.

A continuacion se muestra la conciliacion entreeslltado contable antes de impuestos
y la base imponible:

2017 2016
Resultado consolidado antes de impuestos 356.286  407.635
Diferencias permanentes 10.539 (550.544)
Diferencias temporales (115.804) 197.277
Compensacion bases imponibles negativas (125.404) (27.528)
Base imponible 125.617 26.840

Entre las diferencias temporales del ejercicio 20aBe destacar la deduccion del
exceso de gasto financiero neto no deducible dgtiejo 2016 por parte del Grupo
Fiscal en Espafia, que supone una disminucion biask imponible de 125 millones de
euros, asi como el movimiento de las provisionedeterioros no deducibles y sus
correspondiente reversiones, por la aplicacionademismas, junto al resto de ajustes
por la libertad de amortizacion y la amortizaci@tdl acelerada, y que se detallan mas
adelante en el apartado de impuestos diferidos.

Impuestos reconocidos en el patrimonio neto

Independientemente de los impuestos sobre bergefrieiconocidos en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidadas, en los ejesci2i@l7 y 2016 el Grupo ha
repercutido en su patrimonio neto consolidado iggientes importes por los siguientes
conceptos:

2017 2016
Valor razonable de instrumentos financieros (27.107) (47.311)
Activos financieros con cambios en patrimonio 79 (67)
Pérdidas y ganancias actuariales de pensiones (39) 226
Diferencias de conversion - (10.546)
Total (27.067) (57.698)

Impuestos diferidos

Conforme a la normativa fiscal vigente en los dis paises en los que se encuentran
radicadas las entidades consolidadas, en los @@ycR017 y 2016 han surgido
determinadas diferencias temporarias que debenes&las en cuenta al tiempo de
cuantificar el correspondiente gasto del impueshvesbeneficios.
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Los origenes de los impuestos diferidos registradicambos ejercicios son:

Impuestos diferidos deudores con origen en: 2017 2016
Bases imponibles negativas pendientes de compensar 279.504 254.831
Deducciones pendientes de compensar 151.329 182.373
Instrumentos financieros derivados 39.538 52.637
Prov. sobre activos 34.270 34.108
Por transparencia fiscal (UTES) 24.242 27.875
Otros conceptos 276.486 445.569
Total impuestos diferidos deudores (*) 805.369 997.393

Impuestos diferidos acreedores con origen en: 2017 2016
Revalorizaciones de activos financieros 38 117
Asignaciones de Diferencias de primera consolideaiéctivos 131.560 129.004
Revalorizaciones de activos materiales y propiesladaobiliarias 10 40.076
Instrumentos financieros derivados 7.696 6.070
Por transparencia fiscal (UTES) 908 7.163
Otros conceptos 350.294 621.852
Total impuestos diferidos acreedores (*) 490.506 804.282

El detalle de activos y pasivos por impuestos difer que se presentan netos a efectos
contables a cierre del ejercicio es el siguiente:

Activos 2017 Pasivos 2017
Bases imponibles negativas pendientes de comp 61.305 Otros conceptos 133.311
Otros conceptos 72.006 Por transparencia fiscal (UTES  5.447

Impuesto anticipado por transparencia fiscal (UTI ~ 5.447
Impuestos diferidos deudores 138.758 Impuestos diferidos acreedore: 138.758

A 31 de diciembre de 2017, el importe de las baspsnibles negativas pendientes de
compensar, generadas por las sociedades depesdantts de su incorporaciéon al
Grupo Fiscal, cuya sociedad dominante es Acciorfa, 8sciende a 130,1 millones de
euros. De este importe, un total de 127,5 millaeeguros se corresponden con bases
imponibles negativas no activadas en el balance sdaacion consolidado
correspondientes al Grupo Fiscal cuya sociedad rlomte es Acciona, S.A., por no
estar asegurada la consecucion de beneficios futswficientes o bien porque la
normativa fiscal establece limitaciones y requssifilara su compensacion. De dicho
saldo, las filiales del subgrupo Compafia Trasreadihea, incorporadas al Grupo
Fiscal en el ejercicio 2010, aportan gran partasd®ases imponibles negativas previas.

Adicionalmente, algunas filiales de la Division @mergia en México, Sudéafrica,
Australia y EEUU, asi como la sociedad polaca MgiatdNarszawa y varias filiales en
Chile tienen registrados créditos fiscales pomlases imponibles negativas pendientes
de compensar. Asimismo, existen bases imponibleggistradas por importe total de
503 millones de euros, generadas principalmente=iJ y Chile.

El apartado de “Revalorizaciones de activos mdésrig propiedades inmobiliarias”

recogia la diferencia entre el valor contable Yisdal de los activos de la sociedad
Compaiiia Urbanizadora el Coto, que tras su enafgnse ha procedido a dar de baja.
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Por su parte, en la liquidacién provisional del lregto sobre Sociedades del ejercicio
2017 del Grupo Fiscal, la base imponible negatmadente de compensar asciende a
236 millones de euros, correspondiente a los ejesc014 y 2016, lo que supone una
activo por impuesto diferido de 59 millones de suro

Al cierre del ejercicio 2017, las fechas de venem de los créditos fiscales
registrados por bases imponibles negativas perdiet¢ aplicar eran, en miles de
euros, las siguientes:

Importe Periodo de
P prescripcion
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 59.018 No prescriben

Previas Grupo Fiscal Acciona,

SA. activadas 2.611 No prescriben

Soc. espafiolas no Grupo Fiscal 3.275 No prescriben
Internacional con vencimiento 5.413 2018
Internacional con vencimiento 3.609 2019
Internacional con vencimiento 25 2020
Internacional con vencimiento 1.232 2021
Internacional con vencimiento 8.851 2023
Internacional con vencimiento 27.927 2024
Internacional con vencimiento 48.024 2025
Internacional con vencimiento 45.387 2026
Internacional con vencimiento 41.358 2027
Internacional sin vencimiento 94.079 No prescriben
Total 340.809

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuestores@Gociedades elimind con
efectos 1 de enero del 2015 el plazo para la cosagém de las bases imponibles
negativas, que estaba fijado en 18 afios, por Ipgsé a ser ilimitado.

Las deducciones pendientes de compensar correspormcipalmente, a las
generadas por el grupo fiscal cuya sociedad dort@remAcciona, S.A, por un importe
total de 145.008 miles euros. A 31 de diciembr@@lE/, las deducciones pendientes de
aplicacion mas significativas son: 85.643 milesutte las deducciones por actividades
de 1+D+i, 25.302 miles de euros en concepto de d®din por reinversion de beneficios
extraordinarios y 15.722 miles euros por las deidnes medioambientales.

Al cierre del ejercicio 2017, las fechas de venemo de las deducciones pendientes de

aplicar registradas en el balance de situaciéndiolaslo de Grupo Acciona eran, en
miles de euros, las siguientes:
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Importe Perlodo _d,e
prescripcion
Grupo Fiscal Acciona, S.A - deduccione

por doble imposicion e e

Grupo Fiscal Acciona, S.A. 9.762 2023
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 11.187 2024
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 8.890 2025
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 16.137 2026
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 19.043 2027
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 23.745 2028
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 27.942 2029
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 7.076 2030
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 6.751 2031
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 7.950 2032
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 860 2033
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 1.556 2034
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 1.553 2035
Soc. Espafiolas no Grupo Fiscal 1.143  No prescriben
Sociedades no residentes 5.178  No prescriben
Total 151.539

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuestores@Gociedades elimind con

efectos 1 de enero de 2015 el plazo de compensdeidas deducciones para evitar la
doble imposicién, incluidas las que se encontrgimdientes de aplicar de ejercicios
anteriores, por lo que paso a ser ilimitado (aldi®@9 de la Ley 27/2014) y se amplio a
15 afos el plazo general de compensacion del destieducciones, excepto la de [+D+i
que paso a 18 afios.

Al cierre del ejercicio no hay deducciones pendientle aplicar no activadas por
importe significativo.

En relacion con las bases imponibles negativaglyatgones pendientes de compensar
registradas en libros, el Grupo Acciona esperaesuperacion a través de la actividad
ordinaria de las sociedades y sin riesgo patrinhonia

La mayor parte de los Impuestos diferidos deudde¢spartado de “Otros conceptos”
corresponden a provisiones de responsabilidadesgas, insolvencias y otros
conceptos no deducibles por un importe de 112.28%rauros, por la dotacion de una
provision asociada a un incumplimiento contractaflajuste por la limitacion de la
amortizacién contable no deducible del 30% de tasedades espafiolas introducida
con caracter temporal para los ejercicios 2013 1420 que empezé a revertir en el
ejercicio 2015, cuyo importe es de 36.810 mile®guasi como las homogeneizaciones
realizadas como parte del proceso de consolidacide la eliminacion de margenes
internos que van revirtiendo a medida que se amaortios activos. Por ultimo, este
epigrafe incluye los ajustes a la base imponible lpoaplicacion de la normativa
especifica de otros paises en los que determingakies no son deducibles hasta el
pago o no siguen el criterio de devengo contabla pa deducibilidad, como ocurre en
México, Australia y Estados Unidos, o bien porgeisigue un criterio de facturacion en
lugar del devengo contable por grado de avancep surede en Chile.
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El apartado de impuestos diferidos acreedores §pros conceptos” recoge los ajustes
fiscales por la libertad de amortizacion previstdaDisposicion Adicional Undécima
introducida en el RDL 4/2004 (Texto Refundido de LUay del Impuesto sobre
Sociedades) por la Ley 4/2008. En dicho epigrafeesege la reversion del ajuste de
afos anteriores por el importe de la amortizacamtable registrada y por las bajas de
activos. El importe acumulado de este ajuste ad&Ildiciembre de 2017 para las
sociedades del Grupo Fiscal espafiol asciende @55 2illones de euros de cuota.
También se incluye el efecto de la amortizaciorieaada a efectos fiscales de México,
Sudafrica y Estados Unidos, por un importe aprogionde 138, 64 y 50 millones de
euros en cuota respectivamente, asi como ajustefa paplicacion de la normativa
especifica de paises en los que los ingresos d¢estab se imputan fiscalmente hasta la
emision de la factura o el cobro, en lugar dekdntdel devengo contable o grado de
avance, principalmente Chile y México. En este tapar también se incluye el
diferimiento de ingresos por obras no certificagial®s anticipos a proveedores de
varias sociedades mexicanas.

Con motivo de la entrada en vigor del Real Deckety 3/2016, de 2 de diciembre, por
el que se adoptan medidas en el ambito tributdrigidhs a la consolidacién de las

finanzas publicas y otras medidas urgentes en iaatecial, se ha registrado el importe
total del pasivo por impuesto diferido correspontkeal deterioro de cartera pendiente
revertir en la base imponible de 45.456 miles eukste Real Decreto establecio la
incorporacion de aquellos deterioros del valor & participaciones que resultaron
fiscalmente deducibles en periodos anteriores &,264 un plazo maximo de cinco

afos a partir de los periodos impositivos iniciaddesde el 01/01/2016, e

independientemente de que se haya recuperado @u Eal la cuantificacion de este

pasivo de naturaleza fiscal se han consideradcsitaaciones especificas de cada
deterioro de valor de las participaciones en eltap en los fondos propios de las
participadas que hayan resultado fiscalmente delhsci asi como las potenciales
restricciones de caracter legal, contractual o tile tpo en relacién con la posible

transmisibilidad de dichas participaciones.

Obligaciones de informaciéon

La legislacion en vigor relativa al Impuesto sol8eciedades establece diversos
incentivos fiscales con objeto de fomentar deteahéis inversiones. Las sociedades del
Grupo se han acogido a los beneficios fiscalesigimsven la citada legislacion.

El Grupo Fiscal, a través de su sociedad domingrde algunas de las sociedades
dependientes, esta obligado a cumplir los compamsrésiquiridos en relacion con los

incentivos fiscales aplicados, y en particular mrequisitos de permanencia para los
activos afectos a deduccion por inversiones o ezgion.

En los ejercicios 2010, 2011, 2012, 2013 y 2014deiedad dominante y algunas
sociedades del grupo Fiscal se acogieron a la di#stupor reinversion de beneficios
extraordinarios prevista en el art. 42 del RDL 0&2(0Texto Refundido Ley del
Impuesto sobre Sociedaded)a renta acogida a esta deduccion en los citejosicios
asciende a 86.550, 160.251, 8.640, 9.598 y 34.5[E& whe euros, respectivamente. La
reinversion se efectud durante el 2009 y 2010 phgjercicio 2010, durante el 2011
para ese ejercicio, durante el 2012 para dich@iejer durante el 2012 y 2013 para el

1 Regulado en la Disposicién Transitoria Vigésimaa de la Ley 27/2014
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ejercicio 2013 y durante el 2014 para dicho ejacitos elementos patrimoniales

objeto de la reinversion son los relacionados entédulo 42 del RDL 4/2004, es decir,

elementos pertenecientes al inmovilizado matangngible, inversiones inmobiliarias

y valores representativos de la participacion gutaleo fondos propios de toda clase de
entidades que otorguen una participacion no infaid% sobre el capital social. La

reinversion la han efectuado las sociedades peitaries al grupo Fiscal 30/96.

Conforme establece el apartado 10 del art. 42 B&lS, esta informacion debe constar
en la memoria de las cuentas anuales mientras conggla el plazo de mantenimiento
previsto en el apartado 8 de este articulo.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 86 deela27/2014 del Impuesto sobre
Sociedades determinadas sociedades del Grupoarealidurante el ejercicio 2017 las
operaciones gque se detallan a continuacion, auassg les ha aplicado el Régimen
especial de las fusiones, escisiones, aportacamastivos y canje de valores:

- Fusion por absorcion de las sociedades Accioraadia Solar, S.L. y Acciona Solar
Canarias, S.A. por la entidad Acciona Solar, Sddcumentada en escritura de fecha
27 de julio de 2017 y efectos retroactivos 1 deede 2017.

- Aportacion no dineraria especial por Acciona fervS.L. a Acciona Aeropuertos,
S.L. de las participacion en la sociedad Acciongéti Services, S.A, documentada en
escritura publica de fecha 28 de julio de 2017.

- Aportacion no dineraria especial por Acciona, .SaAAcciona Concesiones, S.L. de
las participaciones en la sociedades Sociedad Gomegia Novo Hospital de Vigo,

S.A., Acciona Servicios Concesionales, S.L., Sade€oncesionaria Hospital del
Norte, S.A., Nova Déarsena Esportiva de Bara, SMitovia de los Vifiedos, S.A,,

Sociedad Andnima Concesionaria de la Junta de Ciolades de Castilla La Mancha,
Gran Hospital Can Misses, S.A. y Sociedad Concesi@rde la Zona Regable del
Canal de Navarra, S.A., documentada en escritushcplde fecha 21 de diciembre de
2017.

Conforme establece el apartado 3 de este artidulde8a Ley 27/2014 del TRLIS, la
informacion exigida para las operaciones realizatiasjercicios anteriores figura en las
correspondientes memorias individuales aprobadasstr realizacion.

En los ejercicios 2008, 2009, 2010, 2011 y 20l12agasociedades del grupo Fiscal
aplicaron la deduccion de pérdidas por deteriortaggarticipaciones en el capital de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas, peeeistel articulo 12.3 del RDL 4/2004
(Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Stames), regulado en la Disposicion
Transitoria Decimosexta de la Ley 27/2014.

La Ley 16/2013, de 29 de octubre derogo con fectiea &nero de 2013 el articulo 12.3
del TRLIS correspondiente a la deduccion de pésdidar deterioro de dichas
participaciones, estableciendo un régimen transitpara la integracion en la base
imponible de las pérdidas pendientes de incor@o&dr/12/2012.

Por su parte, el Real Decreto Ley 3/2016, de 2iderdbre, por el que se adoptan

medidas en el ambito tributario dirigidas a la abdsacion de las finanzas publicas y
otras medidas urgentes en materia social, estahleai reversion minima obligatoria de
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los deterioros de cartera deducibles en el plazammade cinco afios y con efectos del
ejercicio 2016.

En las memorias de las cuentas anuales individd@esstas sociedades se ha incluido
la informacion exigida por la normativa fiscal,atéva a la diferencia en el ejercicio de

los fondos propios de las participadas, los imgontéegrados en la base imponible y
las cantidades pendientes de integrar.

23.- Activos vy pasivos no corrientes mantenidos paifla venta

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 el detalle debryh¢ "Activos no corrientes
mantenidos para la venta" del balance de situamasolidado adjunto es el siguiente:

Saldo a Saldo a
31.12.17 31.12.16
Activos procedentes de la division energia (actemargéticos) 965.952
Activos procedentes de la division otras activida@@asmediterranea) 466.169
Activos procedentes de la divisién otras activida@etivos inmobiliarios) -- 26.691
Activos procedentes de la division de construc¢amtivo concesional) - 300.470
Total activos no corrientes mantenidos para la veat 1.432.121 327.161

El detalle por division a 31 de diciembre de 20&7lak principales epigrafes de los
activos, previo a su clasificacion como mantenjls la venta, es el siguiente:

Division

Division Otras

Energia actividades
Inmovilizado material e intangible 919.572 345.039
Activos financieros no corrientes 2 3.535
Activos por impuestos diferidos 18.277 5.049
Otros activos no corrientes 1.012 116
Existencias - 5.970
Deudores comerciales y otras cuentas a ca 16.697 100.499
Otros activos financieros corrientes 8.089 1.641
Efectivo y otros medios liquidos equivalentt 2.303 4.320
Activos mantenidos para la venta 965.952 466.169

Asimismo, a 31 de diciembre de 2017 y 2016 el tetdél epigrafe "Pasivos no
corrientes mantenidos para la venta" del balancgtdacion consolidado adjunto es el
siguiente:

Saldo a Saldo a

31.12.17 31.12.16
Pasivos procedentes de la division energia (actmesgéticos) 293.612 --
Pasivos procedentes de la division otras activisl§fiesmediterranea) 179.928 --
Pasivos procedentes de la division otras activisléaetivos inmobiliarios) -- 14.453
Pasivos procedentes de la division de construdeictivo concesional) - 171.697
Total pasivos no corrientes mantenidos para la veat 473.540 186.150

- Pag.127



El detalle por division a 31 de diciembre de 20&7lak principales epigrafes de los
pasivos, previo a su clasificacion como mantenjoa la venta, es el siguiente:

Division

Division Otras

Energia actividades
Deudas con entidades de crédito a largo plazo 170.210 90.473
Pasivos por impuestos diferidos 103.039 6.027
Otros pasivos no corrientes 79 1.622
Deudas con entidades de crédito a corto plazo 9.386 2.419
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4.454 74.125
Otros pasivos corrientes 6.444 5.262
Pasivos mantenidos para la venta 293.612 179.928

Los ingresos y gastos acumulados reconocidos diregite en patrimonio neto a 31 de
diciembre de 2017, en relacion con los activosifadaslos como mantenidos para la
venta se detallan a continuacion:

Division de Divisién otras

energia actividades
Diferencias de conversiéon - (51)
Ajustes por cambios de valor (2.065) (2.277)
Total Ingresos y gastos (2.065) (1.228)

reconocidos

El pasado 25 de octubre de 2017 Acciona, S.A. fielndontrato de compraventa con
Anarafe, S.L.U., sociedad perteneciente al Grupad¥a Armas, sobre la totalidad de
las participaciones que ostenta el Grupo en elrspbgCompafia Trasmediterranea y
que asciende a un 92,71% de su capital social. &sierdo supone reconocer un
enterprise valugor el 100% del subgrupo Compafiia Trasmediterrdeezntre 419 y
436 millones de euros, en funcidon del grado de dumgnto del earn out
comprometido por el comprador y que esta vincukadi® consecuciéon de objetivos de
EBITDA. La operacion se encuentra sujeta como uUemadicion suspensiva, a la
obtencién de la autorizacion por parte de las algdes de competencia espafiolas. El
Grupo espera alcanzar dicha autorizacion en eb qoazo. Por este motivo, a 31 de
diciembre de 2017 todos los activos y pasivos aslosi al Subgrupo Trasmediterranea
se encuentran clasificados como mantenidos paenia.

Adicionalmente al cierre del ejercicio 2017, se l@spasado a estos epigrafes una
serie de activos energéticos localizados en EspaBalas avanzadas negociaciones
mantenidas con un potencial comprador para su venta

Por otro lado, durante el ejercicio se han fornaalilas ventas de los dos activos que
se encontraban clasificados en este epigrafe akaikel ejercicio anterior. EI 10 de
enero de 2017 tuvo lugar la venta del activo inmmmiod, y el 24 de octubre de 2017,
una vez obtenida la autorizacion de la autoridalémh de competencia, se formalizé la
venta de la S.C. Acciona Concesiones Ruta 160, (8éase nota 3.2.h)).
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En el momento efectivo de la pérdida de controladeitada concesionaria chilena, el
desglose de activos y pasivos en miles de eurcd srguiente:

ACTIVO

Inmovilizado material e intangible 770
Concesiones bajo modelo financiero a largo plazo 242.025
Otros activos no corrientes 15.913
Concesiones bajo modelo financiero a corto plazo 4.249
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 10.072
Otros activos financieros corrientes 7.726
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 8.046
Total activos no corrientes mantenidos para la veat 288.801
PASIVO

Deudas con entidades de crédito a largo plazo 149.027
Otros pasivos no corrientes 7.360
Deudas con entidades de crédito a corto plazo 8.704
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.756
Otros pasivos corrientes 298
Total pasivos mantenidos para la venta 167.145

24.- Garantias comprometidas con terceros

Las sociedades tienen prestados a terceros avakeglentes, organismos publicos y
entidades financieras, por importe de 3.677.41®3snie euros y 3.580.304 miles de
euros a 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectineemEl incremento se corresponde
principalmente a los avales entregados para lasasuiitaciones dentro de la division

de construccion.

Los avales prestados son en su mayoria para gaxraetibuen fin de la ejecucion de las
obras contratadas por la division de infraestrastur

Asimismo se incluye un aval concedido para culasrfuturas aportaciones de fondos
propios en la sociedad concesionayi&2, L.P. @utopista Puhoi —~Warkworth (Nueva
Zelanda)) por importe de 6 millones de euros deaerta division de infraestructuras.

Las sociedades estiman que los pasivos que pudiatanarse por los avales prestados
no serian, en su caso, significativos.
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25.- Ingresos

El detalle de los ingresos del Grupo se desglasam@inuacion:

2017 2016
Energia 1.737.187 1.795.829
Construccion 3.544.709 2.266.967
Agua 681.576 708.054
Servicios 752.531 676.816
Otras actividades 689.838 668.274
Ajustes de consolidacion (151.867) (138.521)
Total cifra de negocios 7.253.974  5.977.419

El desglose de la produccion total de las sociesldeéé Grupo, por areas geograficas,
expresadas en miles de euros, es el siguiente:

Mercado Unién Paises Resto

Interior Europea OCDE paises Vel

Afo 2017

Energia 1.235.264 90.196 317.082 94.645 1.737.187
Construccion 577.230 284132  1.645.150 1.038.197 3.544.709
Agua 314.252 62.010 82.686 222.628 681.576
Servicios 537.210 128.275 61.251 25.795 752.531
Otras actividades 609.597 65.256 7.023 7.962 689.838
Operaciones intergrupo (101.482) (4.538) (39.536) (6.311) (151.867)
Total produccion 2017 3.172.071 625.331 2.073.656 1.382.916 7.253.974
Afno 2016

Energia 1.145.017 94.869 385.153 170.790  1.795.829
Construccion 626.676 322.648 966.432 351.211 2.266.967
Agua 312.794 54.550 34.830 305.880 708.054
Servicios 499.151 107.370 56.762 13.533 676.816
Otras actividades 600.153 15.150 45.350 7.621 668.274
Operaciones intergrupo (96.471) 3) (41.716) (331) (138.521)
Total produccion 2016 3.087.320 594.584  1.446.811 848.704  5.977.419

Cifra de negocios actividad de Construccion

Concesiones

A 31 de diciembre de 2017, el Grupo Acciona mastiErs principales contratos de
concesion de servicios en vigor en las divisionesahstruccion y agua. El importe
neto de la cifra de negocios al cierre del ejescipara cada clase de acuerdos de
concesion, comprendidos bajo el alcance de la EINI2, ascendid a 192 y 140
millones de euros respectivamente. El detalle si@iencipales concesiones se desglosa
en el Anexo V.

Segun se indica en la nota 4.2.G), el Grupo Acgidrade la adopcién de la CINIIF 12
incluye en el epigrafe deudores a largo plazo ysotactivos no corrientes el
inmovilizado asociado a actividades concesionatetag que el concedente garantiza
dentro del contrato de concesion, la recuperacglnadtivo a través del pago de un
importe fijo o determinable, y en los que no exyste tanto, riesgo de demanda para el
operador.
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Con respecto a estos activos concesionales, eloGrgonoce ingresos por intereses,
incluso en la fase de construccién, utilizandoigb tde interés efectivo del activo
financiero. Esta remuneracion se registra dentroimdporte neto de la cifra de
negocios, y ha ascendido a 31 de diciembre de @016 a 15.547 y 16.377 miles de
euros respectivamente

Construccion

Practicamente la totalidad de la cifra de negodeda actividad de Construccién se
realiza como contratista principal.

La cifra de negocios de la actividad de Constructdi@ infraestructuras por tipologia de
obras es la siguiente:

2017 2016
Ingenieria civil 3.052.57¢  1.549.529
Edificacion residencial 64.274 55.138
Edificacién no residencial 212.302 292.162
Otras actividades 75.255 260.297
Total cifra de negocios de construccion 3.404.40€  2.157.126

La cifra de negocios de la actividad de Construtai@ infraestructuras, segun la
naturaleza del cliente es la siguiente:

2017 2016

Estado 174.159 215.557
Comunidades Autbnomas 63.127 53.901
Ayuntamientos 12.713 13.843
Organismos auténomos y empresas public: 118.351 126.267
Sector publico 368.350 409.568
Sector privado 148.155 169.652
Total nacional 516.505 579.220
Total extranjero 2.887.901 1.577.906
Total cifra de negocios de construccion 3.404.40¢€ 2.157.126

A continuacion detallamos los datos acumulados age contratos en curso de la
actividad de construccion, incluyendo la parte espondiente a la division de agua, al
cierre de los ejercicios 2017 y 2016:

2017 2016
Ingresos acumulados de contratos en curs  8.155.682  7.069.519
Importe acumulado de costes incurridos 7.649.152 6.602.764

Total ganancias acumuladas 506.531 466.755
Anticipos de clientes (nota 14) 584.441 854.219
Retenciones 63.527 56.577

La distribucién geogréfica de la cartera de pediidda actividad de Construccion de
infraestructuras al cierre del ejercicio 2017 y&@#% la siguiente:
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Afo 2017 Esparfia Extranjero

Ingenieria civil 744.944 5.033.026
Edificacion residencial 62.254 61.985
Edificacién no residencial 233.804 398.817
Otras actividades 205.719 27.477
Total cartera de pedidos de construccion 1.246.721 5.521.305
Afo 2016 Espafia Extranjero

Ingenieria civil 1.001.133 5.918.390
Edificacion residencial 28.414 75.006
Edificacion no residencial 201.893 105.058
Otras actividades 185.624 624.287
Total cartera de pedidos de construccion 1.417.064 6.722.741

26.- (Gastos

El desglose de los gastos del Grupo es el siguiente

2017 2016
Aprovisionamientos 1.975.668 1.595.057
Gastos de personal 1.497.031 1.287.557
Sueldos, salarios y asimilados 1.216.304 1.029.545
Cargas Sociales 254.153 234.526
Otros gastos de personal 26.574 23.486
Otros gastos externos 2.930.698 2.252.269
Tributos 198.470 180.027
Otros gastos de gestion corriente 19.400 34.082
Subtotal 6.621.267 5.348.992
Variacion de provisiones 29.833 231.234
Dotacién a la amortizacion 633.156 547.147
Total 7.284.256 6.127.373

Personal:

El nUmero medio de personas empleadas en el carkms jercicios 2017 y 2016 por
categorias profesionales ha sido el siguiente:

Ao 2017 Afo 2016 Variacion
Directivos y Mandos 2095 1.776 319
Técnicos Titulados 5.962 5.418 544
Personal administrativo y soporte 1.864 1.883 (29)
Resto personal 27.482 23.758 3.724
Total personal medio 37.403 32.835 4.568
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Durante el ejercicio 2017 y 2016, la clasificacemterior distribuida entre hombres y

mujeres ha sido la siguiente:

Hombres
Directivos y Mandos 1.710
Técnicos Titulados 4.238
Personal administrativo y soporte 720
Resto personal 20.563
Total personal medio 27.231

Afio 2017
Mujeres Total
385 2.095
1.724 5.962
1.144 1.864
6.919 27.482
10.172 37.403

Hombres
1.435
3.715

744
17.660
23.554

Afo 2016
Mujeres
341
1.703
1.139
6.098
9.281

Total
1.776
5.418
1.883

23.758
32.835

El desglose de las personas empleadas por el Grupmada linea de negocio es el

siguiente:
Ao 2017 Afo 2016 Variacion
Energia 1.631 1.909 (279)
Construccion 12.335 9.662 2.673
Agua 3.624 3.345 279
Servicios 17.750 15.873 1.878
Otras Actividades 2.063 2.046 17
Total personal medio 37.403 32.835 4.568

Durante el ejercicio 2017 y 2016, la clasificacemterior distribuida entre hombres y
mujeres ha sido la siguiente:

Afo 2017 Ano 2016
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Energia 1.210 421 1.631 1.337 572 1.909
Construccion 10.441 1.894 12.335 7.888 1.774 9.662
Agua 3.142 482 3.624 2.788 557 3.345
Servicios 11.240 6.510 17.750 10.184 5.689 15.873
Otras Actividades 1.198 865 2.063 1.357 689 2.046
Total personal medio 27.231 10.172 37.403 23.554 9.281 32.835

Del numero total de personas empleadas corresp@idempersonas en el afio 2017 y
288 personas en el afio 2016 a la Sociedad Dominarge resto a sociedades
dependientes del Grupo.

A 31 de diciembre de 2017, el nimero medio de pas@mpleadas en el curso del
ejercicio por las sociedades comprendidas en ladtioiacién, con discapacidad mayor
o igual al 33%, ha ascendido a 897 (empleo dirgempleo indirecto), y a 793 a 31 de
diciembre de 2016. El porcentaje de cumplimientdadieey 13/1982 de 7 de Abril de

Integracion Social de los Minusvalidos (LISMI), gfim que en aquellas sociedades
con una plantilla superior a 50 empleados debeieis minimo de un 2% de contratos

para trabajadores con discapacidad, ha sido de52%63(3,51% a 31 de diciembre de
2016).
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Arrendamientos operativos:

En la cuenta “Arrendamientos” dentro del epigradrés gastos externos” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada adjunta, dayer; entre otros, los costes
incurridos por el subgrupo Compafia Trasmediteargw el fletamento de buques y
superficies de carga en otras navieras, que asgrenda 32 millones de euros en los
afos 2017 y 2016.

Las condiciones y cuotas minimas de arrendamiaimiaénsiderar inflacién o posibles
actualizaciones futuras) de los principales coosrate fletamento de buques firmados
por el subgrupo Compafia Trasmediterrdnea sonda 8iciembre de 2017 y 2016:

2017 (miles de euros)

Buque formF:jiczgacién Fecha vencimiento Modalidad 2018 2019-2020
Wisteria/Vronskiy 29/02/2012 15/11/2018 Time Charter 5.268
Tenacia 07/12/2011 31/12/2018 Time Charter 7.020
Forza 12/01/2016 22/02/2020 Time Charter 6.660 8.820
Volcan de Teneguia 04/02/2013 31/05/2017 Time Charter 1.465
Nura Nova 28/02/2017 28/02/2019 Time Charter 2.244 362
Romy 26/10/2017 06/11/2017 Time Charter 50
Surprise 08/01/2018 07/01/2019 Time Charter 3.726
Maestro Sea 13/10/2017 13/11/2017 Time Charter 323

2016 (miles de euros)

Buque formFaﬁiczg?:ién Fecha vencimiento Modalidad 2017 2018-2020
Wisteria/Vronskiy 29/02/2012 15/11/2018 Time Charter 5.873 5.332
Tenacia 07/12/2011 31/12/2018 Time Charter 7.117 8.577
Forza 12/01/2016 22/02/2020 Time Charter 7.608 18.794
Volcan de Teneguia 04/02/2013 31/05/2017 Time Charter 1.291
Snav Adriatico 07/05/2015 07/05/2017 Time Charter 2.698

Variacién de provisiones:

El desglose del saldo de este epigrafe de la cdenpérdidas y ganancias consolidada
es el siguiente, en miles de euros:

2017 2016
Variacion de provision por créditos incobrables 16.296 33.370
Variacion de provision de existencias 7.508 106.425
Otras provisiones 6.030 91.439
Total 29.833 231.234

A 31 de diciembre de 2017, el epigrafe “Variaci@pdovision de existencias” incluye
principalmente el deterioro de existencias por irg@de 5,4 millones de euros de un

la division inmobiliaria por valor de 99,3 millone® euros realizadas en base a las

valoraciones realizadas por tasadores independietevinculados al Grupo Acciona
(véase nota 4.2.J)
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El epigrafe “Otras provisiones” se corresponde gpaimente con la dotacion por
contratos onerosos asi como provision de litigigggrision de gastos de reposiciones
0 grandes reparaciones futuras en aquellas comessgue se registran bajo el modelo
intangible.

Deterioro y resultados por enajenaciones del inhzawvio

El detalle de este epigrafe de la cuenta de relmdtpara los ejercicios 2017 y 2016, es
el siguiente:

Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovziado 2017 2016

Resultados procedentes del inmovilizado 111.118 639.586
Deterioro de otros activos (notas 5 y 8) (6.795) (107.392)
Total 104.323 532.194

A 31 de diciembre de 2017, dentro del epigrafe (Rados procedentes del
inmovilizado”, hay que destacar el beneficio denfdlones de euros derivado de la
operacion de canje de participaciones con Testal&wesal Socimi, S.A., asi como 34
millones de euros procedentes de la venta de laed&mt Concesionaria Acciona
Concesiones Ruta 160, S.A. (véase nota 3.2.h)

En el ejercicio anterior, dentro de esta mismantayedestaca parte de la plusvalia
registrada por la venta de las acciones que elogosfentaba en Corporacion Acciona
Windpower, S.A. dentro del acuerdo suscrito conddrrS.E. por importe de 650,8
millones de euros, y la plusvalia restante por mepde 6,7 millones de euros, esta
registrada en la cuenta de diferencias de cam@asés/nota 3.2.h). También dentro de
este mismo epigrafe se registraba la pérdida drilkines de euros relacionada con la
resolucion de un litigio en Grecia, entre otros.

A cierre del ejercicio, en el epigrafe "Deteriomatros activos”, se incluye un deterioro
del activo intangible por valor de 13 millones deros de la concesion brasilefia
Rodovia do Aco, S.A., asi como reversiones de idetasr de las propiedades de
inversion por importe de 6,8 millones de eurosgrestientes a division inmobiliaria.

En este mismo epigrafe, a 31 de diciembre de 26&6incluye un deterioro del
inmovilizado material por valor de 73 millones deas procedente principalmente de
la division de energia, asi como 30 millones dede deterioro en el activo intangible
de la concesion brasilefia Rodovia do Aco, S.A.

Otras ganancias o pérdidas

En el ejercicio 2017 se ha registrado principalmesn este epigrafe la plusvalia por
importe de 5 millones de euros procedente de lapcandel 50% adicional de la
Sociedad Concesionaria Autovia de los Vifiedos, (véase nota 3.2.h).

En el ejercicio 2016 se registré principalmenteste mismo epigrafe la plusvalia de 30
millones de euros derivada de la compra de un 97,0 la sociedad ATLL
Concessionaria de la Generalitat de Catalunya, (8é&se nota 27) y una reversion por
12 millones de euros de la provision por la tergem@dtima sancion impuesta por la
Comision Nacional de los Mercados y la Competeadzompafia Trasmediterranea y
resuelta de forma favorable por el Tribunal Supréwéase nota 27).
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Resultado por variaciones de valor de instrumefimascieros a valor razonable

A 31 de diciembre de 2017, este epigrafe recogeipalmente un ingreso de 37.370
miles de euros correspondientes a la variacion eal@ razonable de dos contratos de
venta de energia formalizados en diciembre de 302816 para filiales en Estados
Unidos y Chile respectivamente, con el fin de sustiar a largo plazo una determinada
cantidad de energia a un precio fijado.

A 31 de diciembre de 2016 este epigrafe recogeipahmente un gasto de 7.270 miles
de euros correspondiente a la variacion en el valoonable del contrato de energia
formalizado en diciembre de 2015 por una filiaEstados Unidos para suministrar una
determinada cantidad de energia a largo plazo.

27.- Informacién por segmentos

Criterios de segmentacion:

La informacidén por segmentos se presenta a comiiiuaen funcion de las distintas
divisiones del Grupo y, por otro lado siguiendo udistribucion geogréfica. Esta
estructura esta en linea con la informacion quatiiea internamente por parte de la
Direccién del Grupo Acciona para evaluar el rendimn de los segmentos y para
asignar los recursos entre ellos.

Las lineas de negocio que se describen seguidarsentestablecidas por Consejo de
Administracion en funcidén de la estructura orgativaadel Grupo Acciona atendiendo
a la naturaleza de los productos y servicios afieci

La estructura de la informacién presentada enregtaesta disefiada como si cada linea
de negocio se tratara de un negocio autonomo. bste< incurridos por la Unidad
Corporativa se prorratean, mediante un sistemastiebdcion interna de costes, entre
las distintas lineas de negocio.

Las ventas entre segmentos se efectlan a precrosrdado.

Adicionalmente a la informacidén por segmentos,gétm de ayudar a la comprension
de los resultados y en linea con como los Admanistres del Grupo Acciona gestionan
la informacion, se presentan en una columna aditiciertos importes excepcionales
gue permiten ayudar a entender el desarrollo ondiwiel negocio. No obstante, cuando
estos efectos son significativos sobre los resodtaldl Grupo, se detallan como afectan
a cada segmento.
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A continuaciéon se presenta la informacién por sedowe y de

excepcionales, correspondiente a los ejercicioZ ®016:

Saldos a 31.12.17

ACTIVO

Activos tangibles,
intangibles e inmobil.

Fondo de comercio

Activos financieros no
corrientes

Participaciones puestas en
equivalencia

Otros activos
Activos no corrientes

Existencias

Deudores comerciales y
otras a cobrar

Otros activos financieros
corrientes

Otros activos
Efectivo y equivalentes

Activos no corrientes clasif.
como mant. para la venta

Activos corrientes
Total activo

PASIVO Y
PATRIMONIO NETO

Patrimonio neto
consolidado

Deuda financiera
Otros pasivos
Pasivos no corrientes

Deuda financiera

Acreedores comerciales y
otras a cobrar

Otros pasivos

Pasivos direct. asoc. con
activos no ctes. clasif como
mant para la venta

Pasivos corrientes

Total pasivo y patrimonio
neto

Saldos a 31.12.17

Cifra de negocios total
Cifra negocios

Cifra negocios a otros
segmentos

Otros ingresos y gastos de
explotacion

Resultado bruto de
explotacion
Dotaciones

Deterioro y rdos. por
enajenac. del inmovilizado

Energia

6.374.296

20.440

903.423

465.679
7.763.838

119.922

702.096

163.131

195.665
(97.482)

979.987

2.063.319

9.827.157

3.346.376

4.140.666
1.248.982
5.389.648

145.216
271.923

380.382
293.612

1.091.133

9.827.157

Energia

1.737.187
1.706.172

31.015
(1.011.583)

725.604
(406.287)
(1.836)

Construcci
on

618.778
106.712

39.648

74.140

302.573
1.141.851

192.190
1.270.657

66.653

89.470
1.210.201

2.829.171

3.971.022

370.547

1.132.922
507.408
1.640.330

51.485
1.551.854

356.806

1.960.145

3.971.022

Construcci
on

3.544.709
3.488.055

56.654
(3.282.602)

262.107
(172.026)
1.751

Segmentos
. Otras
Ay SERMEES actividades
1.122.447 65.963 222.641
27.976 50.962 -
17.956 7.586 43.270
75.537 809 337.422
53.647 1.100 258.753
1.297.563 126.420 862.086
24.236 1.784 499.960
271.864 211.597 121.516
4.451 3.465 8.775
21.091 6.295 1.139
219.678 18.018 (74.098)
- -- 466.168
541.320 241.159  1.023.460
1.838.883 367.579  1.885.546
312.722 168.136 (183.690)
220.901 42.057 (264.672)
898.632 4.171 152.360
1.119.533 46.228 (112.312)
17.072 3.504 1.255.013
266.174 105.881 146.025
123.382 43.830 600.582
- - 179.928
406.628 153.215  2.181.548
1.838.883 367.579  1.885.546
Segmentos
- Otras

Agua Servicios A TEGES
681.576 752.531 689.838
681.566 692.527 685.654
10 60.004 4.184
(551.629) (718.246) (565.595)
129.947 34.285 124.243
(42.521) (15.378) (45.989)
(219) (28) 6.906
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Operaciones
Intergrupo

(11.017)

867
(7.127)

(17.127)
(685.837)

513

(2.625)
(3.536)

(14.034)
(722.646)

(729.773)

(37.767)

(6.169)
(6.169)

(142.640)
(543.197)

(685.837)

(729.773)

Operaciones
Intergrupo

(151.867)

(151.867)
150.900

(967)
1.531

Efectos
excepcionales

(13.056)

(13.056)

(13.056)

(13.056)

(13.056)

Efectos
excepcionales

17.681

97.749

los efectos

Total
Grupo

8.393.108
185.650

131.923

1.391.331

1.082.619
11.184.631

820.965

1.891.893

246.988

297.979
1.272.781

1.432.121

5.962.727

17.147.358

3.963.268

5.271.874
2.805.384
8.077.258

1.472.290
2.199.217

961.785
473.540

5.106.832

17.147.358

Total
Grupo

7.253.974
7.253.974

(5.978.755)

1.275.219
(662.989)
104.323



Saldos a 31.12.17

Otras ganancias o pérdidas

Resultado de explotacion
Resultados financieros

Resultados por variaciones
de valor

Resultados de puestas en
equivalencia

Resultado antes de
impuestos

Gasto por impuesto de
sociedades

Resultado consolidado del
ejercicio

Rdo después de impuestos
de las activ. Interrumpidas
Resultado del ejercicio

Intereses minoritarios

Resultado atribuible a la
sociedad dominante

Saldos a 31.12.16

ACTIVO

Activos tangibles,
intangibles e inmobil.

Fondo de comercio

Activos financieros no
corrientes

Participaciones puestas en
equivalencia

Otros activos
Activos no corrientes

Existencias

Deudores comerciales y
otras a cobrar

Otros activos financieros
corrientes

Otros activos
Efectivo y equivalentes

Activos no corrientes clasif.
como mant. para la venta

Activos corrientes
Total activo

PASIVO Y
PATRIMONIO NETO

Patrimonio neto
consolidado

Deuda financiera
Otros pasivos
Pasivos no corrientes

Deuda financiera

Acreedores comerciales y
otras a cobrar

Otros pasivos
Pasivos direct. asoc. con

Energia

479

317.960
(269.957)

35.235
51.129
134.367
(46.426)

87.941

87.941

(33.219)

54.722

Energia

7.498.359

29.972

1.021.769

571.062
9.121.162

128.720

684.618

175.077

239.754
(39.422)

1.188.747

10.309.909

3.564.000

4.541.567
1.511.052
6.052.619

137.782
297.998

257.510

Construcci
on

2.246

94.078
(36.541)

9.994
67.531
(31.026)

36.505

36.505

(3.075)

33.430

Construcci
on

458.271
346

20.493

66.107

361.318
906.535

225.684

1.037.885

17.869

215.815
1.219.750

300.470

3.017.473

3.924.008

470.882

722.143
597.444
1.319.587

42.804
1.618.649

300.389
171.697

Segmentos

Agua Servicios
879 286
88.086 19.165
(64.500) (6.381)
14.854 932
38.440 13.716
(13.278) (4.387)
25.162 9.329
25.162 9.329
(3.684) (106)
21.478 9.223

Segmentos

Agua Servicios
1.128.287 57.682
27.976 50.962
11.475 13.935
68.882 449
62.036 3.740
1.298.656 126.768
17.621 1.153
266.316 199.453
4.245 2.813
(11.264) 15.112
217.945 10.960
494.863 229.491
1.793.519 356.259
276.292 160.651
227.469 48.182
865.912 2.824
1.093.381 51.006
16.025 2.981
290.419 91.294
117.402 50.327
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Otras
actividades

(116)
85.044
42.715

836
(1.415)
127.180
(12.786)

114.394

114.394

(452)

113.942

Otras
actividades

863.215

84.179

3.614

291.684
1.242.692

429.078

185.873

10.675

(412.593)
38.656

26.691

278.380

1.521.072

(539.740)

62.891
271.633
334.524

968.914
152.643

590.278
14.453

Operaciones
Intergrupo

564
(141)

423

423

(30)

393

Operaciones
Intergrupo

(31.389)

954
(11.409)

(19.531)
(650.487)

544

(2.625)
(19.570)

(691.669)

(703.078)

(40.814)

(11.776)
(11.776)

(153.574)

(496.914)

Efectos
excepcionales

115.430
1.647

2.411
(145.000)
(25.512)
2.703

(22.809)

(22.809)

9.752

(13.057)

Efectos
excepcionales

206.075

206.075

206.075

206.075

Total
Grupo

3.774

720.327
(333.017)

38.482
(69.506)
356.286

(105.341)

250.945

250.945

(30.814)

220.131

Total
Grupo

9.974.425
79.284

179.080

1.160.821

1.290.794
12.684.404

782.725

1.723.658

211.223

250.274
1.428.319

327.161

4.723.360

17.407.764

4.097.346

5.602.252
3.237.089
8.839.341

1.168.506
2.297.429

818.992
186.150



Segmentos

Efectos Total
Saldos a 31.12.16 .
. Construcci - Otras Operaciones ~ excepcionales Grupo
Energia g Agua Servicios =
on actividades  Intergrupo
activos no ctes. clasif como
mant para la venta
Pasivos corrientes 693.290  2.133.539  423.846 144.602  1.726.288  (650.488) = 4.471.077
Igfg' RO S (PRI 10.309.909  3.924.008  1.793.519 356.259  1.521.072  (703.078) 206.075  17.407.764
Segmentos
Saldos a 31.12.16 Construce ot Operaci excife;g’,fales gg}a:)
Energia onstrucci Agua Servicios ouras peraciones P P
6n actividades Intergrupo
Cifra de negocios total 1.795.829  2.266.967  708.053 676.816 668.274  (138.520) = 5.977.419
Cifra negocios 1.764.112 2216260  707.878 625.278 663.890 1 = 5.977.419
i [EE218 &GS 31.717 50.707 175 51.538 4384  (138.521)
segmentos
Otros ingresos y gastos de 1 o6 170)  (2.093.352)  (589.065)  (648.842)  (537.246) 138.783 ~  (4.785.892)
explotacion
RESVIEGD BT R 739.659 173.615 118.988 27.974 131.028 263 = 1.191.527
explotacion
Dotaciones (390.874) (96.221) (46.528) (12.648)  (45.672) 3.413 (189.851)  (778.381)
Deterioro y rdos. por. 375 6.433 308 416 (3.423) (6.342) 534.427 532.194
enajenac. del inmovilizado
Otras ganancias o pérdidas 417 (68) (112) 523 (96) - 42.173 42.837
Resultado de explotacién 349.577 83.759 72.656 16.265 81.837 (2.666) 386.749 988.177
Resultados financieros (282.199) (22.065) (48.689) (1.537) 2.753 = (291.306)  (643.043)
Resultados por variaciones
do valor (6.545) = = = (524) = = (7.069)
fResUitadosidelpuestasien 46.533 7.347 14.057 258 1.375 - - 69.570
equivalencia
Resultado antes de 107.366 69.041 38.024 14.986 85.441 (2.666) 95.443 407.635
impuestos
Gasto por impuesto de
e (39.590) (22.576) (15.937) (1.253) (38.329) 667 83.238 (33.780)
:Zfé‘l'é?f" gt e 67.776 46.465 22.087 13.733 47.112 (1.999) 178.681 373.855
Rdo después de impuestos
de las activ. Interrumpidas
Resultado del ejercicio 67.776 46.465 22.087 13.733 47.112 (1.999) 178.681 373.855
Intereses minoritarios (26.939) (16.511) (932) (263) (4.586) (37) 27.394 (21.874)
REsliElD Sl £ A 40.837 29.954 21.155 13.470 42.526 (2.036) 206.075 351.981

sociedad dominante

En el ejercicio 2017, en “Efectos excepcionalesteggstraron los impactos contables
de los hechos atipicos del periodo. El detalleadenhas significativos se detalla a
continuacion:

- Venta de las acciones que el Grupo ostentaba erp&idmUrbanizadora del Coto,
S.L., Valgrand, S.A. y venta de ciertos activos abiharios propiedad de Acciona
Real Estate, S.A. a la sociedad Testa Residen@@llligl, S.A., con una plusvalia
de 74 millones de euros vinculada a la division"@&os negocios” (véase nota
3.2h)).

- Venta, tras la autorizacion por parte de las adéoles chilenas de competencia, del
100% de las participaciones que ostentaba el Geapla Sociedad Concesionaria
Acciona Concesiones Ruta 160, S.A. por importedeBlones de euros vinculada
a la division de “Construccion” (véase nota 3.2h))
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Deterioro por importe de 145 millones de euros,cwiado a la division de

“Energia”, asociado a la participacion que el Grépaiona mantiene en Nordex,
S.E. y que se integra por el método de participati@s la realizacion del test de
deterioro bajo la metodologia e hipotesis detaliaatala nota 9.

En el ejercicio 2016, en “Efectos excepcionalestesgstraron los impactos contables
de los hechos atipicos del periodo. El detalle aderhas significativos se detalla a
continuacion:

Venta de las acciones que el grupo poseia en Gmipar Acciona Windpower,
S.A. dentro del acuerdo suscrito con la sociedéidama alemana Nordex S.E., con
una plusvalia de 657 millones de euros (véasehdtg).

Plusvalia de 30 millones de euros derivada poomapta en el ejercicio anterior de
un 37,05% de ATLL Concessionaria de la Generdli¢gaCatalunya, S.A. a Aigues
de Catalunya, Ltd (véase nota 3.2.h)).

Costes financieros asociados a la cancelacion deuda financiera en la division
de energia 301 millones, principalmente por lautgpte los derivados (véase nota
18).

Pérdidas por deterioro de activo material e infalegpor 102 millones de euros
procedente en su mayor parte de ciertas instalesie@dlicas de la division de
energia, por el deterioro de la sociedad conceseda una autopista en Brasil asi
como por el deterioro en la division inmobiliariard 01 millones de euros en base
a las valoraciones realizadas por tasadores indepgas al grupo y que afecta
principalmente al epigrafe de existencias. (véase 26).

El cuadro siguiente muestra el desglose de detadusmsaldos consolidados del Grupo
de acuerdo con la distribucion geogréfica de laislates que los originan:

Ingresos Activos totales Activo no Corriente Activo Corriente
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Espafia 3.172.071  3.087.320 10.284.816  10.070.966 5.955.110 7.436.472 4.329.706 2.634.494
Unién Europea 625.331 594.584 1.525.381 1.743.308 1.203.241 1.390.619 322.140 352.689
OCDE 2.073.656 1.446.812 4.042.225 4.410.442 3.274.307 3.149.363 767.918 1.261.079
Resto paises 1.382.916 848.703 1.294.936 1.183.048 751.973 707.950 542.963 475.098
Total 7.253.974 5.977.419 17.147.358 17.407.764 11.184.631 12.684.404 5.962.727 4.723.360

A continuacion se muestran los ingresos y la afshactivo no corriente de aquellos
paises extranjeros significativos, entendiendo caigmificativo, de acuerdo a lo
indicado por la NIIF 8, una cifra superior al 10% dichos ingresos procedentes de
clientes externos o de los activos no corrientes:

Ingresos Activo no Corriente
2017 2016 (%) 2017 2016 (%)
Australia 892.862 373.818 616.248 417.591
México 297.963 511.815 1.150.112 1.099.399
(*) Cifras no significativas en 2016. Se muestrarlo socon fines

comparativos
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28.- Ingresos y gastos financieros y otros resultad del ejercicio

El desglose de los ingresos y gastos financierb& o es el siguiente:

2017 2016
Ingresos financieros 45.628 61.921
De participaciones en capital 226 267
De otros instrumentos financieros —Empresasiadas 4.347 9.013
Otros ingresos financieros 41.055 52.641
Gastos financieros (368.747) (732.653)
Por deudas con terceros (372.193) (738.330)
Por ineficiencia de derivados (nota 20)
Capitalizacién de gastos financieros (nota 5) 5.197 6.439
Variacion de provisiones financieras (1.751) (762)

Otros ingresos y gastos financieros:

El Grupo ha procedido a capitalizar gastos finaosigor importe de 5,2 millones de
euros a 31 de diciembre de 2017 y 6,4 millonesuttesea 31 de diciembre de 2016
capitalizados practicamente en su totalidad enrebvilizado material (véase nota 5).
La capitalizacién de gastos financieros en exisésnica sido de 0,7 millones de euros
en el ejercicio 2017, no siendo significativa eaf@ 2016 (véase nota 4.2.j)

Gastos financieros:

El importe que durante el ejercicio 2017 se haadiédr del patrimonio neto y se ha
incluido dentro del epigrafe de gastos financiemsr deudas con terceros
correspondiente a las liquidaciones periddicas ae derivados de cobertura y
correspondiente a sociedades que se integran débruglo por integraciéon global
asciende a 36.849 miles de euros (299.303 milesudes en 2016). En el ejercicio
2016, se registraron 231.640 miles de euros enidela la cancelacion de instrumentos
de cobertura en el marco de las operaciones deaneiacion de determinados activos
de la division de energia (véase nota 27).

Adicionalmente un importe de 14.938 miles de e(2@s291 miles de euros en 2016)
correspondiente a estas liquidaciones periddicashas registrado como un menor
resultado de sociedades puesta en equivalencia.

29.- Propuesta de distribucion del resultado

La propuesta de distribucion del beneficio de lgscicios 2017 y 2016 de Acciona,
S.A., aprobada por la Junta General de Accionestasl caso de 2016 y que el Consejo
de Administracion propondra a la Junta General deidhistas para su aprobacion, en
el caso de 2017, es la siguiente (en euros).
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Base de reparto:

Pérdidas y ganancias de Acciona, S.A.

Distribucién:

A Reserva Legal

A Reserva Estatutaria

A Reservas de Capitalizacion
A Reservas Voluntarias

A dividendos

Total

2017

209.202.462,0¢

20.920.246,21
4.667.230,18
11.836.335,6€
171.778.650,0(
209.202.462,0%

2016

386.601.903,47

38.660.190,34

183.320.506,88
164.621.206,25
386.601.903,47

La propuesta de reparto contempla un reparto déatidos de 3,00 euros por accion.

El Consejo de Administracion propone dotar con @aa resultado del ejercicio la

reserva de capitalizacion establecida en el aati@d de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, por uport@ de 4.667.230,18 €,

equivalente al 10 por ciento del importe del inaeato de los fondos propios referido a
las entidades que forman parte del grupo fiscatjdeles Sociedad Dominante Acciona,
S.A. Dicha reduccion tiene como limite el 10 poentd de la base imponible del
periodo impositivo obtenida por el grupo fiscal ly exceso sobre dicho limite es
trasladable a los dos periodos impositivos sigagent

Estatutariamente, Acciona, S.A. tiene la obligaaiéndotar, en todo caso, el 10% del
beneficio neto a la reserva legal y estatutariatatléorma que cuando la primera esta
cubierta (20% del capital social), debe destinaissobrante resultante del indicado
10% a la reserva estatutaria. Esta reserva ebréadiisposicion.

30.- Aspectos medioambientales

Acciona apuesta por el desarrollo de negocios artddieente sostenibles: genera
energia de origen renovable; depura, potabiliza egakihiza agua; y desarrolla
infraestructuras y servicios donde la variable @mial es relevante en la toma de
decisiones.

En 2017, el 34% de las ventas globales del Gruplody% del EBITDA tienen su base
en negocios incluidos en lo queRaograma de las Naciones Unidas para el Medio
Ambiente (PNUMA) define comd=conomia Verde
http://web.unep.org/greeneconomy/resources/greeneeay-report.

Durante 2017 los gastos ambientales han supued489 Znillones de euros y las
inversiones ambientales 509 millones de euros, le @itta a la actividad
medioambiental global de la compafiia en 2.939 neade euros.

De esta cifra total, 69 millones de euros se dartala gestion (prevencion, reduccion
0 correccién) de los impactos ambientales generpdoga actividad de la Compafiia
(65 millones de euros en gastos y 4 millones deseen inversiones) y 2.870 millones
de euros se derivan del desarrollo de negociosmg@anente principalmente ambiental
(2.365 millones de euros en gastos y 505 milloreeguwtos en inversiones) y que son
relevantes por la propia orientacion estratégidaneggocio, como la generacion de
energias renovables y la gestion integral del delloagua, que se centran en gestionar
impactos ambientales generados por otros actaragaygestion es parte del negocio de
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ACCIONA.

El desglose de esta Cifra Economica Ambiental d€KINA, es el siguiente:

Importe
Categoria (Millones
€)
. Medidas minimizadoras de impacto ambiental 36,09
. Investigacion, desarrollo e innovacion ambiental 13,00
. Personal dedicado a la actividad medioambiental 11,01
. Inversiones del inmovilizado material para evitapactos y 382
proteger el medio ambiente ’
. Asesoria y consultoria ambiental 2,61
. Otros* 2,70
Subtotal: Gestion impactos ambientales generados por la &atad de 69.23
la Compafiia ’
e Generacion de energias renovables 2.245,20
. Depuracion de aguas residuales, PotabilizacionsaReion 624,88
Subtotal,: Desarrollo de negocios de componente principalmen 2.870,08

ambiental relevantes por la propia orientacion esttégica
TOTAL (Subtotal ; + Subtotab) 2.939,31

®) En esta categoria se incluyen otros gastos amdiiEmtentre los que destacan Formacion, Sistema&edsion
Ambiental, Comunicacion y sensibilizacion ambieralguros y tasas.

Finalmente, destacar que ACCIONA ha obtenido er7 2tdnificaciones por llevar a
cabo actuaciones que fomentan el respeto y laqmiote del medio ambiente, por un
importe de 1,7 millones de euros.

31.- Beneficio por accion

- Baésico:

Las ganancias por accion béasicas se calculan eéinddi el beneficio atribuible a los
accionistas de la Sociedad entre el nimero medidgrado de acciones ordinarias en
circulaciéon durante el ejercicio.

A continuacién se detallan el importe para el mhriterminado el 31 de diciembre de
2017 y 2016:

2017 2016
Resultado neto atribuible a la
Sociedad Dominante (miles de euros) ZZDAEL <L 2L
Numero medio ponderado de acciones en circula 57.117.274 57.010.458
Beneficio basico por accion (euros) 3,85 6,17
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- Diluido:

Para calcular las ganancias por acciéon diluidagniédad ajustara el resultado del
ejercicio atribuible a los tenedores de instrumemalinarios de patrimonio neto, y el
promedio ponderado del nimero de acciones en aaiéul por todos los efectos
dilusivos inherentes a las acciones ordinariasnoa&es.

En enero de 2014, Acciona S.A. realiz0 una emislénbonos convertibles. En el

ejercicio 2017 se han realizado conversiones y atado anticipadamente dicho

instrumento financiero (véase nota 18), hechos lyae sido considerados en este
calculo. La emisién de bonos convertibles es etaimfecto dilusivo que explica la

diferencia entre el numero medio ponderado de mesiopropias en circulacion

considerado en el calculo del beneficio basico qmmion y el beneficio diluido por

accion. El gasto financiero registrado en la cueatdgapérdidas y ganancias neto de
impuesto de sociedades del ejercicio 2017 es di8 Srilles de euros.

A continuacion se detalla el importe para el pariterminado el 31 de diciembre de
2017 y 2016:

2017 2016

Resultado neto atribuible a la
Sociedad Dominante ajustado (miles euros)

Numero medio ponderado de acciones en circuladidiud 59.447.633 58.851.022

225.279 370.794

Beneficio diluido por accion (euros) 3,79 6,22

32.- Hechos posteriores

El pasado 21 de febrero de 2018, el Grupo Acciolaaspciedad ATLL Concessionaria
de la Generalitat de Catalunya S.A. han tenido comiento de la sentencia dictada por
el Tribunal Supremo en el recurso de casacion gonesto por la Generalitat de
Catalunya contra la sentencia del TSJ Catalufa iouedido el procedimiento de
adjudicaciéon de dicha concesion (recurso 2725/20D&ha sentencia desestima las
pretensiones de la Generalitat y confirma la qutadh el TSJ Catalunya.

El Grupo Acciona se encuentra actualmente a largsge que le sea notificada
sentencia en los recursos de casacion 2682/20&fpumsto por Gestio Catalana de
Aigles y recurso 2678/2015 interpuesto por la Csinoaria y por la propia Acciona

Agua contra la sentencia del TSJ Catalufia que iddvaél procedimiento de

adjudicacion de dicha concesion.

Con fecha 26 de febrero de 2018 se ha alcanzadguerdo para la venta del negocio
termosolar en Espafa, consistente en cinco planotaana capacidad total de 250 MW,
a sociedades dependientes de la mercantil Conttolral; por un importe de 1.093
millones de euros (incluida deuda). Adicionalmet#s partes han acordado el pago de
un earn-outde hasta 27 millones de euros. La efectividadadgpkeracion se encuentra
condicionada al cumplimiento de diversas condigmwespensivas (véase nota 23 de las
cuentas anuales).
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33.- Operaciones con partes vinculadas

Las operaciones entre la Sociedad y sus socieddel@sndientes, que son partes
vinculadas y que forman parte del trafico habirralcuanto a su objeto y condiciones,
han sido eliminadas en el proceso de consolidasg@an lo indicado en esta memoria,
y no se desglosan en esta nota. Las operacionmesed@rupo y sus empresas asociadas
se desglosan a continuacion.

Operaciones con empresas asociadas

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos deasdgracreedores mantenidos con
empresas asociadas son los siguientes, en mikBg o

Saldos deudores / gastos Saldos acreedores / Ingresos

2017 2016 2017 2016
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 58.216 92.027
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar -- -- 278.047 66.193
Préstamos con asociadas 112.019 118.579 8.649 5.334
Ingresos y Gastos 184.929 17.234 106.996 114.902

El epigrafe de “Ingresos” recoge principalmente fasturaciones registradas por
Acciona Infraestructuras con diversas concesiosgpiar la construccién de sus activos.

Los saldos de “Gastos” y “Acreedores” recogen fp@mente transacciones realizadas
por las sociedades de la division de energia, aocsotiedad NORDEX, SE para la
construccion de los nuevos proyectos de la division

Los saldos deudores correspondientes al epigraféstéos con asociadas” lo
componen principalmente préstamos entregados pocioda, S.A., Acciona
Concesiones, S.A. y Acciona Energia, S.A. a emprasaciadas.

Estas transacciones se han realizado a preciog .

Operaciones con otras partes vinculadas

A 31 de diciembre de 2014, tras la entrada deldddR en el accionariado de la filial
del Grupo Acciona, Acciona Energia InternacionalA.S éste pasdé a ser “parte
relacionada” del Grupo segun define la NIC 24. b&a transaccion a destacar en el
ejercicio 2016 con el fondo KKR consiste en la deadbordinada descrita en la nota
21.

Adicionalmente el contrato firmado entre Accionaeigia, S.A. y el citado fondo,

incorpora acuerdos de colaboracion a largo plaie eh Grupo Acciona y KKR en una
serie de paises afectados, a través de derechpdnigra oferta que en ningun caso
constituyen un compromiso en firme.

Operaciones con accionistas

Durante el ejercicio 2017 no se han producido apenas relevantes que supongan una
transferencia de recursos u obligaciones entr@t@ée8ad Dominante o entidades de su
Grupo, y los accionistas significativos de la Sdack
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Operaciones con administradores o directivos

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adalimente a las entidades
dependientes, asociadas y multigrupo, el “persatale” de la Direccion de la
Sociedad (miembros de su Consejo de Administragida la alta direccion, junto a sus
familiares cercanos), asi como las entidades sksreque el personal clave de la
Direccion pueda ejercer una influencia significattv tener su control. A continuacion
se indican las transacciones realizadas por elddyrante los ejercicios 2017 y 2016,
con las partes vinculadas a éste, distinguiende @etionistas significativos, miembros
del Consejo de Administracion y Directores de l@i€dad y otras partes vinculadas.
Las condiciones de las transacciones con las pariegladas son equivalentes a las
gue se dan en transacciones hechas en condiciemasrdado por operaciones propias
de una relacion comercial ordinaria con Acciond,. 8. sociedades del Grupo, dentro
del giro o tréfico ordinario propio de las mismasnycondiciones normales de mercado.
Tales operaciones han consistido basicamente en:

31.12.2017
Personas,
Accionistas Administra-  Sociedades Otras
Gastos e Ingresos Significa- doresy o] Partes Total
tivos Directivos Entidades  Vinculadas

del Grupo
Gastos:
Gastos financieros - -
Contratos de gestion o colaboracion - -
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias -- --
Arrendamientos - -
Recepcion de servicios -- -- - 105 105
Compra de bienes (terminados o en curso) -- --
Correcciones valorativas por deudas incobrables o -- --

dudoso cobro
Pérdidas por baja o enajenacién de activos - -
Otros gastos - -
Ingresos: = =
Ingresos financieros -- --
Contratos de gestion o colaboracion -- --
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias - -
Dividendos recibidos -- --
Arrendamientos - -
Prestacion de servicios - - - 228 228
Venta de bienes (terminados o en curso) -- --
Beneficios por baja o enajenacion de activos -- --
Otros ingresos - -
31.12.2017
Personas,
Accionistas Administra-  Sociedades Otras
Otras Transacciones Significa- doresy (o] Partes Total
tivos Directivos Entidades Vinculadas
del Grupo

Compras de activos materiales, intangibles u otros -- --
activos

Acuerdos de financiacién: créditos y aportaciores d -- --



capital (prestamista)
Contratos de arrendamiento financiero (arrendador,

Amortizacién o cancelacion de créditos y contral®s
arrendamiento (arrendador)

Ventas de activos materiales, intangibles u otros
activos

Acuerdos de financiacion: préstamos y aportacidee
capital (prestatario)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendataric

Amortizacién o cancelacion de préstamos y contrat
de arrendamiento (arrendatario)

Garantias y avales prestados

Garantias y avales recibidos
Compromisos adquiridos
Compromisos/garantias cancelados
Dividendos y otros beneficios distribuidos

Otras operaciones

Gastos e Ingresos

Gastos:

Gastos financieros

Contratos de gestion o colaboracion
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias
Arrendamientos

Recepcion de servicios

Compra de bienes (terminados o en curso)

Correcciones valorativas por deudas incobrables o
dudoso cobro

Pérdidas por baja o enajenacién de activos
Otros gastos

Ingresos:

Ingresos financieros

Contratos de gestion o colaboracion
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias
Dividendos recibidos

Arrendamientos

Prestacion de servicios

Venta de bienes (terminados o en curso)
Beneficios por baja o enajenacion de activos
Otros ingresos

Otras Transacciones

Accionistas Administra-
Significa- doresy
tivos Directivos

Accionistas Administra-
Significa- doresy
tivos Directivos
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31.12.2016
Personas,
Sociedades Otras
0 Partes

Entidades Vinculadas
del Grupo

-- 88
-- 87
31.12.2016
Personas,
Sociedades Otras
0 Partes

Entidades Vinculadas
del Grupo

Total

Total



Compras de activos materiales, intangibles u otros -- --
activos

Acuerdos de financiacién: créditos y aportaciores d -- --
capital (prestamista)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendador, - --

Amortizacion o cancelacion de créditos y contra®s -- --
arrendamiento (arrendador)

Ventas de activos materiales, intangibles u otros - -
activos

Acuerdos de financiacién: préstamos y aportacidee -- --
capital (prestatario)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendataric - -

Amortizacién o cancelacion de préstamos y contrat -- --
de arrendamiento (arrendatario)

Garantias y avales prestados -- =
Garantias y avales recibidos -- ==
Compromisos adquiridos = =
Compromisos/garantias cancelados -- --
Dividendos y otros beneficios distribuidos -- --

Otras operaciones - -

34.- Retribuciones y otras prestaciones

A. Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2017 las retribuciones deveaggor los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad, y teniendo en cuenta dichas retribuciones son
tomadas desde una perspectiva de Sociedad Dominditisdes fueron, en euros, las

gue se relacionan en esta nota.

Segun el art. 31 de los Estatutos Sociales, lgbuveion de los Consejeros, en su
condicion de tales, consistird en una asignacidmalafija y determinada por su
pertenencia al Consejo de Administraciéon y a lamiSmnes a las que pertenezca el
consejero. El importe de las retribuciones que epwadisfacer la Compaiiia al conjunto
de sus Consejeros por pertenencia al Consejo dendgdracion y a las Comisiones sera
el que a tal efecto determine la Junta General deoAistas, el cual permanecera
vigente hasta tanto ésta no acuerde su modificacgdnbien el Consejo de
Administracion podra reducir este importe en logragios en que lo estime
conveniente.

La fijacion de la cantidad exacta a abonar dengrese limite y su distribucién entre los
distintos Consejeros corresponde al Consejo de Wdtracion, tomando en
consideracion las funciones y responsabilidadesuadas a cada consejero, la
pertenencia a comisiones del Consejo y las demdsinstancias objetivas que
considere relevantes.

Con independencia de lo previsto en el apartaderianias retribuciones derivadas de

la pertenencia al Consejo de Administracion semnpatibles con cualesquiera otras

remuneraciones (sueldos fijos; retribuciones végglen funcién de la consecucion de
objetivos de negocio, corporativos y/o de desemgagisonal; indemnizaciones por

cese del consejero por razon distinta al incumplitd de sus deberes; sistemas de
prevision; conceptos retributivos de caracter dif®r que, previa propuesta de la

Comisién de Nombramientos y Retribuciones y poreabn del Consejo de
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Administracion, pudieran corresponder al Consepoel desempefio en la Sociedad
de otras funciones, sean estas funciones ejecuti#aalta direccion o de otro tipo,

distintas de las de supervisién y decision colegigde desarrollan como meros
miembros del consejo.

Previo acuerdo de la Junta General de Accionigsiaset alcance legalmente exigido,
los Consejeros ejecutivos podran también ser tétids mediante la entrega de
acciones o de derechos de opcidn sobre las accionesediante otro sistema de
remuneracion que esté referenciado al valor dadeisnes.

Asimismo, el art. 55 del Reglamento del Consejaldste que el Consejo de
Administracion fija el régimen de distribucion derétribucion de los consejeros dentro
del marco establecido por los Estatutos.

La decision tendra presente el informe que al wepevacuard la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones.

El Consejo de Administracion procurara que la betrion de los consejeros sea
moderada y acorde con la que se satisfaga en eadweren compafias de similar
tamafo y actividad, favoreciendo las modalidades\goculen una parte significativa
de la retribucion a la dedicacion a Acciona.

El réegimen de retribucion de los consejeros inddj@eries procurara ser suficiente para
su dedicacién sin comprometer su independencia.

La retribucién de los consejeros dominicales podesempefio como administradores
debera ser proporcionada a la de los demas coossjero supondra un trato de favor
en la retribucién del accionista que los haya desglg. ElI régimen de retribucién
atribuira retribuciones analogas a funciones yaidn comparables.

Respecto a la retribucion de los consejeros ejemsjtiel art. 55 bis del Reglamento
dispone que el Consejo de Administracion procura@emas, que las politicas
retributivas vigentes en cada momento incorporera pas retribuciones variables
cautelas técnicas precisas para asegurar quergaidsiciones guardan relacién con el
desempeiio profesional de sus beneficiarios y nwatesimplemente de la evoluciéon
general de los mercados o del sector de actividadlad compafiia o de otras
circunstancias similares. La retribucion de losseperos sera transparente.

La Junta general de accionistas de 18 de mayo d&€ 2probo la Politica de
Remuneraciones para los Consejeros de los aios&@0820 sin perjuicio de que las
modificaciones introducidas por la Politica resdita de aplicacion a las
remuneraciones devengadas a partir de la fechprdbaxion de la misma.

El Consejo de Administracion en su reunion del 28febrero de 2013 aprobd, a
propuesta de la Comisiéon de Nombramientos y Retidimes, reducir los importes por
pertenencia al Consejo de Administracion y a lasiGimnes en un 10%, quedando por
tanto fijados como sigue:

a) Por cada consejero que pertenece al Consejo dendsiracion 67.500 euros.

b) Por cada consejero que pertenece a la Comisiontijeet5.000 euros.
c) Por cada consejero que pertenece al Comision diéohiad45.000 euros.
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d) Por cada consejero que pertenece al Comision déohmmentos 36.000 euros.
e) Por cada consejero que pertenece al Comision derfdmdad 36.000 euros.

En la reunion del Consejo de Administracion ded&ljunio de 2015 se establecié una
retribucién adicional de 10.000 euros a los comssjgue ostentasen la presidencia de
las Comisiones, con excepcion de la Comision ejeut

Los Consejeros ejecutivos miembros de la Comisigacuiva no perciben la
retribucién por la pertenencia especifica a didraision.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones, whsstudio detallado de las

retribuciones percibidas en companias internacksmaldel IBEX 35, considerd que las
retribuciones son acordes con lo que se satisfaet mercado en compaiiias de similar
tamafo y actividad, que se retribuye de forma a@aéla funciones y dedicacion

comparables y que sin comprometer la independesupane un incentivo adecuado
para conseguir, si cabe, una mayor involucraciorlodeconsejeros en las distintas
comisiones.

Asimismo la Junta General de Accionistas de 6 dmjde 2013 acordo fijar, a efectos
de lo previsto en el nuevo apartado 2 del arti@i® de los Estatutos Sociales en
1.503.000 euros el importe maximo de las retribneso que puede satisfacer la
Sociedad al conjunto de sus Consejeros por peteEnahConsejo de Administracion y
a las Comisiones, cantidad que permanecera vigemtéanto la Junta General de
Accionistas no acuerde su modificacién, pudiendo reducida por el Consejo de
Administracion en los términos previstos en el nidfe apartado. Dicho importe

méximo ha sido fijjado en 1.700.000 euros por l4dtieal de Remuneraciones 2018-
2020.

La retribucion total del Consejo de Administracigor el desempefio de sus funciones
como Organo de administracion de la Sociedad deir@ngjercicio 2017, ha sido de un
total de 1.308.247 euros. Esta cantidad se desglosaniles de euros, de forma
individualizada para cada uno de los miembros deis€jo de Administracion de la
siguiente forma:

Remuneracion Remuneracion Total 2017 Total 2016
fija por pertenencia
a comisiones del
consejo

D. Daniel Entrecanales Domecq 67,5 82 149,5 149,5
D. Jer6nimo Marcos Gerard Rivero 67,5 - 67,5 67,5
D. Jaime Castellanos Borrego 67,5 136 203,5 203,5
D. Fernando Rodés Vila 67,5 72 139,5 139,5
D. José Manuel Entrecanales Domecq 67,5 -- 67,5 67,5
D. Juan Ignacio Entrecanales Franco 67,5 67,5 67,5
D. Juan Carlos Garay Ibargaray 67,5 136 203,5 203,5
Dofia Belén Villalonga Morenés 67,5 - 67,5 67,5
D. Javier Entrecanales Franco 67,5 81 148,5 148,5
(*) Dofia Maria del Carmen Becerril Martinez 25,8 13,7 39,5 103,5
Dofia Ana Sainz de Vicufia Bemberg 67,5 45 112,5 112,5
(**) Dofa Karen Christiana Figueres Olsen 41,7 417

TOTAL 742,5 565,7 1308,2 1330,5
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(*) Consejeros que causaron baja en el Consejo a¢uehafio 2017.
(**) Consejeros que causaron alta en el Consejo tigdrafio 2017.

La remuneracién de los consejeros ejecutivos pdestmpefio de funciones ejecutivas
de alta direccidn y por pertenencia al Consejaitia de 16.027 y 3.277 miles de euros
en 2017 y 2016 respectivamente.

Respecto a la retribucidn variable a largo plaazwwiada a acciones de la Sociedad,
siguiendo lo establecido en el Reglamento del PG4, y en base a la evaluacion de
los resultados obtenidos durante el trienio 201¥62@| Consejo de Administracion,
previa propuesta de la Comision de NombramientBgtyibuciones, acordo la entrega
en el ejercicio 2017 de un total de 104.096 aca@®s Consejeros Ejecutivos, con un
valor razonable de 7.277 miles de euros.

Adicionalmente, una consejera no ejecutiva que easg cargo el 18 de mayo de 2017,
tenia suscrito un contrato de prestacion de sesvigrofesionales con el Grupo
Acciona, por el que en el ejercicio 2017 ha reahid importe de 63 miles de euros.

En 2014 la sociedad establecio un plan de ahorrculado a la supervivencia a una
determinada edad, incapacidad permanente en la®grde total, absoluta y gran
invalidez, y fallecimiento (“Plan de Ahorro”) diidp, exclusivamente a los Consejeros
Ejecutivos de la Sociedad. Sus caracteristicasdssbn las siguientes:

a) Es un sistema de prevision social de la modalidadpdrtacion definida.

b) Es un sistema que se dota externamente mediamagel por la Sociedad de
primas anuales a una entidad aseguradora y a fieloParticipante para la
cobertura de supervivencia y las contingenciasedgo, esto es: (i) fallecimiento
e (ii) incapacidad permanente en los grados poevest el Reglamento.

c) En el supuesto de que los Participantes cesencamgsl de Consejeros Ejecutivos
de Acciona por cualquier causa, la Sociedad dégsatisfacer las primas al Plan
de Ahorro en la fecha en la que cesen fehacientengnel cargo, sin perjuicio
de los derechos econdémicos que se reconozcarPaltsipantes.

d) El abono de la Prestacion derivada del Plan derAlsmra realizado directamente
por la entidad aseguradora a los Participantesy det las correspondientes
retenciones o ingresos a cuenta del IRPF que, @asy sean aplicables, y que
seran a cargo del beneficiario de la Prestaciora Blaresto de contingencias, el
abono de la Prestacion también sera realizado taimente por la entidad
aseguradora a sus causahabientes.

e) La condicion de Participante del Plan de Ahorropsedera en caso de que
concurra alguna de las siguientes circunstangiasaiecimiento de cualquiera de
las contingencias de riesgo cubiertas y cobro d&rdatacion ii) alcanzar la edad
de 65 afos iii) cesar en el cargo de Consejerautyecde Acciona por cualquier
causa distinta de las anteriores.

Las aportaciones a favor de los consejeros ejesiay Plan de Ahorro en 2017 han
sido de 5.125 miles de euros. Estas aportaciomasyan las aportaciones del 75% del
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salario fijo anual y un importe adicional derivadi® las aportaciones extraordinarias al
Plan de Ahorro, correspondientes a parte de ldueidn variable del ejercicio 2017.

El importe de la remuneracion global que correspamdios derechos acumulados por
los Consejeros en esta materia asciende a 12.768 aei euros.

No existen obligaciones contraidas en materia desipees respecto de miembros
antiguos y actuales del Consejo de Administraci@mpoco se han otorgado anticipos,
créditos ni garantias a favor de los miembros @els€jo de Administracion, excepto lo
indicado en esta nota.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 los consejereslad Sociedad Dominante no
recibieron remuneracion alguna por su pertenenci@r@as consejos y/o a la alta
direccion de sociedades del Grupo.

La remuneracion de los miembros del consejo de radiracion de Acciona, S.A.
durante el ejercicio ha sido, en miles de eurossigaiente: 17.263 y 4.623 en los
ejercicios 2017 y 2016 respectivamente.

El Consejo de Administracion de Acciona, S.A. apreb26 de febrero de 2015, previa
propuesta del Comité de Nombramientos y Retribespnla modificacion del
Reglamento del “Plan de Entrega de Acciones y ogsioa la Alta Direccion de
Acciona y su grupo”, formulando uno nuevo que @eclos consejeros ejecutivos y a
los directivos del Grupo. Las caracteristicas ppales se describen en el apartado
siguiente.

B. Alta Direccion

Se incluye como Alta Direccion a las personas qumdn parte de los dos primeros
niveles de direccién del grupo Acciona y al direatorporativo de auditoria interna.
Esta calificacion se hace a efectos meramenteniaftivos con independencia del
caracter de su relacion laboral.

La remuneracion de los Directores Generales dep@supersonas que desempefian
funciones asimiladas - excluidos quienes, simu#arente, tienen la condicién de
miembro del Consejo de Administracion (cuyas retibnes han sido detalladas
anteriormente) - y teniendo en cuenta que dichamimeraciones son tomadas desde
una perspectiva de Sociedad Dominante vy filialesante los ejercicios 2017 y 2016
puede resumirse en la forma siguiente:

Concepto retributivo 2017 2016
Numero de personas 35 39
Retribucion (miles de euros) 21.551 24.672

En la cifra del 2016 que figura como retribucionilés de euros) se encuentran
incluidas las cantidades correspondientes a lagnintzaciones abonadas a los
directivos por la extincion de sus relaciones lales que causaron baja en ese afo asi
como la liquidacién dineraria por diferencias de tpciones ejercitadas durante el
ejercicio. En el ejercicio 2017 no se han produdamiemnizaciones a la Alta Direccion.
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La prima de responsabilidad civil de consejerosrgctivos abonada en el ejercicio
2017 asciende a 1.211 miles de euros.

Plan de entrega de acciones y performance shares

La Junta General de Accionistas de 24 de junio 2@bpto el siguiente acuerdo:

A) Extender el plazo de vigencia del Plan de Eratrdg Acciones y Opciones a la
direccién del grupo Acciona, incluyendo los ConsejeEjecutivos, aprobado por la

Junta General de accionistas de 4 de junio de 28cciona, S.A., para su aplicacion
en los ejercicios 2014 a 2020, aumentando el numeximo de acciones disponibles,
en 200.000 acciones.

B) Facultar al Consejo de Administracion de la ®deid para que, con toda la
amplitud que se requiera en Derecho y a propuestaCdbmité de Nombramientos y
Retribuciones, modifiqgue en los términos y condiesoque considere conveniente el
Reglamento del Plan, estableciendo condicionesaygogl de entrega, periodos de
devengo, criterios y limites de asignacion, y cugg otro aspecto que considere
relevante con la finalidad de alinear en mayor ndedos intereses a largo plazo de los
Consejeros Ejecutivos y directivos del grupo Acai@on los de los accionistas de
Acciona, S.A. y potenciar su motivacion en la zzadion de mayor valor y estabilidad
a largo plazo del grupo asi como consolidar la limkcion y permanencia de los
mismos en el Grupo.

Al amparo de esta autorizacion, el Consejo de Athtnation aprobo el 26 de febrero
de 2015, previa propuesta del Comité de Nombrawdent Retribuciones, la
modificacion del Reglamento del Plan, formulando muevo cuyo plazo de vigencia
se extiende al sexenio 2014 a 2019, ambos inclusigeionalmente, y haciendo uso
de la autorizacion de la Junta General de 18 deonuy 2017, el Consejo de
Administracion aprob6 en su sesiéon de 14 de dicierdb 2017, previa propuesta de la
Comision de Nombramientos y Retribuciones, una fizadion adicional del
Reglamento del Plan con el objeto de adaptarse eégores practicas en materia de
gobierno corporativo en lo relativo a diferimientmalus y clawback sobre la
retribucién variable de los Consejeros Ejecutivos yos principios y directrices
contenidos en la politica de remuneraciones deegents aprobada por la Junta General
de Accionistas.

Las caracteristicas principales son las siguientes:

A) Objeto del Plan:

El Plan 2014 de entrega de acciones y de “perfocmamares” tiene por objetivo
retribuir a la direccion de Acciona y su Grupo,lityendo a los Consejeros Ejecutivos
de Acciona, de un modo que incentive la consecud®robjetivos estratégicos de

negocio en beneficio de los accionistas de la 8adiey la fidelizacion y retencion de
los directivos.
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B) Indicadores estratégicos y objetivos a cumplir.

El cumplimiento de objetivos se hara en funcidnlae indicadores estratégicos de
negocio. Estos han sido definidos por el Consejddlministracion para los ejercicios
comprendidos entre 2014 y 20109.

C) Beneficiarios del Plan

C.1.- Consejeros Ejecutivos.

Para los Consejeros Ejecutivos, se introduce panepa vez la posibilidad de
asignacion anual de “performance shares” por ek€orde Administracion a su favor,
gue no dan derecho a la adquisicién de las accmmresspondientes (salvo en los casos
previstos en el Reglamento) sino que constituyea indicacion por el Consejo de
Administracion del namero de acciones que prevé muedan ser asignadas a esos
Consejeros Ejecutivos en un momento posterior susgple la doble condicion de su
continuidad y de la consecucion de los objetivasatEgicos a largo plazo del grupo
Acciona que el Consejo de Administracion haya éstado como requisito para que los
Consejeros Ejecutivos reciban acciones.

Periodo de referencia: El periodo de referenciaodeindicadores estratégicos de
negocio sera el sexenio 2014-2019, si bien passignacion de “performance shares”
se tendré en cuenta todo el periodo transcurriddedel inicio del periodo de aplicaciéon
del Plan 2014 hasta el fin del ejercicio precedente

Asignacion de “performance shares”: Concluido cada de los ejercicios anuales el
Consejo de Administracion podra valorar el avamggddo en la consecucion de los
objetivos estratégicos a largo plazo hasta ese mime

La asignacion definitiva de acciones propias @lossejeros Ejecutivos se realizara (a)
al término del periodo total de duracion del Plaa®(en 2020) en consideracion de la
evaluacion que se haga de todo el periodo 2014-2019 en un hito intermedio, en
2017, tras concluir los tres primeros ejerciciod2@016, en consideracion de la
evaluacion que se haga del primer trienio 2014-2016

En atencién al interés social y en caso de cirama$is que lo hagan aconsejable para
Acciona y su grupo a juicio del Consejo de Admnaision, previa consideracion de la
recomendacion de la Comision de Nombramientos yilReiones, el Consejo de
Administracion podra retrasar hasta el 2020 laegatra los Consejeros Ejecutivos de
las acciones propias asignadas con caracter dedirgh el 2017 (en relacion con los
ejercicios 2014, 2015 y 2016), haciendo coincidiehtrega de esas acciones con las
qgue, en su caso, correspondiera entregarles ahtéael periodo total de duracién del
Plan 2014 (en 2020).

Condicion de continuidad: La entrega de las aca@sggnadas con caracter definitivo a
los Consejeros Ejecutivos se sujeta a la condid@que hasta el 31 de marzo del afio
en que se proceda a la entrega de las accionesséféro Ejecutivo no haya cesado en
el desempefo de sus funciones de mas alta diredeidhcciona y de su Grupo por
causa imputable al consejero.
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En ningln caso el numero de acciones asignadasuasfificado podra exceder, en
conjunto con las demas asignadas conforme al Bia#, 21 nimero maximo disponible
aprobado por la Junta General.

La fecha concreta de la entrega de acciones queeafebtuarse de conformidad con lo
previsto en los parrafos anteriores se determiparéel Consejo de Administracion o
sus 6rganos delegados y, en todo caso, se reatizandosterioridad a la celebracién de
la Junta General de Accionistas del afio en queaga a la entrega. La entrega del
20% de las acciones que los Consejeros Ejecutarmgah derecho a percibir estaran
sometidas a un periodo de diferimiento de un plazimimo de un (1) afo,
condicionando su devengo, ademas de a la contohuidd Consejero Ejecutivo
conforme prevé el Reglamento, a que durante ebplazdiferimiento no se ponga de
manifiesto, a juicio del Consejo de Administraci@ propuesta de la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones, cualquier causa dglea tener como resultado en
opinién de los auditores externos una reformulaoidterial de los estados financieros
consolidados del Grupo Acciona, excepto cuandolteeguocedente conforme a una
modificacion de la normativa contable.

Sujecion de las acciones entregadas en el 201A aprion de recompra a favor de
Acciona: Las acciones propias transmitidas a lose&eros ejecutivos en el 2017 (en
relacion con los ejercicios 2014, 2015 y 2016) haedado sujetas a un derecho de
recompra a favor de Acciona y ejercitable en casoqde el Consejero Ejecutivo
adquirente de las acciones cese en el desempesius denciones de mas alta direccion
de Acciona y de su Grupo antes del 31 de marzo @D Zor causa de un
incumplimiento de sus deberes contractuales o ponisidn que obedezca
exclusivamente a su voluntad.

C.2.- Directivos del Grupo.

Para los demas beneficiarios que no sean consefgeusitivos, el Consejo de
Administracion aprobard, previa consideracion depidapuesta de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones, el importe de laibvetion variable individual a
satisfacer mediante la entrega de acciones pra@ascciona que asigne respecto de
cada uno de los ejercicios anuales a cada unosddirectivos Beneficiarios del Plan
2014 distintos de los Consejeros Ejecutivos.

La asignacion podra estar formulada en niumero d®raes propias 0 en un importe
dinerario. En este ultimo caso, su concrecion enend de acciones se hara en funcion
de la cotizacidén de cierre del ultimo dia bursdél mes de marzo del afio en que el
Consejo de Administracion acuerde la asignacion. nilgin caso el namero de
acciones asignadas asi cuantificado podra excedl@qgnjunto con las demas asignadas
conforme al Plan 2014, el nimero maximo aprobaddapdunta General.

Las acciones propias transmitidas a estos Benefisiguedaran sujetas a un derecho de
recompra a favor de Acciona y ejercitable en casquk el Beneficiario adquirente de
las acciones cese en su dedicacion profesionalcara o su Grupo antes del 31 de
marzo del tercer afio siguiente a aquel en queasiegda entrega por causa imputable
al Beneficiario. EI Consejo de Administracion po@sdender a un grupo reducido de
directivos el régimen de asignacion de “performasitares” y/o acciones establecido
para los consejeros ejecutivos con las modificasoen cuanto a asignaciones
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provisionales, régimen fiscal, objetivos, hitosemtedios y plazos de entrega que
proponga el Comité de Nombramientos y Retribucimoesel propdsito de potenciar su
motivacion en la realizacién de mayor valor y edittdd a largo plazo del grupo asi
como consolidar la fidelizacion y permanencia denasmos en el Grupo.

El Plan 2014 no contempla la posible venta de aesi@ntregadas para hacer frente al
pago del impuesto incurrido por el Beneficiario aooonsecuencia de dicha entrega. El
coste del ingreso a cuenta del rendimiento derividd’lan 2014 no sera repercutido a
los beneficiarios, asumiendo la Sociedad el castalfque dicho ingreso a cuenta tenga
en la imposicion personal de los beneficiarioslosrimites establecidos.

D) Numero de acciones disponibles para el Plan.

El nimero maximo de acciones que podran ser asagnadlos Beneficiarios en
aplicacion del Plan 2014 se fij6 inicialmente er8.B35, sin perjuicio de poder ser
incrementado por acuerdo de la Junta General denstas.

En este sentido la Junta General de accionistdd dke junio de 2015, 10 de mayo de
2016 y 18 de mayo de 2017 acordaron aumentar rerml maximo de acciones
disponibles para el “Plan de Entrega de AccionBgrjormance Shares 2014-2019” en
100.000 acciones, en cada uno de los afios, simiqgerfle posteriores aumentos si asi
lo propone el Consejo de Administracion y lo apeukbJunta General de Accionistas.

Al cierre de 2017 el nimero maximo de acciones pueden ser entregadas en
ejecucion del Plan, es de 353.240 acciones trasr hdathzado, en 2017, 35.917 para
entrega a directivos distintos de los consejeresugivos, y 104.096 acciones para su
entrega a consejeros ejecutivos. Sin perjuiciamdanterior, en el ejercicio 2017, se han
asignado 26.025 acciones cuya entrega ha quedtetaaide manera lineal por un

periodo de tres afios en ejecucion del citado Plan.

E) Destinatarios.

El nUmero anual de Destinatarios no excedera de 100

Plan de sustitucién de retribuciéon variable poilicues.

El Consejo de Administracion, a propuesta del Cémie Nombramientos y
Retribuciones, dado el numero limitado de Beneiiasadel anterior Plan, con el fin de
potenciar y extender los objetivos de fidelizagimetencion a los directivos del Grupo,
aprobo el 26 de marzo de 2015 el “Plan de Susbitude Retribucion Variable por
acciones de Acciona, dirigido a la direccion de ifoca y su grupo” (el Plan de
Sustitucion), excluyendo los consejeros ejecuticagas caracteristicas principales son
las siguientes:

Finalidad: Retener e incentivar eficazmente al equipo diwecy lograr una mayor
alineacion de sus intereses con los de la Sociedadsrupo.

Duracion inicial: Seis afios (2014 a 2019).
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Objeto: Ofrecer de forma discrecional a determinadosctiwres de Acciona y su Grupo
la opcidn de sustituir o canjear todo o parte deestbucion variable en efectivo por
acciones de la Sociedad de acuerdo con una ecudeiéanje que se determinard cada
afo. . En 2015, 2016 y 2017, la ecuacion de cgmebada conlleva un incentivo del
25% sobre la retribucion variable sustituida.

Beneficiarios Aquellos directivos que el Consejo de Administiac libremente
proponga. Quedan excluidos de este Plan los coaseggecutivos.

Indisponibilidad de las acciones entregadasCon caracter general, las acciones
entregadas no podran ser (a) enajenadas, graviadiapuestas por titulo alguno (salvo
mortis causa), ni (b) constituir sobre ellas ninglarecho de opcion ni ningun otro
limitativo del dominio o de garantia, hasta despdés31 de marzo del tercer afio
siguiente a aquel dentro del cual hayan sido emdigglas acciones al Beneficiario.

Las acciones propias transmitidas a estos Benedisiaorrespondientes al incentivo , y
no la parte de las acciones correspondiente a tlkibueién sustituida segun la
modificacion aprobada el 29 de febrero de 2016 gdo€Consejo de Administracion
guedaran sujetas a un derecho de recompra a favdcaona y ejercitable en caso de
que el Beneficiario adquirente de las acciones esssu dedicacion profesional a
Acciona o su Grupo antes del 31 de marzo del taBersiguiente a aquel en que se
realice la entrega por causa imputable al Beneiftcia

El precio de las acciones de Acciona que se toe@r referencia para determinar la
ecuacion de canje sera el precio de cotizaciéneteeadel ultimo dia bursatil del mes
de marzo del afio en que el Consejo de Administmaauerde la asignacion de la
opcion de sustitucion.

PLAN ACCIONISTAS

El Consejo de Administracién, a propuesta de la €dm de Nombramientos y
Retribuciones, con el objetivo de facilitar la papacion en el accionariado de la
compaiiia, aprobd el 28 de febrero de 2017 un nB&mque permite redistribuir parte
de la retribucién dineraria variable y/o fija con limite de 12.000 euros anuales
mediante la entrega de acciones de la Sociedadcuderd® con el actual marco
normativo, que favorece fiscalmente este tipo degs.

Se trata de un plan totalmente voluntario que efractodos los empleados con
residencia fiscal en Espafia la posibilidad de gip#r en los resultados de la compaiiia
convirtiéndose en accionista. Este Plan no afetta aonsejeros ejecutivos por ser su
relacion de caracter mercantil y no laboral. Lasica®es, se valoraron al precio de
cotizacion del cierre bursétil el 13 de abril d&20

Finalmente, en virtud dePlan de Entrega de Acciones/Performance Share®l
namero de acciones entregadas a los Beneficiani@®msejeros ejecutivos, en atencion
a su dedicacion y rendimiento durante el ejercf@7, en niumero de 47, ha sido de
35.917 acciones con un valor razonable de 2.67&srd# euros.

Dado que este plan tiene un devengo trianual, eneera parte de los valores
razonables citados anteriormente, se encuentrayidecen el epigrafe “Gastos de
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personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias de3diciembre adjunta. Los dos
tercios restantes se imputaran a la cuenta dedaérgli ganancias en los ejercicios 2018
y 20109.

Respecto a consejeros ejecutivos, en el ejercltdd 3e ha realizado una asignacion y
entrega de acciones. El nimero de acciones edagsgaa los consejeros ejecutivos ha
sido de 104.096 acciones y se han asignado 2G€@8nes cuya entrega ha quedado
diferida de manera lineal por un periodo de tresar

Por ultimo, en aplicacion dé&llan de Sustitucionse han entregado en el ejercicio 2017
22.086 acciones de la Sociedad, con un valor réere 1.651 miles de euros, a 37
directivos de Acciona y su Grupo en pago de patsudretribucion variable en efectivo

de 2016.

La Sociedad ha determinado el valor razonable sidilenes y servicios recibidos por
referencia al valor razonable de los instrumenepatrimonio concedidos.

El “Plan de entrega a la Alta Direccion” sustituighr el descrito en parrafos
precedentes, preveia la sustitucion de accionesigr@chos de opcion de compra de
acciones ordinarias de Acciona, S.A. Las opciomexedidas un afio como parte del
Plan podian ser ejercitadas, en su totalidad oaete,py en una o en varias ocasiones,
dentro del plazo de tres afios comprendido entrel &) de marzo del tercer afio natural
siguiente a aquél en que fueron asignadas y @) de marzo del tercer afio posterior al
inicio del plazo (el “Periodo de Ejercicio”). El mimiento durante el ejercicio 2017 del
namero de opciones y promedio ponderado de lososrele ejercicio de las opciones
sobre acciones es el siguiente:

Precio

o Ejercicio -

207 PEDIES po'\r?c?gri:da
(en euros)
Existentes al principio del ejercicio 68.872 60.31
Concedidas durante el periodo - -
Anuladas durante el periodo -- --
Ejercitadas durante el periodo (45.150) 46,15
Caducadas durante el periodo - --
Existentes al final del periodo 23.721 63,25
Susceptibles de ejercicio al final del periodo 23.721 63,25

Con respecto a las opciones existentes al finalepticio, indicar que el rango de
precios de ejercicio oscila entre los 56,21 y I&78 euros y que el promedio
ponderado de la vida contractual restante es daf@8.

La metodologia de valoracién aplicada esta basadal enétodo Enancad FASB 123
(Accounting for Stock Based Compensation) el cush doasado en métodos “fair
value” estandar del tipo binomial CRR con algunaslificaciones. El modelo consiste
en estimar el valor de la opcion mediante métoaoartiol trinomiales y ajustar dicho
valor considerando que el directivo abandone la padita durante el periodo de
maduracién, o que ejerza la opcion cuando la ac&idence un multiplo del valor de
ejercicio. Los inputs de mercado aplicados paralaracion son el precio de cierre de
la accion de referencia en la fecha de emisiorptiel y el strike establecido para el
ejercicio de la opciodn, la volatilidad histérica ldeaccion de referencia calculada como
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la desviacion tipica de los rendimientos de logipepara un periodo igual al de la
duracién del plan y la tasa de interés libre degoe

El detalle de personas que desempefiaron cargokalBifeccion del Grupo (teniendo
en cuenta como Alta Direccion la Sociedad Dominanfidiales) durante el ejercicio

2017 fue el siguiente:

Nombre o denominacioén social

Alcazar Viela, Jesus

Ancin Viguiristi, Joaquin
Anttnez Cid, Isabel

Arilla de Juana, Carlos Maria
Beltran Nufiez, Radl

Callejo Martinez, Alfonso
Carrion Lopez de la Garma, Macarena
Castilla Camara, Luis
Castillo Garcia, Joaquin
Claudio Vazquez, Adalberto
Corella Hurtado, Olga

Cruz Palacios, Juan Manuel

Diaz-Caneja Rodriguez, José Luis
Ezpeleta Puras, Arantza

Fajardo Gerez, Fernando

Farto Paz, José Maria

Fernandez L6épez, Roberto
Figueroa Gomez de Salazar, José Julio
Gutierrez Abarquero, David
Jiménez Serrano, Ramoén

Mateo Alcala, Rafael

Mollinedo Chocano, José Joaquin
Moreno Lorente, Huberto José
Muro-Lara Girod, Juan

Otazu Aguerri, Juan

Quero Gil, Mario

Rego Prieto, Oscar Luis
Rodriguez Hernandez, José Luis
Santamaria-Paredes Castillo, Vicente
Silva Ferrada, Juan Ramon

Soto Conde, Antonio

Tejero Santos, José Angel
Terceiro Mateos, José Manuel
Vega-Penichet Lopez, Jorge
Vicente Pelegrini, Justo

Cargol/s

Director General de Area de Latinoamérica Acciorieakstructuras
Director General de Area Ingenieria y Construcéiéniona Energia
Directora General de Area de Promocién Inmobiliaria

Director General Econémico-Financiero

Director de Auditoria Interna

Director General de Recursos Corporativos

Directora General de Area Presidencia

CEO Acciona Infraestructuras

Director General de Area de Desarrollo Acciona Bizer

Director General de Area Gestion Contractual y @isgide Acciona Infraestructuras

Directora General de Area de Control Econémico éwailnfraestructuras

Director General de Area Relaciones Laborales, PRbstenibilidad Acciona

Infraestructuras
Director General de Area Acciona Agua
Directora General de Tecnologia e Innovacién

Director General de Area Acciona Infraestructurastéalia y Sudeste Asiatico

Director General de Area Acciona Infraestructuratidi

Director General de Area Recursos Corporativos éxainfraestructuras
Director General de Area Servicios Juridicos

Director General de Area Fiscal

Director General de Area Acciona Industrial y AcgdService

CEO Acciona Energia

Director General de Relaciones Institucionalesteédisilidad y Marca
Director General de Area Construccion Acciona lesteucturas

Director General Desarrollo Corporativo y Relaco@m Inversores
Director General de Area de Produccion Acciona giaer

Director General de Area Trasmediterranea

Director General de Area de Compras Acciona Infraegiras

Director General de Area de Otros Negocios y Fp#itas

Director General de Area Cumplimiento

Director General de Area Sostenibilidad

Director General de Area Grupo Bodegas Palacio 1894

Director General de Area Control Econémico y Firenz

Director General de Area Econémico-Financiero Agaitnfraestructuras
Secretario General

Director General de Area Acciona Construccién Eap&brtugal y Africa

El detalle de personas que desempefiaron cargokalBifeccion del Grupo (teniendo
en cuenta como Alta Direccion la Sociedad Dominanfiiales) durante el ejercicio

2016 fue el siguiente:
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Nombre o denominacién social

Alcazar Viela, Jesus

Ancin Viguiristi, Joaquin
Antanez Cid, Isabel

Arilla de Juana, Carlos Maria
Beltrdn Nufiez, Radul

Blanco Diéguez, José Luis
Cabanillas Alonso, Pio
Callejo Martinez, Alfonso
Carrion Lopez de la Garma, Macarena
Castilla Camara, Luis
Castillo Garcia, Joaquin
Claudio Vazquez, Adalberto
Corella Hurtado, Olga

Cruz Palacios, Juan Manuel

Diaz-Caneja Rodriguez, José Luis
Ezpeleta Puras, Arantza

Fajardo Gerez, Fernando

Farto Paz, José Maria

Fernandez Lopez, Roberto
Figueroa Gémez de Salazar, José Julio
Gutierrez Abarquero, David
Jiménez Serrano, Ramoén

Luna Butz, Walter

Mateo Alcala, Rafael

Mollinedo Chocano, José Joaquin
Moreno Lorente, Huberto José
Muro-Lara Girod, Juan

Otazu Aguerri, Juan

Quero Gil, Mario

Rego Prieto, Oscar Luis

Rivas Anoro, Félix

Rodriguez Hernandez, José Luis
Santamaria-Paredes Castillo, Vicente
Silva Ferrada, Juan Ramon

Soto Conde, Antonio

Tejero Santos, José Angel
Terceiro Mateos, José Manuel
Vega-Penichet Lopez, Jorge
Vicente Pelegrini, Justo

C. Auditor

Cargols

Director General de Area de Latinoamérica Acciorieakstructuras
Director General de Area Ingenieria y Construcéiéniona Energia
Directora General de Area de Promoci6n Inmobiliaria

Director General Econémico-Financiero

Director de Auditoria Interna

Director General de Area Acciona Windpower

Director General de Imagen Corporativa y Marketsigbal

Director General de Recursos Corporativos

Directora General de Area Presidencia

CEO Acciona Infraestructuras

Director General de Area de Desarrollo Acciona Bfzer

Director General de Area Obra Civil Acciona Infrmesturas
Directora General de Area de Control Econémico éaailnfraestructuras

Director General de Area Relaciones Laborales, PG\B&stenibilidad Acciona
Infraestructuras

Director General de Area Acciona Agua

Directora General de Tecnologia e Innovacién

Director General de Area Acciona Infraestructurastéalia y el Sudeste Asiatico
Director General de Area Acciona Infraestructuratidi

Director General de Area Recursos Corporativos éxainfraestructuras
Director General de Area Servicios Juridicos

Director General de Area Fiscal

Director General de Area Acciona Industrial y AcgidService

CEO Acciona Inmobiliaria

CEO Acciona Energia

Director General de Relaciones Institucionalesteduisilidad y Marca
Director General de Area de Ferrocarriles y TunAlesiona Infraestructuras
Director General Desarrollo Corporativo y Relaco@m Inversores
Director General de Area de Produccién Acciona giaer

Director General de Area Trasmediterranea

Director General de Area de Compras Acciona Infraesiras

Director General de Area Compras, Innovacion, Méditiente y Calidad
Director General de Area de Otros Negocios y Fpgitas

Director General de Area Cumplimiento

Director General de Area Sostenibilidad

Director General de Area Grupo Bodegas Palacio 1894

Director General de Area Control Econémico y Firenz

Director General de Area Econémico-Financiero Agaitnfraestructuras
Secretario General

Director General de Area Acciona Infraestructursgdfia, y Construccion Africa,
Suecia y Emiratos

Durante el ejercicio 2017, los honorarios relatiades servicios de auditoria de cuentas
y otros servicios prestados por el nuevo auditdageuentas anuales consolidadas del
Grupo, KPMG Auditores, S.L. y por empresas pertemees a la red KPMG (en el
ejercicio 2016 por Deloitte, S.L.), asi como los\ti@rios por servicios facturados por
los auditores de cuentas anuales de las socientetigislas en la consolidacién y por las
entidades vinculadas a éstos por control, propiesadin o gestion han sido los

siguientes:
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Servicios prestados por el Servicios prestados por otras

auditor principal firmas de auditoria
2017 2016 (*) 2017 2016
Servicios de Auditoria 3.694 3.282 752 1.654
Otros servicios de Verificacion 961 383 560 1.037
Total servicios de Auditoria y Relacionados 4.655 3.665 1.312 2.691
Servicios de Asesoramiento Fiscal 153 807 1.235 790
Otros Servicios 2.059 3.537 5.019 3.998
Total Otros Servicios Profesionales 2.212 4.344 6.254 4.788

(*) Durante 2016 el Auditor principal era Deloitt8,.L.

Con respecto al auditor principal, “Otros serviciae verificacion” incluye
fundamentalmente servicios de asesoramiento emmeit@ de la sostenibilidad vy
responsabilidad social corporativa, servicios de diigence financiera, servicios de
emision de “comfort letters” e informes de procedimos acordados. Bajo el concepto
de “servicios de asesoramiento fiscal” se incluyadamentalmente honorarios por
servicios de asesoramiento en la documentacion rdeiop de transferencia, en
impuesto de sociedades y tributacion indirecta. ifimo bajo el concepto de “otros
servicios” se incluyen fundamentalmente asesoramien la gestion del personal
expatriado del Grupo, servicios de valoracioness@amiento en la seguridad de la
informacion y servicios de consultoria informatjcde negocio.

35.- Otra informacion referente al Consejo de Admiistracion

De conformidad con lo establecido en el articul® 221 Real Decreto Legislativo

1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba etolBefundido de la Ley de Sociedades
de Capital, a 31 de diciembre de 2017, de la inf@iom disponible por la Sociedad y la
gue ha sido comunicada por los Consejeros y pesseimguladas a ellos, no han
incurrido en situaciones de conflicto, ya sea duoex indirecto, con el interés de la
Sociedad.

36.- Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

A 31 de diciembre de 2017, el saldo de acreedame®Kciales y otras cuentas a pagar
asciende a 2.199 millones de euros y en 2016 & 2xfbnes de euros, como variacion
significativa del epigrafe se resalta el traspasmaatenidos para la venta del Subgrupo
Trasmediterrdnea por importe de 74 millones dessuro

Como se detalla en la nota 14 el importe de amiscge clientes registrados a cierre del
ejercicio 2017 y 2016 en este epigrafe asciend&®8&y 944 millones de euros,
respectivamente, proceden fundamentalmente deikdt de infraestructuras.

Periodo medio de pago a proveedores en operagonegciales

A continuacién se detalla la informacién requepdala Disposicion final segunda de
la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, que ha sidogregta aplicando la Resolucion del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentadeat#ha 29 de enero de 2016. Dicha
informacion se refiere al ambito nacional al quel@sivamente aplica esta normativa:
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Periodo medio de pago y pagos
realizados y pendientes de pago en la 2017 2016
fecha de cierre del balance en Espafa

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 38 42
Ratio de operaciones pagadas 34 40
Ratio de operaciones pendientes de pag 60 55
(miles de euros) Importe Importe
Total pagos realizados 2.655.262 2.344.181
Total pagos pendientes (*) 448.834 411.792

(*) Existen “pagos pendientes” a 31 de diciembre 2[@17, registrados en el epigrafe de “pasivos
asociados a activos mantenidos para la venta” paparte de 56.205 miles de euros.

Se entendera por “Periodo medio de pago a provesgtal plazo que transcurre desde
la entrega de bienes o prestacion de serviciosgn ckel proveedor hasta el pago de la
operacion.

Dicho “Periodo medio de pago a proveedores” seutaloomo el cociente formado en
el numerador por el sumatorio del ratio de operasgragadas por el importe total de
los pagos realizados mas el ratio de operacionediggges de pago por el importe total
de pagos pendientes y, en el denominador, porperim total de pagos realizados y los
pagos pendientes.

El ratio de operaciones pagadas se calcula cornocente formado en el numerador
por el sumatorio de los productos correspondieatdss importes pagados, por el
namero de dias de pago (dias naturales transcsidigkde que se inicia el coOmputo del
plazo hasta el pago material de operacion) y, esleebminador, el importe total de
pagos realizados.

Asimismo, el ratio de operaciones pendientes deo pegrresponde al cociente

formulado en el numerador por el sumatorio de laslyctos correspondientes a los
importes pendientes de pago, por el nimero depdiadiente de pago (dias naturales
transcurridos desde que se inicia el cOmputo detgpohasta el dia de cierre de las
cuentas anuales) y, en el denominador, el impoté de pagos pendientes.
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ANEXO |

SOCIEDADES DEL GRUPO

Las sociedades dependientes de ACCIONA, S.A. ceraids como Grupo tienen su
configuracion como tales de acuerdo con las NIHES incluidas en la consolidacion de
2017 por integracion global y la informacion retaada con las mismas, cerrada el 31

de diciembre de 2017, son las siguientes (imperasiles de euros):

%

Sociedad Auditoria  Domicilio Ac't|V|_dad Particip. Tltu'la'r de' I,a Va}lor s/
principal Efectiva participacion Libros
. p p Subgrupo Acciona
o= 0,
3240934 Nova Scotia Company Canada Energia 100,00% Renewable Canada 292
Subgrupo Acciona
Acciona Wind Energy Canada Inc. - Canada Energia 66,67% Energia 52.446
Internacional
Acciona & Sogex Facility Services A Oman Servicios Urbanos  70,00% Sub_g_rupo Agcmna 248
LLC Facility Services
. . . . Subgrupo Acciona
0,
Acciona Agua Adelaide Pty Ltd A Australia  Tratamiento Agua 100,00% Agua Australia 7
Acciona Agua Australia Proprietan A Australia Tratamiento Agua 100,00% Subgrupo Acciona 5
Ltd Agua
Acciona Agua Brasil - Tratamento _ Brasil Tratamiento Agua 100,00% Subgrupo Acciona 2544
De Agua Ltd Agua
Acciona Agua Canada Inc. B Canada Tratamiento Agua 100,00% i;ggrum (BRI 7
Acciona Agua India Private Limitec E India Tratamiento Agua 100,00% i;ltjgrupo (BEIEE 1.257
Acciona Agua Internacional . : o, Subgrupo Acciona _
Australia Pty, Ltd € e VAR A L0080 Agua Internacional
Acciona Agua Internacional Inc. -- Canada Tratamiento Agua 100,00% ST Acc!ona 7
Agua Internacional
Acciona Agua Internacional, S.L. -- Madrid Tratamiento Agua 100,00% i;ggrum (BRI 4
Acciona Agua México, S.R.L. De _ México Tratamiento Agua 100,00% Subgrupo Acciona 6.061
C.V. Agua
Acciona Agua Servicios S.L. A Madrid Tratamiento Agua 100,00% i;ggfupo B 51.130
Subgrupo
Acciona Agua, S.A. A Madrid Tratamiento Agua 100,00% X(?(‘;?oonr:cm” 284.285
Infraestructuras
. . . . - Subgrupo Acciona
éfr(]:;)ohna AITET! SENTEES DIEsE A Alemania Egr\i/;iil(?cs)s 100,00% Airport Services 25
9 Frankfurt
Acciona Airport Services Barcelon: _ Madrid Servicios 100.00% Subgrupo Acciona 3
S.L Logisticos ’ Airport Services
Acciona Airport Services Canarias _ Madrid Servicios 100.00% Subgrupo Acciona 3
S.L Logisticos ! Airport Services
Servicios Subgrupo Acciona
Acciona Airport Services Chile, Sp -- Chile Lor s 100,00% Servicios Urbanos y 774
9 Medio Ambiente
: 3 : _ ] Servicios o, Subgrupo Acciona
Acciona Airport Services Este, S.L Madrid Logisticos 100,00% Airport Services 3
Acciona Airport Services Frankfurt A Alemania Ser\’nc_los 100,00% Acciona 5.637
Gmbh Logisticos
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Sociedad

Acciona Airport Services Madrid,
S.L

Acciona Airport Services Norte, S.

Acciona Airport Services Sur, S.L

Acciona Airport Services, S.A.

Acciona Biocombustibles, S.A.

Acciona Biomasa

Acciona Cerro Negro, S.A.

Acciona Concesiones Australia Pty
Limited

Acciona Concesiones Chile, S.A.

Acciona Concesiones, S.L.

Acciona Concessions Managemer
Inc.

Acciona Construccion Australia, Pi
Ltd.

Acciona Construccién, S.A

Acciona Construction Holdings Pty
Ltd

Acciona Construction Maroc, SAR

Acciona Construction Philippines
Inc.

Acciona Construction USA Corp.

Acciona Copiap6, S.A.

Acciona Corporacién, S.A.

Acciona Desarrollo Corporativo,
S.A.

Acciona Do Brasil, Ltda.

Acciona Energia Atlanta I, S.L.

Acciona Energia Atlanta Il, S.L.

Acciona Energia Atlanta Ill, S.L.

Acciona Energia Chile
Acciona Energia Chile Holdings, S

Acciona Energia Costa Rica, S.A.

Auditoria

Domicilio

Madrid

Madrid

Madrid

Madrid

Navarra

Navarra

Chile

Australia

Chile

Madrid

Canada

Australia

Madrid

Australia
Marruecos
Filipinas

EEUU

Chile

Madrid

Madrid

Brasil

Madrid

Madrid

Madrid

Chile

Chile

Actividad
principal

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Energia

Energia

Trat.
Agua/Construccior

Explotacién
Concesion

Sociedad de
Cartera

Sociedad de
Cartera

Sociedad de
Cartera

Construccion

Construccion

Construccion
Construccion
Construccion

Construccion

Trat.
Agua/Construccior

Instrumental

Instrumental

Sociedad de
Cartera

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Costa Rica Energia
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%
Particip.
Efectiva
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

82,40%

100,00%

82,40%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

66,67%

66,67%

66,67%

100,00%
100,00%

100,00%

Titular de la
participacion

Subgrupo Acciona
Airport Services

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente

Subgrupo Acciona
Airport Services

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente
Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Concesiones

Subgrupo Acciona
Construccion

Acciona

Subgrupo Acciona
Concesiones

Subgrupo Geotech
Holding

Subgrupo
Corporacion
Acciona
Infraestructuras
Subgrupo Geotech
Holding

Subgrupo Acciona
Construccioén
Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Construccioén

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Finanzas
Cartera 2
Subgrupo Finanzas
Cartera 2

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Energia
Internacional
Subgrupo Acciona
Energia
Internacional
Subgrupo Acciona
Energia
Internacional
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global

Valor s/
Libros

25.726

25.724

12.871

20.003

8.419

59.060

4.142

332.227

127.442

1.534

60

60

18.927

37

136

479



Sociedad

Acciona Energia Global ltalia,
S.R.L.

Acciona Energia Global, S.L.

Acciona Energia Internacional, S./

Acciona Energia México Global
LLC

Acciona Energia México, Srl

Acciona Energia Servicios México
De RI De C.V.

Acciona Energia, S.A.

Acciona Energija D.O.O.
Acciona Energy North América
Corp.

Acciona Energy Australia Global,
Pty. Ltd

Acciona Energy Canada Global
Corp

Acciona Energy Development
Canada Inc

Acciona Energy Global Poland Sp.
Z2.0.0.

Acciona Energy India Private
Limited

Acciona Energy Korea, Inc

Acciona Energy Oceania
Construction Pty Ltd

Acciona Energy Oceania Financia
Services Ply, Ltd

Acciona Energy Oceania Ply. Ltd

Acciona Energy Poland
Maintenance Services Sp. Z 0.0

Acciona Energy Poland Sp. Z.0.0

Acciona Energy South Africa
(Proprietary) Limited

Acciona Energy South Africa Globi
(Pty) Ltd

Acciona Energy USA Global LLC
Acciona Engineering Qatar
Acciona Edlica Calabria, Srl
Acciona Edlica Cesa ltalia, S.R.L.
Acciona Edlica Cesa, S.L.

Acciona Eodlica De Castilla La
Mancha, S.L.

Auditoria

Domicilio

Italia

Navarra

Navarra

México

México

México

Navarra

Croacia

EEUU

Australia

Canada

Canada

Polonia

India

Corea del
Sur

Australia

Australia

Australia

Polonia

Polonia

Sudafrica

Sudéafrica
EEUU
Qatar

Italia

Italia

Madrid

Madrid

Actividad
principal

Energia
Energia
Energia

Energia

Energia

Energia

Energia
Energia
Energia

Energia

Energia
Energia

Energia
Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia
Energia
Ingenieria
Energia
Energia

Energia

Energia
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%
Particip.
Efectiva

100,00%
100,00%
66,67%

100,00%

66,67%

100,00%

100,00%

100,00%

66,67%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

66,67%

100,00%

66,67%

66,67%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

66,67%

100,00%

100,00%

Titular de la
participacion
Subgrupo Acciona

Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia
Internacional
Subgrupo Acciona
Energia México
Global

Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia
Internacional
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global
Canada

Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global
Australia
Subgrupo Acciona
Energia Global
Australia
Subgrupo Acciona
Energia
Internacional
Subgrupo Acciona
Energia Global
Polonia

Subgrupo Acciona
Energia
Internacional
Subgrupo Acciona
Energia
Internacional
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Ingenieria
Subgrupo Acciona
Energia Global Itali
Subgrupo Acciona
Energia
Internacional

Subgrupo Ceatesale

Subgrupo Alabe

Valor s/
Libros

3.347

92.307

324.000

7.632

3.300

3.916

1.146.380

224.438

34

102.736

25

46.968

34.852

10.823

128.715

47

2.723

20.572

93.938

100



Sociedad

Acciona Eodlica De Galicia, S.A.

Acciona Eodlica Levante, S.L.

Acciona Eodlica Portugal
Unipersonal, Lda.

Acciona EPC North América LLC

Acciona Facility Services
Automocion Catalunya, S.L.

Acciona Facility Services Canada
Ltd

Acciona Facility Services Este, S.L

Acciona Facility Services Germany
Gmbh

Acciona Facility Services Holland
B.V.

Acciona Facility Services ltalia, Srl

Acciona Facility Services Poland
Spdlka Z.0.0.

Acciona Facility Services Portugal

Acciona Facility Services Sur, S.A.

Acciona Facility Services, S.A.

Acciona Financiacién De Filiales
Chile Spa

Acciona Financiacion Filiales

Acciona Financiacion Filiales
Australia Pty Ltd

Acciona Forwarding Argentina, S./

Acciona Forwarding Brasil

Acciona Forwarding Canarias, S.L

Acciona Forwarding, S.A.

Acciona Geotech Group Services
Pty Ltd

Acciona Geotech Holding Pty Ltd

Acciona Global Renewables, S.A.

Acciona Green Energy
Developments, S.L.

Acciona Ground Services, S.L

Acciona Handling Services, S.L.

Auditoria

Domicilio

Lugo

Valencia

Portugal

EEUU

Madrid

Canada

Madrid

Alemania

Holanda

Italia

Polonia

Portugal

Toledo

Barcelona

Chile
Madrid

Australia

Argentina

Brasil

Canarias

Madrid

Australia
Australia
Madrid

Navarra

Madrid

Valencia

Actividad
principal

Energia
Energia
Energia
Energia

Servicios Urbanos
Servicios Urbanos

Servicios Urbanos

Servicios
Logisticos

Servicios Urbanos
Servicios Urbanos
Facility Services

Servicios Urbanos

Servicios Urbanos

Servicios Urbanos

Financiera
Financiera
Financiera

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Construccion
Construccion
Energia
Energia

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos
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%
Particip.
Efectiva

100,00%

100,00%

66,67%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

98,71%

100,00%

100,00%

82,40%
82,40%
66,67%

100,00%

100,00%

100,00%

Valor s/
Libros

Titular de la

participacion
Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables

27.716

Subgrupo Alabe 19.314

Subgrupo Acciona
Energia
Internacional
Subgrupo Acciona
Energia Global USA

Subgrupo Acciona
Facility Services

24.457

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente

5.044

Subgrupo Acciona

Facility Services =

Subgrupo Acciona

Facility Services e

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona

Facility Services LotE

Subgrupo
Multiservicios
Acciona Facility
Services

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente

262

101.518

Acciona 70.873

Acciona 411.826

Acciona --

Subgrupo Acciona

Forwarding e

Subgrupo Acciona

Forwarding el=ls

Subgrupo Acciona

Forwarding =

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente
Subgrupo Geotech
Holding

Subgrupo Acciona
Geotech

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y 2
Medio Ambiente

Subgrupo Acciona

Servicios Urbanos y -
Medio Ambiente

5.628

130.390

40

26.000



Sociedad

Acciona Health Care Services, S.L

Acciona Industrial Australia, Pty
Ltd

Acciona Industrial, S.A.
Acciona Infraestructuras Colombia

SAS

Acciona Infraestructuras
Residenciales México S.A.

Acciona Infraestructuras-Elecnor,
Hospital David

Acciona Infraestructure Asia Pacifi
Pty Limited

Acciona Infrastructure New
Zealand, Ltd

Acciona Infrastructures Australia
Pty. Ltd

Acciona Ingenieria Colombia,
S.AS.

Acciona Ingenieria Industrial S.A.
De C.V.

Acciona Ingenieria, S.A.

Acciona Inmobiliaria, S.L.

Acciona Instalaciones México, S.A
De C.V.

Acciona Inversiones Corea, S.L.

Acciona Logistica, S.A.

Acciona Mantenimiento De
Infraestructuras, S.A.

Acciona Medioambiente, S.A.

Acciona Multiservicios, S.A.

Acciona Nieruchomosci, Sp. Z.0.C
Acciona Operacion y
Mantenimiento, S.R.L De C.V.

Acciona Portugal Il - Energia
Global, Lda

Acciona Producciones y Disefio,
S.A

Acciona Project Management
Mexico, S.A. de C.V

Acciona Rail Services, S.A.

Acciona Real Estate, S.A.U.

Acciona Redes y Mantenimientos
Especializados, S.L

Acciona Renewable Energy Canac
Gp Holdings Inc

Acciona Renewable Energy Canac
Holdings LLC

Acciona Saltos De Agua, S.L.U.

Acciona Saudi Arabia For
Contracting Llc

Auditoria

Domicilio
Madrid
Australia
Sevilla
Colombia
México
Panaméa

Australia

Nueva
Zelanda

Australia
Colombia
México
Madrid
Madrid
México
Navarra

Madrid

Madrid

Valencia

Madrid
Polonia
México
Portugal

Madrid

México

Madrid

Madrid

Madrid

Canada

EEUU

Madrid

Arabia
Saudi

Actividad
principal

Servicios Urbanos

Construccion
Construccion
Construccion
Construccion
Construccion
Construccion
Construccion
Construccion
Ingenieria
Ingenieria
Ingenieria
Inmobiliaria
Construccion

Energia

Sociedad de
Cartera

Construccion

Servicios Urbanos

Servicios Urbanos
Inmobiliaria
Servicios Urbanos

Energia

Servicios
audiovisuales

Servicios Urbanos

Servicios
Logisticos

Inmobiliaria
Servicios Urbanos

Energia

Energia
Energia

Ingenieria
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%
Particip.
Efectiva

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
75,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

Titular de la
participacion

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Ingenieria
Subgrupo Acciona
Ingenieria
Subgrupo Acciona
Construccion

Acciona

Subgrupo Acciona
Industrial
Subgrupo Acciona
Energia Global

Acciona

Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente
Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Nova
Scotia

Subgrupo Acciona
Energia Global USA
Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables
Subgrupo Acciona
Industrial

Valor s/
Libros

57.223

19

16.133

6

12.211

12.409

1.434.454

122

326.889

278

700

7.705

626

7.805

1.077

256

399.506

3.965

297

70.603

123



Sociedad

Acciona Serv. Hospitalarios, S.L.

Acciona Service, S.L.

Acciona Servicios Administrativos,
S.A. de C.V.

Acciona Servicios Concesionales,
S.L.

Acciona Servicios Ferroviarios, S.1

Acciona Servicios Urbanos Medio
Ambiente México, S.A. De C.V.

Acciona Servicios Urbanos, S.L.

Acciona Sistemas De Seguridad,
S.A.

Acciona Smart City Services, S.L

Acciona Solar Energy LLC

Acciona Solar Power Inc.

Acciona Solar, S.A.

Acciona Suministradora México,
S.R.L.de C.V.

Acciona Termosolar

Acciona Water Supplies Technolog
Beijing Co. Ltd

Acciona Wind Energy Pvt Ltd

Acciona Wind Energy USA, LLC

Acciones Urbanas, Servicios y
Medio Ambiente, S.L.

Aepo Gabon, S.A.
Aepo Polska S.P. Z 0.0

Aerosite Energy Private Limited

AFS Efficient Energy Uk Limited

AFS Empleo Social Barcelona, S.L

AFS Empleo Social, S.L.

Agencia Maritima Transhispanica,
S.A.

Agencia Schembri, S.A.

Aguas Pilar De La Horadada S.L.

Auditoria

Domicilio

Madrid

Madrid

México

Madrid

Madrid

México

Madrid

Madrid

Madrid

EEUU

EEUU

Navarra

México

Navarra

China

India

EEUU

Murcia

Gabon

Polonia

India

Reino
Unido

Barcelona

Barcelona

Madrid

Madrid

Madrid

Actividad
principal

Sociedad de
Cartera

Servicios Urbanos

Inmobiliaria

Explotacién
Concesién

Servicios
Logisticos

Servicios Urbanos

Servicios Urbanos

Construccion

Servicios Urbanos

Energia

Energia
Energia
Energia
Energia

Tratamiento Agua

Energia

Energia

Servicios Urbanos
Ingenieria
Ingenieria
Energia

Servicios Urbanos
Servicios Urbanos

Servicios Urbanos

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Tratamiento Agua
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%
Particip.
Efectiva

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

66,67%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

66,67%

66,67%

50,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

92,71%

92,71%

100,00%

Titular de la
participacion
Subgrupo Acciona

Servicios Urbanos y

Medio Ambiente
Subgrupo
Corporacion
Acciona
Infraestructuras
Subgrupo Acciona
Facility Services

Acciona

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente
Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Energia North
América
Subgrupo Acciona
Energia Global USA
Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Agua

Subgrupo Acciona
Energia
Internacional
Subgrupo Acciona
Energia North
América
Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos

Subgrupo Acciona
Ingenieria
Subgrupo Acciona
Ingenieria
Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Trasmediterranea

Subgrupo Acciona
Trasmediterranea

Subgrupo Acciona
Agua Servicios

Valor s/
Libros

629

143.538

586

1.294

21

1.790

30.809

411

27.664

6.055

3.360

15.505

319

7.050

313.921

200

18

3.020

153

664

14.808



Sociedad

AIE Trafalgar
Alabe Mengibar, A.l.E.

Alabe Sociedad De Cogeneracion,
S.A.

Almeyda Spa

Ambherst Wind Construction Gp Inc

Anchor Wind, LLC

Andratx Obres | Sanetjament, S.L.
Antigua Bodega De Don Cosme

Palacio, S.L.

Apoderada Corporativa General,
S.A.

Arsogaz 2005, S.L.

Asesores Turisticos Del Estrecho,
S.A

ATLL Concesionaria De La
Generalitat De Catalunya, S.A.

Aulac Wind Power Lp

Autovia De Los Vifiedos

Avenir El Romero Spa

Bear Creek

Bestinver Gestion S.C.1.I.C., S.A.
Bestinver Pensiones G.F.P., S.A.
Bestinver Sociedad De Valores, S.
Bestinver, S.A.

Biocarburants De Catalunya, S.A.
Biodiesel Caparroso, S.L.
Biodiesel Del Esla Campos
Biodiesel Sagunt, S.L.

Biomasa Alcazar, S.L.

Biomasa Briviesca, S.L.

Biomasa Miajadas, S.L.

Biomasa Sangiiesa, S.L.
Bodegas Palacio, S.A.

Capev Venezuela

Ce Oaxaca Cuatro, S. De R.L. De
C.V.

Ce Oaxaca Dos, S. De R.L. De C.

Auditoria

Domicilio

Cadiz

Madrid

Madrid

Chile

Canada

EEUU

Mallorca

Alava
Madrid

Madrid

Malaga

Barcelona

Canada

Toledo
Chile
EEUU
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Barcelona
Navarra
Navarra
Navarra
Madrid
Burgos
Madrid
Navarra
Alava
Venezuela
México

México

Actividad
principal

Energia

Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Tratamiento Agua

Bodegas
Instrumental

Inmobiliaria

Servicios
Logisticos

Tratamiento Agua

Energia

Concesion
Energia
Energia
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Bodegas
Construccion
Energia

Energia
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%
Particip.
Efectiva

86,20%

96,25%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

92,71%

76,05%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
85,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
66,67%

66,67%

Titular de la Valor s/

participacion Libros
Subgrypo Acciona 1693
Energia
Subgrupo Ineuropa 59
de cogeneracion
Subgrupo Corp.
Acciona Energias 3.948
Renovables
Subgrupo Acciona _
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global --
Canada
Subgrupo Acciona
Energia Global USA e
Subgrupo Acciona 4
Agua
Subgrupo Palacio 744
Acciona 60
Subgrg_quccnona 1,001
Inmobiliaria
Subgrupo Acciona 186
Trasmediterranea
Subgrupo Acciona 24.609
Agua
Subgrupo Acciona
Energia Global --
Canada
Acciona -
Subgrupo Acciona _
Energia Global
Subgrupo GWH
Acciona Energy L2
Subgrupo Bestinver 331
Subgrupo Bestinver 1.203
Subgrupo Bestinver 5.267
Acciona 6.113
Subgrupo Acciona
Energia ey
Subgrl:Jpo Acciona 54707
Energia
Subgrupo
Biocombustibles S
Subgrupo
Biocombustibles 2 e
Subgrupo Biomasa 303
Nacional
Subgrupo Biomasa 2191
Nacional
Subgrupo Biomasa 20.003
Nacional
Subgrypo Acciona 100
Energia
Subgrupo Sileno 1.526
Subgrupo Acciona
Construccion Sl
Subgrupo Acciona 278
Energia México
Subgrupo Acciona 335

Energia México



Sociedad
Ce Oaxaca Tres, S. De R.L. De C.

Ceatesalas. S.L.

Cenargo Espafia, S.L.

Centro De Servicios Compartidos
De Acciona S.L.

Cedlica Hispania. S.L.
Cesa Eolo Sicilia Srl.
Cirtover, S.L.
Civerzba ITG, S.L.
Coefisa, S.A.

Coleman Rail Pty Ltd

Combuslebor, S.L.

Compafiia de agua Calten, S.A.P.|
de C.V.

Compariia De Aguas Paguera, S.L

Compafiia Edlica Granadina. S.L.

Compaiiia Internacional De
Construcciones

Compafiia Trasmediterranea, S.A.

Compafiia Urbanizada Del Coto,
S.L.

Consorcio Acciona Ossa, S.A

Consorcio Acciona_Ossa Andina
S.A

Consorcio Constructor Araucaria
Ltd.

Consorcio Edlico Chiripa, S.A.

Construcciones Residenciales
Mexico, C.B.

Constructora El Paso S.P.A.
Constructora La Farfana, Spa
Constructora Ruta 160, S.A.

Copane Valores, S.L.

Corporacion Acciona Energias
Renovables, S.L.

Corporacion Acciona Edlica, S.A.

Corporacion Acciona Hidraulica,
S.A.

Corporacion Acciona
Infraestructuras S.L.

Corporacion De Explotaciones y
Servicios, S.A

Auditoria

A

Domicilio

México

Madrid

Madrid

Madrid
Madrid
Italia
Madrid
Egipto
Suiza

Australia

Murcia

México

Mallorca

Granada

Panama

Madrid

Madrid
Chile

Chile

Chile
Costa Rica
México
Chile

Chile

Chile
Madrid

Madrid

Madrid

Madrid

Madrid

Madrid

Actividad
principal

Energia
Energia

Servicios
Logisticos

Instrumental
Energia
Energia
Instrumental
Energia
Financiera
Construccion

Servicios
Logisticos

Tratamiento Agua

Tratamiento Agua

Energia
Financiera

Servicios
Logisticos

Inmobiliaria
Construccion
Construccion
Construccion
Energia
Construccion
Construccién
Construccion
Construccion
Instrumental

Energia

Energia

Energia

Sociedad de
Cartera

Sociedad de
Cartera

- Pag.1706

%
Particip.
Efectiva

66,67%

100,00%

92,71%

100,00%
100,00%
66,67%
100,00%
100,00%
100,00%

82,40%

100,00%

68,60%

100,00%

50,00%

100,00%
92,71%

21,02%
65,00%
65,00%
60,00%
65,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

Titular de la
participacion
Subgrupo Acciona

Energia México
Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables
Subgrupo Agencia
Schembri

Acciona

Subgrupo Acciona
Edlica Cesa

Subgrupo Cesa ltalii

Acciona

Subgrupo Acciona
Energia Global

Acciona

Subgrupo Geotech
Holding

Subgrupo
Olloquiegui

Subgrupo Acciona
Agua

Subgrupo Gesba

Subgrupo Cedlica
Acciona

Subgrupo Acciona
Logistica
Subgrupo Acciona
Real Estate
Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Concesiones Chile

Acciona

Acciona

Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables
Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables

Acciona
Subgrupo Acciona

Servicios Urbanos y
Medio Ambiente

Valor s/
Libros

983.583

7.080

3

49.404

10.581

3

4.307

711

2.665

29

1.803

2.930

1.353

260.540

87.429

55.779

2.917.224

343.503

65.003

760.052

3.829



Sociedad

Corporacion Edlica Catalana. S.L.

Corporacion Edlica De Valdivia.
S.L.

Corporacion Edlica La Cafiada. S.

Demsey Ridge Wind Farm, LLC

Depurar 7B, S.A.

Depurar 8B, S.A.
Desarrolladora De Infraestructura
Hispano-Peninsular, S.A. De C.V.

Desarrolladora De Infraestructuras
Hispano-Mexicanas, S.A. De C.V.

Desarrollos Revolt Del
Llobregat,S.L.

Desarrollos y Construcciones, S.A
De C.V.

Dren, S.A.

Ecogrove
Ecovista Wind, LLC
Efrato ITG, S.L.

EHN Slovenia

Emp.Disefio Constr.Cons.Jardines
Zonas Verdes, S.A.

Empordavent S.L.U.

Empreendimientos Eoélicos Do
Verde Horizonte, S.A.

Empreendimientos Edlicos
Ribadelide, S.A.

Empresa Operadora ATLL, S.A.

Enalia, Ltda.

Energea Servicios y Mantenimient
S.L.

Energia Renovable Del Istmo Il SA
de Cv

Energia Renovables De Barazar,
S.L.

Energias Alternativas De Teruel,
S.A.

Energias Eolicas De Catalunya, S.

Energias Renovables De Ricobay(
S.A.

Energias Renovables El Abra. S.L

Energias Renovables Operacion y
Mantenimiento, S.L

Energias Renovables Pefia Nebini
S.L.

Entidad Efinen, S.A.

Auditoria

Domicilio
Madrid
Madrid
Madrid

EEUU
Aragén

Arag6n

México

México

Madrid

México

Madrid

EEUU
EEUU
Egipto
Eslovenia
Méalaga
Barcelona
Portugal

Portugal
Barcelona
Colombia
Barcelona
México
Madrid
Teruel
Barcelona

Madrid

Vizcaya

Barcelona

Madrid

Madrid

Actividad
principal

Energia
Energia
Energia

Energia

Tratamiento Agua
Tratamiento Agua
Construccion

Construccion

Inmobiliaria

Construccion

Sociedad de
Cartera

Energia

Energia

Energia

Energia
Construccion
Energia

Energia

Energia
Tratamiento Agua

Bodegas

Energia

Energia

Energia
Energia
Energia
Energia

Energia

Servicios Urbanos

Energia

Instrumental

- Pag.17%

%
Particip.
Efectiva
100,00%
100,00%
100,00%

66,67%

100,00%

100,00%

60,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
66,67%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
66,67%

66,67%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
51,00%
100,00%
50,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

Titular de la
participacion

Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cedlica

Subgrupo Ceatesale

Subgrupo Acciona
Wind Energy USA

Subgrupo Acciona
Agua

Subgrupo Acciona
Agua

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Subgrupo Acciona
Construccion

Acciona

Subgrupo Acciona
Wind Energy USA

Subgrupo Ecoenerg

Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Edlica Portugal
Subgrupo Acciona
Edlica Portugal

Subgrupo Acciona
Agua

Subgrupo Hijos de
Antonio Barceld

Subgrupo Terranove
Energy Corporation

Subgrupo Acciona
Energia Mexico
Global

Subgrupo Ceatesale

Subgrupo Acciona
Energia
Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Cedlica

Subgrupo
Multiservicios
Acciona Facility
Services

Subgrupo Cedlica

Acciona

Valor s/
Libros

12

12.405

1.368

125.772

4.892

5.939

32.461

7.828

1.335

89.329

546

14.206

5.248

3.662

60

2.136

14.154

47.836

82

6.000

294

5.798

2.625

4.508



Sociedad

Entorno Urbano y Medio Ambiente
S.L.

Entrecanales y Tavora Gibraltar, L
Edlica De Rubio, S.A.

Edlica De Zorraquin, S.L.

Edlica Villanueva, S.L.

Edlicos Breogan. S.L.

ES Legarda, S.L.

Estibadora Puerto Bahia, S.A.

Estudios y Construcciones De
Obras, S.A. De C.V.

Europa Ferrys, S.A.

Eurus S,A,P.1 De C.V.
Finanzas Dos, S.A.

Finanzas Nec, S.A.
Finanzas y Cartera Dos, S.A.
Finanzas y Cartera Uno, S.A.

Flughafendienst Av Gmbh

Frigoriferi Di Tavazzano, S.P.A.

Fujin Power Private Limited

Generacion De Energia Renovable
S.A

Generica De Construcc.Y Mto.
Industrial, S.A.

Geog Services Pty Ltd
Geotech Holdco Pty Ltd

Geotech Pty Ltd

Gestio Catalana D'Aigies, S.A.

Gestion De Recursos Corporativos
S.L.

Gestion De Servicios Urbanos
Baleares, S.A.

Gouda Wind Facility (Proprietary)
Limited

Gsd Flughafen Gmbh

Guadalaviar Consorcio Eélico Alat
Enerfin, S.A.

Gunning Wind Energy
Developments Pty Ltd

Gunning Wind Energy Holdings Pt
Ltd

Gwh-Acciona Energy LLC

Auditoria

Domicilio
Murcia
Gibraltar
Barcelona
Madrid
Navarra

Pontevedra

Navarra

Céadiz

México

Céadiz

México

Madrid

Madrid

Madrid

Madrid

Alemania

Italia

India
Alava
Zaragoza
Australia
Australia

Australia

Barcelona

Navarra

Mallorca

Sudéafrica

Alemania

Madrid
Australia
Australia

EEUU

Actividad
principal

Servicios Urbanos

Construccion
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia

Servicios
Logisticos

Construccion

Servicios
Logisticos

Energia
Instrumental
Financiera

Sociedad de
Cartera

Instrumental

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Energia
Energia
Construccion
Construccion
Construccion

Construccion
Tratamiento Agua
Energia
Tratamiento Agua

Energia

Servicios
Logisticos

Energia
Energia
Energia

Energia

- Pag.172

%
Particip.
Efectiva

50,00%

100,00%
100,00%
66,00%
66,66%
100,00%

100,00%
92,71%
50,00%
92,71%

62,67%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
82,40%
82,40%
82,40%
100,00%
100,00%
100,00%
36,60%
100,00%

100,00%
66,67%
66,67%

100,00%

Titular de la
participacion
Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Energia
Subgrupo Acciona
Energia
Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Cedlica

Subgrupo
Biocombustibles

Subgrupo Acciona
Trasmediterranea

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Trasmediterranea

Subgrupo Acciona
Energia México

Acciona

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Acciona

Acciona

Subgrupo Acciona
Airport Services

Subgrupo Acciona
Logistica

Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Geotech
Holding

Subgrupo Geotech
Holdco
Subgrupo Geotech
Holding

Subgrupo Acciona
Agua

Acciona

Subgrupo Acciona
Agua Servicios

Subgrupo Acciona
Energia Sudafrica

Subgrupo Acciona
Airport Services

Subgrupo Alabe

Subgrupo Gunning
Wind Energy
Subgrupo Acciona
Energia Oceania
Subgrupo Acciona
Energia Global USA

Valor s/
Libros

37.645

6.000

603

867

5.028

8.424

18.494

6.626

61

160

15

28

3.188

3.020

4.438

107

112.956

5.369

60

7.234

6.376

25

250

1.738

1.738



Sociedad
Heartland Windpower, LLC
Hermes Logistica, S.A.

Hidroeléctrica Del Serradé, S.L.

Hijos De Antonio Barcelo, S.A.

Hospital De Leon Bajio, S.A. De
C.V.

Iber Rail France, S.L.

Iberica Arabian Co Ltd
Iberinsa Do Brasil Engenharia Ltd¢

Inantic, S.A.

Inetime, S.A.

Ineuropa De Cogeneracion, S.A.
Infraestructuras Ayora, S.L.
Inmobiliaria Parque Reforma, S.A.
De CV

INR Eodlica, S.A.

Interlogistica Del Frio, S.A.

Interurbano De Prensa, S.A.

John Beever Pty Ltd

Kw Tarifa, S.A.

Lambarene Necso Gabon

Lameque Wind Power Lp

Lusonecso
Malgarida | Spa

Malgarida Il Spa

Maritime Global Operator, Ltd

MDC Airport Consult Gmbh

Meltemi South Sp. Z.0.0.
Meltemi Sp. Z.0.0.

Metrologia y Comunicaciones, S.A
Millatres 2003, S.L.

Mostostal Warszawa, S.A.

Auditoria

Domicilio

EEUU

Barcelona

Barcelona
Madrid
México
Francia

Arabia
Saudi

Brasil

Madrid

Madrid

Madrid

Madrid
México
Sevilla

Barcelona

Madrid

Australia

Madrid

Gabodn

Canada

Portugal
Chile

Chile

Malta

Alemania

Polonia
Polonia

Madrid

Tenerife

Polonia

Actividad
principal

Energia

Servicios
Logisticos

Energia
Bodegas
Concesion

Servicios
Logisticos

Ingenieria
Ingenieria

Instrumental

Servicios Urbanos

Energia

Energia
Inmobiliaria
Energia

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Construccion
Energia
Construccion
Energia

Inmobiliaria
Energia
Energia

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Energia
Energia

Construccion

Servicios
Logisticos

Construccion

- Pag.173

%
Particip.
Efectiva
100,00%

92,36%

100,00%
100,00%

100,00%
92,71%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

84,72%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

82,40%

100,00%

100,00%

66,67%

100,00%
100,00%

100,00%

92,71%

100,00%

66,67%
66,67%

100,00%
92,71%

50,09%

Titular de la

participacion
Subgrupo Acciona
Energia Global USA

Subgrupo Acciona
Trasmediterranea

Subgrupo Acciona
Saltos de Agua

Acciona
Acciona

Subgrupo Acciona
Trasmediterranea

Subgrupo Acciona
Ingenieria
Subgrupo Acciona
Ingenieria
Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente
Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables
Subgrupo
Guadalaviar
Subgrupo Acciona
Inmobiliaria
Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Logistica

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente
Subgrupo Geotech
Holding

Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables
Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Wind Energy
Canada

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Acciona
Trasmediterranea

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente
Subgrupo Acciona
Energia Polonia
Subgrupo Acciona
Energia Polonia
Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Agencia
Schembri

Subgrupo Acciona
Construccion

Valor s/
Libros

3.855

1.844

31.710

2.960

170

120

1.624

560

18.462

34.357

613

16.819

2.714

13.233

8.134

152

12.060

5.173

172.510

1.685

38.290

150

24.316



Sociedad

Moura Fabrica Solar, Lda.

Mt Gellibrand Wind Farm Holding
Pty Ltd

Mt Gellibrand Wind Farm Pty, Ltd.

Multiservicios Grupo Ramel, S.A.

Necso Canada, Inc.

Necso Entrecanales Cubiertas
Mexico, S.A. De CV

Necso Hong Kong, Ltd.
Necso Triunfo Construcoes Ltda

Nevada Solar One, LLC

Northwinds Trading (Proprietary)
Limited

Notos Produgao De Energia Lda
Nvs1 Investment Group LLC

Operadora De Servicios
Hospitalarios, S.A. De C.V.

P & S Logistica Integral Peru

Pacific Renewable Energy
Generation LLC

Packtivity, S.A.

Palmas Wind, Llc

Parco Eélico Cocullo S.P.A.

Paris Aquitaine Transports, S.A.

Parque Eodlico Da Costa Vicentina,
S.A.

Parque Eodlico Da Raia, S.A.
Parque Eodlico De Manrique, S.A.
Parque Eodlico De Pracana, S.A.
Parque Eodlico Do Marao, S.A.
Parque Eodlico Do Outeiro, S.A.
Parque Eodlico Dos Fiéis, S.A.
Parque Eodlico El Chaparro
Parque Eodlico Escepar, S.A.
Parque Eodlico La Esperanza. S.L.
Parque Eodlico Peralejo, S.A.
Parque Eolico San Gabriel Spa
Parque Eodlico Villamayor, S.L.

Parque Reforma Santa Fe, S.A. Di

Auditoria

Domicilio
Portugal

Australia

Australia

Barcelona

Canada
México
Hong Kong
Brasil
EEUU
Sudéafrica
Portugal

EEUU

México

Peru

EEUU

Madrid

EEUU

Italia
Francia

Portugal
Portugal
Portugal
Portugal
Portugal
Portugal
Portugal
Navarra
Toledo
Madrid
Toledo
Chile
Madrid

México

Actividad
principal

Energia

Energia
Energia

Servicios Urbanos

Construccion
Construccion
Construccion
Construccion
Energia
Ingenieria
Energia
Energia

Explotacién
Concesion

Servicios
Logisticos

Energia

Servicios
Logisticos

Energia
Energia

Servicios
Logisticos

Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia

Inmobiliaria

- Pag.174

%
Particip.
Efectiva

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
50,00%
66,67%
100,00%
46,67%

66,67%

100,00%

89,54%

100,00%

100,00%

100,00%

66,67%
100,00%

66,67%
66,67%
66,67%
66,67%
66,67%
66,67%
66,67%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

Titular de la
participacion
Subgrupo Acciona

Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Acciona
Energia Global
Australia

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo NVS1
Investment Group

Subgrupo Acciona
Industrial

Subgrupo Sayago
Subgrupo Acciona

Solar Energy

Subgrupo Acciona
Servicios
Hospitalarios

Subgrupo Acciona
Forwarding

Subgrupo Acciona
Energia Global USA

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente

Subgrupo Acciona
Energia Global USA

Subgrupo Cesa ltalii

Subgrupo
Olloquiegui
Subgrupo Acciona
Edlica Portugal

Subgrupo Acciona
Edlica Portugal

Subgrupo Acciona
Edlica Portugal

Subgrupo Acciona
Edlica Portugal

Subgrupo Acciona
Edlica Portugal

Subgrupo Acciona
Edlica Portugal

Subgrupo Acciona
Edlica Portugal

Subgrupo Alabe
Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cedlica

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Parque

Valor s/
Libros

16.858

377

1.500

218.730

553

1.936

155

11.559

200

11.559

757

10.906

1.236

5.403

1.843

1.314

1.139

2.551

14.483

882

5

1.539

2.644

1.020

4.133

6.127

13.326



Sociedad

C.v.

Parques Eodlicos Celadas, S.L.

Parques Eodlicos De Ciudad Real.
S.L.

Parques Eodlicos Del Cerrato. S.L.

PAT Cargo, S.A.

Pia.Cos S.R.L.

Pichilingue Spa

Pililin Spa

Pitagora Srl.

Press Cargo Colombia, S.A.

Pridagua Tratamiento De Aguas y
Residuos, Lda.

Pridesa America Corporation

Punta Palmeras, S.A.

Pyrenees Wind Energy
Developments Pty. Ltd
Pyrenees Wind Energy Holdings
Pty. Ltd

Ramwork, S.A.

Ravi Urja Energy India Pvt Ltd
Red Hills Finance, LLC

Red Hills Holding, LLC
Rendos, S.A.

Renovables Del Penedés, S.A.U.

Riacho Novo Empreendimentos
Inmobiliarios, Ltda

Rio Paraiba Do Sul Servicos Ltda

Ripley Windfarm JV

Rodovia Do Ago, S.A.
Rusticas Vegas Altas, S.L.
S.C. A2 Tramo 2, S.A.

S.C. DLP, S.A.

S.C. Hospital Del Norte, S.A.

Saltos Del Nansa, S.A.U.

Saltos y Centrales De Catalunya,
S.A.

San Roman Finance Llc

Auditoria

Domicilio

Madrid

Ciudad
Real

Madrid

Chile

Italia

Chile
Chile

Italia

Colombia

Portugal

EEUU

Chile

Australia

Australia

Barcelona

India
EEUU
EEUU
Madrid
Badajoz

Brasil

Brasil

Canada

Brasil
Badajoz
Guadalajare
Madrid
Madrid
Santander
Barcelona

EEUU

Actividad
principal

Energia
Energia
Energia

Servicios
Logisticos

Tratamiento Agua

Energia
Energia
Energia

Servicios
Logisticos

Tratamiento Agua

Tratamiento Agua

Energia

Energia
Energia

Servicios Urbanos

Energia
Energia
Energia
Financiera
Energia

Inmobiliaria

Explotacién
Concesion

Energia

Concesion
Energia
Concesion
Construccion
Concesion
Energia
Energia

Energia
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%
Particip.
Efectiva
100,00%
100,00%

100,00%

57,50%

100,00%

100,00%
100,00%

66,67%

99,34%

100,00%

100,00%

66,67%

66,67%

66,67%
99,98%

100,00%
66,67%
66,67%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

66,67%

100,00%
100,00%
100,00%
60,00%

95,00%

100,00%
100,00%

100,00%

Titular de la
participacion
Reforma

Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cedlica

Subgrupo Acciona
Forwarding

Subgrupo Acciona
Agua

Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Cesa ltalii

Subgrupo Acciona
Forwarding Peru

Subgrupo Acciona
Agua

Subgrupo Acciona
Agua

Subgrupo Acciona
Energia
Internacional
Subgrupo Acciona
Energia Oceania

Subgrupo Pyrenees
Wind Energy

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Acciona
Wind Energy USA

Subgrupo Red Hills
Finance

Acciona

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Subgrupo Acciona
do Brasil

Subgrupo Acciona
Wind Energy
Canada

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Energia
Acciona

Subgrupo Acciona
Construccion

Acciona

Subgrupo Acciona
Saltos de Agua
Subgrupo Acciona
Saltos de Agua
Subgrupo Acciona
Energia Global USA

Valor s/
Libros

4.599

7.844

1.375

687

10

5.854

632

24.866

8.076

5.398

500

3.115

7.790

14.322

18.720

3.590

10.584

476

21.045

89.067

7.141

14.876

571

19.757

73.038

38.238

51.884



Sociedad

San Roman Holding Llc
San Roman Wind |, LLC

San Solar Energy Facility
(Propietary) Limited

Sc Acciona Facility Services
Automotive Srl

Scdad .Empresarial De Financiaci
y Comercio, S.L

Sierra De Selva, S.L.

Sileno, S.A.
Sishen Solar Facility (Proprietary)
Limited

Sistemas Energéticos Sayago. S.L

Sistemas Energéticos Valle De
Sedano. S.A.

Sociedad Explotadora De Recursc
Edlicos, S.A.

Sociedad Istmefia Desarrollo Eélic
SRL De C.V.

Sociedad Levantina De Obras y
Servicios, S.A.

Sociedad San Rafael Hidraulica S.
De C.V.

Soconfil, S.A.

Solar Fields Energy Photo Voltaic
India Pvt Ltd

Solomon Forks Wind Farm, LLC

Starke Wind Golice Sp. Z.0.0.

Sun Photo Voltaic Energy India Pv
Ltd

Surya Energy Photo Voltaic India
Pvt Ltd

Table Mountain Wind LLC
Tajro, Sp. Z.0.0.

Tatanka Finance LLC

Tatanka Holding, LLC

Tecniomnia Espafiola, S.L.

Terminal De Carga Rodada, S.A.

Terminal Ferry Barcelona, S.R.L.

Termosolar Alvarado Dos, S.L.
Termosolar Alvarado, S.L.
Termosolar Majadas, S.L.

Termosolar Palma Saetilla, S.L.

Auditoria

Domicilio

EEUU

EEUU

Sudéafrica

Rumania

Madrid
Navarra
Alava

Sudafrica

Madrid

Madrid
Portugal
México
Valencia
México
Madrid
India
EEUU
Polonia
India
India
EEUU
Polonia

EEUU

EEUU

Barcelona

Madrid

Barcelona

Badajoz
Badajoz
Madrid

Madrid

Actividad
principal

Energia

Energia

Energia

Servicios Urbanos

Financiera
Energia
Bodegas

Energia
Energia

Energia

Energia
Energia

Construccion
Ingenieria
Instrumental
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Inmobiliaria

Energia

Energia

Servicios Urbanos

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Energia
Energia
Energia

Energia
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%
Particip.
Efectiva

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

36,60%

66,67%

100,00%

66,67%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
66,67%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

66,67%

26,00%
(100%
acciones
clase B)

100,00%

92,71%

92,71%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

Titular de la

participacion
Subgrupo San
Roman Holding Llc
Subgrupo San
Roman Holding Llc
Subgrupo Acciona

Energia Global
Sudéafrica

Subgrupo Acciona
Facility Services

Acciona

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Hijos de
Antonio Barcel6
Subgrupo Acciona
Energia Sudafrica
Subgrupo Acciona
Energia
Internacional

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Acciona
Edlica Portugal
Subgrupo Acciona
Energia Mexico
Global

Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Ingenieria
Subgrupo Finanzas
Cartera 2
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global USA
Subgrupo Acciona
Energia Polonia
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global USA
Subgrupo Acciona
Inmobiliaria
Subgrupo Acciona
Wind Energy USA

Subgrupo Tatanka

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Trasmediterranea

Subgrupo Acciona
Trasmediterranea

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo
Termosolar Naciona
Subgrupo
Termosolar Naciona
Subgrupo
Termosolar Naciona

Valor s/
Libros

51.884

120.871

408

138

17.126

7.615

1.584

213

20.837

4.818

1.303

1.503

10.902

60

2.298

6.371

17.133

3.472

33.458

682

1.160

30

2.941

25.330

193

11.500

24.059

49.164



Sociedad

Ternua Holdings. B.V.

Terranova Energy Corporation
Terranova Energy Corporation. S.;
Tibest Cuatro, S.A.

Tictres, S.A.

Tlaui Aqua, S.A. de C.V.

Tolchén Transmision Spa
Tolpan Sur, Spa

Torre Lugano S.L.
Tours And Incentives, S.A.U.
Towarowa Park Spolka Z.0.0.

Transportes Olloguiegui, S.A.

Transurme, S.A.

Trasmediterranea Cargo, S.A.

Trasmediterranea Shipping Maroc
S.AR.L.

Ttanka Wind Power LLC

Tucana, Sp. Z.0.0.

Tuppadahalli Energy India Private
Limited

Turismo y Aventuras, S.A.U
Usya Spa

Valgrand 6, S.A.

Velva Windfarm, LLC
Viajes Eurotras, S.A.
Vientos Bajo Hondo I, S.A.
Vientos Bajo Hondo, S.A.
Vifiedos Vifia Mayor, S.L.

Vjetroelektranaemernica D.O.O.
Vjetroelektrana Jelinak Doo

Vjetroelektrana Opor D.O.O.

Voltser Servigos De Operacao E
Manutencao De Centr

Auditoria

Domicilio
Holanda
EEUU
Barcelona

Madrid

Madrid
México
Chile

Chile

Valencia
Madrid
Polonia

Navarra

Barcelona

Madrid

Tanger

EEUU

Polonia

India

Madrid

Chile
Madrid

EEUU
Céadiz
Argentina
Argentina

Madrid

Croacia

Croacia

Croacia

Portugal

Actividad
principal

Energia
Energia
Energia
Instrumental

Instrumental
Tratamiento Agua

Energia
Energia

Inmobiliaria

Servicios
Logisticos

Inmobiliaria

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Energia

Inmobiliaria

Energia

Servicios
Logisticos

Energia
Inmobiliaria

Energia

Servicios
Logisticos

Energia
Energia
Bodegas

Energia
Energia
Energia

Energia
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%
Particip.
Efectiva
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
70,00%

100,00%
100,00%

100,00%
92,71%
100,00%

100,00%

100,00%

92,71%

92,71%
26,00%
(100%

acciones
clase B)

100,00%

66,67%

92,71%

100,00%
21,02%

66,67%
92,71%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

66,67%

100,00%

100,00%

Titular de la
participacion
Subgrupo Tecusa

Subgrupo Acciona
Edlica Cesa

Subgrupo Cedlica
Acciona
Acciona

Subgrupo Acciona
Agua

Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Acciona
Real Estate

Subgrupo Acciona
Trasmediterranea

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Subgrupo Acciona
Logistica

Subgrupo Acciona

Servicios Urbanos y

Medio Ambiente

Subgrupo Acciona
Trasmediterranea

Subgrupo Acciona
Trasmediterranea

Subgrupo Tatanka

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria
Subgrupo Acciona
Energia
Internacional

Subgrupo Acciona
Trasmediterranea

Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Real Estate
Subgrupo Acciona
Wind Energy USA

Subgrupo Acciona
Trasmediterranea

Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Hijos de
Antonio Barceld
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia
Internacional
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global
Portugal Il

Valor s/
Libros

866

52.289

15.933

13.523

18.249

5.693

270

1.470

6.097

464

15.338

44.063

109

18.187

130.138

23.300

10.891

464

7.052

927

415

8.002

1.444

79



Sociedad

White Shield Wind Proyect LLC

Wind Farm 66, LLC

Zurich Wind Power Lp Inc

%

o - Actividad - Titular de la Valor s/
ARNER | PEnEe principal E?;lgl\?a participacion Libros
Subgrupo Acciona
A EEUU Energia 66,67% Wind Energy Usa, 48.586
Llc
- Subgrupo Acciona
o 0,
EEUU Energia 100,00% Energia Global USA 800
p - Subgrupo Acciona
= 0,
Canada Energia 100,00% Renewable Canada 856
(*) Sociedades que tienen sus cuentas anualesdaslipor: (A) KPMG; (B) PricewaterhouseCoopef3) Deloitte; (D) Ernst

& Young (E) Otros
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ANEXO I

SOCIEDADES MULTIGRUPO

Las sociedades multigrupo incluidas en la consoiitadel ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2017 por el método de integracion gn@pnal de acuerdo con las NIIF, y
la informacion relacionada con las mismas, sonsiggientes (importes en miles de

euros):

Sociedad

Aista-Trans JV (PTY) LTD

Bokpoort EPC Consortium (Pty)
Ltd

Chin Chute Windfarm JV

Consorcio Acciona Brotec Icafal
S.A

Consorcio Hospital Egc, S.A.

Iniciativas Energéticas
Renovables, S.L.

Liciastar (Propietary ) Limited
Magrath Windfarm Jv

Quarzazate Solar 1, Sarl

Proyecto F8 Troy Aym, S.A. de
C.V.

Sistema Eléctrico De Evacuacior
Edlica En Subestac

Auditoria

Domicilio
Sudéfrica
Sudéafrica
Canada
Chile
Chile

Pamplona

Sudafrica
Canada
Marruecos
México

Madrid

%

Agtivi_dad Particip.
STEEEY Efectiva
Construccior 66,67%
Ingenieria 30,00%
Energia 22,22%
Construccior 60,00%
Construccior 80,00%
Energia 50,00%
Ingenieria 50,00%
Energia 22,22%
Ingenieria 37,50%
Ingenieria 55,95%
Energia 31,90%

Titular de la
participacion
Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Ingenieria
Subgrupo Acciona Wind
Energy Canada

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Ingenieria

Subgrupo Acciona Wind
Energy Canada

Subgrupo Acciona
Ingenieria
Subgrupo Acciona
Industrial

Subgrupo Acciona Edlice
Cesa

(*) Sociedades que tienen sus cuentas anualesdaslipor: (A) KPMG; (B) PricewaterhouseCoopef3) Deloitte;

& Young (E) Otros
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Valor s/
Libros

4.000

25.893

15

10

(D) Ernst



ANEXO IlI

SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA

Las sociedades asociadas incluidas en el consdliidael ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2017 por puesta en equivalencia, deerdo con las NIIF, y la
informacion relacionada con las mismas, son lasienges (importes en miles de

euros):

%

Sociedad Auditoria  Domicilio Ac't|V|_dad Particip. Tltu_la_r de_ I,a Vglor s/
principal Efectiva participacion Libros
. . L Subgrupo Acciona
o= 0,
Autovia Del Almanzora S.A. Sevilla Concesion 23,75% Construccion 1.635
Acciona & Ghanim Bin Saad Alsag Servicios o, Subgrupo Acciona
And Sons Group Ho - QELED Urbanos T Facility Services 2
Acciona Agua & Sogex Llc - Oman ;;a;tgmlento 50,00% Subgrupo Acciona Agua =
Acciona Agua Sardinia _ . Tratamiento ® ] _
Infraestructure S.R.L. Italia Agua 10,00% Subgrupo Acciona Agua
Acciona Concesiones P2W Nueva Conc 10.000% Subgrupo Acciona _
investment limited Zelanda  infraestructura: Y7 Concesiones
';g:rll?rll_?mvi\tlgjte LB U T2l Eggjgag y Zga;tgmlento 70,00% Subgrupo Acciona Agua 3.074
ﬁ‘%mona Wastewater Solutions GP Canada ;;a;tgmlento 25,00% Subgrupo Acciona Agua .
Acciona Wep Holdings Inc. - Canada  Concesion 33,33% gubgrupo ACTIES 1
oncesiones
Acciones Urbanas, Servicios y _ . Servicios o, Subgrupo Acciona
Medio Ambiente, S.L. e Urbanos AU Servicios Urbanos ALY
Adelaideaqua Pty Ltd. A Australia UGl 50,00% Subg(upo AEEOTENAELE) -
Agua Adelaide
ﬁﬂ%l:(?csoTSra;aclijaj (I:D fll velpbe A México ;rga;tgmmnto 24,26% Subgrupo Acciona Agua  25.494
Aleph Solar | SA Pl De CV - México Energia 50,00% Subgr_upo HEd 873
Energia Mexico Global
) o p Subgrupo Acciona
o= 0,
Aleph Solarfield | SA Pl De CV México Energia 50,00% Energia Mexico Global 529
Aleph Solarfield Il SAPIDe CV - México  Energia E T e o 529
Energia Mexico Global
Aleph Solarfield SA Pl De CV - México  Energia G g S Ao 529
Energia Mexico Global
Aleph Solarfields México SA PI De et . o, Subgrupo Acciona
cv México Energia 50,00% Energia Mexico Global 5.256
Algerian Water Investment, S.L. - Madrid ;;a;tzmlento 50,00% Subgrupo Acciona Agua 6.825
Alsubh Solar Power, S.A.E. - Egipto  Energia oyl S P SEEE IR 667
Energia Global
Altrr_clc Light Rail Holdings 1 Pty _ Aaiehe | comeesitn 5.00% Subgrupo Acciona 8.614
Limited Concesiones
Amper Central Solar Moura C Portugal  Energia 43,74% Subgrypo Acmon_a 12.740
Energia Internacional
Ampliacién Facultad Dret, S.A. -- Barcelona Construccion 50,00% DT Acmona 1.038
Construccion
Aprofitament D'Energies _ Barcelona Energia 9.76% Subgrupo Acciona 378

Renovables De L'Ebre S.L.
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Energia



Sociedad

Baja California Power, S.A. De C.\

Bana H2 Szeleromu Megujulo
Energia Hasznosito Kft

Bioetanol Energético
Bioetanol Energético La Mancha
Camarate Golf, S.A.

Carnotavento. S.A.

Cathedral Rocks Construcc. And
Management, Pty Ltd

Cathedral Rocks Holdings 2, Pty.
Ltd

Cathedral Rocks Holdings, Pty. Ltc

Cathedral Rocks Wind Farm, Pty.
Ltd

Chinook Highway Operations Inc.

Cogeneracion Arrudas Ltda

Concesionaria De Desalacion De
Ibiza, S.A.

Concesionaria La Chira, S.A.

Consorcio Traza, S.A.

Constructora De Obras Civiles y
Electromecanicas

Constructora Necso Sacyr Chile

Constructora Terminal Valle de
México, S.A. de C.V.

Depurar P1, S.A.

Auditoria Domicilio

w

m

Desarrollo De Energias Renovable

De Navarra, S.A.

Divinopolis Saneamento, S.A.

EMSERVA, S.A.

Energias Renovables Mediterrane
S.A

Energy Corp Hungary Kft
Edlicas Mare Nostrum S.L.
Edlico Alijar, S.A.

Eurovento. S.L.

Evacuacion Villanueva Del Rey,
S.L.

Explotaciones Eodlicas Sierra De
Utrera. S.L.

Ferrimaroc Agencias, S.L.

Ferrimaroc, S.A.

México
Hungria
Madrid
Madrid
Madrid

A Corufia
Australia

Australia
Australia

Australia

Canada

Brasil

Ibiza

Perl
Zaragoza
México
Chile
México
Zaragoza
Pamplona

Brasil

Malaga
Valencia
Hungria
Valencia
Cédiz

A Corufia
Sevilla

Madrid

Almeria

Marruecos

Actividad
principal

Ingenieria
Energia
Energia
Energia
Inmobiliaria
Energia

Energia

Energia
Energia
Energia

Explotacién
Concesién

Tratamiento
Agua

Tratamiento
Agua

Tratamiento
Agua

Concesion

Tratamiento
Agua

Construccion
Construccion

Tratamiento
Agua

Energia

Tratamiento
Agua

Tratamiento
Agua

Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos
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%
Particip.
Efectiva

65,00%
49,25%
50,00%
50,00%
22,00%

24,50%
50,00%

33,34%
33,34%

33,34%
50,00%

50,00%

50,00%

50,00%

16,60%

24,50%

50,00%

14,28%
50,00%
50,00%

15,00%

49,00%

50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
44,75%

25,00%

46,36%

46,36%

Titular de la Valor s/
participacion Libros
Subgrupo Acciona 1
Ingenieria
Subgrupo Energy Corp _
Hungary
Subgrupo
Biocombustibles o
Subgrupo
Biocombustibles ekl
Subgrupo Acciona
Inmobiliaria 202
Subgrupo Eurovento 1
Subgrupo Acciona _
Energia Global Australia
Subgrupo Cathedral
Rocks Holdings 2
Subgrupo Acciona
Energia Oceania L
Subgrupo Cathedral
Rocks Holdings 2 2
Subgrupo Acciona 1.062
Concesiones
Subgrupo Acciona Agua 5
Subgrupo Acciona Agua 1.082
Subgrupo Acciona Agua 6.364
Acciona 12.074
Subgrupo Aguas Hispanc 1
Mexicana
Subfrupo Acciona 7
Concesiones Chile
Subgrupo Acciona _
Construccion
Subgrupo Acciona Agua 1.035
Subgrypo Acciona 4.936
Energia
Subgrupo Acciona Agua 185
Subgrupo Acciona Agua 50
Servicios
Subgrypo Acciona 79.500
Energia
Subgrupo Acciona Edlica 1.475
Cesa
Subgrypo Acciona 4515
Energia
Subgrypo Acciona 2791
Energia
Subgrupo Tripower 1.966
Subgrupo Termosolar 1
Palma Saetilla
Subgrupo Cedlica 817
Subgrupo Cenargo Espal 14
Subgrupo Cenargo Espal 20



Sociedad

Firefly Investments 238
(Proprietary) Limited

Gran Hospital Can Misses, S.A.
Helena Water Finance Pty Ltd
Infraestructuras Radiales, S.A.
Infraestructuras Villanueva, S.L.

Interboya Press, S.A.

Lineas Eléctricas Asturianas. S.L.
Lineas Eléctricas Gallegas Il. S.L.
Lineas Eléctricas Gallegas Ill. S.L.
Lineas Eléctricas Gallegas. S.L.

Locubsa

Logiberica de Prensa y Servicios,
S.L.

Maple Concessions Canada Inc.

Mov-R H1 Szeleromu Megujulo
Energia Hasznosito Kft

Myah Typaza, Spa

Necsorgaz, S.L.

Auditoria Domicilio

m

Nexus Infrastructure Holdings Unit

Trust
NORDEX SE

Nova Darsena Deportiva De Bara,

S.A
Nuevo Hospital De Toledo, S.A.

Oakleaf Investment Holdings 86
(Proprietary) Limit

Operador Del Mercado Ibérico -
Polo Espafiol, S.A.

Operadora Can Misses S.L.

P2W Services Limited

Paramo De Los Angostillos, S.L.
Parque Eodlico A Runa. S.L.

Parque Eolico Adrano. S.L.

Parque Edlico Ameixenda Filgueir:
S.L.

Parque Eodlico Cinseiro. S.L.
Parque Eodlico Curras. S.L.
Parque Eodlico De Abara. S.L.

Parque Eodlico De Barbanza. S.L.

> >» » » > > O

Sudéafrica
Ibiza
Australia

Madrid

Madrid

Madrid

Asturias
Galicia
Galicia
Galicia

Andorra

Madrid

Canada

Hungria

Argelia
Madrid
Australia
Alemania
Madrid

Toledo

Sudéafrica

Madrid

Ibiza

Nueva
Zelanda

Palencia
A Corufia
A Corufia
A Coruia
Zamora
A Coruia
A Coruia

A Corufia

Actividad
principal

Energia

Concesién

Tratamiento
Agua

Concesion
Energia

Servicios
Logisticos

Energia
Energia
Energia
Energia

Construccion

Servicios
Logisticos

Sociedad de
Cartera

Energia

Tratamiento
Agua

Inmobiliaria
Concesion
Energia
Concesion

Concesién
Energia

Energia

Explotacién
Concesion

Conc
infraestructura:

Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia

Energia
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%
Particip.
Efectiva

45,00%
40,00%
25,05%
25,00%
40,53%

50,00%

50,00%
50,00%
50,00%
35,00%

48,89%

50,00%

10,00%

49,25%

25,50%

50,00%
20,00%
29,90%
50,00%

33,33%
50,00%
5,00%

40,00%

50,00%

50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%

12,50%

Titular de la
participacion

Subgrupo Acciona
Energia Global Sudafrica

Acciona

Subgrupo Acciona Agua
Internacional Australia

Acciona

Subgrupo Guadalaviar

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente

Subgrupo Eurovento
Subgrupo Eurovento
Subgrupo Eurovento

Subgrupo Eurovento

Subgrupo Acciona
Construccién

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente

Subgrupo Acciona
Concesiones

Subgrupo Energy Corp
Hungary

Subgrupo Algerian Water
Investment

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Subgrupo Acciona
Concesiones

Acciona

Acciona

Subgrupo Acciona
Concesiones

Subgrupo Acciona
Energia Global Sudafrica

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Servicios Hospitalarios

Subgrupo Acciona
Concesiones

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cedlica

Subgrupo Eurovento

Valor s/
Libros

2.148

7.995

28.773

30

26

30

179

1.159

6.858

14

5.830

753.942

3.726

6.684

1.583

281

1.920

7.068

7.429

6.648

505

1.885

1.663

450



Sociedad

Parque Eodlico De Bobia y San

Isidro. S.L.

Parque Eodlico De Deva. S.L.

Parque Eodlico De Tea. S.L.

Parque Eodlico Vicedo. S.L.

Parque Eodlico Virxe Do Monte. S.1

Parques Eodlicos De Buio. S.L.

Poligono Romica, S.A.

Port City Water Services Inc.

Reghion Agua S.C.A.R.L.

Residencial Maranta Dos S.A. de

C.V.
Rising Sun Energy, S.A.E.

S.C. Autovia De La Plata S.A.

S.C. Autovia Gerediaga Elorrio S./
S.C. Del Canal De Navarra, S.A.

S.C. Novo Hospital De Vigo S.A.

S.C. Puente Del Ebro, S.A.

Servicio De Tratamiento De Aguas

Ptar Caracol, S,A

Servicios Comunitarios De Molina

De Segura, S.A.

Sistemes Electrics Espluga, S.A.

Sociedad De Aguas Hispano

Mexicana S.A De C.V.

Sociedad Explotadora Autovia

Gerediaga - Elorrio S.L.

Sociedad Mixta Del Agua- Jaen,

S.A

Sociedad Operadora Novo Hospit:

De Vigo S.A.

Solena Group

Sunrise Energy, S.A.E.

Testa Residencial Socimi SA

Tranvias Urbanos De Zaragoza S.

Tuto Energy |, S.A.P.l. de C.V.

Tuto Energy li, S.A.P.l. de C.V.

Valdivia Energia Eoélica, S.A.

Vento Mareiro. S.L.

Auditoria Domicilio

Asturias

A Corufia

A Corufia

A Corufia

A Corufia

> >» » > >» >

A Corufia

Albacete

-- Canada

- Italia
México

-- Egipto

- Madrid

- Bilbao

-- Pamplona
- Pontevedre

- Aragon

O

México

m

Murcia

-- Barcelona

A México

Espafia

>

Jaén

Pontevedre

= EEUU

- Egipto

-- Madrid

- Zaragoza

-- México

-- México

A Sevilla

- A Corufia

Actividad
principal

Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Inmobiliaria

Tratamiento
Agua

Tratamiento
Agua

Inmobiliaria
Energia
Concesién
Concesion
Concesién
Concesion

Concesién

Tratamiento
Agua

Tratamiento
Agua

Energia

Tratamiento
Agua

Explotacién
Concesion

Tratamiento
Agua

Explotacién
Concesion

Servicios
Urbanos

Energia
Inmobiliaria

Explotacién
Concesion

Energia

Energia

Energia

Energia
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%
Particip.
Efectiva

50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%

50,00%

50,00%

50,00%

10,00%
38,00%
25,00%
22,80%
50,00%
43,33%

50,00%

48,98%

48,27%

50,00%

50,00%

28,70%

60,00%

43,33%

25,00%

38,00%

21,02%

15,00%

50,00%

50,00%

50,00%

24,50%

Titular de la
participacion

Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cedlica

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Subgrupo Acciona Agua

Subgrupo Acciona Agua
Servicios

Subgrupo Parque Reform

Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Acciona
Construccién
Subgrupo Acciona
Construccién

Acciona
Acciona

Acciona
Subgrupo Acciona Agua

Subgrupo Acciona Agua
Servicios

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona Agua

Subgrupo Acciona
Concesiones

Subgrupo Acciona Agua
Servicios

Subgrupo Acciona
Servicios Hospitalarios

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona Real
Estate

Subgrupo Acciona
Concesiones

Subgrupo Acciona
Energia Mexico Global

Subgrupo Acciona
Energia Mexico Global

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Eurovento

Valor s/
Libros

548

3.505

6.393

553

5.147

4.305

937

807

1.091

11.531

7.017

13.605

6.693

328

10.267

31

5.944

50

1.368

26

3.995

1.091

335.824

213

1.888

3.145



%

. o - Actividad . Titular de la Valor s/
Sociedad Auditoria  Domicilio gl Particip. SPENY: 3
principal Efectiva participacion Libros
Ventos e Terras Galegas Il. S.L. - Galicia Energia 50,00% Subgrupo Tripower 2
Ventos e Terras Galegas. S.L. - Galicia Energia 50,00% Subgrupo Tripower 90
VN ResiEnE el CURImElE, & A México Inmobiliaria 10,00% Subgrupo Parque Reforrn 298

De C.V.

(*) Sociedades que tienen sus cuentas anualesdaslipor: (A) KPMG; (B) PricewaterhouseCoopef3) Deloitte; (D) Ernst
& Young (E) Otros

- Pag.184



ANEXO IV

MODIFICACIONES EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION

Los cambios en el perimetro de consolidacion agtigjio 2017 han sido los siguientes:

Sociedad Domicilio Apﬁtr"\gﬁ)il? Modificacion c orl:AsitI(i)dd:ci 6n
Acciona Facility Services Poland Spdlka Z.0.0 Polonia LSJ(I’Ek:\;iI‘(]:iOOSS Alta Grupo
Acciona Geotech Holding Pty Ltd Australia Construccioén Alta Grupo
Geotech Holdco PTY LTD Australia Construccién Alta Grupo
Acciona Construction Holdings Pty Ltd Australia Construccioén Alta Grupo
Geotech Pty Ltd Australia Construccién Alta Grupo
Coleman Rail Pty Ltd Australia Construccién Alta Grupo
John Beever Pty Ltd Australia Construccién Alta Grupo
Geog Services Pty Ltd Australia Construccién Alta Grupo
Acciona Geotech Group Services Pty Ltd Australia Construccién Alta Grupo
Acciona Concesiones P2W investment limited Nueva Zelanda (E;)(()?]I(?éz%?]n Alta Asociadas
P2W Services Limited Nueva Zelanda (E:)éﬂlgéi%an Alta Asociadas
Acciona Construction USA Corp. EEUU Construccién Alta Grupo
Alsubh Solar Power, S.A.E. Egipto Energia Alta Asociadas
Vientos Bajo Hondo, S.A. Argentina Energia Alta Grupo
Vientos Bajo Hondo I, S.A. Argentina Energia Alta Grupo
Aista-Trans JV (PTY) LTD Sudafrica Ingenieria Alta Multigrupo
g'ci;].structora Terminal Valle de México, S.A. d¢ Mexico e Alta AeeEedks
Acciona Construccion Australia, Pty Ltd. Australia Construccién Alta Grupo
Acciona Financiacion Filiales Australia Pty Ltd Australia Financiera Alta Grupo
Acciona Wastewater Solutions GP Inc. Canada Z;ettgmiento Alta Asociadas
Acciona Construction Maroc, SARL Marruecos Construccién Alta Grupo
Palmas Wind, Llc EEUU Energia Alta Grupo
Civerzba ITG, S.L. Egipto Energia Alta Grupo
Efrato ITG, S.L. Egipto Energia Alta Grupo
Testa Residencial Socimi SA Espafia Inmobiliaria Alta Grupo
Acciona Suministradora México, S.R.L. de C.V México Energia Alta Grupo
Acciona Industrial Australia, Pty Ltd Australia Ingenieria Alta Grupo
Rising Sun Energy, S.A.E. Egipto Energia Alta Asociadas
Sunrise Energy, S.A.E. Egipto Energia Alta Asociadas
Acciona Agua Sardinia Infraestructure S.R.L. Italia IR Alta Asociadas

Agua
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Sociedad

Tlaui Aqua, S.A. de C.V.

Compaiiia de agua Calten, S.A.P.1. de C.V.

Acciona Construction Philippines Inc.

Combuslebor, S.L.

Logistica Del Transporte Slb, S.A.

Murfitrans, S.L.

Transportes Frigorificos Murcianos, S.L.

Grupo Transportes Frigorificos Murcianos, S.L

Frigorificos Caravaca, S.L.

Acciona Facility Services Belgique Sprl

Compafiia Urbanizada Del Coto, S.L.
Valgrand 6, S.A.

East West Connect Holding 3 Pty Limited
Acciona Solar Canarias, S.A.

Tripower Wind. B.V.

S.C. Acciona Concesiones Ruta 160

Corporacion Edlica Sora. S.A.

Ripley Windfarm JV

Autovia De Los Vifiedos

Acciones Urbanas, Servicios y Medio Ambiente

S.L.

Los cambios en el perimetro de consolidacion aegtigjio 2016 han sido los siguientes:

Sociedad

Acciona Agua & Sogex Llc

Acciona Agua Canada Inc.

Acciona Agua Internacional Inc.

Acciona Airpor Services Dusseldorf Gmbh

Acciona Airport Services Chile,Spa

Acciona Concesiones Australia Pty Limited
Acciona Financiacion De Filiales Chile Spa
Acciona Infrastructure New Zealand, Ltd
Acciona Ingenieria Colombia, S.A.S.

Acciona Saudi Arabia For Contracting Llc

Domicilio
México
México
Filipinas
Murcia
Murcia
Murcia
Murcia
Murcia
Murcia
Bélgica
Madrid
Madrid
Australia
Canarias
Holanda

Chile

Zaragoza

Canada

Toledo

Murcia

Domicilio
Omén
Canada
Canada
Alemania
Chile

Australia

Chile

Nueva Zelanda
Colombia

Arabia Saudi

Actividad
principal

Tratamiento
Agua

Tratamiento
Agua

Construccion

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Servicios
Urbanos

Inmobiliaria
Inmobiliaria
Concesion
Energia
Energia
Concesion

Energia

Energia

Concesion

Servicios
Urbanos

Actividad
principal

T