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(Junto con las cuentas anuales consolidadas e
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KPMG Auditores, S.L.
m Paseo de |la Castellana, 259C
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas
emitido por un Auditor Independiente

A los accicnistas de Acciona, S.A.

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Acciona, S.A. {la Sociedad dominante) v sus
sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre de
2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresocs v gastos reconocidos, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos
consolidados, correspondientes al gjercicio terminade en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consclidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2021, asi como de sus resultados v flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al gjercicio terminado en dicha fecha, de confermidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demés disposiciones del marco normativo
de informacién financiera gue resultan de aplicacion en Espana.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en relacidn con fa
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditeria de las cuentas anuales conscolidadas en
Espafa, segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, v en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, vy no
expresamos una opiniodn por separado sobre esas cuestiones.

Reconocimiento de ingresos de contratos de construccion de
infraestructuras y estimacion del margen

Véase Notas 4.2(0) y 27 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria

Cémo se abordd la cuestion en nuestra auditoria

Una parte relevante de los ingresos del Grupe
correspenden a contratos por servicios de
construcciéon en los que se reconocen los ingresos
por el método de grado de avance, lo que requiere
de estimaciones de aspectos comoe el margen de
cada uno de los contratos, los costes pendientes de
incurrir y la probabilidad de que se perciban ingresos
en relacién con importes en proceso de reclamacion,
negociacion o disputa con clientes, en su caso.

El reconocimiento de los ingresos y los resultados de
estos contratos requieren, por tanto, la aplicaciéon de
un elevado grado de juicio por parte de la direccién y
los administradores y un exhaustivo control de las
estimaciones realizadas vy de las desviaciones que se
puedan producir a lo largo de la duracién de los
mismos. Las estimaciones tienen en cuenta todos
los costes e ingresos directamente relacionados con
los contratos, incluyendo cualquier coste adicional al
inicialmente presupuestado, asi como el importe a
registrar, en su caso, como ingreso por conceptos
que se encuentren en proceso de reclamacion,
negociacion o disputa con clientes. A este respecto,
en cuanto a los ingreses correspondientes a
importes en procesc de reclamacion, negociacion o
disputa con clientes, el Grupo sigue el criterio de
reconocerlos por el impoerte que se considera
altamente probable que no vaya a sufrir una variacion
significativa cuando se resuelva la incertidumbre
inherente, bien porque existe una aprobacién por
parte del cliente o bien porque existen informes
técnicos y/o legales que asi los respaldan.

Debido a la incertidumbre asociada a las citadas
estimaciones y a que los cambios en las mismas
podrian dar lugar a diferencias materiales en los
ingresos registrados, se ha considerado una cuestién
clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron,
entre otros, los siguientes:

¢ Hemos llevado a cabo una evaluacién del disefic
e implementaciéon de los controles clave,
relacionados con el proceso de reconocimiento
de ingresos por el método de grado de avance y
con el proceso de control presupuestario, donde
hemos evaluado la metodologia utilizada en la
realizacion de los presupuestos de los contratos
y en el seguimiento de las hipdtesis
consideradas en los mismos.

s A partir de determinados criterios de seleccion
cuantitativos y cualitativos, hemos cobtenido una
muestra de contratos de construccion, sobre la
que hemos evaluado las estimaciones méas
significativas y complejas utilizadas per el Grupo
en el reconocimiento de ingresos, habiendo
obtenido documentacion soporte de dichas
estimaciones y de la evidencia de los juicios
realizados por la direccién y los administradores.

¢ Hemos realizado un analisis comparativo del
resultado de contratos finalizados en el gjercicio
con el resultado presupuestado, incluyendo la
evolucién historica y el control presupuestario
realizados por el Grupo, como parte de nuestra
evaluacion de la razonabilidad de las
estimaciones sobre contratos realizadas por la
direccion y los administradores.

¢ Hemos evaluado el juicio aplicade por la
direccion y los administradores y en general la
razonabilidad de la obra ejecutada pendiente de
certificar en proceso de reclamacion,
negociacion o disputa con el cliente reconocido
como ingreso al cierre del ejercicio, asi como
respecto del registro de las contraprestaciones
variables. A este respecto, hemos evaluado la
situacion de las negociaciones con los clientes
para los principales expedientes y comprobado




Reconocimiento de ingresos de contratos de construccion de

infraestructuras y estimacion del margen

Véase Notas 4.2(0) y 27 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria

la razonabilidad y consistencia de la
documentacion que sustenta su reconocimiento
contable, incluyendo, en su caso, los informes
téchicos y/o legales relacionados.

Hemos evaluado si las provisiones reconocidas
al cierre del ejercicio reflejan de manera
razonable las principales obligaciones y el nivel
de riesgo de los contratos, evaluando el juicio
realizado por la direccion y los administradores
en dichas estimaciones. A este respecto vy,
entre otros procedimientos, para una seleccion
de contratos, hemos analizado sus clausulas
clave e identificado mecanismos contractuales
relevantes, con el objetivo de evaluar si estas
cldusulas se han reflejado adecuadamente en
los importes reconocidos en las cuentas anuales
consolidadas.

Hemos evaluado si la informacién revelada en
las cuentas anuales consolidadas cumple con
los requerimientos del marco normativo de
informacion financiera aplicable al Grupo.




Recuperabilidad del Inmovilizado material de la division de Energia

Véase Notas 4.2 (F) y 5 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria

Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria

Al 31 de diciembre de 2021, el valor neto contable
del inmovilizado material de la division de Energia del
Grupo asciende a 7.465 millones de euros,
correspendiente principalmente a instalaciones de
generacion de energia edlica, solar fotovoltaica e
hidraulica ubicadas en diversas zonas geogréaficas
con diversos entornos regulatorios. A 31 de
diciembre de 2021, hay deterioros registrados por
importe de 623 millones de euros.

El Grupo evalua al cierre de cada ejercicio si se ha
producido algun indicador de deterioro o evidencia
de cambios en los hechos o circunstancias que
dieron origen a los deterioros registrados v, en su
caso, cambios en la regulacién u otros que pudieran
modificar las expectativas de flujos de caja futuros.

Como consecuencia de esta evaluacion, el Grupo ha
llevado a cabo estimaciones del importe recuperable
de determinados activos sin que se hayan puesto de
manifiesto diferencias respecto del valor neto
contable registrado.

El Grupo ha calculado el valor recuperable mediante
la aplicacion de técnicas de valoracidn que requieren
el ejercicio de juicio por parte de la direccion y los
administradores y el uso de asunciones e hipétesis.
Debide al elevado grado de juicio y a la incertidumbre
asociados a las citadas evaluaciones y estimaciones,
asi como la significatividad del valor contable del
inmovilizado material de la divisién de Energia, se ha
considerado su valoracion una cuestién clave de
nuestra auditoria.

Como parte de nuestros procedimientos de
auditoria, se incluyen, entre otros, los siguientes:

e Hemos obtenido un entendimiento de los
procesos seguidos por el Grupo para la evaluacion
e identificacion de indicios de deterioro y para la
estimacién del importe recuperable del
inmovilizado material de la divisién de Energia.
Adicionalmente, hemos evaluado el disefio e
implementacion de los controles clave
establecidos por el Grupo en relacién a dichos
procesos.

¢ Hemos evaluado la razonabilidad de la
metodologia e hipétesis utilizadas por el Grupo
para estimar el importe recuperable, con la
involucracién de nuestros especialistas en
valoracion. Asimismo, hemos evaluado la
sensibilidad del importe recuperable ante cambios
en las hipotesis clave con el objetivo de
determinar su potencial impacto en la valoracion.

e Asimismo, hemos evaluado si la informacién
revelada en las cuentas anuales consolidadas
cumple con los requerimientes del marco
normativo de informacion financiera aplicable.




Valoracion de la inversion en Nordex SE

Véase Notas 3.2 (f) y 10 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria

Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria

El Grupo mantiene una inversién en Nordex, SE,
sociedad cuyos titulos se encuentran admitidos a
cotizaciéon en determinadas bolsas de Alemania,
contabilizada por el método de la participacién por un
importe de 847 millones de euros al 31 de diciembre
de 2021 (747 millones de euros al 31 de diciembre
de 2020), para la que se han identificado indicios de
deterioro.

Al 31 diciembre de 2021, el Grupo ha estimado el
importe recuperable de su inversién en Nordex, SE
de acuerdo con estimaciones de su valor en uso
determinado a partir del valor actual de los flujos de
efectivo futuros esperados de dicha inversién, cuyo
resultade no ha determinado la necesidad de
registrar deterioro alguno sobre dicha inversion.

Existe un elevado grado de juicio y complejidad,
tanto en la determinacion de la existencia de indicios
de deterioro, como en la estimacién del valor en uso
de la inversion del Grupo en Nordex SE, que
contempla, entre otras cuestiones, proyecciones
financieras que requieren efectuar asunciones e
hip6tesis respecto de evoluciones
macroecondmicas, circunstancias internas de la
entidad vy de sus competidores, tipos de descuento y
crecimiento o la evolucién futura del negocio.

Cambiocs en las hipotesis clave consideradas por el
Grupo en la valeracion de Nordex SE, podrian
implicar medificaciones relevantes de su valor en
uso y por tanto de su valor contable al cierre del
ejercicio.

Debido a la incertidumbre y el juicio asociados a las
citadas estimaciones, asi como la significatividad del
valor contable de la inversién del Grupo en Nordex,
SE, hemos considerado su valoracién una cuestién
clave de nusestra auditoria.

Como parte de nuestros procedimientos de
auditoria, hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes:

e Hemos obtenido un entendimiento de los
procesos seguidos por el Grupo para la
identificacién de indicios de deterioroy la
estimacién del valor en uso, incluyendo la
realizacion de pruebas sobre el disefio e
implementacion de los controles clave
establecidos por el Grupo en relacién a dichos
procesos.

¢ Hemos evaluado la razonabilidad de la
metodologia e hipétesis utilizadas por el Grupo en
la estimacion del importe recuperable de la
inversion en Nordex SE, en colaboracion con
nuestros especialistas en valoracién de negocios.
En este sentido, hemos contrastado la
informacién contenida en el modelo de valoracion
con la informacién publicada por Nordex SE y con
estimaciones y perspectivas de la evolucion futura
de la industria a la que pertenece Nordex SE
procedentes de fuentes de informacion externas.
Adicionalmente, hemos evaluado las tasas de
crecimiento y tasas de descuento que han servido
de base para el célculo del importe recuperable,
asi como la sensibilidad del mencionado valor a
cambios en las hipotesis clave, con el objetivo de
determinar su potencial impacto en la valoracion.

o Finalmente, hemos evaluado si la informacion
revelada en las cuentas anuales consolidadas
cumple con los requerimientos del marco
normativo de informacién financiera aplicable.




Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion consoclidado del ejercicio 2021,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante vy no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestién
consolidado, de conformidad ceon lo exigide por la normativa reguladera de la actividad de auditoria
de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Unicamente que el estado de la informacién no financiera consclidado, determinada
informacién incluida en el Informe Anual de Gobierno Corporativo v el Informe Anual de
Remuneraciones de los Consejeros, a los que se refiere la Ley de Auditoria de Cuentas, se ha
facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Evaluar e informar scbre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de
gestion consclidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiente del Grupo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar & informar de si
el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestion consclidado son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién consolidade concuerda
con la de las cuentas anuales consclidadas del ejercicio 2021 v su contenido v presentacion son
conformes a la normativa que resulta de aplicaciéon.

Responsabilidad de los administradores y de la Comision de Auditoria y
Sostenibilidad en relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consoclidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera v de los resultades consolidados del Grupoe, de conformidad con las NIIF-UE v demas
disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, vy del
control internc que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
consoclidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consclidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento v utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
si los citados administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

La Comision de Auditoria v Sostenibilidad de la Sociedad deminante es responsable de la supervision
del proceso de elaboracién vy presentacion de las cuentas anuales consolidadas.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consclidadas en
sU conjunto estéan libres de incorreccidon material, debida a fraude o error, v emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccidon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error vy se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en
las cuentas anuales consclidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicic profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos vy valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefhamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos vy obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es més elevado gue en el caso de una incorreccidn material debida a error, yva
que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control internc del Grupo.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables vy la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principic contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas scbre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales consclidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, v si las cuentas anuales consolidadas representan
las transacciones vy hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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— Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinidn scbre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccidn, supervision y realizacion de
la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la Comisidn de Auditoria y Sostenibilidad de la Sociedad dominante en
relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificados v los hallazges significativos de la auditeria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno gque identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Comision de Auditoria v Sostenibilidad de la Sociedad dominante una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia v, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la Comision de Auditoria v
Sostenibilidad de la Sociedad deminante, determinamos las gue han sido de la mayor significatividad
en la auditoria de las cuentas anuales consoclidadas del periodo actual v que son, en consecuencia,
las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestién.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Formato electrénico unico europeo

Hemos examinado los archivos digitales del formato electrénico Unico europeo (FEUE) de Acciona,
S A v sociedades dependientes del ejercicio 2021 que comprenden el archivo XHTML en el que se
incluyen las cuentas anuales consclidadas del gjercicio v los ficheros XBRL con el etiquetado
realizado por la Sociedad dominante, que formaran parte del informe financiero anual.

Los administradores de Acciona, $.A. son responsables de presentar el informe financierc anual del
ejercicio 2021 de conformidad con los requerimientos de formato v marcado establecidos en el
Reglamento Delegado UE 2019/815, de 17 de diciembre de 2018, de la Comisién Europea {en
adelante Reglamento FEUE). A este respecto, han incorporado el Informe Anual de Gobierno
Corporativo y el Informe Anual sobre Remuneraciones de los Consejeros por referencia en el
informe de gestion consolidado.

Nuestra responsabilidad consiste en examinar los archivos digitales preparados por los
administradores de la Sociedad dominante, de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas en vigor en Espana. Dicha normativa exige gue planifiguemos y
ejecutemos nuestros procedimientos de auditoria con el fin de comprobar si el contenido de las
cuentas anuales consolidadas incluidas en los citados archivos digitales se corresponde
integramente con el de las cuentas anuales consclidadas que hemos auditado, v si el formato y
marcado de las mismas y de los archivos antes referidos se ha realizado en todos los aspectos
significativos, de conformidad con los requerimientos establecidos en el Reglamento FEUE.
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En nuestra opinién, los archivos digitales examinados se corresponden integramente con las cuentas
anuales consolidadas auditadas, v éstas se presentan vy han sido marcadas, en todos sus aspectos
significativos, de conformidad con los requerimientos establecidos en el Reglamento FEUE.

Informe adicional para la Comision de Auditoria y Sostenibilidad de la
Sociedad dominante

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicicnal
para la Comisién de Auditoria y Sostenibilidad de la Scciedad dominante de fecha 24 de febrero de
2022,

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2021 nos nombré como
auditores del Grupo por un pericdo de un afo, contado a partir del ejercicico finalizado &l 31 de
diciembre de 2020.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el periodo
de un afo y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida
desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C n° S0702

Este informe se
corresponde con el

: . . ) selflo distintivo n®
Barja Guinea Lopez 01/22/00080 emitido
24/02/2022 .
por el Instituto de

Censores Jurados de
Cuentas de Espana

Inscritoenel RO.A.C. n°16.210
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO DE LOS EJERCICIOS 2021 Y 2020 (Miles de euros)

ACTIVO Nota 31.12.2021 31.12.2020(*) |
Inmovilizado material 5 8.065.565 7.428.975
Inversiones inmobiliarias 6 140.994 45.442
Derechos de uso 7 527.587 496.832
Fondo de comercio 8 248.759 230.445
Otros activos intangibles 9 452.563 398.940
Activos financieros no corrientes 12 218.756 189.433
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion 10 1.324.602 1.226.986
Activos por impuestos diferidos 25 920.083 909.272
Otros activos no corrientes 13 468.283 393.422
ACTIVOS NO CORRIENTES 12.367.192 11.319.747
Existencias 14 1.210.344 1.229.836
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 16 2.731.486 2.252.206
Otros activos financieros corrientes 12 218.201 212,512
Activos por impuestos sobre las ganancias corrientes 25 89.719 78.209
Otros activos corrientes 25 364.368 248.759
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 17 2.317.978 2.407.158
Activos no corrientes mantenidos para la venta 15 303.474 458.204
ACTIVOS CORRIENTES 7.235.570 6.886.884
[TOTAL ACTIVO 19.602.762 18.206.631 |
|PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31.12.2021 31.12.2020(*) |
Capital 18.a) 54.857 54.857
Ganancias acumuladas 18.b) 4.577.467 3.750.057
Valores propios 18.c) (18.290) (22.049)
Diferencias de conversion 18.d) (302.310) (436.326)
Dividendo a cuenta - -
Patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos de p. neto de dominante 18 4.311.724 3.346.539
Intereses minoritarios 18.f) 1.245.607 364.848
PATRIMONIO NETO 5.557.331 3.711.387
Obligaciones y otros valores negociables 20 2.363.553 886.098
Deudas con entidades de crédito 20 2.072.818 3.985.234
Obligaciones por arrendamientos 7 429.867 419.889
Pasivos por impuestos diferidos 25 812.793 646.137
Provisiones 19 300.955 284.160
Otros pasivos no corrientes 23 1.151.122 931.333
PASIVOS NO CORRIENTES 7.131.108 7.152.851
Obligaciones y otros valores negociables 20 1.666.325 1.276.342
Deudas con entidades de crédito 20 280.377 710.688
Obligaciones por arrendamientos 7 67.582 74.260
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 24 3.148.163 2.953.049
Provisiones 28 316.750 307.527
Pasivos por impuestos sobre las ganancias corrientes 25 40.718 26.323
Otros pasivos corrientes 23 1.131.578 1.611.437
Pasivos asociados a activos mantenidos para la venta 15 262.830 382.767
PASIVOS CORRIENTES 6.914.323 7.342.393
|TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 19.602.762 18.206.631

(*) Informacion reexpresada

Las notas 1 a 37 descritas en la Memoria adjunta y los anexos forman parte integrante de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio 2021
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS 2021 Y 2020 (Miles de euros)

Nota 31.12.2021 31.12.2020(*)
Importe neto de la cifra de negocios 27 8.104.304 6.481.972
Otros ingresos 27 563.181 788.906
Variacion de existencias de productos terminados o en curso 14 110.202 193.557
Aprovisionamientos 28 (1.980.408) (2.216.122)
Gastos de personal 28 (1.787.448) (1.550.766)
Otros gastos de explotacion 28 (3.621.009) (2.646.962)
Dotacion a la amortizacion y variacion de provisiones 4,5,6,7,8,9,28 (714.137) (678.133)
Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado 28 67.246 179.927
Otras ganancias o pérdidas 28 (6.534) (9.258)
Resultado método de participacion - objeto analogo 10 94.098 82.241
RESULTADO DE EXPLOTACION 829.495 625.362
Ingresos financieros 30 54.635 36.852
Gastos financieros 30 (234.729) (254.166)
Diferencias de cambio 9.898 14.422
Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros a valor razonable 28 (3.278) 15.264
Resultado método de participacion - objeto no analogo 10 (81.271) 79.258
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 574.750 516.992
Gasto por impuesto sobre las ganancias 25 (170.605) (99.621)
RESULTADO DEL EJERCICIO DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 404.145 417.371
| Resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas - |
|RESULTADO DEL EJERCICIO 404.145 417.371|
| Resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas - |
| Intereses minoritarios 18 (72.097) (30.319)|
| RESULTADO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE 332.048 387.052|
|BENEFICIO BASICO POR ACCION ACTIV. CONTINUADAS (Euros) 33 6,08 7,10|
|BENEFICIO DILUIDO POR ACCION ACTIV. CONTINUADAS (Euros) 33 6,08 7,10|
|BENEFICIO BASICO POR ACCION (Euros) 33 6,08 7,10|
[BENEFICIO DILUIDO POR ACCION (Euros) 33 6,08 7,10|

(*) Informacion reexpresada

Las notas 1 a 37 descritas en la Memoria adjunta y los anexos forman parte integrante de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio 2021
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO CONSOLIDADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2021 Y 2020

(Miles de euros)

Nota 2021 2020*
A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 404.145 417.371
1. Resultado atribuido a la sociedad dominante 332.048 387.052
2. Intereses minoritarios 72.097 30.319
B) PARTIDAS QUE NO SERAN RECLASIFICADAS A LA CUENTA DE 650 (389)
PERDIDAS Y GANANCIAS
1. Por revalorizacion / (reversion de la revalorizacion) del inmovilizado material y de ) )
activos intangibles
2. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 19 867 (519)
3. Efecto impositivo (217) 130
C) PARTIDAS QUE PODRAN SER RECLASIFICADAS A LA CUENTA DE
PI)ERDIDAS Y C?ANANCIAS ek, (Peseh)
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto: 235.134 (327.668)
1. Por valoracién de instrumentos financieros: (38) (71)
a) Activos financieros a valor razonable 18 - -
b) Otros ingresos / (gastos) (38) (71)
2. Por coberturas de flujos de efectivo 22 84.940 (52.061)
3. Diferencias de conversion 171.457 (288.569)
4. Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -
5. Efecto impositivo (21.225) 13.033
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias: 46.050 32.344
1. Por valoracién de instrumentos financieros: - -
a) Activos financieros a valor razonable - -
b) Otros ingresos / (gastos) - -
2. Por coberturas de flujos de efectivo 22 61.400 38.745
3. Diferencias de conversion - 3.285
4. Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -
5. Efecto impositivo (15.350) (9.686)
TOTAL INGRESOS / (GASTOS) RECONOCIDOS (A+B+C) 685.979 121.658
a) Atribuidos a la sociedad dominante 578.280 125.650
b) Atribuidos a intereses minoritarios 107.699 (3.992)

(*) Informacion reexpresada

Las notas 1 a 37 descritas en la Memoria adjunta y los anexos forman parte integrante de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio 2021

Pag. 6




ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2021 (Miles de euros)

Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante

Fondos Propios

Prima de Al Resultado del Otros Total
emision, ones y ejercicio Ajustes por . .
Capital reservas y [FEEDE atribuido a la ISHERUTEI{ES cambio de JTIIBICSEE [PELIMED
dividendoa  Patrimonio entidad de patrimonio valor minoritarios neto
propias ] neto (nota 18)
cta dominante
Saldo inicial al 01.01.2021 54.857 3.519.749 (22.049) 387.052 - (593.070) 364.848 3.711.387
Ajuste por cambios de criterio ) : : ) ) : : )
contable
Ajuste por errores - - - - - - - -
Saldo inicial ajustado 54.857 3.519.749 (22.049) 387.052 - (593.070) 364.848 3.711.387
Total Ingresos/(gastos) - - - 332.048 - 246.232 107.699 685.979
;’r%';zg??gs con socios 0 . 383.504 (2.866) . . - 773393 1.154.121
Aumentos/(Reducciones) de ) } } ) ) } } )
capital
Conversion de pasivos ) } } ) ) } } )
financieros en patrimonio neto
Distribucién de dividendos - (213.941) - - - - (8.836) (222.777)
Operaciones con acciones o
participaciones en patrimonio - 1.840 (2.866) - - - - (1.026)
propias (netas)
Incrementos/(Reducciones) por
combinaciones de negocios . . . . . . 2.867 2.867
gg;?e‘zgﬁic'ones gon soctos 0 - 595.695 - - - - 779362 1.375.057
F?;{f};"oa;i'gﬂggfs de - 386.604 6.625 (387.052) - - (333) 5.844
Pagos t_Jasad_os en instrumentos ) 6.249 6.625 ) ) } } 12.874
de patrimonio
Tras_paso_s entre partidas de ) 387.052 } (387.052) ) } } )
patrimonio neto
Otras variaciones - (6.697) - - - - (333) (7.030)
Saldo final al 31.12.2021 54.857 4.289.947 (18.290) 332.048 - (346.838) 1.245.607 5.557.331

Las notas 1 a 37 descritas en la Memoria adjunta y los anexos forman parte integrante de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio 2021
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2020 (Miles de euros)

Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante

Fondos Propios

Prima de Al Resultado del Otros Total
emision, ones y ejercicio Ajustes por . .
Caital —— participen . & o ala Instrumentos e Intereses Patrimonio
P dividendoya patrimonio entidad de patrimonio oo v minoritarios neto
propias - neto (nota 18)
cta dominante
Saldo inicial al 01.01.2020* 54.857 3.374.965 (28.633) 351.678 - (331.668) 219.490 3.640.689
Ajuste por cambios de criterio
. gntablg - (64.862) - - - - (266) (65.128)
Ajuste por errores - - - - - - - -
aldo inicial ajustado H .310. b . - . b .575.
Saldo inicial aj d 54.857 3.310.103 28.633 351.678 331.668 219.224 3.575.561
;re"ctgégc‘?gg:“/ (gastos) ; ; ; 387.052 ; (261.402) (3.992) 121.658
;)r%';zg??gs con socios 0 . (145.465) 536 . . - 150.088 5.159
Aumentos/(Reducciones) de ) } } ) ) } } )
capital
Conversion de pasivos ) } } ) ) } } )
financieros en patrimonio neto
Distribucién de dividendos - (105.599) - - - - (10.290) (115.889)
Operaciones con acciones o
participaciones en patrimonio - 1.031 536 - - - 191.707 193.274
propias (netas)
Incrementos/(Reducciones) por ) : : ) ) : ®) ®)
combinaciones de negocios
;t(::?e?greiimones con socios 0 ) (40.897) } ) ) } (31.323) (72.220)
F?;{f};"oa;i':ﬂgges de - 355.111 6.048 (351.678) - - (472) 9.009
Pagos t_Jasad_os en instrumentos ) 2979 6.048 ) ) } } 9.027
de patrimonio
Tras_paso_s entre partidas de ) 351.678 } (351.678) ) } } )
patrimonio neto
Otras variaciones - 454 - - - - (472) (18)
Saldo final al 31.12.2020* 54.857 3.519.749 (22.049) 387.052 - (593.070) 364.848 3.711.387

(*) Informacion reexpresada

Las notas 1 a 37 descritas en la Memoria adjunta y los anexos forman parte integrante de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio 2021
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO DE LOS EJERCICIOS 2021 Y 2020 (Miles de euros)

Nota 2021 2020 (*)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 572.982 967.523
Resultado antes de impuestos de actividades continuadas 574.750 516.992
Ajustes al resultado: 716.820 393.585
Amortizacién del inmovilizado y variacion de provisiones y deterioros 5,6,7,8,9,14,28 715.417 554.013
Otros ajustes del resultado (netos) 10,27,28,30 1.403 (160.428)
Cambios en el capital corriente (340.418) 193.345
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: (378.170) (136.399)
Pagos de intereses 30 (205.647) (223.055)
Cobros de intereses 30 23.476 23.520
Cobros de dividendos 10 48.620 32.065
Cobros/(Pagos) por impuestos sobre beneficios 25 (82.025) (44.523)
Otros cobros/(pagos) de actividades de explotacion 13,23 (162.594) 75.594
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 5,6,8,11 (1.086.440) (511.302)
Pagos por inversiones: (1.027.470) (1.059.785)
Empresas del Grupo, asociadas y unidades de negocio (79.090) (154.047)
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias y financieras 5,6,9,12 (948.380) (905.738)
Cobros por desinversiones: 174.664 364.275
Empresas del Grupo, asociadas y unidades de negocio 92.616 324.008
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias y financieras 5,6,9,12 82.048 40.267
Otros flujos de efectivo de actividades de inversion: (233.634) 184.208
Otros cobros/(pagos) de actividades de inversién (233.634) 184.208
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 383.632 (157.499)
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio: 18 (1.027) -
Adquisicion (1.027) -
Enajenacion - -
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero: 20 (523.727) 98.215
Emision 4.107.016 2.279.596
Devolucién y amortizacién (4.630.743) (2.181.381)
Pagos de principal por arrendamientos operativos 7 (89.986) (81.242)
Pagos por dividendos y remun. de otros instrumentos de patrimonio 18 (222.776) (115.889)
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacién 1.221.148 (58.583)
Otros cobros/(pagos) de actividades de financiacion 12,23 1.221.148 (58.583)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 40.646 (40.179)
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (89.180) 258.543
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 17 2.407.158 2.148.615
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 17 2.317.978 2.407.158
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Caja y bancos 17 2.115.670 2.218.454
Otros activos financieros 17 202.308 188.704
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 2.317.978 2.407.158

(*) Informacion reexpresada

Las notas 1 a 37 descritas en la Memoria adjunta y los anexos forman parte integrante de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio 2021
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1.-

MEMORIA DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2021
DE ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Actividades del Grupo

Acciona, S.A. (en adelante, la “sociedad dominante” o la “Sociedad”) y sus sociedades filiales
integran el Grupo Acciona (en adelante, “Acciona” o el “Grupo”). Acciona, S.A. tiene su domicilio
social, fiscal y oficinas principales en Alcobendas (Madrid), Av. Europa, 18.

Las sociedades del Grupo Acciona participan en varios sectores de la actividad econdmica, entre los
que cabe destacar Energia e Infraestructuras. EI desglose completo de las actividades que conforman
el Grupo es el siguiente:

Energia: actividad que se instrumenta a través de la participacion mayoritaria en Corporacion
Acciona Energia Renovables, S.A. (CAER) abarcando la promocion de plantas de generacion
renovable, su construccidn, su operacion y mantenimiento y la venta de la energia producida.
Toda la generacion eléctrica de Acciona Energia es de origen renovable.

Infraestructuras: incluye las actividades de:

- Construccion: incluye la actividad de construccion de infraestructuras. Asimismo,
también incluye proyectos llave en mano (EPC) para la construccion de plantas de
generacion de energia y otras instalaciones.

- Agua: incluye las actividades de construccion de plantas desaladoras, de tratamiento de
agua y potabilizadoras, asi como la gestion del ciclo integral del agua, actividad que abarca
desde la captacion, potabilizacion incluyendo la desalinizacion, hasta la depuracion y
retorno al medio ambiente del agua. Asimismo, opera concesiones de servicios
relacionados con el ciclo integral del agua.

- Concesiones: incluye principalmente la actividad de explotacion de concesiones de
transporte y hospitales.

- Otras actividades de infraestructuras: incluye las actividades de Citizen Services y
Healthcare.

Otras actividades: incluye los negocios relativos a la gestion de fondos e intermediacion bursatil,
el negocio inmobiliario, fabricacion de vehiculos eléctricos, motosharing, participacion en la
asociada Nordex SE (fabricante de turbinas edlicas), interiorizacion artistica de museos y
prestacion de servicios tales como facility management y handling aeroportuario.

La memoria adjunta incluye en la nota 29 Informacion por segmentos informacion detallada sobre
los activos, pasivos y operaciones realizadas en cada una de las actividades que conforman el Grupo
Acciona. En el gjercicio 2021, se ha producido una leve reordenacién de algunas de las actividades
que estaban integradas dentro de la division de Infraestructuras asi como una adaptacion del segmento
Energia con ocasion del IPO de CAER (véase nota 29).

Los titulos de Acciona, S.A. se encuentran admitidos a cotizacion en la SIBE (Bolsas de Madrid,
Barcelona, Valencia y Bilbao).
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2.- Marco reqgulatorio de la division de energia

Esparia

Con fecha 12 de julio de 2013 se publico el Real Decreto-ley 9/2013, por el que se adoptan medidas
urgentes para garantizar la estabilidad financiera del sistema eléctrico. Este RDL introdujo cambios
sustanciales en el marco juridico y economico aplicable y derogd, entre otros, el Real Decreto
661/2007, de 25 de mayo, y el Real Decreto 6/2009, de 30 de abril, a los que estaban acogidas, en
cuanto a marco retributivo de apoyo a las energias renovables se refiere, la mayor parte de las
instalaciones de produccién eléctrica del subgrupo Corporacion Acciona Energias Renovables
(CAER) ubicadas en Esparia.

Este marco regulatorio establecio que, adicionalmente a la retribucion por la venta de la energia
generada valorada al precio del mercado, las instalaciones podran percibir una retribucién especifica
compuesta por un término por unidad de potencia instalada (retribucion a la inversion), que cubra,
cuando proceda, los costes de inversion de una instalacion tipo que no pueden ser recuperados por la
venta de la energia y un término a la operacion (retribucién a la operacion) que cubra, en su caso, la
diferencia entre los costes de explotacion y los ingresos por la participacion en el mercado de dicha
instalacion tipo.

Para el célculo de dicha retribucidn especifica se consideraran, para una instalacion tipo, a lo largo
de su vida util regulatoria y en referencia a la actividad realizada por una empresa eficiente y bien
gestionada:

a) Los ingresos estandar por la venta de la energia generada valorada al precio del mercado de
produccion.

b) Los costes estandar de explotacion.
c) El valor estandar de la inversion inicial denominado valor neto actualizado o VNA.

Con estos pardmetros, se pretende alcanzar el nivel minimo necesario para cubrir los costes que
permitan competir a las instalaciones en nivel de igualdad con el resto de tecnologias en el mercado
y que posibiliten obtener una rentabilidad razonable. Dicha rentabilidad razonable tendria como
referencia, antes de impuestos, el rendimiento medio en el mercado secundario de las Obligaciones
del Estado a diez afios aplicando el diferencial adecuado. La disposicion adicional primera del Real
Decreto-ley 9/2013 fij6 el diferencial adecuado para aquellas instalaciones acogidas al régimen
econémico primado en 300 puntos basicos, todo ello, sin perjuicio de una posible revision cada seis
afios. Para el primer semiperiodo regulatorio (2014-2019) la rentabilidad razonable establecida fue
de un 7,398%.

En diciembre de 2013 se publicé la Ley 24/2013, que sustituye a la Ley 54/1997 del Sector Eléctrico,
y que da marco a la nueva situacion, haciendo desaparecer la figura de régimen especial y apareciendo
la de retribucion especifica, estableciendo el criterio para la definicién de la rentabilidad razonable
de las instalaciones.

El 10 de junio de 2014 se publicé el Real Decreto 413/2014, de 6 de junio por el que se regula la
actividad de produccion de energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovable, cogeneracion y
residuos. Como desarrollo del mismo, el 20 de junio de 2014 se emitid, publicandose el 29 de junio
de 2014 en el BOE, la Orden definitiva IET 1045/2014 que contiene los parametros retributivos
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finales aplicables a todas las instalaciones renovables, tanto existentes como futuras. EI nuevo modelo
resultante define la retribucion de los activos aplicable desde el 14 de julio de 2013, como
consecuencia del RD-L 9/2013.

Segun lo establecido en el Real Decreto 413/2014, al finalizar cada periodo regulatorio, que tendra
una duracién de seis afos, se podran revisar los parametros retributivos de las instalaciones tipo,
excepto la vida util regulatoria y el valor estandar de la inversion inicial (valor neto actualizado o
VNA), mientras que al finalizar cada semiperiodo regulatorio, que tendra una duracion de tres afios,
se revisaran para el resto del periodo regulatorio las estimaciones de ingresos por la venta de la energia
respecto a la retribucion especifica de las instalaciones renovables.

Una vez determinados los importes correspondientes al VNA inicial y el resto de parametros a los
que se hace referencia en el RD se procedio al calculo de la retribucion a la inversion de acuerdo con
la metodologia que se contempla en el Anexo V11 del RD que tiene por objetivo calcular el importe
de la compensacion a recibir por la instalacion tipo de forma que los flujos a percibir por el titular de
la instalacién, descontados a la tasa de rentabilidad aplicable, fuese equivalente al VNA al inicio del
semiperiodo.

Con objeto de reducir la incertidumbre sobre la estimacion del precio de la energia en el mercado que
se aplica en el célculo de los parametros retributivos, y que afecta directamente a la retribucion
obtenida por la instalacion por la venta de la energia que genera, se definen limites superiores e
inferiores a dicha estimacion. Cuando el precio medio anual del mercado diario e intradiario se situe
fuera de dichos limites, se genera, en computo anual, un saldo positivo o negativo, que se denominara
valor de ajuste por desviaciones en el precio del mercado, y que se repercutird al VNA al final de
cada semiperiodo regulatorio.

Una vez que las instalaciones superen la vida util regulatoria dejaran de percibir la retribucion a la
inversion y la retribucién a la operacion. Asimismo, las instalaciones que, aun estando dentro de su
vida util regulatoria, hubieran alcanzado el nivel de rentabilidad razonable, tendran una retribucion a
la inversién igual a cero.

El principio de rentabilidad razonable contenido en el RD se plantea con un objetivo de minimos
(floor) de forma que no se contempla en el mismo ninguna obligacion de devoluciéon de las
compensaciones recibidas en el caso en el que la rentabilidad obtenida por el titular de la instalacion
supere la rentabilidad objetivo, con la excepcion de dos supuestos concretos:

a) En el altimo semiperiodo en el que la instalacion tipo alcanza el final de su vida regulatoria.
b) Si se produjera la salida del régimen retributivo antes de finalizar la vida regulatoria de una
instalacion.

En estos casos, el importe maximo de la devolucidn seria el correspondiente a los saldos de ajustes
negativos netos que se generarian durante el semiperiodo en que tuvieran lugar cualquiera de los dos
supuestos mencionados. Los ajustes por desviaciones negativas producidas con anterioridad al inicio
del semiperiodo regulatorio anterior han supuesto una minoracion del VNA por lo que determinaran
la existencia de menores compensaciones futuras (o incluso la no percepcion de retribucion a la
inversion si dicho VNA hubiese devenido cero) sin que el titular de la instalacion se encuentre
obligado a su devolucion.

1 Metodologia para el calculo del valor neto del activo y del coeficiente de ajuste de las instalaciones tipo asociadas a las
instalaciones a las que se otorgue el régimen retributivo especifico de acuerdo con el articulo 12.
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En diciembre de 2016, el Ministro de Energia, Turismo y Agenda Digital remitié a la CNMC la
Propuesta de orden por la que se actualizaban los parametros retributivos de las instalaciones
renovables, cogeneracion y residuos para el semiperiodo regulatorio siguiente, 2017-2019. Dicha
propuesta reviso a la baja la proyeccion de pool para ese semiperiodo e incluyo los valores de ajuste
por desviaciones en el precio del mercado de los afios anteriores, que se compensan durante el resto
de la vida til de las instalaciones que proceda. Con fecha 22 de febrero de 2017 se publicé la Orden
ETU/130/2017, de 17 de febrero, por la que se establecian los parametros retributivos definitivos de
las instalaciones tipo aplicables a determinadas instalaciones de produccion de energia eléctrica a
partir de fuentes de energia renovables, cogeneracion y residuos, a efectos de su aplicacion al
semiperiodo regulatorio que tiene su inicio el 1 de enero de 2017.

La principal novedad de 2019 fue la aprobacion del Real Decreto ley 17/2019 de 22 de noviembre,
por el que se adoptan medidas urgentes necesarias para la adaptacion de parametros retributivos que
afectan al sistema eléctrico y por el que se dio respuesta al proceso de cese de actividad de centrales
térmicas. Los principales puntos que afectaban al subgrupo Corporacién Acciona Energias
Renovables eran:

a) Se actualiz6 el valor de la rentabilidad razonable aplicable para el periodo 2020-2025
(incluido) al regimen retributivo especifico (7,09%).

b) A los titulares de las instalaciones con retribucion primada en el momento del recorte de 2013,
se les permite mantener hasta 2031 la tasa de rentabilidad fijada en el primer periodo
regulatorio (7,398%), condicionado a la renuncia a la continuacion o inicio de nuevos
procesos judiciales o arbitrales, asi como a toda posible indemnizacion derivada de los
mismos.

c) Se ampliaba el plazo de aprobacion de la Orden de parametros hasta el 29 de febrero 2020.

Esta nueva normativa permite al subgrupo CAER mantener el valor de la rentabilidad razonable hasta
el afio 2031 para las instalaciones de su propiedad en Espafia a las que resulta de aplicacion este
régimen retributivo.

El 31 de diciembre de 2019 significé el final del primer periodo regulatorio. Asi, el 28 de febrero de
2020, se publico la Orden TED/171/2020 por la que se actualizan los parametros retributivos de las
instalaciones tipo aplicables a determinadas instalaciones de produccion de energia eléctrica a partir
de fuentes de energia renovables, cogeneracion y residuos, a efectos de su aplicacion al siguiente
semiperiodo regulatorio (2020-2022) y que tiene caracter retroactivo estableciendo su inicio el 1 de
enero de 2020.

A lo largo del ejercicio 2021, con objeto de atenuar los efectos adversos de la escalada de precios
ocurrida en el mercado mayorista en el ultimo cuatrimestre, el Gobierno ha introducido varias
medidas de manera consecutiva. Asi el 14 de septiembre de este afio se publico el RDL 17/2021 de
medidas urgentes para mitigar el impacto de la escalada de precios del gas natural en los mercados
minoristas de gas y electricidad. A través de esta normativa, se establece una minoracion de la
retribucién de las instalaciones inframarginales no emisoras, calculada sobre el diferencial entre el
precio medio del gas natural en el mes considerado y un valor de referencia, fijado en 20 €/ MWh
aplicable desde su entrada en vigor hasta el 31 de marzo de 2022. De esta minoracién quedan
excluidas las instalaciones en territorios no peninsulares, las incluidas en un marco retributivo
regulado (retribucion especifica y REER) y las de potencia neta inferior a 10 MW. Adicionalmente
incluye ciertas medidas de proteccién al consumidor.
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Posteriormente, el 26 de octubre de 2021, entra en vigor el RDL 23/2021, de medidas urgentes en
materia de energia para la proteccion de los consumidores y la introduccion de transparencia en los
mercados mayorista y minorista de electricidad y gas natural. Esta norma, ademas de extender y
ampliar las medidas de proteccién al consumidor, precisa el &mbito de aplicacion del mecanismo de
minoracion del exceso de retribucion del mercado eléctrico causado por el elevado precio del gas
natural, regulado en el anterior RDL 17/2021 y por la cual se establece que la minoracién no es de
aplicacion a la energia producida que se encuentre cubierta por algun instrumento de contratacion a
plazo, cuando el precio de cobertura sea fijo, y siempre que el contrato haya sido firmado con
anterioridad a la entrada en vigor del RDL 17/2021, o posterior, pero con un periodo de cobertura
superior a un afio. Con el objetivo de supervisar estos mecanismos empresariales, incorpora elementos
necesarios para acreditar la existencia de dichos contratos a plazo, que justifiquen la exclusion del
mecanismo de minoracidn. Esta informacion ha de ser remitida a la CNMC con periodicidad mensual.

El impacto de esta nueva normativa establecida en 2021 ha tenido un impacto muy limitado en las
instalaciones del subgrupo por cuanto la préactica totalidad de la energia que estaria sujeta a esta
minoracion ya se encontraba cubierta en los mercados a plazo de forma previa a la entrada en vigor
de la misma.

Adicionalmente a la normativa anteriormente mencionada, es de aplicacion a las instalaciones del
subgrupo la Ley 15/2012 de medidas fiscales para la sostenibilidad energética, que afecta desde el
afio 2013 a todas las instalaciones de produccion de energia eléctrica en Espafia. En lo que a las
instalaciones del subgrupo Corporacion Acciona Energias Renovables se refiere, todas ellas quedaron
sujetas al impuesto sobre el valor de la energia eléctrica, que supone un gravamen del 7% sobre los
ingresos por venta de energia. Por otro lado, adicionalmente, dicha Ley establecio un canon por la
utilizacion de las aguas continentales para la produccion de energia eléctrica. Dicho canon supuso
gravar un 22% el valor econémico de la energia eléctrica producida, existiendo una reduccion del
90% del impuesto para las instalaciones de menos de 50 MW de potencia y las centrales de bombeo.

Con fecha 10 de junio de 2017 se publicé en el BOE el Real Decreto-ley 10/2017, de 9 de junio, por
el que se adoptan medidas urgentes para paliar los efectos producidos por la sequia en determinadas
cuencas hidrogréficas y se modifica el texto refundido de la Ley de Aguas, aprobado por Real Decreto
Legislativo 1/2001, de 20 de julio, que, entre otras medidas, modifica el canon por la utilizacion de
las aguas continentales para la produccion de energia eléctrica que se establecio en la Ley 15/2012.
El nuevo canon, de aplicacion a partir del 10 de junio de 2017, grava con un 25,5% el valor economico
de la energia eléctrica producida, existiendo una reduccion del 92% del impuesto para las
instalaciones de menos de 50 MW de potencia y de un 90% del impuesto para las centrales de
bombeo.

En 2021, el Tribunal Supremo declar6 la nulidad de determinadas disposiciones del Real Decreto
198/2015, emitido al amparo de la Ley 15/2012, que extendian retroactivamente la aplicacion del
canon de utilizacion de aguas continentales a los ejercicios 2013 y 2014 y declar6 que sobre los
ejercicios 2015 a 2020, no procedia la liquidacion del canon en los casos en los que no se hubiera
llevado a cabo la previa revision de la concesién administrativa para el uso del agua con fines
hidroeléctricos. Dicho pronunciamiento ha supuesto el reconocimiento del derecho de cobro de las
cantidades indebidamente ingresadas, con los correspondientes intereses de demora, a los operadores
afectados.

En octubre de 2018 se publicé en el BOE el Real Decreto-ley 15/2018, de 5 de octubre, de medidas
urgentes para la transicion energética y la proteccion de los consumidores, que recoge la “suspension”
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temporal del Impuesto sobre el valor de la produccion de energia eléctrica durante el ultimo trimestre
de 2018 y el primero de 2019. Para subgrupo Corporacion Acciona Energia Renovable se tradujo en
un menor gravamen de en torno a 22 millones de euros. Finalmente, el 22 de julio de 2020, el
Ministerio de Transicion Ecolégica y el Reto Demografico publicé en el BOE la Orden
TED/668/2020 en la que, entre otras normas, se establecia el procedimiento de devolucion del importe
suspendido por el Impuesto sobre el Valor de la Produccion de Energia Eléctrica (IPVEE) para
aquellas instalaciones con retribucion especifica a través de su incorporacion a las liquidaciones del
impuesto en el Gltimo trimestre de 2020 de cada una de las sociedades afectas de forma que, a 31
diciembre de 2020, no queda ningun importe pendiente de devolucion, por este concepto.

El 21 de diciembre de 2021 se introduce el RDL 29/2021, por el que se adoptan medidas urgentes en
el ambito energético para el fomento de la movilidad eléctrica, el autoconsumo y el despliegue de
energias renovables. Este Real Decreto Ley prorroga, hasta el 30 de abril de 2022, una serie de
medidas fiscales establecidas en el RDL 12/2021 y en el RDL 17/2021 (tipo reducido del 10% de
IVA e Impuesto Especial sobre la Electricidad al 0,5% y los descuentos del bono social eléctrico
fundamentalmente), y establece finalmente una suspension temporal del Impuesto sobre el Valor de
la Produccion de Energia Eléctrica (IPVEE) entre el 1 de julio de 2021 y el 31 de marzo de 2022,
aplicando los mismos mecanismos que los que se establecieron en su dia para la suspension
anteriormente comentada. EI impacto de esta nueva suspension para el subgrupo ha supuesto un
menor gravamen en el ejercicio 2021 por importe de 20,5 millones de euros y el correspondiente a
2022 dependera de los ingresos que se obtengan a lo largo de los tres primeros meses de ese afio.

La préctica totalidad de las instalaciones propiedad de las sociedades pertenecientes al subgrupo
Corporacion Acciona Energias Renovables y que operan en el mercado espafiol, lo hacen libremente
en el mercado vendiendo la energia al “pool” a traves de la sociedad Acciona Green Energy
Development, S.L., sociedad perteneciente al subgrupo CAER Yy que actla Unicamente a efectos de
intermediacion.

En el afio 2015 se publico la Resolucion de 18 de diciembre de 2015, de la Secretaria de Estado de
Energia, por la que se establecen los criterios para participar en los servicios de ajuste del sistema 'y
se aprueban determinados procedimientos de pruebas y procedimientos de operacion para su
adaptacion al Real Decreto 413/2014, de 6 de junio, por el que se regula la actividad de produccion
de energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovable, cogeneracion y residuos. Dicha
resolucion ha sido de aplicacién a partir del 10 de febrero de 2016 y permite participar en los servicios
de ajuste del sistema, percibiendo los correspondientes ingresos, a las instalaciones renovables
consideradas aptas y que superen las pruebas de habilitacion establecidas para cada uno de estos
Servicios.

Desde dicha fecha, Corporacion Acciona Energias Renovables participa en el mercado de
restricciones técnicas con todos sus activos renovables. Ademas, en 2016 comenzd a participar en los
mercados de regulacion terciaria y de gestion de desvios, con un total de 3.372 MW eolicos
habilitados por Red Eléctrica de Espafia (REE).

En noviembre de 2019 se publicé la Circular 4/2019, por la que se modifica la metodologia de
retribucion del operador del sistema eléctrico, asi como los precios a repercutir a los agentes para su
financiacion. Para el subgrupo, esta nueva metodologia supuso una reduccion de ingresos de en torno
a 1,3 millones de euros anuales.

Con fecha 23 de noviembre de 2017 se publica en el BOE la Orden ETU/1133/2017, de 21 de
noviembre, por la que se modifica la Orden IET/2013/2013, de 31 de octubre, por la que se regula el
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mecanismo competitivo de asignacion del servicio de gestion de la demanda de interrumpibilidad, a
efectos de su aplicacion en el afio 2018. Esta Orden modifica a su vez el servicio de disponibilidad,
reduciendo el periodo de aplicacion al primer semestre de 2018 y excluyendo a todas las instalaciones
hidraulicas de su ambito de aplicacion. Adicionalmente, la Orden TEC/1366/2018, de 20 de
diciembre, por la que se establecen los peajes de acceso de energia eléctrica para 2019, deroga
parcialmente la normativa por la que se regula el servicio de disponibilidad, suprimiendo este servicio
de 2019 en adelante.

Con fecha 24 de enero de 2020, la CNMC publica la Circular 3/2020, por la que se establece la
metodologia para el calculo de los peajes de transporte y distribucion de electricidad, y se elimina el
peaje a la generacion establecido hasta ese momento es 0,5 € MWh. El impacto para el subgrupo
supone un menor coste anual estimado de aproximadamente 6,5 millones de euros.

Con motivo de la pandemia por COVID-19 y exclusivamente en el contexto del estado de alarma, en
abril de 2020 se publica el Real Decreto-ley 11/2020, de 31 de marzo, por el que se adoptan medidas
urgentes complementarias en el ambito social y econémico para hacer frente al COVID-19, que
habilita mecanismos de flexibilizacion en materia de suministros para PYMEs y autonomos. Los
impactos derivados de estas medidas han impactado en el subgrupo de forma muy limitada,
fundamentalmente en el negocio de comercializacion por la suspension temporal de algunos contratos
de suministro y el aplazamiento temporal del pago de la factura de electricidad.

Posteriormente, en junio de 2020 se publica el Real Decreto-ley 23/2020, de 23 de junio, por el que
se aprueban medidas en materia de energia y en otros ambitos para la reactivacion economica, tras la
pandemia del COVID-19. Uno de los puntos mas relevante recogido en esta normativa es el impulso
que se le quiere dar a las energias renovables, sentando las bases de un nuevo marco retributivo para
la futura capacidad instalada mediante mecanismos de concurrencia competitiva, que convivira con
el actual regimen retributivo especifico y que gradualmente ira desapareciendo con la finalizacion de
la vida regulatoria establecida para los MW instalados con derecho a esta retribucion.

El final del afio 2020 queda marcado por la aprobacion de la normativa de desarrollo del Real Decreto-
Ley 23/2020. Asi, en noviembre de ese afio se publica el Real Decreto 960/2020, por el que se regula
el régimen juridico y econdémico de energias renovables para instalaciones de produccion de energia
eléctrica, basado en el reconocimiento a largo plazo de un precio por la energia. En diciembre se
publica la Orden TED/1161/2020, de 4 de diciembre, por la que se regula el primer mecanismo de
subasta para el otorgamiento del régimen econémico de energias renovables y se establece el
calendario indicativo para el periodo 2020-2025. Para 2020 se fija un objetivo minimo de 3.000 MW.

La convocatoria de la primera subasta para el otorgamiento del régimen econdémico de energias
renovables al amparo de lo dispuesto en esta Orden, con los detalles especificos de la misma, se
recoge en la Resolucién de 10 de diciembre de 2020, de la Secretaria de Estado de Energia. Esta
primera subasta se celebro el 26 de enero de 2021 para un cupo de 3.000 MW renovables, con dos
reservas minimas de al menos 1.000 MW edlicos y 1.000 MW solar fotovoltaica y para el que el
subgrupo Corporacion Acciona Energia Renovables presentd un total de 329,5 MW nominales
atribuibles, 79,5 e6licos y 250 solar fotovoltaicos.

El 28 de enero de 2021 se publicé en el BOE la Resolucién de 26 de enero de 2021, de la Direccion
General de Politica Energética y Minas, por la que se resuelve la primera subasta celebrada para el
otorgamiento del régimen econdmico de energias renovables al amparo de lo dispuesto en la Orden
TED/1161/2020, de 4 de diciembre, por la cual le fueron adjudicados a diversas sociedades del
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subgrupo 106,6 MW solar fotovoltaicos nominales atribuibles que el subgrupo incorporara a la cartera
de proyectos para su construccién y posterior operacion para los afios venideros.

Con fecha 9 de septiembre de 2021, se publicé en el BOE la Resolucidn, de 8 de septiembre de 2021,
de la Secretaria de Estado de Energia, por la que se convoca la segunda subasta para el otorgamiento
del régimen econémico de energias renovables al amparo de los dispuesto en la Orden
TED/1161/2020, por un total de 3.300 MW. EIl subgrupo no participd en esta subasta.

El 30 de diciembre de 2021, se abrid consulta publica en relacion con la propuesta de Resolucién de
la Secretaria de Estado de Energia, por la que se convoca la tercera subasta para el otorgamiento del
régimen econdmico de energias renovables, por un total de 500 MW, que tendra lugar el 6 de abril
de 2022.

El RDL 29/2021, comentado anteriormente, aparte de incorporar las medidas fiscales comentadas,
incluye medidas para fomentar el autoconsumo y el despliegue de puntos de recarga eléctrica, y
adquiere relevancia en relacion con el desarrollo de proyectos renovables, ya que evita la caducidad
inminente de permisos de acceso y conexion de un gran volumen de proyectos, muchos de ellos
maduros, retrasados en su mayor parte por bloqueo en las diferentes Administraciones. Para ello,
modifica el RDL 23/2020, de 23 de junio, en lo relativo al cumplimiento de hitos administrativos
requeridos para mantener el permiso de acceso y conexion. Retrasa nueve meses los hitos
intermedios, siendo el correspondiente a la obtencion de la Declaracion de Impacto Ambiental
favorable, el mas cercano en el tiempo. Esta medida viene acompafiada por una ventana de salida de
un mes para los proyectos con permiso de acceso concedido antes de la entrada en vigor del RDL,
que podran renunciar a ellos recuperando las garantias econdémicas presentadas en el proceso de
acceso y conexion.

Por ultimo, es relevante comentar que, tras la reunion del Consejo de Ministros del 1 de junio de
2021, el Gobierno lanz6 un proceso de consultas publicas sobre un borrador de anteproyecto que
modifica la normativa del mercado eléctrico para limitar la reciente subida de precios de la
electricidad. Dicho proceso se ha traducido en un Proyecto de Ley, actualmente en tramitacion en el
Congreso por el que, entre otras medidas, se pretende actuar sobre la retribucion del CO2 no emitido
del mercado eléctrico y que se prevé que entre en funcionamiento en el segundo semestre de 2022.

Su objetivo es regular un mecanismo para minorar la retribucion de las centrales inframarginales y
no emisoras de CO» que fueron puestas en servicio con anterioridad al afio 2003, las cuales perciben
de manera recurrente el precio de casacion del mercado que, cuando es fijado por centrales emisoras
de COg, lleva incorporado el coste de los derechos de emisién del CO2 y que no es soportado por
dichas centrales inframarginales no emisoras. La minoracion se fija sobre el diferencial entre el precio
medio de la tonelada equivalente de CO> del mes considerado y un valor de referencia, fijado en 20,67
€ por tonelada de CO..

A la fecha de emision de las presentes cuentas anuales consolidadas no es posible anticipar cuando
se aprobara este Proyecto y en qué forma. El subgrupo, en base al analisis realizado sobre el potencial
efecto en la recuperabilidad de activos que pudiera representar, con la informacion disponible a la
fecha de las presentes cuentas anuales consolidadas y considerando la incertidumbre actual sobre su
aprobacidn definitiva y la forma en la que se hard, considera que no existen indicios materiales de
deterioro en la valoracion de activos del subgrupo en las condiciones actuales. No obstante, futuras
modificaciones que se pudieran producir en su proceso de tramitacion y de aprobacion definitiva
podrian afectar al negocio futuro del subgrupo y por tanto a la recuperabilidad de los activos
afectados.
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Estados Unidos

El Renewable Portfolio Standard (RPS) es una politica de mercado establecida libremente por algunos
estados que obliga a que una proporcion minima del suministro de electricidad provenga de energias
renovables. Los porcentajes varian entre estados, estando la mayoria entre el 20 y el 30% del
suministro en los afios 2020 a 2025. La puesta en practica se suele hacer con los Renewable Energy
Credits (RECs), un sistema de certificados negociables que verifican que un kWh de electricidad haya
sido generado por una fuente renovable. Al final de un afo, los generadores de electricidad deben
tener suficientes certificados para cubrir su cuota anual, imponiéndose sanciones en caso de
incumplimiento.

Los Production Tax Credit (PTCs) conceden a la electricidad generada una deduccién fiscal durante
los 10 primeros afios de operaciéon de un importe por MWh ajustado anualmente en base al IPC
(regulado en la “Energy Policy Act”).

En el afio 2005, el Congreso establecid un crédito fiscal a la inversion del 30% Investment Tax Credit
(ITC) aplicable inicialmente a proyectos de energia solar, aunque posteriormente se daria acceso al
resto de tecnologias con la emisién del Bipartisan Budget Act de 2018.

En el afio 2009, se aprobo una Ley por la que las empresas que podian acceder al régimen de PTC
pudieran recibir a cambio ITC o, alternativamente, recibir un pago equivalente al 30% de la inversion.

Estos incentivos fiscales han necesitado siempre una renovacién anual, con la incertidumbre asociada,
pero en diciembre de 2015 se aprobd una extension de PTC e ITC a largo plazo, tanto para la energia
eblica como para la solar fotovoltaica, con una disminucion gradual del incentivo. En edlica, que
tenia la opcion de elegir la compensacion a través de PTC o de ITC, el PTC disminuye un 20% cada
afio hasta 2020, que termina con un 0% de incentivo y, de la misma manera, el ITC también se reduce
progresivamente hasta eliminarse en 2020. En solar fotovoltaico, en cambio, se sigue manteniendo
un 30% del ITC hasta 2020 (31 de diciembre de 2019), empezando a disminuir entonces, hasta quedar
fijo en un 10% después de 2022. El hito que determina los plazos es el inicio de la construccion.

En mayo de 2016 el Internal Revenue Service (IRS) aclaré lo que se considera “inicio de
construccién” para proyectos eolicos, que puede cumplir tanto con un “comienzo de trabajo fisico”
definido o con un “safe harbour” de un minimo de gasto determinado (5%), cuestion que confirmé
en la guia de aplicacion emitida por este érgano en junio de 2018.

A lo largo de 2020 se ha extendido para la tecnologia edlica la posibilidad de recibir PTC o ITC. Para
el PTC se permitid “cualificar” en 2020 por un valor de PTC incluso mayor (15$/MWh, un 60% del
original) que si se cualificaba en 2019 (10$/MWh, un 40%) y se concede de nuevo un plazo de 4 afios
para obtener la puesta en marcha de la instalacion. Respecto del ITC, para el que también permiten
optar como alternativa al PTC, para 2020 representaria el 18% del CAPEX (40% del valor de 2016)
en lugar del 12% de 2019 (60% del valor de 2016).

Para ayudar a abordar los retrasos en la construccion relacionados con el COVID-19, el IRS emitid
una guia en mayo de 2020 que permitia que los proyectos que comenzaron a construirse en 2016 o
2017 tuvieran un afio adicional para la construccidn, lo que les otorgaba cinco afios para su puesta en
servicio en lugar de cuatro. Los proyectos eélicos, tanto onshore como offshore, que comienzan la
construccién después de 2021 ya no son elegibles para el PTC.
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El presidente Trump, antes del final de su legislatura, firmé The Consolidated Appropriations Act,
2021 el 27 de diciembre 2020. Esta norma permite la ampliacién del esquema de ITC y PTC para el
afio 2021. Para el negocio eolico en terminos generales extiende en las mismas condiciones aplicables
para 2020 al afio 2021 mientras que para el negocio fotovoltaico la novedad es que el descenso gradual
del incentivo ITC, que empezaba en los proyectos de 2020, se extiende para los afios 2021 y 2022.

Existe tambien otro beneficio fiscal ligado a la capacidad del propietario del parque edlico de
aprovecharse de la amortizacion acelerada en la mayoria de los activos de capital (Modified
Accelerated Cost Recovery — MACRS), que se pueden trasladar fiscalmente a un periodo medio de
amortizacion de cinco afios. Este beneficio no tiene fecha de caducidad.

En 2019 se avanzd en el desarrollo de politicas destinadas a impulsar la utilizacién de tecnologias de
almacenamiento de energia. En 2018, la FERC emitio y entrd en vigor la Orden 841, que requiere
que todos los Operadores Regionales de Transmision (RTOs) y los Operadores Independientes del
Sistema (ISOs) realicen cambios a las reglas del mercado para que el almacenamiento de energia
pueda participar en todos los servicios. También requiere que los operadores del mercado consideren
las caracteristicas fisicas y técnicas especificas de una unidad de almacenamiento en las operaciones
del mercado.

El afio 2019 fue el de la trasposicion de esta orden en los distintos mercados: en diciembre de 2018
los seis RTO e ISO hicieron propuestas para el cumplimiento, que detallan una amplia gama de en
este sentido. Los Estados comenzaron a establecer objetivos de almacenamiento en sus leyes sobre
clima y energia. A nivel federal también se aprobaron leyes en relacion con este tema, como la que
se aprob6 en 2019 y que establece un programa de investigacion, uno de demostracion y uno de
asistencia técnica.

El 22 de abril de 2021 el presidente Biden anuncid sus compromisos de reduccion del 50-52% de los
niveles de emisiones de 2005 en toda la economia en 2030; una electricidad 100% libre de emisiones
para 2035 y una economia de cero emisiones netas a mas tardar en 2050. Como parte del retorno al
Acuerdo de Paris, Estados Unidos esta obligado a desarrollar un plan para lograr los objetivos del
Acuerdo. Dichos compromisos se establecen definitivamente el la Orden Presidencial firmada en
noviembre de 2021.

El Presidente Biden presentaba ese mismo mes el plan econémico Build Back Better (BBB —
Reconstruir Mejor) con el que pretende inyectar mas de medio billon de dolares en la transicion
energeética de EE.UU y plantea la extension de los tax credits, que beneficiaria a la e6lica, solar y el
almacenamiento. Con esta medida se reducirian los costos de las nuevas plantas eolicas que entrarian
en funcionamiento en 2030, entre un 14 % y un 40 % segln la region, y para las nuevas plantas solares
a gran escala entre un 36 % y un 52 %. Las plantas de almacenamiento de energia calificarian para
ITC de forma independiente. El objetivo del plan es avanzar en la transicion de la energia fésil a la
limpia, dandole un enorme empuje a un sector energético libre de carbono para 2035 y llevar a cabo
mayor inversion en innovacion promoviendo las energias limpias y haciendo mas esfuerzo climatico.
El proyecto de ley (BBB) se paraliza por la oposicion de un senador democrata, que expresa
preocupaciones por el gasto del proyecto de ley y sus impactos en el déficit del presupuesto federal y
la inflacion.

En diciembre de 2021, la Environmental Protection Agency (EPA) revisa los estandares nacionales

de emisiones de Gases de Efecto Invernadero (GEI) para automoviles de pasajeros y camiones ligeros
para los afios modelo 2023-2026.
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México

Hasta diciembre de 2013 la generacion, transmision, distribucién y comercializacion de energia
eléctrica estaba reservada exclusivamente al Gobierno Federal a través de la Comision Federal de la
Energia (CFE). Las Unicas opciones de venta de energia renovable eran la Produccion Independiente
de Energia (centrales de generacion eléctrica que venden su produccion directamente a CFE) o los
Contratos de Autoabastecimiento (centrales de generacion eléctrica que venden su produccién a un
centro de carga que tiene algln porcentaje de propiedad sobre la planta de generacion).

En 18 de diciembre de 2013 se publicé una reforma constitucional que introduce cambios
significativos en el modelo energético mexicano, provocando una apertura del mismo y aceptando
una mayor participacion privada. La nueva Ley de la Industria Eléctrica (LIE), publicada el 11 de
agosto de 2014, concreta, para el sector eléctrico, esos cambios sustanciales: reduce el papel del
Estado en el sector, que se limita a la operacion del sistema y a la prestacion de los servicios de
transmision y distribucion, se impone la separacion legal de actividades, se crea un mercado eléctrico
mayorista operado por el Centro Nacional para el Control de la Energia (CENACE), cuyas ofertas
estaran basadas en costes, y establece un sistema de obligaciones para los generadores a cubrir con
Certificados de Energias Limpias (CELs). Ademaés, se celebraran subastas para Contratos de
Cobertura Eléctrica para cubrir el suministro de los Usuarios de Servicios Basicos. En las Subastas
de Largo Plazo se asignan contratos de cobertura eléctrica de energia limpia, potencia y CELs. En lo
que respecta a los contratos existentes con origen en la ley anterior, la LIE contempla su continuidad.

Las primeras bases del mercado fueron publicadas en 2015 y deben reevaluarse cada 3 afios. En enero
de 2016, la Secretaria de Energia del Gobierno de México, (en adelante “SENER”) publico la
resolucion que autoriza el inicio de operaciones en el mercado de corto plazo en los diferentes
sistemas interconectados y CENACE inici6 las funciones del Mercado de Dia en Adelanto (MDA).
Hasta la fecha el MDA y el Mercado en Tiempo Real (MTR) se encuentran aun en la primera etapa
de su funcionamiento, no habiéndose iniciado ain la implementacion del mercado de hora en
adelanto. Asimismo, en febrero de 2017 se inauguré el Mercado de Balance de Potencia, que
determina el precio que respalda la capacidad del afio anterior, el volumen y montante total. Se trata
de un mercado anual y ex-post.

El primer afio de obligacidn de entrega de CELs fue 2018, afio en que tuvieron que alcanzar hasta el
5% de la electricidad comercializada. En marzo de 2019 se ratificaron los Requisitos de CELs
correspondientes a los Periodos de Obligacion 2020, 2021 y 2022, (7,4%, 10,9% y 13,9%,
respectivamente) complementando el publicado en 2016 para 2019 (5,8%).

Hasta la fecha se han realizado tres subastas de largo plazo, dos en el 2016 y una en el 2017. Esta
altima incluia ya una cdmara de compensacion, lo que permitia potencialmente la participacion de
suministradores distintos a CFE. En 2018 el CENACE anunci0 la cuarta subasta de largo plazo para
la compra y venta de energia, capacidad y CELs cuyo primer borrador salié en marzo de ese mismo
afio y en agosto se llevé a cabo la precalificacion y registro de los posibles compradores y la
presentacion de solicitudes de precalificacion para ofertas de venta. En diciembre 2018, con la llegada
del nuevo presidente Lopez Obrador se anunciaba su suspension y en enero 2019 su cancelacion.

Ademas, el Ejecutivo anuncio que revisaria los contratos firmados con empresas privadas en el marco
de las subastas anteriores y otros mecanismos y cancel6 el desarrollo de inversiones relevantes de
mejora del sistema eléctrico de transmision a nivel nacional. A la fecha de cierre de estas cuentas
anuales, sigue sin comunicarse fecha para una nueva subasta.
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El daltimo Programa de Desarrollo del Sistema Eléctrico Nacional (PRODESEN) publicado por
SENER para el periodo 2019-2033 estima que en 2033 la generacidn eléctrica con energias limpias
sera un 35% de la generacion total.

El 28 de octubre de 2019 se publicd el Acuerdo por el que se modifican los Lineamientos que
establecen los criterios para el otorgamiento de CEL’s, en el que se amplia para las centrales de la
Comision Federal de Electricidad (CFE) anteriores a la Centrales Eléctricas Legadas (LIE) la
posibilidad de generar este tipo de certificados, lo que, en definitiva, permitiria a varias instalaciones
del subgrupo acogerse a este derecho. No obstante, esta normativa implicaba a su vez el riesgo de
sobreoferta de CEL’s en el mercado al incrementarse el nimero de instalaciones calificadas para su
emision. Varios generadores rechazaron dicha medida y solicitaron su abrogacion. Como
consecuencia se logré una suspension de la norma hasta que se publicara la sentencia definitiva, que
se espera suceda a lo largo de 2021.

A pesar de esto, el principal problema continuaba existiendo, ya que CFE podia generar certificados
con sus instalaciones de energia antiguas y por tanto aumentar la oferta y reduce la demanda de
certificados —con CFE como principal consumidor-, ejerciendo una presion bajista a su precio hasta
practicamente cero. La medida afecta tanto a las instalaciones en operacion como a las plantas en
desarrollo, ya que modifica sustancialmente sus previsiones de ingresos.

Utilizando como razon la crisis del COVID-19, el 29 de abril de 2020 el CENACE plantea un
conjunto de modificaciones que tratan de aumentar la confiabilidad del sistema. Se publica la
resolucion por la que se suspende de manera indefinida las pruebas para nuevos proyectos de energia
limpia (sin referencia al resto de tecnologias). Adicionalmente, y aduciendo razones de fallos técnicos
en el sistema eléctrico, se garantiza el despacho de las plantas gestionables (combustibles fosiles
principalmente) sobre la generacién renovable.

SENER publica el 15 de mayo de 2020 la Politica de Confiabilidad, Seguridad, Continuidad y Calidad
en el Sistema Eléctrico Nacional, que limitaba la participacion en el mercado de empresas de
generacion renovable, desincentivando el despacho renovable porque son “intermitentes”. La
repercusion directa es el retraso en la puesta en marcha de 28 instalaciones edlicas y fotovoltaicas
previstas para 2020 y 2021 en México. ElI Supremo suspendié cautelarmente esta Politica de
Confiabilidad hasta que se publicase sentencia definitiva al respecto.

Igualmente, a finales de mayo de 2020, la Comision Reguladora de Energia (CRE) incremento las
tarifas de porteo siendo suspendida provisionalmente por un Tribunal Federal, dejando abierta la
estrategia legal para que las empresas reclamaran la devolucion de los beneficios del porteo.
Finalmente, los cambios en las tarifas de porteo fueron impugnados definitivamente por la Comisién
de Competencia Econdémica (COFECE) y ahora mismo se encuentran suspendidos.

SENER y la CRE han emitido una serie de instrumentos normativos destinados a proporcionar a CFE
un papel més activo en la planificacion del Sistema Eléctrico Nacional (SEN) mexicano, dar prioridad
de despacho a CFE y restringir el acceso a las redes nacionales de renovables intermitentes,
generadores de energia, entre otros. Los cambios regulatorios han sido impugnados judicialmente por
partes interesadas, incluidos inversores privados, ONG y la administracion publica. Si bien en la
mayoria de ellos aun no se ha dictado sentencia, importantes decisiones judiciales han invalidado
algunas de dichas normas.

El 9 de marzo de 2021 se present0 la propuesta de reforma a la Ley de la Industria Eléctrica, que trata
de fortalecer la posicion de la CFE en el mercado eléctrico en detrimento de los actores del sector
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privado. SENER, CRE y CENACE tendrian un plazo de seis meses a partir de la promulgacion de la
Reforma a la LIE para realizar los cambios necesarios al marco regulatorio de la industria eléctrica a
fin de hacerlo consistente con dicha reforma.

Sin perjuicio de lo anterior, solo dos dias después de su publicacion, los Juzgados de Distrito
resolvieron otorgar medidas cautelares definitivas a fin de suspender los efectos de la Reforma a la
LIE. Como consecuencia y en el marco de las demandas de amparo interpuestas por varias empresas
privadas, entre las que se encuentran las filiales de Acciona, la medida cautelar pretende evitar otorgar
un beneficio competitivo y crear distorsiones en el mercado. Dicha medida cautelar no significa que
la Reforma a la LIE haya sido invalidada, sino que no tendra efectos hasta que se resuelvan las
demandas de amparo correspondientes. En caso de que el pleno de la Suprema Corte de Justicia de la
Nacion (SCJIN) resuelva, en cualquiera de estos dos casos, por voto supramayoritario de al menos 8
de 11, que la Reforma a la LIE es inconstitucional, esta podra quedar sin efecto.

El presidente de México presentd el 30 de septiembre de 2021 al Congreso de la Unién la Reforma a
los articulos 25, 27 y 28 constitucionales teniendo esta los siguientes objetivos:

i) CFE generara al menos el 54% de la electricidad, y los privados hasta el 46%;

i) CRE y CNH se subrogan a SENER;

i) La generacion y abastecimiento de electricidad se convierten en exclusivas del Estado,
pudiendo CFE adquirir electricidad de generadores privados;

iv) Cancela Permisos de Generacion, de Autoabasto;

V) Los generadores de Subastas de Largo Plazo y los Autoabastos “legitimos” podran vender
su energia de forma exclusiva a la CFE. Ya no podran comercializarla a privados.

Al ser una Reforma Constitucional, no existen tiempos maximos establecidos para su aprobacion, ya
que la finalidad es que se estudie y discuta el tiempo que sea necesario. Sin embargo, para que pueda
ser aprobada necesita el voto de las dos terceras partes de los miembros presentes del Congreso de la
Unién (Céamara de Diputados y Senadores) y el voto del 50 por ciento mas uno de los Congresos
Locales de los estados. A dia de hoy, la reforma se encuentra en estudio de las comisiones de la
Cémara de Diputados, quienes organizaron un Parlamento abierto para que puedan escuchar distintos
puntos de vista de expertos en la materia. No existen fechas definidas para su aprobacion y posible
publicacién.

El gobierno mexicano cre6 el Registro Nacional de Emisiones para registrar todas las emisiones
provenientes de los sectores transporte, generacion de energia eléctrica, vivienda, petroleo y gas,
industria en general, agricultura, residuos y uso de suelo. Este registro es necesario para el
cumplimiento de los objetivos vinculados al Acuerdo de Paris (Agenda 2030). Se plantea obtener la
neutralidad en carbono en 2050 teniendo como base los datos del afio 2000. México ha asumido el
compromiso de reducir en un 22% los gases de efecto invernadero y un 51% las emisiones de carbono
negro para 2030. Como resultado acordd que el 35% de la electricidad que se produzca en México
provendra de fuentes de tecnologia limpia para 2024.

La Operacion del Sistema de Comercio de Emisiones (en periodo de prueba hasta el 31 de diciembre
de 2022), crea un instrumento de mercado que, de conformidad con la Ley General de Cambio
Climatico de México, asi como el Acuerdo de Paris, fue disefiado para reducir las emisiones de gases
de efecto invernadero. Este sistema se basa en el principio de ‘cap and trade’ y consiste en establecer
un tope sobre las emisiones totales de uno 0 mas sectores, que debe reducirse cada afio.
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El 31 de diciembre de 2021, se publicaron en el Diario Oficial de la Federacion las Disposiciones
Administrativas de Caracter General que contienen los criterios de eficiencia, calidad, confiabilidad,
continuidad, seguridad y sustentabilidad del sistema eléctrico nacional: Codigo de Red (“Cddigo de
Red 2.0”). El documento presenta algunos cambios importantes y modificé el orden de las tecnologias
que CENACE limita por concepto de confiabilidad estableciendo ahora en primer lugar las centrales
en pruebas, seguidas de la generacion renovable (intermitente) pasando la generacién térmica a cuarto
lugar.

Chile

En 2013 Chile modifico la Ley 20.257 (Ley ERNC) de 2008 mediante la Ley 20.698 (Ley 20/25) y
fijé un objetivo de renovables sobre el total de la generacion eléctrica del 20% a 2025. Las empresas
eléctricas deben de acreditar que un porcentaje de la energia que han retirado del sistema proviene de
este tipo de tecnologias. La Ley impone también una penalizacion por incumplimiento de la
obligacion que asciende a 0,4 UTM por MWh no acreditado (aproximadamente 32 US$) vy, para
empresas reincidentes en los tres siguientes afos al primer incumplimiento, a 0,6 UTM por MWh no
acreditado (aproximadamente 48 US$). Igualmente, prevé que aquellas empresas que hayan
inyectado energia renovable en exceso de su obligacidn puedan traspasar ese exceso a otras empresas.
Sin embargo, no se ha instaurado un mercado de certificados verdes como tal, sino que se firman
contratos bilaterales entre las partes interesadas y la certificacion de traspaso se hace mediante la
copia autorizada de contrato.

Para alcanzar el objetivo fijado, la Ley 20/25 introdujo también subastas anuales, de acuerdo con las
proyecciones de demanda del gobierno a tres afios vista. La introduccion en la subasta de la
posibilidad de ofertar en bloques diferenciados (Blogue A para la noche, Bloque B para horario solar
y Bloque C para las horas restantes del dia) facilita la participacion de renovables.

En abril de 2016 se publico una Resolucion Exenta que aprobaba el informe preliminar de licitaciones
en el que se establecian los valores de consumos regulados (en GWh-afio) que se deben licitar en los
préximos afos. Los volimenes incluian una disminucién de la prevision de la demanda energética de
aproximadamente un 10% entre 2021 y 2041, lo que implica una importante disminucion de lo que
se iba a subastar este afo (de los esperados 13.750 GWh a aproximadamente 12.500 GWh).

El objetivo del Gobierno chileno con las subastas es que las empresas de distribucion eléctrica
dispongan de contratos de suministro de largo plazo, 20 afios a partir de 2024, para satisfacer los
consumos de sus clientes sometidos a regulacién de precios. Después de 4 afios desde 2017 (Gltima
subasta convocada en Chile), en septiembre de 2021 se ha vuelto a realizar una nueva subasta inversa
de contratos de suministro de energia. Todos los proyectos ganadores utilizaran activos renovables y
de almacenamiento para el suministro. El precio promedio ponderado de la subasta bajé un 27% a
$23,8/MWh desde $32,5/MWh en la subasta anterior, estableciendo un nuevo récord bajo en el pais.
Acciona no se ha adjudicado ningun proyecto en esta subasta.

En julio de 2016 se publico la Ley de Transmision, que establece un nuevo sistema de transmision
eléctrica y crea un organismo Unico coordinador independiente del sistema eléctrico nacional. Tras la
aprobacion de la Ley de Transmision, comenzo el trabajo de los reglamentos asociados.

En 2017 se aprobd la regulacion para la implementacion del impuesto a las emisiones del CO»

(Resolucion Exenta 659), que implicé el pago de una compensacion por parte de todas las empresas
generadoras, incluyendo las no contaminantes.
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En 2018, los Reglamentos de Servicios Complementarios y el de Coordinacion y Operacion del
Sistema Eléctrico Nacional son retirados de contraloria, retrasdndose el proceso de aprobacion. En
enero de ese mismo afio, el Gobierno de Chile dijo que el pais no construird nuevas centrales de
carbon sin captura de carbono, e inicidé conversaciones para reemplazar la capacidad existente con
fuentes mas limpias.

Tras los disturbios que comenzaron en octubre de 2019 y los diferentes impactos econémicos y
politicos derivados, el gobierno aprobd la congelacion de las tarifas, a través de mecanismo
transitorio de estabilizacion de precios de la energia eléctrica para clientes sujetos a regulacion de
tarifas (Ley N° 21.185, del 2/11/2019), que afecta a las concesionarias de servicio publico de
distribucion, que so6lo podran traspasar a sus clientes regulados unos precios pre-definidos, y a las
generadoras que suministran a dichas suministradoras, que estaran sometidas a un factor de ajuste
durante un periodo transitorio.

En 2021 se presenta una propuesta de modificacion del calculo de la potencia de suficiencia, el
reglamento que tiene por objeto establecer las metodologias, procedimientos y criterios aplicables
para determinar las transferencias de potencia que resulten de la coordinacion de la operacion a que
se refiere el articulo 72°-1 de la Ley General de Servicios Eléctricos. Las modificaciones mas
destacables del reglamento son un reconocimiento penalizado a centrales fotovoltaicas sin
almacenamiento, se promueve el almacenamiento en sistemas como baterias y bombeo y existe un
reconocimiento a las baterias como plantas renovables. Este reglamento estéd en proceso de revision,
pero se ha paralizado por el gran volumen de observaciones recibidas.

En 2021 el Congreso de Chile analiz6 Ley de portabilidad eléctrica un proyecto de ley que modifica
la Ley General de Servicios Eléctricos (LGSE) para incorporar un nuevo comercializador de energia
al mercado eléctrico de Chile para promover la competencia, que podria comprar bloques de energia
de las empresas generadoras y vender subbloques a clientes regulados a precios inferiores a los
ofrecidos por los distribuidores. Se espera su aprobacion y los primeros proyectos piloto en 2022.
Aln es necesario definir la regulacion para que esto suceda. Se espera que la nueva figura del
comercializador actor capaz de comprar y vender energia dentro del mercado regulado entre en
funcionamiento en 2022. Actualmente solo los clientes libres pueden elegir a quien comprar energia.

Australia

The Renewable Energy Electricity Act 2000 (Cth) trata de fomentar la generacion de electricidad
renovable y crea un esquema de certificados de energia renovable. ElI Renewable Energy Target
(RET) es un esquema fijado por el Gobierno de Australia disefiado para reducir las emisiones de gases
de efecto invernadero en el sector eléctrico y fomentar la generacion a partir de fuentes renovables.
El esquema impone obligaciones a las comercializadoras de electricidad para obtener certificados de
energia renovable, que pueden ser creados por generadores de energia renovable. Se compone de dos
esquemas: “Large-scale Renewable Energy Target” y “Small-scale Renewable Energy Target”.

En junio de 2015, se aprobd la “Renewable Energy (Electricity) Amendment Bill 2015”, con la que
se introdujo estabilidad en el sistema de certificados verdes, fijando el objetivo del RET en 33.000
GWh en 2020 y eliminando las revisiones del objetivo cada 2 afios (pasan a hacerse cada 4).

El esquema de objetivos de energia renovable (RET) fomenta la generacion adicional de electricidad
a partir de fuentes renovables para reducir las emisiones de gases de efecto invernadero en el sector
eléctrico y se compone de dos esquemas: “Large-scale Renewable Energy Target” y “Small-scale
Renewable Energy Target”. En el caso del “Large-scale Renewable Energy Target”, el regulador ha
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informado que hay suficientes proyectos aprobados para cumplir y superar el objetivo de 2020 de
33.000 GWh de electricidad renovable adicional. El objetivo finaliza en 2020, pero se mantendran en
estos 33.000 GWh hasta que finalice el plan en 2030 y se podran seguir utilizando estos certificados.
“Los Small-scale Renewable Energy Target” también finalizaran en 2030.

En marzo de 2017 el estado de South Australia lanz6 el SA Energy Plan, que menciona el
almacenamiento con baterias el fondo de tecnologias renovables y cuyo objetivo es proveer al estado
de almacenamiento a gran escala para energia renovable. En abril de ese mismo afio, el Clean Energy
Council publicé un informe de recomendaciones para eliminar barreras regulatorias al
almacenamiento y mejorar la seguridad de la red ("Policy and regulatory reforms to unlock the
potential of energy storage in Australia™) y en agosto el gobierno de Victoria anuncié una subasta de
650MW renovables, que forma parte del esquema de subastas renovables (VREAS) para alcanzar el
Victorian Renewable Energy Target (VRET) de 40% de energia renovable a 2025.

En octubre de 2017 el gobierno anunciaba el esquema Nacional Energy Guarantee (NEG) para
sustituir al actual CET mas alla de 2020. Sus aspectos clave: i) Reliability Guarantee (obligacion para
comercializadoras: contratar cierta cantidad de generacion "despachable”- carbon, gas, hidraulica o
almacenamiento-); ii) Emissions Guarantee (obligacion para comercializadoras: que la electricidad
de su cartera alcance un nivel de intensidad de emisiones, que respalde el compromiso de Australia
de 26% de reduccién de emisiones a 2030). EI Energy Security Board publico el documento sobre el
disefio del NEG que se presentaba en el Energy Council meeting en abril de 2018. Australia
suspenderia mas tarde el proyecto de ley que contiene el objetivo de reduccion de emisiones para el
NEG.

Las redes de transmision y distribucién son monopolios cuyos ingresos y precios estan regulados por
la Australian Energy Regulator (AER) de acuerdo con la National Electricity Law (NEL) y las
National Electricity Rules (NER). Todos los generadores de electricidad tienen derecho a conectarse
a las redes de transmision y distribucion, en funcién de las condiciones que plantee el proveedor de
servicios de red. Una vez conectados a las redes de transmision y distribucion, no hay garantia de
que los generadores sean despachados, y los generadores en zonas de la red débiles o congestionadas
pueden no ser despachados a causa de las limitaciones o requisitos del sistema.

El NER requiere que Australian Energy Market Operator (AEMO) y los proveedores de servicios de
la red de transmision planifiquen la inversion en la red de transmision en funcion de un anélisis de
inversion que requiere tiempo. Algunos gobiernos estatales han aprobado legislacion que les permite
eludir dicho marco regulatorio nacional, lo que puede resultar en la creacion de “renewable energy
zones” REZ con una inversion en transmision acelerada y mejor coordinada. Las REZ son “zonas de
desarrollo renovable” que conectan multiples generadores renovables y almacenamiento en la misma
ubicacion y estan conectadas a la red de transmision. En octubre de 2019, el gobierno de la
Commonwealth anuncié un "fondo de confiabilidad de la red" de AUD $ 1 mil millones que seria
administrado por el Clean Energy Finance Corporation (CEFC) y proporcionaria inversiones en
proyectos de almacenamiento de energia, infraestructura de red y tecnologias de estabilizacién de
red.

El Victoria’s Labor Government de Victoria, elegido en noviembre de 2018, prometié aumentar el
objetivo renovable del estado al 50% para 2030, basandose en el objetivo ya legislado del 40 % para
2025. A este respecto, el 30 de octubre de 2019 se aprueba el Renewable Energy (Jobs and
Investment) Amendment Bill 2019 (Vic), que introduce el objetivo VRET 2030 en la legislacion. En
ausencia de un objetivo renovable federal después de 2020, la inversion seguira siendo impulsada por
los estados.
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Resto paises

Las instalaciones propiedad de las filiales del subgrupo Corporacion Acciona Energias Renovables
en el resto de los paises se rigen por cada una por las diferentes normativas aplicables en cada uno de
los paises en los que se ubican, operando a libre mercado en aquellos en que dicha normativa lo
permite.

3.- Bases de presentacion de las cuentas anuales y principios de consolidacion

3.1 Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Acciona del ejercicio 2021 han sido formuladas por los
Administradores de Acciona, S.A., en la reunién del Consejo de Administracion celebrada el dia 24
de febrero de 2022, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
consolidada del Grupo a 31 de diciembre de 2021, de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el estado consolidado de ingresos y gastos reconocidos, de los cambios en el patrimonio
neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados, que se han producido en el Grupo en el
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Estas cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion y en particular, de acuerdo con los principios y criterios establecidos por las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) (International Financial Reporting
Standards o IFRS), segin han sido adoptadas por la Union Europea, de conformidad con el
Reglamento (CE) n°® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo. En la nota 4 se resumen los
principios contables y criterios de valoracion de caracter obligatorio mas significativos aplicados, las
alternativas que la normativa permite a este respecto, asi como las normas e interpretaciones emitidas
no vigentes a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales.

A 31 de diciembre de 2021 no se han producido cambios significativos en estimaciones contables, ni
en politicas contables ni se han producido correcciones de errores, salvo por los descritos en la nota
4.2.0) y 4.4. referente a la modificacion del criterio de registro de las desviaciones por el ajuste de
precios de mercado en energia en el mercado regulado espafiol tras la publicacion, por parte de la
CNMV, en octubre de 2021, de un documento donde se aclaran ciertas interpretaciones sobre el
reconocimiento de ingresos en las instalaciones que se encuentren adheridas al régimen retributivo
especifico.

Estas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la
sociedad dominante y por las restantes entidades integradas en el Grupo. En dichos registros se
integran las uniones temporales de empresas, agrupaciones y consorcios consideradas operaciones
conjuntas, en los que participan las sociedades, mediante el sistema de integracion proporcional, es
decir, mediante la incorporacion en funcion del porcentaje de participacion, de los activos, pasivos y
operaciones realizadas por las mismas, practicandose las oportunas eliminaciones de saldos de activo
y pasivo, asi como las operaciones del gjercicio.
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Las cuentas anuales consolidadas presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacion consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de
flujos de efectivo consolidado, del estado consolidado de ingresos y gastos reconocidos, del estado
de cambios en el patrimonio neto consolidado y de la memoria consolidada, ademas de las cifras
correspondientes al ejercicio 2021, las correspondientes al ejercicio anterior que han sido obtenidas
mediante la aplicacion consistente de las NIIF, si bien hay que tener en cuenta las consideraciones
descritas en el parrafo anterior y detalladas en la nota 4.4.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Acciona del ejercicio 2020 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2021. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Acciona correspondientes al ejercicio 2021, se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta
General de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién de la sociedad dominante
entiende que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Estas cuentas anuales consolidadas se presentan, salvo indicacién en contrario, en miles de euros. Las
operaciones en moneda extranjera se incorporan de conformidad con las politicas establecidas en las
notas 3.2.9) y 4.2 Q).

3.2 Principios de consolidacion
a. Métodos de integracion

La consolidacion se ha realizado por el método de integracion global para aquellas sociedades
sobre las que bajo NIIF 10 se tiene control. Estas sociedades son consideradas entidades
dependientes, se detallan en el Anexo |y el método de consolidacion se explica en el apartado d.
de esta misma nota.

En aquellos casos en los que se gestiona con terceros una operacion conjunta y se concluye que el
participe tiene derechos y obligaciones directas por su parte proporcional de los activos y pasivos
del acuerdo, se aplica el criterio de integracion proporcional que se explica en el apartado e. de
esta misma nota. En el Anexo Il se relacionan los acuerdos que otorgan el control conjunto por
medio de vehiculos separados.

Por ultimo, aquellas sociedades, no incluidas en las anteriores, en las que se posee una capacidad
de influencia significativa en la gestién son negocios conjuntos o entidades asociadas que se
presentan valoradas por el método de participacion (Anexo I11). Este método de consolidacion se
explica en el apartado f. de esta misma nota.

b. Eliminaciones de consolidacion

Todos los saldos y efectos de las transacciones significativos efectuados entre las sociedades
dependientes con las sociedades asociadas y negocios conjuntos, y entre ellas mismas, han sido
eliminados en el proceso de consolidacion.

En el caso de las transacciones con asociadas y operaciones conjuntas, las ganancias
correspondientes se eliminan en el porcentaje de participacion del Grupo en su capital.
Excepcionalmente, de acuerdo con la normativa contable, no se han eliminado los resultados por
operaciones internas con sociedades del Grupo, operaciones conjuntas o asociadas relacionadas
con determinadas actividades concesionales.
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C.

Homogeneizacion

Las politicas contables de las entidades dependientes se han adaptado a las politicas contables del
Grupo, para transacciones y otros eventos que, siendo similares se hayan producido en
circunstancias parecidas. En el proceso de consolidacion se han realizado todos los ajustes
significativos necesarios para adaptar las cuentas individuales de las entidades a Normas
Internacionales de Informacion Financiera y/o homogeneizarlas con criterios contables
establecidos por el Grupo.

Los estados financieros de las entidades dependientes utilizados en el proceso de consolidacién
estan referidos a la misma fecha de presentacion y mismo periodo que los de la Sociedad.

Entidades dependientes

Se consideran entidades dependientes aquellas sobre las que la Sociedad tiene capacidad para
ejercer control efectivo; capacidad que se manifiesta, en general, por la constatacion de tres
elementos que deben cumplirse: tener poder sobre la participada, la exposicion o el derecho a los
resultados variables de la inversién y la capacidad de utilizar dicho poder de modo que pueda
influir en el importe de esos retornos.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con las de la Sociedad por
aplicacion del método de integracion global. Consecuentemente, todos los saldos y efectos de las
transacciones efectuadas entre las sociedades consolidadas que son significativos han sido
eliminados en el proceso de consolidacion.

En el momento de la adquisicién de una sociedad dependiente, los activos y pasivos y los pasivos
contingentes de una sociedad dependiente se calculan a sus valores razonables en la fecha de
adquisicion que da lugar a la toma de control segun indica la NIIF 3- Combinaciones de negocios.
Cualquier exceso del coste de adquisicion respecto a los valores razonables de los activos netos
identificados se reconoce como fondo de comercio. Si el coste de adquisicion es menor que el
valor razonable de los activos netos identificados, la diferencia se imputa a resultados en la fecha
de adquisicion.

La consolidacion de los resultados de las sociedades adquiridas en un ejercicio se realiza tomando
en consideracion, unicamente, los generados desde la fecha de adquisicion. Paralelamente, la
consolidacién de los resultados de las sociedades enajenadas en un ejercicio se realiza tomando en
consideracion, Gnicamente, los generados hasta la fecha de enajenacion.

Adicionalmente la participacion de los accionistas minoritarios en la fecha de adquisicion se
establece en la proporcion de los valores razonables de los activos y pasivos reconocidos.

La participacion de terceros en el patrimonio de las participadas se presenta en el epigrafe intereses
minoritarios del balance de situacion consolidado, dentro del capitulo de Patrimonio Neto del
Grupo. Analogamente, su participacién en los resultados del ejercicio se presenta en el epigrafe
intereses minoritarios de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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e.

Operaciones conjuntas

Acuerdos conjuntos son aquellos en los que la gestion de la entidad participada se realiza por una
sociedad del Grupo y uno o varios terceros no vinculados al mismo, y donde las partes actian
conjuntamente para dirigir las actividades relevantes y donde las decisiones sobre dichas
actividades relevantes requieren el consentimiento undnime de las partes.

Se consideran operaciones conjuntas a los acuerdos conjuntos en los que se ha concluido que el
participe tiene derechos y obligaciones directas por su parte proporcional de los activos y pasivos
del acuerdo.

Los estados financieros de las operaciones conjuntas se consolidan con las de la Sociedad
siguiendo un criterio de integracion proporcional, de tal forma que la agregacion de saldos y las
posteriores eliminaciones tienen lugar s6lo en proporcion a la participacion posee el Grupo en los
activos y pasivos, asi como en los ingresos y gastos de esas operaciones, siempre que se consideren
realizadas frente a terceros o con el otro operador.

Los activos y pasivos de las operaciones se presentan en el balance de situacion consolidado
clasificado de acuerdo con su naturaleza especifica. De la misma forma, los ingresos y gastos con
origen en operaciones conjuntas se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
conforme a su propia naturaleza.

Ante un incremento en el porcentaje de participacion en una operacion conjunta, la participacion
previa en los activos y pasivos individuales no es objeto de revalorizacion, en la medida en que el
Grupo mantiene control conjunto.

Entidades asociadas y negocios conjuntos

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas y los negocios conjuntos (acuerdos
conjuntos que dan derecho a los activos netos del acuerdo) se registran por el método de
participacion, es decir, por la fraccion de su neto patrimonial que representa la participacion del
Grupo en su capital, una vez considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras
eliminaciones patrimoniales.

El valor de estas participaciones en el balance de situacién consolidado incluye de manera
implicita, en su caso, el fondo de comercio puesto de manifiesto en la adquisicion de las mismas.

Cuando la inversién del Grupo en empresas asociadas arroje pérdidas, y la inversion neta haya
quedado reducida a cero, solo se reconoceran las obligaciones implicitas adicionales que haya
asumido el Grupo, en caso de existir, en las filiales que se integran por el método de la
participacion, en el epigrafe Provisiones no corrientes del balance de situacion.

Con objeto de presentar de una forma homogénea los resultados, las entidades asociadas se
desglosan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada antes y después de impuestos.
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El Grupo registra en el epigrafe Resultado método de participacion — objeto analogo, considerado
como parte integrante del resultado de explotacidn, el resultado de asociadas y negocios conjuntos
que desarrollen actividades contempladas dentro del objeto social del Grupo y en las cuales el
Grupo tiene una alta involucracion. Por su parte, los resultados de inversiones en asociadas y
negocios conjuntos que, por desarrollar actividades ajenas a los negocios del Grupo, tienen para
el Grupo un caracter mas proximo al de una inversion financiera, se registran por debajo del
resultado de explotacion, especificamente en el epigrafe Resultado método de participacion —
objeto no analogo.

Diferencias de conversion

En el proceso de consolidacion, los activos y pasivos de las sociedades del Grupo con moneda
funcional distinta del euro, se convierten segun los tipos de cambio vigentes en la fecha del balance
de situacion. Las partidas de ingresos y gastos se convierten segun los tipos de cambio medios del
periodo, a menos que éstos fluctden de forma significativa. Las cuentas de capital y reservas se
convierten a los tipos de cambio historicos. Las diferencias de cambio que resulten, en su caso, se
clasifican como patrimonio neto. Dichas diferencias de conversion se reconocen como ingresos o
gastos en el periodo en que se realiza o enajena la inversion.

Variaciones del perimetro de consolidacion

En los Anexos I, Il y Il se facilita informacion relevante sobre las sociedades dependientes,
operaciones conjuntas y entidades asociadas y negocios conjuntos del Grupo Acciona y en el
Anexo IV se muestran las modificaciones al perimetro de consolidacién habidas en el ejercicio.

Silence

En diciembre de 2020, la sociedad Acciona Mobility Global, S.L. (sociedad 100% del Grupo
Acciona) como compradora y los accionistas de Scutum Logistic, S.L., en adelante “Silence”
(Cayac Sport, S.L., Repsol Energy Ventures, S.A, Innvierte Economia Sostenible, SICC, SME,
S.A. Caixa Invierte Industria SCR, S.A., Radix Capital, Ltd, entre otros) como vendedores
acordaron, en virtud de distintos contratos de compraventa, la adquisicion de una participacion en
los derechos econdmicos del 76,27% de su capital. La operacion quedo sujeta a la aprobacion de
varias entidades financieras y a la autorizacién por parte de la Comisién Nacional de los Mercados
y la Competencia (CNMC).

Con fecha 29 de abril de 2021 tras obtener las autorizaciones pertinentes se pasa a consolidar
Silence por el método de integracion global. El precio de adquisicion total ascendio a 32.958 miles
de euros, quedando pendiente de pago a 31 de diciembre de 2021 un importe de 7.781 miles de
euros registrado en el epigrafe Otros pasivos corrientes. El detalle de la combinacion de negocios
es el que sigue (en miles de euros):

Valor Purchase
Sociedad Coste de Porcentaje  contable del Price Fondo de
adquisicion adquirido 100% de la Allocation comercio
compafiia (PPA)
Scutum Logistic, S.L. 32.958 76,27% 8.266 9.484 17.170

Pag. - 30 -



A continuacion, se muestra el detalle del valor razonable de los activos y pasivos integrados de la
sociedad Scutum Logistic, S.L. en el momento de la toma de control (en miles de euros):

29.04.2021
Silence
Detalle de activos identificados:
Otros activos intangibles 17.843
Inmovilizado material 2.281
Derechos de uso 7.326
Otros activos no corrientes 569
Activos no corrientes 28.019
Activos corrientes 26.977
Total activos identificados 54.996
Detalle de pasivos identificados:
Pasivos no corrientes 26.324
Pasivos corrientes 10.921
Total pasivos identificados 37.245
Total activos netos identificados 17.750

En el momento de la adquisicién, de acuerdo a lo indicado en la NIIF 3, se debe realizar un analisis
de valoracion del valor razonable de los activos y pasivos de la sociedad adquirida para la asignacion
del precio de compra (“Purchase Price Allocation” o PPA). A 31 de diciembre de 2021 se han
realizado asignaciones de valor razonable en el epigrafe de Otros activos intangibles correspondientes
a desarrollos en tecnologia, contratos de distribucion relevantes y cartera de clientes por importe bruto
de 12.645 miles de euros, asi como un pasivo por impuesto diferido asociado de 3.161 miles de euros.
A 31 de diciembre de 2021 el impacto por la amortizacion del activo intangible asignado asciende a
1.220 miles de euros y se ha registrado en el epigrafe Dotacion a la amortizacion y variacion de
provisiones de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Como consecuencia de la diferencia entre el coste de adquisicion y el valor razonable de los activos
netos adquiridos, se ha registrado un fondo de comercio de 17.170 miles de euros. La proteccion del
medio ambiente y la lucha contra el cambio climatico constituyen el eje fundamental sobre el que
pivota la estrategia de negocio del Grupo Acciona. En el marco de esa estrategia, el Grupo, con la
inversion en Scutum, ha apostado por la movilidad urbana y, en particular, su electrificacion.

De acuerdo a la normativa contable aplicable, una vez transcurrido el periodo de 12 meses desde la
fecha de adquisicion, la asignacion de activos y pasivos identificados se considerara definitiva.

OPV CAER

El 18 de febrero de 2021, el Consejo de Administracion de Acciona, S.A. autorizo iniciar el proceso
de Oferta Publica de Venta (OPV) de las acciones de su filial, 100% participada en ese momento,
Corporacion Acciona Energias Renovables, S.A. (cabecera de la division de energia, CAER) para su
posterior cotizacion en las bolsas de valores espafiolas. EI 12 de abril, se celebrd una Junta General
Extraordinaria que aprobo6 la mencionada operacion corporativa. Con fecha 7 de junio de 2021, la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) aprob0 e inscribi6 el documento de registro de
acciones de CAER.
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El 17 de junio de 2021, el Consejo de Administracion de Acciona informd que, al amparo de la
autorizacion concedida por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad con fecha
12 de abril de 2021, habia adoptado por unanimidad, los siguientes acuerdos en relacion a la OPV de
CAER:

- Enajenacidn de entre un minimo de 49.387.588 y un maximo 82.312.647 acciones de CAER
a inversores institucionales cualificados (representativas de un 15%-25% del capital), en el
marco de su salida a bolsa. Dicho rango podia ser ampliado entre un 10%-15% sobre el
numero de acciones inicialmente incluido en la Oferta, con el fin de cubrir posibles sobre
adjudicaciones entre los inversores ante la existencia de una opcion de compra (Green shoe).

- Labanda indicativa de precios se situaba entre los 26,73 y 29,76 euros por accion.
El 21 de junio de 2021, la CNMV aprobd e inscribio el folleto de la oferta publica de venta.

Finalmente, el 29 de junio de 2021 se fijaron los valores de la operacion en un precio de venta por
accion de 26,73 euros sobre 49.387.588 acciones ordinarias de Corporacién Acciona Energias
Renovables, S.A., representativas del 15% de su capital social. Como consecuencia de lo anterior, la
capitalizacién bursatil inicial de CAER se fijaba en 8.800 millones de euros.

En la misma fecha, 29 de junio de 2021, se formalizé un contrato de aseguramiento de colocacion
(Underwriting agreement) entre la propia Corporacion Acciona Energias Renovables, S.A., Acciona,
S.A. y un sindicato formado por 21 entidades de colocacion, en cuya virtud, el mencionado sindicato
suscribio el compromiso de colocar un paquete de acciones representativas del 15% del capital social
de CAER a 26,73 euros por accion entre inversores institucionales o, en su defecto, adquirirlo para
si. Ese contrato establecia, ademas, una opcion a favor del sindicato de bancos de colocar un paquete
adicional de acciones representativas del 2,25% del capital social de CAER durante el denominado
“periodo de estabilizacion” (Green shoe). Adicionalmente, tras la admision a cotizacion de CAER se
entregd un bonus de desempefio como retribucién en especie a algunos Altos Directivos del Grupo
en reconocimiento a su contribucion extraordinaria en relacion con la OPV consistente en la entrega
de acciones representativas del 0,026% del capital social de CAER.

El 1 de julio de 2021 se produjo la admision a cotizacion en el mercado secundario oficial de valores
de las acciones de CAER en las bolsas de valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia que se
liquidaron el dia 2 de julio.

El 15 de julio de 2021 las entidades financieras coordinadoras de la operacion comunicaron a la
sociedad que, conforme a lo previsto en el contrato de aseguramiento citado anteriormente y actuando
en nombre de las entidades aseguradoras ejecutaron en su totalidad la opcion de compra (Green shoe)
concedida por Acciona, S.A., respecto de 7.408.138 acciones de CAER (2,25% del capital social de
CAER representativas del 15% del nimero inicial de acciones). El precio de compra de estas acciones
se mantuvo idéntico al precio de las acciones del primer paquete colocado, es decir, 26,73 euros por
accion, liquidandose el 20 de julio por 198 millones de euros.

La plusvalia registrada por la enajenacion del 17,25% de acciones de CAER (incluido el porcentaje
Green shoe) y la entrega de acciones, neta de costes incrementales asociados a la operacion e
impuestos, asciende a un importe de 613 millones de euros, registrada en el epigrafe de Otras reservas
dentro del patrimonio neto.
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Veracruz

Con fecha 18 de marzo de 2021 el Grupo alcanz6 un acuerdo para la adquisicion, sujeto al
cumplimiento de condiciones precedentes, de un contrato concesional de operacion y mantenimiento
de una infraestructura del ciclo integral del agua en Veracruz (Mexico) junto con su personal asociado
y contratos con clientes. El contrato se inici6 en el ejercicio 2016 y finalizara en el afio 2046, siendo
el valor total de la compraventa de 27,3 millones de euros (643,9 millones de pesos).

El 21 de mayo de 2021 se produce el perfeccionamiento de la operacion por lo que el Grupo, a traves
de su participada al 100% Acciona Agua México, S. de R.L. de C.V, toma el control de un grupo de
sociedades, cuya sociedad holding es Grupo Ambiental Proveracruz, S.A.P.l. de C.V. (en adelante
“subgrupo Veracruz”), por un precio ajustado de 24,2 millones de euros (571 millones de pesos),
siendo el precio de las participaciones de 0,2 millones de euros (5 millones de pesos) y la deuda
asociada de 23,9 millones de euros (566 millones de pesos). Asimismo, el subgrupo adquirido
mantiene una obligacion contingente con los vendedores a largo plazo por importe de 3,1 millones
de euros (72,5 millones de pesos).

Tras la mencionada transaccion el Grupo adquiere el control del subgrupo Veracruz que comienza a
consolidar por el método de integracion global. El detalle de la combinacidn de negocios es el que
sigue (en miles de euros):

Valor contable del  Purchase Price

Coste de Porcentaje Fondo de

Sociedad vy o 100% de la Allocation .
adquisicion  adquirido compaiifa (PPA) comercio/DNC
Subgrupo Veracruz 24.195 100% 2.354 21.841

A continuacion, se muestra el detalle del valor razonable de activos y pasivos integrados del subgrupo
Veracruz en el momento de la toma de control (en miles de euros):

Subgrupo Veracruz 21.05.2021

Detalle de activos identificados:

Otros activos intangibles 54.720
Inmovilizado material 1.598
Otros activos no corrientes 24
Activos por impuestos diferidos 1.484
Activos no corrientes 57.826
Activos corrientes 15.060
Total activos provisionales 72.886

Detalle de pasivos identificados:

Provisiones 476
Otros pasivos no corrientes 27.279
Pasivo por impuesto diferido 9.227
Pasivos no corrientes 36.982
Pasivos corrientes 11.709
Total pasivos provisionales 48.691
TOTAL ACTIVOS NETOS IDENTIFICADOS 24.195
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En el momento de la adquisicion, de acuerdo a lo indicado por NIIF 3, el Grupo llevé a cabo un
analisis de valoracién del valor razonable de los activos y pasivos del subgrupo adquirido para la
asignacion del precio de compra (“Purchase Price Allocation” o PPA).

Como parte del proceso de PPA principalmente se ha reconocido un activo atribuido a la concesion
adquirida del subgrupo Veracruz en el momento de la compra, y a la que se le ha asignado un valor
total antes de impuestos de 31,2 millones de euros (726,3 millones de pesos). Este importe se ha
registrado en el epigrafe Otros activos intangibles del balance de situacion consolidado y se amortiza
linealmente hasta la finalizacion de la concesion. A 31 de diciembre de 2021 el impacto por la
amortizacion del activo intangible asignado asciende a 0,7 millones de euros y se ha registrado en el
epigrafe Dotacion a la amortizacidn y variacion de provisiones de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta.

De acuerdo a la normativa contable aplicable, una vez transcurrido el periodo de 12 meses desde la
fecha de adquisicidn la asignacidn de activos y pasivos identificados se considerara definitiva.

En las notas de las presentes cuentas anuales consolidadas se identifican los principales activos y
pasivos aportados por el subgrupo Veracruz.

La moneda funcional del subgrupo Veracruz es el peso mexicano.

Tolchen

Con fecha 9 de julio de 2021, se formaliza la venta del 100% de las participaciones que el Grupo
ostentaba en la sociedad chilena Tolchén Transmision Spa, por importe de 30.101 miles de euros
(35.850 miles de ddlares americanos), y por la que se registra una plusvalia de 5.118 miles de euros

en el epigrafe de Resultado por enajenacién del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos concesionales

El 29 de noviembre de 2020, el Grupo Acciona alcanz6 un acuerdo de compraventa con Meridiam
Infra Invest SLP, Meridiam Infraestructure Fund 11l SLP (en adelante Meridiam) y Bestinver, S.A.
para la venta de la totalidad de su participacion en una cartera de ocho activos concesionales. A 31
de diciembre de 2020, 6 de estos activos concesionales no alcanzaron las condiciones precedentes
para considerar su trasmision efectiva, quedando asi estos activos registrados en el epigrafe de
Activos no corrientes mantenidos para la venta.

En el ejercicio 2021, finalmente tras alcanzar las condiciones precedentes salen del perimetro del
Grupo los siguientes activos concesionales:

Activos Concesionales

Autovia de la Plata (Tramo Benavente — Zamora)

Gran Hospital Can Misses y la sociedad operadora del hospital
Novo Hospital de Vigo y la sociedad operadora del hospital
Nuevo Hospital de Toledo y la sociedad operadora del hospital
Ampliacién Facultad de Derecho (Barcelona)

Canal de Navarra
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En el ejercicio 2021, el Grupo registra la baja de los activos y pasivos registrados en el epigrafe de
mantenidos para la venta (véase nota 15), y reconoce una plusvalia en el epigrafe de Resultados por
enajenacion de inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada por importe de 48.357
miles de euros (véase nota 28).

Durante el ejercicio 2021, no se han producido altas o bajas significativas en el perimetro de
consolidacion adicionales a las descritas en los parrafos anteriores.

4.- Principales politicas contables

4.1 Adopcion de nuevas normas e interpretaciones emitidas

Normas e interpretaciones efectivas en el presente ejercicio

Durante el ejercicio 2021 han entrado en vigor las siguientes normas, modificaciones e
interpretaciones contables que, por tanto, han sido tenidas en cuenta en la elaboracion de las presentes
cuentas anuales consolidadas:

Aplicacion
Descripcion obligatoria ejercicios
iniciados a partir de

Normas, modificaciones e
interpretaciones

Adoptadas por la UE

Modificaciones a la NIIF 9,

NIC 39, NIIF 7, NIIF 4y Modificacionesala NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16 relacionadas

NIIF 16 — Reforma de los o . 1 de enero de 2021
- . con la reforma en curso de los indices de referencia (segunda fase).

Tipos de Interés de

Referencia - Fase 2

Modificacion a la NIIF 4 —

Diferimiento de la aplicacion ~ Diferimiento de la aplicacion de la NIIF 9 hasta 2023. 1 de enero de 2021

de laNIIF 9

Modificacion a la NIIF 16 — Modificacion para ampliar el plazo de aplicacion de la solucion practica

Arrendamientos. Mejoras de  de la NIIF 16 prevista para las mejoras de alquiler relacionadas con el 1 de abril de 2021

rentas COVID-19.

Con respecto a la NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16 el IASB en esta segunda fase propone
determinadas soluciones préacticas, aclaraciones y excepciones, con el objetivo de reflejar de la mejor
forma posible, los activos y pasivos financieros y los pasivos por arrendamiento en los estados
financieros de las entidades como consecuencia de la reforma de los IBOR y modifica determinados
requisitos de las relaciones de cobertura para poder continuar aplicando contabilidad de coberturas
bajo la asuncion de que ciertos tipos de interés de referencia en los cuales se basan los flujos de
efectivo de los instrumentos de cobertura y de las partidas cubiertas no se vean afectados por las
incertidumbres generadas por la reforma de los tipos de interés de oferta en el mercado interbancario
(indices IBOR). A 31 de diciembre de 2021 la fase 2 de esta modificacion no ha supuesto impacto
para el Grupo.

La “Modificacion a la NIIF 16 Arrendamientos — Mejoras de rentas” entrd en vigor el 1 de junio de
2020 y simplificaba la contabilizacion de una mejora en la renta relacionada con el COVID-19. La
modificacion eximia a los arrendatarios de tener que reevaluar los contratos de alquiler en caso de
existir condonaciones de rentas o renegociaciones sobre el aplazamiento de pago de rentas
devengadas durante el ejercicio 2020 que cumplieran las condiciones descritas en la modificacion a
la norma y permitia el registro de estas mejoras como un ingreso por renta variable. Dado que los
arrendadores siguen concediendo estas mejoras en los alquileres como consecuencia del COVID-19
y dado que los efectos de la pandemia no han desaparecido por completo, el IASB ha ampliado el
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periodo de aplicacién de esta solucidn practica que podra ser aplicada hasta el 30 de junio de 2022
(frente al 30 de junio de 2021 anterior). El impacto en el Grupo, al igual que en el ejercicio anterior,
no ha sido significativo ya que los contratos mas afectados por la disminucién de actividad vinculada
al confinamiento por COVID-19 no han cumplido con las condiciones previstas en la modificacion
ya que los flujos futuros del contrato o el periodo comprometido de alquiler se veian modificados y
terminaron siendo cancelados anticipadamente o renegociados.

El resto de normas se han aplicado sin que hayan tenido impactos significativos ni en las cifras

reportadas ni en la presentacion y desglose de la informacion, bien por no suponer cambios relevantes,
bien por referirse a hechos econdémicos que no afectan al Grupo Acciona.
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Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

A 31 de diciembre de 2021, las siguientes son las normas e interpretaciones mas significativas que
han sido publicadas por el IASB, pero no han entrado aun en vigor, bien porque su fecha de
efectividad es posterior a la fecha de las cuentas anuales consolidadas, o bien porque no han sido ain
adoptadas por la Union Europea:

Normas, modificaciones e
interpretaciones

Descripcion

Aplicacion obligatoria
ejercicios iniciados a

partir de

Adoptadas por la UE
Modificacion a la NIIF 3 — Se actualiza la NIIF 3 para alinear las definiciones de activo y pasivo en 1 de enero de 2022
Referencia al Marco Conceptual una combinacion de negocios con las contenidas en el marco conceptual.

Ademas, se introducen ciertas aclaraciones relativas al registro de pasivos

y activos contingentes.
Modificacion a la NIC 16 — Ingresos  La modificacion prohibe deducir del coste de un inmovilizado material 1 de enero de 2022
obtenidos antes del uso previsto. cualquier ingreso obtenido de la venta de los articulos producidos mientras

la entidad esta preparando el activo para su uso previsto. Los ingresos por

la venta de tales muestras, junto con los costes de produccion, deben

registrarse en la cuenta de resultados.
Modificacion a la NIC 37 — La modificacion explica que el coste directo de cumplir un contrato 1 de enero de 2022
Contratos onerosos. Coste de comprende los costes incrementales de cumplir ese contrato y una
cumplir un contrato. asignacion de otros costes que se relacionan directamente con el

cumplimiento del contrato.
Mejoras a las NIIF Ciclo 2018-2020  Modificaciones menores a la NIIF 1, NIIF 9, NIIF 16 y NIC 41. 1 de enero de 2022
NIIF 17 — Contratos de Seguros y Reemplaza a la NIIF 4, recoge los principios de registro, valoracion, 1 de enero de 2023
sus modificaciones. presentacion y desglose de los contratos de seguros con el objetivo de que

la entidad proporcione informacion relevante y fiable que permita a los

usuarios de la informacion financiera determinar el efecto que los contratos

de seguros tienen en los estados financieros.
No adoptadas por la UE
Modificacion a la NIC 1 — Clarificaciones respecto a la presentacion de pasivos como corrientes 0 no 1 de enero de 2023
Clasificacion de pasivos como corrientes.
corrientes o no corrientes.
Modificacion a la NIC 1 — Desglose  Modificaciones que permiten a las entidades identificar adecuadamente la 1 de enero de 2023
de politicas contables. informacion sobre politicas contables materiales que debe ser desglosada

en los estados financieros.
Modificacion a la NIC 8 — Modificaciones y aclaraciones sobre qué debe entenderse como un cambio 1 de enero de 2023
Definicion de estimacion contable. de una estimacion contable.
Modificacion a la NIC 12 — Clarificaciones sobre como las entidades deben registrar el impuesto 1 de enero de 2023
Impuestos diferidos derivados de diferido que se genera en operaciones como arrendamientos y obligaciones
activos y pasivos que resultan de por desmantelamiento.
una Unica transaccion.
Modificacion a la NIIF 17 — Modificacion de los requisitos de transicion de la NIIF 17 para las 1 de enero de 2023

Contratos de Seguros. Aplicacion
inicial de la NIIF 17 y NIIF 9.
Informacion comparativa.

aseguradoras que aplican la NIIF 17 y la NIIF 9 por primera vez al mismo
tiempo.

Los Administradores del Grupo no esperan impactos significativos por la introduccion de las
modificaciones y mejoras resumidas en la tabla anterior publicadas pero que no han entrado en vigor,
al ser aplicaciones de caracter prospectivo, modificaciones de presentacion y desglose y/o al tratar
aspectos no aplicables o no significativos a las operaciones del Grupo.
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4.2 Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas
del Grupo, de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) adoptadas por la Unidn Europea, han sido las siguientes:

A) Inmovilizado material

Los bienes de inmovilizado adquiridos para el uso en la produccion o el suministro de bienes o
servicios, o con fines administrativos, se presentan en el balance de situacion al menor importe entre
el coste de adquisicion o coste de produccion menos su amortizacion acumulada, y su valor
recuperable.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se activan como mayor coste
de los correspondientes bienes. El coste de adquisicion incluye los honorarios profesionales, asi como
los gastos financieros devengados durante el periodo de construccion que sean directamente
atribuibles a la adquisicion, construccién o produccién de activos cualificados, que son aquellos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso. Los gastos financieros
relativos a las financiaciones especificas utilizadas para la construccion de estos activos son activados
durante la fase de construccion en su totalidad.

Los elementos adquiridos con anterioridad a 31 de diciembre de 2003 incluyen en el coste de
adquisicidn, en su caso, las revalorizaciones de activos permitidas en los distintos paises para ajustar
el valor del inmovilizado material con la inflacion registrada hasta esa fecha.

Los bienes y elementos retirados, tanto si se producen como consecuencia de un proceso de
modernizacién como si se debe a cualquier otra causa, se contabilizan dando de baja los saldos que
presentan en las correspondientes cuentas de coste y de amortizacion acumulada.

Los trabajos que el Grupo realiza para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado que
resulta de afiadir a los costes externos, los costes internos determinados en funcion de los consumos
propios de materiales de almacén y los costes de fabricacion incurridos.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se incurren.
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La amortizacion se calcula, generalmente, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion
de los activos menos su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los
edificios y otras construcciones tienen una vida util indefinida y que, por tanto, no son objeto de
amortizacion. Las sociedades amortizan su inmovilizado material distribuyendo el coste de los activos
entre los afios de vida til estimada, resultando los siguientes porcentajes de amortizacion anual para
el ejercicio 2021:

Porcentajes de amortizacién anual

Construcciones 2% - 10%

Instalaciones especiales:

Parques Eo6licos 3,33%
Centrales Hidraulicas 1% - 4%
Plantas Biomasa 4%
Solar Fotovoltaica 3,33%
Resto Instalaciones 5% - 33%
Magquinaria 5% - 40%
Mobiliario 5% - 20%
Equipos para procesos de informacion 13% - 30%
Elementos de transporte 10% - 32%
Otro inmovilizado 6% - 33%

Las entidades consolidadas reconocen contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse
en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el
epigrafe Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos
activos y, en su caso, de las recuperaciones que de éstas puedan producirse con posterioridad se
detallan en el epigrafe F) de esta misma nota.

B) Inversiones inmobiliarias

El epigrafe Inversiones inmobiliarias del balance de situacion consolidado adjunto recoge los valores
netos de amortizacién acumulada y correcciones de valor de los terrenos, edificios y otras
construcciones que se mantienen, bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una
plusvalia en su venta.

Las inversiones inmobiliarias se presentan valoradas a su coste de adquisicion, siguiendo a todos los
efectos los mismos criterios que con los elementos de la misma clase de inmovilizado material.

El Grupo determina anualmente el valor razonable de los elementos de inversiones inmobiliarias
apoyandose en valoraciones realizadas por expertos independientes (véase nota 6).

Las inversiones inmobiliarias se amortizan distribuyendo linealmente el coste de los diferentes
elementos que lo componen entre los afos de vida atil estimada que constituyen el periodo en que las
sociedades esperan utilizarlos. El porcentaje promedio de amortizacion de los mismos se expone a
continuacion:

Porcentaje de amortizacién anual

Edificios en alquiler 2% - 5%

Pag. - 39 -



C) Arrendamientos y derechos de uso

Se entendera que un contrato contiene un arrendamiento, siempre que se exista la trasmision del
derecho a dirigir el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una
contraprestacion.

Derechos de uso identificados en contratos de arrendamiento:

En la fecha de inicio de un arrendamiento, se reconocera un pasivo por los pagos a realizar por el
arrendamiento, incluyendo en el momento inicial las prorrogas cuyo ejercicio se consideren
razonablemente ciertas, y un activo que representara el derecho a usar el activo subyacente durante
el plazo del arrendamiento.

El Grupo valora el pasivo por arrendamiento por el valor actual de los pagos por arrendamiento que
estén pendientes de pago en la fecha de comienzo. El Grupo descuenta los pagos por arrendamiento
al tipo de interés incremental apropiado, salvo que pueda determinar con fiabilidad el tipo de interés
implicito del arrendador.

Los pagos por arrendamiento pendientes se componen de los pagos fijos, menos cualquier incentivo
a cobrar, los pagos variables que dependen de un indice o tasa, valorados inicialmente por el indice o
tasa aplicable en la fecha de comienzo, los importes que se espera pagar por garantias de valor
residual, el precio de ejercicio de la opcion de compra cuyo ejercicio sea razonablemente cierto y los
pagos por indemnizaciones por cancelacion de contrato, siempre que el plazo de arrendamiento refleje
el ejercicio de la opcion de cancelacidn. Los pagos variables que no se han incluido en la valoracion
inicial del pasivo se reconocen en resultados del periodo en el que se produce su devengo.

Con posterioridad al registro inicial el Grupo valora el pasivo por arrendamiento incrementandolo
por el gasto financiero devengado, disminuyéndolo por los pagos realizados y reestimando el valor
contable por las modificaciones del arrendamiento o para reflejar las actualizaciones de los pagos
fijos.

El activo por derecho de uso se reconoce inicialmente por el valor actual del pasivo por
arrendamiento, mas cualquier pago por arrendamiento realizado en o con anterioridad a la fecha de
comienzo, menos los incentivos recibidos, los costes iniciales directos incurridos y una estimacion de
los costes de desmantelamiento o restauracion a incurrir. Los activos se reconocen en el epigrafe
Derechos de uso y se clasifican de acuerdo a la naturaleza del activo subyacente.

Posteriormente, los activos por derechos de uso se valoran al coste, menos las amortizaciones y
pérdidas por deterioro acumuladas (véase epigrafe F). Estos activos se amortizan linealmente de
acuerdo a la vida del contrato, salvo cuando la vida til del activo sea inferior a la del contrato o
cuando se estime ejercer una opcion de compra sobre el activo, en cuyo caso, el plazo de amortizacion
sera coincidente con la vida util del bien.
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El pasivo se revaluard, generalmente como ajuste en el activo por derecho de uso, siempre que existan
modificaciones posteriores al contrato como por ejemplo en los siguientes casos: cambios en los
plazos del arrendamiento, cambios en los pagos futuros por actualizacion de los indices indicados en
contrato, modificaciones de cuotas futuras, cambio en la expectativa de ejercicio de la opcién de
compra, entre otras. Ante modificaciones que alteren el plazo del arrendamiento o modificaciones
sustanciales sobre el alcance del contrato de arrendamiento, se revaluard el pasivo del contrato
teniendo en consideracion una tasa de descuento actualizada. EI Grupo registra las reestimaciones del
pasivo como un ajuste al activo por derecho de uso, hasta que éste se reduce a cero y posteriormente
en resultados.

Existen dos excepciones al reconocimiento del activo y pasivo por arrendamiento para los cuales se
registra el gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo a su devengo:

- Arrendamientos de bajo valor: Se refiere a aquellos arrendamientos poco significativos, es decir,
aquellos contratos cuyo activo subyacente se le atribuye un valor como nuevo poco relevante. El
Grupo ha establecido como importe de referencia para determinar el limite superior de dicho valor
en 5.000 euros.

- Arrendamientos de corto plazo: Aquellos contratos cuyo plazo estimado de alquiler sea inferior
a 12 meses.

Perspectiva del arrendador:

La contabilizacion de los contratos de arrendamiento donde el Grupo actia como arrendador se
efectlia con arreglo a los siguientes criterios:

Arrendamientos financieros:

En aquellos contratos de arrendamiento donde el arrendador mantiene la propiedad del activo y cede
sustancialmente los riesgos y beneficios sobre el bien objeto de alquiler, el arrendador debera dar de
baja el inmovilizado sujeto a alquiler y reconocer en la fecha de comienzo, una partida por cobrar,
por un importe igual al de la inversion neta en el arrendamiento, teniendo en consideracion la tasa de
interés implicita del contrato.

Un arrendador reconocera los ingresos financieros a lo largo del plazo del arrendamiento, sobre la
base de una pauta que refleje una tasa de rendimiento constante sobre la inversion financiera neta que
el arrendador ha realizado en el arrendamiento.

D) Fondo de comercio

Como parte del proceso llevado a cabo en una combinacion de negocios, el exceso existente entre la
contraprestacion entregada, mas el valor asignado a las participaciones no dominantes y el importe
neto de los activos adquiridos y los pasivos asumidos valorados a valor razonable, se registra como
fondo de comercio. En su caso, el defecto, después de evaluar el importe de la contraprestacion
entregada, el valor asignado a las participaciones no dominantes y la identificacion y valoracion de
los activos netos adquiridos a valor razonable, se reconoce en resultados.

La valoracion de los activos y pasivos adquiridos se realiza de forma provisional en la fecha de toma
de control de la sociedad, revisandose la misma en el plazo maximo de un afo a partir de la fecha de
adquisicion.
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El fondo de comercio no se amortiza, sino que se comprueba su deterioro con una periodicidad anual
0 con anterioridad, si existen indicios de una potencial pérdida del valor del activo. A estos efectos,
el fondo de comercio resultante de la combinacion de negocios se asigna a cada una de las unidades
generadoras de efectivo (UGE) o grupos de UGEs del Grupo que se espera se vayan a beneficiar de
las sinergias de la combinacion. Después del reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora
por su coste menos las pérdidas por deterioro de valor acumuladas.

El fondo de comercio generado internamente no se reconoce como un activo. Los fondos de comercio
s6lo se registran cuando han sido adquiridos a titulo oneroso y representan, por tanto, pagos
anticipados realizados por la entidad adquirente de los beneficios econdmicos futuros derivados de
los activos de la entidad adquirida que no sean individual y separadamente identificables y
reconocibles.

En el caso de fondos de comercio surgidos en la adquisicion de sociedades cuya moneda funcional
es distinta del euro, la conversion a euros de los mismos se realiza al tipo de cambio vigente en la
fecha del balance de situacion consolidado.

E) Otros activos intangibles

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segin proceda, su correspondiente amortizacion
acumulada y las reducciones necesarias para reflejar las péerdidas por deterioro que hayan
experimentado.

Los activos intangibles con vida Util definida se amortizan en funcién de la misma, aplicAndose
criterios similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales, y, basicamente,
equivalen a los porcentajes de amortizacién siguientes (determinados en funcién de los afios de la
vida dtil estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje de amortizacion anual

Desarrollo 20%

Concesiones administrativas 2% - 25%
Aplicaciones informaticas 10% - 33%
Otros activos intangibles 10% - 33%

Las entidades consolidadas reconocen contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse
en el valor registrado de estos activos por disminuciones del valor recuperable, utilizdndose como
contrapartida el epigrafe Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro
de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones que de éstas puedan producirse con posterioridad
se detallan en el epigrafe E) de esta misma nota.
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Investigacion y desarrollo

Los costes de actividades de investigacion se reconocen como gasto en el periodo en que se incurren
como criterio general, salvo en aquellos proyectos de desarrollo en los que se crea un activo
identificable, es probable que genere beneficios econdmicos en el futuro y el coste de desarrollo del
activo pueda evaluarse de forma fiable. Los gastos de desarrollo del Grupo, fundamentalmente los
relacionados con el desarrollo de proyectos de generacion de energia renovable, Unicamente se
reconocen como activos si es probable que generen beneficios econémicos en el futuro y si el coste
de desarrollo del activo puede evaluarse de forma fiable.

Los costes de desarrollo se amortizan linealmente a lo largo de sus vidas Utiles. Cuando no cumplen
los criterios anteriormente mencionados, los costes de desarrollo se reconocen como gasto en el
periodo en que se incurren.

Concesiones administrativas

Se incluyen en el epigrafe de concesiones administrativas las que han sido adquiridas por la empresa
a titulo oneroso en aquellas concesiones susceptibles de traspaso, o por el importe de los gastos
incurridos para su obtencidn directa del Estado o de la Entidad Publica correspondiente. La
amortizacion se realiza linealmente en funcion del periodo de duracion de las mismas. En el anexo V
se detallan los plazos de duracion (y por tanto de amortizacion) de las principales concesiones.

Inmovilizado intangible en proyectos de infraestructuras

Asimismo, el Grupo Acciona, desde la adopcion de la CINIIF 12, incluye en este epigrafe de
concesiones administrativas el inmovilizado asociado a actividades concesionales en los que el riesgo
de demanda es asumido por el operador. Este tipo de actividades concesionales se han realizado a
través de inversiones en infraestructuras de transporte y suministro de agua principalmente, que son
explotadas por sociedades dependientes, operaciones conjuntas 0 asociadas (sociedades
concesionarias) y cuyas caracteristicas principales son las siguientes:

- Las infraestructuras objeto de concesién son propiedad del organismo concedente en la mayor parte
de los casos.

- El organismo concedente, que puede ser un organismo publico o privado, controla o regula el
servicio de la sociedad concesionaria y las condiciones en las que debe ser prestado.

- Los activos son explotados por la sociedad concesionaria de acuerdo con los criterios establecidos
en el pliego de adjudicacion de la concesion durante un periodo de explotacion establecido. Al
término de dicho periodo, los activos revierten al organismo concedente, sin que el concesionario
tenga derecho alguno sobre los mismos.

- La sociedad concesionaria recibe los ingresos por los servicios prestados, bien directamente de los
usuarios o a través del propio organismo concedente.

Los criterios contables mas significativos aplicados por el Grupo Acciona en relacion con estos
proyectos concesionales son los siguientes:

- Capitalizar los gastos financieros devengados durante el periodo de construccion y no activar los
gastos financieros posteriores a la puesta en explotacion.
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- Aplicar un criterio de amortizacion lineal respecto a la amortizacion del inmovilizado asociado a la
concesion durante la vida de la concesion.

- Las concesiones siguen el criterio de cubrir con la amortizacion la totalidad de la inversion realizada,
incluyendo las obligaciones para restaurar la infraestructura o mantenerla con una determinada
capacidad de servicio al final del acuerdo de concesion.

- En la practica totalidad de las concesiones del Grupo Acciona la construccion ha sido realizada por
entidades pertenecientes al propio Grupo. En este sentido, los ingresos y gastos relacionados con los
servicios de construccion o mejora de las infraestructuras se registran por su importe bruto (registro
de las ventas y el coste de ventas en el consolidado del Grupo Acciona) reconociéndose en las cuentas
anuales consolidadas el margen de construccion. Si en algun caso la construccion no fuese realizada
por el propio Grupo, este hecho se tendria en cuenta para considerar en el consolidado el registro de
las ventas y el coste de ventas. En el ejercicio 2021 no ha sido necesario realizar ningin ajuste por
este motivo.

Aplicaciones informéticas
Los costes de adquisicion y desarrollo incurridos en relacion con los sistemas informaticos basicos
en la gestion del Grupo se registran por su coste de adquisicion con cargo al epigrafe Otros activos

intangibles del balance de situacién consolidado.

Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se registran con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren.

F) Deterioro del valor de los activos no corrientes

En la fecha de cierre de cada balance de situacion, el Grupo revisa los importes en libros de sus activos
materiales, inversiones inmobiliarias, derechos de uso, activos intangibles, e inversiones
contabilizadas aplicando el método de la participacion, para determinar si existen indicios de que
dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de
valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de
otros activos, el Grupo calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo mas
pequefa identificable a la que pertenece el activo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior
a su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a
su importe recuperable.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable,
pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna perdida por deterioro de valor para el activo (o unidad
generadora de efectivo) en ejercicios anteriores.
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En el caso de fondos de comercio, como minimo con ocasion de cada cierre contable, se procede a
estimar si se ha producido en ellos algun deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe
inferior al coste neto registrado y, en caso afirmativo, se procede a su oportuno saneamiento,
utilizdndose como contrapartida el epigrafe Deterioro y resultados por enajenaciones del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Las pérdidas por deterioro
relacionadas con los fondos de comercio no son objeto de reversion posterior.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor
de uso. La metodologia empleada para la estimacion del valor recuperable varia en funcién del tipo
de activo de que se trate. A estos efectos, el Grupo considera por su relevancia las especificidades de
tres tipos de activos: inversiones inmobiliarias (activos en renta y existencias), fondos de comercio
de sociedades y activos con una duracion limitada (principalmente activos de generacion eléctrica y
concesiones de infraestructuras) cuya metodologia de valoracion se explica a continuacion.

Activos inmobiliarios (activos en renta y existencias)

Las inversiones inmobiliarias del Grupo corresponden a inmuebles destinados a su explotacion en
alquiler. El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de
enajenacion o disposicion por otra via y su valor en uso. ElI Grupo determina el valor recuperable de
sus inversiones inmobiliarias a partir de estimaciones de su valor razonable a 31 de diciembre de 2021
apoyandose en las valoraciones realizadas por los expertos independientes Savills Aguirre Newman
Valoraciones y Tasaciones, S.A.U. (siendo emitido el informe el pasado 11 de febrero de 2022 como
experto independiente).

Dichas valoraciones se realizan de acuerdo con los Estandares de Valoracion y Tasacion publicados
por la Royal Institute of Chartered Surveyors (RICS) de Gran Bretafia, y de acuerdo con los
Estandares Internacionales de Valoracion (IVS) publicados por el Comité Internacional de Estandares
de Valoraciéon (IVSC).

La valoracion de este tipo de activos se realiza mediante la actualizacion de las rentas en base a tasas
de actualizacion que varian en funcion de la tipologia de los edificios y de las caracteristicas concretas
de los mismos. En proporcion al valor neto contable de los activos en renta, éstos se pueden clasificar
como residencial en renta (0,45%), oficinas (98,51%) y otros inmuebles (1,04%) (centros
comerciales, aparcamientos, etc.) Las tasas de actualizacion utilizadas para cada tipo de inmueble se
situan en los siguientes rangos: oficinas (7,25-9,50%) y otros inmuebles (8-12%).

La metodologia utilizada para calcular el valor de mercado de inversiones inmobiliarias consiste en
la preparacion de diez afios de proyecciones de los ingresos y los gastos de cada activo que luego se
actualizard a la fecha del balance de situacion, mediante una tasa de descuento de mercado. La
cantidad residual al final del afio diez se calcula aplicando una tasa de retorno (“Exit yield” o “cap
rate”) de las proyecciones de los ingresos netos del afio once. Los valores de mercado asi obtenidos
son analizados mediante el calculo y el andlisis de la capitalizacion de rendimiento que esta implicito
en esos valores. Las proyecciones estan destinadas a reflejar la mejor estimacion sobre el futuro de
ingresos Yy gastos de los activos inmobiliarios. La tasa de retorno y la tasa de descuento se definen de
acuerdo a las condiciones del mercado.
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Para el calculo del valor razonable de suelos y promociones en curso se ha utilizado el método residual
dindmico. Este método consiste en estimar el valor del producto final apoyandose en el método de
comparacion o de descuento de flujo de caja, y de este valor se restan los costes de desarrollos que
incluyen el coste de urbanizacién, de construccion, honorarios, tasas, asi como todos los costes
necesarios para llevar a cabo del desarrollo previsto. Los ingresos y costes se distribuyen en el tiempo
segun los periodos de desarrollos y de ventas estimados por el valorador. Se utiliza como tipo de
actualizacion aquel que represente la rentabilidad media anual del proyecto, sin tener en cuenta la
financiacion ajena, que exigiria un promotor medio en una promocién de las caracteristicas de la
analizada. Este tipo de actualizacion se calcula sumando al tipo libre de riesgo la prima de riesgo
(determinada mediante la evaluacién del riesgo de la promocion teniendo en cuenta el tipo de activo
inmobiliario a construir, su ubicacién, liquidez, plazo de ejecucion, asi como el volumen de la
inversion necesaria). Cuando en la determinacion de los flujos de caja se tiene en cuenta la
financiacion ajena, la prima de riesgo antes mencionada se incrementa en funcion del porcentaje de
dicha financiacién (grado de apalancamiento) atribuida al proyecto y de los tipos de interés habituales
del mercado hipotecario.

Para el calculo del valor razonable de las promociones terminadas se ha utilizado el método de
comparacion o de descuento de flujo de caja.

El valor en libros de los activos inmobiliarios se corrige al cierre de cada ejercicio, mediante la
correspondiente provision por deterioro, para adecuar el valor en libros al importe recuperable o al
valor neto realizable, cuando este valor ha sido inferior al valor en libros, ajustando la provision con
dotaciones o reversiones de valor.

Las correcciones valorativas por deterioro de activos, asi como su reversion cuando las circunstancias
que las motivaron hubieran cesado, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Tomando como referencia las valoraciones realizadas se contabilizan, si procede, los
correspondientes deterioros, registrandose en el epigrafe Deterioro y resultados por enajenaciones
del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para el caso de las Inversiones
Inmobiliarias e Inmovilizado (véase nota 6 y 28), y en los epigrafes Variacion de existencias de
productos terminados o en curso y Aprovisionamientos para el caso de las Existencias.

Fondos de comercio de sociedades

Para realizar el test de deterioro del fondo de comercio se evalla la capacidad global de generacién
de flujos de caja futuros de las distintas unidades generadoras de efectivo.

El Grupo prepara las previsiones de flujos de caja de la unidad generadora de efectivo para un periodo
de cinco afios, incorporando las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos utilizando las
previsiones sectoriales, la experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Asimismo, se calcula un valor residual en funcion del flujo de caja normalizado del Gltimo afio de
proyeccion, al cual se aplica una tasa de crecimiento a perpetuidad que en ningln caso supera las
tasas de crecimiento de los afios anteriores, ni los estimados a largo plazo para el mercado en el que
se localiza la unidad generadora de efectivo. El flujo de caja utilizado para el calculo del valor
terminal tiene en cuenta las inversiones de reposicion que resultan necesarias para la continuidad del
negocio a futuro a la tasa de crecimiento estimada.
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Para el descuento de los flujos de caja se utiliza el coste medio ponderado del capital (WACC), que
variard en funcion del tipo de negocio y del mercado en el que se desarrolla. Para el célculo del
WACC se tiene en cuenta el nivel de apalancamiento medio durante el periodo de proyeccion.

Asimismo, se determinan: i) el coste efectivo de la deuda, que considera el escudo fiscal que la misma
genera, en base a las tasas impositivas medias de cada pais; vy ii) el coste estimado del capital propio,
en base a una tasa libre de riesgo (tomando habitualmente como referencia la rentabilidad del bono
de cada mercado a 10 afios), la beta (que considera el nivel de apalancamiento y el riesgo del activo)
y una prima de mercado (estimada en base a las rentabilidades historicas de los mercados de
capitales). Estas variables se contrastan con estudios recientes sobre primas exigidas a largo plazo,
compariias comparables del sector y tasas generalmente utilizadas por bancos de inversion.

A 31 de diciembre de 2021 los test de deterioro realizados no han puesto de manifiesto la necesidad
de registrar deterioros (véase nota 8).

Inmovilizado asociado a proyectos

Bajo este concepto se agrupan los activos concesionales y aquellos proyectos con una duracién
limitada que se caracterizan por contar con una estructura contractual que permite determinar con
cierta claridad los costes que tendra el proyecto (tanto en la fase de inversién inicial como en la fase
de operacidn) asi como proyectar de manera razonable los ingresos durante toda la vida del mismo
(fundamentalmente inmovilizado material de la division de energia). Se encuentran registrados en los
epigrafes inmovilizado material, fundamentalmente en el apartado instalaciones de generacion
eléctrica, y en otros activos intangibles en el apartado concesiones intangibles (CINIIF 12).

Para calcular el valor en uso de este tipo de activos se realiza una proyeccion de los flujos de caja
esperados hasta el final de la vida del activo, y no se considera, por tanto, ningun valor terminal. Esto
es posible porque:

- Se trata de activos con una produccion estable a largo plazo, lo que permite realizar estimaciones
fiables en el largo plazo.

- Existen amplias series histdricas procedentes de fuentes externas fiables.

- Enrelacion con la division de energia, para la determinacion de los ingresos, las estimaciones de
precios utilizadas por el Grupo Acciona se basan en un profundo conocimiento del mercado y en
el analisis de los parametros que determinan los precios del “pool”.

- Tienen costes de explotacion conocidos y con escasa variabilidad.

- Un gran nimero de ellos han sido financiados con deuda a largo plazo y con condiciones fijas y
conocidas que permiten proyectar facilmente las salidas de caja necesarias para atender el servicio
de la deuda.

Las proyecciones incorporan tanto los datos conocidos (en base a los contratos del proyecto) como
hipdtesis fundamentales soportadas por estudios especificos realizados por expertos o por datos
histéricos (de demanda, de produccién, etc.). Asimismo, se proyectan datos macroeconémicos:
inflacion, tipos de interés, etc. utilizando los datos aportados por fuentes especializadas
independientes (Ej.: Bloomberg).

Los flujos de caja descontados son los obtenidos por el accionista después de servir la deuda. Las
tasas de descuento utilizadas para descontar estos flujos de caja consideran el coste del capital propio,
y en cada caso incorporan el riesgo del negocio y el riesgo del pais donde se desarrolla la operacion.
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A 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Grupo Acciona no ha registrado importe significativo en la
cuenta de peérdidas y ganancias consolidada adjunta del ejercicio por este concepto.

G) Deudores a largo plazo y otros activos no corrientes

Se incluyen dentro de deudores a largo plazo y otros activos no corrientes las cuentas a cobrar por
operaciones de trafico con vencimiento a largo plazo, principalmente con administraciones publicas,
asi como las retenciones de créditos comerciales, procedente en su mayor parte de la division de
infraestructuras.

Asimismo, el Grupo Acciona, desde la adopcién de la CINIF 12, incluye en el epigrafe de deudores
a largo plazo y otros activos no corrientes el activo financiero asociado a actividades concesionales
en las que el concedente garantiza dentro del contrato de concesion el pago de un importe fijo o
determinable, y en los que no existe, por tanto, riesgo de demanda para el operador.

Este tipo de actividades concesionales se han realizado a través de inversiones en infraestructuras de
transporte, suministro de agua y hospitales principalmente, que son explotadas por sociedades
dependientes y operaciones conjuntas cuyas caracteristicas principales son las siguientes:

- Las infraestructuras objeto de concesion son propiedad del organismo concedente en la mayor parte
de los casos.

- El organismo concedente, que puede ser un organismo publico o privado, controla o regula el
servicio de la sociedad concesionaria y las condiciones en las que debe ser prestado.

- Los activos son explotados por la sociedad concesionaria de acuerdo con los criterios establecidos
en el pliego de adjudicacién de la concesion durante un periodo de explotacion establecido. Al
término de dicho periodo, los activos revierten al organismo concedente, sin que el concesionario
tenga derecho alguno sobre los mismos.

- La sociedad concesionaria recibe los ingresos por los servicios prestados, bien directamente de los
usuarios o a traves del propio organismo concedente.

Los criterios contables mas significativos aplicados por el Grupo Acciona en relacion con estos
proyectos concesionales son los siguientes:

- La cuenta por cobrar, se registra a coste amortizado por el valor actual del importe del derecho de
cobro con la Administracion aplicando el tipo de interés efectivo.

- No se capitalizan los gastos financieros ni durante la construccién ni posteriormente a la puesta en
explotacion de la concesion.

- El Grupo reconoce ingresos por intereses relacionados con el activo financiero, incluso en la fase

de construccion, utilizando el tipo de interés efectivo del activo financiero. Este ingreso se registra
dentro del importe neto de la cifra de negocios.
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- En la practica totalidad de las concesiones del Grupo Acciona la construccion ha sido realizada por
entidades pertenecientes al propio Grupo. En este sentido, los ingresos y gastos relacionados con los
servicios de construccion o mejora de las infraestructuras se registran por su importe bruto (registro
de las ventas y el coste de ventas en el consolidado del Grupo Acciona) reconociéndose en las cuentas
anuales consolidadas el margen de construccion. Si en algun caso la construccion no fuese realizada
por el propio Grupo, este hecho se tendria en cuenta para considerar en el consolidado el registro de
las ventas y el coste de ventas.

- No hay amortizacion, al tratarse de un activo financiero.

- La facturacion anual debe dividirse entre un componente que corresponde al cobro del activo
financiero reconocido en balance (y por tanto no se registra como ventas) y el componente que
corresponde a los servicios prestados, que se registra como ingresos de explotacion de acuerdo a la
NIIF 15.

H) Informacion a revelar sobre instrumentos financieros

Los desgloses cualitativos y cuantitativos de las cuentas anuales consolidadas relativos a instrumentos
financieros, a gestion de riesgos y a la gestion del capital se desarrollan en las siguientes notas:

- Categorias de activos y pasivos financieros, incluyendo instrumentos financieros derivados y
normas de valoracion detallado en la nota 4.2 1).

- Clasificacion de las valoraciones a valor razonable para activos financieros y para instrumentos
financieros derivados segun jerarquia de valor razonable establecida por NIIF 7 en la nota 4.2 1).

- Requisitos de desglose (informacidn cuantitativa y cualitativa) sobre el capital detallado en la nota
18 g).

- Politicas contables y gestion de riesgos detallada en la nota 21.

- Instrumentos financieros derivados y contabilidad de coberturas detallado en la nota 22.

- Traspasos desde patrimonio a resultados del ejercicio por liquidaciones de operaciones de
cobertura de instrumentos financieros derivados detallado en la nota 30.

)] Instrumentos financieros

Activos financieros no corrientes y corrientes excepto derivados de cobertura

Los activos financieros mantenidos por las sociedades del Grupo se clasifican en dos grandes bloques
en base a su método de valoracion posterior:

- Activos financieros a coste amortizado: Se corresponden con activos que se esperan mantener para
obtener flujos de efectivo contractuales y que consisten en el cobro de principal e intereses (si aplica).
Se registran a su coste amortizado, correspondiendo éste al valor de mercado inicial, menos las
devoluciones del principal efectuadas, méas los intereses devengados no cobrados calculados por el
método del tipo de interés efectivo. Los tipos de activos que comprende esta clasificacion son:

- Créditos y cuentas a cobrar: aquellos originados por las sociedades a cambio de
suministrar bienes o servicios directamente a un deudor. Esta categoria esta constituida
practicamente en su totalidad por los activos registrados bajo el epigrafe de Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar
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- Efectivo y otros activos equivalentes: comprende tanto la caja como los depdsitos
bancarios a la vista. Los otros activos liquidos equivalentes engloban inversiones a corto
plazo, con vencimientos inferiores a tres meses, y que no estan sujetos a un riesgo
relevante de cambios en su valor.

- Otros activos financieros: activos cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y cuyo
vencimiento estd fijado en el tiempo. Con respecto a ellos, el Grupo manifiesta su
intencion y su capacidad para conservarlos en su poder desde la fecha de su compra hasta
la de su vencimiento. Principalmente se recogen en este apartado créditos a sociedades
integradas por puesta en equivalencia, imposiciones a corto plazo, asi como los depdsitos
y fianzas.

El Grupo ha determinado un modelo de deterioro basado en las pérdidas esperadas que resulten de
un evento de “default” para los proximos 12 meses o para toda la vida del instrumento financiero en
funcién de la naturaleza del activo financiero y segun evolucione el riesgo de crédito del activo
financiero desde su reconocimiento inicial. Este modelo se lleva a cabo teniendo en consideracion la
division, tipo de cliente (organismos publicos, grandes clientes...) asi como la experiencia histérica
referente al riesgo crediticio de los ultimos cinco afios. En el ejercicio 2021 no se ha registrado un
importe significativo por este concepto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados: se corresponden con
los valores adquiridos que no se incluyen en las otras categorias, correspondiendo, casi en su
totalidad, a instrumentos financieros en el capital de sociedades. Se valoran:

- Cuando no existe informacion suficiente para ser valoradas o aquellas en las que existe un rango
amplio de valoraciones y los instrumentos derivados que estan vinculados a las mismas y que
deben ser liquidados por entrega de dichas inversiones, se valoran a coste. No obstante, si el Grupo
puede disponer en cualquier momento de una valoracion fiable del activo o del contrato, éstos se
reconocen en dicho momento a valor razonable, registrando los beneficios o pérdidas en resultados
0 en otro resultado global, si el instrumento se designa a valor razonable con cambios en otro
resultado global.

- Por su valor razonable cuando es posible determinarlo de forma fiable ya sea a través del valor de
cotizacion o en su defecto, recurriendo al valor establecido en transacciones recientes, o por el
valor actual descontado de los flujos de caja futuros. Los beneficios y las pérdidas procedentes de
las variaciones en el valor razonable se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidadas.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han producido reclasificaciones de activos financieros entre
las categorias definidas en los parrafos previos.

Las compras y ventas de activos financieros se contabilizan utilizando la fecha de negociacion.
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Cesion de activos financieros

Aunque el objetivo del modelo de negocio del Grupo es mantener activos financieros para percibir
flujos de efectivo contractuales, no por eso el Grupo mantiene todos los instrumentos hasta el
vencimiento. Por ello, el Grupo tiene como modelo de negocio el mantenimiento de activos
financieros para percibir flujos de efectivo contractuales aun cuando se hayan producido o se espera
que se produzcan en el futuro ventas de esos activos. EI Grupo entiende cumplido este requisito,
incluso aunque las ventas se produzcan por un aumento del riesgo de crédito de los activos
financieros. En el resto de casos, a nivel individual y agregado, las ventas tienen que ser poco
significativas sean frecuentes o infrecuentes.

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como ventas en firme, cesiones de créditos
comerciales en operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene ningun riesgo de crédito
ni de interés, las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable o las
titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente no retiene financiaciones
subordinadas ni concede ningun tipo de garantia o asume algun otro tipo de riesgo.

Préstamos bancarios y otras deudas excepto derivados

Los préstamos que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto de costes directos de
emision. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacion o el reembolso y los
costes directos de emision, se contabilizan segun el criterio del devengo en la cuenta de resultados
utilizando el método del tipo de interés efectivo y se afiaden al importe en libros del instrumento en
la medida en que no se liquidan en el periodo en que se producen. En periodos posteriores estas
obligaciones se valoran a su coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

En el caso particular de que los pasivos sean el subyacente de un derivado de cobertura de valor
razonable, como excepcidn, se valoran por su valor razonable por la parte del riesgo cubierto.

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacién
contenida en el pasivo o bien esté legalmente dispensado de la responsabilidad principal contenida
en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

El intercambio de instrumentos de deuda entre el Grupo y la contraparte o las modificaciones
sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan como una cancelacion del pasivo
financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los instrumentos
tengan condiciones sustancialmente diferentes.

Se considera que las condiciones son sustancialmente diferentes si el valor actual de los flujos de
efectivo descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualquier comision pagada neta de
cualquier comision recibida, y utilizando para hacer el descuento el tipo de interés efectivo original,
difiere al menos en un 10 por ciento del valor actual descontado de los flujos de efectivo que todavia
resten del pasivo financiero original.
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Si el intercambio se registra como una cancelacion del pasivo financiero original, los costes o
comisiones se reconocen en resultados formando parte del resultado de la misma. En caso contrario,
los flujos modificados se descuentan al tipo de interés efectivo original, reconociendo cualquier
diferencia con el valor contable previo, en resultados. Asimismo, los costes o comisiones ajustan el
valor contable del pasivo financiero y se amortizan por el método de coste amortizado durante la vida
restante del pasivo modificado.

El Grupo reconoce en la cuenta de resultados la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero
0 de una parte del mismo cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacion pagada, incluida
cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido.

En lo referente a los parques norteamericanos, para las instalaciones con incentivos fiscales (PTC o
ITC) y amortizacion fiscal acelerada (vease nota 2), se incorporan, a través de unas estructuras de
financiacion denominadas “Tax Equity Investments”, socios inversores con una participacion en el
interés econdmico de los proyectos obtenida a partir del aprovechamiento de los beneficios fiscales
de los mismos y hasta obtener una tasa de retorno sobre la inversion realizada, la cual depende del
propio rendimiento de los proyectos. La inversion asi mantenida es tratada por el Grupo como una
deuda en el epigrafe Otros acreedores. El repago se realiza en la medida que se van realizando los
beneficios fiscales, asi como con un porcentaje minoritario de la caja libre anual generada por el
proyecto. El vencimiento esperado de estas deudas esté asociado con el incentivo fiscal obtenido por
la instalacion que, para el caso de los proyectos americanos del Grupo, todos ellos con PTC, es de 10
afnos.

Como norma general, este tipo de estructuras no conllevan ningun tipo de garantia del socio sponsor
o del proyecto asociado al socio inversor sobre la devolucion de la deuda o su rentabilidad esperada.
Su recurso principal se limita a los flujos de caja del propio proyecto en la medida que éste es capaz
de obtenerlos.

Instrumentos financieros derivados vy operaciones de cobertura

Las actividades del Grupo lo exponen fundamentalmente a los riesgos financieros de las variaciones
de los tipos de cambio de moneda extranjera y de los tipos de interés. Para cubrir estas exposiciones,
el Grupo utiliza contratos a plazo sobre tipos de cambio y contratos de permutas financieras sobre
tipos de interés. También se realizan coberturas de precios o suministros de electricidad. No es
politica del Grupo contratar instrumentos financieros derivados con fines especulativos.

El uso de derivados financieros se rige por las politicas de Grupo aprobadas por el Consejo de
Administracion.
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Criterios de contabilizacion:

Los derivados se registran por su valor razonable (ver procedimientos de valoracion a continuacion)
en la fecha del balance de situacién consolidado en el epigrafe Activos financieros corrientes 0 no
corrientes, si su valor es positivo, y en Deudas con entidades de crédito corrientes y no corrientes,
si su valor es negativo. Las variaciones del valor razonable de los instrumentos financieros derivados,
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se producen. En el caso en que el
derivado haya sido designado como instrumento de cobertura y ésta sea altamente efectiva, su registro
es el siguiente:

- Coberturas de valor razonable: son coberturas realizadas para reducir el riesgo de variacion
del valor, total o parcial, de activos y pasivos registrados en el balance de situacion
(subyacente). La parte del subyacente para la que se esta cubriendo el riesgo se valora por su
valor razonable al igual que el instrumento de cobertura, registrdndose las variaciones de valor
de ambos en el mismo epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. A 31 de
diciembre de 2021 el Grupo no tiene coberturas de valor razonable.

- Coberturas de flujos de efectivo: son coberturas realizadas para reducir el riesgo de la
potencial variacion de flujos de efectivo por el pago de intereses asociados a pasivos financieros
a largo plazo a tipo variable y por tipo de cambio. Los cambios en el valor razonable de los
derivados se registran, en la parte en que dichas coberturas son efectivas, en el epigrafe reservas
— Ajustes por cambio de valor de derivados dentro del patrimonio neto. La pérdida o ganancia
acumulada en dicho epigrafe se traspasa a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a
medida que el subyacente tiene impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada por
el riesgo cubierto neteando dicho efecto en el mismo epigrafe de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los cambios de valor correspondientes a la parte ineficaz de las coberturas se
registran directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Otros instrumentos financieros derivados

Las sociedades del Grupo, dentro de sus operaciones, buscan cerrar contratos de venta de energia a
largo plazo de parte o de toda la energia que producen sus instalaciones de forma que se mitiguen
parcial o totalmente los riesgos de oscilacion de la venta a precios de mercado. Estos contratos,
dependiendo del marco regulatorio en el que operan las instalaciones, pueden cerrarse con entrega
fisica de energia (los denominado Power Purchase Agreements o PPA) o a través de derivados
financieros en los que el subyacente es el precio de eneria de mercado y se liquidan periédicamente
por la diferencia entre este y el precio de ejercicio para la produccion establecida contractualmente.

En este caso, el Grupo registra el valor de mercado del derivado siempre que no se pueda demostrar
que se ha contratado conforme a la estrategia de venta de energia establecida para la instalacién vy,
dependiendo de las caracteristicas del contrato y la forma en que se liquida, lo designa como de
cobertura o con cambios registrados a traves de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Politica del Grupo sobre coberturas:

Al inicio de la cobertura el Grupo designa y documenta formalmente las relaciones de cobertura, asi
como el objetivo y la estrategia que asume con respecto a las mismas. La contabilizacién de las
operaciones de cobertura, solo resulta de aplicacion cuando se dispone de la documentacion formal
de larelacién de cobertura y se cumplen todos los requerimientos de eficacia, es decir, si se demuestra
que existe una relacion economica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura, si el efecto
del riesgo de crédito no predomina sobre los cambios de valor que procedan de esa relacion
economica y si existe una razon de cobertura por la cual la relacion de cobertura es la misma que la
procedente de la cantidad de la partida cubierta sin que exista desequilibrio entre las ponderaciones
de la partida cubierta y el instrumento de cobertura que crearia una ineficacia de la cobertura.

Es politica del Grupo no cubrir transacciones previstas sino financiaciones comprometidas en firme.
Si se produjesen coberturas de los flujos de efectivo de transacciones previstas, el Grupo evaluaria si
dichas transacciones son altamente probables y si presentan una exposicion a las variaciones en los
flujos de efectivo que pudiesen, en Gltimo extremo, afectar al resultado del ejercicio.

Si la cobertura del flujo de efectivo del compromiso firme o la operacion prevista deriva en un
reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en tal caso, en el momento en que se reconozca
el activo o pasivo, los beneficios o pérdidas asociados al derivado previamente reconocidos en el
patrimonio neto, se incluyen en la valoracion inicial del activo o pasivo. En las coberturas que no
derivan en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, los importes diferidos dentro del
patrimonio neto se reconocen en la cuenta de resultados en el mismo periodo en que el elemento que
esta siendo objeto de cobertura afecta a los resultados netos.

Instrumentos financieros compuestos con derivados implicitos
El Grupo Acciona no tiene instrumentos financieros compuestos con derivados implicitos.
Procedimientos de valoracion de derivados y del ajuste por riesgo de crédito

En el caso de los derivados no negociados en mercados organizados (OTC), el Grupo utiliza para su
valoracion el descuento de los flujos de caja esperados y modelos de valoracion de opciones
generalmente aceptados, basandose en las condiciones del mercado tanto de contado como de futuros
a la fecha de cierre del ejercicio. Los célculos de valor razonable para cada tipo de instrumento
financiero son los siguientes:

- Los swaps de tipo de interés se valoran actualizando las liquidaciones futuras entre el tipo fijo y el
variable, segun los implicitos de mercado, obtenidos a partir de las curvas de tipos swap a largo plazo.
Se utiliza la volatilidad implicita para el calculo, mediante formulas de valoracién de opciones, de los
valores razonables de caps y floors.

- Los contratos de seguros de cambio y opciones sobre divisa extranjera son valorados utilizando las
cotizaciones de contado del tipo de cambio y los puntos forward de las divisas implicadas, asi como
el empleo de la volatilidad implicita hasta el vencimiento, en el caso de opciones.

A cierre del ejercicio, para determinar el ajuste por riesgo de crédito en la valoracion de los derivados,
se aplica una técnica basada en el célculo a través de simulaciones de la exposicion total esperada
(que incorpora tanto la exposicién actual como la exposicién potencial) ajustada por la probabilidad
de incumplimiento a lo largo del tiempo y por la severidad (o pérdida potencial) asignada a la sociedad
y a cada una de las contrapartidas.
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De forma mas especifica, el ajuste por riesgo de crédito se ha obtenido a partir de la siguiente férmula:
EAD * PD * LGD, y donde:

- EAD (Exposure at default): Exposicion en el momento de incumplimiento en cada momento
temporal. Se calcula mediante la simulacion de escenarios con curvas de precios de mercado.

- PD (Probability of default): Probabilidad de que una de las contrapartidas incumpla sus
compromisos de pago en cada momento temporal.

- LGD (Loss given default): Severidad = 1- (tasa de recuperacidn): Porcentaje de pérdida que
finalmente se produce cuando una de las contrapartidas ha incurrido en un incumplimiento.

La exposicidn total esperada de los derivados se obtiene usando inputs observables de mercado, como
curvas de tipo de interés, tipo de cambio y volatilidades segun las condiciones del mercado en la fecha
de valoracion.

Los inputs aplicados para la obtencion del riesgo de crédito propio y de contrapartida (determinacion
de la probabilidad de default) se basan principalmente en la aplicacion de spreads de crédito propios
0 de empresas comparables actualmente negociados en el mercado (curvas de CDS, TIR de emisiones
de deuda). En ausencia de spreads de crédito propios o de empresas comparables, y con el objetivo
de maximizar el uso de variables observables relevantes, se han utilizado las referencias cotizadas
que se han considerado como las mas adecuadas segln el caso (indices de spread de crédito
cotizados). Para las contrapartidas con informacion de credito disponible, los spreads de crédito
utilizados se obtienen a partir de los CDS (Credit Default Swaps) cotizados en el mercado.

Asimismo, para el valor razonable (valor de mercado ajustado por el riesgo de crédito bilateral) se
han tenido en consideracion las mejoras crediticias relativas a garantias o colaterales a la hora de
determinar la tasa de recuperacion a aplicar para cada una de las posiciones. La severidad se considera
unica en el tiempo. En el caso de no existir mejoras crediticias relativas a garantias o colaterales, se
ha aplicado una tasa de recuperacién estandar de mercado y que se corresponde con una deuda senior
unsecured de un 40%. Sin embargo, esta tasa de recuperacion se sitta entre un 68,45% y un 88,40%,
segun el grado de avance del proyecto (fase de construccion o explotacién) y la zona geogréafica
(Europa Occidental, Europa Oriental, Norteamérica, Latinoamérica, Oceania y Africa) del mismo,
para los derivados contratados bajo estructuras Project Finance.

Las valoraciones a valor razonable realizadas sobre los diferentes instrumentos financieros derivados,
incluyendo los datos empleados para el calculo del ajuste por riesgo de crédito propio y de
contrapartida, quedan encuadradas en el nivel 2 de la jerarquia de valores razonables establecida por
la NIIF 13 por estar los inputs basados en precios cotizados para instrumentos similares en mercados
activos (no incluidos en el nivel 1), precios cotizados para instrumentos idénticos o similares en
mercados que no son activos, y técnicas basadas en modelos de valoracién para los cuales todos los
inputs significativos son observables en el mercado o pueden ser corroborados por datos observables
de mercado.
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Aunque el Grupo Acciona ha determinado que la mayoria de los inputs utilizados para valorar los
derivados estan dentro del nivel 2 de la jerarquia del valor razonable, los ajustes por riesgo de crédito
utilizan inputs de nivel 3, como son las estimaciones de crédito en funcion del rating crediticio o de
empresas comparables para evaluar la probabilidad de quiebra de la sociedad o de la contraparte. El
Grupo ha evaluado la relevancia de los ajustes por riesgo crédito en la valoracion total de los
instrumentos financieros derivados concluyendo que no son significativos.

Acreedores comerciales

Los acreedores comerciales no devengan explicitamente intereses y se registran a su valor nominal,
que no difiere significativamente de su valor razonable.

Se clasifican dentro de la partida de acreedores comerciales los saldos pendientes de pago a
proveedores que se gestionan mediante contratos de confirming con entidades financieras v,
asimismo, se clasifican como flujos de operaciones los pagos relativos a los mismos dado que estas
operaciones no incorporan ni garantias especiales otorgadas como prenda de los pagos a realizar ni
modificaciones que alteren la naturaleza comercial de las transacciones.

J) Existencias
Los criterios seguidos por las sociedades para la valoracion de sus existencias son los siguientes:

- En la actividad de construccion, los aprovisionamientos, que corresponden principalmente a
materiales de construccion que se encuentran en las diversas obras en curso, se valoran al coste
de adquisicién. Los productos intermedios o en curso pendientes de ser incorporados a la
valoracion de la obra, se activan a su coste de produccion.

- En la actividad inmobiliaria, los terrenos y solares se valoran a su precio de adquisicion,
incrementado por los costes de las obras de urbanizacion, si los hubiere, los gastos relacionados
con la compra y los gastos financieros incurridos desde que se inicien las actividades necesarias
para preparar el activo para su uso deseado hasta el inicio de la construccién, o a su valor
estimado de mercado, el menor. En el caso de paralizacion de las obras por reprogramacion de
las mismas u otras razones, cesa la capitalizacion de gastos financieros.

- Las promociones inmobiliarias terminadas pendientes de venta y las promociones en curso se
valoran al coste de produccion, o al de cesion en el caso de que procedan del cobro de deudas,
minorados, en su caso, por las perdidas por deterioro del valor. El coste incluye, asimismo, los
gastos financieros incurridos desde que se inicien las actividades necesarias para preparar el
activo para el uso al que estd destinado hasta su finalizacion, que han sido girados por el
proveedor o corresponden a préstamos u otro tipo de financiacion ajena, especifica o genérica,
directamente atribuible a la fabricacion o construccion. Los gastos comerciales se cargan a la
cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

- Enel ejercicio 2021 los gastos financieros activados en existencias han ascendido a 1.454 miles
de euros (2.219 miles de euros en el ejercicio 2020) (véase nota 30).

- El resto de las existencias se contabilizan, como regla general, al importe menor entre el coste

medio ponderado y el valor neto de realizacion. Residualmente pueden valorarse bajo método
FIFO.
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El Grupo realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del ejercicio en
base a tasaciones realizadas por los expertos independientes Savills-Aguirre Newman (informe
emitido con fecha 11 de febrero de 2022) y CB Richard Ellis, S.A. (informe emitido con fecha 14 de
enero de 2022) dotando, en su caso, deterioro cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas.
Cuando las circunstancias que causaron la dotacidn de provision hayan cesado o cuando exista clara
evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias
economicas, se procede a revertir el importe de la misma. Los métodos de valoracion utilizados se
detallan en el apartado F) Deterioro del valor de los activos no corrientes de esta misma nota.

Se registran ingresos para activarse los costes por intereses directamente imputables a la adquisicion
0 construccion de promociones, que son activos que necesariamente precisan de un periodo de tiempo
sustancial para estar preparados para su uso 0 venta previstos, se afiaden al coste de dichos activos
hasta el momento en que estan sustancialmente preparados para su uso o venta, siempre que el valor
de mercado sea superior al coste acumulado del activo. Los ingresos procedentes de inversiones
obtenidos en la inversion temporal de préstamos especificos que aun no se han invertido en activos
cualificados se deducen de los costes por intereses aptos para la capitalizacion.

Clasificacioén entre corriente y no corriente

En el balance de situacion consolidado adjunto, los activos y pasivos se clasifican generalmente en
funcidén de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a
doce meses y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo. Sin embargo, para las
sociedades procedentes del negocio inmobiliario, esta clasificacion se realiza en funcion de su ciclo
de explotacidn, que suele ser superior al afio. Los activos y pasivos corrientes procedentes de esta
actividad, con un vencimiento estimado superior a doce meses, son los siguientes:

Miles de euros 2021 2020
Existencias 676.850 715.565
Total activos corrientes 676.850 715.565
Deudas con entidades de crédito 321 542
Otros pasivos corrientes 34.029 46.409
Total pasivos corrientes 34.350 46.951

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo, pero cuya refinanciacion a largo
plazo esté asegurada a discrecion del Grupo mediante polizas de crédito disponibles a largo plazo, se
clasifican como pasivos no corrientes.

K) Acciones propias

A 31 de diciembre de 2021, Acciona, S.A. posee 206.199 acciones propias que representan un
0,3759% del capital social a dicha fecha. El coste de adquisicion de dichas acciones ascendi6 a 18.290
miles de euros. El coste de adquisicion de las acciones propias, asi como el resultado de las
operaciones realizadas se registran directamente en el capitulo de patrimonio neto (vease nota 18).

A 31 de diciembre de 2020, Acciona, S.A. poseia 296.422 acciones propias que representaban un

0,5404% del capital social a dicha fecha. El coste de adquisicion de dichas acciones ascendi6 a 22.049
miles de euros.
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L) Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, las entidades espafiolas y algunas entidades extranjeras estan
obligadas a indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. ElI Grupo
registra provisiones por las prestaciones por terminacion de empleo cuando exista un acuerdo con los
trabajadores de forma individual o colectiva 0 una expectativa cierta de que se alcanzara dicho
acuerdo que permite a los mismos, de forma unilateral o por mutuo acuerdo con la empresa, causar
baja en el Grupo recibiendo a cambio una indemnizacién o contraprestacion. En caso de que sea
necesario el mutuo acuerdo, Unicamente se registra la provision en aquellas situaciones en las que el
Grupo ha decidido que dara su consentimiento a la baja de los trabajadores una vez solicitada por
ellos. En todos los casos en que se registran estas provisiones existe una expectativa por parte de los
trabajadores de que estas bajas anticipadas se realizardn. En las indemnizaciones por cese
involuntario, se considera que el Grupo ya no puede retirar la oferta cuando ha comunicado a los
empleados afectados o a los representantes sindicales el plan.

Las indemnizaciones relacionadas con procesos de reestructuraciéon se reconocen cuando el Grupo
tiene una obligacion implicita, es decir, en el momento en que existe un plan formal detallado en
relacion con los mencionados procesos en el que se identifican.

Las sociedades del Grupo Acciona no tienen, a fecha actual, proyectos de despidos que no se
encuentren adecuadamente provisionados segun la normativa en vigor.

M)  Provisiones

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones que cubren obligaciones
presentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden
derivarse perjuicios patrimoniales para las entidades, concretos en cuanto a su naturaleza, pero
indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion. Se incluyen todas las provisiones
en las que se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que la de
no tener que hacerlo.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre
las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre
contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para los cuales fueron originalmente
reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones se extinguen o
disminuyen.

Procedimientos judiciales y / o reclamaciones en curso

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra las entidades consolidadas con origen en el desarrollo habitual de
sus actividades. Los Administradores del Grupo, considerando las opiniones de los asesores legales
del Grupo, consideran que la conclusion de estos procedimientos y reclamaciones no producira un
efecto significativo en las cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen, por lo que no han
considerado necesario constituir ninguna provision adicional.
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Provisiones para operaciones de trafico

Recogen los costes que estan pendientes de su materializacion. La provision por coste de terminacion
de obra tiene por objeto hacer frente a los gastos que se originan desde la terminacién de las unidades
de obra hasta su recepcion por parte del cliente.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares

En lineas generales, las sociedades del Grupo Acciona no tienen planes de pensiones
complementarios a los de la Seguridad Social, y para el cese de personal fijo de obra se dotan las
oportunas provisiones, salvo para el colectivo que se trata a continuacion.

Determinadas sociedades del Grupo Acciona tienen firmados o se subrogaron en convenios colectivos
que establecen que se indemnizara por los importes previstos en los mismos al personal adherido a
estos convenios que alcance la edad de jubilacion, siempre que se cumplan las condiciones
establecidas en los mismos. Adicionalmente, en algunos de estos convenios colectivos se establece
un premio de vinculacion en funcion a los afos de antigtiedad. EI impacto de estos compromisos no
es significativo.

Estas empresas tienen contraidos diferentes compromisos por pensiones con sus trabajadores. Dichos
compromisos, de prestacion definida, estdn instrumentados basicamente a través de planes de
pensiones excepto en lo relativo a determinadas prestaciones, fundamentalmente los compromisos de
suministro de energia eléctrica, para los cuales, dada su naturaleza, no se ha llevado a cabo la
externalizacion y su cobertura se realiza mediante la correspondiente provision interna.

Para los planes de prestacion definida, las sociedades registran el gasto correspondiente a estos
compromisos siguiendo el criterio de devengo durante la vida laboral de los empleados, mediante la
realizacién a la fecha del balance de situacion consolidado de los oportunos estudios actuariales
calculados por la unidad de crédito proyectado. Los costes por servicios pasados que corresponden a
variaciones en las prestaciones se reconocen inmediatamente en la cuenta de resultados consolidada
del ejercicio en la medida en que los beneficios estén devengados.

Los compromisos por planes de prestacion definida representan el valor actual de las obligaciones
devengadas una vez deducido el valor razonable de los activos afectos a los distintos planes. Las
pérdidas y ganancias actuariales surgidas en la valoracion, tanto de los pasivos como de los activos
afectos a los planes, se registran directamente en el epigrafe de Reservas — variacién por resultados
actuariales de pensiones dentro del patrimonio neto.

Para cada uno de los planes, si la diferencia entre el pasivo actuarial por los servicios pasados y los
activos afectos al plan es positiva, ésta se registra en el epigrafe Provisiones del balance de situacion
consolidado y si es negativa, en el epigrafe Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar del activo
del balance de situacion consolidado, en este ultimo caso, siempre que dicha diferencia sea
recuperable para el Grupo normalmente mediante deduccidn en las aportaciones futuras.

El impacto de estos planes en la cuenta de pérdidas y ganancias no es significativo (véase nota 19).
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N) Subvenciones

Las subvenciones oficiales de capital destinadas a cubrir los costes de reciclaje de personal se
reconocen como ingresos una vez cumplidas todas sus condiciones y en los periodos en que
compensan los costes relacionados.

Las subvenciones oficiales relacionadas con el inmovilizado material e intangible se consideran
ingresos diferidos, se clasifican dentro del epigrafe Otros pasivos no corrientes y se llevan a
resultados a lo largo de las vidas utiles previstas de los activos correspondientes, bajo el epigrafe de
Otros ingresos.

0) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan por el valor razonable de la contraprestacién cobrada o a cobrar por los
bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, menos descuentos,
IVA y otros impuestos relacionados con las ventas.

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, esto es, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que se
produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

En aplicacion de la NIIF 15, el Grupo identifica y separa los distintos compromisos de transferencia
de un bien o servicio contemplados en un contrato. Esto implica el reconocimiento por separado de
ingresos de cada una de las obligaciones que se pudieran identificar de forma individualizada dentro
de un mismo contrato principal.

Asimismo, el Grupo estima el precio de cada uno de los contratos que se han identificado teniendo
en cuenta, ademas del precio inicial acordado en el contrato, el importe de las contraprestaciones
variables, el valor temporal del dinero (en los casos en los que se considera que existe un componente
de financiacion significativo) y contraprestaciones no monetarias.

En los casos en los que el importe sea variable o bien se corresponda con reclamaciones no aprobadas,
el importe se estima siguiendo el enfoque que mejor permita predecir aquel al que el Grupo va a tener
derecho, utilizando un valor esperado en funcién de la probabilidad o bien mediante el importe Unico
mas probable. Dicha contraprestacion solo se reconocera en la medida en que se considere que es
altamente probable que no se produzca una reversion significativa de los ingresos reconocidos cuando
se resuelva la incertidumbre asociada.

A continuacion, se detallan algunas particularidades existentes en las actividades desarrolladas por el
Grupo:

Ingresos de la actividad de construccién:

Ingresos:

Por la propia naturaleza de la actividad, sus ingresos proceden habitualmente de contratos a largo
plazo donde la fecha de inicio de actividad del contrato y la fecha de finalizacion del mismo se sittan,
generalmente, en diferentes periodos contables, por lo que las estimaciones iniciales de ingresos y
gastos pueden sufrir variaciones que pudieran afectar al reconocimiento de ingresos, gastos y
resultados de los mismos.
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El Grupo reconoce los resultados de los contratos de construccion de acuerdo con el criterio de grado
de avance, estimado éste, o bien con referencia al estado de terminacion de la actividad producida por
el contrato en la fecha de cierre del balance, determinado en funcidon del examen de los trabajos
ejecutados, o bien, en virtud del porcentaje de costes incurridos respecto al total de costes estimados.
En el primer caso, en base a la medicion de las unidades realizadas, se registra en cada periodo como
ingreso la produccion ejecutada y los costes se reconocen en funcion del devengo correspondiente a
las unidades realizadas. En el segundo caso, los ingresos se reconocen en la cuenta de resultados en
funcidn del porcentaje de avance en costes (costes incurridos frente a los costes totales estimados en
el contrato), aplicados sobre el total de ingresos del proyecto que se consideran altamente probables
que se vayan a obtener del proyecto. Este ultimo es de comun aplicacion en mercados de influencia
anglosajona y contratos sin precios unitarios.

En algunas circunstancias (por ejemplo, en las primeras etapas de un contrato), el Grupo puede no
ser capaz de medir razonablemente el cumplimiento de una obligacion de desempefio, aunque el
Grupo espere recuperar los costos incurridos para satisfacer dicha obligacion de desempefio. En esas
circunstancias, el Grupo reconoce el ingreso de actividades ordinarias solo en la medida de los costos
incurridos hasta el momento en que pueda medir razonablemente el cumplimiento de la obligacion
de desempefio.

Asimismo, en aquellos contratos en los que se considera que los costes estimados de un contrato
superaran los ingresos derivados del mismo, las pérdidas esperadas se provisionan con cargo a la
cuenta de resultados consolidada del ejercicio en que se conocen.

Los ingresos ordinarios del contrato se reconocen considerando el importe inicial del contrato
acordado con el cliente, asi como las modificaciones y reclamaciones sobre el mismo en la medida
en gue sea altamente probable que de los mismos se vaya a obtener un ingreso, que sea susceptible
de medicién de forma fiable y que no suponga una reversion significativa en el futuro.

Se considera que existe una modificacion del contrato cuando hay una instruccion del cliente para
cambiar el alcance del mismo. Se considera que existe una reclamacion en los contratos cuando por
causa del cliente o de terceros se producen costes no incluidos en el contrato inicial (demoras, errores
en las especificaciones o el disefio, etc) y el contratista tiene derecho a ser resarcido por los
sobrecostes incurridos ya sea por el cliente o por el tercero causante de los mismos.

Estas modificaciones y reclamaciones se incluyen como ingresos del contrato cuando el cliente ha
aprobado los trabajos relacionados, bien de forma escrita, mediante acuerdo verbal o de manera tacita
en virtud de las practicas comerciales habituales, es decir, cuando se considera el cobro altamente
probable y que no se va a producir una reversion significativa del ingreso en el futuro.
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En aquellos casos en los que los trabajos estén aprobados pero no tengan ain un precio asociado o en
donde, aunque no se haya obtenido aun la aprobacion del cliente, el Grupo considera que la
aprobacion final es altamente probable, por estar en un estado de negociacién avanzado o por tener
informes técnicos y/o legales internos o de expertos independientes que asi lo respaldan, el importe a
registrar como ingreso se estima acorde con la definicion de “contraprestacion variable” establecida
en la NIIF 15, es decir, utilizando aquellos métodos que arrojan la mejor prediccién de la
contraprestacion de forma que se obtenga el importe mas probable (importe individual méas probable
en un rango de importes de contraprestacion posibles), teniendo en cuenta toda la informacion
disponible (historica, actual y prevista) de la que razonablemente se pueda disponer y sélo en la
medida en que sea altamente probable que no ocurra una reversion significativa del importe de
ingresos ordinarios acumulados reconocido cuando, posteriormente, se resuelva la incertidumbre
sobre la contraprestacion variable.

Tal y como se ha comentado, los contratos de construccion estan sujetos a estimaciones de ingresos
y costes que necesitan ser revisadas por los responsables de los proyectos a medida que avanzan los
mismos. Cualquier modificacidn de las estimaciones de ingresos, gastos y resultado final de obra esta
sujeta a revision por los diferentes estamentos de la Direccion y cuando son verificados y aprobados,
el efecto se trata como un cambio en la estimacién contable en el afio en el que se produce y en
periodos subsiguientes, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

Gastos:

Los costes del proyecto comprenden los directamente relacionados con el contrato principal y con los
modificados o reclamaciones asociadas al contrato. Asimismo, incluyen los relacionados con la
actividad de contratacion de cada contrato tales como seguros, asesores, disefio y asistencia técnica,
etc.

Estos costes se reconocen contablemente en funcidon del criterio de devengo, registrando
contablemente como gasto los relacionados con las unidades de obra ejecutadas y los indirectos
totales del contrato imputables a las mismas.

Aquellos gastos relacionados con la actividad futura del contrato tales como, primas de seguro,
instalaciones de obra, asesores, disefio y otros iniciales de obra se reconocen inicialmente como activo
en el capitulo de Existencias, siempre y cuando se considere que son necesarios para la prestacion del
contrato y que seran recuperados con la ejecucion del mismo, imputandose a resultados en funcion
del grado de avance del contrato.

Los gastos de retirada de maquinaria, desmontaje de instalaciones de obra, conservacion en periodo
de garantia y los que se puedan producir desde la terminacién de la obra hasta la liquidacion definitiva
de la misma, se periodifican a lo largo de la vida de la obra, ya que tienen consideracion de un coste
mas de la misma y tienen relacion tanto con las unidades de obra ejecutadas como con la actividad
futura del contrato.

En lo referente a la dotacién a la amortizacion de activos fijos involucrados en la ejecucion del
contrato, para aquellos activos con vida Util estimada coincidente con la duracién del contrato, la
amortizacion se realiza en el transcurso de la ejecucion del mismo quedando totalmente amortizados
a su finalizacion. Para aquella maquinaria con vida util superior a la duracion del contrato, se reparte
su amortizacion en base a criterios técnicos entre los diferentes contratos a los que se asignara y se
amortiza linealmente en el transcurso de cada contrato.
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Los intereses de demora ocasionados por el retraso en el pago por parte del cliente de las
certificaciones de obra s6lo se registran, como ingreso financiero, cuando se puedan medir con
fiabilidad y su cobro esté razonablemente garantizado.

Las Sociedades del Grupo registran en el capitulo de Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
en la cuenta de Produccidn ejecutada pendiente de certificar la diferencia positiva entre los ingresos
reconocidos de un contrato y el importe de las certificaciones a origen del mismo. Asimismo, registran
en el capitulo de Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar en la cuenta de Anticipos recibidos
por pedidos el importe de las certificaciones anticipadas por diversos conceptos, incluidos los
anticipos recibidos del cliente.

Ingresos de la actividad de servicios:

En este tipo de actividad existe una gran variedad de servicios prestados, reconociendo ingresos
considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el
resultado de la transaccidn pueda ser estimado con fiabilidad.

Las sociedades del Grupo siguen el procedimiento de reconocer en cada ejercicio como resultado de
sus servicios, la diferencia entre la produccion (valor a precio de venta del servicio prestado durante
dicho periodo, que se encuentra amparada en el contrato principal firmado con el cliente o en
modificaciones o en adicionales al mismo aprobados por éste, o aquellos servicios que aun no estando
aprobados, se estima altamente probable su recuperacion final) y los costes incurridos durante el
ejercicio.

Las revisiones de precios reconocidas en el contrato inicial firmado con el cliente se reconocen como
ingreso en el momento de su devengo, independientemente de que éstos hayan sido aprobados
anualmente por el mismo, al considerar que se encuentran comprometidas en el contrato.

Ingresos procedentes de la venta de energia:

La cifra de ingresos incluye tanto las ventas de electricidad en mercados regulados como las ventas
realizadas en el mercado liberalizado, generadas por las sociedades que tienen instalaciones de
generacion, asi como las obtenidas a través del negocio de comercializacion de energia.

Las ventas de electricidad por generacion, realizadas en mercados regulados o a través de la
formalizacién de contratos de suministro de energia a largo plazo, incorporan precios de venta de la
energia y de sus complementos a un precio preestablecido. Para aquellos proyectos que venden
energia sin este tipo de contratos, el precio de venta de la energia y sus complementos varian a lo
largo del proyecto en funcion de los precios de cotizacion del mercado (“pool’””) en cada momento.

Las ventas de energia, junto con los complementos asociados a ésta, se registran como ingreso en el
momento de la entrega al cliente, momento en el que se satisfacen las obligaciones de desempefio de
las cantidades suministradas durante el periodo e incluye, para las ventas de comercializacion de
energia, una estimacion de la energia que se encuentra pendiente de facturacion al cierre del ejercicio.
En este sentido, en el negocio de comercializacion el Grupo actia como principal del contrato
mientras que, en su papel de representacion del mercado, la sociedad comercializadora del Grupo
actia como agente del contrato.

Cuando el Grupo actta como principal, reconoce las ventas y compras de energia por el importe bruto
de la contraprestacion a la que espera tener derecho, mientras que cuando actla como agente,
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reconoce los ingresos ordinarios por el importe de cualquier pago o comision a la que espere tener
derecho a cambio de organizar para un tercero el suministro de esa energia.

De acuerdo con lo establecido en el RD 413/2014, las instalaciones de generacion de energia
renovable en Espafia reciben determinados incentivos, estableciendo que, adicionalmente a la
retribucion por la venta de energia generada valorada a precio de mercado, las instalaciones podran
percibir una retribucion especifica compuesta por un término por unidad de potencia (retribucion a la
inversion) que cubra cuando proceda los costes de inversién de una instalacién tipo (IT) que no
pueden ser recuperados por la venta de energia y un término a la operacion (retribucion a la operacion)
que cubra en su caso, la diferencia entre costes de explotacion y los ingresos por la participacion en
el mercado de dicha instalacion. EI RD establece, asimismo, que mediante orden ministerial se
actualizaran determinados parametros retributivos en cada semiperiodo regulatorio. En este sentido,
la Orden TED/171/2020 establecio los parametros retributivos para la estimacion de dichos incentivos
para el periodo regulatorio 2020-2022.

En dicho RD 413/2014 se regula el procedimiento a seguir en el caso en el que los precios reales del
mercado correspondientes a los distintos semiperiodos de la vida util regulatoria del activo resultaran
inferiores (ajustes positivos) o superiores (ajustes negativos) a los precios estimados por el regulador
al inicio del semiperiodo regulatorio y que fueron utilizados en la determinacion de los incentivos a
percibir.

En 2021, el Grupo ha modificado y adaptado el criterio de registro para las diferencias positivas y
negativas derivadas del ajuste de precios de mercado en Espafia reconocido en el marco regulatorio
actual (véase nota 2) a lo establecido en el documento “Criterio para contabilizar el “Valor de los
ajustes por desviaciones en el precio del mercado” (Vadjm), de acuerdo con el articulo 22 del real
decreto 413/2014” publicado por la CNMV el 22 de octubre de 2021, en cuya virtud, el Grupo:

- Con caracter general se reconocen en el Balance de situacion consolidado cada una de las
desviaciones del mercado, positivas y negativas que surgen al amparo del RD 413/2014 con
contrapartida en el importe neto de la cifra de negocios.

- No obstante si, a lo largo de la vida regulatoria residual de los activos, el Grupo considera, de
acuerdo con su mejor estimacion de la evolucion futura de los precios de mercado de la
energia, que seria altamente probable que se obtendran rentabilidades del mercado superiores
a las establecidas en el RD 413/2014 y que, por lo tanto, abandonar el régimen retributivo no
tendria consecuencias economicas significativamente méas adversas que permanecer en el
mismo, en esa situacion no se sigue el criterio general y se reconoce solo el activo en caso de
generarse desviaciones del mercado positivas.

Asi, en aplicacion de lo establecido en dicha publicacién, el Grupo registra dentro del epigrafe
Importe neto de la cifra de negocios de la cuenta de resultados consolidada del ejercicio todas las
desviaciones, positivas 0 negativas, excepto para aquellas IT que el Grupo estime que es altamente
probable que durante la vida util regulatoria remanente obtendran rentabilidades directamente del
mercado superiores a las garantizadas por el RD 413/2014.

Esta situacion se da en aquellas instalaciones tipo (IT) en las que, considerando la prevision de precios
de mercado, la Direccion del Grupo estima, al cierre del ejercicio, que en la revision de pardmetros
retributivos correspondiente al siguiente semiperiodo regulatorio, es altamente probable que no se
obtenga retribucién a la inversion (por ejemplo, cuando el VNA asociado es cero). En estos casos se
considera que la valoracion asignable al pasivo asociado al ajuste por desviaciones por precios de
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mercado es cero y por tanto se regulariza en ese momento las diferencias negativas existentes hasta
esa fecha a través del mismo epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y conforme a
lo establecido por la NIC 8 respecto de un cambio en las estimaciones. El importe no reconocido por
este motivo a 31 de diciembre de 2021 asciende a 170 millones de euros.

La prevision de precios de mercado utilizados por el Grupo son las cotizaciones de mercados a plazo
obtenidas de la plataforma de OMIP en cada cierre del ejercicio.

En sentido contrario, si como consecuencia de las oscilaciones de precio de mercado a futuro,
diferencias negativas valoradas a cero conforme a lo comentado en los parrafos anteriores recuperasen
valor como consecuencia en el cambio de expectativas respecto del valor del VNA del IT asociado o
de la expectativa de cobro de retribucion a la inversién, dicha modificacion se registraria igualmente
como un cambio en estimaciones conforme a lo indicado en la NIC 8.

Los activos y pasivos derivados de ajustes por desviaciones sobre el precio de mercado netos surgidos
hasta la Ultima revision de parametros retributivos revierten de forma lineal durante la vida regulatoria
restante de la IT al que se encuentra asociado. Por su parte, el activo o pasivo neto que se va
constituyendo durante el semiperiodo regulatorio corriente comienza a revertirse, con el mismo
criterio, a partir del inicio del siguiente semiperiodo regulatorio.

El activo originado como consecuencia de diferencias positivas derivadas del ajuste por desviaciones
de precio de mercado se registra en el epigrafe Otros activos no corrientes del balance de situacion
consolidado o como Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar si la deuda tuviera vencimiento
corriente. Por su parte, el pasivo originado como consecuencia de diferencias negativas derivadas de
este mecanismo se registra en el epigrafe Otros pasivos no corrientes 0 como Acreedores comerciales
y otras cuentas a pagar si tuviera vencimiento corriente.

Ingresos procedentes de la actividad inmobiliaria:

En lo referente a la venta de inmuebles, las sociedades del Grupo siguen el criterio de reconocer los
ingresos y los costes de los mismos en el momento de su entrega, por entenderse que en dicho
momento es cuando el cliente obtiene el control del bien.

De este modo, en el momento de la entrega se reconocen, en su caso, las provisiones necesarias para
cubrir aquellos gastos asumidos contractualmente y que se encuentran pendientes de incurrir en
relacion con el activo que se entrega. Dichas provisiones tienen su origen en una obligacion presente
de la empresa, sobre la cual puede hacerse una estimacion fiable de su importe, siendo probable que
la empresa tenga que desprenderse de recursos para cancelar tal obligacion.

El Grupo reconoce los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos, netos de los incentivos
concedidos, como ingresos de forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento, salvo que resulte
mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patron por el
que el beneficio por el uso del activo va disminuyendo.

Los costes iniciales directos del arrendamiento, se incluyen en el valor contable del activo arrendado

y se reconocen como gasto a lo largo del plazo de arrendamiento mediante la aplicacion de los mismos
criterios que los utilizados en el reconocimiento de ingresos.
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El Grupo reconoce las modificaciones de los arrendamientos operativos como un nuevo
arrendamiento desde la fecha efectiva de la modificacion, considerando cualquier pago anticipado o
diferido por el arrendamiento original como parte de los pagos por arrendamiento por el nuevo
arrendamiento.

P) Impuesto sobre beneficios. Activos y pasivos por impuestos diferidos

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre las ganancias relativa
a la ganancia o pérdida fiscal consolidada del ejercicio. Los activos o pasivos por impuesto sobre las
ganancias corriente, se valoran por las cantidades que se espera recuperar o pagar de las autoridades
fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos que estan aprobados o estén a punto de aprobarse
en la fecha de cierre.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto
sobre sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles mientras que los activos
por impuesto diferido son los importes a recuperar en concepto de impuesto sobre sociedades debido
a la existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o
deducciones pendientes de aplicacion. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la
diferencia existente entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal.

El impuesto sobre las ganancias corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccion o suceso economico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacion de negocios.

(i)  Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido
El Grupo reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos excepto que:

« surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta
ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal;

» correspondan a diferencias relacionadas con inversiones en sociedades dependientes,
asociadas y negocios conjuntos sobre las que el Grupo tenga la capacidad de controlar el
momento de su reversion y no fuese probable que se produzca su reversion en un futuro
previsible.

(i)  Reconocimiento de activos por impuesto diferido
El Grupo reconoce los activos por impuesto diferido siempre que:

» resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion
o0 cuando la legislacion fiscal contemple la posibilidad de conversidn futura de activos por
impuesto diferido en un crédito exigible frente a la Administracién Publica. No obstante,
los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion
que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al
resultado contable ni a la base imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento;
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» correspondan a diferencias temporarias relacionadas con inversiones en dependientes,
asociadas y negocios conjuntos en la medida en que las diferencias temporarias vayan a
revertir en un futuro previsible y se espere generar ganancias fiscales futuras positivas para
compensar las diferencias.

El Grupo reconoce la conversion de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar frente a
la Administracion Publica, cuando es exigible segun lo dispuesto en la legislacion fiscal vigente. A
estos efectos, se reconoce la baja del activo por impuesto diferido con cargo al gasto por impuesto
sobre beneficios diferido y la cuenta a cobrar con abono al impuesto sobre beneficios sobre corriente.

Q) Saldos y transacciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda distinta de la funcional se registran a los tipos de cambio
vigentes en el momento de la transaccion. Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre
el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro o pago se registran
como resultados financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Asimismo, la conversién de los saldos a cobrar 0 a pagar a 31 de diciembre de cada afio en moneda
distinta de la funcional se realiza al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de valoracion producidas
se registran como resultados financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

R) Actividades con incidencia en el medio ambiente

En general, se consideran actividades medioambientales aquellas operaciones cuyo propdsito
principal sea prevenir, reducir o reparar el dafio sobre el medio ambiente.

En este sentido, las inversiones derivadas de actividades medioambientales son valoradas a su coste
de adquisicion y activadas como mayor coste del inmovilizado en el ejercicio en el que se incurren.

Los gastos derivados de la proteccion y mejora del medio ambiente se imputan a resultados en el
ejercicio en que se incurren, con independencia del momento en el que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

Las provisiones relativas a responsabilidades probables o ciertas, litigios en curso e indemnizaciones
u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada de naturaleza medioambiental, no cubiertas por
las polizas de seguros suscritas, se constituyen en el momento del nacimiento de la responsabilidad o
de la obligacién que determina la indemnizacion o pago.

S) Operaciones interrumpidas y activos y pasivos no corrientes mantenidos para la venta

El Grupo clasifica como activos no corrientes mantenidos para la venta los activos materiales,
intangibles, otros activos no corrientes o aquellos incluidos en el epigrafe Inversiones contabilizadas
aplicando el método de la participacion y los grupos de enajenacion (grupo de activos que se van a
enajenar junto con sus pasivos directamente asociados) para los cuales en la fecha de cierre del
balance de situacién consolidado se han iniciado gestiones activas y a un precio razonable para su
venta y se estima que la misma se llevara a cabo dentro de los doce meses siguientes a dicha fecha.
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A su vez, el Grupo considera operaciones discontinuadas las lineas de negocio relevantes que se han
vendido o se ha dispuesto de ellas por otra via o bien que retnen las condiciones para ser clasificadas
como mantenidas para la venta, incluyendo, en su caso, aquellos otros activos que junto con la linea
de negocio forma parte del mismo plan de venta 0 como consecuencia de compromisos adquiridos.
Asimismo, se consideran operaciones en discontinuidad aquellas entidades adquiridas
exclusivamente con la finalidad de revenderlas.

Estos activos o grupos de enajenacion se valoran por el menor del importe en libros o el valor
estimado de venta deducidos los costes necesarios para llevarla a cabo y dejan de amortizarse desde
el momento en que son clasificados como activos no corrientes mantenidos para la venta, pero a la
fecha de cada balance de situacion se realizan, en su caso, las correspondientes correcciones
valorativas para que el valor contable no exceda el valor razonable menos los costes de venta.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta y los componentes de los grupos en desapropiacién
clasificados como mantenidos para la venta se presentan en el balance de situacion consolidado
adjunto de la siguiente forma: los activos en una Unica linea denominada Activos no corrientes
mantenidos para la venta y actividades interrumpidas y los pasivos también en una unica linea
denominada Pasivos mantenidos para la venta y actividades interrumpidas.

Los resultados después de impuestos de las operaciones discontinuadas se presentan en una Unica
linea de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada denominada Resultado después de impuestos
de actividades interrumpidas.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 no hay operaciones discontinuadas.

T) Beneficios por accion

El beneficio basico por accién se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo
atribuible a la sociedad dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
durante dicho periodo, sin incluir el nimero medio de acciones de la sociedad dominante en cartera
de las sociedades del Grupo.

Por su parte, el beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del
periodo atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones
ordinarias potenciales con efecto dilutivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que
serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de
la Sociedad. A estos efectos se considera que la conversion tiene lugar al comienzo del periodo o en
el momento de la emision de las acciones ordinarias potenciales, si éstas se hubiesen puesto en
circulacion durante el propio periodo.

U) Estado de flujos de efectivo consolidado

En el estado de flujos de efectivo consolidado, que se prepara de acuerdo con el método indirecto, se
utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por
éstos las alteraciones en el valor de las inversiones a corto plazo de gran liquidez.
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- Actividades de explotacion: actividades tipicas de la entidad, asi como otras actividades que no
pueden ser calificadas como de inversion o de financiacién. Partiendo del resultado antes de
impuestos de actividades continuadas, ademas de la correccion por Amortizacion del inmovilizado
y variacion de provisiones y deterioros, a traves de la partida Otros ajustes del resultado (netos)
se realiza el traspaso de los pagos y cobros por intereses pues se muestran en esta misma rubrica
pero de forma separada, el traspaso de los resultados por enajenacion de inmovilizado que se
engloban en la rdbrica de actividades de inversion y, por ultimo, las correcciones de resultados
generados por sociedades puestas en equivalenciay, en general, de cualquier resultado que no sea
susceptible de generar flujos de efectivo.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

4.3 Estimaciones y juicios contables

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la
sociedad dominante.

En las cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios 2021 y 2020 se han utilizado
estimaciones realizadas por los Administradores de la sociedad dominante para valorar algunos de
los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente,
estas estimaciones, cuyo detalle se puede encontrar en las normas de valoracion aplicables, se refieren
a

- Lavaloracion de activos con indicios de deterioros y fondos de comercio para determinar, en su
caso, la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos.

- Determinacion del Valor razonable de los activos adquiridos y pasivos asumidos en una
combinacion de negocio.

- Reconocimiento de ingresos en la actividad de construccion.

- Las hipdtesis empleadas en el célculo actuarial de los pasivos y compromisos por pensiones.
- Lavida dtil de los activos materiales, inversiones inmobiliarias e intangibles.

- Las hipdtesis empleadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros.

- La probabilidad de ocurrencia y el importe, en su caso, de los pasivos de importe indeterminado
0 contingentes.

- Los costes futuros para el desmantelamiento de las instalaciones y restauracion de terrenos.

- Losresultados fiscales de las distintas sociedades del Grupo que se declararan ante las autoridades
tributarias en el futuro que han servido de base para el registro de los distintos saldos relacionados
con el impuesto sobre sociedades en las cuentas anuales consolidadas adjuntas, y la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos reconocidos.

- Tasa incremental utilizada en la valoracion de contratos de arrendamientos.

- Laestimacion del Valor Neto Actualizado (VNA) y de la retribucion a la inversion a obtener en
cada una de las instalaciones tipo (IT) en las que opera el Grupo en Espafia en el recalculo de
parametros del siguiente semiperiodo regulatorio.
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Estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible a 31 de diciembre de
2021 y 2020 sobre los hechos analizados. No obstante, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro, obliguen a modificarlas, lo que se haria, en su caso, conforme a lo establecido
en la NIC 8.

- COVID-19

Por lo que respecta a la pandemia de la COVID-19, cabe destacar que, durante el ejercicio 2021, las
operaciones de los distintos negocios del Grupo se han desarrollado con relativa normalidad,
habiéndose alcanzado niveles de actividad muy proximos a la etapa pre-Covid. No obstante, ain
persisten algunas perturbaciones causadas, entre otras, por medidas gubernamentales que impactan
en la movilidad de las personas y cuyos efectos estan siendo acusados por determinadas actividades
como, por ejemplo, el handling aeroportuario. Por otro lado, esas perturbaciones también han
impactado en el normal desarrollo de algunos contratos de construccion causando sobrecostes,
ineficiencias o retrasos sobre el programa de ejecucion, si bien, su naturaleza extraordinaria de fuerza
mayor permite la negociacion de la practica mayoria de los acuerdos o la reclamacion directa a los
clientes con el fin de que estos compensen total o parcialmente esos efectos negativos.

4.4  Cambios en estimaciones y politicas contables y correccion de errores fundamentales

- Cambios en estimaciones contables: el efecto de cualquier cambio en las estimaciones contables
se registra prospectivamente, en el mismo apartado de la cuenta de resultados en que se encuentra
registrado el gasto o ingreso con la estimacién anterior.

- Cambios en politicas contables y correccion de errores fundamentales. El efecto de este tipo de
cambios y correcciones se registra del siguiente modo: en aquellos casos que sean significativos,
el efecto acumulado al inicio del ejercicio se ajusta en el epigrafe de reservas y el efecto del propio
ejercicio se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. En estos casos se
reexpresan los datos financieros del ejercicio comparativo presentado junto al ejercicio en curso.

En octubre de 2021, la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) finaliz6 su proceso de
revision de las practicas contables sectoriales de los diferentes emisores en realizacion al
reconocimiento de las desviaciones de precios de mercado y publicd un documento de aclaracion
concluyendo, en aras a favorecer la homogeneizacion dentro del sector, en un criterio diferente al
aplicado hasta la fecha por el Grupo.

De acuerdo a dicho criterio, todas las desviaciones, positivas 0 negativas, han de registrarse en los
estados financieros excepto que se pueda demostrar que a lo largo de la vida regulatoria residual de
los activos una entidad considera, de acuerdo con su mejor estimacion de la evolucion futura de los
precios de mercado de la energia, que es altamente probable que se obtendran rentabilidades del
mercado superiores a las establecidas en el RD 413/2014 y que, por lo tanto, abandonar el régimen
retributivo no tendria consecuencias econdémicas significativamente mas adversas que permanecer en
dicho régimen.
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El Grupo ha procedido a adoptar el criterio publicado en el ejercicio 2021 y, por lo tanto, de acuerdo
a lo establecido en la NIC 8, a reexpresar los estados financieros del ejercicio 2020. El impacto de
dicha reexpresion sobre los estados financieros consolidados del ejercicio 2020 es el que se detalla a
continuacion, en millones de euros:

o n Efecto 31.12.2020
Cuenta de pérdidas y ganancias 31.12.2020 reexpresion reexpresado
Importe neto de la cifra de negocios 6.472 10 6.482
Otros gastos de explotacion (2.646) 1) (2.647)
Resultado de explotacion 616 9 625
Resultado antes de impuestos de actividades continuadas 508 9 517
Gasto por impuesto sobre las ganancias 97) 2) (100)
Resultado del ejercicio 411 7 417
Beneficio por accién 6,97 0,13 7,10
Balance 31.12.2020 S S
reexpresion reexpresado
Activos no corrientes 11.399 (79) 11.320
Activos corrientes 6.869 18 6.887
Total activo 18.268 (61) 18.207
Patrimonio neto 3.770 (58) 3.711
Pasivos no corrientes 7.149 4 7.153
Pasivos corrientes 7.349 ) 7.342
Total pasivo y patrimonio neto 18.268 (61) 18.207
: . Efecto 31.12.2020
Estado de flujos de efectivo 31.12.2020 reexpresion reexpresado
Resultado antes de impuestos de actividades continuadas 508 9 517
Variacion en activos y pasivos corrientes 193 1 193
Variacion en activo y pasivo no corriente operativo 85 (10) 76
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5.- Inmovilizado material

El movimiento correspondiente a los ejercicios 2021 y 2020 tanto en valores de coste como de
amortizacion acumulada se desglosa, en miles de euros, de la siguiente forma:

Instalaciones Otras

Inmovilizado Material c-g:trsﬂgcsig- técnicas_ Qe ins,talgciones i:mng\(/:ilﬁgzdeo i aonzacic Provisiones Total
b generacion tecnl_cas y e —" inmovilizado nes
eléctrica maquinaria

Saldo a 31.12.2019 360371 11.526.409 670.688 582.610 281.042  (5.499.907) (800.773) 7.120.440
Variaciones por cambios de (21.254) - 144.119 (1.092) 14.348 (43.823) 2.600 94.808
perlmetro

Altas / Dotacion 8.008 57.060 65.951 709.555 36.521 (396.859) (2.330) 477.906
Bajas (7.061) ©) (45.899) (896) (84.825) 106.310 92.276 50.899
Traspasos 655 450.815 17.454 (468.319) 889 (2.465) 553 (418)
Otras variaciones (2.823) (414.886) (90.220) (48.436) (12.915) 156.841 88.689 (323.750)
Saldo a 31.12.2020 337.896  11.619.392 762.003 773.422 235060  (5.679.903) (618.985) 7.428.975
Variaciones por cambios de 42 (26.018) 4.840 7.190 1.621 (903) - (13.228)
perlmetro

Altas / Dotacién 5.018 28.051 50.897 510.438 17.704 (418.474) (2.396) 200.238
Bajas (11.629) (710) (114.987) (5.767) (11.074) 98.978 5211 (39.978)
Traspasos 93.740 676.507 13.478 (582.293) (1.992) 22.184 - 221.714
Otras variaciones 1.861 321.399 10.690 46.257 5.964 (109.076) (9.251) 267.844
Saldo a 31.12.2021 426928  12.618.711 736.011 749.247 247283  (6.087.194) (625.421) 8.065.565

Los saldos netos por epigrafes al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 son los siguientes:

2021 2020
Inmovilizado Material
Coste Amortiza- oo rioros Total Coste Amortiza- oo rioros Total
cion cion
Terrenos y construcciones 426.928 (179.442) (12.759) 234.727 337.896 (171.810) (12.759) 153.327
Instalaciones técnicas de generacion eléctrica ~ 12.618.711 (5.256.086) (598.496) 6.764.129 11.619.391 (4.830.580) (590.339) 6.198.472
Otras instalaciones técnicas 191.543 (122.817) - 68.726 139.243 (122.456) - 16.787
Magquinaria 544.468 (380.600) - 163.868 622.850 (418.455) (4.924) 199.471
Anticipos e inmovilizado en curso 749.247 - (14.108) 735.139 773.422 - (10.809) 762.613
Otro inmovilizado 247.283 (148.249) (57) 98.977 235.060 (137.131) (154) 97.775
Total 14.778.180 (6.087.194) (625.421) 8.065.565 13.732.427 (5.684.467) (618.985) 7.428.975

Las principales inversiones en curso del Grupo se refieren a los proyectos de energias renovables en
construccién reflejadas en el movimiento de Altas por Anticipos e inmovilizado en curso, por
aproximadamente 430 millones de euros relacionados con proyectos edlicos desarrollados en
Australia por Mortlake y Macintyre, en México por San Carlos, en Estados Unidos La Chalupa y en
Espafia por Celadas3 y Pedralejos; asi como al desarrollo de proyectos fotovoltaicos en Estados
Unidos de la cartera de proyectos Tenaska, High Point y Fort-Bend, en Chile por Malgarida 1 y Il, y
en Espafia por el proyecto San Servén, Bolarque y Ayora. En el ejercicio 2020, el volumen de altas
relacionadas con la division de energia ascendié aproximadamente a 691 millones de euros
relacionadas fundamentalmente con proyectos edlicos desarrollados en México, Estados Unidos,
Australia, Chile y Espafia, asi como proyectos fotovoltaicos en Chile, Estados Unidos y Ucrania.

Se registran Altas significativas en el epigrafe de Otras instalaciones técnicas y maquinaria en la
division de infraestructuras por importe aproximado de 38 millones de euros, principalmente por la
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adquisicion de tuneladoras, equipos accesorios e instalaciones necesarias para llevar a cabo proyectos
de construccién en Brasil, Filipinas, Espafia y Canada.

Se registran Traspasos por importe aproximado de 656 millones de euros desde Anticipos e
inmovilizado en curso al epigrafe de Instalaciones técnicas de generacion eléctrica por finalizar la
fase de construccion y entrar en funcionamiento dos plantas fotovoltaicas en Chile Malgarida I y 11,
dos parques edlicos Chalupa en Estados Unidos y San Carlos en Mexico. En el ejercicio 2020,
destacan traspasos por importe de 448 millones de euros tras entrar en funcionamiento plantas
fotovoltaicas en Chile, dos parques edlicos en Chile y México, asi como una linea de trasmision en
Chile.

También se traspasa al epigrafe de Terrenos y de Inmovilizado en curso desde el epigrafe de
Existencias inmobiliarias un importe de 170 millones de euros, correspondiente al complejo Mesena
que el Grupo Acciona convertird en su nueva sede social cuando culminen las obras de
acondicionamiento después de que la Direccion del Grupo haya desestimado llevar a cabo una
transaccion de venta con arrendamiento posterior (véase nota 14).

En la divisién de Otras actividades se registran Traspasos con origen el epigrafe de Otros activos
financieros no corrientes a Instalaciones técnicas, por dos buques de transporte de carga y dos buques
de transporte de pasajeros por importe total de 55 millones de euros, obtenidos en virtud de un acuerdo
de dacion en pago de un crédito que ostentaba el Grupo frente al Grupo Armas (véase Nota 12).

Otros Traspasos con origen en Otros activos intangibles referentes principalmente a derechos
expectantes a Instalaciones Técnicas asociados al parque eélico de San Carlos por importe neto total
de 17 millones de euros.

En el epigrafe de Instalaciones y maquinaria se registra una venta con arrendamiento posterior de un
conjunto de maquinaria de obra en Australia por importe neto aproximado de 31 millones de euros,
sobre parte de esta maquinaria se retiene el derecho de uso sobre la mayoria de los elementos por
formalizarse un contrato de arrendamiento posterior. Por esta operacion se ha registrado un beneficio
de 1,9 millones de euros en el epigrafe de Resultados por enajenacion de inmovilizado de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada y se traspasan al epigrafe de Derechos de Uso un importe neto
de 28 millones de euros (véase nota 7).

Por otro lado, se registran reclasificaciones al epigrafe de Inmovilizado Material desde Derechos de
Uso por activos adquiridos al finalizar su periodo de alquiler y ejecutarse su opcién de compra por
importe neto aproximado de 4,4 millones de euros (véase nota 7).

Adicionalmente, se registran Bajas por la venta de dos terrenos en Australia correspondientes a la
division de infraestructuras.

En Variaciones por cambio de perimetro del ejercicio 2021, destaca la baja de la linea de trasmision
en Chile Tolchen por importe neto de 27 millones de euros, asi como el alta de instalaciones técnicas
y maquinaria por la adquisicion de Scutum (Véase nota 3.2.h). En el ejercicio anterior, destaco la
adquisicion del subgrupo Acciona CEI Australia Holdings Pty Ltd por importe de 123 millones de
euros y la venta del subgrupo Bodegas Palacio por importe de neto de 17 millones de euros.

Dentro del apartado Otras variaciones de 2021 se incluye principalmente el efecto de las diferencias
de conversion del periodo por un importe positivo de 271 millones de euros (324 millones de euros
negativos en 2020), generandose fundamentalmente en los parques eolicos situados en Estados
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Unidos, Chile y México, cuyos estados financieros se integran en dolares norteamericanos, asi como
instalaciones ubicadas en Canada y Australia por haberse apreciado el délar americano, canadiense y
australiano frente al euro durante el 2021.

El Grupo, de acuerdo a los procedimientos internos establecidos, ha analizado a lo largo del ejercicio
la evolucion de la rentabilidad de los principales activos, evaluando el cumplimiento o, en su caso, la
aparicion de desviaciones en las principales hipotesis y estimaciones que subyacen en los test de
deterioro, asi como la existencia de cambios relevantes referentes al entorno regulatorio, econémico
0 tecnologico, en los mercados en los que los activos operan, para la adecuada actualizacion de las
provisiones por deterioro durante el ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2021, el valor neto contable del inmovilizado material de la division de Energia
del Grupo asciende a 7.465 millones de euros, correspondiente principalmente a instalaciones de
generacion de energia edlica, solar fotovoltaica e hidraulica ubicadas en diversas zonas geogréficas
con diversos entornos regulatorios. A 31 de diciembre de 2021, hay deterioros registrados por importe
de 623 millones de euros que corresponde fundamentalmente a deterioros surgidos tanto en el area
internacional (Estados Unidos, Polonia, Italia) como en los activos espafioles, estos tltimos surgidos
tras el cambio regulatorio habido en los afios 2012 y 2013. Durante el ejercicio 2021 no se han puesto
de manifiesto aspectos relevantes a resefiar salvo por lo que se sefiala a continuacion.

El Grupo ha analizado la existencia de posibles indicios de deterioro adicionales u otras circunstancias
que indicasen la necesidad de actualizar los test de deterioro de sus activos de la division de Energia
Y que, en ese contexto, ha actualizado los test de deterioro asociados a los activos de generacion de
energia hidréaulica ubicados en Espafia con motivo de las modificaciones regulatorias comentadas en
la nota 2; principalmente, por un lado, por la sentencia del Tribunal Supremo que resuelve el recurso
interpuesto por varias filiales del Grupo contra el texto refundido de la Ley de Aguas que regula el
canon por utilizacion de aguas continentales para la produccién de energia eléctrica; y por otro lado
por el borrador del anteproyecto que modifica la normativa del mercado eléctrico para limitar la
reciente subida de precios de la electricidad. No ha habido impactos a 31 de diciembre de 2021 en la
cuenta de pérdidas y ganancias del Grupo en relacién a la actualizacion de estos test de deterioro.

Para el calculo del valor en uso se ha realizado una proyeccién de los flujos de caja esperados hasta
el final de la vida util sin valor terminal de todas las unidades de generacion de efectivo (UGE). La
UGE establecida para este calculo es, con criterios generales, la sociedad propietaria de instalaciones
operativas, ya sea una o varias, ya que, tras los analisis realizados, ésta seria la unidad minima cuyos
flujos de caja, tanto de entrada como se salida, son identificables e independientes de otros flujos
compartidos con otras instalaciones.

Las principales hipotesis utilizadas en los flujos de caja son:

- las producciones asociadas a cada instalacion en la que se han considerado la mejor estimacion
de la Direccion del Grupo del recurso a largo plazo esperados en cada emplazamiento ajustado
por las desviaciones historicas que se hayan producido anualmente.

- las curvas de precios de venta de energia a largo plazo. Las estimaciones de la Direccion en
este caso estan basadas en los precios medios anuales cotizados en cada mercado y para
aquellos afios a muy largo plazo para los que no existe cotizacion o ésta no es liquida y, por
tanto, no es representativa, se ha considerado una evolucion de la curva de precios calculada
a partir de las variaciones en los precios de cotizacion del gas y otros componentes. Estos
precios se ajustan para cada afio por la diferencia que histéricamente ha venido sucediendo
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entre los precios medios de mercado y los precios realmente capturados por cada instalacion
(desvios, penalizaciones, ...).

los costes operativos de cada instalacion basadas en las mejores estimaciones de la direccion
y su experiencia considerando los contratos existentes y los incrementos esperados como
consecuencia de la inflacién. No se han considerado en ningln caso sinergias o ahorros de
coste futuros como consecuencia de actuaciones futuras o previstas. Las estimaciones de coste
se han realizado de forma consistente con el pasado reciente y considerando los activos en su
actual situacion.

La tasa de descuento utilizada para actualizar los flujos de los activos ha sido el 6% para todas las
instalaciones analizadas.

Adicionalmente, el Grupo ha llevado a cabo un analisis de sensibilidad del resultado del test de
deterioro a variaciones razonables en las siguientes hipotesis:

Impacto
Hipo6tesis Oscilacion (en miles
de euros)
0,50% (18.790)
Tasa de descuento
-0,50% 20.299
2,50% 30.759
Curvas de precio
-2,50% (24.724)
0,50% 23.348
IPC
-0,50% (23.154)

Los resultados de estos anélisis de sensibilidad indican que:

Con una variacion en las tasas de descuento de +0,5% y -0,5%, tendriamos un impacto de
aumento de la provision de 18.790 miles de euros y de reduccién de 20.299 miles de euros
respectivamente.

Asimismo, variaciones al alza y a la baja de un 2,5% en las tarifas del pool resultarian en un
impacto de reduccion de la provision de 30.759 miles de euros y de aumento de 24.724 miles
de euros respectivamente.

Por ultimo, variaciones al alza y a la baja de 50 puntos basicos en el IPC a largo plazo
aplicable en los costes de operacion y mantenimiento de los activos resultarian en un impacto
de aumento de la provision de 23.348 miles de euros y de reduccién de 23.154 miles de euros
respectivamente.

Las variaciones consideradas en cada uno de estos analisis se han calculado en base a datos histoéricos.

En el ejercicio 2020, el Grupo actualizé los test de deterioro asociados a los activos de generacion de
energia edlica y fotovoltaica tras el alargamiento de la vida util de los mismos de 25 a 30 afios y
registré una reversion de deterioro por importe de 87 millones de euros en relacién a activos eélicos
situados en Espafia, en el epigrafe Deterioro y resultados por enajenacion de inmovilizado de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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Durante el ejercicio 2021 y 2020 las sociedades han activado como mayor valor del inmovilizado
material gastos financieros por importe de 5,8 millones de euros y de 12 millones de euros,
respectivamente (véase nota 28).

El importe de los activos materiales en explotacion totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2021
y 2020 ascienden a 442 y 404 millones de euros, respectivamente, estando la mayor parte de los
mMIisSmos en uso.

Las sociedades del Grupo mantenian a 31 de diciembre de 2021 compromisos de adquisicion de
bienes de inmovilizado material por importe de 1.211 millones de euros, se corresponden
principalmente con proyectos de la division de energia por las instalaciones edlicas y fotovoltaicas
actualmente en construccion en Estados Unidos, Australia, y Espafia. La cantidad comprometida a 31
de diciembre de 2020 ascendi6 a 168 millones de euros.

El Grupo tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le
puedan presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas poélizas cubren de manera
suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

A 31 de diciembre de 2021, el valor neto contable de activos materiales que se encuentran en garantia
de deudas de “financiacion de proyecto” en la divisién de energia, es de 973 millones de euros (1.088
millones de euros en 2020).

El Grupo mantiene hipotecados terrenos y edificios garantizando lineas de crédito bancarias
concedidas al Grupo por un valor neto contable de 20 millones de euros (21 millones de euros en
2020).

6.- Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias del Grupo corresponden principalmente a inmuebles destinados a su
explotacion en régimen de alquiler.

El movimiento producido en los ejercicios 2021 y 2020 se desglosa a continuacion:

Inversiones inmobiliarias Miles de euros

Coste Amortizacion Deterioro Total
Saldo a 31.12.2019 96.191 (26.431) (20.236) 49.524
Adiciones 17.092 (1.809) (275) 15.008
Retiros (50.143) 23.956 7.097 (19.090)
Saldo a 31.12.2020 63.140 (4.284) (13.414) 45.442
Adiciones 1.239 (1.195) ) 37
Retiros (18.612) 3.851 7.713 (7.048)
Traspasos 101.960 240 - 102.200
Difrencias de conversion 337 26 - 363
Saldo a 31.12.2021 148.064 (1.362) (5.708) 140.994
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Durante el ejercicio 2021 las variaciones mas significativas corresponden a:

-Ventas de diversos activos patrimoniales, principalmente residenciales, y la venta de un hotel
ubicado en territorio nacional por importe de 7.509 miles de euros.

-Se han traspasado dos activos, actualmente en construccién, destinados a oficinas situados en Madrid
desde el epigrafe de Existencias al de Inversiones inmobiliarias debido a su cambio de uso por un
importe total de 113.174 miles de euros.

-Se ha traspasado debido a su cambio de uso un activo ubicado en Granada, desde Inversiones
inmobiliarias a Existencias por importe bruto de 10.018 miles de euros.

Durante el ejercicio 2020 las variaciones mas significativas fueron:

-Venta de residencias de estudiantes ubicadas en territorio nacional por un valor neto contable de
13.102 miles de euros.

-Venta de diversos activos patrimoniales, principalmente residenciales, ubicados en territorio
nacional por valor neto contable de 5.581 miles de euros.

-Adquisicion de un suelo en Granada para la construccion de una futura residencia de estudiantes por
importe de 9.427 miles de euros.

-Compra de un edificio de oficinas ubicado en México por 7.245 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2021 el valor razonable de los activos que se encuentran registrados en este
epigrafe, de acuerdo a valoraciones realizadas por tasadores independientes, (véase nota 4.2.F),
asciende a 168.248 miles de euros (49.918 miles de euros a 31 de diciembre de 2020). El aumento de
valor de 2021 frente a 2020 se debe principalmente al traspaso de los activos patrimoniales de oficinas
con un valor de tasacion a 31 de diciembre de 2021 de 134.978 miles de euros. Asi mismo, se debe
considerar el efecto diminutivo por la venta de diversos activos patrimoniales con un valor razonable
de 8.549 miles de euros y el traspaso a existencias de un activo ubicado en Granada por 9.427 miles
de euros.

Considerando estos impactos, el valor de tasacion de 2020 comparable con 2021 ascenderia a 33.270
miles de euros (el valor de tasacién de 2019 comparable con 2020 ascendi6 32.239 miles de euros).

A 31 de diciembre de 2021, el importe de inversiones inmobiliarias en construccion asciende a 41.844
miles de euros y existen compromisos en firme asociados a la terminacion de las obras en curso por
importe de 22.440 miles de euros.

Los ingresos procedentes del alquiler de inmuebles obtenidos por el Grupo por las inversiones
inmobiliarias que durante el ejercicio 2021 se encontraban registrados en este epigrafe, arrendados
en su totalidad en régimen de arrendamiento operativo, ascendieron a 4.044 miles de euros (5.429
miles de euros en 2020). Los gastos de explotacion directos derivados de inmuebles de inversion
ascendieron a 3.015 miles de euros (4.150 miles de euros en 2020) y figuran en el epigrafe de Otros
gastos de explotacion de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.
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A 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Grupo mantiene hipotecados, parte de los inmuebles de
inversion incluidos en este epigrafe para garantizar distintos préstamos y lineas de crédito bancarias
concedidas al Grupo, por importe neto de 401 miles de euros y 1.113 miles de euros respectivamente.
La disminucidn se debe, principalmente, a la venta de activos patrimoniales residenciales.

El detalle del coste, amortizacion y provisiones por deterioro de inmuebles destinados a
arrendamiento adscritos al negocio inmobiliario del Grupo Acciona, a 31 de diciembre de 2021 y
2020, segun su emplazamiento, es el siguiente:

Emplazamiento 2021 2020

Coste Amortizacion Provisiones Coste Amortizacion Provisiones
Madrid 117.941 (1.028) - 5.078 (1.095) -
Levante 50 (3) (18) 162 ) (67)
Andalucia 17 a7) - 13.675 (3.437) (5.326)
Catalufia 11.841 (4.491) (960) 15.370 (4.365) (2.770)
Otras regiones 21.004 (6.230) (4.869) 21.344 (5.849) (5.391)
Internacional 7.569 (274) -- 7.245 -- --
Total 158.422 (12.043) (5.847) 62.874 (14.753) (13.554)

7.- Arrendamientos

7.1 Activos por Derechos de uso

El movimiento correspondiente al ejercicio 2021 tanto en valores de coste como de amortizacion
acumulada se desglosa, en miles de euros, de la siguiente forma:

Terrenos y Magquinaria y

Derechos de Uso bienes Construcciones Instzz:::lgi(:(:i;):es elementos de inmg\)/tillrioza i Amortiza-cion Deterioros Total
naturales transportes

Saldo a 31.12.2019 217.435 66.180 97.785 132.471 1.498 (106.411) - 408.958
Altas / Dotacién 107.495 40.741 2.836 62.130 408 (97.944) -- 115.666
Bajas (4.758) (9.064) (74) (29.856) ) 32.088 = (11.671)
Traspasos 999 (584) a7 106 (634) 11 -- (119)
YT ) (3.818) 6.157 (7.162) - 332 - (4.490)
perimetro

Otras variaciones (5.460) (1.554) (5.965) (3.158) 47) 4.673 -- (11.511)
Saldo a 31.12.2020 315.711 91.901 100.722 154.531 1.218 (167.251) - 496.832
Altas / Dotacion 28.304 21.707 1.998 46.031 7 (105.356) -- (7.309)
Bajas (2.992) (3.010) (1.359) (13.426) (64) 10.784 = (10.067)
Traspasos -- 6.060 (6.468) 22.651 -- 2.108 -- 24.351
;’;ﬁg‘t‘:g del 7.249 8 69 = = = 7.326
Otras variaciones 11.351 1.889 5.950 3.824 (33) (6.527) -- 16.454
Saldo a 31.12.2021 352.374 125.796 100.851 213.680 1.128 (266.242) - 527.587

Los principales alquileres en los que el Grupo actla como arrendatario y registrados en este epigrafe
se corresponden con alquileres de terrenos donde se asientan las instalaciones de generacion de
energia, una instalacion solar, oficinas y maquinaria utilizada fundamentalmente en la division de
infraestructuras para la ejecucion de las obras de construccion.

En el ejercicio 2021, se registran importes significativos de Altas en el epigrafe de Terrenos y bienes
naturales relacionados principalmente con alquileres de terrenos donde se asientan las instalaciones
de generacion de energia, fundamentalmente por el reconocimiento de nuevos contratos de alquiler
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de terrenos asociados a parques edlicos y plantas fotovoltaicas ubicadas en Portugal, Chile y México
principalmente, asi como por la reevaluacion de contratos previos debido a actualizaciones de renta
por IPC. En el ejercicio 2020, se correspondian con altas de nuevos contratos de terrenos en asociados
a parques edlicos y plantas fotovoltaicas ubicadas en Estados Unidos, Chile y México, actualizaciones
de IPC y ampliaciones del periodo de alquiler comprometido de acuerdo a las nuevas estimaciones
de vida util de los parques y plantas fotovoltaicas.

En el epigrafe de Construcciones, en el ejercicio 2021, destacan altas de oficinas y naves en Noruega
y Espafia, incrementos de IPC y ampliacion del periodo de alquiler de ciertas oficinas en Espafia por
importe de 21 millones. En el ejercicio 2020, se dieron de alta contratos de alquiler de inmuebles
asociados a un contrato de servicio de gestion del sistema sanitario Catari por importe de 18 millones
de euros.

En el epigrafe Maquinaria destaca el Traspaso de derechos de uso sobre un conjunto de maquinaria
especializada de obra por importe de 28,7 millones de euros en Australia adquirido mediante una
operacion venta con arrendamiento posterior (véase nota 5). También se registran altas de equipo de
construccién empleado en las obras que se estan llevando a cabo en Filipinas, Nueva Zelanda y
Canada por importe aproximado de 15 millones.

Las bajas del ejercicio se corresponden principalmente con elementos totalmente amortizados que
han alcanzado la fecha fin del periodo comprometido y cancelaciones anticipadas de alquileres
asociados principalmente a la divisién de infraestructuras.

Tras alcanzar el final del periodo de alquiler y ejecutarse opciones de compra sobre maquinaria de
obra, se han registrado Traspasos por 4 millones de euros al epigrafe de Inmovilizado Material (véase
nota 5).

Las Variaciones del perimetro se corresponden con derechos de uso sobre oficinas y naves
industriales arrendadas por Scutum por importe aproximado de 7 millones de euros, utilizados en su
proceso de fabricacion de motos eléctricas (véase nota 3.2.h)). En el ejercicio anterior, se registraron
variaciones del perimetro por el alta de contratos de alquiler del subgrupo CEI adquirido en
septiembre 2020 y la baja de contratos del subgrupo Bodegas Palacio 1984 que fue enajenado a finales
del ejercicio 2020.

En el ejercicio 2021, el Grupo ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias un gasto por intereses
y por amortizacion asociado a contratos de arrendamientos por importe de 28 y 105 millones de euros
(30 y 98 millones de euros en el ejercicio 2020), respectivamente.

El detalle del valor neto contable de los derechos de uso clasificados de acuerdo a la naturaleza del
activo subyacente a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente en miles de euros:

2021 2020
Derechos de Uso Coste Am‘?'f“za' Deterioro Total Coste Am‘.’ftiza' Deterioro Total
cion cion
Terrenos y bienes naturales  352.374 (46.290) -- 306.084 315.711 (29.444) -- 286.267
Construcciones 125.796 (72.196) - 53.600 91.901  (38.366) - 53.535
Instalaciones técnicas 100.851 (35.277) -- 65.574 100.722 (27.192) -- 73.530
Maquinaria 140.459 (78.105) - 62.354 97.846  (52.182) - 45.664
Elementos de transporte 73.221 (33.435) -- 39.786 56.685 (19.348) -- 37.337
Otro inmovilizado 1.128 (939) -- 189 1.218 (719) -- 499
Total 793.829  (266.242) - 527.587 664.083  (167.251) - 496.832
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7.2 Obligaciones por arrendamiento no corrientes y corrientes

El saldo de pasivo asociado a contratos de arrendamiento, a 31 de diciembre de 2021 y 2020, se
detalla a continuacion, en miles de euros:

2021 2020
Corriente No corriente Total Corriente No corriente Total
Obligaciones por arrendamiento 67.582 429.867 497.449 74.260 419.889 494.149
Deudas por arrendamiento (véase nota 20) 16.348 39.129 55.477 10.544 18.422 28.966
Total pasivo por arrendamientos 83.930 468.996 552.926 84.804 438.311 523.115

El Grupo no cuenta con contratos de arrendamiento que contengan garantias de valor residual
significativas.

A la fecha de cierre de los estados financieros, el Grupo no tenia contratos de arrendamiento que
representasen compromisos significativos y cuya entrada en vigor fuera posterior a 31 de diciembre
de 2021.

El detalle de los importes a pagar por las Obligaciones por arrendamiento del Grupo a 31 de
diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente en miles de euros:

Cuotas de arrendamiento minimas

Importes a pagar por obligaciones por arrendamientos 2021 2020

Menos de un afio 89.930 102.272
Entre uno y cinco afios 216.634 212.754
Maés de cinco afios 552.750 545.946
Total cuotas a pagar 859.314 860.972
Menos gastos financieros futuros 361.865 366.823
Valor actual de las obligaciones por arrendamientos 497.449 494.149

Menos saldo con vencimiento inferior a 12 meses (obligaciones por

arrendamiento corriente) Ee2 1Ay

Saldo con vencimiento posterior a 12 meses 429.867 419.889

En la nota 20 de las presentes cuentas anuales se desglosan los vencimientos de los compromisos
mantenidos por Deudas por arrendamiento financiero.
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8.- Fondos de comercio

El movimiento habido durante el ejercicio 2020 en este capitulo del balance de situacion consolidado
adjunto ha sido, en miles de euros, el siguiente:

izt At Deeroos  VEORTRCHeones 311220
Subgrupo Geotech Holding 105.340 -- -- -- 656 105.996
Subgrupo Acciona Facility Services 53.490 -- -- -- (214) 53.276
Subgrupo Acciona Agua 27.976 -- -- -- -- 27.976
Subgrupo Bestinver 22.304 -- -- -- (2.812) 19.492
Andes Airport Service 14.502 -- -- -- (560) 13.942
Subgrupo Acciona Cultural Engineering 9.431 -- -- -- -- 9.431
Otros 360 - - - (28) 332
Total 233.403 - - - (2.958) 230.445

El movimiento habido durante el ejercicio 2021 en este capitulo del balance de situacion consolidado
adjunto ha sido, en miles de euros, el siguiente:

Saldo a Altas Deterioros Varia’cién del Qtrgs Saldo a

31.12.20 perimetro variaciones 31.12.21
Subgrupo Geotech Holding 105.996 -- -- -- 1.907 107.903
Subgrupo Acciona Facility Services 53.276 - - - 172 53.448
Subgrupo Acciona Agua 27.976 -- -- -- -- 27.976
Subgrupo Bestinver 19.492 - - (728) 18.764
Scutum Logistic, S.L. (Silence) -- 17.170 -- -- -- 17.170
Andes Airport Service, S.A. 13.942 - - - (209) 13.733
Subgrupo Acciona Cultural Engineering 9.431 -- -- -- -- 9.431
Otros 332 - - - 1 333
Total 230.445 17.170 -- - 1.144 248.759

Como se ha sefialado en la nota 3.2.h., con fecha 29 de abril de 2021 se perfecciond la adquisicién de
Silence (Scutum Logistic, S.L.), registrandose, provisionalmente, Fondo de Comercio por importe de
26.653 miles de euros. Tras la finalizacion del proceso de determinacion del valor razonable de los
activos adquiridos y pasivos asumidos (“Purchase Price Allocation” o PPA), la diferencia, por
importe de 17.170 miles de euros, entre el coste de adquisicion y el valor razonable del activo neto
identificado, se ha registrado en la partida Fondo de Comercio.

En relacion a los fondos de comercio registrados en el ejercicio 2021, a 31 de diciembre no se han
puesto de manifiesto circunstancias que indiquen que las hipdtesis y asunciones consideradas en el
momento de la adquisicién hayan sufrido variaciones relevantes.

A 31 de diciembre de 2021 se han registrado diferencias de conversion positivas en el epigrafe por
importe aproximado de 1,7 millones de euros, fundamentalmente por las variaciones de tipo de
cambio experimentadas por el dolar australiano y el peso chileno.

En el ejercicio 2021 la actualizacion de los test de deterioro para los diferentes subgrupos, segun la
metodologia descrita en la nota 3.2. F), no ha puesto de manifiesto la necesidad de registrar deterioro
alguno.

La tasa de crecimiento empleada por el Grupo para extrapolar las proyecciones de flujo de efectivo
mas alla del periodo de cinco afios cubierto por las previsiones ha sido de un 2% para el subgrupo
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Geotech Holding, de un 1,5% para los subgrupos Agua, Servicios y Andes Airport Services, S.A., de
un 1,5% para el subgrupo Acciona Producciones y Disefio y de un 1,4 % para el subgrupo Bestinver.

Las tasas WACC después de impuestos utilizadas han sido: 8,4% para el subgrupo Geotech Holding,
4,08% para el subgrupo de Agua, 4,92% para el subgrupo de Servicios, 9,03% para Andes Airport
Services, S.A., 8,57 % para el subgrupo Acciona Producciones y Disefio y 12,2% para el subgrupo
Bestinver.

Se harealizado un analisis de sensibilidad para estos subgrupos, especialmente con relacion al margen
de explotacidn, a la tasa de descuento y a la tasa de crecimiento a perpetuidad, con el objetivo de
asegurarse de que posibles cambios en la estimacion no tenian repercusion en la posible recuperacion
de los fondos de comercio registrados. Los resultados de estos analisis de sensibilidad indican que,
disminuciones de la tasa de crecimiento aplicada en 75 puntos basicos, incrementos de la tasa de
descuento de hasta 40 puntos basicos y reducciones del margen neto de explotacion de 150 puntos
bésicos, y consideradas estas hipotesis de forma conjunta, no alteran el resultado del test de deterioro,
es decir, no se ponen de manifiesto deterioros sobre los fondos de comercio registrados. Las
variaciones consideradas en cada uno de estos analisis se han calculado en base a datos historicos.

9.- Otros activos intangibles

El movimiento habido durante los ejercicios 2021 y 2020, en miles de euros, ha sido el siguiente:

Otros activos intangibles Desarrollo  Concesiones ﬁ?y:;‘;gg;: Anticipos Otros Amortizacion  Deterioro Total

Saldo a 31.12.2019 56.050 894.500 72.839 18.774 33.686 (533.100) (9.489) 533.260
Variaciones por cambios de perimetro 87) (276.549) @.777) (397) 43.025 138.127 - (97.658)
Altas / Dotacién 2.303 10.815 11.349 5.211 4.180 (61.729) (1.121) (28.992)
Bajas (30.389) (6.269) (2.518) ) - 32.180 3.420 (3.578)
Traspasos 22 1.716 4.820 (6.808) 5.923 2417 - 8.090
Otras variaciones 37) (15.291) (904) - 882 2.262 906 (12.183)
Saldo a 31.12.2020 27.862 608.922 83.809 16.778 87.696 (419.843) (6.285) 398.940
Variaciones por cambios de perimetro 14.786 76.789 1.278 623 5.436 (9.209) 17) 89.686
Altas / Dotacién 4.944 3.950 16.342 9.341 2.308 (61.958) (118) (25.191)
Bajas (11.333) (1.861) (825) (72) (121) 13.733 950 471
Traspasos 735 (22.708) 1.930 (1.437) 2.239 - S (19.241)
Otras variaciones 81 11.618 (70) - 451 (4.440) 259 7.899
Saldo a 31.12.2021 37.075 676.710 102.464 25.233 98.009 (481.717) (5.211) 452.563

Los saldos netos por epigrafes al cierre los ejercicios 2021 y 2020 son los siguientes:

Otros activos intangibles 2021 2020

Coste Amortizacion Deterioros Total Coste Amortizacion Deterioros Total
Desarrollo 37.075 (14.329) - 22.746 27.862 (20.772) - 7.090
Concesiones 676.710 (332.307) (5.211) 339.192 608.922 (297.708) (6.285) 304.929
Aplicaciones informaticas 102.464 (62.446) - 40.018 83.809 (53.641) - 30.168
Anticipos 25.233 - -- 25.233 16.778 - -- 16.778
Otros activos intangibles 98.009 (72.635) - 25.374 87.697 (47.722) - 39.975
Total 939.491 (481.717) (5.211) 452.563 825.068 (419.843) (6.285) 398.940
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El epigrafe Concesiones incluye, principalmente, aquellos activos concesionales en los que el riesgo
de demanda es asumido por el Grupo, como operador. Adicionalmente incluye el coste de las
concesiones administrativas y los canones pagados por el subgrupo Acciona Agua en concepto de
concesiones relacionadas con el ciclo integral del agua.

En el marco del proceso de continua digitalizacion e inversion en nuevas tecnologias, el Grupo ha
realizado inversiones en distintas aplicaciones informaticas por importe de 16 millones de euros,
encaminadas a la innovacién, mejora en la integracion de procesos y desarrollo tecnolégico, asi como
inversiones destinadas a la adaptacion de sistemas con el objetivo de cubrir requerimientos legales,
contables o fiscales en las diferentes areas geografias en las que el Grupo esté presente (11 millones
de euros en el ejercicio anterior).

En el movimiento por Bajas del ejercicio 2021 el Grupo se corresponde principalmente a costes de
desarrollo activados que ya han sido totalmente amortizados.

Se registran Traspasos al epigrafe de inmovilizado material por importe neto de 19 millones de euros,
entre los que destaca el traspaso de derechos expectantes asociados, principalmente, al parque eolico
de San Carlos en México por importe neto total de 17 millones de euros.

El movimiento por Variaciones de perimetro se corresponde con activos intangibles identificados en
la combinacion de negocios por la que el Grupo toma el control del subgrupo Veracruz,
principalmente el reconocimiento del activo concesional, este subgrupo se encarga de gestionar la
operacion y mantenimiento de una infraestructura del ciclo integral del agua en Veracruz (México),
también se reconocen activos intangibles de Silence (Scutum Logistic, S.L.) una de las principales
empresas espafiolas fabricantes de motos eléctricas (véase nota 3.2h).

En el ejercicio 2020, se registraron Variaciones del perimetro significativas en el epigrafe
Concesiones tras considerarse efectiva la trasmision de los contratos de explotaciones concesionales
que tienen la consideracién de activos intangibles de acuerdo a la CINIIF 12, concretamente por la
concesion del tramo de autovia Consuegra — Tomelloso titularidad de la sociedad Autovia de los
Vifiedos, S.A.U., por importe neto de 138 millones de euros (véase nota 3.2.h).

En el ejercicio 2021, dentro del movimiento Otras variaciones se incluye el efecto de las diferencias
de conversion del periodo por un importe positivo de 8 millones de euros asociados
fundamentalmente a la apreciacion del délar americano (importe negativo de 12 millones de euros en
el ejercicio 2020).

El desglose del epigrafe concesiones a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Concesiones 2021 2020
Coste Amortizacién  Deterioros Total Coste Amortizaciéon  Deterioros Total
Conc.administrativas 320.770 (144.705) (5.211) 170.854 271.884 (131.698) (6.284) 133.902
Conc.intangibles (CINIIF12) 355.940 (187.602) - 168.338 337.039 (166.010) 1) 171.028
Total 676.710 (332.307) (5.211) 339.192 608.923 (297.708) (6.285) 304.930
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El detalle de las concesiones principales se desglosa en el Anexo V, y el desglose del saldo de las
principales concesiones bajo modelo intangible (CINIIF 12) a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el
siguiente:

Concesiones 2021 2020

Coste Amortizacion  Deterioros Total Coste Amortizacion  Deterioros Total
S.C. A2 Tramo 2, S.A. 148.615 (98.957) -- 49.658 148.607 (89.029) -- 59.578
fL‘J)QSDO)rCiO Ellen Clee, S 101.274 (39.927) - 61.347 92.159 (31.719) - 60.440

Durante el ejercicio 2021 no se han estimado deterioros ni se han puesto de manifiesto minusvalias
significativas no cubiertas con las provisiones existentes a 31 de diciembre de 2021.

Las sociedades del Grupo mantenian a 31 de diciembre de 2021 compromisos de adquisicion de
bienes de inmovilizado intangible por importe de 5 millones de euros, por proyectos concesionales
en la division de Infraestructuras. A 31 de diciembre de 2020, la cantidad comprometida ascendi6 a
7 millones de euros.

El importe de los activos intangibles en explotacion totalmente amortizados a 31 de diciembre de

2021 y 2020 asciende a 67 y 61 millones de euros, respectivamente.

10.- Participacién en empresas asociadas y negocios conjuntos contabilizados por el método
de la participacion

El movimiento existente en este epigrafe del balance de situacion adjunto durante el afio 2020, en
miles de euros, es el siguiente:

Participacion Cambios de

Participaciones directas e indierectas 318_ ‘;I;go"ig en;ﬁi:;tggos Dividendo Imif;citt(i)vo perl’meyro y var?atgs)snes 3f ilzq(Z)OZO
impuestos aportaciones

Participaciones directas de la matriz

Nordex SE 640.392 79.258 -- 6.150 13.151 7.698 746.649
Subtotal participaciones directas 640.392 79.258 - 6.150 13.151 7.698 746.649
Participaciones indirectas de la matriz

Indirectas Subgrupo Acciona Energia 228.066 33.127 (3.063) (10.772) 4.226 (15.102) 236.482
Indirectas Subgrupo Ceatesalas 86.843 24.651 (5.065) (5.975) - 7.722 108.176
Indirectas Subgrupo Acciona Construccion 25,511 5.933 (2.925) (1.118) 8.411 (34.334) 1.477
Indirectas Subgrupo Acciona Concesiones 39.448 10.815 (1.382) (2.316) 17.655 (27.335) 36.886
Indirectas Subgrupo Acciona Agua 91.218 19.111 (14.099) (3.771) 9.732 (16.455) 85.736
Indirectas Subgrupo Acciona Inmobiliaria 4.781 31 77) (175) 6.272 (290) 10.541
Otras 261 398 -- (447) - 827 1.039
Subtotal participaciones indirectas 476.128 94.066 (26.611) (24.574) 46.296 (84.967) 480.337
Total 1.116.520 173.324 (26.611) (18.424) 59.447 (77.269) 1.226.986
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El movimiento existente en este epigrafe del balance de situacion adjunto durante el afio 2021, en
miles de euros, es el siguiente:

Participacion

Participaciones directas e indierectas 318 ilzdgo‘zo Atz Dividendo Efeqtg ;c):;?rggt)iod)e/ Qtrgs Saldoa
12, _antes de Impositivo aportaciones variaciones 31.12.2021
impuestos
Participaciones directas de la matriz
Nordex SE 746.649 (81.271) -- 11.227 196.580 (26.339) 846.846
Subtotal participaciones directas 746.649 (81.271) - 11.227 196.580 (26.339) 846.846
Participaciones indirectas de la matriz
Indirectas Subgrupo Acciona Energia 236.482 33.361 (7.252) (7.230) (17.282) 12.445 250.523
Indirectas Subgrupo Ceatesalas 108.176 29.608 (24.227) (7.454) - (57.393) 48.710
Indirectas Subgrupo Acciona Construccion 1.478 3.479 (2.674) (938) (122) 2.555 3.776
Indirectas Subgrupo Acciona Concesiones 36.886 23.946 (3.924) (6.948) 10.363 (2.259) 58.065
Indirectas Subgrupo Acciona Agua 85.736 17.666 (8.572) (3.892) 4.345 6.136 101.420
Indirectas Subgrupo Acciona Inmobiliaria 10.541 (616) (45) (10) 3.754 (34) 13.590
Otras 1.038 982 = (256) (130) 38 1.672
Subtotal participaciones indirectas 480.338 108.426 (46.694) (26.729) 926 (38.511) 477.756
Total 1.226.986 27.155 (46.694) (15.501) 197.506 (64.850) 1.324.602

Las participaciones del Grupo Acciona en empresas asociadas se detallan en el Anexo Il de esta
memoria.

En aquellos casos en los que la inversion del Grupo en empresas asociadas que se integran por el
método de la participacion se ha reducido a cero y pudieran existir obligaciones implicitas superiores
a las aportaciones realizadas, se han pasado a registrar las pérdidas o disminuciones patrimoniales
mediante el reconocimiento de un pasivo en el epigrafe Provisiones no corrientes del balance de
situacion (véase nota 19).

Con fecha 30 de junio de 2021 Nordex, SE, efectu6 una ampliacion de capital mediante la emision
de nuevas acciones. Dicha ampliacion se realizd mediante una combinacion de aportaciones en
efectivo y en especie. Nordex, SE emitié 42.672.276 nuevas acciones ordinarias, a un precio de
suscripcion de 13,70 euros por accion, lo que supuso un incremento de capital de 584,6 millones de
euros equivalente a un 36,36% del capital social previo. Acciona, S.A. ejercio todos los derechos de
suscripcion procedentes de su participacion del 33,63% en el capital social de Nordex, SE mediante
la aportacion de derechos de credito previamente concedidos (“shareholder loan agreement”) por
importe de 196,6 millones de euros, suscribiendo asi 14.350.686 nuevas acciones. Tras la ampliacion
de capital, el Grupo Acciona mantiene en Nordex SE su porcentaje de participacion del 33,63%.

En el ejercicio 2020 Nordex, SE realiz6 una ampliacion de capital acelerada del 10% dirigida a
inversores cualificados internacionales a través de un proceso de bookbuilding que excluye el derecho
de suscripcion preferente, por un total de 10.668.068 acciones a un precio de 18,90 euros por accion.
Acciona, S.A., suscribié un 5,76% de la ampliacion de capital, es decir, una cantidad inferior a su
porcentaje de participacion previa desembolsando 11,6 millones de euros. Como consecuencia de
esta dilucion, la participacion en el capital de Nordex, SE pasé del 36,41% al 33,63%.

En el ejercicio 2020, la variacion del epigrafe en la actividad de Concesiones se corresponde,
principalmente, con aportaciones de capital a la entidad asociada titular del contrato de concesion
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para la construccion, operacion y mantenimiento de la linea 6 del Metro de Sao Paulo por importe de
22 millones de euros.

El resto de variaciones recogidas en el epigrafe Cambios de perimetro y aportaciones se corresponden
con mayores aportaciones y devoluciones de aportaciones en las sociedades en las que el Grupo ya
participaba con anterioridad, sin cambios en los porcentajes de participacion.

El epigrafe Otras variaciones recoge las variaciones por derivados, diferencias de conversion, el
efecto de los traspasos de aquellas inversiones contabilizadas por el método de la participacion cuyos
resultados negativos hacen que pasen a registrarse como obligaciones implicitas.

A 31 de diciembre de 2021 en el epigrafe se incluye un importe de 50 millones de euros negativos
por la variacion de los derivados (ver nota 22). A 31 de diciembre de 2020 se registraron 2,3 millones
de euros negativos por el mismo concepto.

En el ejercicio 2020, recoge principalmente el efecto de la clasificacion de la participacion del Grupo
en varias explotaciones concesionales en el epigrafe del balance consolidado Activos no corrientes
mantenidos para la venta por un importe de 42 millones de euros (véase nota 15).

En el ejercicio 2020, tras la actualizacion de los test de deterioro asociados a los activos de generacion
de energia se registro una reversion de deterioro por importe de 19 millones de euros para las
sociedades que se integran por el método de la participacion que fue contabilizada en el epigrafe
Resultado método de participacion — objeto analogo de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, asi como un efecto positivo de 12 millones de euros como consecuencia de la menor
amortizacion.

Respecto a la participacion en Nordex SE, sociedad cuyos titulos se negocian en la bolsa de Francfort,
y en la de otras ciudades alemanas, en el ejercicio 2021 en linea con el habitual criterio de prudencia
y de continua monitorizacion de su inversion, el Grupo ha considerado procedente actualizar el test
de deterioro a 31 de diciembre de 2021 mediante la adecuacion de las principales hipotesis del modelo
a la dltima informacion publicada por Nordex SE y a las previsiones sectoriales publicadas por fuentes
externas especializadas.

El test situa el valor en uso en 1.148 millones de euros, superior al importe en libros de la inversion.
Si bien la cotizacion de la accion se sitda a cierre del ejercicio 2021 en niveles inferiores al valor
contable, el Grupo Acciona lo considera un hecho coyuntural no constitutivo de deterioro del valor
intrinseco del negocio ni de su rendimiento financiero a medio y largo plazo, que no compromete la
estrategia de generacion de retornos a través de la materializacion de sinergias que tienen como
objetivo el incremento de la posicion del Grupo en la cadena de valor de la generacion edlica.

La metodologia empleada para calcular el valor en uso es la descrita en la nota 4.2.F), es decir,
mediante el descuento de flujos de caja a una tasa (WACC) que tiene en cuenta los riesgos inherentes
al negocio de la compafiia, asi como los distintos mercados en los que opera. Para este descuento se
ha calculado una proyeccion de flujos de efectivo que cubre un periodo de cinco afios (2022-2026) y
un valor terminal que representa el valor de los flujos futuros a partir del afio seis y que se ha
determinado en base a una estimacion de flujo de caja normalizado.

Para el célculo de las proyecciones se ha considerado la informacion mas reciente publicada por la
comparfiia, que contempla el drastico incremento de costes logisticos y de materias primas
experimentado en 2021, mitigados por la previsible estabilizacion de los mercados de materias primas
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a partir del ejercicio 2022 y la capacidad de trasladar el aumento de costes a los nuevos pedidos.
Asimismo, se han modificado las hipotesis de ventas de turbinas, que han sido ajustadas teniendo en
cuenta las Ultimas estimaciones publicadas por Nordex para el cumplimiento de sus objetivos
estratégicos en el ejercicio 2022, junto con las proyecciones del informe sectorial utilizado en los test
de deterioro de ejercicios anteriores, que reflejan los crecimientos medios estimados del sector eodlico
para los préximos afios.

Con respecto al crecimiento de ventas utilizado para el periodo normalizado, que sirve de base para
el célculo del valor terminal (parametro “g”), se ha estimado un crecimiento del 1,5%, si bien
perspectivas de crecimientos superiores estan respaldadas por la materializacion a nivel global de
politicas de inversion en energias renovables en sustitucion de fuentes de energia convencionales. No
obstante, dada la incertidumbre que entrafian las proyecciones para periodos tan amplios, se ha
considerado que el 1,5% es una tasa de crecimiento prudente.

Para el descuento de los flujos de caja se ha considerado una tasa WACC después de impuestos de
un 7,6%.

Asimismo, al objeto de reforzar la consistencia y razonabilidad del test, se ha realizado un andlisis de
sensibilidad ante cambios razonablemente esperados en las principales hipotesis. Asi, una variacion
de +/- 50 p.b. en la WACC produciria un impacto adicional en el valor en uso calculado de -83 y +98
millones de euros, y una variacion de +/- 50 p.b. en la tasa de crecimiento de las ventas en el periodo
normalizado (“g”) produciria un impacto adicional en el valor en uso de +89 y -75 millones de euros.

A continuacién, se expone en proporcion al porcentaje de participacién en el capital de cada una de
las entidades asociadas que figuran en este epigrafe, el importe de los activos, pasivos, ingresos
ordinarios y resultado del ejercicio 2021 (las cifras correspondientes a las entidades asociadas
contabilizadas por su valor patrimonial negativo en el pasivo se detallan en la nota 19):

Energia Infraestructuras  Otras Actividades Total 2021

Activo

Activos no corrientes 715.783 394.828 1.043.018 2.153.629
Activos corrientes 186.274 656.499 865.489 1.708.262
Total activo 902.057 1.051.327 1.908.507 3.861.891
Pasivo

Patrimonio Neto 299.235 164.828 860.539 1.324.602
Pasivos no corrientes 493.549 527.011 243.939 1.264.499
Pasivos corrientes 109.273 359.488 804.028 1.272.789
Total pasivo y patrimonio neto 902.057 1.051.327 1.908.506 3.861.890
Resultado

Importe neto de la cifra de negocios 340.672 1.337.002 1.606.989 3.284.663
Beneficio antes de impuestos de actividades continuadas 62.969 46.066 (81.880) 27.155
Beneficio antes de impuestos 62.969 46.066 (81.880) 27.155

A 31 de diciembre de 2021, no existen compafiias asociadas que sean individualmente significativas
para el Grupo a excepcion de Nordex SE (33,63%) de la que se detalla, en miles de euros, segun la
ultima informacion disponible, el total de las principales masas patrimoniales de esta inversion.
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Nordex SE:

El desglose de la informacion financiera de la participada, en millones de euros, es el siguiente:

Nordex (*)

Activo

Activos no corrientes 1.573
Activos corrientes 2.690
Total activo 4.264
Patrimonio Neto y Pasivo

Fondos propios 1.436
Ajustes por cambio de valor (218)
Patrimonio Neto 1.217
Pasivos no corrientes 692
Pasivos corrientes 2.354
Total pasivo y patrimonio neto 4.264

(*) Se corresponde con la tltima informacién publica periddica emitida por Nordex SE en la bolsa de
Francfort a 30 de septiembre de 2021.

A continuacion, se detalla, en millones de euros, la conciliacion del resultado consolidado de la
participada:

Nordex

Beneficio antes de

Resultado Importe neto de la impuestos de Beneficio después de
cifra de negocios actividades impuestos
continuadas

Estados financieros de participadas (*) 3.956 (108) (104)
% de participacion (*) 33,63%

Resultado atribuido 1.330 (36) (35)
Ajustes (**) - (45) (35)
Resultado método de la participacion - objeto no analogo -- (81) (70)

(*) Se corresponde con la dltima informacion publica periddica emitida por Nordex SE en la bolsa de Francfort a 30 de septiembre de
2021, integrado al 33,63%.

(**) Se corresponden con los ajustes de homogeneizacion valorativa, asi como la estimacion del resultado del cuarto trimestre del
ejercicio 2021.

11.- Participacidn en operaciones conjuntas

Las participaciones en operaciones conjuntas del Grupo Acciona se exponen en el Anexo Il de esta
memoria. Los importes més significativos integrados en los estados financieros a 31 de diciembre de
2021 y 2020 en relacion con estas participaciones, se resumen a continuacion:

2021 2020
Sociedades UTES Sociedades UTES
L’:ggggsnem LELEELAE 14.773 2.050.376 6.001 1.717.899
Resultado bruto de explotacion 2.349 171.673 1.916 101.490
Resultado de explotacion 719 126.895 808 60.004
Activos no corrientes 19.843 142.034 12.162 155.287
Activos corrientes 42.298 2.136.690 33.514 2.071.000
Pasivos no corrientes 8.894 505.121 1.909 360.552
Pasivos corrientes 23.003 1.128.917 19.126 1.015.342

Pag. - 88 -



No existen participaciones en operaciones conjuntas que sean significativas para el Grupo.

12.- Otros activos financieros no corrientes y corrientes

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado del Grupo a 31 de
diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, presentados por naturaleza y categoria a efectos de
valoracion se muestra a continuacion:

Miles de Euros

31.12.2021
. Activos
Activos Financieros: Naturaleza/  designados a valor & oF razonable . \ClVOS Derivados de
Categoria ra?zonke)xple con ecsct’g d%ag:)?:sﬁ g;glo Flne;rrlrﬁfrrtci)zsae:jgoste Cobertura Tk
(i,irsr:”{gzgg de ingresos y
gastos reconocidos
Instrumentos de patrimonio 50.646 1.889 -- 52.535
Valores representativos de deuda - - -
Derivados -- -- 17 17
Otros activos financieros -- - 166.204 - 166.204
Largo plazo / no corrientes 50.646 1.889 166.204 17 218.756
Instrumentos de patrimonio 2.708 - - - 2.708
Otros créditos - 106.661 - 106.661
Derivados -- -- 5.971 5.971
Otros activos financieros -- -- 102.861 -- 102.861
Corto plazo / corrientes 2.708 - 209.522 5.971 218.201
Total 53.354 1.889 375.726 5.988 436.957
Miles de Euros
31.12.2020
. Activos
Fi':;;zgls'os Financieros a )
Activos Financieros:Naturaleza/  designados a valor LaLEL raz.onable . AC“VOS Derivados de
Categoria i St ot con cambios en el Fmanuerqs a coste Cobertura Total
O estado_ consolidado amortizado
resultados de ingresosy
gastos reconocidos
Instrumentos de patrimonio 11.587 2.407 -- 13.994
Valores representativos de deuda - - -
Derivados - -- - -
Otros activos financieros -- - 175.439 - 175.439
Largo plazo / no corrientes 11.587 2.407 175.439 -- 189.433
Instrumentos de patrimonio 2.298 -- -- -- 2.298
Otros créditos -- 96.284 -- 96.284
Derivados -- -- 25.929 25.929
Otros activos financieros -- - 88.001 - 88.001
Corto plazo / corrientes 2.298 - 184.285 25.929 212.512
Total 13.885 2.407 359.724 25.929 401.945

En el epigrafe Otros activos financieros no corrientes y corrientes se registran principalmente los
créditos concedidos a sociedades que se integran por el método de puesta en equivalencia.

En el ejercicio 2021 la variacion principal en el apartado no corriente de este epigrafe se corresponde
con el credito (“shareholder loan agreement”) concedido a la sociedad integrada por el método de la
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participacion Nordex SE por un importe total de 232 millones de euros y con vencimiento el 30 de
abril de 2025. Este préstamo se otorg6 con la finalidad de refinanciar una deuda con un instrumento
financiero tipo “Schuldscheindarlehen” que Nordex SE tenia concedida y que vencio en abril de 2021.
Posteriormente, en el marco de la ampliacion de capital realizada en el mes de julio de 2021, el Grupo
Acciona, con el fin de mantener el porcentaje de participacion actual (33,63%), realizé una aportacion
por compensacion de préstamos por importe de 196,6 millones de euros del citado préstamo.

Asimismo, en este epigrafe figuraba un crédito que la filial del grupo Acciona Logistica, S.A.
mantenia con la sociedad Naviera del Roque, S.L. relacionado con la operacion de compraventa del
subgrupo Trasmediterranea formalizada en junio de 2018. Este crédito vencia en junio de 2022 y se
encontraba garantizado por hipotecas navales sobre determinados buques. El 30 de diciembre de 2021
Acciona Logistica, S.A. y Naviera del Roque, S.L. acordaron la cancelacion del crédito mediante la
adjudicacién en pago de cuatro buques por un total de 55 millones de euros (véase nota 5).

Tambien se encuentran en el epigrafe Otros activos financieros no corrientes y corrientes los
depésitos y fianzas entregados por el Grupo entre los que destacan los entregados por la sociedad del
grupo Acciona Green Energy, S.A. para poder operar en los mercados de operaciones de energia
eléctrica tanto diarios como a plazo.

En el epigrafe Otros créditos se registran inversiones coyunturales e imposiciones a corto plazo, asi
como las dotaciones de fondos a las cuentas de reserva del servicio de la deuda realizadas por la
division de Energia y la actividad de Concesiones en los proyectos, segin requieren las clausulas de
los “Project Finance” en vigor, en garantia del cumplimiento de las obligaciones de pago.

En el ejercicio 2021 no se han producido pérdidas por deterioro en los saldos que componen los
activos financieros no corrientes y corrientes por importe significativo.

13.- Otros activos no corrientes

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, es la siguiente:

31.12.2021 31.12.2020
Deudores por operaciones de trafico a largo plazo 414.296 295.167
Periodificaciones a largo plazo 23.533 69.059
Concesiones bajo modelo de cuenta a cobrar a largo plazo 30.455 29.197
Total deudores a largo plazo y otros activos no corrientes 468.283 393.422

El epigrafe Deudores por operaciones de trafico a largo plazo incluye saldos a coste amortizado de
clientes y otros créditos comerciales generados por las actividades de trafico con vencimiento superior
a un afio, asi como las retenciones de garantia propias de la actividad de construccion.

En relacién con la reclamacion que el Grupo Acciona, a traves de su filial ATLL Concessionaria de
la Generalitat de Catalunya, S.A. (en liquidacion) mantiene con la Generalitat de Catalunya, a
consecuencia de la anulacion de la adjudicacion del contrato de concesion para la gestion del servicio
de abastecimiento de agua en alta Ter-Llobregat decretada por el Tribunal Superior de Justicia de
Catalufa y ratificada por el Tribunal Supremo, el Grupo recibié en 2019 por parte de la Generalitat
de Catalunya la Ligquidacién Definitiva Provisional (LDP) por importe de 53,8 millones de euros, es
decir, muy lejos de las cantidades reclamadas por la sociedad (véase nota 19) lo que, en opinion del
Grupo, constaté la imposibilidad de que esta disputa pudiera ser resuelta sin recurrir a un
procedimiento contencioso-administrativo. En este contexto, a 31 de diciembre de 2019 con base en

Pag. - 90 -



la contraprestacion que se deriva de la aplicacion de las clausulas que regulan la anulacion del contrato
concesional considerando, asimismo, la premisa, defendida reiteradamente por el Grupo y basada en
el contrato concesional y en informes de expertos independientes, de que es remoto que el patrimonio
de la sociedad filial pueda sufrir menoscabo, se ajustd esta partida en el epigrafe Deudores por
operaciones de trafico a largo plazo debido a que su expectativa de liquidacion habia pasado a ser
superior a doce meses, salvo el importe correspondiente a la LDP, que se mantuvo en el activo
corriente.

En el ejercicio 2020 el Grupo recibio de la Generalitat de Catalunya la Liquidacion Definitiva Final
(LDF) del contrato por la que se reconoce al Grupo un importe de 56,9 millones de euros en lugar de
los 53,8 millones de euros de la LDP. A 31 de diciembre de 2021 el Grupo Acciona ha reclasificado
el importe pendiente de cobro de la LDF, que asciende a 34 millones de euros del epigrafe Otros
activos corrientes al epigrafe Otros activos no corrientes una vez agotada la via administrativa y
pasando a formar parte de los procedimientos judiciales abiertos (véase nota 19).

Asimismo, la divisién de Energia recoge en este epigrafe el valor razonable correspondiente a
derivados de compraventa de energia en diferentes paises, principalmente en Espafia, donde se recoge
un importe de 115.116 miles de euros correspondientes a la valoracion de los derivados de cobertura
celebrados por la filial comercializadora del Grupo y relacionados con contratos de compra de energia
a futuro que se liquidan por diferencias y que se contratan para eliminar el riesgo de precio respecto
de contratos de entrega de energia a clientes a precio fijo.

En la linea de Periodificaciones a largo plazo se incluia un importe de 52.591 miles de euros a 31 de
diciembre de 2020 que correspondia al importe amortizado del valor, en el momento de la
contratacion, de dos derivados de cobertura de precios de energia a largo plazo formalizados en
diciembre de 2015 y diciembre de 2018 por sendas filiales en Estados Unidos. Estos contratos fueron
celebrados para asegurar el precio de venta de una determinada cantidad de energia durante un plazo
de 13 y 12 afios respectivamente. EI Grupo capitaliz6 la diferencia entre el precio de la transaccion y
la estimacion del valor razonable (“Day-one profit and losses™) que se imputa de forma lineal en la
cuenta de resultados consolidada en el epigrafe Resultados por variaciones de valor de instrumentos
financieros a valor razonable.

El epigrafe Concesiones bajo modelo financiero a largo plazo incluye, a 31 de diciembre de 2021 y
a 31 de diciembre de 2020, el saldo pendiente de cobro a mas de un afio en aquellas concesiones que
por aplicacion de la CINIIF 12 se consideran activos financieros, dado que existe un derecho
incondicional de cobro de la inversion realizada hasta la fecha. La parte a corto plazo de este derecho
incondicional de cobro se ha registrado en el epigrafe Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
en funcion de los cobros previstos a recibir de las entidades concedentes en los distintos planes
economicos financieros. A 31 de diciembre de 2021 y 2020 el saldo clasificado a corto plazo asciende
a 4.515 y 5.369 miles de euros, respectivamente. El principal proyecto concesional englobado en la
actividad de concesiones es el correspondiente al hospital situado en Mexico Hospital de Leon Bajio,
S.A. de C.V. por 30.405 miles de euros (28.757 miles de euros a 31 de diciembre de 2020).

Asimismo, indicar que las sociedades del Grupo no mantenian a 31 de diciembre de 2021 y 2020

compromisos de adquisicion de bienes en concesion bajo el modelo financiero por importe
significativo.
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14.- Existencias

La composicion de las existencias del Grupo a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es, en miles de euros,
la siguiente:

Existencias inmobiliarias 2021 2020
Materias primas, otros aprovisionamientos y existencias comerciales -- 40
Terrenos y solares 927.824 819.292
Promociones inmobiliarias en curso 204.136 374.916
Promociones inmobiliarias terminadas 20.202 20.201
Anticipos entregados 5.433 21.313
Deterioros (314.552) (336.834)
Total existencias inmobiliarias 843.043 898.928
Resto existencias 2021 2020
Materias primas, otros aprovisionamientos y existencias comerciales 263.407 209.598
Productos en curso y semiterminados 9.707 6.829
Productos terminados 1.533 -
Bienes recibidos por cobro de créditos 12.969 13.770
Terrenos y solares 17.832 3.894
Anticipos entregados 96.744 126.316
Deterioros (34.890) (29.499)
Total resto existencias 367.301 330.908
Total existencias 1.210.344 1.229.836

Las altas més significativas durante el ejercicio 2021 se corresponden con la adquisicién de diversos
suelos en Espafia y Polonia por un importe de 179 millones de euros. Adicionalmente se han
traspasado de terrenos a producto en curso un importe neto de 76 millones de euros por el inicio de
la construccion. A 31 de diciembre de 2021, se han registrado diferencias de conversion positivas en
el epigrafe por importe aproximado de 4 millones de euros, fundamentalmente por las variaciones de
tipo de cambio experimentadas por el peso mexicano.

El Grupo continda desarrollando una intensa actividad promotora, aumentando el valor de sus
promociones en curso en 167 millones de euros y de sus terrenos en 27 millones de euros.

Durante el ejercicio 2021 el Grupo ha activado 1 millon de euros de gastos financieros como mayor
valor de las existencias (2 millones de euros en el ejercicio 2020).

Asimismo, se han traspasado 128 millones de euros netos de producto en curso a producto terminado
como consecuencia de la finalizacién de las obras de construccion, y se han vendido promociones por
un valor neto de 128 millones de euros.

Se han traspasado dos activos de oficinas situados en Madrid desde el epigrafe de Promociones
Inmobiliarias en Curso al de Inversiones inmobiliarias debido al cambio de uso por un importe total
de 113 millones de euros y al epigrafe de Inmovilizado Material por importe de 170 millones de euros
(véase Notas 5y 6).

Se ha traspasado por el cambio de uso de un activo ubicado en Granada, desde Inversiones
inmobiliarias a Existencias por importe bruto de 10 millones de euros.
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En el ejercicio 2021 el Grupo ha revertido 3 millones de euros de la provision por deterioro de ciertos
activos inmobiliarios en existencias, al exceder su importe recuperable el de su importe en libros,
obtenido aquél en funcion de las valoraciones realizadas a 31 de diciembre de 2021 por tasadores
independientes no vinculados al Grupo Acciona.

De acuerdo a estas valoraciones realizadas por Savills Aguirre Newman y CB Richard Ellis, las
existencias inmobiliarias del Grupo tienen un valor estimado de 965 millones de euros. Estas
valoraciones incorporan las distorsiones e incertidumbres del mercado inmobiliario y se han puesto
de manifiesto teniendo en cuenta las estrategias actuales del Grupo en relacion con la actividad
inmobiliaria en términos de realizacion y liquidez.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 el valor neto contable de las existencias afectas a gravamenes
hipotecarios era de 516 y 526 miles de euros, respectivamente, correspondiente en su mayor parte a
promociones inmobiliarias terminadas tanto en 2021 como en 2020. La disminucion se debe
principalmente a la venta de activos.

A 31 de diciembre de 2021 existe el compromiso firme de compra de un solar en Portugal por importe
de 14 millones de euros, asi como diversos compromisos sujetos a condiciones suspensivas sobre
unos suelos en Espafia por importe de 47 millones de euros y en Polonia por 2 millones de euros.

Los compromisos de venta de promociones contraidos con clientes a 31 de diciembre de 2021
ascienden a 451 millones de euros (230 millones de euros a 31 de diciembre de 2020). Del importe a
31 de diciembre de 2021, 66 millones de euros se han materializado en cobros y efectos a cobrar cuya
contrapartida se registra en el epigrafe Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar a corto plazo
del pasivo del balance de situacion consolidado adjunto, hasta el momento de la entrega (29 millones
de euros a 31 de diciembre de 2020).

15.- Activos y pasivos mantenidos para la venta

A 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 el detalle del epigrafe Activos no corrientes
mantenidos para la venta del balance de situacion consolidado adjunto es el siguiente, en miles de
euros:

Saldo a31.12.2021 Saldo a 31.12.2020

Activos procedentes de la division de Infraestructuras (Activos concesionales) - 47.864
Activos procedentes de la division de Infraestructuras (Restructure Investment Notes) 303.474 300.238
Activos procedentes de la division Otras actividades (Bestinver) - 110.101
Total activos no corrientes mantenidos para la venta 303.474 458.203
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El detalle por division a 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 de los principales
epigrafes de activo, previo a su clasificacion como mantenidos para la venta, es el siguiente, en miles
de euros:

Division de Division de Otras
Sl @ eld2 207 Infraestructuras actividades
Deudores largo plazo y otros activos no corrientes 303.474 -
Activos mantenidos para la venta 303.474 --
Saldo a 31.12.2020 Division de D|V|S|qn_de Otras
Infraestructuras actividades
Inversiones contabilizadas por el método de la participacion 41.722 --
Deudores largo plazo y otros activos no corrientes 300.094 --
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.990 --
Otros activos financieros corrientes - 110.101
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 4.296 --
Activos mantenidos para la venta 348.102 110.101

Asimismo, a 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 el detalle de las partidas de pasivo
asociadas a Activos no corrientes mantenidos para la venta (abreviadamente, epigrafe Pasivos
mantenidos para la venta) del balance de situacion consolidado adjunto es el siguiente:

Saldo a 31.12.2021 Saldo a 31.12.2020

Pasivos procedentes de la division de Infraestructuras (Activos concesionales) -- 9.734
Pasivos procedentes de la division de Infraestructuras (Restructure Investment Notes) 262.830 262.896
Pasivos procedentes de la division Otras actividades (Bestinver) -- 110.136
Total pasivos no corrientes mantenidos para la venta 262.830 382.766

El detalle por division a 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 de los principales
epigrafes de los pasivos, previo a su clasificacibn como mantenidos para la venta, es el siguiente, en
miles de euros:

Division de Division de Otras
SElto el Infraestructuras actividades
Otros pasivos a largo plazo 1.113 --
Deudas con entidades de crédito a corto plazo 261.687 --
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 30 --
Pasivos mantenidos para la venta 262.830 -
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Saldo a 31.12.2020 Division de Division de Otras

Infraestructuras actividades
Deudas con entidades de crédito a largo plazo 261.040 -
Otros pasivos a largo plazo 8.292 -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 3.253 -
Otros pasivos corrientes 45 110.136
Pasivos mantenidos para la venta 272.630 110.136

Los ingresos y gastos acumulados reconocidos directamente en patrimonio neto a 31 de diciembre de
2021 y 31 de diciembre de 2020, en relacion con los activos clasificados como mantenidos para la
venta se detallan a continuacion, en miles de euros:

Saldo a 31.12.2021 Saldo a 31.12.2020

Division de Division de
Infraestructuras Infraestructuras
Diferencias de conversion (55) (5)
Ajustes por cambios de valor -- (35.004)
Total Ingresos y gastos reconocidos (55) (35.009)

Tal y como se indicaba en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020, con fecha 29 de noviembre de 2020, el Grupo como parte de su estrategia de
rotacion de activos que han alcanzado un adecuado grado de madurez, llegd a un acuerdo para la
venta, sujeta a condiciones suspensivas, de las participaciones que mantenia en 8 activos
concesionales. A 31 de diciembre de 2021 se han cumplido los requisitos necesarios para el
reconocimiento de la transmision de los mismos y su baja en cuentas (véase nota 3.2.h).

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2021 estan clasificados en los epigrafes Activos y pasivos no
corrientes mantenidos para la venta los derechos de cobro a largo plazo denominados “Restructure
Investment Notes” (en adelante RINS), cuyo valor en libros ascendia en el momento previo a su
clasificacion en mantenidos para la venta a 303 millones de euros, junto con los pasivos asociados a
los mismos. El Grupo Acciona, a través de una de sus filiales australianas es titular de las RINs desde
el ejercicio 2019, tras los acuerdos de compensacion alcanzados con el cliente Transport for New
South Wales en el marco de la ejecucion del contrato de construccion y disefio de un tranvia en la
ciudad australiana de Sidney. La Direccién del Grupo mantiene negociaciones con potenciales
compradores, y considera que existe una alta probabilidad de que se produzca su venta en el corto
plazo a un precio razonable de acuerdo a su valor de mercado.

Por ultimo, Bestinver, S.A., en su condicion de cabecera del subgrupo Bestinver, del que a su vez
forma parte Bestinver Gestion, S.A., SGIIC, suscribio en abril de 2020 un contrato de compraventa
con la sociedad Atlanta Renewables, S.A. R.L., por un precio de 68 millones de euros para la
adquisicion de una participacion en Acciona Energia Internacional, S.A. representativa del 5% de su
capital social. Bestinver Gestion constituyo en el ejercicio 2020 el fondo de capital riesgo Bestinver
Infra, FCR., con el objetivo de ofrecer a sus clientes un nuevo producto de inversion centrado en
activos de infraestructuras globales de alta calidad y sostenibles. Bestinver S.A suscribi6 el contrato
de compraventa, con el exclusivo propdsito de transmitir al fondo la participacion en el momento en
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que éste contara con patrimonio suficiente, hecho acaecido en los primeros seis meses del ejercicio
2021.

Por la misma razén descrita en el parrafo anterior, la participacion adquirida por Bestinver en Autovia
de los Vifiedos y Hospital del Norte se clasifico, junto con los pasivos directamente asociados, en el
epigrafe Activos y pasivos no corrientes mantenidos para la venta. En junio de 2021 se han
transmitido esas participaciones al fondo Bestinver Infra, FCR.

16.- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La composicion del saldo a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

2021 2020
Clientes 1.396.776 1.128.299
Clientes de dudoso cobro 53.742 35.721
Obra pendiente de certificar 1.054.439 838.651
Total clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.504.957 2.002.671
Deudores, empresas asociadas 73.649 49.293
Deudores varios 429.875 448.090
Concesiones bajo modelo financiero a c/p (nota 13) 4,515 5.369
Provisiones (281.510) (253.217)
Total saldo deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.731.486 2.252.206
Anticipos de clientes a corto y largo plazo (nota 23) (1.007.550) (1.011.516)
Total saldo neto a 31 de diciembre 1.723.936 1.240.690

Estos activos financieros se encuentran valorados a coste amortizado.

El desglose de los anticipos por division es el siguiente:

Desglose Anticipos por negocio 2021 2020
Energia (2.586) (2.829)
Infraestructuras (934.809) (970.613)
Otras actividades (70.155) (38.074)
Total saldo neto a 31 de diciembre (1.007.550) (1.011.516)

El desglose por division del saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, netas de los
anticipos de clientes, es el siguiente:

2021 2020
Energia 533.141 427.420
Infraestructuras 1.312.053 988.942
Otras actividades 270.093 375.762
Operaciones Intergrupo (391.351) (551.434)
Total saldo neto a 31 de diciembre 1.723.936 1.240.690

Pag. - 96 -



El desglose correspondiente a la actividad de construccion se muestra a continuacion:

Produccion certificada pendiente de cobro

Produccion ejecutada pendiente de certificar (activos por contrato)
Deudores varios

Provisiones

Total saldo de construccion de deudores comerciales
Anticipos de clientes (pasivos por contrato)

Total saldo neto a 31 de diciembre

El desglose del saldo neto de clientes de la actividad de construccion por tipologia de cliente, se

expone a continuacion:

Estado
Comunidades Auténomas
Ayuntamientos
Resto
Subtotal sector pablico
Subtotal sector privado
Total clientes nacionales
Total clientes extranjeros

2021

23.644
31.955
25.445
66.791
147.835
164.978
312.813
1.287.751

2021

497.874
834.766
474171

(206.247)

1.600.564

(791.718)
808.846

2020

39.464
25.175
7.870
70.414
142.923
141.387
284.310
1.101.204

El detalle de la antigliedad del epigrafe de clientes se muestra a continuacion:

Fecha factura hasta 3 meses

Fecha factura entre 3 y 6 meses

Fecha factura superior a 6 meses

Total

Facturas vencidas a mas de 3 meses no provisionadas

Asimismo, el movimiento de la provision por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar

al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Saldo inicial

Aumento de provision por deterioro de valor de cuentas a cobrar

Cuentas a cobrar dadas de baja por ser incobrables
Reversion de importes no utilizados

Traspaso a Activos no corrientes mantenidos para la venta
Reclasificaciones y otros menores

Saldo final
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2021

1.066.487
35.746
294.543
1.396.776
123.546

2021

(253.217)
(21.861)
10.015
1.450
(17.897)
(281.510)

2020

508.495
738.866
330.011

(191.858)

1.385.514

(852.842)
532.672

2020

706.480
32.059
389.760
1.128.299
96.166

2020

(253.923)
(15.897)
4.653
3.604
8.346
(253.217)



17.- Efectivo v otros activos liquidos

La composicion del saldo a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

2021 2020
Tesoreria 2.115.670 2.218.454
Dep6sitos y otros 202.308 188.704
Total tesoreria y equivalentes 2.317.978 2.407.158

Este epigrafe incluye principalmente la tesoreria del Grupo, asi como depdsitos bancarios e
imposiciones sin riesgo con un vencimiento inicial no superior a tres meses.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, los saldos de tesoreria y otros activos liquidos equivalentes se
han remunerado a tipos de interés de mercado.

18.- Patrimonio neto

a) Capital social suscrito y autorizado

El capital social de la sociedad dominante esta representado por 54.856.653 acciones ordinarias,
representadas en anotaciones en cuenta, de un euro de valor nominal cada una, totalmente
desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos
estando admitidas a cotizacion bursatil la totalidad de las mismas.

A continuacion, se indican, de acuerdo con las notificaciones recibidas por la Sociedad, los titulares
de participaciones significativas directas e indirectas en el capital social a 31 de diciembre de 2021 y
2020:

31.12.2021 31.12.2020

Tussen de Grachten, B.V. 29,02% 29,02%
Wit Europesse Investering, B.V. 26,10% 26,10%
Invesco, LTD -- 1,04%

b) Prima de emision, reservas y diferencias de conversién

El desglose de la prima de emisidn, reservas y diferencias de conversion que figuran en el estado de
cambios de patrimonio neto se expone a continuacion:

2021 2020
Prima de emision 170.110 170.110
Reserva legal 11.452 11.452
Reserva capital amortizado 12.857 12.857
Reserva estatutaria 759.479 733.464
Reserva capitalizacion Ley 27/2014 15.652 7.716
Reservas voluntarias 3.243.995 2.583.095
Reservas consolidadas (nota 18.d) 31.874 (155.689)
Subtotal reservas 4.075.309 3.192.895
Diferencias de conversion (nota 18.d) (302.310) (436.326)
Total 3.943.109 2.926.679
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El saldo de la cuenta Prima de emision, que a 31 de diciembre de 2021 y 2020 asciende a 170.110
miles de euros, se ha originado como consecuencia de los aumentos de capital social llevados a cabo
con prima de emision en diversas fechas. ElI Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital
permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima de emision para ampliar el capital y no
establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

La reserva legal, que debe dotarse hasta el 20% del capital, podra utilizarse para aumentar el capital
en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

La reserva de capitalizacion dotada, de acuerdo a lo estipulado en el articulo 25 de la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, es indisponible durante los 5 afios
inmediatamente posteriores a su dotacion. Transcurrido ese plazo son de libre disposicion.

c) Acciones propias

El movimiento durante los ejercicios 2021 y 2020 de las acciones propias, ha sido el siguiente:

2021 2020

N aceiones coste N ones Coste
Saldo inicial 296.422 22.049 398.641 28.633
Altas 1.555.373 217.587 1.797.781 174.343
Bajas (1.549.009) (214.721) (1.811.840) (174.879)
Movimientos contrato de liquidez 6.364 2.866 (14.059) (536)
Resto de altas - -- - --
Resto de bajas (96.587) (6.625) (88.160) (6.048)
Resto de movimientos (96.587) (6.625) (88.160) (6.048)
Saldo final 206.199 18.290 296.422 22.049

El 2 de julio de 2015 Acciona, S.A. suscribio un contrato de liquidez con Bestinver Sociedad de
Valores, S.A. para la gestion de su autocartera. Las operaciones sobre acciones de la sociedad que
realiza Bestinver en el marco de este contrato lo son en las bolsas de valores espafiolas y la finalidad
perseguida es favorecer la liquidez de las transacciones, asi como la regularidad en la cotizacion. El
10 de julio de 2017, la Sociedad procedio a la cancelacién de dicho contrato de liquidez y con la
misma fecha suscribio un nuevo contrato de liquidez en los términos previstos por la Circular 1/2017
de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) a los efectos de su aceptacion como
practica de mercado. Las cuentas de efectivo y cuentas de valores que se encontraban asociadas al
contrato de liquidez cancelado, y que ascendian a 44.328 acciones y 3.539.114,85 euros fueron
utilizadas en la asignacion de efectivo y valores al nuevo contrato de liquidez, ajustando el importe
de efectivo al valor de cotizacion de las acciones asignadas al nuevo contrato, conforme a los limites
previstos por la nueva Circular de CNMV, y que quedaron fijados en 44.328 acciones y 3.340.000
euros.

Durante el ejercicio 2021, el resultado positivo, registrado en reservas, procedente de las operaciones

con acciones propias realizadas al amparo del contrato de liquidez, ha ascendido a 1.840 miles de
euros (1.031 miles de euros en 2020).
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En el marco del Plan de Entrega de Acciones y del Plan de Sustitucion de retribucion variable a
directivos de la Sociedad, se han dado de baja 96.587 titulos registrando un beneficio de 6.249 miles
de euros en reservas (79.485 titulos y un beneficio en reservas de 2.594 miles de euros en 2020).

Adicionalmente a lo anterior, el 10 de diciembre de 2020, y en virtud del Plan de Performance Shares,
se entregaron 8.675 titulos a los Consejeros Ejecutivos de la Sociedad, que dieron lugar al registro de
un beneficio en reservas por valor de 385 miles de euros.

d) Reservas en sociedades consolidadas y diferencias de conversion

El detalle, por linea de negocio, de las reservas de consolidacion (que incluye ajustes por cambio de
valor) y diferencias de conversion aportadas por sociedades dependientes, asociadas y operaciones y
negocios conjuntos, en miles de euros, es el siguiente a 31 de diciembre de 2021 y 2020:

2021 2020

L inea de negocio Re_servas Diferencias_(,je _Reservas Diferencias_(,je
Consolidadas Conversion  Consolidadas (*) Conversion

Energia (180.603) 16.983 (314.041) (95.912)
Infraestructuras (183.370) (210.079) (266.719) (248.669)
Otras Actividades 447.560 (109.214) 474.444 (91.745)
Ajustes de consolidacion (51.713) -- (49.373) --
Total 31.874 (302.310) (155.689) (436.326)

El importe de Reservas Consolidadas y Diferencias de Conversién por linea de negocio del ejercicio
2020, incluye reclasificaciones comparativas con motivo de los cambios en la composicion de los
segmentos (véase nota 29). Adicionalmente se han reexpresado los mismos de conformidad con el
cambio de criterio contable de los ajustes por desviaciones en los precios de mercado de la energia
(véase nota 4.4).

Ademas de la sociedad dominante, a 31 de diciembre de 2021 también cotizan las siguientes
sociedades del Grupo:

Sociedad Tipo de Bolsa Cotizacion media Cotizacion a
Sociedad del altimo trimestre cierre del ejercicio

Corporacion Acciona . ~
Energias Renovables, S.A. Dependiente Espafia 30,29 EUR 32,58 EUR
. '2"05“’5“"' UG Dependiente  Varsovia 6,79 PLN 6,46 PLN
Nordex SE Asociada Frankfurt 14,77 EUR 13,91 EUR

e) Ajustes en patrimonio atribuido por valoracién

= Activos financieros a valor razonable con cambios en el estado consolidado de ingresos y gastos
reconocidos

Este apartado, incluido dentro del epigrafe Ganancias acumuladas del balance de situacion
consolidado, recoge el importe neto de impacto fiscal de las variaciones de valor razonable de los
activos clasificados a valor razonable con cambios en el estado consolidado de ingresos y gastos
reconocidos.
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El movimiento del saldo de este epigrafe en los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

= Cobertura de los flujos de efectivo

Saldo a 1 enero

Incrementos de valor en el ejercicio
Decrementos de valor en el gjercicio
Traspaso a resultados del ejercicio

Saldo a 31 diciembre

2021
(106)

(28)

(134)

2020
(53)

(83)

(106)

Este apartado, incluido dentro del epigrafe Ganancias acumuladas del balance de situacién
consolidado, recoge el importe neto de impacto fiscal de las variaciones de valor de los derivados
financieros designados como instrumentos de cobertura de flujo de efectivo (véase nota 22).

El movimiento del saldo de este epigrafe a lo largo de los ejercicios 2021 y 2020 se presenta a

continuacion:

Saldo a 1 enero

« Variaciones de valor en el ejercicio

Bruto

Efecto impositivo

« Traspaso a resultados del ejercicio

Bruto

Efecto impositivo
Saldo a 31 diciembre

f) Intereses minoritarios

2021

(153.101)
68.987
91.982

(22.995)
42.719
56.959

(14.240)

(41.395)

2020

(144.947)
(36.984)
(49.312)

12.328
28.830
38.441
(9.611)

(153.101)

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacion adjunto recoge el valor en libros de la
participacion de los accionistas minoritarios en las sociedades dependientes. Asimismo, en la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta, se presenta la participacion de dichos accionistas minoritarios en los
resultados del ejercicio.

El movimiento habido en el ejercicio 2020, en miles de euros, es el siguiente:

Linea de negocio

Energia
Infraestructuras
Otras Actividades

Total Intereses Minoritarios

Saldo a 01.01.20

192.915
20.073
6.236

219.224

Variac.
perimetroy

aport. / devol.

de capital
182.403
(19.597)
1.425

164.231

Dividendos

(8.316)
(592)
(1.382)

(10.290)
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Ajustes por
cambios de
valor y otros

(32.300)
(6.337)
1

(38.636)

Resultado
ejercicio

25.166
4.004
1.149

30.319

Saldo a 31.12.20

359.868
(2.449)
7.429

364.848



El movimiento habido en el ejercicio 2021, en miles de euros, es el siguiente:

pe\r/iarlr:(leifé y IS [a0l7 Resultado
Linea de negocio Saldo a 01.01.21 Dividendos cambios de S Saldo a 31.12.21
aport. / qevol. valor y otros ejercicio
de capital

Energia 359.868 778.264 (7.473) 34.763 66.336 1.231.758
Infraestructuras (2.449) 2.943 - (677) 4.066 3.883
Otras Actividades 7.429 1.022 (1.363) 1.183 1.695 9.966
Total Intereses Minoritarios 364.848 782.229 (8.836) 35.269 72.097 1.245.607

Como se ha sefialado en la nota 3.2h, en el marco de la OPV de Corporacién Acciona Energia
Renovable, S.A. (CAER), el Grupo colocé un 17,25% de las acciones entre inversores institucionales,
reconociendo en la partida Intereses Minoritarios del balance de situacion consolidado el interés de
los nuevos accionistas en el valor en libros de CAER, por importe de 806 millones de euros y que se
presenta en el epigrafe Variac. perimetro y aport./devol. de capital del cuadro anterior. Asi mismo,
en este mismo epigrafe se recoge, entre otros conceptos, la devolucién de aportaciones por parte de
Acciona Energia Internacional a AXA, entidad que mantiene el 20% del capital, por importe de 30
millones de euros.

Por ultimo, la adquisicion del 76,27% de Silence (Scutum Logistic, S.L.) por parte de Acciona
Mobility Global, ha supuesto un incremento en la partida de Minoritarios de 1,9 millones de euros,
que también se han registrado en el epigrafe Variac. perimetro y aport./devol. de capital dentro de la
division Otras Actividades.

En cuanto al ejercicio anterior, la adquisicion del 8,33% del Capital Social de Acciona Energia
Internacional por parte de Acciona Energia supuso una reduccion en la partida de Minoritarios de 15
millones de euros. Asimismo, en el marco de esta operacion, se llevé a cabo la capitalizacion de la
deuda subordinada de Acciona Energia Internacional con sus socios, 1o que se tradujo en una
reclasificacion a la partida de Minoritarios de 192 millones de euros desde Otros pasivos no
corrientes y corrientes. Ambos efectos se muestran en el epigrafe Variac. perimetro y aport./devol.
de capital. Por Gltimo, este epigrafe también recoge la reduccién de Minoritarios tras la adquisicion
del 12% de participacion restante en la sociedad ATLL Concesionaria de la Generalitat de Catalunya,
S.A. (en liquidacion).

En el ejercicio 2021 y 2020, en el epigrafe Ajustes por cambios de valor y otros se muestran las

variaciones por cambios de valor de los derivados financieros y de diferencias de conversion
generadas principalmente por el délar americano.
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A continuacion, se muestra la informacion financiera resumida de aquellos subgrupos o filiales que
representan una fraccion significativa de los activos, pasivos y operaciones del Grupo, en relacién
con los cuales, existen participaciones no dominantes:

Subgrupo Acciona

Subgrupo Acciona Mostostal Acciona Geotech

Sz Energia Intsprfggi?nal Warszawa, S.A. Holding Pty Ltd
% Minoritarios 17,28% 25,00% 37,87% 17,60%
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE 8.910.521 2.429.129 37.147 42.080
ACTIVOS CORRIENTES 1.743.027 267.690 178.203 431.012
Total Activo 10.653.548 2.696.819 215.350 473.092
PASIVO
PATRIMONIO NETO 5.354.382 1.018.716 16.700 (20.273)
Patrimonio Neto Atribuido 4.975.683 869.855 11.812 (20.273)
Ajustes de valor y diferencias de conversion 24.546 (35.871) (11.204) (282)
Resto de patrimonio atribuido 4.951.137 905.726 23.016 (19.991)
Intereses minoritarios 378.699 148.861 4.888 -
PASIVOS NO CORRIENTES 3.524.565 1.477.512 35.385 80.108
PASIVOS CORRIENTES 1.774.601 200.591 163.265 413.257
Total Pasivo 10.653.548 2.696.819 215.350 473.092
RESULTADO*
Cifra de negocios 2.472.456 442.827 284.095 574.344
B° de explotacion 695.212 211.391 10.523 (52.892)
Rtdo. antes de impuestos 562.353 139.091 8.040 (55.584)
Rtdo. después de impuestos 392.735 81.423 5.507 (38.424)
Rtdo. atribuido a intereses minoritarios (29.697) (6.598) (2.140) -
Rtdo. atribuido a la sociedad dominante 363.038 74.826 3.367 (38.424)

(*) El resultado atribuido al minoritario del subgrupo Acciona Energia, es el obtenido desde la fecha de la OPV.

En el ejercicio 2021, el subgrupo Corporacion Acciona Energias Renovables (CAER) obtuvo unos
flujos de efectivo por actividades de explotacion que suponen una entrada de caja de 865.972 miles
de euros, por actividades de inversion una salida de caja de 707.497 miles de euros y por actividades
de financiacion una salida de caja de 7.802 miles de euros.
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Subgrupo Acciona

p Mostostal Acciona Geotech
Aoty Ener_gla - Warszawa, S.A. Holding Pty Ltd
Internacional(*)
% Minoritarios 25,00% 37,87% 17,60%

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE 2.434.860 38.119 26.747

ACTIVOS CORRIENTES 272.591 187.393 300.879

Total Activo 2.707.451 225.512 327.626

PASIVO

PATRIMONIO NETO 1.043.165 11.365 16.226

Patrimonio Neto Atribuido 914.160 8.337 16.226
Ajustes de valor y diferencias de conversién (41.737) (11.312) (1.416)
Resto de patrimonio atribuido 955.897 19.649 17.642
Intereses minoritarios 129.005 3.028

PASIVOS NO CORRIENTES 1.206.351 36.712 19.643

PASIVOS CORRIENTES 457.935 177.436 291.757

Total Pasivo 2.707.451 225.513 327.626

RESULTADO (*)

Cifra de negocios 419.268 306.435 549.260

BC de explotacion 206.024 7.564 8.264

Rtdo. antes de impuestos 91.306 6.129 7.665

Rtdo. después de impuestos 58.672 4.751 5.248

Rtdo. atribuido a intereses minoritarios (4.954) (682)

Rtdo. atribuido a la sociedad dominante 53.718 4.069 5.248

(*) Hasta el 31 de diciembre de 2020 la participacion del minortitario en Acciona Energia Internacional, S.A., ascendia al
33,33%, habiéndo atribuido el resultado a los mismos a dicho porcentaje.

g) Gestion de capital

Los objetivos del Grupo en la gestion del capital son salvaguardar la capacidad de continuar como
una empresa en funcionamiento, de modo que pueda seguir dando rendimientos a los accionistas y
beneficiar a otros grupos de interés, ademas de mantener una estructura financiero — patrimonial
Optima para reducir el coste de capital. Esta politica permite compatibilizar la creacion de valor para
el accionista con el acceso a los mercados financieros a un coste competitivo para cubrir las
necesidades tanto de refinanciacion de deuda como de financiacion del plan de inversiones no
cubiertas por la generacion de fondos del negocio.

Con el objeto de mantener y ajustar la estructura de capital, el Grupo puede ajustar el importe de los
dividendos a pagar a los accionistas, puede devolver capital, emitir acciones o vender activos para
reducir el endeudamiento.

Consistentemente con otros grupos pertenecientes a los sectores donde opera el Grupo Acciona, la
estructura de capital se controla en base al ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como el
cociente resultante de dividir la deuda neta entre el patrimonio neto. La deuda neta se determina como
la suma de deuda financiera a corto y a largo plazo, excluyendo la correspondiente a activos
mantenidos para la venta, menos las inversiones financieras temporales y efectivo y otros medios
liquidos equivalentes.
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El nivel de apalancamiento obtenido a 31 de diciembre de 2021 y 2020, se muestra a continuacion:

Apalancamiento

Deuda financiera neta:
Deuda financiera a largo plazo
Deuda financiera a corto plazo
Obligaciones por arrendamientos a largo plazo
Obligaciones por arrendamientos a corto plazo
IFT, efectivo y otros medios equivalentes

Patrimonio neto:

De la Sociedad Dominante
De accionistas minoritarios

Apalancamiento financiero

h) Restriccion a la disposicion de fondos de filiales

2021
4.344
4436
1.947

430
68
(2.536)

5.557
4.312
1.246

78%

2020
4733
4871
1.987

420
74
(2.620)

3.711
3.347
365

128%

Ciertas sociedades del Grupo cuentan con clausulas incluidas en sus contratos financieros cuyo
cumplimiento es requisito para efectuar distribuciones de resultados a los accionistas. Concretamente,
se trata del mantenimiento de un ratio de cobertura de la deuda senior en los contratos de financiacion.

19.-

Provisiones vy litigios

El movimiento del epigrafe Provisiones no corrientes del pasivo del balance, de los ejercicios 2021
y 2020 es, en miles de euros, el siguiente:

31.12.2021
Saldo Inicial 284.160
Altas y dotaciones 23.973
Bajas (7.613)
Traspasos 4.494
Otras variaciones (4.059)
Saldo Final 300.955

31.12.2020
399.836
82.485
(46.025)
(171.894)
19.758

284.160

Las variaciones mas significativas durante el ejercicio 2021 se corresponden con el incremento de la
provision por desmantelamiento por la actualizacion de la estimacion de este coste futuro en los
parques edlicos internacionales que llevan aparejada esta provision, asi como la dotacion a la
provision por obligaciones relacionadas con el personal y a la provision por reparaciones. En el
movimiento Traspasos figura la reclasificacion a este epigrafe desde el epigrafe Provisiones a corto
plazo de la provision ya constituida por unos contenciosos cuya estimacion de resolucion ha pasado
a considerarse mayor a doce meses. EI movimiento Otras variaciones recoge principalmente el efecto
neto de las diferencias de conversion negativas que se producen en la provision por desmantelamiento
y la evolucion positiva de la provision por obligaciones implicitas.
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El Grupo Acciona opera en distintos negocios y en una diversidad de paises con regulaciones
sectoriales muy especificas. En el curso normal de los negocios que desarrolla, se ve expuesto a
litigios relacionados con dichas actividades y que responden, fundamentalmente, a las siguientes
clases: reclamaciones de carécter fiscal, reclamaciones relativas a defectos de construccién de las
obras realizadas y a discrepancias en la prestacion de servicios entre otros. Parte de estos riesgos se
cubren mediante contratos de seguro (responsabilidad civil, vicios de construccion...) y para el resto
de riesgos identificados se realiza la correspondiente provision. La naturaleza e importe de las
principales provisiones se detallan a continuacion:

a) Obligaciones implicitas: por el registro de las obligaciones implicitas en las filiales que se integran
por el método de la participacion cuando la inversion del Grupo en empresas asociadas ha quedado
reducida a cero. La provision a 31 de diciembre de 2021 asciende a un importe de 30 millones de
euros (46 millones de euros a 31 de diciembre de 2020). A continuacion, se exponen, detallado por
division y en proporcidn al porcentaje de participacion en el capital, el importe de los activos, pasivos,
ingresos ordinarios y resultado del ejercicio 2021:

Otras

Energia Infraestructuras Actividades Total 2021

Activo

Activos no corrientes 5.442 520.006 376 525.824
Activos corrientes 122 197.323 438 197.883
Total activo 5.564 717.329 814 723.707
Pasivo

Patrimonio Neto 5.025 (28.918) (211) (24.104)
Pasivos no corrientes 537 562.524 592 563.653
Pasivos corrientes 2 183.722 433 184.157
Total pasivo y patrimonio neto 5.564 717.328 814 723.706
Resultado

Importe neto de la cifra de negocios - 30.285 - 30.285
Beneficio antes de impuestos (31) (14.297) - (14.328)

A 31 de diciembre de 2020, dentro de este apartado, figuraba por 3 millones de euros la provision por
la sociedad Concesionaria Puente del Ebro, S.A. declarada voluntariamente en concurso de
acreedores el 4 de noviembre de 2014 por el Juzgado n°2 de lo Mercantil de Zaragoza. Al no alcanzar
suficientes adhesiones, se dio inicio a la fase de liquidacion. Posteriormente, la Diputacién General
de Aragdn (DGA), inicié en 2018 el proceso para resolver el contrato de concesion. En el mes de
junio 2020 se dicto la Orden del Consejero de Vertebracion del Territorio, Movilidad y Vivienda por
la que entre otros puntos se resolvié a efectos administrativos el contrato de Concesion de Obra
Pablica, y en el mes de julio de 2020, el Administrador Concursal, el Secretario General Técnico y el
Director General de Carreteras por el Gobierno de Aragon, suscribieron el acta de recepcion formal
derivada del procedimiento de resolucion del contrato de “Concesion de obra puablica para la
redaccion del proyecto, construccion, explotacion, mantenimiento y conservacion de la autopista
Villafranca-El Burgo de Ebro (ARA —-Al)". A 31 de diciembre de 2020 el Grupo Acciona se
encontraba a la espera de que el Juzgado declarase finalizado el concurso que fue calificado como
fortuito.

Con fecha 1 de diciembre de 2021 fue dictado por el Juzgado de lo Mercantil 2 de Zaragoza Auto de
Conclusién del Concurso Fortuito 426/2014 en que se acuerda la extincién de la mercantil sociedad
Concesionaria Puente del Ebro, S.A. Dicho Auto fue debidamente publicado tanto en el Registro
Mercantil como en el Tablén Edictal Judicial Unico del BOE de fecha 10 de diciembre de 2021.
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b) Reparaciones: se corresponden con provisiones en relacion con reparaciones pactadas con la
entidad concedente en las concesiones procedentes de la division de Infraestructuras. Se dotan anual
y sistematicamente con cargo a la cuenta de resultados. La provision por este concepto a 31 de
diciembre de 2021 y 2020 asciende a un importe de 20 y 19 millones de euros respectivamente.

) Pensiones y similares: se corresponden con provisiones por pensiones y obligaciones similares
surgidas como consecuencia de la adquisicion de activos a Endesa en 2009, y que se detallan y
cuantifican en el apartado siguiente, obligaciones por planes de retribucion que se explican en la nota
36 y obligaciones que surgen por los derechos que tienen los trabajadores en algunos paises donde el
Grupo Acciona tiene presencia (por ejemplo Australia) a recibir una compensacion por el servicio
prolongado. La provision por este concepto a 31 de diciembre de 2021 y 2020 asciende a un importe
de 23 y 12 millones de euros respectivamente.

d) Contratos onerosos: se corresponde principalmente con contratos de obra y prestacion de servicios
de carécter oneroso en los que se estima que se incurrira en pérdidas. EI Grupo provisiona con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias las pérdidas esperadas de estos contratos en el momento en el que
determina que es probable que los costes inevitables de cumplir las obligaciones del contrato excedan
los ingresos de este. Asimismo, se incluyen en este epigrafe los pasivos asumidos por el Grupo con
terceros en ventas de sociedades. La provision por este concepto a 31 de diciembre de 2021 asciende
a un importe de 24 millones de euros (30 millones de euros a 31 de diciembre de 2020).

e) Desmantelamiento: se corresponden principalmente con provisiones procedentes de las
instalaciones de generacion eléctrica del area internacional de la division de Energia, al haber
concluido el Grupo, tras el analisis de las particularidades de estos contratos, que existe una
obligacion de desmantelar las citadas instalaciones. La provision por este concepto a 31 de diciembre
de 2021 asciende a un importe de 168 millones de euros (155 millones de euros a 31 de diciembre de
2020).

f) Litigios: se corresponden con provisiones por litigios en curso al haber sido interpuestas demandas
contra el Grupo en diferentes jurisdicciones por diversos motivos. A 31 de diciembre de 2021 el
Grupo mantiene provisiones por importe de 26 millones de euros (13 millones de euros a 31 de
diciembre de 2020), correspondientes en su totalidad a la division de Infraestructuras y destinadas a
cubrir el riesgo de diversos litigios por defectos de construccion. La variacion principal en 2021 se
debe principalmente al traspaso de una provision ya constituida por unos contenciosos cuya
estimacion de resolucion ha pasado a considerarse mayor a doce meses.

Con respecto a los litigios, los Administradores del Grupo estiman, con sujecion a la incertidumbre
inherente a esta clase de estimaciones, que no se produciran salidas de beneficios econdmicos en el
corto plazo por la situacion procesal en la que se encuentran.

Para el registro de estas provisiones se han utilizado las mejores estimaciones sobre los riesgos e
incertidumbres que, inevitablemente, rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias que afectan
a las mismas. La medicion de dicha incertidumbre ha sido realizada con prudencia, entendida como
la inclusion de un cierto grado de precaucion en el ejercicio de los juicios necesarios, pero
salvaguardando en cualquier caso la imagen fiel de las cuentas anuales.

La Direccion del Grupo estima que no se producirdn pasivos adicionales significativos no
provisionados en los estados financieros a 31 de diciembre de 2021.

P4g. - 107 -



Respecto a la situacion actual en que se encuentra el litigio relativo a la liquidacion del contrato de
gestion del servicio de abastecimiento de agua en alta “Ter- Llobregat”, el Tribunal Supremo
desestimo el 20 de febrero de 2018 los recursos de casacion interpuestos por Acciona Agua, S.A.
junto a la Generalitat de Catalufia, asi como los de Aguas de Barcelona, S.A., confirmando la
sentencia de instancia del Tribunal Superior de Justicia de Catalufia de 22 de julio de 2015 vy, por
tanto, anulando la adjudicacion de la Concesién por causas exclusivamente imputables a la
Generalitat de Catalufia.

La Generalitat presentd, con fecha 1 de abril de 2019, propuesta de liquidacion definitiva provisional,
proponiendo una compensacion para ATLL Concessionaria de la Generalitat de Catalunya, S.A. (en
liquidacién) (en adelante “ATLL”) por importe de 53,8 millones de euros.

Por ultimo, la Generalitat presentd, con fecha 13 de marzo de 2020, propuesta de liquidacion
definitiva final, en este caso, proponiendo una compensacién para ATLL por importe de 56,9 millones
de euros, cantidad que estd muy lejos de la reclamada por la sociedad. Dicha cantidad ha sido abonada
parcialmente en distintos pagos por parte de la Generalitat quedando al 31 de diciembre de 2021 un
importe pendiente de 25,6 millones de euros.

Pese a la discrepancia de la sociedad Concesionaria con la Generalitat en el calculo de la liquidacion
definitiva final, ésta ha exigido a la Generalitat, en multiples ocasiones, su liquidacién integra,
agotando la via administrativa para la reclamacion de los importes pendientes. En consecuencia, en
2021 la sociedad Concesionaria ha ampliado la demanda presentada en el Tribunal Superior de
Justicia de Catalufia en 2020 (mencionada en el parrafo siguiente), para recoger el importe no abonado
de la liquidacion definitiva final realizada por la Generalitat.

La sociedad Concesionaria se ha opuesto a las propuestas de liquidacion practicadas por considerar
que, en sintesis, estan basadas en que el contrato incurrio en una causa de nulidad y no de anulabilidad,
segun aclaré el TSJ de Catalufia en su Auto de 19 de noviembre de 2018. La sociedad, en base a los
informes periciales realizados por asesores externos, estima que el importe resultante de la clausula
9.12 del contrato de concesion asciende a 301 millones de euros, y en 795 millones de euros el importe
correspondiente a los dafos y perjuicios causados. En este sentido, con fecha 18 de noviembre de
2020 la sociedad presentd demanda por importe total de 1.064 millones de euros, mas los
correspondientes intereses de demora, en la sala de lo contencioso-administrativo del Tribunal
Superior de Justicia de Catalufia contra la Resolucion del Conseller de Territori i Sostenibilitat de la
Generalitat de Catalufia por la que se aprueba la liquidacion definitiva final del contrato.

Los Administradores de la sociedad dominante consideran que la resolucién final de los
procedimientos descritos no supondra salida de recursos para el Grupo ni quebranto patrimonial
alguno.

Adicionalmente indicar que Acciona S.A. figura como demandada, junto con Acciona Construccion,
S.A. y el resto de accionistas de su participada Infraestructuras y Radiales S.A. (IRASA, accionista
unico a su vez de Autopista del Henares S.A.C.E., concesionaria de la autopista de peaje R-2 de
Madrid), por varios fondos que manifiestan ser acreedores actuales de la deuda bancaria de IRASA
en reclamacién de cantidad por supuesto incumplimiento de determinadas obligaciones de accionistas
por importe de 567 millones de euros (aproximadamente 142 millones de euros corresponderian al
Grupo Acciona). Se formuld contestacion a la demanda y los siguientes tramites conforme al
procedimiento civil ordinario se desarrollaran durante 2022. ElI Grupo no estima probable que se
deriven responsabilidades por este litigio, por lo que no se ha registrado provision alguna al respecto.
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Provisiones para pensiones y obligaciones similares

Dentro del epigrafe Provisiones no corrientes del balance de situacion consolidado adjunto, el Grupo
recoge las provisiones para pensiones y obligaciones similares surgidas principalmente como
consecuencia de la adquisicion de activos y/o sociedades al Grupo Endesa realizada en el ejercicio
20009.

El colectivo considerado en la valoracion de éstas es de 83 personas (83 personas en el ejercicio
2020), de los cuales 32 trabajadores se encuentran ya prejubilados o jubilados (28 empleados al cierre
del ejercicio 2020). No todas estas personas tienen las mismas situaciones y compromisos. Las
principales caracteristicas de estas provisiones son:

i) Plan de pensiones de prestacion definida con crecimiento salarial acotado con el IPC. El
tratamiento se corresponde estrictamente al de un sistema de prestacion definida. Las hipotesis
utilizadas para el calculo del pasivo actuarial para los compromisos de prestacion definida no
asegurados han sido los siguientes a 31 de diciembre de 2021 y 2020:

2021 2020
Tipo de interés 1,06% 0,67%
Tablas de mortalidad PERPM/F2020  PERPM/F2000
Rendimiento esperado de activos 1,06% 0,67%
Revision salarial 1,00% 1,00%

A continuacidn, se presenta la informacion sobre la variacion en los pasivos actuariales para
los compromisos de prestacion definida a 31 de diciembre de 2021 y 2020:

2021 2020
Pasivo actuarial inicial 2.567 2.773
Coste devengado en el ejercicio 68 73
Gastos financieros 19 33
Beneficios pagados en el periodo - (145)
Pérdidas y ganancias actuariales (88) (167)
Pasivo actuarial final 2.566 2.567

A continuacidn, se presenta la informacion sobre la variacion en los activos actuariales para
los compromisos de prestacion definida a 31 de diciembre de 2021 y 2020:

2021 2020
Activo actuarial inicial 1.488 1.706
Rentabilidad del periodo 10 20
Aportaciones realizadas en el periodo 296 264
Pérdidas y ganancias actuariales 86 (502)
Activo actuarial final 1.880 1.488

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el importe total del activo y del pasivo actuarial final se
corresponde en su totalidad con compromisos de prestacion definida localizados en Espafia.

Los importes registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada por las obligaciones
por pensiones de prestacion definida ascienden al cierre del ejercicio 2021 a 76 miles de euros
(86 miles de euros en 2020), correspondientes al coste devengado en el ejercicio, asi como al
rendimiento y coste financiero de los activos y pasivos asociados a estos beneficios al
personal.
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i) Obligaciones de prestacion de determinados beneficios sociales a los empleados durante el
periodo de jubilacion, principalmente relacionados con el suministro eléctrico. Estas
obligaciones no se han externalizado y se encuentran cubiertas con la correspondiente
provision interna cuyo importe global por estos conceptos asciende a 1.892 miles de euros
(2.564 miles de euros a 31 de diciembre de 2020).

Las variaciones actuariales registradas por estas obligaciones ascienden a un beneficio de 693
miles de euros en el ejercicio 2021 (176 miles de euros de pérdida en el ejercicio 2020).

Estos pasivos corresponden en su totalidad a expedientes firmados por sociedades del Grupo
en Espafia. El Plan afecta a los trabajadores con 10 0 més afios de antigtiedad reconocida.

El impacto de estos planes en la cuenta de pérdidas y ganancias no es significativo.

20.- Deuda financiera

a) Deudas con entidades de crédito

El desglose de las deudas con entidades de crédito sin recurso y con recurso, entendiendo sin recurso
aquella deuda sin garantias corporativas, cuyo recurso se limita a los flujos y activos del deudor, a 31
de diciembre de 2021 y 2020, en miles de euros, es el siguiente:

2021 2020
Concepto Corriente No corriente Corriente No corriente
Deuda con entidades de crédito sin recurso 116.904 537.492 117.587 636.537
Hipotecarios para financiacion de activo inmovilizado 1.718 2.690 2.950 3.866
Hipotecarios afectos a promociones inmobiliarias 1.187 -- 224 --
Financiacion de proyectos 83.432 491.950 98.094 601.655
Deudas por arrendamiento financiero 16.348 39.129 10.544 18.422
Otras deudas con recurso limitado 14.219 3.724 5.776 12.594
Deuda con entidades de crédito con recurso 163.473 1.535.326 593.101 3.348.697
Por efectos descontados pendientes de vencimiento -- -- -- --
Otros préstamos y créditos bancarios 163.473 1.535.326 593.101 3.348.697
Total deudas con entidades de crédito 280.377 2.072.818 710.688 3.985.234

Todos los pasivos financieros de esta nota se corresponden con instrumentos financieros valorados a
coste amortizado, salvo por los derivados financieros que se detallan en la nota 22 y que se registran
a valor razonable.
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Durante los ejercicios 2021 y 2020, los préstamos y créditos del Grupo devengaron intereses
referenciados en su mayor parte al EURIBOR para aquellas financiaciones en euros, aungue también
una parte de la deuda del Grupo tiene como referencia otros indices como son el LIBOR para deudas
en doélares de los Estados Unidos, el CDOR para deudas en ddlares de Canadg, la TIE para la
financiacion en pesos mexicanos, el WIBOR para financiacion en Zlotys polacos, el BBSY para la
financiacion en dolares australianos y el JIBAR para las financiaciones en rands sudafricanos, como
indices més relevantes para el Grupo fuera de la zona Euro. Adicionalmente, con motivo de la reforma
de los IBOR, el Grupo ha comenzado a contratar operaciones de financiacion a tipos de referencia
libres de riesgo (RFR segun sus siglas en inglés), tales como el SOFR para dolares americanos, el
€ster para euros 0 el SONIA para las libras esterlinas. Una parte importante de la deuda del Grupo se
encuentra cubierta mediante derivados financieros que tienen como objetivo mitigar la volatilidad de
los tipos de interés que paga el Grupo Acciona (véase nota 22).

El Grupo Acciona, a través de sociedades dependientes o asociadas, realiza inversiones en
infraestructuras de transporte, energia, suministro de agua y hospitales principalmente, que son
explotadas por sociedades dependientes, operaciones conjuntas o asociadas y cuya financiacion esta
realizada mediante la figura conocida como “Project finance” (financiacion aplicada a proyectos).

Estas estructuras de financiacion se aplican a proyectos que son capaces por si mismos de dar
suficiente respaldo a las entidades financieras participantes en cuanto al reembolso de las deudas
contraidas para llevarlos a cabo. Asi, cada uno de ellos se desarrolla normalmente a traves de
sociedades de proposito especifico en las que los activos del proyecto se financian, por una parte,
mediante una aportacion de fondos de los promotores, que estéa limitada a una cantidad determinada,
y por otra, generalmente de mayor volumen, mediante fondos ajenos en forma de deuda a largo plazo.
El servicio de deuda de estos creditos o préstamos esta respaldado por los flujos de caja que el propio
proyecto genere en el futuro, asi como por garantias reales sobre los activos y sobre los derechos de
crédito del proyecto.

En el ejercicio 2021, el epigrafe Financiacion de proyectos corrientes y no corrientes presenta una
disminucion neta de 124 millones de euros que se corresponde principalmente con las amortizaciones
programadas de este tipo de préstamo, el efecto positivo de las diferencias de conversion del periodo
por 6 millones de euros, fundamentalmente las que proceden de los proyectos cuyas monedas son el
dolar estadounidense, asi como por la cancelacion de cuatro financiaciones de proyecto por un
importe de 53 millones de euros que pasan a financiarse con deuda corporativa.

Con respecto a la deuda con recurso, la principal variacion del ejercicio 2021 se produce en el epigrafe
Otros préstamos y créditos bancarios y se corresponde con la disminucién neta de 2.243 millones de
euros que viene motivada por la reordenacion de la deuda realizada con motivo de la salida a bolsa
de Corporacion Acciona Energias Renovables, S.A. y que se explica en los parrafos siguientes asi
como al incremento de emisiones de deuda en mercados de capitales bajo el programa EMTN (véase
nota 20 b)).

En el marco de las actuaciones preparatorias de la salida a bolsa, en mayo de 2021, la filial Acciona
Energia Financiacion Filiales, S.A. (filial 1200% de Corporacion Acciona Energias Renovables, S.A.)
suscribio, con un sindicato de bancos, un contrato de financiacion por un importe total de 2.500
millones de euros garantizado por su matriz Corporacion Acciona Energias Renovables, S.A. La
financiacion se divide en tres tramos: el tramo A por un importe maximo de 1.000 millones de euros,
el tramo B por un importe méximo de 1.000 millones de euros y el tramo C por un importe méximo
500 millones de euros. Los tramos A 'y B son financiaciones a término con periodo de disposicion,
en los cuales las cantidades amortizadas anticipadas voluntariamente no podrian volver a ser
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dispuestas (formato préstamo). Ambos tramos tienen vencimiento el 26 de mayo de 2024. Por el
contrario, el tramo C tienen caracter de linea de crédito, es decir, las cantidades amortizadas pueden
volver a ser dispuestas hasta el final del periodo de disposicion que coincide con el vencimiento de
la linea, el 26 de mayo de 2026. A 31 de diciembre de 2021 el saldo dispuesto por este préstamo
asciende a 550 millones de euros.

Por su parte, y en la misma fecha, la filial Acciona Financiacién Filiales, S.A., suscribio, con un
sindicato de bancos, un nuevo contrato de financiacion por un importe total de 800 millones de euros
garantizado también por su matriz; en este caso Acciona, S.A. La financiacion se divide en dos
tramos: el tramo A por importe maximo de 200 millones de euros, financiacion a término en formato
préstamo con periodo de disposicion, y el tramo B, en formato linea de crédito, por importe maximo
de 600 millones de euros. Ambos tramos vencen el 26 de mayo de 2026. A 31 de diciembre de 2021
el saldo dispuesto por este préstamo asciende a 200 millones de euros.

En el momento de su suscripcion, las disposiciones de ambos contratos de financiacion se
encontraban sometidas a una serie de condiciones suspensivas, destacando la necesidad de haberse
producido con anterioridad la salida a bolsa de Corporacion Acciona Energias Renovables, S.A.
Asimismo, como condicion adicional de ambos contratos de financiacion, cabe destacar la
obligatoriedad de destinar en primer lugar los fondos dispuestos a la amortizacion integra de una serie
de instrumentos de “financiacion existente”, tanto bancaria como intragrupo, suscritos por Acciona
Financiacion Filiales, S.A.: sindicados, contratos de préstamo bilaterales y pdlizas de crédito.

La finalidad de estas operaciones sindicadas era dejar preparada la estructura financiera necesaria en
ambas compaiiias de cara a la salida a bolsa del subgrupo de energias renovables. En el caso de
Corporacién Acciona Energias Renovables, S.A., esta financiacion sindicada la dotaba de los recursos
necesarios para lograr su autonomia financiera como nueva compafiia cotizada, mediante la
amortizacion de la deuda de sus filiales con Acciona Financiacion Filiales, S.A. De este modo,
Acciona Energia Financiacion Filiales, S.A. dispuso el 8 de julio de 2021, una vez cumplidas las
condiciones suspensivas, de un importe aproximado de 1.560 millones de euros de la financiacion
sindicada citada y cancel6 sustancialmente toda la deuda de este subgrupo con Acciona Financiacion
Filiales, S.A.

A 31 de diciembre de 2021 las sociedades del Grupo tenian concedida financiacion no dispuesta por
importe de 2.901 millones de euros, correspondientes a lineas de financiacion de circulante. La
Direccion del Grupo considera que el importe de estas lineas y la generacion ordinaria de caja, junto
con la realizacién del activo corriente, cubriran suficientemente las obligaciones de pago a corto
plazo.

Segun se indica en la nota 4.2.1) la NIIF 13 requiere un ajuste en las técnicas de valoracion que el
Grupo Acciona aplica para la obtencidn del valor razonable de sus derivados para incorporar el ajuste
de riesgo de crédito bilateral con el objetivo de reflejar tanto el riesgo propio como el de la contraparte
en el valor razonable de los derivados.

A 31 de diciembre de 2021 el ajuste de riesgo de crédito ha supuesto una menor valoracién de los
derivados de pasivo por 2.564 miles de euros, que se ha registrado por un lado como una menor deuda
con entidades de crédito por importe de 1.131 miles de euros y menor valor en activos financieros
por derivados por 11 miles de euros por aquellas sociedades dependientes, y como una mayor
valoracion de la inversion por puesta en equivalencia por un importe de 1.422 miles de euros, sin
tener en cuenta el efecto impositivo, por aquellas sociedades que se integran bajo este método. El
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efecto neto de impuestos y externos que esta modificacion ha tenido en el epigrafe ajustes en
patrimonio por valoracion de coberturas de flujo de efectivo ha sido positivo por 1.730 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 ni Acciona, S.A. ni ninguna de sus filiales significativas se
encuentra en situacion de incumplimiento de sus obligaciones financieras o de cualquier tipo de
obligacion que pudiera dar lugar a una situacion de vencimiento anticipado de sus compromisos
financieros.

Igualmente, durante los ejercicios 2021 y 2020, no se han producido impagos ni otros
incumplimientos de principal, ni de intereses ni de amortizaciones referentes a las deudas con
entidades de crédito.

Las deudas procedentes del negocio inmobiliario se clasifican como pasivos corrientes atendiendo al
ciclo de realizacion del activo que financia, que son las existencias, aun cuando parte de dicho pasivo
tiene un vencimiento superior a los doce meses.

El desglose de la deuda financiera por vencimientos contractuales (excluido el valor de los
instrumentos de cobertura de flujo de efectivo) a 31 de diciembre de 2021 es, en millones de euros,
el siguiente:

Afos

2022 2023 2024 2025 2026 2027 Ar Total
siguientes

245 232 1.036 128 361 49 245 2.296
Deuda por arrendamiento financiero

El detalle de los importes a pagar por los arrendamientos financieros del Grupo a 31 de diciembre de
2021y 2020 es el siguiente en miles de euros:

Cuotas de arrendamiento minimas

Importes a pagar por arrendamientos financieros 2021 2020
Menos de un afio 18.984 10.881
Entre uno y dos afios 15.585 10.756
Entre dos y cinco afios 13.433 8.272
Maés de cinco afios 21.681 247
Total cuotas a pagar 69.683 30.156
Menos gastos financieros futuros 14.206 1.191
Valor actual de las obligaciones por arrendamientos 55.477 28.965
Menos saldo con vencimiento inferior a 12 meses (deuda corriente) 16.348 10.544
Saldo con vencimiento posterior a 12 meses 39.129 18.422

En el ejercicio 2021 el principal contrato realizado con entidades de crédito ha sido el efectuado sobre
un conjunto de maquinaria especializada de obra por importe de 28 millones de euros en Australia
(véase nota 7). La politica del Grupo consiste en arrendar parte de sus instalaciones y equipos bajo
arrendamientos financieros. La duracion media de los arrendamientos financieros es de entre dos y
cinco afios. Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, el tipo de interés efectivo
medio de la deuda era el tipo de mercado. Los tipos de interés se fijan en la fecha del contrato. La
amortizacion de los arrendamientos se realiza con caracter fijo y no hay acuerdos para realizar pagos
de rentas contingentes.
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b) Obligaciones, bonos y valores negociables

El desglose de las obligaciones, bonos y valores negociables sin recurso y con recurso, entendiendo
sin recurso aquella deuda sin garantias corporativas, cuyo recurso se limita a los flujos y activos del
deudor, a 31 de diciembre de 2021 y 2020, en miles de euros, es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Obligaciones, bonos y valores negociables sin recurso 196.070 192.527
Obligaciones, bonos y valores negociables con recurso 3.833.808 1.969.912
Total Obligaciones, bonos y valores negociables 4.029.878 2.162.439

El movimiento de estas cuentas en el pasivo corriente y no corriente del balance de situacion en los
ejercicios 2021 y 2020 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Saldo inicial 2.162.439 1.750.705
Emisiones 5.026.829 2.281.581
Amortizaciones (3.187.830) (1.854.432)
Otras variaciones 28.439 (15.415)
Saldo final 4.029.878 2.162.439

En el ejercicio 2021 la principal variacion en este epigrafe en la linea de Emisiones y se corresponde
con la emision de EMTN y ECP (pagares) por un total de 1.565 millones de euros y 3.462 millones
de euros respectivamente bajo los programas Euro Medium Term Note (EMTN) y Euro Commercial
Paper (ECP) que se describen més adelante. En la linea Amortizaciones destaca la amortizacion a su
vencimiento de EMTN y pagarés por importe de 222 y 2.952 millones de euros respectivamente.

La linea Otras variaciones se corresponde principalmente con las diferencias de conversion que se
han producido en las dos emisiones de bonos realizadas en moneda distinta del euro.

La distribucion del vencimiento de estas obligaciones para el ejercicio 2022 y siguientes es la
siguiente en millones de euros:

2022 2023 2024 2025 2026 2027 _ Afios Total
S|gwentes
1.652 246 290 144 209 682 802 4.025

A 31 de diciembre de 2021, los detalles de las principales emisiones que componen el saldo de este
epigrafe son los siguientes:

- Colocacion de una emision de bonos que tuvo lugar el 10 de agosto de 2012 con la calificacion
crediticia de BBB por Standard & Poors y BBB- por Fitch, realizada por las filiales mexicanas CE
Oaxaca Dos, S.R.L. de C.V. y CE Oaxaca Cuatro, S.R.L. de C.V. por un importe de total de 298,7
millones de dolares americanos. El propdsito de esta financiacion fue el desarrollo, construccion y
operacion de sendos proyectos de 102 MW de energia edlica cada uno, siendo el cliente final la
Comision Federal de Electricidad (CFE). La emision devenga un interés anual del 7,25%, pagadero
semestralmente el 30 de junio y el 31 de diciembre de cada afio hasta el 31 de diciembre de 2031. La
amortizacion de la deuda comenzé el 31 de diciembre de 2012 y continuara con cancelaciones de
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deuda semestrales, hasta su total amortizacion. A 31 de diciembre de 2021 los saldos registrados por
esta emision en las cuentas de obligaciones y bonos no corrientes y corrientes ascienden a 183,1 y
13,0 millones de euros respectivamente.

- Programa Euro Commercial Paper (ECP), se establecié en 2013 y se ha ido renovando anualmente
desde entonces, correspondiendo la Gltima renovacion a la realizada el 27 de abril de 2021. EIl emisor
del programa es Acciona Financiacion Filiales, S.A. y cuenta con la garantia de Acciona, S.A. El
importe maximo del programa es de 1.000 millones de euros. A 31 de diciembre de 2021 el saldo
registrado con cargo a este programa en la cuenta de obligaciones y bonos corrientes asciende a 836
millones de euros.

Adicionalmente, en el ejercicio 2020, el Grupo estableci6 un nuevo programa Euro Commercial Paper
(ECP) suscrito directamente por Acciona, S.A. como emisor con un importe maximo de 1.000
millones de euros. Este programa se formaliz6 con el objetivo de ampliar la base inversora 'y cumplir
con los criterios de elegibilidad fijados por el Eurosistema para la compra de activos, concretamente
para la compra de papel comercial prevista en el “Pandemic Emergency Purchase Programme”
(PEPP) anunciada en marzo 2020 por el Banco Central Europeo. A 31 de diciembre de 2021 el saldo
registrado con cargo a este programa en la cuenta de obligaciones y bonos corrientes asciende a 203
millones de euros. A través de ambos programas, que se encuentran inscritos en Euronext Dublin
(anteriormente Irish Stock Exchange), se emiten notas en el euromercado con vencimientos entre 3y
364 dias.

- Emision por parte de Acciona, S.A en el mes de abril de 2014 de obligaciones simples al portador,
mediante colocacion privada, por importe de 62,7 millones de euros, con vencimiento en 2024 y
cupdn fijo de 5,55%, pagadero anualmente. A 31 de diciembre de 2021, los saldos registrados por
estas obligaciones simples en las cuentas de obligaciones y bonos no corrientes y corrientes, neto de
los costes de la transaccion y considerando el devengo de intereses, ascienden a 62 y 2,3 millones de
euros respectivamente. El valor razonable del bono a cierre del ejercicio asciende a 68.92 millones
de euros.

- Programa Euro Medium Term Note (EMTN) establecido inicialmente en 2014 y que se renueva
anualmente. El programa esta suscrito por Acciona Financiacion de Filiales, S.A., y cuenta con
garantia de Acciona, S.A. La tltima renovacion tiene fecha 29 de abril de 2021, con importe maximo
de 2.000 millones de euros. En cumplimiento de la normativa europea aplicable, tanto el folleto inicial
como sus renovaciones y suplementos son aprobados por el Banco Central de Irlanda. Las emisiones
vivas devengan un interés anual que oscila entre 0% y el 4,25%. Los valores que se emitan bajo este
programa, podran: devengar interés fijo o variable, emitirse en euros o en otra divisa y a la par, bajo
par y con prima, asi como tener diferentes fechas de vencimiento del principal y de los intereses.

A 31 de diciembre de 2021 los saldos registrados con cargo a este programa EMTN en las cuentas de
obligaciones y bonos no corrientes y corrientes, neto de los costes de la transaccion y considerando
el devengo de intereses, ascienden a 1.541 y 102 millones de euros respectivamente. El valor
razonable de los bonos a cierre del ejercicio asciende a 1.638 millones de euros.

Asimismo, tras la salida a bolsa de Corporacion Acciona Energia Renovables, S.A., la filial Acciona
Energia Financiacion Filiales, S.A. ha suscrito los siguientes programas:

- Programa Euro Medium Term Note (EMTN) el 20 de julio de 2021. Este programa cuenta
con la garantia de su matriz Corporacion Acciona Energias Renovable, S.A. y con un
importe maximo de 3.000 millones de euros. Recoge la calificacion crediticia de BBB-
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otorgada por la agencia Fitch y BBB (high) por la agencia DBRS, lo cual motivo la
actualizacion del mismo mediante un suplemento fechado el 10 de septiembre de 2021. Al
igual que lo comentado anteriormente el folleto inicial, renovaciones y suplementos son
aprobados por el Banco Central de Irlanda. Los valores que emitan bajo este programa
podran devengar intereses fijos o variables, emitirse en euros o en otra divisa, ya sea a la
par, bajo la par o con prima, asi como tener diferentes fechas de vencimiento los intereses
y el principal.

El 7 de octubre de 2021 se procedia a la emision bajo este programa de un bono de 500
millones de euros. El cupdn anual se fijo en 0,375%. La operacion esta estructurada bajo
un marco de financiacion verde avanzado que esta plenamente alineado con la taxonomia
de actividades sostenibles y con los requerimientos del marco de bonos verdes de la Union
Europea.

A 31 de diciembre de 2021 el saldo registrado por las emisiones bajo este programa es de
496,8 millones de euros netos de los costes de transaccion y considerando los intereses
devengados no pagados, registrado en su totalidad en la parte no corriente del balance de
situacion consolidado.

- Programa Euro Commercial Paper (ECP) establecido el 20 de julio de 2021, al cual, con
fecha 8 de septiembre de 2021, se afiadio un suplemento con motivo de la calificacion
crediticia asignada por FITCH y DBRS. Este programa (aprobado por el Banco Central
de Irlanda) cuenta con la garantia de Corporacion Acciona Energias Renovable, S.A. y
con un importe maximo de 2.000 millones de euros y duracion inicial de un afio hasta julio
de 2022. Los pagarés que se emitan bajo este programa no podran exceder en su
vencimiento de 364 dias, podran devengar intereses fijos o variables, emitirse en euros o
en otra divisa, ya sea a la par, bajo la par o con prima.

A 31 de diciembre de 2021 el saldo total registrado por las emisiones bajo este programa
es de 509,1 millones de euros netos de los costes de transaccion y considerando los
intereses devengados no pagados, registrado en su totalidad en la parte corriente del
balance de situacion consolidado

Al 31 de diciembre de 2021 no existen emisiones convertibles en acciones, ni que otorguen privilegios
o derechos que puedan, ante alguna contingencia, hacerlas convertibles en acciones de la sociedad
dominante, o de alguna de las sociedades del Grupo.

¢) Otra informacion referente a la deuda

A 31 de diciembre de 2021 el tipo medio de la deuda considerando deudas con entidades de credito,
asi como la deuda contraida por las obligaciones y otros valores negociables se ha situado en un
2,43%.

A 31 de diciembre de 2021, el porcentaje de deuda no sujeta a volatilidad de tipos de interés se ha
situado en un 54,48%.
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A continuacion, se presenta la composicion de la deuda en moneda diferente del euro a 31 de
diciembre de 2021 clasificada en funcién de las principales monedas en las que opera el Grupo
Acciona:

Deuda Financiera

Moneda 2021 2020
Délar americano 459.010 407.720
Doélar australiano 30.080 401.440
Rand sudafricano 183.083 200.298
Zloty polaco 12.556 16.923
Délar canadiense 53.178 59.080
Rupia India 45.024 46.386
Otros 50.623 42.607
Total 833.554 1.174.453

A continuacion, se incluye una conciliacion del valor en libros de la deuda financiera distinguiendo
separadamente los cambios que generan flujos de aquellos que no lo hacen:

Saldo a 31.12.19 7.262.363

Flujo de entrada de efectivo 2.279.596
Flujo de salida de efectivo (2.181.381)
Traspasos a mantenidos venta (260.323)
Variacion valor derivados (12.109)
Variacion perimetro (178.544)
Diferencias de conversion y otros (51.241)
Saldo a 31.12.20 6.858.361
Flujo de entrada de efectivo 4.107.016
Flujo de salida de efectivo (4.630.743)
Traspasos a mantenidos venta -
Variacion valor derivados (37.836)
Cancelacion derivados 16.062
Variacion perimetro 17.729
Diferencias de conversion y otros 52.485
Saldo a 31.12.21 6.383.074

21.- Politica de gestion de riesgos

El Grupo Acciona, por su diversificacion geografica y de negocio, esta expuesto a determinados
riesgos que son gestionados adecuadamente mediante el Sistema de Gestion de Riesgos. Este esta
disefiado para identificar aquellos eventos que potencialmente pudieran afectar a la organizacion,
gestionar los riesgos mediante el establecimiento de unos procedimientos de tratamiento y control
interno que permitan mantener la probabilidad e impacto de ocurrencia de dichos eventos dentro de
los niveles de tolerancia establecidos y proporcionar una seguridad razonable sobre la consecucién
de los objetivos estratégicos empresariales.

La presente politica tiene como objetivo integrar la gestion de riesgos dentro de la estrategia de
Acciona y establecer el marco y los principios del Sistema de Gestion de Riesgos.

Esta politica contempla todos los riesgos asociados a las actividades desarrolladas por las lineas de
negocio de Acciona en todas las areas geograficas.
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Riesgo de variacion de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

Este riesgo de variacion de tipo de interés es especialmente significativo en lo relativo a la
financiacion de proyectos de infraestructuras, en contratos de concesion de las areas de Concesiones
y Agua, en la construccion de parque edlicos y plantas de generacion de la divisién de Energia y en
otros proyectos donde la rentabilidad de los proyectos puede verse afectada por las posibles
variaciones del tipo de interés. Este riesgo se mitiga realizando operaciones de cobertura mediante la
contratacion de derivados (fundamentalmente operaciones de permuta de tipos de interes, Interest
Rate Swaps, IRS).

En funcion de las estimaciones de la Direccién Financiera respecto de la evolucion de los tipos de
interés y los requerimientos de cobertura de la financiacion asociada a cada proyecto, se realizan las
operaciones de cobertura adecuadas que mitiguen estos riesgos y permitan alcanzar la rentabilidad
esperada. El grado de cobertura sobre la deuda que se alcanza en cada proyecto depende del tipo de
proyecto en cuestion y del pais donde se realiza la inversion.

El tipo de interés de referencia de la deuda contratada por las sociedades del Grupo Acciona es
fundamentalmente el Euribor para operaciones en euros, el Libor para operaciones en dolares
americanos, el CDOR para operaciones en ddlares canadienses y el BBSY para operaciones en
dolares australianos. En el caso de proyectos en Latinoamérica, la deuda contratada esta referenciada
a los indices habituales en la practica bancaria local, o al Libor si los proyectos en cuestion se
financian en dolares americanos. Como regla general cada proyecto se financia en la divisa en la
que se generaran los flujos del activo (cobertura natural del riesgo de tipo de cambio).

Test de sensibilidad de los derivados de tipo de interes y del endeudamiento

Los instrumentos financieros que estan expuestos a riesgo de tipo de interés son basicamente las
financiaciones a tipo variable y los instrumentos financieros derivados.

Con el objetivo de poder analizar el efecto de una posible variacion que los tipos de interés pudieran
producir en las cuentas del Grupo, se ha realizado una simulacion suponiendo un aumento y una
disminucion de los tipos de interés a 31 de diciembre de 2021 de +100 puntos béasicos y -25 puntos
bésicos en la deuda a tipo variable.

Variaciones al alza del 1% o a la baja del 0,25% en los niveles de tipos variables, principalmente
Euribor y Libor, provocan un incremento de gasto por intereses de 28.961 miles de euros o una
disminucion del gasto por intereses de 7.240 miles de euros a 31 de diciembre de 2021,
respectivamente, sin considerar el efecto de los derivados.

El andlisis de sensibilidad a movimientos al alza o a la baja en la curva de tipos de interés a largo
plazo en relacion con el valor razonable de los derivados de tipos de interés que forman parte de
relaciones de cobertura de flujo de efectivo, contratadas por el grupo a 31 de diciembre de 2021, ante
incrementos de un 1% de la curva de tipos o disminuciones de un 0,25% de la curva de tipos arrojaria
los siguientes impactos antes de impuestos:
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(+) Mejora
Sensibilidad +1% de deuda neta por
derivados
Sociedades grupo 52.851
Asociadas (*) -
Total impacto sensibilidad +1% 52.851

(*) Importes detallados al porcentaje de participacion.

(-) Empeoramiento de

Sensibilidad -0,25% deuda neta por

(+) Mejora
inversiones netas en
asociadas

29.134
29.134

(-) Empeoramiento
inversiones netas en

(+) Mejora
otros ajustes por
cambios de valor

52.851
29.134
81.986

(-) Empeoramiento
otros ajustes por

derivados asociadas cambios de valor
Sociedades grupo 6.160 - 6.160
Asociadas (*) - 7.639 7.639
Total impacto sensibilidad -0,25% 6.160 7.639 13.799

(*) Importes detallados al porcentaje de participacion.

Riesgo de tipo de cambio

Debido a la fuerte internacionalizacion de sus negocios, el Grupo esta expuesto al riesgo por tipo de
cambio por operaciones con divisas de los paises en los que invierte y opera.

La gestion de este riesgo es competencia de la Direccion General Econdémico Financiera y de
Sostenibilidad del Grupo empleando criterios de cobertura no especulativos.

Los riesgos de tipo de cambio se corresponden, fundamentalmente, con las siguientes transacciones:

- Deuda denominada en divisa extranjera contratada por sociedades del Grupo y asociadas.

- Pagos a realizar en divisa extranjera por adquisicion de aprovisionamientos o pago de bienes y
Servicios.

- Cobros realizados en divisa extranjera.

- Inversiones realizadas en sociedades extranjeras.

En la medida de lo posible se emplean coberturas naturales, contratando la financiacion en la misma
divisa en la que el activo estd nominado (cobertura natural). Cuando esto no es posible, el Grupo
Acciona contrata derivados sobre divisa (fundamentalmente seguros de cambio) para cubrir
operaciones que implican flujos de efectivo futuros, de acuerdo con los limites de riesgo asumibles.

Asimismo, los activos netos provenientes de las inversiones netas realizadas en sociedades extranjeras

cuya moneda funcional es distinta del euro, estan sujetos al riesgo de fluctuacion del tipo de cambio
en la conversion de los estados financieros de dichas sociedades en el proceso de consolidacion.
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A continuacion, se presenta en miles de euros, la composicion de los activos y pasivos, corrientes y
no corrientes y del patrimonio neto a 31 de diciembre de 2021 en las principales monedas en las que
opera el Grupo Acciona.

Moneda ﬁgﬁlr\i/gnr':g Activo corriente Eg::’\i/gnr;g Pasivo corriente  Activos netos Ser}sllgl% ;‘ g
Dolar Australiano (AUD) 1.100.313 1.355.299 238.091 1.134.143 1.083.378 108.338
Dolar Canadiense (CAD) 214.553 284.190 72.727 237.741 188.275 18.828
Peso Chileno (CLP) 103.135 191.952 48.076 153.341 93.670 9.367
Real Brasilefio (BRL) 93.309 150.808 1.968 108.262 133.887 13.389
Peso Mexicano (MXN) 278.118 308.318 131.855 117.985 336.596 33.660
Zloty (PLN) 153.707 248.562 89.813 155.040 157.416 15.742
Délar Americano (USD) 3.951.917 564.679 1.359.956 570.682 2.585.958 258.596
Rand (ZAR) 190.350 63.308 204.153 17.377 32.128 3.213

En la Gltima columna del cuadro anterior se muestra la estimacion del impacto negativo que
produciria en el patrimonio neto del Grupo la revalorizacién en la cotizacion del euro de un 10%,
individualmente respecto a estas ocho de las principales monedas en las que el Grupo mantiene
inversiones y opera.

Test de sensibilidad de los derivados de sequro de cambio sobre transacciones comerciales

El Grupo mantiene instrumentos financieros derivados de seguros de cambio para cubrir algunos
pagos futuros a proveedores en monedas distintas de la moneda funcional.

Con el objetivo de poder analizar el efecto de una posible variacion que los tipos de cambio pudieran
producir en la valoracién de los derivados de seguros de Grupo, se ha realizado una simulacion
suponiendo un aumento y una disminucion de los tipos de cambio contratados a 31 de diciembre de
2021 de un 0,05% sobre el importe de transacciones en moneda extranjera cubiertas.

El analisis de sensibilidad a movimientos al alza o a la baja en la curva de tipos de cambio a largo
plazo en relacion con el valor razonable de los derivados de tipos de cambio que forman parte de
relaciones de cobertura de flujo de efectivo contratadas por el grupo a 31 de diciembre de 2021, ante
incrementos o disminuciones de un 0,05% de la curva de tipos arrojaria los siguientes impactos antes
de impuestos:

(+) Mejora (+) Mejora (+) Mejora (+) Mejora
Sensibilidad +0,05% de deuda neta por inversiones netas en otros ajustes por de resultado del
derivados asociadas cambios de valor ejercicio
Sociedades grupo 27.926 -- 3.799 24.127
Asociadas (*) -- 58 58
Total impacto sensibilidad +0,05% 27.926 58 3.857 24.127

(*) Importes detallados al porcentaje de participacion.
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(-) Empeoramiento de  (-) Empeoramiento (-) Empeoramiento  (-) Empeoramiento

Sensibilidad -0,05% deuda neta por inversiones netas en otros ajustes por de resultado del
derivados asociadas cambios de valor Ejercicio
Sociedades grupo 30.938 -- 4.198 26.740
Asociadas (*) - 64 64
Total impacto sensibilidad -0,05% 30.938 64 4.262 26.740

(*) Importes detallados al porcentaje de participacion.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito consiste en la probabilidad que existe de que la contrapartida de un contrato
incumpla sus obligaciones, ocasionando una pérdida econdémica para el Grupo. El Grupo ha adoptado
la politica de negociar y contratar exclusivamente con terceras partes solventes, obteniendo
suficientes garantias para mitigar el riesgo de pérdidas en caso de incumplimiento. El Grupo so6lo
contrata con entidades que se encuentran en el mismo rango de nivel de inversiones o por encima de
éste, y obtiene la informacion acerca de sus contrapartidas a traves de organismos independientes de
valoracion de empresas, a través de otras fuentes publicas de informacion financiera y a través de la
informacion que obtiene de sus propias relaciones con los clientes.

Los efectos a cobrar y las cuentas de clientes consisten en un gran nimero de clientes distribuidos
entre distintos sectores y areas geograficas. La evaluacién de las relaciones de crédito que se
mantienen con los clientes y la valoracion de su solvencia se realiza permanentemente. Alli donde se
considera necesario se contrata un seguro de garantia de crédito.

En relacion con el riesgo de impago, y fundamentalmente en la division de infraestructuras, se realiza
una evaluacion previa a la contratacion con clientes publicos y privados, que incluye tanto un estudio
de solvencia como la supervision de los requisitos contractuales desde un punto de vista de garantia
economica y juridica, realizdndose un seguimiento permanente de la correcta evolucion de la deuda
durante el desarrollo de los trabajos, realizandose las correspondientes correcciones valorativas de
acuerdo a criterios econémicos.

El Grupo no tiene una exposicion significativa al riesgo de crédito con ninguno de sus clientes o
grupo de clientes con caracteristicas similares. Asimismo, la concentracion del riesgo de crédito
tampoco es significativa.

El riesgo de credito y de liquidez de instrumentos derivados que tengan un valor razonable positivo
esta limitado en el Grupo Acciona, ya que tanto las colocaciones de tesoreria como la contratacion de
derivados se realizan con entidades de elevada solvencia y altas valoraciones de crédito y ninguna
contrapartida acumula porcentajes significativos del riesgo total de crédito.

Por otra parte, la definicion del valor razonable de un pasivo en NIIF 13 basado en el concepto de
transferencia de dicho pasivo a un participante del mercado confirma que el riesgo propio de crédito
debe considerarse en el valor razonable de los pasivos. Por ello, Acciona afiade un ajuste de riesgo de
crédito bilateral con el objetivo de reflejar tanto el riesgo propio como el de la contraparte en el valor
razonable de los derivados.
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Riesgo de liquidez

El Grupo Acciona mantiene una gestion prudente del riesgo de liquidez, manteniendo un nivel
adecuado de efectivo y valores negociables (véase nota 17), asi como con la contratacién de lineas
crediticias comprometidas por importe suficiente para soportar las necesidades previstas. Segun se
cita en la nota 20, a 31 de diciembre de 2021 las sociedades del Grupo tenian concedida financiacion
no dispuesta por importe de 2.901.393 miles de euros correspondientes a lineas de crédito para
financiacion de circulante. La vida media de estas lineas asciende a 3,21 afios.

La responsabilidad ultima sobre la gestion del riesgo de liquidez recae sobre la Direccion General
Econdmico Financiera y Sostenibilidad, donde se elabora un marco apropiado para el control de las
necesidades de liquidez del Grupo en el corto, medio y largo plazo. ElI Grupo gestiona la liquidez
manteniendo unas reservas adecuadas, unos servicios bancarios apropiados y una disponibilidad de
créditos y préstamos, por medio de una monitorizacion continua de las previsiones y de las cantidades
actuales de flujos de fondos y emparejando estas con perfiles de vencimiento de activos y pasivos
financieros.

Por ultimo, cabe destacar en relacidon con este riesgo que el Grupo Acciona en su busqueda por la
diversificacion de sus fuentes de financiacion, tiene registrados dos programas de European
Commercial Paper (ECP) por importe maximo agregado de 3.000 millones de euros para emitir papel
comercial con plazo inferior a un afio y un programa Euro Medium Term Note por importe maximo
de 5.000 millones de euros (veéase nota 20).

Riesgo econdmico “vs” desviaciones presupuestarias

El Grupo dispone de un sistema global de control econémico y presupuestario para cada negocio,
adaptado a cada actividad, que proporciona la informacion necesaria a los responsables del negocio
y les permite controlar los riesgos potenciales y adoptar las decisiones de gestion més adecuadas.
Periodicamente la informacion de gestion economico—financiera generada en cada division se
contrasta con los datos e indicadores previstos, evaluando las desviaciones tanto en volumen de
negocio, como en rentabilidad, cash flow y otros parametros relevantes y fiables, tomando, en su
caso, las medidas correctoras pertinentes.

Riesgo de precio

En lo que se refiere al riesgo de precio en el mercado eléctrico espafiol, con fecha 12 de julio de 2013
se publico el Real Decreto-ley 9/2013, por el que se adoptan medidas urgentes para garantizar la
estabilidad financiera del sistema eléctrico. Este Real Decreto, que entrd en vigor el 13 de julio de
2013, derog0 entre otros el Real Decreto 661/2007, de 25 de mayo, decreto al que estaban acogidas,
segun se ha descrito en los parrafos anteriores, en cuanto a marco retributivo de apoyo a las energias
renovables se refieren, la mayor parte de las instalaciones de produccion eléctrica del Grupo
Corporacién Acciona Energias Renovables ubicadas en Espafia. La nueva metodologia retributiva
quedo establecida en el Real Decreto 413/2014 por el que se regula la actividad de produccion de
energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovable, cogeneracion y residuos.
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Esta metodologia establece que, adicionalmente a la retribucion por la venta de la energia generada
valorada al precio del mercado, ciertas instalaciones pueden percibir una retribucion especifica
compuesta por un téermino por unidad de potencia instalada, que cubra, cuando proceda, los costes de
inversion de una instalacion tipo que no pueden ser recuperados por la venta de la energia a mercado,
y un término a la operacion que cubra, en su caso, la diferencia entre los costes de explotacion y los
ingresos por la participacion en el mercado de dicha instalacion tipo. Asimismo, los términos de estas
retribuciones a la inversion y la operacion seran revisados cada semiperiodo regulatorio (tres afos)
teniendo en consideracion los ingresos de la venta de energia a mercado de las instalaciones tipo, de
forma que variaciones al alza o a la baja fuera del rango de bandas establecido en el citado Real
Decreto, seran incorporados en el calculo de la retribucién especifica. Al finalizar el periodo
regulatorio (seis afios) podran revisarse todos los parametros del modelo, salvo la vida util y el valor
de la inversion de la instalacion. Los nuevos parametros retributivos del segundo periodo regulatorio
se publicaron en el primer trimestre de 2020, y aplicaran para los afios 2020 a 2025 inclusive.

Las retribuciones a la inversion y operacion se fijan de modo que se garantiza a las instalaciones
obtener una rentabilidad razonable a lo largo de su vida til. EI Real Decreto-ley 9/2013 establecid
que para el primer periodo regulatorio comprendido entre 2014 y 2019 esta rentabilidad giraria, antes
de impuestos, sobre el rendimiento medio en el mercado secundario de las Obligaciones del Estado a
diez afos aplicando el diferencial adecuado, que se establecio en 300 puntos basicos (valor: 7,398%),
todo ello sin perjuicio de una posible revision cada seis afios. EI 22 de noviembre de 2019 se publicé
el Real Decreto-ley por el que se adoptan medidas urgentes para la necesaria adaptacion de
parametros retributivos que afectan al sistema eléctrico y por el que se da respuesta al proceso de cese
de actividad de centrales térmicas de generacion. A través de este Real Decreto-ley, se actualizé el
valor de la rentabilidad razonable aplicable para el periodo 2020-2025 (incluido) al régimen
retributivo especifico (7,09%). Adicionalmente, y para proporcionar estabilidad al marco retributivo
de las instalaciones con derecho a retribucién primada con anterioridad a la entrada en vigor del Real
Decreto-ley 9/2013, se permite a las instalaciones optar por mantener hasta 2031 la tasa de
rentabilidad fijada en el primer periodo regulatorio (7,398%), condicionado a la renuncia a la
continuacion o inicio de nuevos procesos judiciales o arbitrales, asi como a la renuncia a toda posible
indemnizacion derivada de los mismos.

Por lo tanto, el marco regulatorio vigente pone de manifiesto que una parte importante de los activos
renovables del Grupo, especialmente la tecnologia eolica puesta en marcha con anterioridad a 2004,
asi como muchas de sus centrales mini hidraulicas, ya no perciben una retribucién adicional al precio
de mercado, quedando por tanto expuestos a las variaciones de precio del mercado eléctrico.

El segundo semestre de 2021 se ha caracterizado por un incremento excepcional en los precios de
energia, que no sélo ha afectado al mercado energético nacional, fundamentalmente marcado por la
escalada en los precios del gas a nivel internacional. Como consecuencia de ello, las instalaciones
veran reducida la retribucion a la inversion en los siguientes semiperiodos regulatorios y, una parte
de ellas, fundamentalmente las edlicas puestas en marcha entre el 2004 y el 2007, dejaran de recibirla
a partir del siguiente semiperiodo regulatorio (2022 a 2024).

De la produccion total atribuible del Grupo en el mercado eléctrico nacional, aproximadamente un
56,6% se encuentra sujeta a retribucion regulada y el resto se retribuye a precio del mercado.
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En lo que se refiere al riesgo de precio en los mercados eléctricos de los paises en los que el Grupo
Corporacion Acciona Energias Renovables opera, aproximadamente un 54,1% de su produccion esta
bajo el acuerdo de un contrato de precio a largo plazo, establecido con un tercero (PPA), un 17,3%
bajo una regulacién o estructuras de feed in tariff y el resto, aproximadamente un 28,6%, a través de
la venta libre en mercado. La préactica totalidad de los contratos PPA firmados por el Grupo son
contratos que se liquidan mediante entrega fisica de energia y se formalizaron o se mantienen con el
objetivo de recibir o entregar energia, de acuerdo con las compras, ventas o requerimientos de
utilizacion en base a la estrategia del Grupo, por lo que no se valoran a valor razonable (véase nota
4.2.1). Aquellos PPA que no se liquidan mediante entrega fisica el Grupo los valora a valor razonable
con cambios a través de la cuenta de resultados o de patrimonio neto en caso de aplicarse criterios de
cobertura (véase nota 22).

Riesgo de cambio climatico vy transicion energética

La gestion de riesgos climaticos se lleva a cabo mediante un procedimiento corporativo especifico,
que identifica, valora, prioriza y comunica a los 6rganos ejecutivos del Grupo, los riesgos vinculados
al cambio climatico que podrian afectar a sus centros de trabajo. Este proceso permite la elaboracion
de politicas de actuacion a partir de umbrales de tolerancia apropiados al logro de objetivos del Grupo
a diferentes horizontes temporales.

Se ha establecido como corto plazo (1 afio), medio (5 afios) y largo (10 afios) conforme a los analisis
de escenarios y objetivos de reduccion de emisiones publicados por el Grupo Acciona (Science Based
Targets 0 SBTI).

Para la identificacion de riesgos y oportunidades climaticas se emplean principalmente las siguientes
herramientas:

- Riesqos fisicos: Un modelo digital de escenarios de cambio climatico del Grupo, mediante el cual
se monitorizan, para todos los centros de trabajo, las variables del clima historicas y proyectadas
en distintos escenarios de incremento de temperatura y con distintos horizontes temporales, todos
ellos previstos en los ultimos informes del “Intergovernmental Panel on Climate Change™
(IPCC).

- Riesgos de transicién: Cuadro de mando que supervisa las variables de produccién y financieras,
generacion de emisiones y consumos energéticos. Tambien incluye referencias a las politicas
climaticas y a los mercados de carbono de cada regién, por lo que constituye una fuente esencial
a la hora de anticipar situaciones, especialmente las relacionadas con eventos fisicos a medio-
largo plazo y de transicion a corto-medio. En concreto, para prever entornos de transiciéon a
medio-largo, se ha utilizado la identificacion de actividades dentro de la taxonomia europea de
actividades sostenibles. Ademas, durante el proceso de identificacion se utilizan otras
herramientas aun no integradas en el modelo digital, como son aquellas dedicadas a la basqueda
de requisitos legales, siendo igualmente indispensable en este punto la experiencia de los
miembros de los grupos que evaltan los escenarios.
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El proceso de gestion de riesgos se realiza anualmente y comienza con la configuracion de grupos de
expertos a nivel de cada negocio. Mediante el empleo de las herramientas mencionadas, cada unidad
plantea una bateria de situaciones de riesgo para todos los centros, grupos de centros y/o actividades
del Grupo (o de su cadena de valor), atendiendo a su exposicion geografica y vulnerabilidad. Los
escenarios climaticos mas comunmente utilizados para la identificacion de casos de riesgo de
transicion son los que preven un aumento de temperatura limitado, de 1,5 °C a 2 °C, mientras que
para situaciones de riesgos fisicos (RCP 6 y RCP 8.5) se contempla un aumento de al menos 3 °C.

Una vez definido, cada escenario de riesgo es evaluado en funcidn de su probabilidad de ocurrencia
y sus consecuencias econémicas y reputacionales. Estas variables determinan finalmente el nivel de
riesgo de cada uno de los entornos planteados. Para los que tienen un mayor riesgo de incidencia,
cada grupo evaluador elabora fichas especificas que informan a los érganos de decision del Grupo
sobre las opciones de mitigacion y su coste asociado estimado. En 2021 se han caracterizado 36
eventos de riesgo principales para 11 lineas de negocio.

En un Gltimo paso, los escenarios de riesgo climatico se integran en el proceso de gestion de riesgos
general del Grupo. Como resultado de este analisis se concluye que la estrategia de negocio del Grupo
Acciona tiene un impacto bajo en cuanto a los riesgos y alto en cuanto a las oportunidades.

Los riesgos fisicos por cambios climaticos mas significativos identificados, son un descenso de los
ingresos ocasionado por una menor generacion hidraulica en Espafia causada por la reduccion de la
escorrentia (probabilidad de ocurrencia estimada alta en el medio plazo) y un descenso de generacion
energética derivada de una reduccion del recurso edlico (probabilidad de ocurrencia estimada baja en
el medio plazo). Por otra parte, se ha identificado un riesgo transicion en Oceania derivado del
impulso regulatorio de tributos a las emisiones producidas por maquinaria pesada de combustible
diésel (probabilidad de ocurrencia media en el medio plazo). Ninguno de los riesgos identificados
tiene un impacto material en el desempefio financiero del Grupo.

En la preparacion de las Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2021, el Grupo Acciona
ha considerado el impacto del cambio climatico en las principales hipotesis de sus estimaciones y
juicios contables, sin identificar deterioros de valor en sus activos materiales e intangibles,
modificaciones en la valoracion de instrumentos financieros, ni obligaciones adicionales a las ya
registradas.

22.- Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados contratados y vigentes a 31 de diciembre de 2021 y 2020, se
encuentran registrados en el balance de situacion consolidado adjunto a su valor de mercado, segun
el siguiente detalle:

Miles de euros 31.12.2021

Nivel de Activo Pasivo

Tipologia derivados jerarquia (notas 12y 13) (nota 23)

Corriente  No corriente  Corriente  No corriente

Cobertura de tipos de interés Nivel 2 5.647 -- 1.420 47.576
Cobertura de tipos de cambio Nivel 2 324 17 27.066 46
Cobertura de energia Nivel 2 -- 123.742 -- 36.083
Otros derivados de energia Nivel 2 - 39.729 -

Total derivados 5.971 163.488 28.486 83.705
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Miles de euros 31.12.2020

Nivel de Activo Pasivo

Tipologia derivados jerarquia (notas 9y 10) (nota 23)

Corriente  No corriente  Corriente  No corriente

Cobertura de tipos de interés Nivel 2 - - 3.071 97.342
Cobertura de tipos de cambio Nivel 2 25.929 -- 13.196 335
Cobertura de energia Nivel 2 1.174 4.116 --

Otros derivados de energia Nivel 2 - 62.412 - 29.292
Total derivados 27.103 66.528 16.267 126.969

Coberturas sobre precio de energia

Las sociedades del Grupo, dentro de sus operaciones, buscan cerrar contratos de venta de energia a
largo plazo de parte o de toda la energia que producen sus instalaciones de forma que se mitiguen
parcial o totalmente los riesgos de oscilacion de la venta a precios de mercado. Estos contratos,
dependiendo del marco regulatorio en el que operan las instalaciones, pueden cerrarse con entrega
fisica de energia (los denominados Power Purchase Agreements o PPA) o a través de derivados
financieros en los que el subyacente es el precio de energia de mercado y se liquidan periddicamente
por la diferencia entre este y el precio de ejercicio para la produccion establecida contractualmente.

El Grupo registra el valor de mercado del derivado siempre que no se pueda demostrar que se ha
contratado conforme a la estrategia de venta de energia establecida para la instalacion y, dependiendo
de las caracteristicas del contrato y la forma en que se liquida, lo designa como de cobertura o con
cambios registrados a través de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para eliminar riesgo en las oscilaciones de precio aplicable a la energia generada por sus activos en
Espafia que estdn expuestos al mismo (véase nota 21), contrata, en los diferentes mercados a plazo
disponibles actualmente (OMIP, MEFF, EEX, ...), coberturas financieras del precio de venta de
energia a corto plazo que se liquidan por diferencias, fundamentalmente forwards y swaps, de acuerdo
a su politicas y las expectativas que en cada momento tenga la Direccion del Grupo respecto de la
evolucion de los precios de la energia a nivel nacional.

Por otra parte, el Grupo contrata de igual forma derivados de cobertura de compra de energia para
cubrir el riesgo de oscilaciones de precio en los contratos con clientes de comercializacion de energia
cerrados a precio fijo.

Tres filiales del Grupo que se encuentran en Australia y otra en Polonia tienen firmados contratos que
les permiten fijar el precio de venta de la electricidad a futuro para un determinado volumen de MWh.

Todos estos contratos se valoran a mercado y los cambios de valor se registran como ajustes por
cambios de valor en el patrimonio neto.

Derivados de electricidad 2021 2020
) Nocional Qtros Qtros Invers_lon €N Nocional Qtros Qtros
(miles de euros) pasivosno  activosno  asociadas pasivosno  activos no
contratado - A contratado p -
corrientes  corrientes *) corrientes  corrientes
Derivados de energia - cobertura 279.835 36.020 123.742 (57.635) 143.742 - 5.290
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(*) El importe de inversion en asociadas indicado atribuido y neto de impuestos.

A 31 de diciembre de 2021 el impacto en reservas, en resultados y en minoritarios, neto del impacto
fiscal, asciende a un importe positivo en reservas de 12.209 miles de euros (2.485 miles de euros de
impacto positivo a 31 de diciembre de 2020), un importe positivo neto en la cuenta de resultados de
321 miles de euros (826 miles de euros de importe positivo neto a 31 de diciembre de 2020) y un
importe negativo de 2.670 miles de euros en minoritarios (769 miles de euros a 31 de diciembre de
2020), y todos ellos con contrapartida en la cuenta de deudores por derivados no financieros por
importe de 123.742 miles de euros dentro del apartado de Deudores por operaciones de trafico a
largo plazo (véase nota 13), en la cuenta de acreedores por derivados no financieros por importe de
36.020 miles de euros dentro del apartado Acreedores por derivados no financieros (véase nota 23)
y como menor valor de la puesta en equivalencia por importe de 57.635 miles de euros (en el ejercicio
anterior 4.116 miles de euros, dentro del apartado de Deudores por operaciones de trafico a largo
plazo y 1.174 miles de euros a corto plazo) (véase nota 13).

Coberturas sobre tipos de interés

El Grupo Acciona contrata regularmente derivados de tipos de interés que designa como instrumentos
de cobertura contable. Con dichos instrumentos se busca cubrir la potencial variacion de flujos de
efectivo por el pago de intereses asociados a pasivos financieros a largo plazo a tipo variable.

Los instrumentos financieros derivados contratados y vigentes a 31 de diciembre de 2021 y 2020, se
encuentran registrados en el balance de situacién adjunto a su valor de mercado, en el activo o pasivo
dependiendo de la valoracion a mercado del derivado y del método de integracion, segun el siguiente
detalle:

2021 2020
Inversion
Activos Gl
(miles de euros) Nocional Pasivo Financieros Inversionen  Nocional Pasivo asociadas  Inversion en
contratado  financiero asociadas (*) contratado  financiero MPV asociadas (*)
(nota 12)
(nota 15)
*)
Cobertura de flujos de efectivo:
Interest rate swap 1.085.699 48.996 5.647 (15.078) 3.087.671 100.413 (35.004) (35.004)
Total 1.085.699 48.996 5.647 (15.078) 3.087.671 100.413 (35.004) (35.004)

(*) El importe de inversion en asociadas indicado es neto de impuestos.

Dentro de los derivados de tipo de interés, los mas utilizados son las permutas financieras (“swaps”™)
de tipo de interés, y tienen como finalidad fijar o limitar la evolucion del tipo variable de las
financiaciones cubiertas. Estos derivados financieros se contratan principalmente para cubrir los
flujos de caja de la deuda contraida en la financiacion de parques edlicos o plantas fotovoltaicas en
la division de energia, en los proyectos de financiacion de concesiones de infraestructuras asi como
deuda corporativa destinada a cubrir necesidades de circulante o de proyectos.

Los swaps de tipo de interes que presenta el Grupo se encuentran referenciados principalmente al
EURIBOR. A 31 de diciembre de 2021, el tipo de interés fijo de los derivados financieros
referenciados al EURIBOR varia entre 0,02% y un 5,06%, y a 31 de diciembre de 2020 entre -0,22%
y un 5,06%.
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Los importes contabilizados por el Grupo se basan en los valores de mercado de instrumentos
equivalentes en la fecha del balance de situacion. Practicamente en su totalidad, las permutas
financieras sobre tipos de interés estan disefiadas y son eficaces como coberturas de flujos de efectivo
y el valor razonable de las mismas se difiere y registra dentro del patrimonio neto.

Los periodos en los que se espera que estas coberturas de flujos de efectivo impacten en la cuenta de
resultados, se exponen a continuacion (en miles de euros):

Liquidaciones futuras

<1 mes 1 - 3 meses 3 meses - 1 afio 1 afio - 5 afios + 5 afios
Sociedades grupo 101 782 10.349 33.049 2.915
Asociadas (*) 1.555 754 6.327 8.743 16.260

(*) En el importe de inversion en asociadas se detalla al porcentaje de participacién que ostenta el Grupo y se detalla sin
considerar el efecto impositivo.

Los cambios en el valor razonable de estos instrumentos se registran directamente dentro del
Patrimonio Neto (vease nota 18. €)). El impuesto diferido neto generado por el reconocimiento de
estos instrumentos, que asciende a 11.283 miles de euros deudores a 31 de diciembre de 2021 y 27.025
miles de euros deudores a 31 de diciembre de 2020, se ha registrado con cargo a cuentas de patrimonio
neto (vease nota 25).

Los métodos Y criterios utilizados por el Grupo para determinar el valor razonable se describen en la
nota 4.2.1).

El valor nocional de los pasivos objeto de cobertura de tipo de interés proviene de:

2021 2020
Sociedades grupo 461.985 2.412.358
Asociadas (*) 623.714 488.463
Asociadas MPV (*) -- 186.849
Total nocionales contratados 1.085.699 3.087.671

(*) Importes detallados al porcentaje de participacion.

El importe nocional contractual de los contratos formalizados no supone el riesgo asumido por el
Grupo, ya que este importe Unicamente responde a la base sobre la que se realizan los calculos de la
liquidacién del derivado. A continuacion, se muestra, la evolucion de los valores nocionales de los
instrumentos financieros contratados para los préximos afios:

Evolucién de valores nocionales

2022 2023 2024 2025 2026 2027
Sociedades grupo 808.545 778.459 1.248.656 1.208.056 1.182.679 1.071.815
Asociadas (*) 577.399 490.742 563.573 271.526 130.616 121.508

(*) Importes detallados al porcentaje de participacion.
Coberturas de tipo de cambio

El Grupo utiliza derivados sobre divisas para cubrir operaciones y flujos de efectivo futuros
significativos. Durante los ejercicios 2021 y 2020 el Grupo ha tenido cubiertas parte de las compras
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y pagos principalmente a acreedores en euros, dolares estadounidenses, y australianos, mediante
seguros de cambio.

Los instrumentos financieros derivados contratados y vigentes a 31 de diciembre de 2021 y 2020, se
encuentran registrados en el balance de situacién adjunto a su valor de mercado, en el activo o pasivo
segun sea la valoracion a mercado del derivado, segun el siguiente detalle:

2021 2020

. . Activo L . . Activo L
Nocional Pasivo Inversion en Nocional Pasivo Inversion en

(miles de uros) contratado  financiero INEITE, (10E asociadas (*) contratado  financiero INEITE, (10E asociadas (*)

12) 12)
Cobertura de flujos de efectivo:
Seguros de cambio 81.297 4.795 (7) (29) 116.872 7.342 468 (172)
Total 81.297 4.795 7) (29) 116.872 7.342 468 172)

(*) El importe de inversion en asociadas indicado es neto de impuestos.

El detalle de las operaciones vigentes al 31 de diciembre de 2021 y 2020, en miles de euros, es el
siguiente:

2021
Divisa U'.t‘”.’o T2 valclfrfzggn a
vencimiento contratado mercado
Compra de divisas EUR/AUD 15/06/2022 17.685 (1.035)
Compra de divisas EUR/GBP 14/10/2022 21.085 (2.492)
Compra de divisas EUR/USD 27/03/2023 11.530 (634)
Compra de divisas USD/AUD 15/06/2022 10.952 (138)
Compra de divisas EUR/AUD 03/07/2023 16.536 (493)
Compra de divisas USD/AUD 23/08/2022 576 3)
Compra de divisas AUD/EUR 30/08/2024 1.579 17
Total Sociedades grupo 79.944 4.777)
Compra de divisas EUR/AUD 30/12/2022 728 (23)
Compra de divisas USD/AUD 30/12/2022 217 (6)
Compra de divisas CHF/AUD 30/12/2022 408 1
Total Asociadas (*) 1.353 (29)
(*) Importes detallados al porcentaje de participacion.
2020
e Importe Efecto
Divisa U'.“”.“O contratado (miles  valoracién a
LG de euros) mercado
Compra de divisas EUR/AUD 15/11/2021 33.482 (2.226)
Compra de divisas EUR/GBP 14/10/2022 44.709 (2.319)
Compra de divisas EUR/USD 22/07/2021 7.158 468
Compra de divisas JPY/AUD 30/04/2021 42 ?3)
Compra de divisas USD/AUD 01/02/2023 25.165 (2.794)
Total Sociedades grupo 110.556 (6.874)
Compra de divisas CHF/AUD 30/12/2022 1.803 (67)
Compra de divisas EUR/AUD 30/12/2022 3.553 (73)
Compra de divisas USD/AUD 30/12/2022 960 (32)
Total Asociadas (*) 6.316 (172)
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(*) Importes detallados al porcentaje de participacion.

A 31 de diciembre de 2021, las valoraciones a mercado de las coberturas de tipo de cambio se
corresponden principalmente con los plazos de los seguros de cambio contratados para cubrir pagos
proveedores en proyectos de construccion de plantas de transformacién de residuos en energia en
Australia y Reino Unido y en una planta desaladora en Qatar, asi como la adquisicién de maquinaria
de obra que se empleara en la construccion de una carretera en Australia.

Los importes contabilizados por el Grupo se basan en los valores de mercado de instrumentos
equivalentes en la fecha del balance de situacion. Practicamente en su totalidad, las operaciones de
compra de divisa estan disefiadas y son eficaces como coberturas de flujos de efectivo y el valor
razonable de las mismas se difiere y registra dentro del patrimonio neto.

Los periodos en los que se espera que estas coberturas de flujos de efectivo impacten en la cuenta de
resultados, se exponen a continuacion (en miles de euros):

Liquidaciones futuras

<1 mes 1 - 3 meses 3 meses - 1 afio 1 afio - 5 afios + 5 afios
Sociedades grupo 537 2.000 2.205 29 -
Asociadas (*) 3 10 28 -- --

(*) Importes detallados al porcentaje de participacion.

A continuacién, se muestra, la evolucion de los valores nocionales de los instrumentos financieros
contratados para los proximos afos:

Evolucioén de valores nocionales
2022 2023 2024 2025 2026 2027

Sociedades grupo 1.579 - -- = -

(*) Importes detallados al porcentaje de participacion.

Pag. - 130 -



Resumen impacto en patrimonio neto por instrumentos de cobertura:

El resumen de los impactos en el patrimonio neto de las valoraciones de instrumentos derivados a 31

de diciembre de 2021:

Miles de euros 31.12.2021

Pasivo financiero por cobertura tipo interés 48.996
Activo financiero por cobertura tipo interés (5.647)
Impacto negativo en patrimonio por cobertura de tipo de interés por sociedades asociadas, neta de impuestos 15.078
Impacto negativo en patrimonio por cobertura de tipo de interés por sociedades asociadas clasificadas como _
mantenidos para la venta, neta de impuestos (nota 15)

Impuesto diferido neto deudor por cobertura tipo interés (11.283)
Impacto en reservas congeladas 9.085
Importe ineficiencia reconocida en el resultado del ejercicio (585)
Otros, principalmente por la participacion de Externos en operaciones de cobertura de tipo de interés (7.132)
Saldo ajuste por variacion valor en operaciones de cobertura de tipo de interés 48.512
Saldo ajuste por variacion valor en operaciones de cobertura de tipo de cambio (neto externos e 3.479
impuesto) ’
Saldo ajuste por variacion valor en Contrato de energia (neto externos e impuesto) (12.209)
Otros 1.612
Total saldo deudor en Ajuste por variacion valor a 31 de diciembre (nota 18) 41.395

Otros instrumentos financieros derivados con efectos en la cuenta de pérdidas y ganancias

Coberturas de seguros de cambio

Existen instrumentos de cobertura de tipos de cambio cuya partida cubierta se encuentra devengada,
registrada en balance y pendiente de pago, es decir, los flujos de efectivo futuros esperados cubiertos
por el derivado afectan al resultado del ejercicio en curso al devengar diferencias de tipo de cambio.
Cuando las partidas cubiertas se encuentran ya registradas, el Grupo deja de reconocer impacto en
reservas y pasa a reconocer la variacion de valor razonable de los mismos en la cuenta de pérdidas y
ganancias, de tal forma que la partida cubierta y el instrumento derivado mantengan una correlacion
en su registro.

Los instrumentos financieros derivados contratados y vigentes a 31 de diciembre de 2021 y 2020, se
encuentran registrados en el balance de situacion adjunto a su valor de mercado, en el activo o pasivo
segun sea la valoracion a mercado del derivado con efectos en la cuentas de pérdidas y ganancias,
segun el siguiente detalle:

2021 2020
(miles de euros) Nocional Pasivo Activo financ. Nocional Pasivo Activo financ.
contratado financiero (nota 12) contratado financiero (nota 12)

Derivados con efectos en la cuenta de pérdida y ganancias
Seguros de cambio 537.469 22.318 (324) 911.989 6.189 25.461
Total 537.469 22.318 (324) 911.989 6.189 25.461

Pag. - 131 -



El detalle de las operaciones vigentes al 31 de diciembre de 2021 y 2020, en miles de euros, es el
siguiente:

2021
B vergzli%?eonto c;mrr)gtrgzlo vaIErf;E;gn a
mercado
(miles de euros)
Compra de divisas EUR/AUD 17/03/2022 119.166 2.053
Compra de divisas EUR/USD 05/04/2022 332.868 20.101
Compra de divisas USD/EUR 24/01/2022 70.769 163
Compra de divisas NOK/EUR 18/02/2022 14.666 (324)
Total Sociedades grupo 537.469 21.993
2020
Divisa U'.“”.“O Irilofnss vaI(I)E::E;[gn a
vencimiento contratado mercado
(miles de euros)
Compra de divisas EUR/AUD 12/01/2021 180.549 (4.405)
Compra de divisas EUR/USD 24/03/2021 582.979 25.461
Compra de divisas USD/EUR 04/01/2021 148.461 (1.784)
Total Sociedades grupo 911.989 19.272

Estos derivados se han contratado para asegurar el tipo de cambio del pago de préstamos en moneda
extranjera.

Los periodos en los que se espera que estas coberturas de flujos de efectivo impacten en la cuenta de
resultados, se exponen a continuacion (en miles de euros):

Liquidaciones futuras

3 meses -1 ~ ~ ~
<1 mes 1 - 3 meses afio 1 afio - 5 afios + 5 afios

Sociedades grupo 163 15.372 6.459 --

Derivados sobre precio de energia

Ciertos contratos de venta de energia a largo plazo con liquidaciones por diferencias contratados en
Chile y en Estados Unidos, por sus condiciones de contratacion y liquidacion, no son susceptibles de
aplicar contabilidad de cobertura y, por tanto, el Grupo los valora al cierre del ejercicio y reconoce
su cambio de valor en la cuenta de resultados en el epigrafe Resultado por variaciones de valor de
instrumentos financieros a valor razonable.

En el momento de la contratacidn, si la valoracion realizada por el Grupo es diferente a cero, se
registra como un activo o un pasivo, segun corresponda, siempre que las hipdtesis consideradas para
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calcular su valor, fundamentalmente la cotizacion de los precios de energia a largo plazo, no sean
completamente observables en un mercado activo y suficientemente liquido (véase nota 13).

Derivados de electricidad 2021 2020
) Nocional Qtros C_)tros Nocional Qtros C_)tros
(miles de euros) contratado ~ P2Sivos no activos no contratado  P2sivos no activos no
corrientes  corrientes corrientes  corrientes
Derivados de energia - en resultados 290.463 63 39.729 295.105 29.292 62.412

La variacion en la valoracion se ha registrado en el epigrafe Resultado de variaciones de valor de
instrumentos financieros a valor razonable de la cuenta de resultados consolidada como coste por un
importe de 16.882 miles de euros en el ejercicio 2021 (23.586 miles de euros de ingreso en el ejercicio
2020).

23.- Otros pasivos no corrientes y corrientes

El desglose de Otros pasivos no corrientes y corrientes a 31 de diciembre de 2021 y 2020, en miles
de euros, es el siguiente:

Otros pasivos No corrientes Corrientes
2021 2020 2021 2020
Subvenciones 93.252 91.311 - -
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 28.898 61.770 -- --
Remuneraciones pendientes de pago - - 154.461 121.729
Deudas con socios minoritarios 8.549 5.806 386 605
Otros acreedores 1.020.423 772.446 976.732 1.489.103
Total 1.151.122 931.333 1.131.578 1.611.437

El epigrafe Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios incluia a 31 de diciembre de 2020 un
importe correspondiente al valor inicial de un derivado no financiero contratado por una filial chilena
de la division de Energia para el suministro de energia a un cliente desde 2017 a un precio fijo
inflactado durante 13,5 afios. En el ejercicio 2021 se ha procedido a presentarlo neto del valor del
derivado asociado.

A 31 de diciembre de 2021 en el epigrafe Otros acreedores no corrientes destacan como importes
mas significativos dentro de la division de Infraestructuras, un préstamo con la Administracion por
61 millones de euros como parte de la financiacion de la sociedad Concesionaria A-2 Tramo 2,
S.A.U.,, asi como la parte a largo plazo de las retenciones por operaciones de trafico realizadas a
proveedores y subcontratistas en la actividad de construccion como garantia de cumplimiento de sus
compromisos por 69 millones de euros (67 millones de euros en 2020). Asimismo, este epigrafe
incluye los anticipos recibidos de clientes que se descontaran con certificaciones futuras en un periodo
superior a un afio en las obras internacionales de la actividad de construccion por importe de 243
millones de euros (173 millones de euros en 2020).

En el ejercicio 2019 el Grupo suscribié con un tercero un acuerdo para la cesion de los derechos
futuros de cobro derivados de diversos litigios y reclamaciones por un precio de 213 millones de
euros de los que 170 millones de euros corresponden a la reclamacién correspondiente a ATLL
Concessionaria de la Generalitat de Catalunya, S.A. (en liquidacién) (véase nota 13), y un precio
contingente en funcion del importe que finalmente se cobre como consecuencia de la resolucion de
los litigios y reclamaciones incluidos en el acuerdo. Como se ha mencionado anteriormente, la
compensacion ya reconocida por la Generalitat de Catalufia a favor de ATLL Concessionaria de la
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Generalitat de Catalunya, S.A. (en liquidacion) por 53,8 millones de euros esta excluida del
mencionado acuerdo de cesion.

Tal y como se menciona en la nota 19, en el mes de noviembre de 2020 la sociedad concesionaria
presentd demanda en el TSJ de Cataluiia contra la resolucion de la Generalitat de liquidacion del
contrato, que se espera se resuelva en un plazo superior a un afio. La sociedad concesionaria solo hara
frente al importe cobrado del tercero una vez se produzca la resolucion de los procedimientos legales
en curso y siempre por un importe limitado al previamente ingresado del procedimiento, por lo que
mantiene clasificado el mencionado importe en el epigrafe Otros acreedores no corrientes del balance
de situacion consolidado.

En la division de energia el epigrafe Otros acreedores no corrientes recoge las aportaciones
financieras realizadas por otros socios con participacion minoritaria en proyectos e instalaciones del
Grupo, fundamentalmente tres parques edlicos en Estados Unidos a traves de la estructura de Tax
Equity Investor por importe de 211 millones de euros (199 millones de euros a 31 de diciembre de
2020). Estos préstamos devengan intereses anuales a un tipo equivalente a la rentabilidad objetivo
establecida en contrato.

Asimismo, se incluye un importe de 36 millones de euros (29 millones de euros a 31 de diciembre de
2020) correspondiente al valor razonable de derivados sobre commodities contratados por filiales del
Grupo para el suministro de energia que les permiten fijar el precio de venta de la electricidad a futuro
para un determinado volumen de Energia generada. Estos contratos se valoran a mercado.

Igualmente se incluye en este epigrafe, conforme a lo indicado en la nota 4.2 O), el pasivo acumulado
neto derivado del ajuste por desviaciones en los precios de mercado establecido para los activos de
generacion renovable y que asciende a un importe de 128,8 millones de euros (4,2 millones de euros
a 31 de diciembre de 2020).

La disminucion registrada en el epigrafe Otros acreedores corrientes se explica principalmente por
el movimiento de las cuentas de proveedores de inmovilizado material, fundamentalmente en la
division de Energia, por las inversiones en curso realizadas y pendientes de pago a 31 de diciembre
de 2020 en los parques eblicos que se encontraban en construccion en Estados Unidos, México,
Australia y Chile, asi como en las plantas fotovoltaicas de Chile.

Igualmente, este epigrafe disminuye con respecto al afio anterior por la cancelacion definitiva del

pasivo a corto plazo reconocido en base al acuerdo transaccional derivado del procedimiento seguido
con un proveedor que afectaba a diversas sociedades principalmente en la division de Energia.
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El epigrafe subvenciones se corresponde en gran medida con importes concedidos en Estados Unidos
para la construccidn de parques edlicos. EI movimiento habido en este epigrafe en los ejercicios 2021
y 2020, es el siguiente:

Subvenciones

Saldo a 31.12.2019 104.599
Altas 848
Imputacion a resultados “otros ingresos” (5.030)
Otros (9.106)
Saldo a 31.12.2020 91.311
Altas 7
Imputacion a resultados “otros ingresos” (5.058)
Otros 6.992
Saldo a 31.12.2021 93.252

En los ejercicios 2021 y 2020 no se han producido altas significativas. En el epigrafe Otros se recoge,
principalmente, una variacién positiva por el tipo de cambio, como consecuencia de la apreciacion
del dolar americano respecto al euro.

24.-  Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

A 31 de diciembre de 2021, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar asciende a
3.148 millones de euros y en 2020 a 2.953 millones de euros. El incremento se corresponde
fundamentalmente con el coste derivado del aumento en el precio de la energia y con proveedores
asociados a obras en curso de la division de infraestructuras.

El importe de anticipos de clientes y obra certificada por adelantado a corto plazo registrados a cierre
de los ejercicios 2021 y 2020 en este epigrafe ascienden a 764 y 838 millones de euros,
respectivamente, y proceden fundamentalmente de la division de infraestructuras (véase nota 16).

Periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicion final segunda de la Ley
31/2014, de 3 de diciembre, que ha sido preparada aplicando la Resolucion del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas de fecha 29 de enero de 2016. Dicha informacion se refiere al
ambito nacional al que exclusivamente aplica esta normativa:

Periodo medio de pago y pagos realizados y pendientes de pago en la 2021 2020
fecha de cierre del balance en Espana

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 28 36
Ratio de operaciones pagadas 27 37
Ratio de operaciones pendientes de pago 34 33
(miles de euros) Importe Importe
Total pagos realizados 3.526.995 2.261.346
Total pagos pendientes 635.333 516.941

Se entendera por Periodo medio de pago a proveedores al plazo que transcurre desde la entrega de
bienes o prestacion de servicios a cargo del proveedor hasta el pago de la operacion.
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Dicho Periodo medio de pago a proveedores se calcula como el cociente formado en el numerador
por el sumatorio del ratio de operaciones pagadas por el importe total de los pagos realizados mas el
ratio de operaciones pendientes de pago por el importe total de pagos pendientes y, en el denominador,
por el importe total de pagos realizados y los pagos pendientes.

El ratio de operaciones pagadas se calcula como el cociente formado en el numerador por el sumatorio
de los productos correspondiente a los importes pagados, por el nimero de dias de pago (dias
naturales transcurridos desde que se inicia el computo del plazo hasta el pago material de operacion)
y, en el denominador, el importe total de pagos realizados.

Asimismo, el ratio de operaciones pendientes de pago corresponde al cociente formulado en el
numerador por el sumatorio de los productos correspondientes a los importes pendientes de pago, por
el nimero de dias pendiente de pago (dias naturales transcurridos desde que se inicia el computo del
plazo hasta el dia de cierre de las cuentas anuales) y, en el denominador, el importe total de pagos
pendientes.

25.-  Situacién fiscal

Régimen de consolidacién fiscal

De acuerdo con la normativa vigente, los grupos fiscales consolidados incluyen a la sociedad
dominante junto con determinadas sociedades dependientes, que cumplen los requisitos exigidos por
la normativa fiscal. Desde el ejercicio 2009 existe un Unico grupo fiscal en Espafia acogido a este
régimen especial de tributacién, cuya sociedad dominante es Acciona, S.A. Ademas del grupo fiscal
espafiol, el grupo tributa en régimen de consolidacion fiscal en Australia (incluyendo a todas las
divisiones del grupo que operan en el citado pais) y Alemania (para el negocio de handling). Varias
sociedades de la division de Energia forman grupos fiscales en EEUU y Portugal.

El resto de las entidades del grupo Acciona presenta individualmente sus declaraciones de impuestos
de acuerdo con el régimen estatal y foral aplicable en su caso o la normativa fiscal vigente en cada
jurisdiccion.

Por su parte, y con efectos del 1 de enero de 2008, varias entidades del grupo se acogieron al régimen
especial de grupos de entidades de IVA, previsto en el Capitulo IX del Titulo IX de la Ley 37/1992,
de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afadido, cuya sociedad dominante es Acciona, S.A.
Asimismo, en Espafia tributan en régimen especial de grupo de IVA varias entidades de la division
de energia bajo la normativa foral de Navarra. Fuera del territorio nacional, tributan en régimen
especial de grupo de IVA sociedades de la division de infraestructuras en Reino Unido, de las
divisiones de energia e infraestructuras en Australia, y de la division de infraestructuras en Emiratos
Arabes y Arabia Saudi.

Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

Los servicios de inspeccion de la Delegacion Central de Grandes Contribuyentes de la Agencia
Estatal de la Administracion Tributaria (en adelante AEAT) iniciaron el 10 de marzo de 2012
actuaciones inspectoras relativas al Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2007 a 2009,
dirigidas tanto a Acciona, S.A., como sociedad dominante del Grupo, como a otras sociedades
dependientes. Ademas de la revision del Impuesto sobre Sociedades del grupo fiscal de dichos
gjercicios, se incluyé también al grupo de entidades del Impuesto sobre el Valor Afadido (grupo
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IVA) de los ejercicios 2008 y 2009, asi como los restantes impuestos de los afios 2008 y 2009 de las
sociedades del grupo objeto de revision.

Por su parte, la inspeccion cuestiono6 el cumplimiento de los requisitos para aplicar la exencion en el
pago de dividendos de uno de sus socios no residentes, en particular, el relativo a la condicion de
beneficiario efectivo, firmandose actas de disconformidad por dicho motivo. La Sociedad interpuso
con fecha 3y 17 de julio de 2014 reclamaciones ante el Tribunal Econémico Administrativo Central.
Con fecha 29 de mayo de 2015 la Sociedad alcanz6 un acuerdo con el accionista perceptor de los
dividendos para proceder al pago de dicha cantidad, liquidando la deuda tributaria previo ingreso por
su parte. Tras la desestimacion en via econdmico-administrativa, se interpuso recurso contencioso-
administrativo ante la Audiencia Nacional, que ha dictado sentencias parcialmente estimatorias
recurridas en casacion ante el Tribunal Supremo por el Abogado del Estado. Se ha preparado
oposicion frente a los citados recursos de casacion, sin que se haya recibo respuesta por parte del
Tribunal Supremo.

El resto de actuaciones inspectoras finalizaron el 12 de junio de 2014 con la firma de actas en
conformidad en el Impuesto de Sociedades de 2007 a 2009 y sin cuota a pagar, actas con acuerdo en
IVA (sin sancién), asi como, actas de disconformidad por las retenciones del IRPF relativas a las
indemnizaciones por despido, por los periodos 2008 a 2011. Las actas de mayor cuantia
correspondieron a la sociedad Acciona Construccién y tras presentar reclamaciones econémico-
administrativas interpuestas ante el Tribunal Econdmico Administrativo Central (TEAC) y recurso
contencioso administrativo ante la Audiencia Nacional (anul6 los expedientes sancionadores, pero
confirmo las liquidaciones) que adquirieron firmeza con la inadmision del recurso de casacion e
incidente de nulidad de actuaciones por el Tribunal Supremo. Las actas correspondientes a las
sociedades Acciona, S.A., Acciona Agua, S.A. y Acciona Inmobiliaria, S.L. por un importe total de
413 miles € se encuentran recurridas ante la Audiencia Nacional: (i) en relacion con Acciona, S.A. y
Acciona Inmobiliaria, S.L.: se han dictado sentencias parcialmente estimatorias por la Audiencia
Nacional (i.e. anula la sancién) que han sido recurridas en casacion (11 de noviembre de 2021 y el
21 de diciembre de 2021, respectivamente) y; (ii) respecto a Acciona Agua, S.A., la Audiencia
Nacional dict6 también sentencia parcialmente estimatoria (i.e. anulacién sancion) el 23 de diciembre
de 2020, que ha devenido firme. La totalidad de las actas recurridas se encuentran debidamente
provisionadas. En el caso de Acciona Agua, S.A., con fecha 23 de diciembre de 2020 se ha notificado
sentencia estimatoria en parte, anulando la sancién y confirmando la liquidacion.

La sociedad Guadalaviar Consorcio Eo6lico, S.A. recibio el 10 de enero de 2013 comunicacién de
inicio de actuaciones inspectoras relativas al Impuesto sobre Sociedades y al Impuesto sobre el Valor
Afadido de los ejercicios 2008 y 2009, en las que se reviso la valoracion de los derechos edlicos que
fueron objeto de transmisién en el ejercicio 2009. Dichas actuaciones concluyeron con la firma de un
acta en disconformidad. Dicha sociedad recibié el acuerdo de liquidacion por parte de la Oficina
Técnica de la Delegacion Central de Grandes Contribuyentes el 23 de diciembre de 2013 e interpuso
con fecha 13 de enero de 2014 la correspondiente reclamacion economico-administrativa ante el
TEAC. Con fecha 16 de febrero de 2017, el TEAC notificd resolucion estimando parte de la
reclamacion presentada en virtud de la cual se anul6 el acuerdo de liquidacion por defecto formal y
se retrotrajeron las actuaciones a la fase de inspeccion.

El 27 de agosto de 2017, la Oficina Técnica del Departamento de Control Tributario y Aduanero de
la AEAT notificd acuerdo de ejecucion de resolucion del TEAC, acordando la retroaccion de las
actuaciones a la fase de inspeccién y notificando un nuevo acuerdo de liquidacién. EI 22 de
septiembre rede 2017 se presento escrito de interposicion de reclamacion econémico-administrativa
ante el TEAC contra el citado acuerdo de liquidacion, solicitando la suspensién automatica sin
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aportacion de garantia de la deuda. Con fecha 5 de abril de 2018 se presento escrito de alegaciones
ante este mismo Tribunal. Con fecha 20 de octubre de 2020 el TEAC notifico resolucion con
estimacion parcial y reduccion de la liquidacion resultante de las actas de inspeccion. El fallo
desestima los principales argumentos expuestos, pero ordena retrotraer las actuaciones y completar
el informe de valoracion a la Oficina Técnica. Contra el citado fallo se ha interpuesto recurso
contencioso-administrativo (14 de diciembre de 2020) ante la Audiencia Nacional, presentandose
escrito de formalizacion de demanda el 4 de mayo de 2021.

Respecto a la suspension de la ejecucion del acto impugnado se solicito dispensa total de garantias,
interponiéndose con fecha 6 de octubre de 2014 recurso contencioso-administrativo ante la Audiencia
Nacional contra la resolucién del TEAC que acordd su inadmision. Mediante auto del 19 de
noviembre de 2014 la Audiencia Nacional desestimé dicha solicitud de suspension. Posteriormente,
se presentd recurso de casacion ante el Tribunal Supremo el 2 de febrero de 2015 y con fecha 28 de
enero de 2016 recibid notificacion de sentencia estimatoria del recurso presentado, por lo que la
Audiencia Nacional acordo la suspension de la ejecucion de la deuda tributaria. Como consecuencia
de la notificacion de un nuevo acuerdo de liquidacion en ejecucion de la Resolucion del TEAC, que
contenia la correspondiente deuda tributaria, la sociedad solicitd nuevamente la suspension de la
ejecutividad de la deuda con dispensa total de garantias ante el TEAC. Con fecha 25 de junio de 2019
el TEAC denego la suspension con dispensa de garantias. Contra dicha denegacion, se interpuso
recurso contencioso-administrativo ante la Audiencia Nacional y se abrié pieza separada de
suspension. La Audiencia Nacional acordd finalmente la suspension admitiendo como garantia los
derechos eolicos de las zonas 10 y 12 del plan e6lico de la Comunidad Valenciana.

Por su parte, con fecha 19 de junio de 2021, se recibié notificacion de acuerdo de ejecucion de la
resolucion del TEAC (notificada el 20 de octubre 2020), ante la que se ha interpuesto “recurso contra
la ejecucion” (ex articulo 241 ter de la Ley General Tributaria), solicitando la suspension, el 20 de
julio de 2021. El importe estimado de la regularizacion junto con los intereses de demora
provisionado a 31 de diciembre de 2021 asciende a 7.211 miles de euros registrados en el epigrafe de
Otros pasivos no corrientes.

El 21 de mayo de 2015 la Delegacion Central de Grandes Contribuyentes comunicé el inicio de
actuaciones inspectoras relativas al Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2010 a 2012,
dirigidas a Acciona, S.A., como sociedad dominante del grupo, y a varias sociedades dependientes.
Las actuaciones concluyeron con la firma de un acta de conformidad del Impuesto sobre Sociedades
del grupo fiscal y la firma de actas con acuerdo y sin sancidn respecto al Impuesto sobre el Valor
Afiadido, en los términos acordados en las anteriores actuaciones. No obstante, como consecuencia
de los ajustes realizados por la inspeccion, y la minoracién del saldo de deducciones en la cuota
pendientes de aplicar, se present6 solicitud de rectificacion de autoliquidaciones de los ejercicios
2013 a 2015 el 28 de junio de 2017, iniciandose actuaciones inspectoras de alcance limitado el 18 de
marzo de 2018. Dichas actuaciones concluyeron el 3 de diciembre de 2018 con la firma de un acta de
conformidad, resultando un importe a devolver de 2.330 miles euros, intereses de demora incluidos.

Con fecha 22 de junio de 2021, el servicio de Inspeccién de la Delegacion Central de Grandes
Contribuyentes notifico a Acciona, S.A, en su condicion de sociedad dominante, el inicio de
actuaciones inspectoras de alcance general del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2013 a
2017 del grupo de consolidacion fiscal, asi como del grupo especial de IVA para todos los meses
correspondientes al segundo semestre de 2017 y retenciones de IRPF, IRNR y capital mobiliario para
el mismo periodo.
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Asimismo, mediante comunicacion de fecha 7 de diciembre de 2021, la misma Delegacion Central
de Grandes Contribuyentes notificé a la sociedad Acciona Green Energy Developments, S.L, el inicio
de actuaciones inspectoras de alcance general del Impuesto sobre Sociedades para los ejercicios 2013
a 2017, asi como del Impuesto sobre el Valor Afiadido, retenciones de IRPF, capital mobiliario,
capital inmobiliario e IRNR, para el periodo que va desde diciembre de 2017 al mismo mes de 2019.

Por otro lado, con fecha 25 de mayo de 2015, Corporacion Acciona Hidraulica, S.L. interpuso
directamente recurso contencioso-administrativo contra el Real Decreto 198/2015, de 23 de marzo
por el que se desarrolla el articulo 112 bis del texto refundido de la Ley de Aguas, introducido por el
articulo 29 de la Ley 15/2012, de 27 de diciembre y se regula el canon por utilizacion de las aguas
continentales para la produccién de energia eléctrica en las demarcaciones intracomunitarias o “canon
hidraulico” (“Real Decreto 198/2015”) e, indirectamente, contra el citado articulo 112 bis del TRLA.

Finalmente, el 27 de abril de 2021, se notificd sentencia parcialmente estimatoria, de 21 de abril, del
Tribunal Supremo que acordo declarar “la nulidad de la disposicion transitoria segunda, asi como de
la disposicion adicional primera, segundo parrafo, del citado Real Decreto 198/2015, por ser ambas
contrarias al ordenamiento juridico, desestimando en lo demas las diversas pretensiones ejercitadas
en este recurso”.

El Real Decreto recurrido entrd en vigor el 24 de marzo de 2015, e impuso el deber de autoliquidar
las cuotas de los canones correspondientes a los afios 2013 y 2014. Asi, la disposicién transitoria
segunda se referia a la exigibilidad del canon correspondiente a los ejercicios 2013 y 2014 vy, por lo
tanto, anteriores a la aprobacion del Real Decreto impugnado. Por su parte, la disposicion adicional
primera preveia la necesaria revision de las concesiones administrativas para adaptarlas al articulo
112 bis del texto refundido de la Ley de Aguas.

Como consecuencia de la sentencia, se produce un doble resultado:

- La declaracion de nulidad de la disposicion transitoria segunda del Real Decreto 198/2015
(por incurrir en retroactividad maxima y extralimitacion reglamentaria), supone la devolucion
de las cantidades ingresadas en concepto de canon hidraulico correspondientes a los ejercicios
2013y 2014.

- La declaracion de nulidad de la disposicién adicional primera (por extralimitacion
reglamentaria) supone la devolucion de las cantidades abonadas en los ejercicios 2015 y
siguientes, al tratarse de concesiones que no han sido objeto de revision y modificacion para
incluir el canon en su clausulado concesional. Ademas, no procede la liquidacion del canon
en futuros ejercicios hasta que no se proceda a la modificacion del clausulado concesional en
el sentido expuesto.

Esta declaracion de nulidad conlleva el derecho a la devolucién y reintegro de las cuotas del Canon
abonadas a las Confederaciones desde el ejercicio 2013 hasta la fecha.

Adicionalmente, Corporacion Acciona Hidraulica, S.L., Acciona Generacion Renovable, S.A.,
Acciona Saltos de Agua, S.L., Saltos del Nansa, S.A. Hidroeléectrica del Serrado, S.L. y Saltos y
Centrales, con fecha 18 de marzo de 2019 ya habian iniciado procedimientos de solicitud de
rectificacion de las autoliquidaciones del canon hidraulico de los ejercicios 2013 a 2018, por
considerar que el Real Decreto 198/2015 era contrario a la normativa constitucional y al Derecho
Europeo. En ejecucion de esta Sentencia, el Tesoro Pablico ha procedido a la efectiva devolucion del
canon autoliquidado en el periodo 2013 a 2020 por las citadas sociedades, durante el mes de diciembre
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de 2021 y enero de 2022, junto con los correspondientes intereses de demora, quedando algunos
importes pendientes. El importe devuelto a 31 de enero de 2022 asciende a 89.943 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2021 se encuentran sujetos a revision por las autoridades fiscales los ejercicios
no prescritos y que no han sido objeto de inspeccion, tanto del Impuesto sobre Sociedades como del
resto de los principales impuestos que son de aplicacion a las sociedades del grupo de consolidacion
fiscal. El resto de las entidades consolidadas espafiolas tiene, en general, sujetos a inspeccion por las
autoridades fiscales los ultimos cuatro ejercicios en relacion con los principales impuestos que les
son de aplicacion. Por su parte, las entidades extranjeras estan sujetas al periodo de prescripcion que,
en la mayoria de los paises en los que el grupo tiene presencia, se encuentra entre los 4 y 5 afos.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de las
inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a
verificacion, podrian dar lugar a pasivos fiscales cuyo importe no es posible cuantificar en la
actualidad de una manera objetiva. No obstante, la probabilidad de que se materialicen pasivos
significativos adicionales a los registrados por este concepto es remota y los administradores de
Acciona, S.A. estiman que los pasivos que pudieran derivarse no tendrian un impacto significativo
sobre el patrimonio del grupo Acciona.

Saldos mantenidos con las Administraciones Publicas

Los saldos deudores y acreedores con Administraciones Publicas, a 31 de diciembre de 2021 y 2020,
son los siguientes:

2021 2020
No Corriente Corriente No Corriente Corriente

Saldos deudores

Impuesto sobre Sociedades -- 89.719 -- 78.208

Impuestos diferidos 920.083 -- 909.272

IVA y otros impuestos indirectos -- 251.475 -- 198.218

Otros conceptos -- 107.405 -- 11.489
Total 920.083 448.598 909.272 287.915
Saldos acreedores

Impuesto sobre Sociedades -- 40.718 -- 26.323

Impuestos diferidos 812.793 -- 646.137

IVA y otros impuestos indirectos -- 178.452 -- 112.383

Retenciones IRPF -- 30.441 -- 39.062

Seguridad Social -- 26.083 -- 25.125

Otros impuestos locales - 30.006 - 35.892

Otros - 4.215 - 5.390
Total 812.793 309.915 646.137 244176

En el epigrafe de Otros impuestos locales de saldos acreedores se incluye el Impuesto sobre el Valor
de la Produccion de Energia Eléctrica y el canon por la utilizacion de las aguas continentales para la
produccidn de energia eléctrica. Estos gravamenes fueron introducidos por la Ley 15/2012 de 27 de
diciembre y entraron en vigor con efectos 1 de enero de 2013.
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Conciliacién del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacion entre el resultado contable antes de impuestos y el gasto por el impuesto sobre las
ganancias, a 31 de diciembre de 2021 y 2020, se muestra a continuacion:

2021 2020
Resultado consolidado antes de impuestos 574.750 516.992
Resultado de actividades interrumpidas antes de impuestos - -
Diferencias permanentes (202.465) (179.936)
Resultado contable ajustado 372.285 337.057
Gasto por impuesto ajustado al tipo impositivo 88.481 93.140
Deducciones (2.436) (16.001)
Créditos fiscales no reconocidos 39.373 33.917
Gasto por impuesto del ejercicio 125.417 111.056
Variacion tipo impositivo - -
Compensacion bases imponibles no contabilizadas (5.822) (1.044)
Regularizacion impuesto ejercicios anteriores y otros 51.009 (10.391)
Gasto por impuesto en la cuenta de resultados 170.605 99.621

Gasto por impuesto de actividades interrumpidas

La partida Diferencias permanentes comprende los gastos e ingresos contables que no son
computables en la base imponible del impuesto de acuerdo con la legislacion fiscal aplicable.
Adicionalmente, también incorpora aquellos resultados que son objeto de eliminacion en el proceso
de consolidacion pero que, sin embargo, tienen plena eficacia fiscal en el ambito de las liquidaciones
fiscales individuales de las correspondientes entidades del grupo, especialmente de aquellas que no
tributan en régimen consolidado en alguno de los grupos de consolidacion fiscal con los que cuenta
el grupo.

Entre las diferencias permanentes negativas mas significativas del ejercicio cabe destacar las
diferencias de cambio por efecto de la dolarizacion de sociedades por importe de 144,3 millones de
euros, la integracion de las pérdidas por la liquidacion de filiales y el cese de sucursales en el
extranjero por 85 millones de euros, la exencion del 95% de los resultados positivos registrados en
las sociedades individuales titulares de los activos concesionales transmitidos en el ejercicio 2021 por
un importe 79,2 millones de euros, y la aplicacion de la reserva de capitalizacion por 35,9 millones
euros. Las principales diferencias permanentes positivas se producen por los ajustes inflacionarios de
las sociedades mexicanas y chilenas por un importe de 76,2 millones de euros y a las provisiones para
riesgos y gastos no deducibles por importe de 32,6 millones euros.

En el ejercicio 2020, la diferencia permanente mas significativa se corresponde con la reversion del
deterioro de la participacion en Nordex por 145 millones de euros, que no fueron deducibles en
ejercicios precedentes y que, por lo tanto, no estan sujetos a tributacion en el ejercicio actual, asi
como el ajuste del resultado positivo de 78,7 millones de euros que se genera en la transmision de la
participacion en dos activos concesionales (vease nota 3.2.h) y que tampoco es objeto de tributacion.
En las diferencias permanentes positivas destacan por importe de 44 millones de euros por el efecto
de los ajustes inflacionarios de sociedades con tributacion en Meéxico y Chile.

El Gasto por impuesto ajustado al tipo impositivo, resulta de la aplicacion de los diferentes tipos

impositivos aplicables al resultado contable ajustado de cada una de las jurisdicciones en las que el
grupo opera.
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La partida Créditos fiscales no reconocidos recoge el impacto de no registrar el credito fiscal por los
resultados negativos generados por algunas filiales.

La partida Regularizacion impuesto de ejercicios anteriores y otros recoge, principalmente, la
reestimacion de créditos fiscales en Canada y la actualizacion de los creditos fiscales reconocidos por
inflacion en Chile y México.

Impuestos reconocidos en el patrimonio neto

Independientemente de los impuestos sobre beneficios reconocidos en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, en los ejercicios 2021 y 2020 el Grupo ha repercutido en su patrimonio neto
consolidado los siguientes importes por los siguientes conceptos:

2021 2020
Valor razonable de instrumentos financieros (36.585) 3.329
Activos financieros con cambios en patrimonio 10 18
Pérdidas y ganancias actuariales de pensiones (217) 130
Total (36.792) 3.477

Impuestos diferidos

Conforme a la normativa fiscal vigente en los distintos paises en los que se encuentran radicadas las
entidades consolidadas, en los ejercicios 2021 y 2020 han surgido determinadas diferencias
temporarias que deben ser tenidas en cuenta para cuantificar el correspondiente gasto del impuesto
sobre beneficios.

Los origenes de los impuestos diferidos registrados en ambos ejercicios son:

Impuestos diferidos deudores con origen en: 2021 2020
Bases imponibles negativas pendientes de compensar 399.035 410.140
Deducciones pendientes de compensar 133.385 132.735
Instrumentos financieros derivados 83.282 28.973
Prov. sobre activos 15.229 18.582
Por transparencia fiscal (UTES) 11.350 17.706
Otros conceptos 277.802 301.137
Total impuestos diferidos deudores 920.083 909.272

Impuestos diferidos acreedores con origen en: 2021 2020
Revalorizaciones de activos financieros 80 12
Asignaciones de Diferencias de primera consolidacion a activos 128.732 128.893
Instrumentos financieros derivados 105.055 9.717
Por transparencia fiscal (UTES) 20.283 371
Otros conceptos 558.642 507.144
Total impuestos diferidos acreedores 812.793 646.137
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El detalle de los activos y pasivos por impuesto diferido que se presentan netos a efectos contables a
cierre del ejercicio es el siguiente:

Activos 2021
Otros conceptos 63.354
Impuesto anticipado por transparencia fiscal (UTES) 3.347
Impuestos diferidos deudores 66.701
Pasivos 2021
Otros conceptos 35.517
Por transparencia fiscal (UTES) 31.184
Impuestos diferidos acreedores 66.701

A 31 de diciembre de 2021, el importe de las bases imponibles negativas pendientes de compensar,
generadas por las sociedades dependientes antes de su incorporacion al grupo fiscal, cuya sociedad
dominante es Acciona, S.A., asciende a 24,2 millones de euros. De este importe, un total de 19,9
millones de euros se corresponden con bases imponibles negativas no activadas en el balance de
situacién consolidado por no estar asegurada la consecucion de beneficios futuros suficientes o bien
porque la normativa fiscal establece limitaciones y requisitos para su compensacion.

Adicionalmente, algunas filiales de Meéxico, EEUU, Australia, Chile, Sudéafrica y Brasil tienen
registrados créditos fiscales por las bases imponibles negativas pendientes de compensar. Asimismo,
existen bases imponibles no registradas por importe total de 1.313 millones de euros, generadas
principalmente en EEUU, Canada, Chile y México.

Por su parte, en la estimacion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2021 del grupo fiscal, se

ha previsto que se compensaran bases imponibles negativas, quedando un saldo del activo por
impuesto diferido por este concepto de 71 millones de euros.
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Al cierre del ejercicio 2021, las fechas de vencimiento de los créditos fiscales registrados por bases
imponibles negativas pendientes de aplicar eran, en miles de euros, las siguientes:

mporte e

Grupo Fiscal Acciona, S.A. 71.001 No prescriben
Soc. espafiolas no Grupo Fiscal 12.039 No prescriben
Internacional con vencimiento 95 2022
Internacional con vencimiento 9 2023
Internacional con vencimiento 1.070 2024
Internacional con vencimiento 21.434 2025
Internacional con vencimiento 41.123 2026
Internacional con vencimiento 14.680 2027
Internacional con vencimiento 21.547 2028
Internacional con vencimiento 5.459 2029
Internacional con vencimiento 16.474 2030
Internacional con vencimiento 12.589 2031
Internacional con vencimiento 408 2032
Internacional con vencimiento 6.153 2033
Internacional con vencimiento 40 2034
Internacional con vencimiento 4.648 2035
Internacional con vencimiento 3.705 2036
Internacional con vencimiento 4.434 2037
Internacional con vencimiento 648 2038
Internacional con vencimiento 3.065 2039
Internacional con vencimiento 2.494 2040
Internacional sin vencimiento 155.920 No prescriben
Total 399.035

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establecié con efectos 1 de
enero del 2015 el plazo ilimitado para la compensacion de las bases imponibles negativas.

Por su parte, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades elimind, con efectos
1 de enero de 2015, el plazo de compensacion de las deducciones para evitar la doble imposicion,
incluidas las que se encontraban pendientes de aplicar de ejercicios anteriores, por lo que paso a ser
ilimitado (articulo 39 de la Ley 27/2014) y se amplié a 15 afios el plazo general de compensacion del
resto de deducciones, excepto la de I1+D+i que pasé a 18 afios.

Las deducciones pendientes de compensar ascienden a 133.385 miles de euros, y se corresponden
principalmente con las generadas por el grupo fiscal espafiol cuya sociedad dominante es Acciona,
S.A. A 31 de diciembre de 2021, las deducciones pendientes de aplicacion mas significativas son:
7.496 miles de euros por deducciones por doble imposicion internacional, 82.623 miles euros por
actividades de 1+D+i, 23.145 miles de euros por reinversion de beneficios extraordinarios y 11.888
miles euros por donativos, acontecimientos de especial interés y por la amortizacion no deducible de
los ejercicios 2013 y 2014.
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Al cierre del ejercicio 2021, las fechas de vencimiento de las deducciones pendientes de aplicar
registradas en el balance de situacion consolidado de Grupo Acciona eran, en miles de euros, las
siguientes:

mporte e peion

Grupo Fiscal Acciona, S.A. 2.322 2025
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 18.704 2026
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 6.885 2027
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 9.554 2028
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 18.983 2029
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 11.531 2030
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 10.719 2031
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 8.615 2032
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 5.333 2033
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 5.738 2034
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 5.568 2035
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 4.255 2036
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 3.562 2037
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 3.920 2038
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 1.968 2039
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 7.495 No prescriben
Sociedades espafiolas no Grupo Fiscal 8.088 No prescriben
Sociedades no residentes 145 No prescriben
Total 133.385

Al cierre del ejercicio no hay deducciones pendientes de aplicar no activadas por importe
significativo.

En relacion con las bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar registradas
en libros, el Grupo Acciona espera su recuperacion a través de la actividad ordinaria de las sociedades
y sin riesgo patrimonial. A continuacion, se muestran los plazos de recuperacion estimados de los
créditos fiscales de los principales paises en los que el Grupo desarrolla su actividad, de acuerdo a
los planes de negocio establecidos en los mismos:

Plazo maximo de

Concepto Importe recuperacion
BINs Grupo Fiscal Acciona, S.A. (Espafia) 71.001 3 afos
Deducciones Grupo Fiscal Acciona, S.A. (Espafia) 125.152 7 afos
BINs Grupo Fiscal AENA (EE.UU) 25.006 9 afos
BINs México 133.891 8 afios
BINs Australia 62.062 8 afios
BINs Chile 53.364 6 afios
BINs Sudéfrica 19.006 5 afios
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La mayor parte de los impuestos diferidos deudores del apartado Otros conceptos corresponden a
provisiones de responsabilidades, riesgos, insolvencias y otros conceptos no deducibles por un
importe de 169.591 miles euros, al ajuste por la limitacion de la amortizacion contable no deducible
del 30% de las sociedades espafiolas, introducida con caracter temporal para los ejercicios 2013 y
2014 y que empez0 a revertir en el ejercicio 2015, cuyo importe al cierre del 2021 es de 10.681 miles
euros, asi como las homogeneizaciones realizadas como parte del proceso de consolidacion y de la
eliminacion de margenes internos que van revirtiendo a medida que se amortizan los activos. Por
altimo, este epigrafe incluye los ajustes a la base imponible por la aplicacién de la normativa
especifica de otros paises en los que determinados gastos no son deducibles hasta el pago o no siguen
el criterio de devengo contable para su deducibilidad, como ocurre en México, Australia y Estados
Unidos, o bien porque se sigue un criterio de facturacion en lugar del devengo contable por grado de
avance, como sucede en Chile.

El apartado de impuestos diferidos acreedores por Otros conceptos recoge los ajustes fiscales por la
libertad de amortizacion prevista en la Disposicion Adicional Undécima introducida en el RDL
4/2004 (Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades) por la Ley 4/2008. El importe
acumulado de este ajuste pendiente al 31 de diciembre de 2021 para las sociedades del grupo fiscal
espafiol asciende a 61.764 miles de euros. También se incluye el efecto de la amortizacion acelerada
a efectos fiscales de México, Estados Unidos, Chile, Sudafrica, Canada, Polonia e India, por un
importe aproximado de 162, 80, 59, 42, 11, 2 y 9 millones de euros respectivamente, asi como ajustes
por la aplicacion de la normativa especifica de paises en los que los ingresos contables no se imputan
fiscalmente hasta la emision de la factura o el cobro, en lugar del criterio del devengo contable o
grado de avance, principalmente Mexico. En este apartado también se incluye el diferimiento de
ingresos por varias sociedades australianas, asi como la imputacion fiscal de ingresos a la finalizacion
de los proyectos en lugar del reconocimiento por su grado de avance.

Obligaciones de informacion

La legislacion en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades establece diversos incentivos fiscales
con objeto de fomentar determinadas inversiones. Las sociedades del Grupo se han acogido a los
beneficios fiscales previstos en la citada legislacion.

Durante el ejercicio 2021 no se ha realizado ninguna operacion de las recogidas en el articulo 86 de
la Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades, a las que son de aplicacion el Régimen especial de
las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores.

Conforme establece el apartado 3 de este articulo 86 de la Ley 27/2014 del TRLIS, la informacion
exigida para las operaciones realizadas en ejercicios anteriores figura en las correspondientes
memorias individuales aprobadas tras su realizacion.

En los ejercicios 2008, 2009, 2010, 2011 y 2012 varias sociedades del grupo Fiscal aplicaron la
deduccién de pérdidas por deterioro de las participaciones en el capital de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas, prevista en el articulo 12.3 del RDL 4/2004 (Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades) 2, regulado en la Disposicién Transitoria Decimosexta de la Ley 27/2014.

2 Regulado en la Disposicion Transitoria Vigésimo Cuarta de la Ley 27/2014
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La Ley 16/2013, de 29 de octubre derogo con fecha 1 de enero de 2013 el articulo 12.3 del TRLIS
correspondiente a la deduccion de pérdidas por deterioro de dichas participaciones, estableciendo un
régimen transitorio para la integracion en la base imponible de las pérdidas pendientes de incorporar
a 31/12/2012.

Por su parte, el Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el
ambito tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas pablicas y otras medidas urgentes en
materia social, establecié una reversién minima obligatoria de los deterioros de cartera deducibles en
el plazo maximo de cinco afios y con efectos del ejercicio 2016.

En las memorias de las cuentas anuales individuales de estas sociedades se ha incluido la informacion

exigida por la normativa fiscal, relativa a la diferencia en el ejercicio de los fondos propios de las
participadas, los importes integrados en la base imponible y las cantidades pendientes de integrar.

26.- Garantias comprometidas con terceros

El Grupo tiene prestados a terceros avales ante clientes, organismos publicos y entidades financieras,
por importe de 5.217.023 y 5.537.988 miles de euros a 31 de diciembre de 2021 y 2020,
respectivamente. La disminucion se explica principalmente por la venta de ocho activos
concesionales, la cual supone para el Grupo la recuperacion de los avales entregados (véase nota 3.2

h)).

Los avales prestados son en su mayoria para garantizar el buen fin de la ejecucion de las obras
contratadas por la division de infraestructuras.

Las sociedades estiman que los pasivos que pudieran originarse por los avales prestados no serian, en
su caso, significativos.
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27.- Ingresos

A continuacidn, se muestra el detalle de los ingresos del Grupo atendiendo, por un lado, a la naturaleza
de los bienes o servicios producidos (véase, adicionalmente, la nota 29 segmentos) y, por otro, a su
modelo de negocio en términos de nivel de inversidn requerido para su generacion, margenes y perfil
de riesgo:

Energia 1.705.742 7.982 947.448 (188.716) 2.472.456

Concesiones 52.736 363 53.098

Otros Negocios 163.797 1.075 164.872

Infraestructuras 202.158 421.251 4.240.794 6.126 4.870.328

Inmobiliaria 189.629 189.629

Otros 29.191 10.366 60.298 31.045 130.901

Ajustes de consolidacion (293.877) (293.877)

Energia 1.353.561 975.737 (560.611) 1.768.687

Concesiones 96.369 2.083 98.452

Otros Negocios 144.333 950 145.283

Infraestructuras 215.178 382.679 3.364.001 (33.801) 3.928.057

Inmobiliaria 201.012 201.012

Otros 7.537 35.839 18.333 61.709

Ajustes de consolidacion (167.343) (167.343)
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A continuacion, se describen los distintos modelos de negocio del Grupo atendiendo a la naturaleza,
calendario e incertidumbre de los ingresos:

Negocio de Activo a Largo Plazo

Esta categoria engloba la cartera de activos operativos de generacion eléctrica renovable del
grupo, asi como su cartera de concesiones de infraestructuras sociales, de transporte y de agua.
Es un negocio intensivo en capital, donde la mayor parte de la inversion se realiza al principio
de su vida util y cuenta con un alto margen operativo necesario para el retorno de la inversion,
asi como para remunerar los costes de operacion y mantenimiento. Los ingresos se
caracterizan por su bajo nivel de riesgo debido a que, en su mayoria, estan regulados o
proceden de contratos a largo plazo con contrapartes solventes y con un alto grado de
diversificacion. El reconocimiento del ingreso se efectta de forma simultanea a la generacion
de laenergia o, en su caso, a la prestacion del servicio. En el caso de los activos de generacion,
la alta diversificacion de la cartera en cuanto a instalaciones, tecnologias y geografias, hace
que la produccion sea altamente estable y predecible.

Negocio de Servicios

Incluye la actividad de servicios del grupo, tanto la operacién y mantenimiento de
infraestructuras y otros servicios relacionados con ellas dentro del negocio de servicios, asi
como los servicios financieros (gestion de patrimonios). Se trata de un negocio de riesgo
medio y baja intensidad en capital. En el caso de los servicios de infraestructuras, los ingresos
proceden de contratos de operacion y mantenimiento que cuentan con una duracion muy
extensa, que oscila entre los 5y los 15 afios. Su reconocimiento se efectua de forma simultanea
a la prestacion del servicio. En el caso de los servicios financieros, se trata de una actividad
de margen elevado, dada la especializacion y valor afiadido del negocio, y aunque expuesta a
la volatilidad del mercado, goza también de un alto grado de fidelizacion de su base de
clientes. El reconocimiento de ingresos también se efectua de forma simultanea a la prestacion
del servicio de intermediacion y asesoramiento.

Negocio de Desarrollos Greenfield

Esta tipologia de negocio engloba las actividades de construccion de obra civil (ferrocarriles,
carreteras, puentes, obras hidraulicas, etc), edificacion (residencial y no residencial),
instalaciones industriales y de tratamiento de agua (estas dos Ultimas con alto contenido
tecnoldgico y realizadas, en su mayor parte, bajo la modalidad de Ilave en mano o EPC -
Engineering, Procurement and Construction-), asi como de desarrollo y construccion de
activos de generacion renovable. El objeto principal de esta actividad es la creacion de nuevas
y complejas infraestructuras, tanto para clientes publicos o privados como para su propia
cartera, y se caracteriza por la baja intensidad de capital lo que permite aplicar margenes
inferiores en comparacién con otros negocios del grupo, que requieren un mayor nivel de
inversion. Su horizonte de ingresos depende del nivel de cartera contratada que,
habitualmente, se encuentra situada entre los 18 y 24 meses. Debido a que, por lo general, los
trabajos consisten en la creacion o transformacion de un activo que se encuentra bajo el control
del cliente, los ingresos se reconocen en funcion del grado de avance de los trabajos. El
negocio también incluye la actividad de promocion inmobiliaria (tanto residencial como
terciario) cuyos ingresos se reconocen en el momento en que se entrega el inmueble al cliente,
con un periodo de generacion que gira en torno a los 36 meses, incluyendo elaboracion de
proyecto, obtencion de licencias, ejecucion, etc.
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e Corporativo y otros

Bajo este capitulo figuran, principalmente, las eliminaciones de ingresos entre los diferentes
segmentos que surgen en el proceso de consolidacion, asi como los ingresos de algunos
negocios residuales.

El desglose de los ingresos de las sociedades del Grupo, por area geogréafica, expresado en miles de
euros, es el siguiente:

Mercado Interior ~ Uni6n Europea Paises OCDE Resto paises Total

Afio 2021

Energia 1.501.840 217.971 644.610 108.035 2.472.456
Infraestructuras 1.109.334 376.894 2.204.645 1.179.454 4.870.328
Otras actividades 825.702 74.970 96.986 102.236 1.099.894
Operaciones intergrupo (303.178) (4.735) (29.321) (1.142) (338.375)
Total produccién 2021 3.133.699 665.101 2.916.921 1.388.583 8.104.304
Afio 2020

Energia 1.001.696 155.296 513.531 98.163 1.768.686
Infraestructuras 1.083.255 383.362 1.430.055 1.031.389 3.928.062
Otras actividades 755.663 62.196 110.385 74.922 1.003.166
Operaciones intergrupo (157.970) (10.402) (48.605) (960) (217.936)
Total produccién 2020 2.682.645 590.453 2.005.367 1.203.514 6.481.979

Concesiones

A 31 de diciembre de 2021, el Grupo Acciona mantiene los principales contratos de concesion de
servicios en vigor en las actividades de concesiones y agua. EI importe neto de la cifra de negocios
al cierre del ejercicio para cada clase de acuerdos de concesidn, comprendidos bajo el alcance de la
CINHF 12, ascendio a 53 y 98 millones de euros, respectivamente. El detalle de las principales
concesiones se desglosa en el Anexo V.

Segun se indica en la nota 4.2.H), el Grupo Acciona, desde la adopcién de la CINIIF 12 incluye en el
epigrafe deudores a largo plazo y otros activos no corrientes el inmovilizado asociado a actividades
concesionales en las que el concedente garantiza dentro del contrato de concesion, la recuperacion
del activo a través del pago de un importe fijo o determinable, y en los que no existe, por tanto, riesgo
de demanda para el operador.

Con respecto a estos activos concesionales, el Grupo reconoce ingresos por intereses, incluso en la
fase de construccion, utilizando el tipo de interés efectivo del activo financiero. Esta remuneracion
se registra dentro del importe neto de la cifra de negocios, y ha ascendido a 31 de diciembre de 2021
y 2020 a 4.804 y 17.350 miles de euros, respectivamente.

Construccidn

Practicamente la totalidad de la cifra de negocios de la actividad de Construccién se realiza como
contratista principal.
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La cifra de negocios de la actividad de Construccién de Infraestructuras por tipologia de obras es la
siguiente:

2021 2020
Ingenieria civil 2.896.683 2.003.620
Edificacion residencial 97.881 92.689
Edificacion no residencial 273.474 335.259
Otras actividades de construccion 186.804 103.879
Auxiliares de construccion 59.209 57.681
Ingenieria 111.979 182.646
Total cifra negocios construccion 3.626.030 2.775.774

La cifra de negocios de la actividad de Construccion de Infraestructuras, segun la naturaleza del
cliente es la siguiente:

2021 2020

Estado 130.351 152.061
Comunidades Auténomas 77.049 58.276
Ayuntamientos 22.624 26.681
Organismos auténomos y empresas publicas 157.103 171.821
Sector publico 387.127 408.839
Sector privado 326.511 271.623
Total nacional 713.638 680.462
Total extranjero 2.912.392 2.095.312
Total cifra negocios construccion 3.626.030 2.775.774

La distribucion geografica de la cartera de pedidos de la actividad de Construccion de Infraestructuras
al cierre del ejercicios 2021 y 2020 es la siguiente:

Ao 2021 Espafa Extranjero
Ingenieria civil 978.155 8.609.194
Edificacion residencial 135.481 64.304
Edificacion no residencial 378.477 694.768
Otras activ. de construccion 49.384 1.087
Auxiliares de construccion 51.094 179.033
Industrial 36.792 872.126
Otras actividades 37.367 -
Total cartera pedidos construccion 1.666.750 10.420.512
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Ao 2020 Espafa

Ingenieria civil

Edificacion residencial
Edificacion no residencial
Otras activ. de construccion
Auxiliares de construccion
Industrial

Otras actividades

Total cartera pedidos construccion

Otros ingresos:

A 31 de diciembre de 2021 se han registrado en el epigrafe de otros ingresos de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada adjunta, un importe de 563 millones de euros (789 millones de euros al 31
de diciembre de 2020) correspondiente principalmente a trabajos realizados por el grupo para su
propio inmovilizado y que se corresponden en su mayor parte, al igual que en el ejercicio anterior, a
proyectos edlicos que se han desarrollado en México, Estados Unidos, Australia y Espafia; asi como

855.295
231.273
249.102
42.359
56.717
138.868
42.672

1.616.286

a proyectos fotovoltaicos en Estados Unidos, Chile y en Espafia.

28.- Gastos

El desglose de gastos del Grupo es el siguiente:

Aprovisionamientos
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas Sociales
Otros gastos de personal
Otros gastos externos
Tributos
Otros gastos de gestion corriente
Subtotal
Variacion de provisiones
Dotacion a la amortizacion
Total

Personal:

El nimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 2021 y 2020 por categorias

profesionales ha sido el siguiente:

Ao 2021
Directivos y Mandos 2.714
Técnicos Titulados 7.449
Personal administrativo y soporte 1.423
Resto personal 30.078
Total personal medio 41.664
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2021

1.980.408
1.787.448
1.521.664
235.421
30.362
3.523.951
77.827
19.231
7.388.864
127.555
586.582
8.103.000

Extranjero
7.650.491
56.391
701.611
14.234
188.933
568.569
21
9.180.250

2020

2.216.122
1.550.766
1.294.167
233.472
23.127
2.514.789
121.558
10.615
6.413.851
121.456
556.677
7.091.984

Ao 2020 Variacion
2.133 582
7.321 128
1.588 (165)
27.313 2.765
38.355 3.309



Durante los ejercicios 2021 y 2020, la clasificacion anterior distribuida entre hombres y mujeres ha
sido la siguiente:

Ao 2021 Ario 2020
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Directivos y Mandos 2.123 591 2.714 1.709 424 2.133
Técnicos Titulados 5.036 2.413 7.449 5.093 2.228 7.321
Personal administrativo y soporte 439 984 1.423 602 986 1.588
Resto personal 22.690 7.388 30.078 20.283 7.029 27.313
Total personal medio 30.288 11.376 41.664 27.687 10.667 38.355

El desglose de las personas empleadas por el Grupo por segmentos es el siguiente:

Afo 2021 Afio 2020 Variacion
Energia 1.762 1.543 220
Infraestructuras 19.914 17.260 2.654
Otras Actividades 19.988 19.552 436
Total personal medio 41.664 38.355 3.309

Durante los ejercicios 2021 y 2020, la clasificacion anterior distribuida entre hombres y mujeres ha
sido la siguiente:

Afio 2021 Afio 2020
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Energia 1.262 501 1.762 1.116 427 1.543
Infraestructuras 16.610 3.304 19.914 14.445 2.815 17.260
Otras Actividades 12.417 7.572 19.988 12.126 7.426 19.552
Total personal medio 30.288 11.376 41.664 27.687 10.667 38.355

Del nimero total de personas empleadas 206 corresponden a la sociedad dominante (233 en 2020), y
el resto a sociedades dependientes del Grupo.

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2021 por las sociedades comprendidas
en la consolidacién, con discapacidad mayor o igual al 33%, ha ascendido a 952 trabajadores
equivalentes (empleo directo y empleo indirecto) (995 en 2020). El porcentaje de cumplimiento del
Real Decreto Legislativo 1/2013, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de
la Ley General de derechos de las personas con discapacidad y de su inclusion social, que fija que en
aquellas sociedades con una plantilla superior a 50 empleados debe existir un minimo de un 2% de
contratos para trabajadores con discapacidad, ha sido de un 3,96% (3,97% en 2020).

Gasto por arrendamientos:

A 31 de diciembre de 2021, el gasto recogido en la cuenta de Arrendamientos dentro del epigrafe
Otros gastos externos de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta ascendié a 108
millones de euros (70 millones de euros en 2020).

El importe correspondiente a rentas variables devengado en el ejercicio 2021 asciende a 27 millones
de euros (15 millones de euros en 2020), a continuacion se detalla por division la relacion de rentas
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fijas y variables de arrendamientos operativos devengadas por el Grupo a 31 de diciembre de 2021 y
2020:

Ejercicio 2021:
Principales
Division [a] Rentas  [b] Rentas parametros %
(miles de euros) fijas variables asociados [c]=[b)/[a]
a rentas variables
Energia 45.691 16.275 MW/H 36%
Infraestructuras 46.883 10.323 horas/maquina 22%
Otros negocios 23.141 -- N/A 0%
TOTAL 115.715 26.598
Ejercicio 2020:
Principales
Division [a] Rentas  [b] Rentas parametros %
(miles de euros) fijas variables asociados [c]=[b)/[a]
a rentas variables
Energia 45.019 9.032 MW/H 20%
Infraestructuras 55.731 5.486 horas/maquina 10%
Otros negocios 6.749 -- N/A 0%
TOTAL 107.499 14.518

En la division de energia se formalizan contratos de alquiler de terreno con rentas variables sujetas a
MW!/H producidos o a facturacion realizada por la instalacion técnica que les permite establecer una
correlacion logica entre la generacion de ingresos de la instalacion de energia y uno de sus principales
costes de explotacion. La estimacion de flujos futuros por rentas variables se encuentra condicionada
a la evolucion de condiciones técnicas como mantenimientos correctivos o periodos de
indisponibilidad y meteorologicas como son las horas de sol y viento que condicionan la produccién
de energia en los distintos paises en los que opera el Grupo Acciona.

En la division de infraestructuras las rentas variables se asocian al alquiler de maquinaria por
hora/maquina y cuyo caracter no es recurrente. La existencia de rentas variables permite adaptar el
coste devengado a los plazos de ejecucién y consumo de recursos de las obras, de forma que, ante
retrasos en la ejecucion, exista un mecanismo natural que acomode el coste al nivel de produccion La
estimacion de flujos futuros por rentas variables se encuentra condicionada a la evolucion de la cartera
de obras de la division, asi como la tipologia de proyectos de construccion que sean adjudicados al
Grupo, que condicionan el tipo de maquinaria y recursos que sera necesario emplear en su ejecucion,
por lo que no se puede hacer una estimacion fiable de los mismos.

El importe correspondiente a contratos de alquiler que aplican las excepciones a la NIIF 16 descrita

en la nota 4.2.C) de bajo valor y corto plazo asciende a 81 millones de euros (55 millones de euros
en 2019).
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Variacion de provisiones:

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada es el siguiente,
en miles de euros:

2021 2020
Variacion de provision por créditos incobrables 20.412 12.293
Variacion de provision de existencias 5.811 2111
Otras provisiones 101.332 107.052
Total 127.555 121.456

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, dentro del epigrafe Otras provisiones, se incluyen las provisiones
de gastos de reposiciones o grandes reparaciones futuras en aquellas concesiones que se registran
bajo el modelo intangible, asi como provisiones de litigios. Asimismo, en este epigrafe se recoge el
impacto de las provisiones por terminacion de obra y provisiones por contratos onerosos, destacando
la reconocida para cubrir el riesgo de terminacién anticipada de un contrato de construccion de una
planta de tratamiento de agua en Canada.

Deterioro vy resultados por enajenaciones del inmovilizado

El detalle de este epigrafe de la cuenta de resultados para los ejercicios 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Resultados procedentes del inmovilizado 68.088 87.724
Deterioro de otros activos (notas 4 y 5) (842) 92.203
Total 67.246 179.927

El importe registrado a 31 de diciembre de 2021 en el epigrafe de Resultados procedentes del
inmovilizado, estd generado principalmente por el acuerdo de compraventa alcanzado por el Grupo
Acciona con Meridiam para la venta de la totalidad de su participacion en una cartera activos
concesionales (vease 3.2.h) que supone el reconocimiento de una plusvalia por importe de 48 millones
de euros.

A 31 de diciembre de 2020, se ha registrado en este epigrafe, el resultado positivo, por importe de 79
millones de euros, generado como consecuencia de la trasmision efectiva del control de las sociedades
titulares de los contratos de explotacion concesional de la Autovia de los Vifiedos, S.A.U., Acciona
Servicios Concesionales, S.L. y Sociedad Concesionaria Hospital del Norte, S.A, sobre las que el
Grupo ostentaba una participacion del 100% de su capital social.

Adicionalmente en 2020, se han registrado resultados positivos como consecuencia de la transmision
de la participacion del 100% de las participaciones que ostentaba el Grupo en Acciona Campus
Espafia, S.A., sociedad del Grupo en la que se concentraba la actividad principal de patrimonio en
renta relacionada con residencias de estudiantes ubicadas en Espafia por importe de 17,3 millones de
euros.
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Otras ganancias o pérdidas

El importe registrado a 31 de diciembre de 2021 en el epigrafe de Otras ganancias o pérdidas, incluye
principalmente, 3,9 millones de euros por la resolucion desfavorable de un laudo arbitral.

Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros a valor razonable

A 31 de diciembre de 2021, las variaciones por valor razonable de instrumentos financieros se
corresponden principalmente con el valor razonable de contratos de venta de energia formalizados
por filiales del Grupo en Estados Unidos, Australia y Chile, con el fin de suministrar a largo plazo
una determinada cantidad de energia a un precio fijado; también se registra un ingreso por ineficiencia
de derivados de cobertura de efectivo de 585 miles de euros y de precios de energia de 321 miles de
euros (véase nota 22).

29.- Informacion por segmentos

La informacion por segmentos se presenta atendiendo a la naturaleza de los bienes y servicios
producidos por el Grupo. Los valores que inspiran el modelo de negocio del Grupo Acciona
descansan en dos pilares: Energia e Infraestructuras, con una oferta de productos y servicios que pone
el énfasis en el suministro de soluciones para atender los desafios de la sociedad moderna y siempre
bajo un mismo principio rector: el desarrollo sostenible.

El Grupo cuenta, ademas, con otras lineas de negocio que se agrupan bajo la denominacion de Otras
actividades, compuesta, fundamentalmente, por servicios de gestion de fondos e intermediacion
financiera, negocio inmobiliario, fabricacién de vehiculos eléctricos, motosharing y prestacion de
servicios tales como facility management y handling aeroportuario.

Cada uno de los segmentos constituye un negocio diferenciado que cuenta con su propia direccion,
asi como con una estructura de reporting para evaluar su grado de consecucion de objetivos. La
informacién que se presenta a la Direccion Corporativa del Grupo Acciona para evaluar el
rendimiento de los distintos segmentos, asi como para asignar recursos entre ellos esta estructurada
con este criterio de segmentacion.

Los costes incurridos por la Unidad Corporativa se prorratean, mediante un sistema de distribucién
interna de costes, entre las distintas divisiones. Las ventas entre segmentos se efectlan a precios de
mercado.

Conforme se sefiala en la nota 3.2 h), con fecha 1 de julio las acciones de Corporacién Acciona
Energia Renovables (CAER) fueron admitidas a cotizacion en las bolsas de valores de Barcelona,
Bilbao, Madrid y Valencia. De conformidad con lo establecido en el Capitulo VII - Obligaciones de
informacion periddica de los emisores del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, CAER esta obligada, a partir de
esa fecha, a publicar informacion financiera periddica. Con el fin de facilitar la comprension de la
contribucion de los resultados y operaciones de CAER en el conjunto de los resultados y situacion
financiera del Grupo Acciona, asi como de alinear esa contribucidn con el desempefio de los 6rganos
de Direccidn de la nueva cotizada, el Grupo ha adaptado el alcance y contenido del segmento Energia
en consecuencia. Asi, a partir del ejercicio 2021, el segmento Energia estd constituido,
exclusivamente, por la aportacién del subgrupo CAER mas la imputacion del coste financiero
asociado a la deuda corporativa necesaria para financiar esa inversion. De esta forma, los resultados
del segmento Energia solo difieren de los resultados y situacion financiera de CAER en las partidas
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de Resultados financieros y Gasto por impuesto de sociedades de la cuenta de pérdidas y ganancias
y Otros activos y Patrimonio neto consolidado del balance de situacion de la informacién
segmentada. Por consiguiente, salen del segmento Energia principalmente los resultados aportados
por la participacion en Nordex, que ahora se encuadran dentro del segmento Otras actividades, asi
como ajustes de consolidacion ajenos al perimetro del subgrupo mercantil CAER que se incluyen
dentro de Operaciones intragrupo.

Por otro lado, también se ha realizado una adaptacion en la composicion del segmento
Infraestructuras para su adecuacion con su estrategia de negocio focalizada en la construccion,
operacion y mantenimiento de infraestructuras sostenibles, agua y servicios urbanos. De esta forma,
salen del segmento Infraestructuras los negocios de Mobility asi como Facility Services, Handling y
Forwarding, cuya actividad no esta plenamente alineada con la estrategia de negocio del segmento
Infraestructuras y que pasan a formar parte de Otras actividades.

Para facilitar la comparacion, la informacion por segmentos del ejercicio 2020 se ha reexpresado
considerando las modificaciones descritas en los parrafos anteriores.

Adicionalmente a la informacién por segmentos, al objeto de ayudar a la comprension de los
resultados y en linea con la manera en que los Administradores del Grupo Acciona gestionan la
informacidn, se presentan en una columna adicional ciertos importes correspondientes a Operaciones
Corporativas que permiten ayudar a entender el desarrollo ordinario del negocio. No obstante, cuando
estos efectos son significativos en relacion con los resultados del Grupo, se detalla el impacto a cada
segmento.

Por altimo, la informacion también se presenta en funcidn de los ambitos geogréaficos en que tienen
lugar las operaciones.
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A continuacién, se presenta la informacidon por segmentos y de los efectos de las operaciones
corporativas, correspondiente a los ejercicios 2021 y 2020:

ACTIVO

Derechos de uso 366.406 115.309 45.871 -- 527.587

Activos financieros no corrientes 41.953 44,127 132.676 - 218.756

Otros activos 598.864 510.274 264.662 14.566 = 1.388.366

Existencias 125.165 218.870 879.160 (12.851) = 1.210.344

Otros activos financieros corrientes 172.169 32.801 13.231 - 218.201

Efectivo y equivalentes 625.242 1.249.524 443.212 - 2.317.978

Activos corrientes 1.723.011 4.163.526 1.753.235 (404.202) - 7.235.571

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Deuda financiera 1.768.957 457.436 2.209.978 -- 4.436.371

Pasivos no corrientes 3.524.774 1.274.173 2.335.414 (3.253) - 7.131.108

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 442,671 2.538.046 358.217 (123.189) - 3.215.745

Pasivos direct. asoc. con activos no ctes. clasif
como mant para la venta

Total pasivo y patrimonio neto 10.633.533 5.703.208 3.710.919 (444.898) - 19.602.764

= 262.830 -- -- -- 262.830
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Cifra de negocios total 2.472.456 4.870.328 1.099.894 (338.374) -- 8.104.304
= R [0 el el e N
Cifra negocios a otros segmentos 23.606 34.134 115.845 (173.585)
_----- e
Resultado método de participacion — objeto 62.690 31.768 (609) _ 94.098
analogo
_----- e
Dotaciones (381.223) (289.926) (46.211) 3.224 —  (714.437)
e 0 =1 =2 I S =1
Otras ganancias o pérdidas (8.802) (4.236) (2.365) 8.870 - (6.534)
Renwncesgend a2 et mee | osn - emes
Resultados financieros (143.537) (16.960) (9.700) - (170.196)
™ N
aR::Iuolgt]?Jdo método de participacion — objeto no _ (81.271) _ (81.271)
T
Gasto por impuesto de sociedades (159.014) (24.750) 16.275 (3.117) - (170.605)

Rtdo después de impuestos de las activ.
interrumpidas

Intereses minoritarios (64.244) (4.067) (1.677) (2.109) - (72.097)
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ACTIVO

Derechos de uso 352.494 91.336 53.002 - 496.832

Activos financieros no corrientes 26.633 40.873 118.904 3.023 -- 189.433

Otros activos 491.062 503.510 292.705 15.418 = 1.302.695

Existencias 109.392 213.854 915.950 (9.361) -- 1.229.836

Otros activos financieros corrientes 111.447 68.046 33.019 - 212.512

Efectivo y equivalentes 210.430 2.285.323 (85.573) (3.022) - 2.407.158

Activos corrientes 1.266.010 5.062.614 1.126.831 (568.572) - 6.886.884

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Deuda financiera 3.562.458 1.379.076 (70.202) - 4.871.332
Pasivos no corrientes 5.027.301 2.089.664 38.306 (2.420) - 7.152.851

Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar

Pasivos direct. asoc. con activos no ctes.
clasif como mant para la venta

Total pasivo y patrimonio neto 9.653.616 6.545.986 2.615.833 (608.803) - 18.206.631

368.868 2.526.059 377.759 (245.377) -- 3.027.309

= 272.631 110.136 = = 382.767
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Cifra de negocios total 1.768.687 3.928.057 1.003.164 (217.936) - 6.481.972
Cifra negocios a otros segmentos 11.889 47.662 80.725 (140.276)

Resultado método de participacion — objeto

analogo 57.390 24.564 -- 82.241
Relsobruodeegmon w21 - - - umes
Dotaciones (408.579) (222.590) (50.191) 3.227 - (678.133)
el msmww o gw -
Otras ganancias o pérdidas (61) 8.790 (17.987) - (9.258)
Ressosespon s wmes @7 - - wm
Resultados financieros (156.295) (21.877) (24.720) - (202.892)

Resultado método de participacion — objeto

no analogo 79.258 - 79.258
Gasto por impuesto de sociedades (79.098) (12.570) (7.369) (583) - (99.621)

Rtdo después de impuestos de las activ.
interrumpidas

Intereses minoritarios (24.670) (3.886) (1.267) (496) - (30.319)

Tanto en el ejercicio 2021 como en el 2020, no se han producido resultados como consecuencia de
operaciones corporativas.
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Division

Generacion

No generacion

Energia

Construccion

Concesiones

Agua

Otras Actividades Infraestructuras
Ajustes de consolidacion
Infraestructuras

Division

Generacion

No generacion

Energia

Construccion

Concesiones

Agua

Otras Actividades Infraestructuras
Ajustes de consolidacion
Infraestructuras

31.12.2021
Ventas

1.705.742
766.714
2.472.456
3.626.030
53.098
1.052.287
164.872
(25.958)
4.870.328

31.12.2020
Ventas

1.353.561
415126
1.768.687
2.775.774
98.452
976.416
145283
(67.868)
3.928.057

Los cuadros siguientes muestran el desglose de determinados saldos consolidados de los segmentos
energia e infraestructuras:

Resultado bruto de
exploracion

1.115.137

(28.838)

1.086.299

162.978

45.936

100.248

13.912

323.074

Resultado bruto de
exploracion
844.579
23.726
868.305
50.116
67.098
84.762
11.982

213.958

El resultado bruto de explotacion (EBITDA) se define como el resultado de explotacion antes de
dotaciones y provisiones, es decir, muestra el resultado operativo del Grupo. ElI Grupo presenta el
calculo del EBITDA en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, y se calcula tomando las
siguientes partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada:

31.12.2021 31.12.2020
Importe neto de la cifra de negocios 8.104.304 6.481.972
Otros ingresos 563.181 788.906
Variacion de existencias de productos terminados o en curso 110.202 193.557
Aprovisionamientos (1.980.408) (2.216.122)
Gastos de personal (1.787.448) (1.550.766)
Otros gastos de explotacion (3.621.009) (2.646.962)
Resultado método de participacion - objeto analogo 94.098 82.241
EBITDA 1.482.922 1.132.825
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El cuadro siguiente muestra el desglose de determinados saldos consolidados del Grupo de acuerdo
con los ambitos geograficos en que tienen lugar las operaciones:

Ingresos Activos totales Activo no Corriente Activo Corriente
2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Espafia 3.133.699 2.682.642 7.347.874 6.953.768 4.699.695 4.321.585 2.648.180 2.632.183
Unidn Europea 665.100 590.452 1.896.087 1.721.825 1.432.767 1.323.803 463.321 398.022
OCDE 2.916.921 2.005.364 8.092.777 7.641.855 5.510.790 5.000.095 2.581.988 2.641.760
Resto paises 1.388.585 1.203.514 2.266.024 1.889.183 723.941 674.265 1.542.083 1.214.918
Total 8.104.305 6.481.972 19.602.762 18.206.631 12.367.193 11.319.747 7.235.570 6.886.884

A continuacion, se muestran los ingresos y la cifra del activo no corriente de aquellos paises distintos
de Espafia significativos, entendiendo como significativo, de acuerdo a lo indicado por la NIIF 8, una
cifra superior al 10% de dichos ingresos procedentes de clientes externos o de los activos no
corrientes:

Ingresos Activo no Corriente
2021 2020 2021 2020
Australia 1.432.599 881.237 1.076.999 1.036.357
México 253.690 238.440 1.679.677 1.489.039

30.- Ingresos vy gastos financieros y otros resultados del ejercicio

El desglose de los ingresos y gastos financieros del Grupo es el siguiente:

2021 2020
Ingresos financieros 54.635 36.852
De participaciones en capital 9 486
De otros instrumentos financieros —-Empresas asociadas 2.327 5.374
Otros ingresos financieros 52.299 30.992
Gastos financieros (234.729) (254.166)
Por deudas con terceros (242.033) (270.619)
Capitalizacion de gastos financieros 7.298 14.361
Variacion de provisiones financieras B 2.092

Otros ingresos y gastos financieros:

El Grupo ha capitalizado gastos financieros por importe de 7,3 millones de euros a 31 de diciembre
de 2021 y 14,4 millones de euros a 31 de diciembre de 2020 activados practicamente en su totalidad
en el inmovilizado material (véase nota 5). La capitalizacion de gastos financieros en existencias ha
sido de 1,5 millones de euros en el ejercicio 2021 y de 2,2 millones de euros en el ejercicio 2020
(veéase nota 4.2.))

Gastos financieros:

El importe que durante el ejercicio 2021 se ha detraido del patrimonio neto y se ha incluido dentro
del epigrafe de gastos financieros por deudas con terceros correspondiente a las liquidaciones
periddicas de los derivados de cobertura y correspondiente a sociedades que se integran en el Grupo
por integracion global asciende a 21.315 miles de euros (30.100 miles de euros en 2020).
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Adicionalmente un importe de 9.486 miles de euros (13.513 miles de euros en 2020) correspondiente
a estas liquidaciones periddicas, se ha registrado como un menor resultado de sociedades puesta en
equivalencia.

31.- Propuesta de distribucion del resultado

La propuesta de distribucion del beneficio de los ejercicios 2021 y 2020 de Acciona, S.A., aprobada
por la Junta General de Accionistas en el caso de 2020 y que el Consejo de Administracion propondra
a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, en el caso de 2021, es la siguiente (en euros):

2021 2020

Base de reparto:

Pérdidas y ganancias de Acciona, S.A. 850.314.721,46 260.158.548,23
Distribucion:

A Reserva Legal -- --
A Reserva Estatutaria 85.031.472,15 26.015.854,82
A Reservas de Capitalizacion 27.981.486,23 7.935.804,75
A Reservas Voluntarias 512.389.485,78 12.265.941,96
A dividendos 224.912.277,30 213.940.946,70
Total 850.314.721,46 260.158.548,23

La propuesta de reparto del resultado 2021 contempla un reparto de dividendos de 4,10 euros por
accion.

Estatutariamente, Acciona, S.A. tiene la obligacién de dotar, en todo caso, el 10% del beneficio neto
a la reserva legal y estatutaria, de tal forma que cuando la primera esta cubierta (20% del capital
social), debe destinarse el sobrante resultante del indicado 10% a la reserva estatutaria. Esta reserva
es de libre disposicion.

El Consejo de Administracion propone dotar con cargo al resultado del ejercicio la reserva de
capitalizacion establecida en el articulo 25 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades, por un importe de 27.981.486,23 euros, equivalente al 10 por ciento del importe del
incremento de los fondos propios referido a las entidades que forman parte del grupo fiscal del que
es Sociedad Dominante Acciona S.A. La dotacion anterior da derecho a reducir la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades en la misma cuantia, con el limite del 10% de la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio del grupo fiscal. En el caso de exceder dicho limite, el exceso
es trasladable a los dos periodos impositivos siguientes. Para mantener el beneficio fiscal antes citado,
esta reserva debera permanecer indisponible durante el plazo de cinco afios desde el momento en que
se realizan las correspondientes aportaciones.
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32.- Aspectos medioambientales

Durante el ejercicio 2021 se han destinado 111 millones de euros a la gestion de los impactos
ambientales generados por la actividad del Grupo (prevencion, reduccidn o correccion de impactos).
De este importe, 107 millones de euros han supuesto gasto y 4 millones de euros se han destinado a
inversiones. El desglose de esta cifra ambiental (en millones de euros) por categorias es la siguiente:

Categoria 2021 2020
Medidas minimizadoras de impacto ambiental 75 49
Investigacion, desarrollo e innovacién ambiental 11 9
Personal dedicado a la actividad medioambiental 8 5)
Inversiones del inmovilizado material para evitar impactos y proteger el medio ambiente 4 4
Asesoria y consultoria ambiental 7 1
Otros* 6 1
Total 111 70

(*) En esta categoria se incluyen otros gastos ambientales entre los que destacan seguros y tasas, formacion, sistema
de gestion ambiental, comunicacion y sensibilizacién ambiental.

33.- Beneficio por accion

- Basico:

Las ganancias por accion bésicas se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los accionistas de la
Sociedad entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio.

A continuacion, se detallan el importe para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2021 y 2020:

2021 2020
Resultado neto atribuible a la sociedad dominante (miles de euros) 332.048 387.052
NUmero medio ponderado de acciones en circulacion 54.628.413 54.523.975
Beneficio basico por accion (euros) 6,08 7,10

- Diluido:

Para calcular las ganancias por accion diluidas, la entidad ajustara el resultado del ejercicio atribuible
a los tenedores de instrumentos ordinarios de patrimonio neto, y el promedio ponderado del niUmero
de acciones en circulacion por todos los efectos dilusivos inherentes a las acciones ordinarias
potenciales.

Tanto en el ejercicio 2021 como en el 2020, el Unico efecto dilusivo se corresponde con los planes de
incentivos a empleados, los cuales no tienen efecto relevante en el céalculo, siendo coincidentes el
beneficio basico por accion y beneficio diluido por accion.

34.- Hechos posteriores

Desde el 31 de diciembre de 2021 y hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales,
no se han producido hechos posteriores dignos de mencion.
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35.- Operaciones con partes vinculadas

Las operaciones entre la Sociedad y sus sociedades dependientes, que son partes vinculadas y que
forman parte del trafico habitual en cuanto a su objeto y condiciones, han sido eliminadas en el
proceso de consolidacion segun lo indicado en esta memoria, y no se desglosan en esta nota. Las
operaciones entre el Grupo y sus empresas asociadas se desglosan a continuacion.

Operaciones con empresas asociadas

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, los saldos deudores y acreedores mantenidos con empresas
asociadas son los siguientes, en miles de euros:

Operaciones con partes vinculadas 2021 2020
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 73.649 66.695
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 488.874 627.655
Préstamos otorgados 94.512 95.674
Préstamos recibidos 17.810 23.828
Ingresos 491.406 146.590
Gastos 144.556 213.024

El epigrafe de Ingresos recoge principalmente la facturacion registrada por el &rea de infraestructuras
a proyectos en construccion activos, destacando la realizada a Concesionaria Linha Universidade,
S.A. por la construccidn de la linea 6 del metro de Sao Paulo y a Shugaiq Three Company for Water,
por la construccion de una planta desaladora en Arabia Saudi.

Los saldos de Gastos y Acreedores recogen principalmente transacciones realizadas por las
sociedades de la division de energia con el Grupo Nordex correspondientes a la adquisicion de
aerogeneradores destinados a la construccion de parques eolicos.

El saldo del epigrafe Préstamos otorgados corresponde, principalmente, al préstamo otorgado por
Acciona, S.A. a la entidad asociada Nordex, S.E., y de préstamos entregados por Acciona
Concesiones, S.A. y Acciona Generacion Renovable, S.A. a empresas asociadas.

Estas transacciones se han realizado a precios de mercado.

Operaciones con accionistas, administradores o directivos 0 con otras partes vinculadas

Ley 5/2021, de 12 de abril ha introducido en la Ley de Sociedades de Capital un régimen especifico
de operaciones vinculadas, previsto en el Capitulo VII-bis del Titulo XIV sobre las operaciones
realizadas por las sociedades cotizadas o sus sociedades dependientes con consejeros, accionistas
titulares de un 10% o mas de los derechos de voto o representados en el consejo de administracion de
la Sociedad o con cualesquiera otras personas que deban considerarse partes vinculadas con arreglo
a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC 24).
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El Reglamento del Consejo de Administracion preveé en su articulo 45 que la realizacion por Acciona
0 por sus sociedades dependientes de cualquier transaccién con los consejeros de la Sociedad, con
accionistas que tengan la consideracion de parte vinculada, o con otras partes vinculadas, quedara
sometida a autorizacion por el Consejo de Administracion, previo informe de la Comision de
Auditoria y Sostenibilidad, salvo cuando tal autorizacion no sea legalmente requerido. La
autorizacion debera ser necesariamente acordada por la Junta General de Accionistas cuando tenga
por objeto una operacién vinculada cuyo importe o valor sea igual o superior al 10% de los activos
sociales segun el ultimo balance anual aprobado por la sociedad.

El Consejo de Administracién velard, porque este tipo de operaciones, se realicen en condiciones de
mercado y con respeto al principio de igualdad de trato de los accionistas.

El Consejo de Administracion podra delegar la aprobacion de las siguientes operaciones vinculadas,
que tampoco requeriran de informe previo de la Comisién de Auditoria y Sostenibilidad: a) las que
se concierten entre la Sociedad y sus sociedades dependientes y las restantes sociedades de su grupo
en el ambito de la gestion ordinaria y en condiciones de mercado; y b) las que se concierten en virtud
de contratos cuyas condiciones estandarizadas se apliquen en masa a un elevado numero de clientes,
se realicen a precios o tarifas establecidos con caracter general por quien actie como suministrador
del bien o servicio de que se trate, y cuya cuantia no supere el 0,5 por ciento del importe neto de la
cifra de negocios de la Sociedad, conforme a las Gltimas cuentas anuales consolidadas o, en su
defecto, individuales de la Sociedad aprobadas por la junta general (conjuntamente, las Operaciones
Vinculadas Delegables).

En el caso de aprobar dicha delegacidn, el Consejo de Administracion ha establecido un Protocolo
Interno de Aprobacion, Informacion y Control Periodico respecto de Operaciones Vinculadas,
aprobado el pasado 17 de junio de 2021, en el cual interviene la Comision de Auditoria y
Sostenibilidad (el Protocolo Interno de Operaciones Vinculadas), y que prevé una delegacion a favor
de la Unidad de Control del Reglamento Interno de Conducta (UCRIC) en relacion con las
Operaciones Vinculadas Delegables.

Segun lo previsto en el Protocolo, las operaciones vinculadas que se propongan llevar a cabo deberan
ser comunicadas por la parte vinculada conocedora de la operacion a la direccion econdmica
financiera, que deberd comunicar las operaciones a la UCRIC o a la Comision de Auditoria y
Sostenibilidad, segun el caso.

La UCRIC esta compuesta por la Direccién Econdmico Financiera, la Direccion de Cumplimiento,
la Direccion de Relacion con Inversores, la Direccion de Servicios Juridicos y el Secretario del
Consejo. Celebra reuniones de manera periédica y al menos una vez cada trimestre, con objeto de
elevar un reporte a la Comision de Auditoria y Sostenibilidad sobre las operaciones aprobadas con
base en la delegacién conferida.
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En el ejercicio 2021, no se ha producido operaciones significativas por su cuantia o relevantes por su
materia realizadas entre la sociedad o sus entidades dependientes y sus consejeros, accionistas u otras
partes vinculadas, segun han sido descritas en esta nota.

Respecto al ejercicio 2020 y cuyos datos figuran a continuacion, se informaron principalmente de las
transacciones realizadas en el ejercicio con consejeros ejecutivos o sociedades vinculadas a estos y
que consistieron principalmente en la compraventa de acciones de sociedades vinculadas a los
consejeros ejecutivos por parte de Acciona Agua, S.A. en relacién con la sociedad, ATLL
Concesionaria de la Generalitat de Catalunya, S.A. (en liquidacion) asi como la liquidacién del Plan
de Incentivo a Largo Plazo 2014-2019.

A continuacion, se resumen las transacciones realizadas en el ejercicio 2020 con consejeros ejecutivos
0 sociedades vinculadas a estos, informadas de acuerdo al previo protocolo interno:
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31.12.2020

Gastos financieros

Recepcion de servicios

Otros gastos

Ingresos:

Dividendos recibidos

Venta de existencias

31.12.2020

Acuerdos de financiacion: préstamos y aportaciones
de capital (prestatario)

Garantias y avales recibidos

Dividendos y otros beneficios distribuidos

Otras operaciones (venta) 26.357 26.357

31.12.2020

Clientes y deudores comerciales -

Otros derechos de cobro

Préstamos y créditos recibidos

Total saldo de acreedores
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36.- Retribuciones y otras prestaciones

A. Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2021 las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad, y teniendo en cuenta que dichas retribuciones son tomadas desde una
perspectiva de sociedad dominante y filiales, fueron, en euros, las que se relacionan en esta nota.

Segun el art. 31 de los Estatutos Sociales, la retribucion de los Consejeros, en su condicion de tales,
consistird en una asignacion anual fija y determinada por su pertenencia al Consejo de Administracion
y a las Comisiones a las que pertenezca el consejero. El importe de las retribuciones que puede
satisfacer la Compafiia al conjunto de sus Consejeros en su condicion de tales sera el que a tal efecto
determine la Politica de Remuneraciones aprobada por la Junta General de Accionistas.

Salvo que la Junta General o la Politica de Remuneraciones establezcan otra cosa, la fijacion de la
cantidad exacta a abonar dentro de ese limite maximo y su distribucion entre los distintos Consejeros
corresponde al Consejo de Administracion conforme al presente marco estatutario y previo informe
de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, tomando en consideracion las funciones y
responsabilidades atribuidas a cada consejero, la pertenencia a comisiones del Consejo y cargos, y
las demas circunstancias objetivas que considere relevantes.

Con independencia de lo previsto en el apartado anterior las retribuciones derivadas de la pertenencia
al Consejo de Administracion seran compatibles con cualesquiera otras remuneraciones (sueldos
fijos; retribuciones variables, en funcion de la consecucion de objetivos de negocio, corporativos y/o
de desempefio personal; indemnizaciones por cese del consejero por razén distinta al incumplimiento
de sus deberes; sistemas de prevision; conceptos retributivos de carécter diferido) que, previa
propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, por acuerdo del Consejo de
Administracion y con sujecion a la Politica de Remuneraciones, pudieran corresponder al Consejero
por el desempefio en la Sociedad de otras funciones, sean estas funciones ejecutivas de alta direccién
o de otro tipo, distintas de las de supervision y decision colegiada que desarrollan como meros
miembros del consejo.

Los Consejeros ejecutivos podran también ser retribuidos mediante la entrega de acciones o de
derechos de opcidn sobre ellas, 0 mediante otro sistema de remuneracion que esté referenciado al
valor de las acciones, que debera ser acordado previamente por Junta General de Accionistas.

Asimismo, el art. 54 del Reglamento del Consejo de Administracion establece que el Consejo fijara
el régimen de distribucion de la retribucion de los consejeros dentro del marco establecido por los
Estatutos.

La decision tendra presente el informe que al respecto evacuara la Comision de Nombramientos y
Retribuciones.

El Consejo de Administracion procurara que la retribucion de los consejeros sea moderada y acorde
con la que se satisfaga en el mercado en compafiias de similar tamafio y actividad, favoreciendo las
modalidades que vinculen una parte significativa de la retribucion a la dedicacién a Acciona.

El régimen de retribucion de los consejeros independientes procurara ser un instrumento suficiente
para su dedicacion sin comprometer su independencia.
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La retribucion de los consejeros dominicales por su desempefio como administradores debera ser
proporcionada a la de los demas consejeros y no supondra un trato de favor en la retribucién del
accionista que los haya designado. El régimen de retribucion atribuira retribuciones analogas a
funciones y dedicacion comparables.

Respecto a la retribucion de los consejeros ejecutivos, el art. 55 del Reglamento dispone que el
Consejo de Administracion procurara, ademas, que las politicas retributivas vigentes en cada
momento incorporen para las retribuciones variables cautelas técnicas precisas para asegurar que tales
retribuciones guardan relacion con el desempefio profesional de sus beneficiarios y no derivan
simplemente de la evolucion general de los mercados o del sector de actividad de la compafiia o de
otras circunstancias similares. La retribucion de los consejeros sera transparente.

La Junta General de Accionistas aprobd la Politica de Remuneraciones para los Consejeros de los
afios 2021 a 2023 sin perjuicio de que las modificaciones introducidas por la Politica resultan de
aplicacion a las remuneraciones devengadas a partir de la fecha de aprobacion de la misma. En este
sentido, la politica de remuneracién de los consejeros para los ejercicios 2021, 2022 y 2023 se aprobd
como punto separado del orden del dia por la Junta General de Accionistas de 28 de mayo de 2020
conforme a lo previsto en el articulo 529 novodecies de la Ley de Sociedades de Capital y el articulo
31 de los Estatutos Sociales de Acciona, que establecen la obligatoriedad de aprobar la politica de
remuneraciones de los consejeros, al menos cada tres afios, como punto separado del orden del dia.

En cualquier caso, cualquier remuneracién que perciban los Consejeros sera acorde con la Politica de
Remuneraciones de los Consejeros vigente en cada momento, salvo las remuneraciones que
expresamente haya aprobado la Junta General de Accionistas.

En la Politica de Remuneraciones aprobada por la Junta y de conformidad con lo establecido en el
articulo 31 de los Estatutos Sociales de Acciona, se establece que: a) el importe maximo de la
remuneracién anual a satisfacer al conjunto de los consejeros en su condicion de tales sea de
1.700.000 euros; b) salvo que la Junta General de Accionistas determine otra cosa, la distribucion de
la retribucion entre los consejeros se establecera por acuerdo del Consejo de Administracion, que
deberd tomar en consideracion las funciones y responsabilidades atribuidas a cada consejero, la
pertenencia a comisiones del Consejo de Administracion y las demas circunstancias que considere
relevantes.

El Consejo de Administracion establecio, a propuesta de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones los importes anuales por pertenencia al Consejo de Administracion y a las Comisiones
que se determinardn como sigue: a) Los consejeros ejecutivos no percibiran retribuciones por su
pertenencia al Consejo de Administracion y por tanto sus retribuciones seran las que correspondan a
sus funciones ejecutivas; b) En la medida que deja de existir Comision Ejecutiva se elimina la
remuneracién por pertenencia a tal Comision; ¢) Se fija en 100.000 euros la retribucién por
pertenencia al consejo de los consejeros no ejecutivos; d) Se fija en 70.000 euros para la de auditoria
y sostenibilidad, y 55.000 euros para la de nombramientos y retribuciones y 50.000 euros para la de
sostenibilidad; e) Por ocupar el cargo de Consejero Independiente Coordinador, se fija una retribucion
adicional en 30.000 euros y; f) Por ostentar la presidencia de las Comisiones se establece en 18.000
euros para la de auditoria y sostenibilidad, y 11.000 euros para la de nombramientos y retribuciones
y 8.000 euros para la de sostenibilidad.
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Con fecha 30 de junio de 2021, el Consejo de Administracion aprobo unificar la Comision de
Auditoria y la Comisién de Sostenibilidad en una sola comisién denominada Comision de Auditoria
y Sostenibilidad y que tendra atribuidas las funciones y competencias de ambas comisiones. No se
han producido modificaciones en los importes anteriores con motivo de esta unificacion, quedando
eliminadas las retribuciones correspondientes a la comision de sostenibilidad.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones, tras el estudio detallado de las retribuciones
percibidas en compafiias internacionales y del IBEX 35, considerd que las retribuciones son acordes
con lo que se satisface en el mercado en compaiiias de similar tamafio y actividad, que se retribuye
de forma analoga a funciones y dedicacion comparables y que sin comprometer la independencia
supone un incentivo adecuado para la dedicacion de los consejeros en las distintas comisiones.

Sin perjuicio de lo anterior, la presentacion por el Consejo de Administracion a la Junta General de
una propuesta de Politica de Remuneraciones para el nuevo trienio 2023-2025 que, en caso de
aprobacion por parte de la Junta sustituiria a la actualmente en vigor, resulta oportuna como
consecuencia de la modificacion normativa operada por la Ley 5/2021, de 12 de abril, por la que se
modifica la LSC, y otras normas financieras, con el objeto de transponer al ordenamiento juridico
espanol la Directiva (UE) 2017/828 del Parlamento Europeo y del Consejo de 17 de mayo de 2017
por la que se modifica la Directiva 2007/36/CE en lo que respecta al fomento de la implicacion a
largo plazo de los accionistas en las sociedades cotizadas.

La retribucidn total del Consejo de Administracion por el desempefio de sus funciones como 6rgano
de administracion de la Sociedad durante el ejercicio 2021, ha sido de un total de 1.588 miles de euros
(1.496 miles de euros en el ejercicio 2020). Esta cantidad se desglosa en miles de euros, de forma
individualizada para cada uno de los miembros del Consejo de Administracion de la siguiente forma
(ndtese que la diferencia entre el importe indicado previamente y la retribucién que figura en la tabla
se debe al redondeo al alza en las cifras con decimales):

Remuneracion por

Rem”ﬁfgac'on c%enrqfi:‘;r?;z; Total 2021 Total 2020
consejo

D. José Manuel Entrecanales Domecq - - - -
D. Juan Ignacio Entrecanales Franco - - - -
D. Daniel Entrecanales Domecq 100 64 164 158
D. Javier Entrecanales Franco 100 58] 153 150
Dofia Karen Christiana Figueres Olsen 100 63 163 170
Dofia Ana Sainz de Vicufia Bemberg 100 72 172 195
D. Jer6nimo Marcos Gerard Rivero 100 63 163 155
D. Juan Carlos Garay Ibargaray 100 131 231 263
Don Javier Sendagorta Gdmez del Campillo 100 72 172 155
Don José Maria Pacheco Guardiola 100 58] 153 150
(*) Dofia Maria Dolores Dancausa Trevifio 50 35 85 --
Dofia Sonia Dula 100 35 135 100
Total 1.591 1.496

(*) Consejeros que causaron alta en el Consejo durante el afio 2021.

La remuneracion en metalico de los consejeros ejecutivos por el desempefio de funciones ejecutivas
de alta direccion y por pertenencia al Consejo, ha sido de 5.804 y 27.357 miles de euros en 2021 y
2020, respectivamente. Adicionalmente han recibido retribuciones en especie por 102 y 97 miles de
euros en 2021 y 2020 respectivamente.
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La Consejera independiente D? Sonia Dula es Consejera no ejecutiva y Presidente del Consejo de
Administracion de las sociedades del subgrupo Bestinver tras su nombramiento el pasado 22 de julio
de 2019. Solo el cargo en la sociedad Bestinver, S.A., dentro de todo el subgrupo Bestinver, tiene el
caracter de retribuido, y el importe devengado en el ejercicio 2021 y 2020 por el periodo en el cargo
asciende a la cantidad de 100 miles de euros.

En 2014 la sociedad establecio un plan de ahorro vinculado a la supervivencia a una determinada
edad, incapacidad permanente en los grados de total, absoluta y gran invalidez, y fallecimiento (Plan
de Ahorro) dirigido, exclusivamente a los Consejeros Ejecutivos de la Sociedad. Sus caracteristicas
bésicas son las siguientes:

a) Es un sistema de prevision social de la modalidad de aportacion definida.

b) Es un sistema que se dota externamente mediante el pago por la Sociedad de primas
anuales a una entidad aseguradora y a favor del Participante para la cobertura de
supervivencia y las contingencias de riesgo, esto es: (i) fallecimiento e (ii) incapacidad
permanente en los grados previstos en el Reglamento.

c) En el supuesto de que los Participantes cesen en el cargo de Consejeros Ejecutivos de
Acciona por cualquier causa, la Sociedad dejara de satisfacer las primas al Plan de
Ahorro en la fecha en la que cesen fehacientemente en el cargo, sin perjuicio de los
derechos econdmicos que se reconozcan a los Participantes.

d) El abono de la Prestacion derivada del Plan de Ahorro sera realizado directamente por la
entidad aseguradora a los Participantes, neto de las correspondientes retenciones o
ingresos a cuenta del IRPF que, en su caso, sean aplicables, y que seran a cargo del
beneficiario de la Prestacion. Para el resto de contingencias, el abono de la Prestacion
también sera realizado directamente por la entidad aseguradora a sus causahabientes.

e) La condicion de Participante del Plan de Ahorro se perdera en caso de que concurra
alguna de las siguientes circunstancias: i) acaecimiento de cualquiera de las
contingencias de riesgo cubiertas y cobro de la Prestacion ii) alcanzar la edad de 65 afios
iii) cesar en el cargo de Consejero Ejecutivo de Acciona por cualquier causa distinta de
las anteriores.

f) Condiciones de consolidacion. El beneficiario de la prestacion del Plan de Ahorro sera
la Sociedad en los dos siguientes supuestos:

a. En el supuesto de que se produzca el cese de los participantes en el cargo de
Consejeros Ejecutivos de Acciona por la dimision o renuncia de los Consejeros
Ejecutivos en su cargo por causas voluntarias.

b. En caso de cese de los Consejeros Ejecutivos por quebrantamiento de sus
deberes o por la realizacion de alguna actuacion u omisién que cause dafios a la
Sociedad, declarado por sentencia judicial firme emitida por el 6rgano judicial
competente. En estos casos, los participantes perderan todos los derechos
econdmicos acumulados en el Plan de Ahorro y, por tanto, no podran percibir
la prestacion que se derive del Plan.

Las aportaciones a favor de los consejeros ejecutivos al Plan de Ahorro en 2021 y 2020 han sido de
5.013 y 2.613 miles de euros respectivamente. Estas aportaciones en 2021 incluyen las aportaciones
del 100% del salario fijo anual y un importe adicional derivado de las aportaciones extraordinarias al
Plan de Ahorro, correspondientes a parte de la retribucion variable del ejercicio 2020.

El valor acumulado a 31 de diciembre de 2021 de los sistemas de ahorro con derechos econdmicos
no consolidados de los Consejeros Ejecutivos asciende a un total de 33.050 miles de euros.
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No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones respecto de miembros antiguos y actuales
del Consejo de Administracion. Tampoco se han otorgado anticipos, créditos ni garantias a favor de
los miembros del Consejo de Administracion, excepto lo indicado en esta nota.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 los consejeros de la sociedad dominante no recibieron
remuneracion alguna por su pertenencia a otros consejos y/o a la alta direccion de sociedades del
Grupo, incluidos los Consejeros Ejecutivos de Acciona por su condicion de consejeros no ejecutivos
de Corporacion Acciona Energias Renovables, S.A., con la salvedad de lo indicado para D? Sonia
Dula en relacion con el subgrupo Bestinver. En relacion a las retribuciones percibidas por los
consejeros no ejecutivos de Acciona, S.A. en Corporacion Acciona Energias Renovables, S.A. se
detalla debidamente en la informacion especifica en sus propias cuentas anuales. Durante 2021 cuatro
consejeros de Acciona, S.A. han ocupado el cargo de consejeros dominicales de Corporacion Acciona
Energias Renovables, S.A. (D. José Manuel Entrecanales Domecq; D. Juan Ignacio Entrecanales
Franco; Diia. Sonia Dula y Dfia. Karen Christiana Figueres Olsen). Para mayor informacion, se puede
consultar el Informe de Remuneraciones de los Consejeros 2021, disponible en la pagina web de la
Sociedad (www.acciona-energia.com) y en la de la Comision Nacional del Mercado de Valores
(CNMV).

La remuneracion total de los miembros del consejo de administracion de Acciona, S.A., incluida la
remuneracion por funciones ejecutivas ha sido, en miles de euros, de 7.597 y 56.388 en 2021 y 2020
respectivamente.

B. Alta Direccién

Se incluye a las personas que ocupan cargos de direccion en su condicion de Senior Management del
grupo Acciona y al director corporativo de auditoria interna. Esta calificacion se hace a efectos
meramente informativos y en ningln caso ha de tomarse como elemento interpretativo o de
valoracion con respecto al concepto de alta direccion establecido en la normativa vigente y en
particular en el Real Decreto 1382/1985.

La remuneracion de las personas que ocupan cargos de direccion en su condicién de Senior
Management - excluidos quienes, simultdneamente, tienen la condicion de miembro del Consejo de
Administracion (cuyas retribuciones han sido detalladas anteriormente) - y teniendo en cuenta que
dichas remuneraciones son tomadas desde una perspectiva de sociedad dominante y filiales, durante
los ejercicios 2021 y 2020 puede resumirse en la forma siguiente:

Concepto retributivo 2021 2020
NUmero de personas 51 38
Retribucion (miles de euros) 30.949 24.385

A los efectos de determinar el nimero de personas y retribucion no se han tenido en cuenta a las
personas que han pasado a ocupar cargos de direccion en su condicion de Senior Management en
Acciona Energia, al ser incluida esta informacion en el informe correspondiente al afio 2021
elaborado por Acciona Energia. El importe respecto al ejercicio 2021 incluye importes derivados de
indemnizaciones y liquidaciones adicionales de planes de incentivos.

En las cifras del 2021 y 2020 que figuran como retribucion se encuentran incluidas las cantidades

correspondientes a las indemnizaciones abonadas a los directivos por la extincion de sus relaciones
laborales que causaron baja en dichos afos.
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La prima de responsabilidad civil de consejeros y directivos abonada en el ejercicio 2021 asciende a
1.931.374 euros.

Plan 2020-2029 de Incentivo a Largo Plazo Vinculado a la Creacién de Valor:

La Junta General de Accionistas de 28 de mayo 2020 aprobd un plan de incentivo a largo plazo
vinculado a la creacion de valor dirigido a los consejeros ejecutivos de Acciona, S.A., que se
denominara Plan 2020-2029 de Incentivo a Largo Plazo Vinculado a la Creacion de Valor dirigido a
los Consejeros Ejecutivos de Acciona, S.A. o PILP 2020, cuyas caracteristicas principales son las
siguientes:

(A) Beneficiarios del plan: Los consejeros de Acciona, S.A. que, a la fecha de aprobacion del Plan,
desempefien las mas altas funciones de direccion del grupo Acciona como consejeros ejecutivos.

(B) Duracion del plan: Diez afios (desde el 1 de enero de 2020 hasta el 31 de diciembre de 2029,
ambos incluidos).

(C) Métricas empleadas para medir la creacién de valor:

(i) Latasa (“TRTA”) de retorno total del accionista (“RTA”) como indicador de referencia para medir
esa creacion de valor. EI RTA se calculard como la diferencia entre el valor inicial del 100% del
capital actual de acciones ordinarias de Acciona, S.A. y el valor final de la misma inversion,
afiadiendo a la diferencia los dividendos brutos percibidos por un accionista que hubiera mantenido
la inversion en el 100% del capital durante el periodo 2020-2029 de duracién del plan, sin
actualizacion financiera de sus valores respectivos.

El valor inicial y el valor final se calcularan teniendo en cuenta (para el calculo del valor inicial) la
media ponderada por volumen diario de las cotizaciones medias ponderadas de la accion de Acciona,
S.A. correspondientes a las sesiones bursatiles de los meses de octubre, noviembre y diciembre de
2019, y (para el calculo del valor final) la media ponderada por volumen diario de las cotizaciones
medias ponderadas de la accion de Acciona, S.A. correspondientes a las sesiones bursatiles de los
meses de octubre, noviembre y diciembre de 2029.

Se hace constar que la media ponderada por volumen diario de las cotizaciones medias ponderadas
de la accion de Acciona, S.A. correspondientes a las sesiones bursatiles de los meses de octubre,
noviembre y diciembre de 2019 asciende a 92,84 euros. En consecuencia, el valor inicial que se
tomara como referencia para calcular el RTA es de 92,84 euros.

(ii) El coste medio ponderado del capital (WACC) como tasa de rentabilidad minima; esto es, como
el nivel minimo de TRTA por encima del cual se considerara que se ha creado valor para el accionista
de Acciona, S.A.

El WACC se calculard como la tasa promedio de los WACC empleados para financiar en términos
consolidados el patrimonio y la actividad de Acciona, S.A. y su grupo correspondientes a cada uno
de los diez afios de duracién del plan, habiendo sido calculado cada WACC anual a 31 de diciembre
de cada afio como la tasa promedio de los WACC correspondientes a cada uno de los doce meses del
afio en cuestion (calculados con base anual al ultimo dia de cada mes).

(D) Calculo del incentivo: Ambos indicadores (RTA y su correspondiente TRTA, y WACC) se
calcularan a la conclusién del plan respecto del periodo de referencia 2020-2029 y s6lo en el caso de
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que la TRTA fuera superior al WACC, el Consejo de Administracion, a propuesta de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones, (i) determinard el importe agregado del incentivo que
corresponderia entregar a los consejeros ejecutivos, que sera equivalente al 1% del RTA logrado al
final del periodo, y (ii) decidira sobre la distribucion del importe resultante entre los consejeros
ejecutivos atendiendo a criterios que ponderen la contribucion relativa de cada uno de ellos a la
consecucion de la creacion de valor para el accionista de Acciona, S.A. durante la vigencia del Plan.

(E) Pago del incentivo y diferimiento: El incentivo se abonard integramente en metélico del siguiente
modo: (i) un 80% en el afio 2030, tras la formulacion de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2029 de Acciona y su grupo respecto de las cuales se emita un informe
de auditoria sin salvedades, y (ii) el 20% restante en el afio 2031, tras la formulacion de las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2030 de Acciona y su grupo respecto de las cuales
se emita un informe de auditoria sin salvedades, siempre y cuando no concurra durante el plazo de
diferimiento, a juicio del Consejo de Administracion, a propuesta de la Comision de Nombramientos
y Retribuciones, un supuesto de malus de los indicados en el apartado (F) siguiente.

(F) Malus y claw back: Acciona, S.A. podra reclamar a los consejeros ejecutivos dentro de los tres
(3) arios siguientes a cada fecha en que se haya efectuado un pago del incentivo (incluyendo el pago
de la parte del incentivo abonada de forma diferida) la devolucion (claw back), en todo o parte, de la
parte del Incentivo abonada al consejero ejecutivo si durante el referido periodo de tres (3) afios
concurre, a juicio del Consejo de Administracion, a propuesta de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones, cualquiera de los siguientes supuestos de malus: (i) el consejero ejecutivo incurre en
un incumplimiento grave de los deberes de diligencia o lealtad conforme a los cuales debe
desempefiar su cargo en Acciona, S.A., o por cualquier otro incumplimiento grave y culpable de las
obligaciones que el consejero ejecutivo tenga asumidas en virtud de sus contratos con Acciona, S.A.
para el desarrollo de sus funciones ejecutivas, (ii) se constata que el consejero ejecutivo ha percibido
el incentivo en ejecucion del plan con base en datos cuya inexactitud quede posteriormente
demostrada de forma manifiesta, o (iii) el consejero ejecutivo incumple cualquier pacto de no
competencia post-contractual suscrito, o asumido frente, Acciona, S.A.

(G) Liquidacion anticipada: En el caso de que la relacion mercantil de un consejero ejecutivo con
Acciona, S.A. se extinguiera, o la delegacion a su favor de funciones ejecutivas fuera revocada, en
cualquier momento durante la vigencia del plan (esto es, entre el 1 de enero de 2020 y el 31 de
diciembre de 2029, ambos incluidos) por causa no imputable a él, el plan se liquidara anticipadamente
respecto de los dos consejeros ejecutivos. Asimismo, el plan se liquidara anticipadamente en caso de
cese voluntario del consejero ejecutivo a partir del 4° afio de vigencia del plan, con liquidacion de la
parte del incentivo que, en su caso, corresponda al consejero ejecutivo en funcion del valor creado
durante el periodo en cuestién, en un porcentaje que variara desde el 50% al 100% del importe del
incentivo dependiendo de en qué afio se produzca el cese (50% en 2024, 60% en 2025, 70% en 2026,
80% en 2027, 90% en 2028 y 100% en 2029). EI Consejo de Administracion de Acciona, a propuesta
de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, podra decidir, atendiendo al mejor interés de
Acciona en ese momento, que el plan continle en vigor respecto del consejero ejecutivo no incurso
en la causa en cuestion.

El incentivo unicamente se devengara si a 31 de diciembre del afio anterior al que aconteciera la causa

no imputable al consejero ejecutivo o el cese voluntario del consejero ejecutivo el RTA excediera la
cifra del WACC tomando como referencia temporal el periodo en cuestion.
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Otros posibles incentivos extraordinarios:

El Consejo de Administracion, a propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, podra
someter a la aprobacion de la Junta General de Accionistas otros planes de incentivos extraordinarios
para responder a las circunstancias del negocio u operaciones corporativas que a su juicio lo requieran.

Plan de Entrega de Acciones y Performance Shares:

La Junta General de Accionistas de 24 de junio 2014 adopto el siguiente acuerdo:

A) Extender el plazo de vigencia del Plan de Entrega de Acciones y Opciones a la direccion del grupo
Acciona, incluyendo los Consejeros Ejecutivos, aprobado por la Junta General de Accionistas de 4
de junio de 2009 de Acciona, S.A., para su aplicacion en los ejercicios 2014 a 2019, aumentando el
nimero maximo de acciones disponibles, en 200.000 acciones.

B) Facultar al Consejo de Administracion de la Sociedad para que, con toda la amplitud que se
requiera en Derecho y a propuesta del Comité de Nombramientos y Retribuciones, modifique en los
términos y condiciones que considere conveniente el Reglamento del Plan, estableciendo condiciones
y plazos de entrega, periodos de devengo, criterios y limites de asignacion, y cualquier otro aspecto
que considere relevante con la finalidad de alinear en mayor medida los intereses a largo plazo de
los Consejeros Ejecutivos y directivos del grupo Acciona con los de los accionistas de Acciona, S.A.
y potenciar su motivacion en la realizacion de mayor valor y estabilidad a largo plazo del grupo asi
como consolidar la fidelizacion y permanencia de los mismos en el Grupo.

Al amparo de esta autorizacion, el Consejo de Administracion aprobd el 26 de febrero de 2015, previa
propuesta del Comité de Nombramientos y Retribuciones, la modificacion del Reglamento del Plan,
formulando uno nuevo cuyo plazo de vigencia se extiende al sexenio 2014 a 2019, ambos inclusive.
Adicionalmente, y haciendo uso de la autorizacion de la Junta General de 18 de mayo de 2017, el
Consejo de Administracion aprobd en su sesion de 14 de diciembre de 2017, previa propuesta de la
Comision de Nombramientos y Retribuciones, una modificacion adicional del Reglamento del Plan
con el objeto de adaptarse a las mejores practicas en materia de gobierno corporativo en lo relativo a
diferimiento, malus y clawback sobre la retribucion variable de los Consejeros Ejecutivos y a los
principios y directrices contenidos en la politica de remuneraciones de consejeros aprobada por la
Junta General de Accionistas. Asimismo se extiende la duracion del Plan dos afios adicionales (esto
es, hasta el afio 2021, incluido) solo para directivos (excluidos Consejeros ejecutivos) y se introduce,
sujeto a la plena discrecionalidad del Consejo de Administracién y previo informe de la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones, la posibilidad de hacer una asignacion y entrega extraordinaria de
acciones de Acciona en periodos plurianuales (de un minimo de tres (3) afios) a uno o varios de los
Directivos Beneficiarios (distintos de los Consejeros ejecutivos) por la consecucion de resultados
extraordinarios.

En relacion con la retribucion variable a largo plazo, los accionistas minoritarios, coincidiendo con
las recomendaciones de los Proxy Advisors, habian venido manifestando reiteradamente en sus
votaciones en las Juntas Generales de Accionistas, su preferencia por que la remuneracion variable
de la Presidencia Ejecutiva no se realizase en acciones de ACCIONA, S.A. por entender que, en este
caso, no se dan las ventajas propias de este sistema de remuneracién al estar los intereses de los
consejeros ejecutivos ya alineados con los intereses de la Sociedad.

Atendiendo a dicha recomendacion y voto de los accionistas minoritarios, la Junta General de
Accionistas de 2020 acordd en su punto cuarto - con el voto favorable del 99,84% del capital social
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presente o representado en la Junta que ascendio al 83,4% - la modificacion, en su caso, del sistema
de liquidacion del Plan de Entrega de Acciones y Performance Shares 2014 para permitir liquidar el
incentivo, ya sea anual o plurianual, de aquellos beneficiarios con derecho a percibir acciones de la
Sociedad mediante la entrega de otros activos de la Compaiiia, tales como participaciones en los
Fondos de Inversion de Bestinver, acciones cotizadas de otras compariias donde Acciona ostente una
participacion significativa o cualquier otro activo que el consejo de administracion pudiera considerar
apto a valor de mercado segun valoracion de experto independiente, asi como en metalico, evitando
con ello que se vea afectada la liquidez de las acciones de la Sociedad en el mercado, manteniendo
vigente el resto de términos y condiciones previstos por el Plan ILP 2014-2019.

Las caracteristicas principales del Plan de entrega de acciones y performance shares son las
siguientes:

A) Objeto del Plan:

El Plan 2014 de entrega de acciones y de performance shares tiene por objetivo retribuir a la direccion
de Accionay su Grupo, incluyendo a los Consejeros Ejecutivos de Acciona, de un modo que incentive
la consecucion de objetivos estratégicos de negocio en beneficio de los accionistas de la Sociedad, y
la fidelizacion y retencion de los directivos.

B) Indicadores estratégicos y objetivos a cumplir.

El cumplimiento de objetivos se hara en funcion de los indicadores estratégicos de negocio. Estos
han sido definidos por el Consejo de Administracion para los ejercicios comprendidos entre 2014 y
2019.

C) Beneficiarios del Plan

C.1.- Consejeros Ejecutivos.

Periodo de referencia: El periodo de referencia de los indicadores estratégicos de negocio sera el
sexenio 2014-2019, si bien para la asignacion de performance shares se tendra en cuenta todo el
periodo transcurrido desde el inicio del periodo de aplicacion del Plan 2014 hasta el fin del ejercicio
precedente.

Asignacién de performance shares: Concluido cada uno de los ejercicios anuales el Consejo de
Administracion podra valorar el avance logrado en la consecucion de los objetivos estratégicos a
largo plazo hasta ese momento.

La asignacion definitiva de acciones propias a los Consejeros Ejecutivos se realizara (a) al término
del periodo total de duracién del Plan 2014 (en 2020) en consideracion de la evaluacion que se haga
de todo el periodo 2014-2019 y (b) en un hito intermedio, en 2017, tras concluir los tres primeros
ejercicios 2014-2016, en consideracion de la evaluacion que se haga del primer trienio 2014-2016.

Condicion de continuidad: La entrega de las acciones asignadas con caracter definitivo a los
Consejeros Ejecutivos se sujeta a la condicién de que en los términos establecidos en el Reglamento
del Plan el Consejero Ejecutivo no haya cesado en el desempefio de sus funciones de mas alta
direccion de Accionay de su Grupo por causa imputable al consejero.
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En ningun caso el nimero de acciones asignadas podra exceder, en conjunto con las demas asignadas
conforme al Plan 2014, el numero maximo disponible aprobado por la Junta General.

La fecha concreta de la entrega de acciones que deba efectuarse de conformidad con lo previsto en
los parrafos anteriores se determinara por el Consejo de Administracion y, en todo caso, se realizara
con posterioridad a la celebracion de la Junta General de Accionistas del afio en que se proceda a la
entrega. La entrega del 20% de las acciones que los Consejeros Ejecutivos tengan derecho a percibir,
estaran sometidas a un periodo de diferimiento de un plazo minimo de un (1) afio, condicionando su
devengo, ademas de a la continuidad del Consejero Ejecutivo conforme prevé el Reglamento, a que
durante el plazo de diferimiento no se ponga de manifiesto, a juicio del Consejo de Administracion,
a propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, cualquier causa que deba tener como
resultado en opinidn de los auditores externos una reformulacion material de los estados financieros
consolidados del Grupo Acciona, excepto cuando resulte procedente conforme a una modificacion de
la normativa contable.

Sujecion de las acciones entregadas en el 2017 a una opcion de recompra a favor de Acciona: Las
acciones propias entregadas a los consejeros ejecutivos en el 2017 (en relacion con los ejercicios
2014, 2015 y 2016) han quedado sujetas a un derecho de recompra a favor de Acciona y ejercitable
en caso de que el Consejero Ejecutivo adquirente de las acciones cese en el desempefio de sus
funciones de maés alta direccién de Acciona y de su Grupo antes del 31 de marzo de 2020 por causa
de un incumplimiento de sus deberes contractuales o por dimision que obedezca exclusivamente a su
voluntad.

Adicionalmente, dentro de los tres (3) afios siguientes a la fecha en que se haya efectuado la entrega
de acciones cuyo reembolso se reclame, Acciona podra reclamar a los Consejeros Ejecutivos: (i) la
devolucion de las acciones y/o los importes abonados cuando su calculo se hubiera realizado
atendiendo a unos datos cuya inexactitud haya quedado después demostrada de forma manifiesta y
(ii) la devolucién de las acciones y/o los importes abonados, y/o no abonar las cantidades a las que
tuviera derecho, en aquellos casos en los que el consejero haya incurrido en incumplimiento grave de
los deberes de diligencia o lealtad conforme a los cuales deben desempefiar su cargo en Acciona, 0
por cualquier otro incumplimiento grave y culpable de las obligaciones que los Consejeros Ejecutivos
tienen asumidas en virtud de los contratos suscritos con Acciona para el desarrollo de sus funciones
ejecutivas.

En cuanto a las acciones que se entreguen en 2020 a los Consejeros Ejecutivos, en su caso, Yy solo
respecto de un numero de Acciones equivalente a dos veces su remuneracion fija anual, no podran
(a) enajenar, gravar ni disponer por titulo alguno (salvo mortis causa), ni (b) constituir sobre ellas
ningun derecho de opcidn ni ningdn otro limitativo del dominio o de garantia, hasta transcurridos tres
(3) afios contados desde su asignacion.

Los Consejeros Ejecutivos podran sin embargo aportar las Acciones que le hayan sido entregadas a
sociedades controladas o participadas por el Consejero Ejecutivo. En estos casos, Acciona adoptara
las garantias necesarias, incluso reales, para garantizar el cumplimiento de las previsiones previstas
en este Reglamento y, en cualquier caso, la sociedad beneficiaria de las Acciones, controlada o
participada por el Consejero Ejecutivo, debera tomar razon y obligarse a cumplir las garantias o
limitaciones otorgadas a favor de Acciona.

C.2.- Directivos del Grupo.
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Para los demas beneficiarios que no sean consejeros ejecutivos, el Consejo de Administracion
aprobard, previa consideracion de la propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones,
el importe de la retribucién variable individual a satisfacer mediante la entrega de acciones propias
de Acciona que asigne respecto de cada uno de los ejercicios anuales a cada uno de los directivos
Beneficiarios del Plan 2014 distintos de los Consejeros Ejecutivos.

La asignacion podra estar formulada en nimero de acciones propias 0 en un importe dinerario. En
este ultimo caso, su concrecion en numero de acciones se hara en funcion de la cotizacion de cierre
del dltimo dia bursatil del mes de marzo del afio en que el Consejo de Administracion acuerde la
asignacion. En ningln caso el nimero de acciones asignadas asi cuantificado podra exceder, en
conjunto con las demas asignadas conforme al Plan 2014, el nimero maximo aprobado por la Junta
General.

Las acciones propias entregadas a estos Beneficiarios quedaran sujetas a un derecho de recompra a
favor de Acciona y ejercitable en caso de que el Beneficiario adquirente de las acciones cese en su
dedicacion profesional a Acciona o su Grupo antes del 31 de marzo del tercer afio siguiente a aquel
en que se realice la entrega por causa imputable al Beneficiario. EI Consejo de Administracion podra
extender a un grupo reducido de directivos el régimen de asignacion de performance shares y/o
acciones establecido para los consejeros ejecutivos con las modificaciones en cuanto a asignaciones
provisionales, régimen fiscal, objetivos, hitos intermedios y plazos de entrega que proponga el Comité
de Nombramientos y Retribuciones con el propdsito de potenciar su motivacion en la realizacion de
mayor valor y estabilidad a largo plazo del grupo asi como consolidar la fidelizacion y permanencia
de los mismos en el Grupo.

El Plan 2014 no contempla la posible venta de acciones entregadas para hacer frente al pago del
impuesto incurrido por el Beneficiario como consecuencia de dicha entrega. El coste del ingreso a
cuenta del rendimiento derivado del Plan 2014 no sera repercutido a los beneficiarios, asumiendo la
Sociedad el coste fiscal que dicho ingreso a cuenta tenga en la imposicion personal de los
beneficiarios con los limites establecidos.

D) Numero de acciones disponibles para el Plan.

El nimero méximo de acciones que podran ser asignadas a los Beneficiarios en aplicacion del Plan
2014 se fij6 inicialmente en 258.035, sin perjuicio de poder ser incrementado por acuerdo de la Junta
General de Accionistas.

En este sentido, la Junta General de Accionistas de 11 de junio de 2015, 10 de mayo de 2016, 18 de
mayo de 2017, 30 de mayo de 2018 y 30 de mayo de 2019 acordaron aumentar el nimero maximo
de acciones disponibles para el Plan de Entrega de Acciones y Performance Shares 2014-2019 en
100.000 acciones, en cada uno de los afos, sin perjuicio de posteriores aumentos si asi lo propone el
Consejo de Administracion y lo aprueba la Junta General de Accionistas.

El importe del Plan 2014 se ha abonado a los Consejeros Ejecutivos en acciones propias de la
Compafiia y en acciones de Grupo Bodegas Palacio 1894.

Al cierre de 2021 el numero maximo de acciones disponible es de 377.720 acciones tras haber
utilizado, en 2021, 55.566 para entrega a directivos distintos de los consejeros ejecutivos.

El Plan 2014 ha finalizado para los consejeros ejecutivos no habiendo acciones pendientes de entrega.
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E) Destinatarios.

El nimero anual de Destinatarios no excedera de 100.

Plan de incentivos ligado a la IPO de Corporacion Acciona Energias Renovables, S.A.:

Con respecto a determinados directivos del Grupo, el Consejo de Administracion de Acciona acordo,
a propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, la entrega de un plan de incentivos
en acciones de Corporacion Acciona Energias Renovables, S.A. por la salida a bolsa, que se hizo

efectiva en julio de 2021.

Plan de sustitucion de retribucién variable por acciones.

El Consejo de Administracion, a propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, dado
el nimero limitado de Beneficiarios del anterior Plan, con el fin de potenciar y extender los objetivos
de fidelizacion y retencién a los directivos del Grupo, aprobé el 18 de febrero de 2021 el Plan de
Sustitucion de Retribucion Variable por acciones de Acciona, dirigido a la direccion de Accionay su
grupo (el Plan de Sustitucion), excluyendo los consejeros ejecutivos, cuyas caracteristicas principales
son las siguientes:

Finalidad: Retener e incentivar eficazmente al equipo directivo y lograr una mayor alineacion de sus
intereses con los de la Sociedad y su Grupo.

Duracion inicial: Seis afios (2021 a 2026).

Objeto: Ofrecer de forma discrecional a determinados directivos de Acciona y su Grupo la opcion
de sustituir o canjear todo o parte de su retribucion variable en efectivo por acciones de la Sociedad
de acuerdo con una ecuacion de canje que se determinara cada afio. Desde el afio 2015 hasta la fecha,
la ecuacion de canje aprobada conlleva un incentivo del 25% sobre la retribucidn variable sustituida.

Beneficiarios: Aquellos directivos que el Consejo de Administracion libremente proponga. Quedan
excluidos de este Plan los consejeros ejecutivos.

Indisponibilidad de las acciones entregadas: Con caracter general, las acciones entregadas no
podran ser (a) enajenadas, gravadas ni dispuestas por titulo alguno (salvo mortis causa), ni (b)
constituir sobre ellas ningun derecho de opcidn ni ningln otro limitativo del dominio o de garantia,
hasta después del 31 de marzo del tercer afio siguiente a aquel dentro del cual hayan sido entregadas
las acciones al Beneficiario.

Las acciones propias transmitidas a estos Beneficiarios correspondientes al incentivo , y no la parte
de las acciones correspondiente a la retribucion sustituida segun la modificacion aprobada el 29 de
febrero de 2016 por el Consejo de Administracion, quedaran sujetas a un derecho de recompra a favor
de Acciona y ejercitable en caso de que el Beneficiario adquirente de las acciones cese en su
dedicacion profesional a Acciona o su Grupo antes del 31 de marzo del tercer afio siguiente a aquel
en que se realice la entrega por causa imputable al Beneficiario.

El precio de las acciones de Acciona que se tomara como referencia para determinar la ecuacion de

canje seré el precio de cotizacion de cierre del altimo dia bursatil del mes de marzo del afio en que el
Consejo de Administracion acuerde la asignacion de la opcion de sustitucion.
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Plan de accionistas

El Consejo de Administracion, a propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, con
el objetivo de facilitar la participacion en el accionariado de la compafiia, aprob6 el 28 de febrero de
2017 un nuevo Plan que permite redistribuir parte de la retribucion dineraria variable y/o fija con un
limite de 12.000 euros anuales mediante la entrega de acciones de la Sociedad de acuerdo con el
actual marco normativo, que favorece fiscalmente este tipo de planes.

Se trata de un plan totalmente voluntario que ofrece a todos los empleados con residencia fiscal en
Espafia la posibilidad de participar en los resultados de la compafiia convirtiéndose en accionista. Este
Plan no afecta a los consejeros ejecutivos por ser su relacion de caracter mercantil y no laboral. Las
acciones se valoraron al precio de cotizacion del cierre bursatil el 31 de marzo de 2021.

Finalmente, en virtud del Plan de Entrega de Acciones/Performance Shares, el nUmero de acciones
de Acciona, S.A. entregadas a los Beneficiarios no consejeros ejecutivos, en atencion al pago de parte
de su retribucion variable de 2020 y del vencimiento del plan de incentivos a largo plazo 2017-2020
durante el ejercicio 2021, en nimero de 56, asciende a 55.566 por un valor razonable de 7.012.429
euros, de las cuales 16.581 corresponden a acciones entregadas a 17 directivos de Acciona Energia
con un valor razonable de 2.092.522 euros.

Dado que este plan tiene un devengo trianual, una tercera parte de los valores razonables citados
anteriormente, se encuentra recogido en el epigrafe Gastos de personal de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta a 31 de diciembre. Los dos tercios restantes se imputaran a la cuenta de pérdidas y
ganancias en los ejercicios 2022 y 2023.

Por altimo, en aplicacion del Plan de Sustitucion se han entregado en el ejercicio 2021 12.676
acciones de la Sociedad, con un valor razonable de 1.811 miles de euros, a 55 directivos de Acciona
y su Grupo en pago de parte de su retribucion variable en efectivo de 2020, de las cuales 838
corresponden a acciones entregadas a 8 directivos de Acciona Energia con un valor razonable de
119.750 euros.

La Sociedad ha determinado el valor razonable de los bienes y servicios recibidos por referencia al
valor razonable de los instrumentos de patrimonio concedidos.

No quedan opciones susceptibles de ejercicio al final del periodo.
El detalle de personas que desempefiaron cargos de direccion en su condicidn de Senior Management

del Grupo (teniendo en cuenta la sociedad dominante y filiales) durante el ejercicio 2021 fue el
siguiente:
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Nombre o denominacién social

Acosta Garcia, Alberto

Ades Alsina, Maximiliano
Alcézar Viela, Jests

Alfranca Calvo, Pilar

Anta Callersten, Carlos

Arilla de Juana, Carlos Maria
Beltran Nufiez, Radl

Blasco Vazquez, José Luis
Cabrera Ferreira, Roberto
Carrion Lépez de la Garma, Macarena
Castilla Camara, Luis

Chapa Al6s, Pepa

Cordén Ucar, Maria

Corella Hurtado, Olga
Diaz-Caneja Rodriguez, José Luis
Fajardo Gerez, Fernando
Fernandez Lépez, Roberto
Figueroa Gémez de Salazar, José Julio
Garcia San Juan, Eva

Gistau Retes, Isabel

Gonzalez Patifio, Alberte Enrique
Gutiérrez Abarquero, David
Heras Llorente; Miguel Angel
Jiménez Garcia, Mariano

Jiménez Serrano, Ramén

Lima de Angelo, André
Lopez-Galiacho Gonzélez, José Maria
Marin Garcia, Diego

Martinez Sanchez, Juan Manuel
Mollinedo Chocano, José Joaquin
Moreno Lorente, Huberto José
Muro-Lara Girod, Juan

Noonan, Bede

Pan de Soraluce Muguiro, Andrés
Pini, Diego

Planelles Fernandez, Carlos
Ramirez Lomelin, Sergio Eliseo
Ramon Cortasa, Pilar

Rego Prieto, Oscar Luis
Rodriguez Hernandez, José Luis
Rodriguez Ramén, Ménica
Sancho, JesUs
Santamaria-Paredes Castillo, Vicente
Sebastian de Erice, Gabriela
Serrada Quiza, Javier

Sotelo Rosell, Carlos

Tejero Santos, José Angel
Terceiro Mateos, José Manuel
Tutor Cosin, Ada

Vega-Penichet Lopez, Jorge
Vicente Pelegrini, Justo

Cargo/s

Director de Consolidacién y Control Presupuestario

Director Facility Services

Director de Desarrollo de Negocio LATAM - Infraestructuras
Directora de Salud

Director de Organizacién, Talento y Salud

Director de Gestion Contractual y Compras - Infraestructuras
Director de Auditoria Interna

Director de Sostenibilidad

Director de Financiacién

Directora de la Oficina de Presidencia

CEO Infraestructuras

Directora de Relacion con Inversores

Directora Operaciones Corporativas

Directora Finanzas - Infraestructuras

CEO Agua

Director de Control de Costes y Riesgos - Infraestructuras

Director de Relaciones Laborales y Prevencion de Riesgos Laborales

Director Legal

Directora Finanzas - Inmobiliaria

Directora de Marca

Director de Comunicacion

Director de Control Econémico y Fiscalidad
Director Pais Polonia - Infraestructuras
Director de Inmuebles y Servicios

CEO Industrial Construccién

Director Pais Brasil - Infraestructuras

CEO Acciona Ingenieria Cultural

CEO Concesiones

Director de Seguridad

Director de Relaciones Institucionales, Comunicacion y Marca
CEO Construccion

Director de Estrategia y Desarrollo Corporativo
CEO Infraestructuras Australia y Nueva Zelanda
CEO Inmobiliaria

Director Pais Chile - Infraestructuras

Director Pais Norteamérica - Infraestructuras
Director Pais México - Infraestructuras
Directora de Comunicacion Interna

Director de Compras - Infraestructuras

Director de Participadas

Directora de Desarrollo de Negocio y Estructuracion de Operaciones

Director Pais Oriente Medio - Infraestructuras
Director de Cumplimiento

Directora de Relaciones Externas Presidencia
Director Legal - Infraestructuras

CEO Silence

CFSO

Director de Gestion Econdmica

Directora de Analisis de Inversiones
Secretario General

CEO Construccion Espafia

Pag. - 183 -



Respecto a la informacion no incluida en la tabla anterior, cabe indicar que 6 directivos pasaron a
desempefiar cargos de direccion en su condicion de Senior Management en Acciona Energia durante
el ejercicio 2021 y la informacidn respecto a estos directivos se incluye de manera integra en las
cuentas anuales de Corporacion Acciona Energias Renovables, S.A.

El detalle de personas que desempefiaron cargos de direccion en su condicidn de Senior Management
del Grupo (teniendo en cuenta la sociedad dominante y filiales) durante el ejercicio 2020 fue el
siguiente:

Nombre o denominacion social Cargo/s

Alcézar Viela, Jesls

Ancin Viguiristi, Joaquin

Anta Callersten, Carlos

Arilla de Juana, Carlos

Beltrdn Nufiez, Radl

Callejo Martinez, Alfonso

Carrién Lépez de la Garma, Macarena
Castilla Camara, Luis

Castillo Garcia, Joaquin

Claudio Véazquez, Adalberto

Corella Hurtado, Olga

Corral Fernandez, Nicolas

Cruz Palacios, Juan Manuel
Diaz-Caneja Rodriguez, José Luis
Ezpeleta Puras, Arantza

Fajardo Gerez, Fernando

Fernandez Lopez, Roberto
Fernandez-Cuesta Laborde, Raimundo
Figueroa Gémez de Salazar, José Julio
Gutierrez Abarquero, David

Jiménez Serrano, Ramoén

Marin Garcia, Diego

Martinez Sanchez, Juan Manuel
Mateo Alcalé, Rafael

Mollinedo Chocano, José Joaquin
Moreno Lorente, Huberto José
Muro-Lara Girod, Juan

Noonan, Bede

Otazu Aguerri, Juan

Pan de Soraluce Muguiro, Andrés
Rego Prieto, Oscar Luis

Rodriguez Hernandez, José Luis
Santamaria-Paredes Castillo, Vicente

Soto Conde, Antonio

Tejero Santos, José Angel
Terceiro Mateos, José Manuel
Vega-Penichet Lopez, Jorge
Vicente Pelegrini, Justo

Director de Desarrollo de Negocio LATAM - Infraestructuras
Director General de Area Ingenieria y Construccion - Energia
Director de Organizacién, Talento y Salud

Director de Operaciones - Infraestructuras

Director de Auditoria Interna

Director General de Recursos Corporativos

Directora de la Oficina de Presidencia

CEO Infraestructuras

Director de Desarrollo - Energia

Director de Estudios y Contratacion - Construccion

Directora Finanzas - Infraestructuras

CEO Service

Director Relaciones Laborales y PRL - Infraestructuras

CEO Agua

Directora de Tecnologia e Innovacién

Director de Desarrollo de Negocio - Infraestructuras

Director de Relaciones Laborales y Prevencion de Riesgos Laborales

Director Mercados y Relaciones con Inversores
Director Legal

Director de Control Econémico y Fiscal

CEO Industrial

CEO Concesiones

Director de Seguridad

CEO Energia

Director de Relaciones Institucionales, Sostenibilidad, Comunicacion y Marca

CEO Construccion

Director de Estrategia y Desarrollo Corporativo
CEO Infraestructuras Australia & Nueva Zelanda
Director de Produccién - Energia

CEO Inmobiliaria

Director de Compras - Infraestructuras

Director de Participadas

Director de Cumplimiento

CEO Bodegas Palacio
CFO

Director de Gestion Econémica
Secretario General

CEO de Construccion Espafia
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C. Auditor

Para los ejercicios 2021 y 2020, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y otros
servicios prestados por el auditor de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, KPMG Auditores,
S.L. y por empresas pertenecientes a la red KPMG, asi como los honorarios por servicios facturados
por los auditores de cuentas anuales de las sociedades incluidas en la consolidacion y por las entidades
vinculadas a éstos por control, propiedad comun o gestion han sido los siguientes:

Servicios prestados por el auditor Servicios prestados por otras firmas de
principal auditoria
2021 2020 2021 2020
Servicios de Auditoria 4.932 4.475 460 314
Otros servicios de Verificacion 1.124 412 1.032 677
Total servicios de Auditoria y Relacionados 6.056 4.887 1.492 991
Servicios de Asesoramiento Fiscal 259 153 5.108 2.070
Otros Servicios 713 1.257 7.993 5.227
Total Otros Servicios Profesionales 972 1.410 13.101 7.297

Los honorarios correspondientes a los servicios prestados por la empresa auditora KPMG Auditores,
S.L. de las cuentas anuales del Grupo han sido:
- Servicios de auditoria: 1.834 miles de euros en 2021 (1.525 miles de euros en 2020),y,

- Otros servicios de verificacion: que incluyen servicios cuya prestacion por los auditores de
cuentas se exige en la normativa aplicable que se corresponden con las revisiones limitadas
de estados financieros intermedios, servicios de emision de comfort letters relacionados con
valores, el informe referido a la Informacion relativa al Sistema de Control interno sobre la
Informacion Financiera, asi como los informes sobre procedimientos acordados de
certificacion de ratios financieros, 1.042 miles de euros en el ejercicio 2021 (324 miles de
euros en 2020).

Por otro lado, bajo el concepto de Servicios de asesoramiento fiscal se incluyen fundamentalmente
honorarios por servicios de asesoramiento en la documentacién de precios de transferencia, en
impuesto de sociedades y tributacion directa e indirecta. Por ultimo, bajo el concepto de Otros
servicios se incluyen fundamentalmente servicios de asesoramiento en el &mbito de la sostenibilidad
y responsabilidad social corporativa, servicios de andlisis de los modelos operativos actuales de
energia fotovoltaica y servicios de asesoramiento en la integracion tecnoldgica.

Los honorarios facturados por otras firmas de auditoria cuando la firma que los presta sea, asimismo,
auditor de la sociedad correspondiente, en concepto de Otros servicios de verificacion asciende a 1
miles de euros en 2021 y 13 miles de euros en 2020; en relacion a los Servicios de Asesoramiento
Fiscal el importe en 2021 asciende a 77 miles de euros y en 2020 a 15 miles de euros; con respecto a
Otros Servicios el importe en 2021 asciende a 11 miles de euros y en 2020 a 130 miles de euros.

37.- Otrainformacion referente al Consejo de Administracion

De conformidad con lo establecido en los articulos 229 y 529 vicies del Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
a 31 de diciembre de 2021, de la informacidn disponible por la Sociedad y la que ha sido comunicada
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por los Consejeros y personas vinculadas a ellos, no han incurrido en situaciones de conflicto, ya sea
directo o indirecto, con el interés de la Sociedad.
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ANEXO |

SOCIEDADES DEL GRUPO

Las sociedades dependientes de Acciona, S.A. consideradas como Grupo tienen su configuracion
como tales de acuerdo con las NIIF. Las incluidas en la consolidacion de 2021 por integracion global
y la informacion relacionada con las mismas, cerrada el 31 de diciembre de 2021, son las siguientes:

Sociedad Auditoria  Domicilio Actividad %EFf,:crttii\(/;eiip. Titular de la participacion
Aberdeen Wind Facility 1, Pty. Ltd. -- Sudafrica Energia 82,72% ilélr)i?:;ug?oﬁ;;: Yol ey SO
Abigroup Properties, Pty. Ltd. A Australia Construccion 100,00% Subgrupo Abigroup
Abigroup, Ltd. A Australia Construccion 100,00% Subgrupo Abigroup
Acciona Wind Energy Canada, Inc. - Canada Energia 62,04% ISnLiZ'gr:ggi(z)ﬁ;(I:ciona e
Acciona & Sogex Facility Services, LLC. E Oman Servicios 70,00% gg?\%gs)o BT REE T
Acciona Administracion Energia Dos, S.L. - Madrid Energia 82,72% ;zggya%?egorp' FEBETE BB
Acciona Administracion Energia Tres, S.L. -- Madrid Energia 82,72% ;L(;Zg;l;%?e(;orp. PGSO e
Acciona Administracion Energia, S.L. - Madrid Energia 82,72% gigg%%?egorp' FEBETE BIEES
Acciona Aeropuertos, S.L. -- Madrid Servicios 100,00% Subgrupo Acciona Aeropuertos
Acciona Agua Adelaide, Pty. Ltd. A Australia Agua 100,00% Subgrupo Acciona Agua Australia
Acciona Agua Australia, Pty. Ltd. A Australia Agua 100,00% Subgrupo Acciona Agua
ﬁijcai.ona e [BIRE - TR T A, - Brasil Agua 100,00% Subgrupo Acciona Agua
Acciona Agua Canada, Inc. A Canada Agua 100,00% Subgrupo Acciona Agua
Acciona Agua India, Pvt. Ltd. E India Agua 100,00% Subgrupo Acciona Agua
Acciona Agua Internacional Australia, Pty. Ltd. C Australia Agua 100,00% Subgrup_o AEEIENE AU

Internacional

Acciona Agua Internacional, Inc. - Canada Agua 100,00% Isnlizgr:;g%g(idona a
Acciona Agua Internacional, S.L. -- Madrid Agua 100,00% Subgrupo Acciona Agua
Acciona Agua México, S.R.L. de C.V. A México Agua 100,00% Subgrupo Acciona Agua
Acciona Agua Servicios, S.L. A Madrid Agua 100,00% Subgrupo Acciona Agua
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Sociedad

Acciona Agua, S.A.

Acciona Airpor Services Dusseldorf GmbH

Acciona Airport Americas, SpA.

Acciona Airport Customer Services GmbH

Acciona Airport Services Barcelona, S.L.

Acciona Airport Services Canarias, S.L.

Acciona Airport Services Chile, SpA.

Acciona Airport Services Este, S.L.

Acciona Airport Services GmbH

Acciona Airport Services Madrid, S.L.

Acciona Airport Services Sur, S.L.

Acciona Airport Services, S.A.

Acciona Airport Services, S.A.

Acciona Biocombustibles, S.A.

Acciona Biomasa, S.L.

Acciona Bsp Holdings, Inc.

Acciona Campus, S.L.

Acciona CEI Australia Finance, Pty. Ltd.

Acciona CEI Australia Holdings, Pty. Ltd.

Acciona CEI Australia, Pty. Ltd.

Acciona Cerro Negro, S.A.

Acciona Concesiones Australia, Pty. Ltd.

Acciona Concesiones Chile, S.A.

Acciona Concesiones de Infraestructuras, S.L.

Acciona Concesiones Mexico, S.R.L. de C.V.

Auditoria

A

Domicilio

Madrid

Alemania

Chile

Alemania

Madrid

Madrid

Chile

Madrid

Alemania

Madrid

Madrid

Madrid

Argentina

Navarra

Navarra

Canada

Madrid

Australia

Australia

Australia

Chile

Australia

Chile

Madrid

México

Actividad

Agua

Servicios

Servicios

Servicios

Servicios

Servicios

Servicios

Servicios

Servicios

Servicios

Servicios

Servicios

Servicios

Energia

Energia

Construccion

Concesiones

Construccién

Construccion

Construccién

Agua

Concesiones

Construccion

Concesiones

Concesiones
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% Particip.
Efectiva

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

82,72%

82,72%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

Titular de la participacion

Subgrupo Corporacion Acciona
Infraestructuras

Subgrupo Acciona Airport
Services Frankfurt, G

Subgrupo Acciona Aeropuertos

Subgrupo Acciona Servicios
Urbanos y Medio Ambiente

Subgrupo Acciona Airport
Services

Subgrupo Acciona Airport
Services

Subgrupo Acciona Aeropuertos

Subgrupo Acciona Airport
Services

Acciona

Subgrupo Acciona Airport
Services

Subgrupo Acciona Airport
Services

Subgrupo Acciona Servicios
Urbanos y Medio Ambiente

Subgrupo Acciona Aeropuertos

Subgrupo Acciona Energia

Subgrupo Acciona Energia

Subgrupo Acciona Concesiones

Subgrupo Acciona Concesiones

Subgrupo Acciona CEI Australia

Subgrupo Acciona CEI Australia

Subgrupo Acciona CEI Australia

Subgrupo Acciona Construccion

Subgrupo Acciona Concesiones

Subgrupo Acciona Construccion

Subgrupo Acciona Concesiones

Subgrupo Acciona Concesiones



Sociedad

Acciona Concesiones, S.L.

Acciona Concessions Management, Inc.

Acciona Construccién Andina, S.A.S.

Acciona Construccion Australia, Pty. Ltd.

Acciona Construccion New Zealand, Ltd.

Acciona Construccion Puerto Rico, LLC.

Acciona Construccion, S.A.

Acciona Construction Holdings, Pty. Ltd.

Acciona Construction Maroc, S.A.R.L.

Acciona Construction Philippines, Inc.

Acciona Construction Usa Corp.

Acciona Copiap0, S.A.

Acciona Corporacion, S.A.

Acciona Cultural Engineering, S.A.

Acciona Desarrollo Corporativo Energia, S.L.

Acciona Desarrollo Corporativo, S.A.

Acciona Distributed Generation, S.L. (antes
denominada Biodiesel Sagunt, S.L.)

Acciona Do Brasil, Ltda.

Acciona Energia Atlanta I, S.L.

Acciona Energia Atlanta Il, S.L.

Acciona Energia Atlanta Ill, S.L.

Acciona Energia Chile Holdings, S.A.

Acciona Energia Chile, SpA.

Acciona Energia Colombia, S.A.S.

Acciona Energia Costa Rica, S.A.

Auditoria

A

Domicilio

Madrid

Canada

Colombia

Australia

Nueva
Zelanda

Puerto Rico

Madrid

Australia

Marruecos

Filipinas

EEUU

Chile

Madrid

Madrid

Madrid

Madrid

Madrid

Brasil

Madrid

Madrid

Madrid

Chile

Chile

Colombia

Costa Rica

Actividad

Concesiones

Concesiones

Construccion

Construccion

Construccion

Construccion

Construccion

Construccion

Construccién

Construccion

Construccion

Agua
Otras

Participadas

Interiorizacién
artistica de
museos

Energia

Otras
Participadas

Energia

Construccion

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia
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% Particip.
Efectiva

100,00%

100,00%

100,00%

82,40%

100,00%

100,00%

100,00%

82,40%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

82,72%

100,00%

82,72%

100,00%

62,04%

62,04%

62,04%

82,72%

82,72%

82,72%

82,72%

Titular de la participacion

Subgrupo Acciona Concesiones

Subgrupo Acciona Concesiones

Subgrupo Acciona Construccién

Subgrupo Acciona Geotech

Subgrupo Acciona Geotech

Subgrupo Acciona Construccion

Subgrupo Corporacién Acciona
Infraestructuras

Subgrupo Acciona Geotech

Subgrupo Acciona Construccion

Subgrupo Acciona Construccion

Subgrupo Acciona Construccién

Subgrupo Acciona Construccion

Subgrupo Finanzas y Cartera 2

Acciona

Subgrupo Corp. Acciona Energias
Renovables

Subgrupo Finanzas y Cartera 2

Subgrupo Acciona Energia

Subgrupo Acciona Construccion

Subgrupo Acciona Energia
Internacional

Subgrupo Acciona Energia
Internacional

Subgrupo Acciona Energia
Internacional

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Acciona Energia Global



Sociedad

Acciona Energia Dominicana, S.R.L.

Acciona Energia Financiacion Filiales Australia,
Pty. Ltd.

Acciona Energia Financiacion Filiales, S.A.

Acciona Energia Global Egypt, LLC.

Acciona Energia Global Italia, S.R.L.

Acciona Energia Global, S.L.

Acciona Energia Internacional, S.A.

Acciona Energia México, S.R.L.

Acciona Energia Peru, S.A.C.

Acciona Energia Servicios México, S. de R.L. de
C.V.

Acciona Energija, D.O.O.

Acciona Energy North America Corp.

Acciona Energy Australia Global, Pty. Ltd.

Acciona Energy Canada Global Corp.

Acciona Energy Global Poland, Sp. Z.0.0.

Acciona Energy India, Pvt. Ltd.

Acciona Energy Oceania Construction, Pty. Ltd

Acciona Energy Oceania Financial Services
PLY, Ltd.

Acciona Energy Oceania PLY, Ltd.

Acciona Energy Poland Maintenance Services,
Sp. Z.0.0.

Acciona Energy Poland, Sp. Z.0.0.

Acciona Energy Singapore, Pvt. Ltd.

Acciona Energy South Africa Global, Pty. Ltd.

Acciona Energy South Africa, Pty. Ltd.

Acciona Energy USA Global, LLC.

Auditoria

Domicilio

Rep.
Dominicana

Australia

Madrid

Egipto

Italia

Madrid

Madrid

México

Peru

México

Croacia

EEUU

Australia

Canada

Polonia

India

Australia

Australia

Australia

Polonia

Polonia

Singapur

Sudafrica

Sudafrica

EEUU

Actividad

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia
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% Particip.
Efectiva

82,72%

82,72%

82,72%

82,72%

82,72%

82,72%

62,04%

62,04%

82,72%

82,72%

82,72%

62,04%

82,72%

82,72%

82,72%

82,72%

82,72%

82,72%

62,04%

82,72%

62,04%

82,72%

82,72%

62,04%

82,72%

Titular de la participacion

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Corp. Acciona Energias
Renovables

Subgrupo Corp. Acciona Energias
Renovables

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Acciona Energia

Subgrupo Acciona Energia

Subgrupo Acciona Energia
Internacional

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Acciona Energia
Mexico Global

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Acciona Energia
Internacional

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Acciona Energia Global
Polonia

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Acciona Energia Global
Australia

Subgrupo Acciona Energia Global
Australia

Subgrupo Acciona Energia
Internacional

Subgrupo Acciona Energia Global
Polonia

Subgrupo Acciona Energia
Internacional

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Acciona Energia
Internacional

Subgrupo Acciona Energia Global
USA



Sociedad

Acciona Engineering Qatar

Acciona Edlica Calabria, S.R.L.

Acciona Edlica Cesa ltalia, S.R.L.

Acciona Edlica Cesa, S.L.

Acciona Edlica de Castilla La Mancha, S.L.

Acciona Edlica de Galicia, S.A.

Acciona Edlica Levante, S.L.

Acciona Edlica Portugal, Unipersonal Lda.

Acciona Edlica Santa Cruz, S. de R.L. de C.V.

Acciona Esco France, S.A.S.U.

Acciona Esco, S.L.

Acciona Facility Services Canada, Ltd.

Acciona Facility Services Germany GmbH

Acciona Facility Services ltalia, S.R.L.

Acciona Facility Services Middle East, LLC.

Acciona Facility Services Poland, Sp. Z.0.0.

Acciona Facility Services Portugal, S.A.

Acciona Facility Services Sur, S.A.

Acciona Facility Services, S.A.

Acciona Fcp Holdings, Inc.

Acciona Financiacion de Filiales Chile, SpA.

Acciona Financiacion Filiales Australia, Pty.
Ltd.

Acciona Financiacion Filiales, S.A.

Acciona Forwarding Argentina, S.A.

Acciona Forwarding do Brasil Logistica e
Transporte Multimodal, S.A.

Auditoria

A

Domicilio

Qatar

Italia

Italia

Madrid

Madrid

Lugo

Valencia

Portugal

México

Francia

Madrid

Canada

Alemania

Italia

Qatar

Polonia

Portugal

Toledo

Barcelona

Canada

Chile

Australia

Madrid

Argentina

Brasil

Actividad

Construccion

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Servicios

Energia

Servicios

Servicios

Energia

Servicios

Servicios

Servicios

Construccion

Finan.
Corporativos

Finan.
Corporativos

Finan.
Corporativos

Servicios

Servicios
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% Particip.

Efectiva

100,00%

82,72%

62,04%

82,72%

82,72%

82,72%

82,72%

62,04%

82,72%

82,72%

82,72%

100,00%

100,00%

100,00%

97,00%

82,72%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

Titular de la participacion

Subgrupo Acciona Ingenieria

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Acciona Energia
Internacional

Subgrupo Ceatesalas

Subgrupo Alabe

Subgrupo Corp. Acciona Energias
Renovables

Subgrupo Alabe

Subgrupo Acciona Energia
Internacional

Subgrupo Acciona Energia
Mexico Global

Subgrupo Acciona Ss. Urbanos Y
Ma.

Subgrupo Acciona Ss. Urbanos Y
Ma.

Subgrupo Acciona Facility
Services

Subgrupo Acciona Servicios
Urbanos y Medio Ambiente

Subgrupo Acciona Servicios
Urbanos y Medio Ambiente

Subgrupo Acciona Facility
Services

Subgrupo Acciona Esco, S.L.

Subgrupo Acciona Facility
Services

Subgrupo Acciona Servicios
Urbanos y Medio Ambiente

Subgrupo Acciona Servicios
Urbanos y Medio Ambiente

Subgrupo Acciona Concesiones

Acciona

Acciona

Acciona

Subgrupo Acciona Forwarding

Subgrupo Acciona Forwarding



Sociedad

Acciona Forwarding Canarias, S.L.

Acciona Forwarding Chile, S.A.

Acciona Forwarding Mexico, S.R.L. de C.V.

Acciona Forwarding Pert, S.A.

Acciona Forwarding, S.A.

Acciona Generacion Renovable, S.A.

Acciona Geotech Group Services, Pty. Ltd.

Acciona Geotech Holding, Pty. Ltd.

Acciona Global Energy Ukraine

Acciona Global Renewables, S.A.

Acciona Green Energy Developments, S.L.

Acciona Ground Services, S.L

Acciona Health Care Services, S.L.

Acciona HSR Services, S.L.

Acciona Industrial Australia, Pty. Ltd.

Acciona Industrial Brasil, Ltda.

Acciona Industrial Kenia, Pty. Ltd.

Acciona Industrial UK, Ltd.

Acciona Industrial, S.A.

Acciona Infra Ventures, S.A.

Acciona Infraestructuras Colombia, S.A.S.

Acciona Infraestructuras México, S.A. de C.V.

Acciona Infraestructuras Residenciales México
S.A

Acciona Infraestructuras-Elecnor, Hospital
David

Acciona Infrastructure Asia Pacific, Pty. Ltd.

Auditoria

Domicilio

Canarias

Chile

México

Peru

Madrid

Navarra

Australia

Australia

Ucrania

Madrid

Madrid

Madrid

Madrid

Madrid

Australia

Brasil

Kenia

Reino Unido

Sevilla

Madrid

Colombia

México

México

Panama

Australia

Actividad

Servicios

Servicios

Servicios

Servicios

Servicios

Energia

Construccion

Construccion

Energia

Energia

Energia

Servicios

Otros Negocios
Infraestructuras

Servicios

Construccion

Construccion

Construccion

Construccién

Construccion

Construccién

Construccion

Construccion

Construccion

Construccién

Construccion
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% Particip.
Efectiva

100,00%

57,50%

100,00%

100,00%

100,00%

82,72%

82,40%

82,40%

82,72%

55,15%

82,72%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

75,00%

100,00%

Titular de la participacion

Subgrupo Acciona Forwarding

Subgrupo Acciona Forwarding

Subgrupo Forwarding

Subgrupo Acciona Forwarding

Subgrupo Acciona Servicios
Urbanos y Medio Ambiente

Subgrupo Acciona Energia

Subgrupo Acciona Geotech

Subgrupo Acciona Geotech

Subgrupo Dymerka Solar Poland

Subgrupo Acciona Energia

Subgrupo Acciona Energia

Subgrupo Acciona Aeropuertos

Subgrupo Acciona Ss. Urbanos Y
Ma.

Subgrupo Acciona Servicios
Urbanos y Medio Ambiente

Subgrupo Acciona Construccion

Subgrupo Acciona Industrial

Subgrupo Acciona Industrial

Subgrupo Acciona Industrial

Subgrupo Acciona Construccion

Acciona

Subgrupo Acciona Construccion

Subgrupo Acciona Construccién

Subgrupo Acciona Construccion

Subgrupo Acciona Construccion

Subgrupo Acciona Construccion



Sociedad

Acciona Infrastructure Aust Finance, Pty. Ltd.

Acciona Infrastructure Canada, Inc.

Acciona Infrastructure New Zealand, Ltd.

Acciona Infrastructure Projects Australia, Pty.
Ltd.

Acciona Infrastructures Australia, Pty. Ltd.

Acciona Ingenieria Colombia, S.A.S.

Acciona Ingenieria Cultural, S.L.

Acciona Ingenieria Industrial, S.A. de C.V.

Acciona Inmobiliaria, S.L.

Acciona Instalaciones México, S.A. de C.V.

Acciona Inversiones Corea, S.L.

Acciona Logistica, S.A.

Acciona Mantenimiento de Infraestructuras, S.A.

Acciona Medioambiente, S.A.

Acciona Mobility France, S.A.S.U.

Acciona Mobility Global, S.L.

Acciona Mobility Italia, S.R.L.

Acciona Mobility Portugal, Unipessoal Lda.

Acciona Mobility, S.A.

Acciona Multiservicios, S.A.

Acciona Nieruchomosci Wilanow, Sp. Z.0.0.

Acciona Nieruchomosci Zoliborz, Sp. Z.0.0.

Acciona Nieruchomosci, Sp. Z.0.0.

Acciona Operacion y Mantenimiento, S.R.L de
C.V.

Acciona Portugal Il - Energia Global, Lda.

Auditoria

Domicilio

Australia

Canada

Nueva
Zelanda

Australia

Australia

Colombia

Madrid

México

Madrid

México

Navarra

Madrid

Madrid

Valencia

Francia

Madrid

Italia

Portugal

Madrid

Madrid

Polonia

Polonia

Polonia

México

Portugal

Actividad

Construccion

Construccion

Construccion

Construccion

Construccion

Construccion

Interiorizacion
artistica de
museos

Construccion

Inmobiliaria

Construccion

Energia

Finan.
Corporativos

Construccion

Otros Negocios
Infraestructuras

Motosharing

Motosharing

Motosharing

Motosharing

Motosharing

Servicios

Inmobiliaria

Inmobiliaria

Inmobiliaria

Servicios

Energia
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% Particip.
Efectiva

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

82,72%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

82,72%

Titular de la participacion

Subgrupo Acciona Infrastrutures
Australia

Subgrupo Acciona Construccion

Subgrupo Acciona Construccién

Subgrupo Abigroup

Subgrupo Acciona Construccion

Subgrupo Acciona Ingenieria

Subgrupo Acciona Cultural
Engineering, S.A.

Subgrupo Acciona Ingenieria

Acciona

Subgrupo Acciona Industrial

Subgrupo Acciona Energia Global

Acciona

Subgrupo Acciona Construccion

Subgrupo Acciona Servicios
Urbanos y Medio Ambiente

Subgrupo Acciona Mobility

Acciona

Subgrupo Acciona Mobility

Subgrupo Acciona Mobility

Subgrupo Acciona Mobility

Subgrupo Acciona Facility
Services

Subgrupo Acciona Inmobiliaria

Subgrupo Acciona Inmobiliaria

Subgrupo Acciona Inmobiliaria

Subgrupo Acciona Facility
Services

Subgrupo Acciona Energia Global



Sociedad

Acciona Power Marketing Usa, LLC.

Acciona Producciones y Disefio, S.A. Saudi
Arabia

Acciona Project Management Mexico, S.A. de
CV

Acciona Rail Services, S.A.

Acciona Real Estate, S.A.U.

Acciona Redes y Mantenimientos
Especializados, S.L

Acciona Renewable Energy Canada Gp
Holdings, Inc.

Acciona Renewable Energy Canada Holdings,
LLC.

Acciona Saltos de Agua, S.L.U.

Acciona Saudi Arabia For Contracting, LLC.

Acciona Serv. Hospitalarios, S.L.

Acciona Service, S.L.

Acciona Servicios Administrativos, S.A. de C.V.

Acciona Servicios Energéticos, S.L.R. de C.V.

Acciona Servicios Ferroviarios, S.L.

Acciona Servicios Urbanos Medio Ambiente
México, S.A. de C.V.

Acciona Servicios Urbanos, S.L.

Acciona Sistemas de Seguridad, S.A.

Acciona Smart City Services, S.L.

Acciona Solar Energy, LLC.

Acciona Solar Holdings, Pty. Ltd.

Acciona Solar Power, Inc.

Acciona Solar, Pty. Ltd.

Acciona Solar, S.A.

Acciona Suministradora México, S.R.L. de C.V.

Auditoria

Domicilio

EEUU

Arabia Saudi

México

Madrid

Madrid

Madrid

Canada

EEUU

Madrid

Arabia Saudi

Madrid

Madrid

México

México

Madrid

México

Madrid

Madrid

Madrid

EEUU

Australia

EEUU

Australia

Navarra

México

Actividad

Energia

Interiorizacion

artistica de

museos

Servicios

Servicios

Inmobiliaria

Servicios

Energia

Energia

Energia

Construccion

Concesiones

Servicios

Servicios

Energia

Servicios

Servicios

Otros Negocios
Infraestructuras

Servicios

Otros Negocios
Infraestructuras

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia
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% Particip.
Efectiva

82,72%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

82,72%

82,72%

82,72%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

82,72%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

62,04%

82,72%

82,72%

82,72%

82,72%

82,72%

Titular de la participacion

Subgrupo Acciona Energia Global
USA

Subgrupo Acciona Cultural
Engineering, S.A.

Subgrupo Acciona Facility
Services

Subgrupo Acciona Construccion

Subgrupo Acciona Inmobiliaria

Subgrupo Acciona Servicios
Urbanos y Medio Ambiente

Subgrupo Nova Scotia

Subgrupo Acciona Energia Global
USA

Subgrupo Corp. Acciona Energias
Renovables

Subgrupo Acciona Industrial

Subgrupo Acciona Servicios
Urbanos y Medio Ambiente

Subgrupo Corporacién Acciona
Infraestructuras

Subgrupo Acciona Facility
Services

Subgrupo Acciona ESCO, S.L.

Subgrupo Acciona Facility
Services

Subgrupo Acciona Facility
Services

Subgrupo Acciona Servicios
Urbanos y Medio Ambiente

Subgrupo Acciona Ss. Urbanos Y
Ma.

Subgrupo Acciona Ss. Urbanos Y
Ma.

Subgrupo Acciona Energia North
America

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Acciona Energia Global
USA

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Acciona Energia

Subgrupo Acciona Energia



Sociedad

Acciona Tecnologia y Servicios, S.L.

Acciona Wind Energy USA, LLC.

Acciona Wind Energy, Pvt. Ltd.

AE Mex. Global, S. de R.L. de C.V.

Aepo Gabon, S.A.

Aepo Polska, Sp. Z.0.0.

Aerosite Energy, Pvt. Ltd.

Aeug Fleming Solar , LLC.

Aeug Madison Solar, LLC.

Aeug Real Estate, LLC.

Aeug Union Solar, LLC.

AFS Efficient Energy UK, Ltd.

AFS Empleo Social Barcelona, S.L.

AFS Empleo Social, S.L.

AIM Roads Inc.

Airport Maintenance Services, SpA.

Alabe Proyectos Edlicos, S.A.

Ale Construction, Ltd.

Almeyda, SpA.

Alsubh Solar Energy Holding S.A.

Anchor Wind, LLC.

Andes Airport Services, S.A.

Andratx Obres | Sanetjament, S.L.

Apoderada Corporativa General, S.A.

Apoderada General de Service, S.A.

Auditoria

A

Domicilio

Madrid

EEUU

India

México

Gabon

Polonia

India

EEUU

EEUU

EEUU

EEUU

Reino Unido

Barcelona

Barcelona

Canada

Chile

Madrid

Canada

Chile

Madrid

EEUU

Chile

Mallorca

Madrid

Madrid

Actividad

Finan.
Corporativos

Energia

Energia

Energia

Construccion

Construccion

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Servicios

Servicios

Construccién

Servicios

Energia

Construccion

Energia

Energia

Energia

Servicios

Agua

Energia

Otras
Participadas
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% Particip.
Efectiva

100,00%

62,04%

62,04%

82,72%

100,00%

100,00%

82,72%

82,72%

82,72%

82,72%

82,72%

82,72%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

82,72%

100,00%

82,72%

82,72%

82,72%

100,00%

100,00%

82,72%

100,00%

Titular de la participacion

Acciona

Subgrupo Acciona Energia North
America

Subgrupo Acciona Energia
Internacional

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Acciona Ingenieria

Subgrupo Acciona Ingenieria

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Acciona Energia Global
USA

Subgrupo Acciona Energia Global
USA

Subgrupo Acciona Energia Global
USA

Subgrupo Acciona Energia Global
USA

Subgrupo Acciona Esco, S.L.

Subgrupo Acciona Facility
Services

Subgrupo Acciona Facility
Services

Subgrupo Acciona Construccion

Subgrupo Acciona Aeropuertos

Subgrupo Corp. Acciona Energias
Renovables

Subgrupo Acciona Concesiones

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Acciona Energia Global
USA

Subgrupo Acciona Airport
Services

Subgrupo Acciona Agua

Subgrupo Corp. Acciona Energias
Renovables

Acciona



Sociedad

Arcyz, SpA.

Arsogaz 2005, S.L.

ATLL Concesionaria De La Generalitat De
Catalunya, S.A.

Australian Precast Solutions, Pty. Ltd.

Baltyk Energia, Sp. Z.0.0.

Bestinver Gestion S.C.1.I.C., S.A.

Bestinver Pensiones G.F.P., S.A.

Bestinver Sociedad de Valores, S.A.

Bestinver, S.A.

Biodiesel Caparroso, S.L.

Biomasa Briviesca, S.A.

Biomasa Miajadas, S.L.

Biomasa Sangtiesa, S.L.

Blue Falcon 140 Trading, Pty. Ltd.

Capev Venezuela

Cargacoches Cantabria, S.L.U.

Cargacoches, S.L.

Ce Oaxaca Cuatro, S. de R.L. de C.V.

Ce Oaxaca Dos, S. de R.L. de C.V.

Ce Oaxaca Tres, S. de R.L. de C.V.

Ceatesalas, S.L.

Ceolica Hispania, S.L.

Cesa Eolo Sicilia, S.R.L.

Charge and Parking, S.L.U.

Cia. De Agua del Municipio de Boca de Rio,
S.AP.l.de C.V.

Auditoria

A

Domicilio

Ucrania

Madrid

Barcelona

Australia

Polonia

Madrid

Madrid

Madrid

Madrid

Navarra

Burgos

Madrid

Navarra

Sudafrica

Venezuela

Santander

Madrid

México

México

México

Madrid

Madrid

Italia

Valencia

México

Actividad

Energia

Inmobiliaria

Agua

Construccion

Energia

Gestion de
fondos

Gestion de
fondos

Gestion de
fondos

Gestion de
fondos

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Construccion

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Agua
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% Particip.

Efectiva

78,06%

100,00%

100,00%

100,00%

82,72%

96,83%

96,83%

96,83%

96,83%

82,72%

70,31%

82,72%

82,72%

34,06%

100,00%

71,28%

71,28%

62,04%

62,04%

62,04%

82,72%

82,72%

62,04%

71,28%

70,00%

Titular de la participacion

Subgrupo Dymerka Solar Poland

Subgrupo Acciona Inmobiliaria

Subgrupo Acciona Agua

Subgrupo Abigroup

Subgrupo Acciona Energy Global
Poland

Subgrupo Bestinver

Subgrupo Bestinver

Subgrupo Bestinver

Acciona

Subgrupo Acciona Energia

Subgrupo Biomasa Nacional

Subgrupo Biomasa Nacional

Subgrupo Acciona Energia

Subgrupo Acciona Energia
Sudéfrica

Subgrupo Acciona Construccion

Subgrupo Cargacoches, S.L.

Subgrupo Cargacoches, S.L.

Subgrupo Acciona Energia
México

Subgrupo Acciona Energia
México

Subgrupo Acciona Energia
México

Subgrupo Corp. Acciona Energias
Renovables

Subgrupo Acciona Eélica Cesa

Subgrupo Cesa ltalia

Subgrupo Cargacoches, S.L.

Subgrupo Agua Boca De Rio



Sociedad

Cirtover, S.L.

Civerzba Itg, S.L.

Coefisa, S.A.

Coleman Rail, Pty. Ltd.

Compafiia de Aguas Paguera, S.L.

Compafiia Eélica Granadina, S.L.

Compafiia Internacional de Construcciones, S.L.

Concesiones Chile Holdings I, SpA.

Concesiones Chile Holdings Il, SpA.

Concesiones Chile Holdings I, SpA.

Concesiones Chile Holdings 1V, SpA.

Concesiones Chile Holdings V, SpA.

Concessions Fargo Holdco, LLC.

Consorcio Acciona Ossa, S.A.

Consorcio Acciona_Ossa Andina S.A.

Consorcio Constructor Araucaria, Ltd.

Consorcio Eélico Chiripa, S.A.

Construcciones Residenciales Mexico, C.B.

Constructora Acciona Chile, S.A.

Constructora El Paso, SpA.

Constructora La Farfana, SpA.

Copane Valores, S.L.

Corporacion Acciona Energias Renovables, S.A.

Corporacion Acciona Edlica, S.A.

Corporacion Acciona Hidraulica, S.A.

Auditoria

Domicilio

Madrid

Madrid

Suiza

Australia

Mallorca

Granada

Madrid

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

EEUU

Chile

Chile

Chile

Costa Rica

México

Chile

Chile

Chile

Madrid

Madrid

Madrid

Madrid

Actividad

Finan.
Corporativos

Energia

Finan.
Corporativos

Construccion

Agua

Energia

Finan.
Corporativos

Concesiones

Concesiones

Concesiones

Concesiones

Concesiones

Concesiones

Construccion

Construccién

Construccion

Energia

Construccion

Construccion

Construccion

Construccion

Finan.
Corporativos

Energia

Energia

Energia
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% Particip.
Efectiva

100,00%

82,72%

100,00%

82,40%

100,00%

41,36%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

65,00%

65,00%

60,00%

53,77%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

82,72%

82,72%

82,72%

Titular de la participacion

Acciona

Subgrupo Acciona Energia Global

Acciona

Subgrupo Acciona Geotech

Subgrupo Gesba

Subgrupo Cedlica

Acciona

Subgrupo Acciona Concesiones

Subgrupo Acciona Concesiones

Subgrupo Acciona Concesiones

Subgrupo Acciona Concesiones

Subgrupo Acciona Concesiones

Subgrupo Acciona Concesiones

Subgrupo Acciona Construccion

Subgrupo Acciona Construccion

Subgrupo Acciona Construccion

Subgrupo Acciona Energia

Subgrupo Acciona Construccion

Subfrupo Acciona Concesiones
Chile

Subgrupo Acciona Construccion

Subgrupo Acciona Construccién

Acciona

Acciona

Subgrupo Corp. Acciona Energias
Renovables

Subgrupo Corp. Acciona Energias
Renovables



Sociedad

Corporacion Acciona Infraestructuras, S.L.

Corporacion de Explotaciones y Servicios, S.A.

Corporacion Eélica Catalana, S.L.

Corporacion Eélica De Valdivia, S.L.

Corporacion Edlica La Cafiada, S.L.

Corporativo Horacio 1750, S.A. de C.V.

Csf Almodovar, Unipessoal Lda.

Cwien Australia, Pty. Ltd.

Demsey Ridge Wind Farm, LLC.

Depurar 7B, S.A.

Depurar 8B, S.A.

Desarrolladora De Infraestructura Hispano-
Peninsular, S.A. de C.V.

Desarrolladora De Infraestructuras Hispano-
Mexicanas, S.A. de C.V.

Desarrollos Renovables del Norte, S.L.

Desarrollos Renovables Eélicos Y Solares, S.L.

Desarrollos y Construcciones, S.A. de C.V.

Dren, S.A.

Dymerka Solar Mmc

Dymerka Solar Poland, Sp. Z.0.0.

Dymerska Photovoltaic Power Plant-2, LLC.

Dymerska Photovoltaic Power Plant-3, LLC.

E.S. Legarda, S.L.

Ecogrove, LLC.

Efrato Itg, S.L.

Efw Ness, Ltd.

Auditoria

A

Domicilio

Madrid

Madrid

Madrid

Madrid

Madrid

México

Portugal

Australia

EEUU

Aragén

Aragon

México

México

Madrid

Madrid

México

Madrid

Ucrania

Polonia

Ucrania

Ucrania

Navarra

EEUU

Madrid

Reino Unido

Actividad

Construccion

Servicios

Energia

Energia

Energia

Inmobiliaria

Energia

Construccion

Energia

Agua

Agua

Construccion

Construccion

Energia

Energia

Construccion

Otras
Participadas

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Construccion
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% Particip.
Efectiva

100,00%

100,00%

82,72%

82,72%

82,72%

100,00%

82,72%

100,00%

62,04%

100,00%

100,00%

60,00%

100,00%

82,72%

82,72%

100,00%

100,00%

82,72%

82,72%

82,72%

82,72%

82,72%

62,04%

82,72%

100,00%

Titular de la participacion

Acciona

Subgrupo Acciona Servicios
Urbanos y Medio Ambiente

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Ceatesalas

Subgrupo Parque Reforma

Subgrupo Acciona Portugal li —
Energia Global

Subgrupo Acciona Ingenieria

Subgrupo Acciona Wind Energy
USA

Subgrupo Acciona Agua

Subgrupo Acciona Agua

Subgrupo Acciona Construccién

Subgrupo Acciona Construccion

Subgrupo Acciona Energia

Subgrupo Acciona Energia

Subgrupo Acciona Construccién

Acciona

Subgrupo Dymerka Solar Poland

Subgrupo Dymerka Solar Poland

Subgrupo Dymerka Solar Poland

Subgrupo Dymerka Solar Poland

Subgrupo Biocombustibles

Subgrupo Acciona Wind Energy
USA

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Acciona Industrial



Sociedad

El Romero, SpA.

Empordavent S.L.U.

Empreendimientos Eélicos do Verde Horizonte,

S.A

Empreendimientos Eélicos Ribadelide, S.A.

Energea Servicios y Mantenimiento, S.L.

Energia De Vila Pouca, Unipessoal Lda.

Energia do Alqueva, Unipessoal Lda.

Energia Renovable del Istmo II, S.A. de C.V.

Energia Renovable del Sur, S.A.

Energia Renovables de Barazar, S.L.

Energias Alternativas de Teruel, S.A.

Energias Edlicas De Catalunya, S.A.

Energias Renovables de Ricobayo, S.A.

Energias Renovables El Abra, S.L.

Energias Renovables Operacion y
Mantenimiento, S.L.

Energias Renovables Pefia Nebina, S.L.

Eolica de Rubié, S.A.

Edlica De Zorraquin, S.L.

Eolica Villanueva, S.L.

Edlico Alijar, S.A.

Eélicos Breogan, S.L.

Estudios y Construcciones de Obras, S.A. de

C.V.

Eurus, S.A.P.l. de C.V.

Ferral Energia Real, Unipessoal Lda.

Finanzas Dos, S.A.

Auditoria

Domicilio

Chile

Barcelona

Portugal

Portugal

La Corufia

Portugal

Portugal

México

Peru

Madrid

Teruel

Barcelona

Madrid

Vizcaya

Barcelona

Madrid

Barcelona

Madrid

Navarra

Madrid

Madrid

México

México

Portugal

Madrid

Actividad

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Servicios

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Construccion

Energia

Energia

Otras
Participadas
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% Particip.
Efectiva

82,72%

82,72%

62,04%

62,04%

82,72%

82,72%

82,72%

82,72%

82,72%

82,72%

82,72%

82,72%

41,36%

82,72%

100,00%

82,72%

82,72%

54,60%

55,14%

82,72%

82,72%

50,00%

58,32%

82,72%

100,00%

Titular de la participacion

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Acciona Energia

Subgrupo Acciona Eélica Portugal

Subgrupo Acciona Edélica Portugal

Subgrupo Terranova Energy
Corporation

Subgrupo Acciona Portugal li —
Energia Global

Subgrupo Acciona Portugal li —
Energia Global

Subgrupo Acciona Energia
Mexico Global

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Ceatesalas

Subgrupo Acciona Energia

Subgrupo Acciona Energia

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Acciona Ss. Urbanos Y
Ma.

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Acciona Energia

Subgrupo Acciona Energia

Subgrupo Acciona Energia

Subgrupo Acciona Energia

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Acciona Construccion

Subgrupo Acciona Energia
México

Subgrupo Acciona Portugal li —
Energia Global

Acciona



Sociedad

Finanzas y Cartera Dos, S.A.

Finanzas y Cartera Uno, S.A.

First Lusitanian Re Project 2018, Sgps, Lda.

Flughafendienst AV GmbH

Fort Bend Solar, LLC.

Frigoriferi Di Tavazzano, S.P.A.

Fujin Power, Pvt. Ltd.

Generacion de Energia Renovable, S.A.

Generica De Construcc.Y Mto. Industrial, S.A.

Geog Services, Pty. Ltd.

Geotech Holdco, Pty. Ltd.

Geotech, Pty. Ltd.

Gestion de Recursos Corporativos, S.L.

Gestion de Servicios Urbanos Baleares, S.A.

Golice Wind Farm, Sp. Z.0.0.

Grupo Ambiental Proveracruz, S.A.P.I. de C.V.

Grupo Metropolitano de Agua y Saneamiento,
S.AP.l.deC.V.

Guadalaviar Consorcio Eélico, S.A.U.

Guadamad 1 Development, Unipessoal Lda.

Guadamad 2 Development, Unipessoal Lda.

Gunning Wind Energy Developments, Pty. Ltd.

Gunning Wind Energy Holdings, Pty. Ltd.

Hidroeléctrica del Serrado, S.L.

High Point Solar, LLC.

Hospital de Ledn Bajio, S.A. de C.V.

Auditoria

Domicilio

Madrid

Madrid

Portugal

Alemania

EEUU

Italia

India

Alava

Zaragoza

Australia

Australia

Australia

Navarra

Mallorca

Polonia

México

México

Madrid

Portugal

Portugal

Australia

Australia

Barcelona

EEUU

México

Actividad

Otras
Participadas

Otras
Participadas

Inmobiliaria

Servicios

Energia

Otras
Participadas

Energia

Energia

Construccion

Construccién

Construccion

Construccion

Energia

Agua

Energia

Agua

Agua

Energia

Inmobiliaria

Inmobiliaria

Energia

Energia

Energia

Energia

Concesiones
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% Particip.
Efectiva

100,00%

100,00%

94,00%

100,00%

82,72%

100,00%

82,72%

82,72%

100,00%

82,40%

82,40%

82,40%

82,72%

100,00%

62,04%

100,00%

100,00%

82,72%

94,00%

94,00%

62,04%

62,04%

82,72%

82,72%

100,00%

Titular de la participacion

Acciona

Acciona

Subgrupo Acciona Inmobiliaria

Subgrupo Acciona Airport
Services GmbH

Subgrupo Acciona Energia Global
USA

Subgrupo Acciona Logistica

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Acciona Construccion

Subgrupo Acciona Geotech

Subgrupo Acciona Geotech

Subgrupo Acciona Geotech

Subgrupo Corp. Acciona Energias
Renovables

Subgrupo Acciona Agua Servicios

Subgrupo Acciona Energia
Polonia

Subgrupo Acciona Agua Mexico

Subgrupo Acciona Agua Mexico

Subgrupo Alabe

Subgrupo First Lusitanian

Subgrupo First Lusitanian

Subgrupo Gunning Wind Energy

Subgrupo Acciona Energia
Oceania

Subgrupo Acciona Saltos de Agua

Subgrupo Acciona Energia Global
USA

Acciona



Sociedad

Hudzovka Solar 1, LLC.

Hudzovka Solar 2, LLC.

Iberinsa Do Brasil Engenharia, Ltda.

Inetime, S.A.

Ineuropa de Cogeneracion, S.A.

Infraestructuras Ayora, S.L.

Ingenieria Especializada Obra Civil e Industrial,

SA

Inmobiliaria Parque Reforma, S.A. de C.V.

Interurbano de Prensa, S.A.

Irrigation Solar Farm, S.L.U.

Jasuerin, S.L.U

John Beever, Pty. Ltd.

Kw Tarifa, S.A.

La Chalupa Finance, LLC.

La Chalupa Holding, LLC.

La Chalupa, LLC.

La Favorita Real Estate, Unipessoal Lda.

Lambarene Necso Gabon

Lameque Wind Power Lp.

Linha Universidade Investimentos, S.A.

Locubsa

Loxton Wind Facility 1, Pty. Ltd.

Lusonecso

Macintyre Ujv Operator, Pty. Ltd.

Macintyre Wind Farm Holding, Pty. Ltd.

Auditoria

Domicilio

Ucrania

Ucrania

Brasil

Madrid

Madrid

Madrid

Madrid

México

Madrid

Madrid

Madrid

Australia

Madrid

EEUU

EEUU

EEUU

Portugal

Gabon

Canada

Brasil

Andorra

Sudafrica

Portugal

Australia

Australia

Actividad

Energia

Energia

Construccion

Servicios

Energia

Energia

Construccion

Inmobiliaria

Servicios

Energia

Inmobiliaria

Construccion

Energia

Energia

Energia

Energia

Inmobiliaria

Construccion

Energia

Concesiones

Construccion

Energia

Inmobiliaria

Energia

Energia
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% Particip.
Efectiva

76,23%

73,30%

100,00%

100,00%

82,72%

70,08%

100,00%

100,00%

100,00%

82,72%

100,00%

82,40%

82,72%

82,72%

82,72%

82,72%

94,00%

100,00%

62,04%

80,00%

100,00%

82,72%

100,00%

82,72%

82,72%

Titular de la participacion

Subgrupo Dymerka Solar Poland

Subgrupo Dymerka Solar Poland

Subgrupo Acciona Ingenieria

Subgrupo Acciona Servicios
Urbanos y Medio Ambiente

Subgrupo Corp. Acciona Energias
Renovables

Subgrupo Guadalaviar

Subgrupo Acciona Construccién

Subgrupo Parque Reforma

Subgrupo Acciona Servicios
Urbanos y Medio Ambiente

Subgrupo Acciona Distributed
Genaration, S.L.

Subgrupo Acciona Inmobiliaria

Subgrupo Acciona Geotech

Subgrupo Corp. Acciona Energias
Renovables

Subgrupo Acciona Concesiones

Subgrupo Acciona Concesiones

Subgrupo Acciona Energy Usa
Global

Subgrupo First Lusitanian

Subgrupo Acciona Construccion

Subgrupo Acciona Wind Energy
Canada

Subgrupo Acciona Concesiones

Subgrupo Acciona Construccién

Subgrupo Acciona Energy South
Africa Global

Subgrupo Acciona Inmobiliaria

Subgrupo Acciona Solar Holding

Subgrupo Acciona Energia Global



Sociedad

Macintyre Wind Farm, Pty. Ltd.

Malgarida I, SpA.

Malgarida I, SpA.

Meltemi, Sp. Z.0.0.

Mortlake South Wind Farm Holdings, Pty. Ltd.

Mortlake South Wind Farm, Pty. Ltd.

Moura Fabrica Solar, Lda.

Mt Gellibrand Wind Farm Holding, Pty. Ltd.

Mt Gellibrand Wind Farm, Pty. Ltd.

Multiservicios Grupo Ramel, S.A.

Munditrade, S.L.

Mysliborz Wind Farm, Sp. Z.0.0.

Necso Hong Kong, Ltd.

Necso Triunfo Construcoes, Ltda.

Nevada Solar One, LLC.

Northwinds Trading, Pty. Ltd.

Notos Producao de Energia, Lda.

Nvsl Investment Group, LLC.

Operador Atacama CSP Chile, SpA.

Operadora Chut, S.L.

Operadora de Servicios de Infraestructuras
Sociales, S.A. de C.V.

Palmas Wind Finance, LLC.

Palmas Wind Holding, LLC.

Palmas Wind, LLC.

Parco Eolico Cocullo, S.P.A.

Auditoria

Domicilio

Australia

Chile

Chile

Polonia

Australia

Australia

Portugal

Australia

Australia

Barcelona

Andorra

Polonia

Hong Kong

Brasil

EEUU

Sudafrica

Portugal

EEUU

Chile

Madrid

México

EEUU

EEUU

EEUU

Italia

Actividad

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Servicios

Construccion

Energia

Construccion

Construccion

Energia

Construccion

Energia

Energia

Construccion

Concesiones

Concesiones

Energia

Energia

Energia

Energia
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% Particip.
Efectiva

82,72%

82,72%

82,72%

62,04%

82,72%

82,72%

82,72%

82,72%

82,72%

100,00%

100,00%

82,72%

100,00%

50,00%

62,04%

100,00%

43,43%

62,04%

50,00%

100,00%

100,00%

82,72%

82,72%

82,72%

62,04%

Titular de la participacion

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Acciona Energia
Polonia

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Acciona Facility
Services

Subgrupo Acciona Construccion

Subgrupo Acciona Concesiones

Subgrupo Acciona Construccion

Subgrupo Acciona Construccion

Subgrupo NVS1 Investment
Group

Subgrupo Acciona Industrial

Subgrupo Sayago

Subgrupo Acciona Solar Energy

Subgrupo Acciona Concesiones

Subgrupo Acciona Concesiones

Subgrupo Acciona Servicios
Hospitalarios

Subgrupo Palmas Wind Finance
Lic

Subgrupo Palmas Wind Finance
Lic

Subgrupo Acciona Energia Global
USA

Subgrupo Cesa Italia



Sociedad

Parque Edlico da Costa Vicentina, S.A.

Parque Edlico da Raia, S.A.

Parque Eélico de Manrique, S.A.

Parque E6lico de Pracana, S.A.

Parque Eélico do Marao, S.A.

Parque Edlico do Outeiro, S.A.

Parque Edlico dos Fiéis, S.A.

Parque Edlico El Chaparro, S.L.

Parque E6lico Escepar, S.A.

Parque Edlico La Esperanza, S.L.

Parque Edlico Peralejo, S.A.

Parque Eolico San Gabriel, SpA.

Parque Edlico Villamayor, S.L.

Parques Eolicos Celadas, S.L.

Parques Eo6licos de Ciudad Real, S.L.

Parques Eolicos de San Lazaro, S.A. de C.V.

Parques Eolicos del Cerrato, S.L.

Pia. Cos, S.R.L.

Pichilingue, SpA.

Pililin, SpA.

Pitagora, S.R.L.

Pofadder Wind Facility 1, Pty. Ltd.

Press Cargo Colombia, S.A.S.

Pridagua Tratamiento de Aguas y Residuos, Lda.

Pridesa America Corporation

Auditoria

Domicilio

Portugal

Portugal

Portugal

Portugal

Portugal

Portugal

Portugal

Madrid

Madrid

Madrid

Madrid

Chile

Madrid

Madrid

Madrid

México

Madrid

Italia

Chile

Chile

Italia

Sudafrica

Colombia

Portugal

EEUU

Actividad

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Agua

Energia

Energia

Energia

Energia

Servicios

Agua

Agua
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% Particip.
Efectiva

62,04%

62,04%

62,04%

62,04%

62,04%

62,04%

62,04%

82,72%

82,72%

82,72%

82,72%

82,72%

82,72%

82,72%

82,72%

82,72%

82,72%

100,00%

82,72%

82,72%

62,04%

82,72%

100,00%

100,00%

100,00%

Titular de la participacion

Subgrupo Acciona Eélica Portugal

Subgrupo Acciona Edélica Portugal

Subgrupo Acciona Eélica Portugal

Subgrupo Acciona Edélica Portugal

Subgrupo Acciona Edlica Portugal

Subgrupo Acciona Eélica Portugal

Subgrupo Acciona Eélica Portugal

Subgrupo Alabe

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Acciona Energia
Mexico Global

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Acciona Agua

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Cesa Italia

Subgrupo Acciona Energy South
Africa Global

Subgrupo Acciona Forwarding

Subgrupo Acciona Agua

Subgrupo Acciona Agua



Sociedad

Proyectos Renovables Innovadores, S.A.

Punta Palmeras, S.A.

Pyrenees Wind Energy Developments, Pty. Ltd.

Pyrenees Wind Energy Holdings, Pty. Ltd.

Ramwork, S.A.

Rec Energy Solutions, S.L.U.

Red Hills Finance, LLC.

Red Hills Holding, LLC.

Red Hills Wind Project, LLC.

Renovables del Penedés, S.A.U.

Riacho Novo Empreendimentos Inmobiliarios,

Ltda.

Rio Paraiba Do Sul Servigos, Ltda.

Ripley Windfarm JV.

S.C. A2 Tramo 2, S.A.

S.C.DLP, S.A.

Saltos del Nansa, S.A.U.

Saltos y Centrales de Catalunya, S.A.

San Roman Finance, LLC.

San Roman Holding, LLC.

San Roman Wind I, LLC.

San Solar Energy Facility, Pty. Ltd.

SC Acciona Facility Services Automotive,
S.R.L.

Scutum Logistic, S.L.

Sierra de Selva, S.L.

Sistemas Energéticos Sayago, S.L.

Auditoria

Domicilio

Sevilla

Chile

Australia

Australia

Barcelona

Barcelona

EEUU

EEUU

EEUU

Badajoz

Brasil

Brasil

Canada

Guadalajara

Madrid

Santander

Barcelona

EEUU

EEUU

EEUU

Sudafrica

Rumania

Barcelona

Navarra

Madrid

Actividad

Energia

Energia

Energia

Energia

Servicios

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Inmobiliaria

Construccion

Energia

Concesiones

Construccion

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Servicios

Fabricacion

vehiculos
eléctricos

Energia

Energia
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% Particip.
Efectiva

82,72%

62,04%

62,04%

62,04%

99,98%

71,28%

62,04%

58,94%

58,94%

82,72%

100,00%

100,00%

62,04%

100,00%

60,00%

82,72%

82,72%

82,72%

82,72%

82,72%

82,72%

100,00%

76,27%

82,72%

62,04%

Titular de la participacion

Subgrupo Acciona Energia

Subgrupo Acciona Energia
Internacional

Subgrupo Acciona Energia
Oceania

Subgrupo Pyrenees Wind Energy

Subgrupo Acciona Facility
Services

Subgrupo Cargacoches, S.L.

Subgrupo Acciona Wind Energy
USA

Subgrupo Red Hills Finance

Subgrupo Acciona Wind Energy
Usa, Llc

Subgrupo Acciona Energia

Subgrupo Acciona Inmobiliaria

Subgrupo Acciona do Brasil

Subgrupo Acciona Wind Energy
Canada

Acciona

Subgrupo Acciona Construccion

Subgrupo Acciona Saltos de Agua

Subgrupo Acciona Saltos de Agua

Subgrupo Acciona Energia Global
USA

Subgrupo San Roman Holding Llc

Subgrupo San Roman Holding Llc

Subgrupo Acciona Energia Global
Sudafrica

Subgrupo Acciona Facility
Services

Subgrupo Acciona Mobility

Subgrupo Acciona Energia

Subgrupo Acciona Energia
Internacional



Sociedad

Sistemas Energéticos Valle de Sedano, S.A.

Smart Pixel Exhibitions, S.L.

Sociedad Empresarial de Financiacion y
Comercio, S.L.

Sociedad Explotadora de Recursos Edlicos, S.A.

Sociedad Istmefia Desarrollo Eélico, S.R.L. de

C.v.

Sociedad Levantina de Obras y Servicios, S.A.

Sociedad San Rafael Hidraulica, S.A. de C.V.

Soconfil, S.A.

Solar Bolarque, S.L.

Solar PDV, SpA.

Solbioext 1, S.L.

Solbioext 2, S.L.

Subgrupo Mostostal Warszawa

Sun Photo Voltaic Energy India, Pvt. Ltd.

Surya Energy Photo Voltaic India, Pvt. Ltd.

Tatanka Finance, LLC.

Tatanka Holding, LLC.

Tatanka Wind Power, LLC.

Tateldaco, S.L.

Tecniomnia Espafiola, S.L.

Ternua Holdings, B.V.

Terranova Energy Corporation, S.A.

Tibest Cuatro, S.A.

Tictres, S.A.

Auditoria

A

Domicilio

Madrid

Madrid

Madrid

Portugal

México

Valencia

México

Madrid

Madrid

Chile

Madrid

Madrid

Polonia

India

India

EEUU

EEUU

EEUU

Madrid

Barcelona

Holanda

Madrid

Madrid

Madrid

Actividad
Energia
Interiorizacion

artistica de
museos

Finan.
Corporativos

Energia

Energia

Construccion

Construccion

Otras
Participadas

Energia

Energia

Energia

Energia

Construccion

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Inmobiliaria

Servicios

Energia

Energia

Finan.
Corporativos

Otras
Participadas

% Particip.
Efectiva

82,72%

90,00%

100,00%

62,04%

82,72%

100,00%

100,00%

100,00%

82,72%

82,72%

62,04%

62,04%

62,13%

82,72%

82,72%

62,04%

26,00% (100%
acciones clase B)

26,00% (100%
acciones clase B)

60,00%

100,00%

82,72%

82,72%

100,00%

100,00%

Titular de la participacion

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Acciona Cultural
Engineering, S.A.

Acciona

Subgrupo Acciona Edlica Portugal

Subgrupo Acciona Energia
Mexico Global

Subgrupo Acciona Construccion

Subgrupo Acciona Ingenieria

Subgrupo Finanzas y Cartera 2

Subgrupo Acciona Energia

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Acciona Energia

Subgrupo Acciona Energia

Subgrupo Acciona Construccion

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Acciona Wind Energy
USA

Subgrupo Tatanka

Subgrupo Tatanka

Subgrupo Acciona Inmobiliaria

Subgrupo Acciona Facility
Services

Subgrupo Tecusa

Subgrupo Cedlica

Acciona

Acciona

(*) Sociedades que tienen sus cuentas anuales auditadas por: (A) KPMG; (B) PricewaterhouseCoopers; (C) Deloitte; (D) Ernst & Young; (E) Otros
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ANEXO 11

OPERACIONES CONJUNTAS

INSTRUMENTADAS A TRAVES DE VEHICULOS

SEPARADQOS

Las operaciones conjuntas instrumentadas a través de vehiculos separados incluidas en la
consolidacion del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2021 por el método de integracion
proporcional de acuerdo con las NIIF, y la informacion relacionada con las mismas, son las siguientes:

Sociedad

Aista-Trans JV, Pty. Ltd.

Bokpoort EPC Consortium, Pty. Ltd.

Chin Chute Windfarm JV.

Consorcio Acciona Brotec Icafal, S.A.

Consorcio Acciona Ossa Pizzarotti C110, SpA.

Consorcio Hospital Egc, S.A.

Constructora Terminal Valle de México, S.A. de
C.V.

Iniciativas Energéticas Renovables, S.L.

Liciastar, Pty. Ltd.

Magrath Windfarm JV.

Majv Aviation, Pty. Ltd.

Ouarzazate Solar 1, S.AR.L.

Proyecto F8 Troy Aym, S.A. de C.V.

Auditoria

Domicilio

Sudafrica

Sudafrica

Canada

Chile

Chile

Chile

México

Pamplona

Sudafrica

Canada

Australia

Marruecos

México

Actividad

Construccion

Construccion

Energia

Construccion

Construccion

Construccion

Construccion

Energia

Construccion

Energia

Construccion

Construccion

Construccién

% Particip.
Efectiva

66,67%

30,00%

20,68%

60,00%

45,00%

80,00%

14,28%

41,36%

50,00%

20,68%

50,00%

37,50%

55,95%

Titular de la participacion

Subgrupo Acciona Construccién

Subgrupo Acciona Ingenieria

Subgrupo Acciona Wind Energy
Canada

Subgrupo Acciona Construccion

Subgrupo Acciona Construccién

Subgrupo Acciona Construccion

Subgrupo Acciona Construccién

Subgrupo Acciona Energia

Subgrupo Acciona Ingenieria

Subgrupo Acciona Wind Energy
Canada

Subgrupo Abigroup

Subgrupo Acciona Ingenieria

Subgrupo Acciona Industrial

(*) Sociedades que tienen sus cuentas anuales auditadas por: (A) KPMG; (B) PricewaterhouseCoopers; (C) Deloitte; (D) Ernst & Young; (E) Otros
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ANEXO 111

SOCIEDADES INTEGRADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION

Las sociedades incluidas en la consolidacion del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2021
integradas por el método de la participacion, de acuerdo con las NIIF, y la informacion relacionada
con las mismas, son las siguientes:

Sociedad Auditoria  Domicilio Actividad ko Part_icip. Titular de la participacion
Efectiva

Acciona Agua & Sogex, LLC. -- Oman Agua 50,00% Subgrupo Acciona Agua
Acciona Agua Sardinia Infraestructure, S.R.L. - Italia Agua 10,00% Subgrupo Acciona Agua
Acciona Concesiones P2W Investment, Ltd. A Q:EY% o Concesiones 10,00% Subgrupo Acciona Concesiones
Acciona Plug, S.L. - Madrid Energia 41,36% Subgrupo Acciona Energia
Acciona Waste Water Treatment Plant, Ltd. -- Hjll? ;g?)d y Agua 70,00% Subgrupo Acciona Agua
Acciona Wastewater Solutions Gp, Inc. - Canada Agua 25,00% Subgrupo Acciona Agua
Acciona Wep Holdings, Inc. C Canada Concesiones 33,33% Subgrupo Acciona Concesiones
Q(I:_c'iones Urbanas, Servicios y Medio Ambiente, _ Murcia a;rrzzsl;lﬁjgctzﬁ:’gz 50,00% S:Eg;tg;o Acciona Servicios
Adelaideaqua, Pty. Ltd. C Australia Agua 50,00% Subgrupo Acciona Agua Adelaide
égvu.as UEEEZSEE] VEIB BBRBIEs, S, 0 C México Agua 24,26% Subgrupo Acciona Agua
Algerian Water Investment, S.L. -- Madrid Agua 50,00% Subgrupo Acciona Agua
Alsubh Solar Power, S.A.E. A Egipto Energia 41,36% Subgrupo Acciona Energia Global
Altrac Light Rail Holdings 1, Pty. Ltd. A Australia Concesiones 5,00% Subgrupo Acciona Concesiones
Amper Central Solar Moura A Portugal Energia 40,70% ISnutk;rgnr:[r:)i(;gclciona 2
Q;I)_r'ofitament DiEnergies Renovatles de ISEDre, -- Barcelona Energia 8,07% Subgrupo Acciona Energia
Asenda Ciudad Mayakoba, S.A. de C.V. A México Inmobiliaria 50,00% Subgrupo Parque Reforma
AT Operadora Puerto Libertad, S.A.P.1. de C.V. - México Energia 41,36% iﬂllg)?izlépgsggliona SEE
AT Solar I, S.AP.I. de C.V. ~  México Energia 41,36% f}fé’)ﬂg{’)"g@gg;ona SEE
AT Solar 11, S.AP.I de C.V. ~  Meéxico Energia 41,36% ﬁ/l”ebxglgépgl’;gg;ona e
AT Solar 11, S.AP.I. de C.V. ~  México Energia lgEy  [CE A S T
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Sociedad

AT Solar V, S.AP.I. de C.V.

Baja California Power, S.A. de C.V.

Banchory Spain, S.L.

Brazilian Real State Project Holding, Ltda.

Broadway Subway Project Corp.

Camarate Golf, S.A.

Carnotavento, S.A.

CAT 2022 Office Complex, S.L.

Cathedral Rocks Construcc. And Management,
Pty. Ltd.

Cathedral Rocks Holdings 2, Pty. Ltd

Cathedral Rocks Holdings, Pty. Ltd.

Cathedral Rocks Wind Farm, Pty. Ltd.

Chinook Highway Operations, Inc.

Cleverreal - Gestdo De Investimentos
Imobiliarios, Lda.

Cogeneracion Arrudas, Ltda.

Concesionaria de desalacion de lIbiza, S.A.

Concesionaria La Chira, S.A.

Concessionaria Linha Universidade, S.A.

Consorcio Cadebac, S.A. de C.V.

Consorcio Operador de Atotonilco, S.A. de C.V.

Consorcio Traza, S.A.

Constructor Atacama CSP Chile, SpA.

Constructor Atacama CSP, S.L.

Constructora De Obras Civiles y
Electromecanicas

Constructora Necso Sacyr Chile

Auditoria

A

Domicilio

México

México

Madrid

Brasil

Canada

Madrid

La Corufia

Madrid

Australia

Australia

Australia

Australia

Canada

Portugal

Brasil

lbiza

Peru

Brasil

México

México

Zaragoza

Chile

Madrid

México

Chile

Actividad

Energia

Construccion

Inmobiliaria

Inmobiliaria

Construccién

Inmobiliaria

Energia

Inmobiliaria

Energia

Energia

Energia

Energia

Concesiones

Inmobiliaria

Agua

Agua

Agua

Concesiones

Agua

Agua

Concesiones

Construccion

Construccién

Agua

Construccién
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% Particip.
Efectiva

41,36%

65,00%

32,00%

50,00%

60,00%

22,00%

20,27%

32,00%

41,36%

31,02%

31,02%

31,02%

50,00%

15,00%

50,00%

50,00%

50,00%

59,99%

50,00%

24,50%

16,60%

25,00%

25,00%

24,50%

50,00%

Titular de la participacion

Subgrupo Acciona Energia
Mexico Global

Subgrupo Acciona Ingenieria

Subgrupo Acciona Real Estate

Subgrupo Brazilian

Subgrupo Acciona Concesiones

Subgrupo Acciona Inmobiliaria

Subgrupo Eurovento

Subgrupo Acciona Real Estate

Subgrupo Acciona Energia Global
Australia

Subgrupo Cathedral Rocks
Holdings

Subgrupo Acciona Energia
Oceania

Subgrupo Cathedral Rocks
Holdings 2

Subgrupo Acciona Concesiones

Subgrupo Acciona Inmobiliaria

Subgrupo Acciona Agua

Subgrupo Acciona Agua

Subgrupo Acciona Agua

Subgrupo Acciona Concesiones

Subgrupo Acciona Agua

Subgrupo Acciona Agua

Acciona

Subgrupo Acciona Industrial

Subgrupo Acciona Industrial

Subgrupo Aguas Hispano
Mexicana

Subfrupo Acciona Concesiones
Chile



Sociedad

Depurar P1, S.A.

Desarrollo de Energias Renovables de Navarra,
S.A

Desarrollo del Sureste Playa del Carmen Tulum,
S.A.deC.V.

East Rockingham Rrff Hold Co, Pty. Ltd.

Emserva, S.A.

Energias Renovables Mediterraneas, S.A.

Energy Corp Hungary, Kft.

Entorno Urbano y Medio Ambiente, S.L.

Eoélicas Mare Nostrum, S.L.

Eurovento, S.L.

Explotaciones Eolicas Sierra de Utrera, S.L.

Firefly Investments 238, Pty. Ltd.

Fraser Crossing Project Corp.

Helena Water Finance, Pty. Ltd.

Horto lii Empreendimento Imobiliario Spe, Ltda.

Infraestructuras San Servan 220, S.L.

Infraestructuras Villanueva, S.L.

Lineas Eléctricas Asturianas, S.L.

Lineas Eléctricas Gallegas Il, S.L.

Lineas Eléctricas Gallegas Ill, S.L.

Lineas Eléctricas Gallegas, S.L.

Logiberica de Prensa y Servicios, S.L.

Morro Ipiranga Empreendimento Imobiliario
Spe, Ltda.

Mov-R H1 Szeleromu Megujulo Energia
Hasznosito, Kft.

Myah Typaza, SpA.

Auditoria

Domicilio

Zaragoza

Pamplona

México

Australia

Malaga

Valencia

Hungria

Murcia

Valencia

La Corufia

Madrid

Sudafrica

Canada

Australia

Brasil

Madrid

Madrid

Asturias

La Corufia

La Corufia

La Corufia

Madrid

Brasil

Hungria

Argelia

Actividad

Agua

Energia

Construccion

Concesiones

Agua

Energia

Energia

Otros Negocios
Infraestructuras

Energia

Energia

Energia

Energia

Construccion

Agua

Inmobiliaria

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Servicios

Inmobiliaria

Energia

Agua
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% Particip.
Efectiva

50,00%

41,36%

50,00%

10,00%

49,00%

41,36%

41,36%

50,00%

41,36%

41,36%

20,68%

37,23%

50,00%

25,05%

50,00%

21,18%

33,53%

41,36%

41,36%

41,36%

28,95%

50,00%

50,00%

40,74%

25,50%

Titular de la participacion

Subgrupo Acciona Agua

Subgrupo Acciona Energia

Subgrupo Acciona Construccion

Subgrupo Acciona Concesiones

Subgrupo Acciona Agua Servicios

Subgrupo Acciona Energia

Subgrupo Acciona Edlica Cesa

Subgrupo Acciona Servicios
Urbanos

Subgrupo Acciona Energia

Subgrupo Tripower

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Acciona Energy South
Africa Global

Subgrupo Acciona Concesiones

Subgrupo Acciona Agua
Internacional Australia

Subgrupo Brazilian

Subgrupo Acciona Energia

Subgrupo Guadalaviar

Subgrupo Eurovento

Subgrupo Eurovento

Subgrupo Eurovento

Subgrupo Eurovento

Subgrupo Acciona Servicios
Urbanos y Medio Ambiente

Subgrupo Brazilian

Subgrupo Energy Corp Hungary

Subgrupo Algerian Water
Investment



Sociedad

Necsorgaz, S.L.

Nexus Infrastructure Holdings Unit Trust

Nordex, SE.

Nova Darsena Deportiva De Bara, S.A.

Oakleaf Investment Holdings 86, Pty. Ltd.

Operador Del Mercado Ibérico - Polo Espafiol,
S.A.

P2W Services, Ltd.

Paramo de los Angostillos, S.L.

Parque Edlico A Runa, S.L.

Parque E6lico Adrano, S.L.

Parque Edlico Ameixenda Filgueira, S.L.

Parque Edlico Cinseiro, S.L.

Parque Edlico Curras, S.L.

Parque Edlico de Abara, S.L.

Parque Eélico de Barbanza, S.L.

Parque E6lico de Bobia y San Isidro, S.L.

Parque Edlico de Deva, S.L.

Parque Edlico de Tea, S.L.

Parque E6lico Vicedo, S.L.

Parque Edlico Virxe do Monte, S.L.

Parques Eolicos de Buio, S.L.

Poligono Romica, S.A.

Port City Water Services, Inc.

QEV Extreme, S.L.

Red River Valley Alliance, LLC.

Auditoria

Domicilio

Madrid

Australia

Alemania

Madrid

Sudafrica

Madrid

Nueva
Zelanda

Ledn

La Corufia

La Corufia

La Corufia

Zamora

La Corufia

Asturias

La Corufia

Asturias

La Corufia

La Corufia

La Corufia

La Corufia

La Corufia

Albacete

Canada

Madrid

EEUU

0, a-a
Actividad % Particip.

Efectiva
Inmobiliaria 50,00%
Concesiones 20,00%
Ejarll))rllrf:sc ie%r;icas S
Concesiones 50,00%
Energia 41,36%
Energia 4,14%
Concesiones 50,00%
Energia 41,36%
Energia 41,36%
Energia 41,36%
Energia 41,36%
Energia 41,36%
Energia 41,36%
Energia 41,36%
Energia 10,34%
Energia 41,36%
Energia 41,36%
Energia 41,36%
Energia 41,36%
Energia 41,36%
Energia 41,36%
Inmobiliaria 50,00%
Agua 50,00%
(F?att:?i?:ipadas ER R
Concesiones 42,50%
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Titular de la participacion

Subgrupo Acciona Inmobiliaria

Subgrupo Acciona Concesiones

Acciona

Acciona

Subgrupo Acciona Energy South
Africa Global

Subgrupo Acciona Energia

Subgrupo Acciona Concesiones

Subgrupo Acciona Energia

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Eurovento

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Acciona Inmobiliaria

Subgrupo Acciona Agua

Subgrupo Acciona Mobility

Subgrupo Acciona Concesiones



Sociedad

Reghion Agua, S.C.AR.L.

Renen Services, LLC.

Residencial Maranta Dos, S.A. de C.V.

Rising Sun Energy, S.A.E.

Servicio de Tratamiento de Aguas PTAR
Caracol, S.A. de C.V.

Servicios Comunitarios de Molina de Segura,
S.A

Shugaiq three company for operation and
maintenance

Shugaiq three company for water

Sistemes Electrics Espluga, S.A.

Sociedad de Aguas Hispano Mexicana, S.A. de
C.V.

Sociedad Mixta del Agua-Jaen, S.A.

Solena Group

Sunrise Energy, S.A.E.

Tranvias Urbanos de Zaragoza, S.L.

Tuto Energy I, S.A.P.I. de C.V.

Tuto Energy li, S.A.P.l. de C.V.

Vento Mareiro, S.L.

Ventos e Terras Galegas Il, S.L.

Ventos e Terras Galegas, S.L.

Vertex Residencial Cuajimalpa, S.A. de C.V.

Auditoria

Domicilio

Italia

Egipto

México

Egipto

México

Murcia

Arabia Saudi

Arabia Saudi

Barcelona

México

Jaén

EEUU

Egipto

Zaragoza

México

México

La Corufia

La Corufia

La Corufia

México

Actividad

Agua

Energia

Inmobiliaria

Energia

Agua

Agua

Agua

Agua

Energia

Agua

Agua

Otros Negocios
Infraestructuras

Energia

Concesiones

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Inmobiliaria

% Particip.
Efectiva

50,00%

41,36%

10,00%

31,43%

48,98%

48,60%

35,00%

10,00%

41,36%

50,00%

60,00%

25,00%

31,43%

15,00%

41,36%

41,36%

20,27%

41,36%

41,36%

10,00%

Titular de la participacion

Subgrupo Acciona Agua Servicios

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Parque Reforma

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Acciona Agua

Subgrupo Acciona Agua Servicios

Subgrupo Acciona Agua

Subgrupo Acciona Agua

Subgrupo Acciona Energia

Subgrupo Acciona Agua

Subgrupo Acciona Agua Servicios

Subgrupo Acciona Servicios
Urbanos y Medio Ambiente

Subgrupo Acciona Energia Global

Subgrupo Acciona Concesiones

Subgrupo Acciona Energia
Mexico Global

Subgrupo Acciona Energia
Mexico Global

Subgrupo Eurovento

Subgrupo Tripower

Subgrupo Tripower

Subgrupo Parque Reforma

(*) Sociedades que tienen sus cuentas anuales auditadas por: (A) KPMG; (B) PricewaterhouseCoopers; (C) Deloitte; (D) Ernst & Young; (E) Otros
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ANEXO IV

MODIFICACIONES EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION

Los cambios en el perimetro de consolidacion del ejercicio 2021 han sido los siguientes:

Sociedad Domicilio Actividad Modificacion Cor']\;'(flti‘é‘;‘;ién
Aberdeen Wind Facility 1, Pty. Ltd. Sudafrica Energia Alta Grupo
Acciona Administracién Energia Dos, S.L. Madrid Energia Alta Grupo
Acciona Administracion Energia Tres, S.L. Madrid Energia Alta Grupo
Acciona Administracion Energia, S.L. Madrid Energia Alta Grupo
Acciona Construccion Puerto Rico, LLC. Puerto Rico Construccion Alta Grupo
Acciona Desarrollo Corporativo Energia, S.L. Madrid Energia Alta Grupo
Acciona Energia Dominicana, S.R.L. Rep. Dominicana Energia Alta Grupo

Acciona Energia Financiacion Filiales Australia,

Pty. Ltd. Australia Energia Alta Grupo
Acciona Energia Financiacién Filiales, S.A. Madrid Energia Alta Grupo
Acciona Energia Peru, S.A.C. Pert Energia Alta Grupo
Acciona Plug, S.L. Madrid Energia Alta Asociada

Interiorizacion artistica

Acciona Producciones y Disefio, S.A. Saudi Arabia Arabia Saudi i p— Alta Grupo
Airport Maintenance Services, SpA. Chile Servicios Alta Grupo
Baltyk Energia, Sp. Z.0.0. Polonia Energia Alta Grupo
Cargacoches Cantabria, S.L.U. Santander Energia Alta Grupo
Cargacoches, S.L. Madrid Energia Alta Grupo
Charge and Parking, S.L.U. Valencia Energia Alta Grupo
Concesiones Chile Holdings I, SpA. Chile Concesiones Alta Grupo
Concesiones Chile Holdings 1V, SpA. Chile Concesiones Alta Grupo
Concesiones Chile Holdings V, SpA. Chile Concesiones Alta Grupo
Concessions Fargo Holdco, LLC. EEUU Concesiones Alta Grupo
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Sociedad

Consorcio Cadebac, S.A. de C.V.

Csf Almodovar, Unipessoal Lda.

Desarrollo del Sureste Playa del Carmen Tulum,
S.A.de C.V.

Energia De Vila Pouca, Unipessoal Lda.

Energia do Alqueva, Unipessoal Lda.

Energia Renovable del Sur, S.A.

Ferral Energia Real, Unipessoal Lda.

Grupo Ambiental Proveracruz, S.A.P.I. de C.V.

Grupo Metropolitano de Agua y Saneamiento,
S.AP.l.de C.V.

Infraestructuras San Servan 220, S.L.

Irrigation Solar Farm, S.L.U.

Jasuerin, S.L.U

Loxton Wind Facility 1, Pty. Ltd.

Macintyre Ujv Operator, Pty. Ltd.

Pofadder Wind Facility 1, Pty. Ltd.

QEV Extreme, S.L.

Rec Energy Solutions, S.L.U.

Red River Valley Alliance, LLC.

Scutum Logistic, S.L.

Smart Pixel Exhibitions, S.L.

Solar PDV, SpA.

Wolseley Wind Farm, Pty. Ltd.

Pacific Renewable Energy Generation LLC

Table Mountain Wind LLC

Wind Farm 66, LLC

Aulac Wind Power Lp

Domicilio Actividad
México Agua
Portugal Energia
México Construccion
Portugal Energia
Portugal Energia
Pert Energia
Portugal Energia
México Agua
Meéxico Agua
Madrid Energia
Madrid Energia
Madrid Inmobiliaria
Sudafrica Energia
Australia Energia
Sudafrica Energia
Madrid Otras Participadas
Barcelona Energia
EEUU Concesiones
Barcelona Fa,bri(_:acién vehiculos
eléctricos
Madrid Lr;ti:ilj)sr;éz;cién artistica
Chile Energia
Sudafrica Energia
EEUU Energia
EEUU Energia
EEUU Energia
Canada Energia
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Modificacion

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Baja por fusion

Baja por fusion

Baja por fusion

Baja por fusion

Método
Consolidacion

Asociada

Grupo

Asociada

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Asociada

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Asociada

Grupo

Asociada

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo



Sociedad

Acciona Energy Development Canada Inc

Zurich Wind Power Lp Inc

3240934 Nova Scotia Company

Heartland Windpower, LLC

Ecovista Wind, LLC

Gwh-Acciona Energy LLC

Windfarm Bear Creek, Llc

Wind Contruction, Lp

Desarrollos Revolt Del Llobregat,S.L.

Servicios Hospitalarios Chut, S.L.

Aguas Pilar De La Horadada S.L.

Metrologia y Comunicaciones, S.A.

Terranova Energy Corporation

Acciona Airport Services S.A.S.

Tolchén Transmision Spa

Acciona EPC North America LLC

S.C. De La Zona Regable Del Canal De Navarra,

S.A

Gran Hospital Can Misses, S.A.

Operadora Can Misses S.L.

Nuevo Hospital De Toledo, S.A.

Ampliacion Facultad Dret, S.A.

S.C. Autovia De La Plata S.A.

S.C. Puente Del Ebro, S.A.

S.C. Novo Hospital De Vigo S.A.

Sociedad Operadora Novo Hospital De Vigo S.A.

Domicilio

Canada

Canada

Canada

EEUU

EEUU

EEUU

EEUU

Canada

Madrid

Madrid

Madrid

Madrid

EEUU

Colombia

Chile

EEUU

Pamplona

Ibiza

Ibiza

Toledo

Barcelona

Madrid

Aragon

Pontevedra

Pontevedra

Actividad

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Inmobiliaria

Concesiones

Agua

Const e Ingenieria

Energia

Servicios

Energia

Energia

Concesiones

Concesiones

Concesiones

Concesiones

Concesiones

Concesiones

Concesiones

Concesiones

Concesiones

Pag. - 214 -

Modificacion

Baja por fusion

Baja por fusion

Baja por fusion

Baja por fusién

Baja por fusion

Baja por fusion

Baja por fusion

Baja por fusién

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja por fusion

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Método
Consolidacion

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Asociada

Asociada

Asociada

Asociada

Asociada

Asociada

Asociada

Asociada

Asociada



Los cambios en el perimetro de consolidacion del ejercicio 2020 han sido los siguientes:

Sociedad

Abigroup Limited

Abigroup Properties, Pty Ltd

Acciona Bsp Holdings Inc

Acciona CEI Australia Finance, Pty Ltd

Acciona CEI Australia Holdings, Pty Ltd

Acciona CEI Australia, Pty Ltd

Acciona Concesiones De Infraestructuras S.L

Acciona Construccion New Zealand Limited

Acciona Energy Singapore Pte Ltd

Acciona Esco France S.A.S.U.

Acciona Fcp Holdings Inc

Acciona Infrastructure Aust Finance, Pty Ltd

Acciona Infrastructure Projects Australia, Pty Ltd

Acciona Mobility France, SASU

Acciona Power Marketing Usa, LIc

Aeug Fleming Solar , Lic

Aeug Madison Solar, Llc

Aeug Union Solar, Llc

Ale Construction Ltd

Australian Precast Solutions, Pty Ltd

Concesiones Chile Holdings | Spa

Concesiones Chile Holdings Il Spa

Corporativo Horacio 1750, S.A. De Cv

Domicilio

Australia

Australia

Canada

Australia

Australia

Australia

Madrid

Nueva Zelanda

Singapur

Francia

Canada

Australia

Australia

Francia

EEUU

EEUU

EEUU

EEUU

Canada

Australia

Chile

Chile

México

Actividad

Const. Oceania

Const. Oceania

Const e Ingenieria

Const. Oceania

Const. Oceania

Const. Oceania

Concesiones

Const. Oceania

Energia

Servicios

Const e Ingenieria

Const. Oceania

Const. Oceania

Servicios

Energia

Energia

Energia

Energia

Const e Ingenieria

Const. Oceania

Concesiones

Concesiones

Inmobiliaria
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Modificacion

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Método
Consolidacion

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo



Sociedad

Fort Bend Solar Llc

High Point Solar, Llc

La Chalupa Finance, Llc

La Chalupa Holding, Llc

Linha Universidade Investimentos S.A.

Munditrade, S.L.

Mysliborz Wind Farm Sp Zoo

Operador Atacama CSP Chile Spa

Operadora Chut, S.L

Solbioext 1, S.L.

Solbioext 2, S.L.

Brazilian Real State Project Holding Ltda

Broadway Subway Project Corporation

Concessionaria Linha Universidade, S.A.

East Rockingham Rrff Hold Co Pty Ltd

Fraser Crossing Project Corporation

Morro Ipiranga Empreendimento Imobiliario Spe
Ltda

Renen Services Llc

Shugaiq three company for operation and
maintenance

Consorcio Acciona Ossa Pizzarotti C110, Spa

Majv Aviation, Pty Ltd

Acciona Campus Espafa S.L.

Acciona Servicios Concesionales, S.L.

Acciona Water Supplies Technology Beijing Co.
Ltd

Antigua Bodega De Don Cosme Palacio, S.L.

Domicilio

EEUU

EEUU

EEUU

EEUU

Brasil

Andorra

Polonia

Chile

Madrid

Madrid

Madrid

Brasil

Canada

Brasil

Australia

Canada

Brasil

Egipto

Avrabia Saudi

Chile

Australia

Madrid

Madrid

China

Alava

Actividad

Energia

Energia

Energia

Energia

Concesiones

Const e Ingenieria

Energia

Industrial

Concesiones

Energia

Energia

Inmobiliaria

Const e Ingenieria

Concesiones

Concesiones

Const e Ingenieria

Inmobiliaria

Energia

Agua

Const e Ingenieria

Const. Oceania

Inmobiliaria

Concesiones

Agua

Bodegas
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Modificacion

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Baja

Baja

Baja

Baja

Método
Consolidacion

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Asociadas

Asociadas

Asociadas

Asociadas

Asociadas

Asociadas

Asociadas

Asociadas

Multigrupo

Multigrupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo



Autovia De Los Vifiedos Toledo Concesiones Baja Grupo
Bosques Solares De Bolivar 500 Sas Colombia Energia Baja Grupo
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ANEXO V

DETALLE DE LAS PRINCIPALES CONCESIONES

Division de Agua:

2008-2031  Espana 100% Operacién  Integracién global  Active intangible

Cnnslmocién,u.ploiulény
ngtmreﬁdmlesmla%mﬂ@ﬁ”deﬂhndedepmuiﬂndeﬁm@én

Dﬂm st A S e ." '1., 1 ,. ‘umplamde

Port City Water 2016-2048  Canadd 0%

2007-2032  Espafia 60%

Servicio de ciclo integral del agua en Costa Tropical (Granada) 19952045  Espaiia 49% Operacitn

mmmamapommsalmm

Gestién del ciclo integral del agua de los servicios piblicos en algunos municipios
delanm'lm&uaén

Activo intangble

‘m""" i proy e i m 0 mmen .
Los Cabos mﬂﬂlayopumdghpmmdumdewdemdemumnm 20212046 México 50% - Construccion Activo financiero
municipio de Los Cabos
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Division de Infraestructuras:

Windsor Essex Parkway

Camreleras

Puhoi to Warkworth

Descripcitn

Disefio. ion y exp iom d de 11km. Conecta Windsor
(Omitario - Canada) v la frontesa de EE. UL (Detroft - Michigan).

Diseflo, construccion y explotacion de autopista de 41 k. para la circunvalacién

nortede Tao desde Helidon Spaa Athol por Charlton. Pago

pordisp . (25 aflos explotacién desde fit onstrucds

Financizcitn. disefio, ion y de la nueva autopista Puhoi a
Este proyecto ampli 18,5 ki 1a autopista de cu

SH-18 (Northem Motorway) desde los tineles de Johnstone's Hill hasta ¢l norte de
Warkworth.

S0 0% S covies i o i e
ia Linha L Sy : % yexp del vicios piibli Sl e
1a Liniea 6 - Laranja de Metro de Sa0 Paulo.
Disefio, 10m, Op 0n y s de una linea de t iade 12 km,
Sydney Light Rail d?de Circular Quay via George Street hasta Central sw.imy atravesando Snrw
Hills hasta M Park. Kingsford y Incluye la op de

Ia linea existente Iuner West

Disefio. uccion, operacion y enimiento d nal anti-inundaciones de
48 km entre Fargo (Dakota del Norte) ¥ Moorhead (Minnesota)

< ¥ explotacién del puetto deportivo de Roda de Bara. Ingresos

L Nova Darsena Esportiva de Bam

proced de cesion v alquiler de amarres, pafioles v superficies comerciales
(191.771m2)

Diséan: o sy " . %
gestion de residuos

2010- 2044

2015- 2043

2016= 1046

2020— 2044

2004~ 2034

2021 - 2056

2005 - 2035

2019- 2052

Canada

‘Australia

Nueva
Zelanda

Australia

Espafia

Australia

n

33%

10%

88%

5%

43%

50%

Operaciin

Construccidn

Operacidn

Puesta en
equivalencia

Puesta en

Puesta en
equivalencia

Puesta en
equivalencia

Puesta én

Puesta en
equivalencia

Puesta en
equivalencia

Activo financiero

Activo financiero

Activo financiero

na.

* Para estas sociedades, con fecha 29 de Noviembre de 2020 se firm6 acuerdo de compraventa, si
bien dicho acuerdo se encuentra sujeto a cumplimiento de condiciones precedentes al 31 de

Diciembre de 2020.
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO CONSOLIDADO)
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2021

ACCIONA presenta los resultados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) bajo una estructura corporativa compuesta por tres divisiones:

- Energia: actividad que se instrumenta a través de la participacién mayoritaria en Corporacién
Acciona Energia Renovables, S.A. (CAER) abarcando la promocion de plantas de generacion
renovable, su construccion, su operacion y mantenimiento y la venta de la energia producida.
Toda la generacion eléctrica de Acciona Energia es de origen renovable.

- Infraestructuras: incluye las actividades de:

- Construccion: incluye la actividad de construccién de infraestructuras. Asimismo, también
incluye proyectos llave en mano (EPC) para la construccion de plantas de generacion de
energia y otras instalaciones.

- Agua: incluye las actividades de construccion de plantas desaladoras, de tratamiento de
aguay potabilizadoras, asi como la gestion del ciclo integral del agua, actividad que abarca
desde la captacion, potabilizacién incluyendo la desalinizacién, hasta la depuracién y
retorno al medio ambiente del agua. Asimismo, opera concesiones de servicios
relacionados con el ciclo integral del agua.

- Concesiones: incluye principalmente la actividad de explotacion de concesiones de
transporte y hospitales.

- Otras Actividades de Infraestructuras: incluye las actividades de Citizen Services y
Healthcare.

- Otras actividades: incluye los negocios relativos a la gestion de fondos e intermediacion
bursatil, el negocio inmobiliario, fabricacion de vehiculos eléctricos, motosharing,
participacion en la asociada Nordex SE (fabricante de turbinas edlicas), interiorizacion
artistica de museos y prestacion de servicios tales como facility management y handling
aeroportuario.

En el ejercicio 2021, se ha producido una leve reordenacion de algunas de las actividades que estaban
integradas dentro de la division de Infraestructuras asi como una adaptacion del segmento Energia
con ocasion del IPO de CAER, véase explicacion detallada en la nota 29 Informacién por segmentos
de las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

A continuacion, se definen los Alternative Performance Measures, o APM, utilizados
recurrentemente y en este informe de gestion por el Grupo ACCIONA:

EBITDA o Resultado bruto de explotacién: se define como el resultado de explotacion antes de
dotaciones y provisiones, es decir, muestra el resultado operativo del Grupo. Se calcula tomando las
siguientes partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada: importe neto de la cifra de
negocios, otros ingresos, variacion de existencias de productos terminados y en curso,
aprovisionamientos, gastos de personal, otros gastos de explotacion y resultado método de
participacion — objeto analogo.
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Deuda financiera neta: muestra la deuda contraida por el Grupo, pero en términos netos al descontar
la tesoreria y activos financieros similares. Se calcula tomando las siguientes partidas del balance de
situacion consolidado: deuda con entidades de crédito, obligaciones y otros valores negociables y
obligaciones por arrendamiento no corrientes y corrientes, menos efectivo y otros medios liquidos
equivalentes y otros activos financieros corrientes del balance de situacion.

La reconciliacion detallada viene desglosada en la seccién Cashflow y Variacion de Deuda Financiera
Neta del Informe de Gestion.

Deuda financiera neta excluyendo NIIF 16: se define como deuda neta menos obligaciones por
arrendamiento no corrientes y corrientes del balance de situacion.

Deuda sin recurso (deuda proyecto): se corresponde con aquella deuda sin garantias corporativas,
cuyo recurso se limita a los flujos y activos del deudor.

Deuda con recurso (deuda corporativa): aquella deuda con algun tipo de garantia corporativa.

Apalancamiento financiero: muestra la relacion que existe entre el endeudamiento neto del Grupo
y su patrimonio. Se calcula dividiendo las siguientes partidas: deuda financiera neta (calculada como
se explica anteriormente) entre patrimonio neto.

Cartera: se define como la produccion pendiente, es decir, importes contractuales o pedidos de
clientes, detraidos los importes que ya hayan sido reconocidos como ingresos en la cuenta de pérdidas
y ganancias. Se calcula tomando como base los pedidos y contratos adjudicados al Grupo,
descontando la parte realizada que esté contabilizada en la cuenta importe neto de la cifra de negocios
y mas/menos otras variaciones, que se corresponden con ajustes por tipo de cambio y modificaciones
sobre la contratacion inicial.

Inversion bruta ordinaria: se define como la variacion del periodo en el saldo de inmovilizado
material, otros activos intangibles, activos financieros no corrientes, inversiones contabilizadas
aplicando el método de la participacion, inversiones inmobiliarias y derechos de uso asociados a
contratos de arrendamientos financieros, corregida por los siguientes conceptos:

- Las dotaciones a la amortizacion y deterioros del periodo.

- Los resultados del ejercicio de sociedades que se integren por el método de la participacion.
- Los resultados por enajenacion de inmovilizado.

- Las variaciones causadas por fluctuacién en el tipo de cambio.

Tratandose de variaciones en el perimetro de consolidacién, la inversion bruta ordinaria se define
como la variacion de deuda financiera neta excluyendo NIIF 16 producida como consecuencia de la
transaccion.

Inversién neta ordinaria: se define como la Inversién bruta ordinaria mas/menos la variacion de la
cuenta de otros acreedores asociada a proveedores de inmovilizado.

Desinversiones: recursos obtenidos por la enajenacion de negocios o unidades generadoras de

efectivo, asi como reducciones en los porcentajes de participacion, siempre que se trate de
transacciones significativas y se realicen en el marco de una estrategia de desinversion.
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Cashflow Neto de Inversion: Inversion neta ordinaria, menos desinversiones, mas/menos la
variacion de saldos de existencias inmobiliarias.

Cashflow Operativo: el Cashflow Operativo representa la capacidad de los activos de generar
recursos en téerminos de deuda financiera neta. Se obtiene de la siguiente forma: EBITDA menos el
resultado de sociedades contabilizadas por el método de la participacion y que tengan objeto analogo
a las actividades principales del Grupo (Resultado puesta en equivalencia - objeto analoga),
méas/menos la variacion del capital circulante operativo menos el coste financiero neto, mas/menos
los cobros/pagos por impuesto sobre las ganancias, méas retornos percibidos de las sociedades
integradas por el método de puesta en equivalencia — objeto no andlogo, mas/menos otros
cobros/pagos distintos de aquellos incluidos en el Cashflow Neto de Inversion y de aquellos que
constituyen retribucién a los accionistas.

La Direccion utiliza estos APMs en la toma de decisiones financieras, operativas y de planificacion,
asi como para evaluar el rendimiento del Grupo y de sus filiales.

La Direccion considera que estos APMs proporcionan informacion financiera adicional que resulta

atil y apropiada para evaluar el rendimiento del Grupo y de sus filiales, asi como para la toma de
decisiones por parte de los usuarios de la informacién financiera.

Pag. - 222 -



Resumen Ejecutivo

Principales Hitos del periodo:

Los resultados obtenidos por ACCIONA en el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2021
muestran un fuerte crecimiento en todas las partidas, con una positiva evolucion operativa de
las diferentes actividades y una reduccion significativa del apalancamiento financiero del

grupo.

La cifra de negocios del Grupo crecid un 25,0% respecto al ejercicio anterior, hasta los €8.104
millones, el EBITDA crecié un 30,9%, hasta los €1.483 millones y el BAI aumentd un 11,2%,
hasta los €575 millones. El beneficio neto cayo un 14,2% frente al ejercicio anterior, hasta los
€332 millones, debido a que el beneficio neto de 2020 contd con un impacto positivo de €79,4
millones por la reversion del deterioro derivado de extender la vida util de 25 a 30 afios de los
activos energéticos y de €145 millones correspondientes a la reversion del deterioro de valor
de la participacion en Nordex que tuvo lugar en 2017. Si se excluyesen estos dos efectos, asi
como la contribucion positiva neta de los €67,2 millones al beneficio neto del grupo en el
ejercicio 2021 derivada de la sentencia favorable obtenida sobre el canon hidraulico espafiol,
el crecimiento del beneficio neto en términos comparables habria sido del +62,8% respecto al
afo anterior.

Energia registro un crecimiento del 39,8% de su cifra de negocios, hasta los €2.472 millones,
y un incremento del 25,1% en EBITDA, hasta los €1.086 millones, debido a la solida evolucién
mostrada tanto por el negocio de generacion en Espafa a nivel internacional, incluso a pesar de
la una produccién por debajo lo esperado. En Espafia, la rentabilidad crecié como consecuencia
de la devolucion del canon hidraulico y la rapida recuperacion del capital invertido de los
activos regulados, a pesar de los altos niveles de cobertura expuesta al mercado mayorista
realizadas antes de la subida de los precios energéticos. La cartera internacional se beneficid
del incremento de precios con la nueva capacidad de generacion puesta en marcha en Estados
Unidos (Estado de Texas). ACCIONA Energia publicé ayer sus resultados del ejercicio 2021,
disponibles en www.acciona-energia.com.

La cifra de negocios de la division de Infraestructuras se incremento un 24,0%, hasta los €4.870
millones, y el EBITDA aument6 un 51,0%, hasta los €323 millones, a pesar de la menor
contribucion del area de concesiones por la desinversion realizada en el cuarto trimestre de
2020 de una cartera de activos en Esparia (la operacion se culmino en 2021). Destaca la positiva
evolucion del negocio de construccion, cuyos ingresos se incrementaron un 30,6% Yy cuyo
EBITDA ha alcanzado los €163 millones en el ejercicio 2021, frente a €50 millones en el
ejercicio 2020, que estuvo fuertemente afectado por la pandemia del COVID-19.

En Otras Actividades, de la division inmobiliaria registré un ligero descenso en los ingresos
debido al menor nimero de viviendas entregadas, pero se experiment6 un incremento de 45.0%
en EBITDA situandose en los €27 millones, impulsado por la venta de una nave logistica en
Barcelona, que esté alquilada por el operador lider mundial en comercio electronico. Bestinver
registré un aumento del 12,1% en ingresos y del 7,1% en EBITDA, con unos activos bajo
gestion que alcanzaron los €7.046 millones en diciembre de 2021, lo que supone un incremento
neto de aproximadamente €700 millones respecto a diciembre de 2020.

El acontecimiento mas relevante del ejercicio para el Grupo ACCIONA ha sido la culminacion
del proceso de salida a bolsa de ACIONA Energia, comenzando sus acciones a cotizar el dia 1
de julio en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia bajo el ticker “ANE”,
un hito estratégico clave en la historia del Grupo. Esta operacion ha permitido a ACCIONA
reducir considerablemente su nivel de apalancamiento financiero, tal y como se describe mas
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adelante en este informe, aumentando asi su capacidad de inversion y potencial de crecimiento,
no sélo en el sector energético, sino también en todas sus actividades de infraestructuras
sostenibles.

La deuda financiera neta alcanzo los €4.344 millones a diciembre de 2021, lo que supone una
reduccion de €389 millones frente a diciembre de 2020. La salida a bolsa de ACCIONA Energia
ha supuesto para ACCIONA una entrada bruta de caja de €1.518 millones.

El beneficio antes de impuestos del Grupo alcanz6 los €575 millones, lo que supone un
incremento del 11,2% frente al ejercicio anterior, con una mejora del 18,1% en los gastos
financieros, llegando hasta los €180 millones, y la contribucion negativa de la participacion de
ACCIONA en Nordex de -€81 millones. En 2020, Nordex tuvo una contribucion positiva de
€79 millones incluyendo €145 millones relacionados con la reversion del deterioro que tuvo
lugar en 2017.

El beneficio neto atribuible ascendié a €332 millones, con una caida de -14,2% frente a 2020,
que tal y como se ha explicado anteriormente, habria experimentado un crecimiento en términos
comparables del +62,8% respecto al afio anterior.

En 2021 el cash-flow neto de inversion del Grupo ACCIONA ascendio a €20 millones. Esta
cifra incluye una inversion neta ordinaria por importe de €1.319 millones, €224 millones de
inversiones en existencias inmobiliarias, y desinversiones por importe de €1.523 millones,
correspondientes principalmente a la desinversion del 17,277% de la participacion de
ACCIONA Energia en su salida a la bolsa.

En Infraestructuras, la cartera de proyectos alcanzé un nuevo maximo historico, ascendiendo a
€18.096 millones (€25.983 millones si incluimos la puesta en equivalencia a diciembre de
2021).

Nota: Durante 2021, la composicion de los segmentos se ha modificado para alinear y facilitar el sequimiento y control de los érganos de direccion
del Grupo, por lo que las cifras relativas al ejercicio 2020 han sido reexpresadas (véase detalle en nota 29 de las Cuentas Anuales Consolidadas).

Nota: En relacién con la comunicacién emitida por la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) el 21 de octubre de 2021, en la que se
establecen los criterios para contabilizar el mecanismo de bandas regulatorias sobre los activos renovables regulados en Espafa, el Grupo ACCIONA
ha adoptado las nuevas directrices establecidas. Estos nuevos criterios establecen que, como norma general, las desviaciones derivadas del mecanismo
del ajuste de precios de mercado en Espafia reconocido en el marco regulatorio actual, ya sean positivas o negativas, deben reflejarse en los estados
financieros. En este sentido, el Grupo ACCIONA ha reexpresado los estados financieros de 2020 y ha reconocido ciertos impactos en el negocio
regulado espafiol como consecuencia del ajuste de precios de mercado (por ejemplo, el Patrimonio Atribuible de 2020 ha caido €58,5 millones y el
EBITDA de 2020 ha crecido €8,9 millones como consecuencia de la re-expresion). Por otro lado, en el caso de las instalaciones tipo (IT) para los que
la compafiia estime que el Valor Neto del Activo a efectos regulatorios (VNA) va a ser cero al final del semiperiodo regulatorio corriente (enero de
2020 a diciembre de 2022) o que no se espera de forma probable que se obtenga retribucién a la inversién (Rinv) en el siguiente semiperiodo regulatorio
(enero de 2023 a diciembre de 2025), se considera que la valoracion asignable al pasivo asociado al ajuste por desviaciones por precios de mercado
es cero. Los ingresos asociados a dichas instalaciones tipo se contabilizan a precio de mercado sin ajuste de precio.
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Magnitudes Cuenta de Resultados

(Millones de Euros) ene-dic 21 ene-dic 20 Var. %
Ventas 8.104 6.482 25,0%
EBITDA 1.483 1.133 30,9%
BAI 575 517 11,2%
Beneficio neto atribuible 332 387 -14,2%

Nota: 2020 reexpresado

Magnitudes de Balance e Inversion

(Millones de Euros) ene-dic 21 ene-dic 20 Var. %
Patrimonio neto atribuible 4.312 3.347 28,8%
Deuda neta excluyendo NIIF16 3.847 4.239 -9,2%
Deuda financiera neta 4.344 4.733 -8,2%
Deuda financiera neta/EBITDA 2,93x 4,18x -29,9%

(Millones de Euros) ene-dic 21 ene-dic 20 Var. %
Inversion neta ordinaria 1.319 829 59,2%
Cashflow neto de inversion 20 526 -96,3%

Magnitudes Operativas

ene-dic 21 ene-dic 20 Var. %
Cartera de infraestructuras (Millones de Euros) 18.096 14.885 21,6%
NUmero medio de empleados 41.664 38.355 8,6%
(Millones de Euros) ene-dic 21 ene-dic 20 Var. %
Capacidad total (MW) 11.245 10.694 5,1%
Capacidad consolidada (MW) 9.169 8.631 6,2%
Produccion total (GWh) 24.541 24.075 1,9%
Produccion consolidada (GWh) 20.093 19.451 3,3%
Activos bajo gestion de Bestinver (Millones de Euros) 7.046 6.371 10,6%
Indicadores ESG
ene-dic 21 ene-dic 20 Var. %
Mujeres en posiciones gerenciales y directivas (%) 22% 21% +1,0pp
CAPEX alineado con la taxonomia europea de actividades ® o _
sostenibles (%) e 8510 Sl
Emisiones evitadas (millones tCO2e) 13,40 13,20 1,5%
Emisiones GEI alcance 1+2 (miles tCO2e) 0,17 0,13 30,8%
Consumo de agua (hm3) 5,00 4,70 6,4%

Nota: Cifra de 2020 reexpresada excluyendo la cartera de Servicios reclasificada a Otras Actividades.

Pag. - 225 -



Cuenta De Resultados Consolidada

(Millones de Euros)

Cifra de Negocios

Otros ingresos

Variacion de existencias p.terminados y en curso
Valor Total de la Produccién

Aprovisionamientos

Gastos de personal

Otros gastos

Resultado método de participacion - objeto analogo
Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA)

Dotacién amortizacion

Provisiones

Deterioro del valor de los activos
Resultados procedentes del inmovilizado
Otras ganancias o pérdidas

Resultado de Explotacién (EBIT)

Resultado financiero neto

Diferencias de cambio (neto)

Variacion provisiones inversiones financieras

Resultado método de participacion - objeto no analogo

Rtdo variac instrumentos a valor razonable

Resultado Antes de Impuestos Actividades Continuadas (BAI)

Gastos por impuesto sobre las ganancias
Resultado Actividades Continuadas

Intereses minoritarios
Resultado Neto Atribuible

Nota: 2020 reexpresado

Cifra de Negocios

(Millones de Euros) ene-dic 21
Energia 2.472
Infraestructuras 4.870
Otras actividades 1.055
Ajustes de Consolidacion (294)
TOTAL Cifra de Negocios 8.104

La cifra de negocios aumento un 25,0% situandose en €8.104 millones, con la siguiente evolucién en

las distintas areas de actividad:

e Aumento de un +39,8% en los ingresos de Energia impulsado por un crecimiento del +49,9%
en Espafa, un incremento del +105,0% en EEUU (debido a los fuertes precios del primer

ene-dic 21

8.104
563
110

8.778

(1.980)
(1.787)
(3.621)
94
1.483

(587)
(128)
(1)
68
(7)
829
(180)
10
(1)
(81)
(3)
575
(171)
404

(72)
332

ene-dic 20

1.769
3.928

953
(167)
6.484

trimestre en Texas), y un aumento del 49,2% en Chile

e Incremento de los ingresos del area de Infraestructuras en un 24,0%, como combinacion del
crecimiento del +30,6% y del +7,8% en Construccién y Agua, respectivamente, y el descenso
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6.482
789
194

7.464

(2.216)
(1.551)
(2.647)
82
1.133

(557)
(121)
92
88
9)
625

(219)
14

1

79
15
517

(100)
417

(30)
387

Var. €m

704
942
103

(127)

1.622

Var. €m

1.622
(226)

(83)
1.313

236
(237)
(974)

12

350

(30)
(6)
(93)
(20)
3
204

40
(5)
(2)

(161)

(19)
58

(71)
(13)

(42)
(55)

Var. %

39,8%
24,0%
10,8%
-75,6%
25,0%

Var. %

25,0%
-28,6%
-43,1%
17,6%

10,6%
-15,3%
-36,8%

14,4%
30,9%

-5,4%
-5,0%
n.a
-22,4%
29,4%
32,6%

18,1%
-31,4%
n.a

n.a

n.a
11,2%

-71,3%
-3,2%

137,8%
-14,2%



del -46,1% en concesiones, debido a la venta en diciembre de 2020 de una cartera de
concesiones espafolas

e Aumento del 10,8% en la cifra de negocios de Otras Actividades, destacando la buena
evolucion de Bestinver (+12,1%) y una mayor contribucion de Movilidad Urbana

Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA)

(Millones de Euros) ene-dic21 % EBITDA  ene-dic20 % EBITDA Var. €m Var. %
Energia 1.086 72% 868 75% 218 25,1%
Infraestructuras 323 21% 214 18% 109 51,0%
Otras actividades 104 7% 79 7% 24 30,4%
Ajustes de Consolidacion (30) n.a. (29) n.a. 1) -4,1%
Total EBITDA 1.483 100% 1.133 100% 350 30,9%
Margen (%) 18,3% 17,5% -0,8pp

Nota: Contribuciones de EBITDA calculadas antes de ajustes de consolidacion.

Nota: 2020 reexpresado.

El EBITDA del Grupo ACCIONA en el ejercicio 2021 aumentdé un 30,9%, situandose en €1.483
millones. Todos los negocios han mostrado una evolucion muy positiva, en parte favorecida por la
comparacion con el ejercicio anterior que se vio afectado negativamente por la pandemia del COVID-
19. EI EBITDA de ACCIONA Energia crecio un 25,1% impulsado principalmente por los activos en
EEUU (€117 millones de EBITDA frente a €44 millones en el ejercicio 2020). EI EBITDA del
negocio de Infraestructuras ha aumentado un 51,0% a pesar de la desconsolidacion de las concesiones
espafiolas vendidas en el cuarto trimestre de 2020. Otras Actividades aumenta su EBITDA un 30,4%,
con un notable incremento en la contribucion de Bestinver, Facility Services y Aeropuertos.

Resultado Neto de Explotacion (EBIT)

El Resultado Neto de Explotacion se situd en €829 millones, un 32,6% superior a los €625 millones
obtenidos en el ejercicio 2020, con un ligero ascenso de la dotacion a la amortizacion. Los resultados
procedentes del inmovilizado se situaron en €68 millones en el ejercicio 2021, frente a €88 millones
en el ejercicio 2020, incluyendo en este ejercicio €48 millones de plusvalias obtenidas con la
culminacion de la venta de una cartera de concesiones esparfiolas acordada en diciembre de 2020,
mientras que en el ejercicio 2020 se incluyeron €79 millones por el mismo concepto. En total, esta
operacion ha generado unas plusvalias de €127 millones para ACCIONA.
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Resultado Antes de Impuestos (BAI)

(Millones de Euros) ene-dic 21 ene-dic 20 Var. €m Var. %
Energia 536 410 125 30,5%
Infraestructuras 83 65 18 27,8%
Otras actividades (24) 75 (99) -132,7%
Ajustes de Consolidacion (20) (33) 13 40,3%
Total BAI 575 517 58 11,2%
Margen (%) 7,1% 8,0% -0,9pp

El Resultado Antes de Impuestos aument6 un 11,2% debido a la mayor contribucion de Energia.

El Resultado Neto atribuible disminuyo un 14,2% frente al ejercicio anterior, hasta los €332 millones.
El beneficio neto del ejercicio 2020 contd con el impacto positivo de €79 millones al extender la vida
atil contable de activos energéticos y de €145 millones correspondientes a la reversion del deterioro
de valor de la participacion en Nordex que tuvo lugar en 2017. Si se excluyesen estos dos efectos, asi
como la contribucion neta de los €67,2 millones al beneficio neto del grupo en el ejercicio 2021
derivada de la sentencia favorable obtenida sobre el canon hidraulico espafiol, el crecimiento en
términos comparables habria sido del +62,8% respecto al afio anterior.
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Balance De Situacion Consolidado y Cashflow

Inmovilizado material, inmaterial e inversiones inmobiliarias 8.659 7.873 10,0%

Inmovilizado financiero 219 189 29 15.5%

Fondo de comercio 249 230 18 7,9%

Deudores 2.731 2.252 479 21,3%

- Otrosactivos corrientes 454 37 127 389%
Otros activos financieros corrientes 218 213 6 2,7%

- Efectivoy otros medios liguids 2318 2407 (89  37%
Activos mantenidos para la venta 303 458 (155) -33,8%
ACTIVOS CORRIENTES 7.236 6.887 349 5,1%

Reservas 3.943 2.927 1.016 34,7%
Valores propios (18) (22) 4 17,0%

Obligaciones de arrendamientos a LP 430 420 10 2,4%

Obligaciones de arrendamientos a CP @ -9,0%

Nota: 2020 reexpresado
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(Millones de Euros) ene-dic 21 ene-dic 20 Var.(€m) Var.(%)

EBITDA 1.483 1.133 350 30,9%
Financieros (*) (182) (200) 17 -8,7%
Variacion de circulante (117) 198 (315) -159,0%
Otros Explotacion (433) (211) (221) -104,6%
Cashflow operativo 751 920 (169) -18,3%
Inversion bruta ordinaria (1.319) (829) (491) -59,2%
Desinversiones 1.523 318 1.206 n.a
Existencias inmobiliarias (224) (14) (209) n.a
Cashflow neto de inversién (20) (526) 506 96,3%
Compra de acciones propias 1) - 1) n.a
Deuda por derivados 20 5) 15 n.a
Deuda por diferencia de cambio (8) 36 (43) -121,4%
Dividendo (214) (106) (108) -102,6%
Cambio de perimetro y otros (137) 347 (484) n.a
Cashflow de financiacion y otros (*) (340) 282 (622) n.a
Variacion en deuda neta + Reduc. / - Incr. 392 676 (285) n.a

*Nota: los pagos de arrendamientos operativos bajo la NIIF16 corresponden a €115 millones en el ejercicio 2021 de los cuales €25 millones estan
reflejados en el epigrafe “Financieros” (intereses) y €90 millones estan reflejados en el epigrafe “Cashflow de Financiacion y otros™.
Nota: 2020 reexpresado

Patrimonio Atribuible

El patrimonio atribuible de ACCIONA a 31 de diciembre de 2021 se sitla en €4.312 millones, un
28,8% superior al de 31 de diciembre de 2020. La salida a bolsa de ACCIONA Energia ha generado
€613 millones de plusvalias para ACCIONA.

Variacién de Deuda Financiera Neta

31-dic-21 31-dic-20 Var. €m Var. %
Importe % Total Importe % Total
Deuda de proyecto 850 13% 947 14% (96) -10,2%
Deuda corporativa 5.533 87% 5.912 86% (379) -6,4%
Deuda financiera 6.383 6.858 (475) -6,9%
Efectivo + Activos Financieros Corrientes (2.536) (2.620) 83 3,2%
Deuda financiera neta excluyendo NIIF 16 3.847 4.239 (392) -9,2%
Deuda financiera neta 4.344 4.733 (388) -8,2%

La deuda financiera neta a 31 de diciembre de 2021 ascendi6 a €4.344 millones (incluyendo €497
millones del efecto de la NIIF16), lo que supone un descenso de €389 millones con respecto a
diciembre de 2020, debido a la combinacion de los siguientes factores:

e Cashflow Operativo, por importe de €751 millones, que incluye una variacion negativa del
capital circulante de -€117 millones, con una contribucion positiva en el segundo semestre del
ejercicio. Bajo el epigrafe “Otros Explotacion” se incluyen impuestos, intereses minoritarios
y el pago extraordinario correspondiente a un acuerdo transaccional derivado de una disputa
contractual con un antiguo socio del area de energia.
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e Cashflow Neto de Inversion, por importe de €20 millones, incluyendo €224 millones
invertidos en el negocio inmobiliario y €1.523 millones de desinversiones, correspondientes
a ladesinversion de un 17,277% de la participacion de ACCIONA Energia en su salida a bolsa
y al cobro del Gltimo tramo de la venta de una cartera de activos concesionales en Espafia
acordada en el cuarto trimestre de 2020.

e Cashflow de Financiacion y otros, que alcanzo los -€340 millones, incluyendo -€214 millones
del pago del dividendo y -€137 millones del cambio de perimetro y otros, que incluye €90
millones de los pagos de arrendamientos operativos bajo la NIIF16.

La evolucidn del apalancamiento financiero ha sido la siguiente:

(Millones de Euros) 31-dic-21 31-dic-20
'(Agg:\? Patienio Neto) (%) [ A
Inversiones
(Millones de Euros) ene-dic 21 ene-dic 20 Var. (Em) Var. (%)
Energia 819 577 242 42,0%
Infraestructuras 185 172 13 7,5%
Construccion 127 79 48 61,0%
Concesiones 8 72 (64) -88,5%
Agua 41 10 31 n.a
Otras Actividades Infraestr. 9 11 ) -21,8%
Otras actividades 316 80 236 n.a
Inversion neta ordinaria 1.319 829 491 59,2%
Inmobiliario 224 14 209 n.a.
Deinversiones (1.523) (318) (1.206) n.a.
Inversion neta ordinaria 20 526 (506) -96,3%

Note: En FY 2020 las inversiones realizadas en Nordex se incluyeron en la unidad de Energia, mientras que ahora se han reclasificado a Otras
Actividades

La inversion neta ordinaria de los distintos negocios de ACCIONA en 2021 — excluyendo la inversion
en existencias del negocio Inmobiliario — ha ascendido a €1.319 millones, frente a €829 millones en
2020.

Energia invirtio €819 millones, lo que representa el 62% de la inversion neta ordinaria total del Grupo.
A nivel consolidado, la capacidad instalada aumento de 8,6GW a 9,2GW, un 6,2% mas. Se instalaron
un total de 557MW (brutos) durante el periodo, representados principalmente por 140MW e06licos en
Australia (Mortlake South), 145MW edlicos en México (San Carlos), 209MW fotovoltaicos en Chile
(Malgarida) y 48MW edlicos en Espafa (Celada Fusién). A diciembre de 2021 habia 691MW de
capacidad en construccion, principalmente en EEUU y en Espafia. La compafiia tiene prevista la
instalacion de 0,8GW en 2022.

Infraestructuras invirtio €185 millones netos, frente a €172 millones en 2020, incluyendo los €77
millones del precio aplazado de adquisicion de LendLease Engineering.

La inversion de Otras Actividades incluye la adquisicion de Silence, por importe de €34 millones, y
el préstamo concedido a Nordex, por importe de unos €200 millones, el cual fue convertido en
acciones de Nordex mediante la suscripcion por parte de ACCIONA del 100% de sus derechos de
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adquisicion preferente en el marco de la ampliacion de capital llevada a cabo por Nordex en julio de
2021 por un importe total de €584 millones llevada a cabo por la compafiia en julio de 2021.

Resultados Por Divisiones

Energia
(Millones de Euros) ene-dic 21 ene-dic 20 Var. €m Var. %
Espafia 1.502 1.002 500 49,9%
EEUU 145 71 74 105,0%
México 188 173 15 8,7%
Chile 229 154 76 49,2%
Otras Américas 42 42 - 0,9%
Américas 605 440 165 37,6%
Australia 59 92 (33) -36,1%
Resto de Europa 231 164 67 40,5%
Resto del mundo 76 71 5 6,8%
Internacional 971 767 204 26,5%
TOTAL Cifra de Negocios 2472 1.769 704 39,8%

Nota: 2020 reexpresado

La cifra de negocios de ACCIONA Energia aumenté un 39,8% situdndose en €2.472 millones,
principalmente por los siguientes factores:

= Crecimiento del 49,9% en Espafia principalmente por el aumento en los ingresos de
comercializacion de energia, tanto en volumenes como en precio. Los ingresos de Generacion
crecieron a pesar de la menor produccion.

=  Aumento del 105,0% en Estados Unidos por los fuertes precios en el primer trimestre en
Texas.

= Incremento del 49,2% en Chile debido a mayores precios de los nodos de inyeccion.

= Resto de Europa incrementa sus ingresos en un 40,5% hasta alcanzar los €231 millones.

(Millones de Euros) ene-dic 21 % EBITDA ene-dic 20 % EBITDA Var. €m Var. %
Espafia 531 49% 359 41% 172 48,0%
EEUU 117 11% 44 5% 73 165,3%
México 134 12% 142 16% 8) -5,6%
Chile 76 7% 82 9% 5) -6,5%
Otras Américas 31 3% 28 3% 2 8,4%
Américas 358 33% 296 34% 62 20,8%
Australia 30 3% 71 8% (41) -58,3%
Resto de Europa 111 10% 90 10% 21 23,7%
Resto del mundo 57 5% 53 6% 4 8,0%
Internacional 555 51% 510 59% 46 9,0%
TOTAL Cifra de Negocios 1.086 100% 868 100% 218 25,1%

Margen (%) 43,9% 49,1% -5,2pp

Nota: 2020 reexpresado

El EBITDA de ACCIONA Energia en 2021 aumento un 25,1%, alcanzando los €1.086 millones. Este
incremento ha venido impulsado principalmente por la nueva capacidad en Estados Unidos, con
precios excepcionalmente altos en el primer trimestre, asi como Espafia (+48%) como consecuencia
de la devolucion del canon hidraulico y la rapida recuperacion del valor regulatorio, asi como por la
amplia cobertura mantenida sobre la parte mayorista del negocio. La sentencia favorable sobre el
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canon hidraulico aporta €77 millones de EBITDA lo que compensa ampliamente los €19 millones de
impacto positivo en 2020 de la reversion de deterioros en la contribucion de los activos por puesta en
equivalencia.

En cuanto a las magnitudes operativas principales, el precio medio de generacion aumentd un 19%
situandose en €75,5/MWh, con un incremento del 27% en Espafia, alcanzando €83,6/MWh, y un
20% en Internacional, hasta €68,1/MWh. En Espafia, la contabilizacion del mecanismo de bandas
regulatorias y las coberturas de precio han limitado en gran medida el impacto positivo de la fuerte
subida de los precios mayoristas.

La capacidad instalada total se situa al final del afio en 11,2GW frente a 10,7GW a cierre de 2020. A
nivel consolidado, la capacidad crece de 8,6GW a 9,1GW, un 6,2% maés. Se instalaron un total de
557MW (bruto) durante 2021, 140MW eolicos en Australia (Mortlake South), 145MW e6licos en
México (San Carlos) y 200MW fotovoltaicos en Chile (Malgarida) y 48MW en Espafa (Celada). A
diciembre 2021, la capacidad total en construccion alzanca 691MW, ubicados principalmente en USA
y Espafia. La compafiia tiene el objetico de instalar 0,8GW en 2022.

La produccion durante el periodo experiment6 un crecimiento por debajo de lo esperado debido a la
meteorologia extrema en EE.UU., un peor recurso generalizado, y como consecuencia de vertidos
(curtailments). La produccion consolidada superd por primera vez los 20TWh, con una produccion
que se situd en 20.093GWh, un incremento del 3,3% respecto al afio anterior. En el mercado nacional,
la produccion cayo un -2,6%, hasta 9.561GWh, con un crecimiento del 5,3% en la produccién edlica
y un descenso del -26,9% en la produccion hidraulica. La produccion consolidada de los activos
internacionales aument6 un 9,4% hasta los 10.532GWh, incluyendo la nueva capacidad puesta en
funcionamiento. Excluyendo los nuevos activos, la produccion consolidada del negocio Internacional
cay6 un 7,2%.
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Desglose de Capacidad Instalada y Produccion por Tecnologia

Totales Consolidados Netos
31-dic-2021 MW GWh MW GWh MW GWh

instalados producidos instalados producidos instalados producidos
Espafia 5.736 12.218 4.496 9.561 5.067 10.768
Eolico 4.782 10.033 3.557 7.376 4.124 8.602
Hidraulico 873 1.735 873 1.735 873 1.735
Solar Fotovoltaica 19 5) 5) 5 11 5)
Biomasa 61 445 61 445 59 426
Internacional 5.509 12.323 4.672 10.532 4.312 9.534
Eodlico 4.005 9.301 3.804 8.909 3.217 7.394
México 1.076 3.137 1.076 3.137 925 2.653
EEUU 1.062 1.873 990 1.764 851 1.517
Australia 592 1.149 528 1.030 492 887
India 164 371 164 371 142 322
Italia 156 253 156 253 117 190
Canada 181 476 141 353 106 265
Sudafrica 138 322 138 322 57 132
Portugal 120 285 120 285 84 197
Polonia 101 204 101 204 76 153
Costa Rica 50 254 50 254 32 165
Chile 312 856 312 856 301 831
Croacia 30 81 30 81 23 61
Hungria 24 42 - - 12 21
Solar Fotovoltaica 1.441 2.924 804 1.525 1.046 2.067
Chile 610 1.229 610 1.229 610 1.229
Sudafrica 94 201 94 201 39 83
Portugal 46 91 -- -- 20 45
México 405 872 -- -- 202 436
Egipto 186 436 = = 78 183
Ucrania 100 95 100 95 97 91
?gé%ﬁ;moe'éc"ica 64 98 64 98 48 73
Total Eélico 8.787 19.334 7.361 16.285 7.341 15.996
Ie‘éf]aglgglgz 2.458 5.207 1.807 3.808 2.037 4.306
Total Energia 11.245 24.541 9.169 20.093 9.378 20.302

Pag. - 234 -



Infraestructuras

(Millones de Euros) ene-dic 21 ene-dic 20 Var. €m Var. %
Construccion 3.626 2.776 850 30,6%
Concesiones 53 98 (45) -46,1%
Agua 1.052 976 76 7,8%
Otras Actividades Infraest. 165 145 20 13,5%
Ajustes de Consolidacion (26) (68) 42 61,8%
Cifra de Negocios 4.870 3.928 942 24,0%
Construccion 163 50 113 n.a
Concesiones 46 67 (21) -31,5%
Agua 100 85 15 18,3%
Otras Actividades Infraest. 14 12 2 16,1%
EBITDA 323 214 109 51,0%
Margen (%) 6,6% 5,4%

BAI 83 65 18 27,8%
Margen (%) 1,7% 1,7%

La cifra de negocios de Infraestructuras alcanz6 €4.870 millones, un 24,0% superior a la obtenida en
2020, y el EBITDA se situo en €323 millones, con un crecimiento del 51,0% respecto al 2020, que
estuvo muy negativamente afectado por la pandemia del COVID-19.

Cartera de Infraestructuras

(Millones de Euros) 31-dic.-2021 31-dic.-2020 Var. % Peso (%)
Construccion 12.087 10.797 12,0% 67%
Agua 5.462 3.789 44,2% 30%
Otras Actividades 547 300 82.3% 3%
Infraestructuras

Total 18.096 14.885 21,6% 100%
(Millones de Euros) 31-dic.-2021 31-dic.-2020 Var. % Peso (%)
Proyectos (Construccion y Agua) 13.719 12.123 13,2% 76%
O&M Agua 3.830 2.462 55,5% 21%
Otras Actividades o o
Infraestructuras S ol B kD i
Total 18.096 14.885 21,6% 100%
(Millones de Euros) 31-dic.-2021 31-dic.-2020 Var. % Peso (%)
Espafia 3.315 3.092 7,2% 18%
Internacional 14.781 11.793 25,3% 82%
Total 18.096 14.885 21,6% 100%

Nota: Cifra de 2020 reexpresada excluyendo la cartera de Servicios reclasificada a Otras Actividades

La cartera total de Infraestructuras aumentd un 21,6% con respecto a diciembre 2020, hasta €18.096
millones y la cartera de proyectos de construccion y agua se situ6 en €13.719 millones, un 13,2%
superior a la de diciembre de 2020, alcanzando ambas un nuevo maximo histérico. Durante el afio se
consiguieron nuevos proyectos por valor de €8.546 millones, de los cuales €6.060 millones
corresponden a proyectos de construccion y agua, destacando Sydney Metro West en Australia (€602
millones), Fargo Diversion River en EEUU (€351 millones), la desaladora Jubail 3B en Arabia Saudi
(€337 millones) y el Tren Maya Playa Carmen - Tulum, en México (€315 millones.
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Si incluimos las participaciones de ACCIONA en proyectos por puesta en equivalencia, la cartera
total de Infraestructuras asciende a €25.983 millones.

A. Construccion

(Millones de Euros) ene-dic 21 ene-dic 20 Var. €m Var. %
Cifra de Negocios 3.626 2.776 850 30,6%
EBITDA 163 50 113 225,2%
Margen (%) 4,5% 1,8%

La cifra de negocios aumento un 30,6%, hasta €3.626 millones, y el EBITDA alcanzo los €163
millones, frente a solo €50 millones en 2020, que acusaba los efectos mas negativos de la pandemia
del COVID-9, especialmente agudos en el segundo trimestre del afio 2020. El margen EBITDA de la
actividad se situ6 en el 4,5% sobre ventas.

B. Concesiones

(Millones de Euros) ene-dic 21 ene-dic 20 Var. €m Var. %
Cifra de Negocios 53 98 (45) -46,1%
EBITDA 46 67 (21) -31,5%
Margen (%) 86,5% 68,2%

Concesiones disminuy6 un 46,1% su cifra de negocios y un 31,5% su EBITDA debido a la venta de
un conjunto de activos concesionales en Espafia acordada en el cuarto trimestre de 2020. Esta
operacion se concluyo en 2021.

C. Agua

(Millones de Euros) ene-dic 21 ene-dic 20 Var. €m Var. %
Cifra de Negocios 1.052 976 76 7,8%
EBITDA 100 85 15 18,3%
Margen (%) 9,5% 8,7%

Los ingresos de Agua se incrementaron un 7,8% en el ejercicio 2021 y el EBITDA creci6 un 18,3%
hasta los €100 millones, con una mejora significativa en el margen EBITDA del 9,5% frente al 8,7%
en el ejercicio 2020.
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D. Otras actividades de infraestructuras

(Millones de Euros) ene-dic 21 ene-dic 20 Var. €m Var. %
Cifra de Negocios 165 145 20 13,5%
EBITDA 14 12 2 16,1%

Margen (%) 8,4% 8,2%

En 2021, las Otras Actividades de Infraestructuras, que incluyen principalmente las actividades de
Citizen Services (medioambiente), generaron €165 millones de ingresos y €14 millones de EBITDA,
con una ligera mejora de la rentabilidad (margen EBITDA del 8,4% frente al 8,2% del 2020).

Otras actividades

(Millones de Euros) ene-dic 21 ene-dic 20 Var. €m Var. %
Inmobiliaria 190 201 (12) -5,7%
Bestinver 128 114 14 12,1%
Corp. y otros 738 637 100 15,7%
Cifra de Negocios 1.055 953 103 10,8%
Inmobiliaria 27 19 8 45,0%
Margen (%) 14,4% 9,4%

Bestinver 67 63 4 7,1%
Margen (%) 52,4% 54,9%

Corp. y otros 9 ) 11 n.a.
EBITDA 104 79 24 30,4%
BAI (24) 75 (99) -132,7%

A. Inmobiliaria

La cifra de negocios del negocio Inmobiliario descendié en 2021 un -5,7% debido al descenso de
entregas de unidades residenciales en el ejercicio (443 unidades en 2021 frente a 744 en 2020). No
obstante, el EBITDA crecid un 45% con respecto a 2020, situdndose en €27 millones, impulsado por
la venta de un activo logistico de ultima milla de referencia en Barcelona, alquilado por el operador
lider mundial en comercio electrénico.

B. Bestinver

Bestinver aumento su cifra de negocios un 12,1% y su EBITDA un 7,1%, como consecuencia de los
mayores fondos medios bajo gestion (€7.078 millones en 2021 frente a €5.742 millones en en 2020)
y la positiva contribucion de Bestinver Securities.

A cierre de diciembre de 2021, los fondos bajo gestion alcanzaron los €7.046 millones, lo que supone
un incremento neto de €675 millones respecto a la cifra de 31 diciembre de 2020.
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C. Corporacion y otros

En Corporacion y Otros se incluyen ciertas actividades que antes se incluian en el area de
Infrestructuras como Handling Aeroportuario, Mobility y Facility Services. Su actividad en 2021
mostré una notable mejoria respecto al 2020, en el que estaban muy afectadas por los efectos de la
pandemia del COVID-19. Asi, la cifra de negocios aumento un 15,7%, hasta €738 millones, y tuvo
una contribucion positiva de €9 millones al EBITDA del grupo en 2021, frente a -€2 millones en

2020.

HECHOS RELEVANTES, DIVIDENDO Y ACCION

Hechos Relevantes del periodo

18 de enero de 2021: ACCIONA remite detalle de las operaciones del Contrato de Liquidez
comprendidas entre el 16/10/2020 y el 15/01/2021, ambos inclusive.

— Se detallan las operaciones correspondientes al decimocuarto trimestre de vigencia del
citado contrato (desde el 16 de octubre de 2020 hasta el 15 de enero de 2021, ambos
inclusive).

18 de febrero de 2021: ACCIONA informa que en el Consejo de Administracion de
formulacion de las Cuentas Anuales del ejercicio 2020 previsto para hoy, 18 de febrero de
2021, se deliberara, entre otras cuestiones, sobre la posible Oferta Publica Inicial de las
acciones de su filial Corporacion ACCIONA Energias Renovables, S.L. (en proceso de
transformacion en sociedad andnima), cabecera de la division de Energia, para su posterior
cotizacion. Al término de la citada reunidn se proporcionara, eventualmente, mas informacion
sobre este asunto.

18 de febrero de 2021: Como continuacién de la comunicacion de Informacion Privilegiada
publicada en el dia de hoy (IP numero de registro 724), ACCIONA informa que el Consejo
de Administracion ha decidido iniciar el proceso de Oferta Publica Inicial (“Oferta”) de las
acciones de su filial Corporacion ACCIONA Energias Renovables, S.L. (en proceso de
transformacion en Sociedad Andnima), cabecera de la division de Energia, para su posterior
cotizacion en las bolsas de valores espafiolas.

— La aprobacion final de la Oferta se encuentra sujeta a la valoracién que lleven a cabo los
correspondientes drganos de administracion de la Sociedad, teniendo en cuenta, entre otros
factores, las condiciones de mercado y el interés de los inversores.

16 de marzo de 2021: La sociedad remite Nota de Prensa relativa al acuerdo alcanzado con
Korea Zinc, CO.

— ACCIONA vy el grupo metaldrgico internacional Korea Zinc, Co. Han alcanzado un
acuerdo para desarrollar conjuntamente el parque eolico Macintyre (923MW) en
Queensland.

16 de marzo de 2021: El Consejo de Administracion de ACCIONA, S.A. ha convocado Junta

General Extraordinaria de Accionistas para el proximo dia 12 de abril de 2021 a las 13:30hs
en convocatoria Unica.
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12 de abril de 2021: En la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en el dia de
hoy, en convocatoria Unica, con asistencia del 83,39% del capital social de la Sociedad
(incluida autocartera), se ha aprobado con el voto favorable del 99,8% del capital con derecho
a voto concurrente a la Junta, el punto Unico del orden del dia sometido a votacion, y cuyo
texto se transcribe a continuacion:

— Autorizacion, a los efectos de lo dispuesto en el articulo 160.f) de la ley de sociedades de
capital, de la enajenacion de acciones de Corporacion ACCIONA Energias Renovables,
S.A., incluyendo mediante la realizacion de una oferta de venta de acciones en el marco de
su salida a bolsa.

19 de abril de 2021: ACCIONA remite detalle de las operaciones del Contrato de Liquidez
comprendidas entre el 18/01/2021 y el 16/04/2021, ambos inclusive.

— Se detallan las operaciones correspondientes al decimoquinto trimestre de vigencia del
citado contrato (desde el 18 de enero de 2021 hasta el 16 de abril de 2021, ambos inclusive).

29 de abril de 2021: ACCIONA informa del evento virtual “ACCIONA Energia Capital
Markets Day” que va a tener lugar el proximo viernes 7 de mayo a las 13h. Los detalles de
conexion estaran disponibles en la web de ACCIONA con antelaciéon (www.acciona.com).

6 de mayo de 2021: Como continuacién de la Comunicacion de Otra Informacion Relevante
de fecha 29 de abril de 2021 (OIR numero de registro 9028), ACCIONA adjunta la
presentacion en inglés que se seguira en el evento virtual “Acciona Energia Capital Markets
Day” que va a tener lugar hoy dia 7 de mayo a las 13h (hora de Madrid).

— Dicha presentacion incluye informacion privilegiada relativa a la filial Corporacion
Acciona Energias Renovables, S.A. Unipersonal, cabecera de la division de Energia del
grupo ACCIONA.

26 de mayo de 2021: La Sociedad informa que, con fecha de hoy, su filial Acciona
Financiacion Filiales, S.A., ha suscrito con un sindicato de bancos, integrado por veintitres
entidades (cinco espafiolas y dieciocho extranjeras) un nuevo contrato de financiacién por
importe total de ochocientos millones de euros (EUR 800.000.000,00)

— EI crédito esta dividido en dos tramos; el tramo A por importe maximo de doscientos
millones de euros (EUR 200.000.000,00) y el tramo B por importe maximo de seiscientos
millones de euros (EUR 600.000.000,00), con vencimiento el 26 de mayo de 2026 (el
“Contrato de Financiacion Sindicada AFF”).

— Por su parte, la filial Acciona Energia Financiacion Filiales, S.A. (Unipersonal), ha
suscrito con fecha de hoy, con un sindicato de bancos, integrado por veintitrés entidades
(cinco espariolas y dieciocho extranjeras) un contrato de financiacion por importe total de
dos mil quinientos millones de euros (EUR 2.500.000.000,00). El crédito esta dividido en
tres tramos; el tramo A por importe maximo de mil millones de euros (EUR
1.000.000.000,00), el tramo B por importe maximo de mil millones de euros (EUR
1.000.000.000,00) y el tramo C por maximo de quinientos millones de euros (EUR
500.000.000,00). Los tramos A 'y B con vencimiento el 26 de mayo de 2024 y el tramo C el
26 de mayo de 2026 (el “Contrato de Financiacion Sindicada AEFF”).
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27 de mayo 2021: El Consejo de Administracion de ACCIONA,S.A. ha convocado Junta
General Ordinaria de Accionistas para el préximo dia 29 de junio de 2021 en primera
convocatoria y 30 de junio 2021 en segunda convocatoria, a las 12:30hs (siendo previsible
que se celebre en segunda convocatoria). Se adjunta texto integro de la convocatoria que sera
publicada asimismo en el diario pagina web de la sociedad.

7 de junio 2021: Como continuacion de las comunicaciones de Informacion Privilegiada
publicadas el 18 de febrero de 2021 (IP nimero de registro 724 y 728), Acciona informa sobre
su intencién de realizar la Oferta Pablica de Venta (“Oferta”) de las acciones de su filial
Corporacion Acciona Energias Renovables, S.A. Unipersonal (“Acciona Energia™), cabecera
de la division de Energia.

— En el marco de la Oferta, Acciona Energia tiene intencion de solicitar la admision a
cotizacion de sus acciones en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia,
para su negociacion a traves del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

7 de junio 2021: Se informa de que, en el dia de hoy, la Comision Nacional del Mercado de
Valores (“CNMV”) ha aprobado e inscrito el documento de registro de acciones de
Corporacién Acciona Energias Renovables, S.A. Unipersonal (“Acciona Energia”).

8 de junio de 2021: La Sociedad informa de la obtencion por parte de Corporacion Acciona
Energias Renovables, S.A. Unipersonal (“Acciona Energia”) del rating emitido por S&P
Global Ratings, en materia de ESG (environmental, social and governance) con una
puntuacion de 86 sobre 100.

— La asignacion de dicho rating por S&P Global Ratings esta supeditada a la admision a
negociacion de las acciones de Acciona Energia en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, para su contratacion a través del Sistema de Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo).

17 de junio de 2021: Como continuacion a las comunicaciones de Informacion Privilegiada
de fecha 18 de febrero de 2021 (IP nimero de registro 724 y 728), y las comunicaciones de
Otra Informacion Relevante de fecha 7 de junio de 2021 (OIR numero de registro 9869 y
9870), ACCIONA informa que el Consejo de Administracion de la Sociedad, en sesion
celebrada hoy, al amparo de la autorizacion concedida por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la Sociedad con fecha 12 de abril de 2021, ha adoptado, por unanimidad, los
siguientes acuerdos, relativos a la préxima oferta publica de venta de acciones (la “Oferta™)
de la sociedad Corporacion Acciona Energias Renovables al (“Acciona Energia”):

— Aprobar la enajenacion a inversores cualificados de entre un minimo de 49.387.588 y un
maximo de 82.312.647 acciones de Acciona Energia, de un euro de valor nominal cada una,
representativas del 15% y 25%, respectivamente, de su capital social, mediante la realizacion
de la Oferta en el marco de su salida a Bolsa. Dicha oferta inicial podra ampliarse mediante
la concesidn por Acciona a las entidades coordinadoras globales de la Oferta de una opcion
de compra (green-shoe) que se situard entre el 10% y 15% del ndimero de acciones
inicialmente ofrecido en la Oferta, con el fin de cubrir posibles re-adjudicaciones entre los
inversores.

— Fijar, tomando en consideracion la recomendacion de las entidades coordinadoras globales
y el asesoramiento de los asesores financieros de la Sociedad, la banda indicativa y no
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vinculante de precios para las acciones objeto de la Oferta en el intervalo comprendido entre
26,73y 29,76 euros por accion de Acciona Energia, en los términos y condiciones previstos
en el folleto que se sometera a la aprobacion de la Comision Nacional del Mercado de
Valores. Lo anterior implica asignar a Acciona Energia una capitalizacion o valor de
mercado de la totalidad de sus acciones de entre 8.800.000.000 y 9.800.000.000 euros,
aproximadamente.

21 de junio de 2021: Como continuacion a las comunicaciones de Informacion Privilegiada
de fecha 17 de junio de 2021 y 18 de febrero de 2021 (IP nimero de registro 940y 724 y 728,
respectivamente), y las comunicaciones de Otra Informacion Relevante de fecha 7 de junio
de 2021 (OIR numero de registro 9869 y 9870), ACCIONA informa que, en el dia de hoy, la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”) ha aprobado e inscrito el folleto de la
oferta publica de venta y admision a negociacion de las acciones de Corporacion Acciona
Energias Renovables, S.A. Unipersonal (“Acciona Energia”) en las bolsas de valores de
Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia a través Interconexion Bursatil o Mercado Continuo (el
“Folleto”).

22 de junio de 2021: Como continuacion a las comunicaciones de Informacion Privilegiada
de fechas 17 de junio de 2021 y 18 de febrero de 2021 (IP nimero de registro 940y 724 y
728, respectivamente), y las comunicaciones de Otra Informacion Relevante de fechas 7 y 21
de junio de 2021 (OIR namero de registro 9869 y 9870 y 10110, respectivamente), ACCIONA
comunica que, segun la informacidn facilitada por las entidades coordinadoras globales de la
oferta publica de venta de acciones (la “Oferta™) de su filial Corporacion Acciona Energias
Renovables, S.A. Unipersonal (“Acciona Energia”), las propuestas no vinculantes de compra
de acciones recibidas de inversores cualificados hasta el momento son suficientes para cubrir
el volumen inicial de la Oferta (es decir, 15% del capital de Acciona Energia) mas un 15% de
dicho volumen inicial objeto de la opcion de sobre-adjudicacion de acciones.

28 de junio de 2021: ACCIONA comunica que, segun la informacion facilitada por las
entidades coordinadoras globales de la oferta publica de venta de acciones (la “Oferta”) de su
filial Corporacion Acciona Energias Renovables, S.A. Unipersonal (“Acciona Energia”), las
propuestas no vinculantes de compra de acciones recibidas de inversores cualificados hasta el
momento son suficientes para cubrir el volumen inicial de la Oferta (es decir, el 15% del
capital de Acciona Energia) méas un 15% de dicho volumen inicial objeto de la opcion de
sobre-adjudicacion de acciones dentro de la banda indicativa y no precios revisada a la que se
hace referencia a continuacion.

— Asimismo, se informa de que ACCIONA, previa consulta a las entidades coordinadoras

globales de la Oferta, ha decidido ajustar la banda indicativa y no vinculante de precios para

las acciones objeto de la Oferta entre 26,73 y 27,50 euros por accion de Acciona Energia.
29 de junio de 2021: En el dia de hoy, ha concluido el proceso de prospeccién de la demanda
de la oferta publica de venta de acciones ordinarias de Acciona Energia dirigida a inversores
cualificados (la “Oferta™).

— Precio de la Oferta: 26,73 euros por accion.

— Tamaiio de la Oferta: el numero de acciones objeto de la Oferta asciende a 49.387.58 de

Acciona Energia, representativas del 15% de su capital social.
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— Opcion de Sobre-adjudicacion: el numero de acciones objeto de la Oferta podra verse
ampliado hasta en un maximo de 7.408.138 acciones adicionales (equivalentes al 15% del
numero de acciones ordinarias que constituyen el tamafio inicial de la Oferta y
representativas de un 2,25% del capital social de Acciona Energia) en el caso de que
Citigroup Global Markets Europe AG, o cualquiera de sus agentes, como agente de
estabilizacion (el "Agente de Estabilizacion”), actuando en nombre de las entidades
aseguradoras, ejerciten la opcion de compra concedida por ACCIONA sobre la totalidad o
una parte de dichas acciones adicionales (la “opcion de Sobre-Adjudicacién™).

30 de junio de 2021: La Sociedad informa que la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada en el dia de hoy, ha aprobado el abono de un dividendo correspondiente al ejercicio
2020, pagadero el 7 de julio de 2021, a traves de las entidades adheridas a la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro Compensacion y Liquidacion de Valores. Asimismo, se
informa que el importe bruto del dividendo de 3,9€ por accidn aprobado por la Junta General
de Accionistas, se ha visto ligeramente incrementado hasta la cifra de 3,91496620 euros por
accion, debido al ajuste realizado por la autocartera directa. Las fechas relevantes para el
reparto del dividendo son las siguientes:

— Last trading date: 2 de julio de 2021
— ExDate: 5 de julio de 2021

— Record Date: 6 de julio de 2021

— Fecha de pago: 7 de julio de 2021

30 de junio de 2021: En la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en el dia de hoy,
en segunda convocatoria, con asistencia del 82,28% del capital social (incluida autocartera),
se han aprobado con el voto favorable de al menos el 86,72% del capital con derecho a voto
concurrente a la Junta, todas y cada una de las propuestas de acuerdo sometidas a votacion en
los términos previstos en la documentacion puesta a disposicion de los accionistas y que
resultan coincidentes con las propuestas de acuerdos que fueron comunicadas a la Comision
Nacional del Mercado de Valores el pasado 27 de mayo de 2021, con numero de registro
9682.

30 de junio de 2021: ACCIONA informa de la renovacion del Consejo de Administracion y
de sus comisiones.

8 de julio de 2021: La Sociedad informa que, en el dia de hoy, se ha procedido a la cancelacion
del contrato de financiacidn sindicada que fue objeto de comunicacién de hecho relevante de
25 de marzo de 2015 (HR 220674) y 12 de julio de 2016 (HR 240724) asi como a la
cancelacion de otros contratos de financiacion preexistentes, tras la disposicion de fondos bajo
el contrato de financiacion sindicada comunicado en fecha 26 de mayo de 2021, como
comunicacion de Otra Informacion Relevante (nimero de OIR 9617).

19 de julio de 2021: ACCIONA remite detalle de las operaciones del Contrato de Liquidez
comprendidas entre el 19/04/2021 y el 16/07/2021, ambos inclusive.
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— Se detallan las operaciones correspondientes al correspondientes al decimosexto trimestre
de vigencia del citado contrato (desde el 19 de abril de 2021 hasta el 16 de julio de 2021,
ambos inclusive).

= 30 de julio de 2021: En relacion con las comunicaciones de Hecho Relevante realizadas con
fecha 15 de julio de 2011 (HR 147698) y 26 de enero de 2018 (HR 261036) relativas al Pacto
Parasocial de Estabilidad Accionarial suscrito entre los Grupos Familiares de D. José Maria
Entrecanales de Azcarate, D. Juan Entrecanales de Azcarate y La Verdosa SL, y tras las
comunicaciones de Informacion Privilegiada de fecha 10 y 11 de diciembre de 2020 (IP 619
y 620) por las que esta ultima sociedad, a través de una entidad colocadora, informaba de la
trasmision de su participacion significativa en ACCIONA, se informa que La Verdosa SL ha
dejado de formar parte del citado Pacto Parasocial.

= 19 de octubre de 2021: ACCIONA remite detalle de las operaciones del Contrato de Liquidez
comprendidas entre el 19/07/2021 y el 18/10/2021, ambos inclusive.

— Se detallan las operaciones correspondientes al decimoséptimo trimestre de vigencia del
citado contrato (desde el 19 de julio de 2021 hasta el 18 de octubre de 2021, ambos
inclusive).

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2021, ACCIONA ha publicado los siguientes hechos
relevantes:

= 19 de enero de 2022: ACCIONA remite detalle de las operaciones del Contrato de Liquidez
comprendidas entre el 19/10/2021 y el 18/01/2022, ambos inclusive.

— Se detallan las operaciones correspondientes al correspondientes al decimooctavo

trimestre de vigencia del citado contrato (desde el 19 de octubre de 2021 hasta el 18 de enero
de 2022, ambos inclusive).
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Dividendo

El 24 de febrero de 2022 el Consejo de Administracion de ACCIONA propuso la distribucién de un
dividendo de €224,9 millones (€4,10 por accion) con cargo a los resultados del ejercicio del 2021.

Datos y evolucion bursatil

Evolucién Bursatil de ACCIONA (€/accidn)
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Principales Datos Bursatiles

31-dic.-2021
Precio 31 de diciembre 2021 (€/accion) 168,10
Precio 31 de diciembre 2020 (€/accion) 116,70
Precio minimo FY 2021 (05/01/2021) 116,50
Precio maximo FY 2021 (30/12/2021) 168,10
Volumen medio diario (acciones) 116.616
Volumen medio diario (€) 13.503.230
NUmero de acciones 54.856.653
Capitalizacion bursatil 31 diciembre 2020 (€ millones) 9.221

Capital social

A 30 de diciembre de 2021 el capital social de ACCIONA ascendia a €54.856.653, representado por
54.856.653 acciones ordinarias de €1 de valor nominal cada una.

El grupo mantenia a 31 de diciembre de 2021 206.199 acciones en autocartera, representativas de
0,3759% del capital.
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El movimiento durante el ejercicio 2021 de las acciones propias, ha sido el siguiente:

2021 2020
Namero de Namero de
acciones G5 acciones G5
Saldo inicial 296.422 22.049 398.641 28.633
Altas 1.555.373 217.587 1.797.781 174.343
Bajas (1.549.009) (214.721) (1.811.840) (174.879)
Movimientos contrato de liquidez 6.364 2.866 (14.059) (536)
Resto de altas - - - -
Resto de bajas (96.587) (6.625) (88.160) (6.048)
Resto de movimientos (96.587) (6.625) (88.160) (6.048)
Saldo final 206.199 18.290 296.422 22.049

Hechos posteriores

Desde 31 de diciembre de 2021 y hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, no
se han producido hechos posteriores dignos de mencién.

Principales Riesgos asociados a las actividades del Grupo ACCIONA

Los escenarios de riesgo considerados en el Sistema de Gestion de Riesgos de Acciona han sido
clasificados en ocho grupos: financieros, estratégicos, operativos, fortuitos, medioambientales,
sociales, cumplimiento y fiscales, siendo los dos primeros los que han sido identificados por los
directivos del Grupo como los que presentan un perfil de riesgo mayor.

1. Riesgos Econémico-financieros:

Son principalmente las fluctuaciones de tipos de cambio, tipos de interés y mercados financieros, la
liquidez, el flujo de caja, la morosidad o la pérdida de clientes.

Con el fin de mitigar el riesgo de tipo de cambio, Acciona contrata derivados sobre divisa
(principalmente seguros de cambio) para cubrir operaciones y flujos de efectivo futuros significativos
de acuerdo con los limites de riesgo tolerado. En la nota 21 de las cuentas anuales 2021 se incluye un
detalle de los activos y pasivos corrientes y no corrientes y del patrimonio neto a 31 de diciembre de
2021 en las principales monedas en las que opera el Grupo Acciona.

El riesgo de tipo de interés, especialmente significativo en lo relativo a la financiacion de proyectos
de infraestructuras, en contratos de concesiones, en la construccion de parques eolicos o plantas
solares y en otros proyectos donde la rentabilidad de los proyectos pueda verse afectada por las
posibles variaciones del tipo de interés se mitiga realizando operaciones de cobertura mediante la
contratacion de derivados. (fundamentalmente permutas de tipo de interés, IRS (Interest Rate Swap))
y por el incremento de la financiacion de proyectos con financiacion corporativa a tipo fijo. Esta
financiacion de las necesidades de la compafiia a través de la sociedad financiera del Grupo (Acciona
Financiacion y Filiales) ha contribuido no solo a reducir la exposiciéon al tipo de interés variable, sino
también a la reduccion gradual del coste de la deuda del Grupo.

Respecto a los riesgos de crédito y de liquidez, el Grupo negocia exclusivamente con terceras partes
solventes, y requiere garantias para mitigar el riesgo de pérdidas financieras en caso de
incumplimiento.
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Junto a un nivel de reservas adecuadas, se realiza una continua monitorizacién de las previsiones y
las cantidades actuales de flujos de fondos emparejando éstas con perfiles de vencimiento de activos
y pasivos financieros.

2. Riesgos Estratéqicos:

Son los riesgos cuya consecuencia es la reduccion del crecimiento de la empresa y el incumplimiento
de sus objetivos por la incapacidad de respuesta ante un entorno competitivo dindmico. Estos riesgos
incluyen cambios organizativos, inversiones y desinversiones, las amenazas competitivas, los
cambios econémicos, politicos y legales, la incidencia de las nuevas tecnologias o la investigacion y
el desarrollo.

Acciona minimiza este tipo de riesgos mediante su propia estrategia y modelo de negocio, a traves de
la diversificacion sectorial y geogréfica del negocio; la realizacion de estudios exhaustivos del
mercado, de la competencia y de los paises en los que desarrolla su actividad; y mediante la apuesta
por la Investigacion y el Desarrollo.

3. Riesgos Operativos:

Son aquellos relacionados con los procesos, las personas y los productos. Estan relacionados con el
cumplimiento normativo, legal, regulatorio y contractual, los sistemas y procedimientos de control,
la cadena de suministro, los servicios auxiliares, los sistemas de informacién, la productividad de
empleados o la pérdida de personal clave.

En cada area de negocio se establecen sistemas especificos que engloban los requisitos de negocio,
de sistematizacion y documentacion de procesos, de gestion de la calidad, de operaciones,
planificacion y control econdémico.

Para mitigar los riesgos del proceso de compras se establecen controles que favorecen la libre
concurrencia y la transparencia de los procesos evitando vulnerar el compromiso de Acciona con el
comportamiento ético en estos procesos. A través del analisis exhaustivo de sus proveedores criticos,
Acciona mitiga los principales riesgos de su cadena de suministro en materia econdmica,
medioambiental y laboral.

4. Riesqos Fortuitos:

Son aquellos riesgos asociados con los dafios causados a los activos y los riesgos de responsabilidad
civil, que podrian afectar negativamente al rendimiento de la empresa incluyendo la ocurrencia de
actos criminales de naturaleza cibernética.

La compafiia dispone de diversos programas de seguros de forma que se mitigue el impacto en el
balance derivado de la materializacion de un gran numero de riesgos. En particular, existe una
cobertura para "ciberriesgos" que ocasionen una pérdida de ingresos, costes extra 0 gastos de
recuperacion de activos digitales, cobertura para el caso de reclamaciones por perjuicios ocasionados
a clientes y terceros por privacidad y proteccion de datos o por un fallo de seguridad, entre otros.
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5. Riesgos Medioambientales y Sociales:

Su gestion esta integrada en la gestion general de riesgos de la compafiia. Los riesgos ambientales
son los asociados con el impacto de la compafiia en el cambio climatico, la gestion de residuos, uso
de recursos naturales y la biodiversidad. Los riesgos sociales son los asociados a los derechos
humanos, las normas laborales en la cadena de suministro, la salud y seguridad en el lugar de trabajo
y la relacion con las comunidades.

En 2021, ACCIONA ha enfocado su modelo de gestion de riesgos ESG en la evaluacion de aquellos
sectores de la compariia que representaban un mayor potencial de impacto, debido a la relevancia de
sus indicadores ambientales y/o sociales. A partir de la evaluacién de 52 localizaciones clave, se han
caracterizado 14 tipologias de riesgo ESG para los 4 negocios mas representativos en ACCIONA. En
total se valoraron 501 escenarios de riesgo ESG, siendo algunas de las conclusiones obtenidas las
siguientes:

e Infraestructuras-Agua: se perciben los riesgos relacionados con eventos climaticos extremos,
dafio a habitats y especies y los relacionados con vectores de contagio como los mas relevantes
en el negocio, siendo de especial relevancia para las instalaciones localizadas en México y
Vietnam.

e Infraestructuras-Oceania: el riesgo ESG percibido es valorado para todos los escenarios, salvo
uno, como bajo o muy bajo. Para este negocio los riesgos relacionados con los vectores de
contagio (pandemia COVID-19) son los que se perciben como mas elevados.

e Infraestructuras-Construccion resto del mundo: en este caso es de destacar el mayor nivel de
riesgo percibido de modo general con respecto al caso de Oceania, y al igual que en el negocio
de Agua, destacan el dafio a habitats o especies, los vectores de contagio (pandemia COVID-
19) y los eventos climéaticos extremos como los escenarios de mayor riesgo percibido,
principalmente en las instalaciones localizadas en Filipinas y Polonia.

e Energia: el riesgo ESG percibido en ACCIONA Energia es para todos los escenarios bajo o
muy bajo, y relativamente homogéneo entre las distintas localizaciones y tecnologias,
destacando los escenarios de dafio a habitats o especies y los relacionados con abusos o
discriminacién como los de mayor nivel percibido.

Todas las actividades de la compariia se encuentran dentro de un sistema de gestion ambiental
certificado en la 1ISO 14001. ACCIONA aplica una metodologia propia de Gestion del Impacto Social
(GIS) con la que conoce, desde la fase de oferta o disefio, los riesgos sociales que sus obras,
operaciones o0 prestacion de servicios podrian ocasionar en las areas de influencia de sus proyectos.
Su objetivo es generar impactos positivos y minimizar los negativos en las comunidades locales y
entornos en los que opera. Adicionalmente, ante la critica situacion creada por la pandemia,
ACCIONA ha estado tomando desde el inicio de esta crisis todas las medidas necesarias para proteger
la salud y la seguridad de todos sus empleados, asegurando al mismo tiempo la continuidad de sus
negocios y servicios, algunos de ellos esenciales para la vida en comunidad. En cuanto a riesgos de
vulneracion de derechos humanos, la compafiia cuenta con un Sistema de Control Interno de
Salvaguardas Sociales para mitigarlos.

6. Riesgos Cumplimiento:

Se refiere a un conjunto de reglas o principios que definen el comportamiento ético, los derechos,
responsabilidades y expectativas entre los diferentes interesados en la gobernanza de las empresas.
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Tras la reforma del Codigo Penal espafiol, ACCIONA establecio el Modelo de Prevencion de Delitos
y Anticorrupcion (MPDA). Desde entonces, se desarrolla un Mapa de Riesgos Penales con el objetivo
de que el sistema de cumplimiento normativo esté totalmente integrado y los controles implantados
se encuentren perfectamente alineados y auditados.

Riesgos derivados de conductas contrarias a la ética e integridad. Los mercados en los que opera
Acciona pueden estar expuestos a riesgos de caracter etico contrarios a los principios de integridad y
de respeto a la legislacion vigente. Acciona ha establecido un Cédigo de Conducta que establece los
principios basicos y los compromisos que todos los directivos y empleados de las divisiones, asi como
suministradores y terceros que se relacionen con la empresa deben cumplir y respetar en el ejercicio
de sus actividades. EI Codigo de conducta es la base de las normas corporativas en materia de
Cumplimiento (entre otras ,normas anticorrupcion, interaccion con funcionarios publicos,
donaciones y patrocinios, ofrecimiento y recepcion de regalos .antitrust, compras ) y del
establecimiento de controles para prevenir riesgos penales -La efectividad de los controles incluidos
controles SCIIF se monitoriza periodicamente por auditoria interna y la direccion de cumplimiento,
asi como por auditores externos ,Adicionalmente existe un canal de denuncias, comunicado a todos
los niveles de la Organizacion, que permite informar, salvaguardando la confidencialidad, cualquier
conducta irregular relacionadas con la contabilidad, el control, la auditoria, asi como cualquier
incumplimiento o vulneracion de los principios y pautas de actuacion recogidos en el Cédigo.

La identificacion, evaluacion y gestion de los riesgos sociales, ambientales y de gobierno es
fundamental para Acciona para mejorar su desempefio en sostenibilidad, mejorar su respuesta ante
multiples escenarios y entornos cambiantes, y mejorar la confianza entre sus grupos de interés.

Adicionalmente, Acciona cuenta con un Sistema Corporativo de Gestion de Crisis Ambientales. Este
sistema, incluye las medidas a seguir y las responsabilidades y recursos necesarios para la adecuada
gestion de una situacion de crisis debida a un incidente, ocurrido en las instalaciones propiedad u
operadas por la Compafiia y que conlleve una afeccién al medio ambiente

7. Riesgos Fiscales:

Respecto a los riesgos fiscales a los que se enfrenta el Grupo son esencialmente de cumplimiento y
procedimientos, de comunicacién con las areas de negocio que puede ocasionar la existencia de un
analisis técnico inadecuado, por cambios en la normativa tributaria o de los criterios administrativos
y jurisprudenciales, asi como el riesgo reputacional derivado de decisiones en materia fiscal que
pueden dafiar la imagen y reputacién del Grupo. Por ello, Acciona ha definido una politica de gestion
de riesgos fiscales basada en un adecuado entorno de control, un sistema de identificacion de riesgos
y un proceso de monitorizacion y mejora continua de la efectividad de los controles establecidos.
Desde 2020, adicionalmente Acciona realiza un Mapa de Riesgos Fiscales donde identifica y
cuantifica todos los riesgos fiscales del Grupo para que sean monitorizados.

Evolucién Previsible

Para la economia mundial, el afio 2022 arranca en condiciones méas débiles de lo esperado. A medida
que avanza la nueva variante Omicron del virus que provoca la COVID-19, los paises han vuelto a
instituir restricciones a la movilidad. A raiz del encarecimiento de la energia y de los trastornos en el
suministro, la inflacion es mas alta y mas generalizada de lo previsto, sobre todo en Estados Unidos
y en numerosas economias de mercados emergentes y en desarrollo. Ademas, la contraccion que esta
experimentando el sector inmobiliario de China y la lentitud imprevista de la recuperacion del
consumo privado han limitado las perspectivas de crecimiento. Ademas, cabe destacar que la

Pag. - 248 -



incertidumbre provocada por la crisis en Ucrania puede tener implicaciones negativas en el
crecimiento global con respecto a las estimaciones que a continuacion se presentan.

Se prevé que el crecimiento mundial se modere de 5,9% en 2021 a 4,4% en 2022. Un supuesto
revisado que elimina de la proyeccion de base el programa de politica fiscal denominado Build Back
Better, el repliegue anticipado de la politica monetaria acomodaticia y los continuos trastornos del
suministro generaron una revision a la baja de 1,2 puntos porcentuales en el caso de Estados Unidos.
En el de China, los trastornos atribuibles a la pandemia en el contexto de una politica de tolerancia
cero de la COVID-19 y las prolongadas tensiones financieras entre los urbanizadores se tradujeron
en un recorte de las proyecciones de 0,8 puntos porcentuales. Se prevé que el crecimiento mundial se
ralentizara a 3,8% en 2023. El prondstico depende de que los indicadores de una mala situacion
sanitaria desciendan a niveles bajos en la mayoria de los paises para fines de 2022, suponiendo que
las tasas de inmunizacién mejoraran a escala internacional y que apareceran terapias mas eficaces.

Se prevé gue la inflacion elevada continuard y que los cortes en las cadenas de suministro y los altos
precios de la energia persistiran en 2022. La aparicion de nuevas variantes del virus causante de la
COVID-19 podria prolongar la pandemia y volver a plantear problemas econémicos. Ademas, las
perturbaciones de las cadenas de suministro, la volatilidad de los precios de la energia y presiones
salariales especificas generan gran incertidumbre en torno a la trayectoria de la inflacion y de las
politicas.

En vista de que la pandemia continda azotando, el énfasis en una estrategia sanitaria mundial es mas
destacado que nunca. El acceso mundial a vacunas, pruebas de deteccion y tratamientos es
fundamental para conjurar el riesgo de nuevas variantes peligrosas del virus. Eso requiere una mayor
produccion de suministros, asi como mejores sistemas de entrega dentro de los paises y una
distribucion internacional mas equitativa. La politica monetaria de muchos paises tendrd que
continuar endureciéndose para contener las presiones inflacionarias. En este contexto, la cooperacion
internacional sera esencial para preservar el acceso a la liquidez y agilizar reestructuraciones
ordenadas de la deuda cuando sean necesarias. Sigue siendo imperativo invertir en politicas climaticas
para alejar el riesgo de un cambio climatico catastrofico.

Con respecto a las economias avanzadas, se prevé un crecimiento del 3,9% en 2022 y del 2,6% en
2023. Se espera que la produccion en las economias avanzadas vuelva a los niveles proyectados antes
de la pandemia en 2022. Para Estados Unidos se proyecta un crecimiento del 4,0% en 2022 (1,6
puntos porcentuales inferior a la cifra de 2021) y del 2,6% en 2023, y en Japon se espera una variacion
del 3,3% en 2022 y del 1,8% en 2023.

En la zona del Euro se espera un crecimiento conjunto del 3,9% en 2022 y del 2,5% en 2023. Se prevé
que Esparia sea el pais de la zona Euro con mayor tasa de crecimiento en 2022 (+5,8%). Para 2023,
también se espera que Espafia siga creciendo por encima de la media europea (+3,8%, frente al +2,5%
estimado para la zona del Euro). En cuanto al Reino Unido, tras un crecimiento esperado del 7,2% en
2021, se espera un crecimiento del 4,7% para 2022 y del 2,3% para 2023.

Por lo que respecta a mercados emergentes, alrededor del 96% de la poblacion no ha recibido la
vacunacion, esto tiene importantes implicaciones para el ritmo de la recuperacion a nivel mundial, se
espera que la produccion en las economias en desarrollo permanezca un 5,5% por debajo de las
previsiones anteriores a la pandemia en 2024, lo que supone un mayor retroceso en las mejoras del
nivel de vida. Por tanto, se prevé un crecimiento para el conjunto de sus economias del 4,8% en 2022
y del 4,7% en 2023, con una amplia divergencia entre unos paises y otros. En el caso de China, se

Pag. - 249 -



espera un crecimiento del +4,8% en 2022 y del +5,2% en 2023. India3 también se espera un fuerte
repunte en 2022 (+9,0%) y 2023 (+7,1%). En este contexto, para el conjunto de América Latina y el
Caribe se prevé un crecimiento del 2,4% en 2022 y del 2,6% para 2023. Brasil se espera que crezca
el 0,3% en 2022 y el 1,6% en 2023, mientras que los crecimientos esperados para México son el 2,8%
y el 2,7%, respectivamente.

3 En el caso de India, los datos y pronésticos estan basados en el ejercicio fiscal; el ejercicio 2021/2022 comienza en
abril de 2021. Las proyecciones de crecimiento de India son 8,7% en 2022 y 6,6% en 2023 con base en el afio civil.
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SOSTENIBILIDAD

Evaluaciones externas y vigentes: presencia en indices y rankings de sostenibilidad

Calificaciones de analistas ESG
ACCIONA ha sido evaluada en materia de sostenibilidad por diversos analistas ESG.

100 ap 9 89 90 92 100 100 | Puntuscién
AA Percentil
B0 35 B rvedia Industria
c 62
+
60
) ]
0
SEP Global (C58)  Sustzinalhytics * FTSE Russell MSCI I55 ESG Vigea Eiris
o . Consfruccion . . Consfruccian
E 1 Hire: W N W T
Sector Elaciric utifties utiinies v materiales Utiinies onstrucoion perada
. s 128 - . .
[1] %
Posicion 2% del sectar Ufiifies HA HA Lideres Lideres
5 5 Rk Reting oforpa ang menar punfuacide o oqueilios comsnafing i %

Presencia en indices de sostenibilidad
ACCIONA forma parte de diversos indices bursatiles de sostenibilidad que incluyen a compafiias
lideres en este campo.
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Presencia en rankings y otros reconocimientos en materia de sostenibilidad

ACCIONA también ha recibido los siguientes reconocimientos durante 2021.

Reconocimiento Organizacion Posicion Detalles

Entre 7.000 empresas evaluadas con facturacion superior a
Corporate Knights  4° utility del mundo los US$ 1.000 millones, por su desempefio en indicadores
econdmicos y ESG.

2022 Global 100 Most Sustainable
Corporations

Entre las 300
Europe’s Climate Leaders 2021 Financial Times comparifas mas
descarbonizadas

Ranking de las compafiias con mayor reduccion en su
intensidad de emisiones entre 2014 y 2019.

ACCIONA ha revalidado por sexto afio consecutivo su
Energy Intelligence  1° utility del mundo posicién como la compafiia de generacion eléctrica mas
“verde” del mundo.

New Energy Top 100 Green
Utilities

Top 100 Compar)y 2021 Diversity Refinitiv 360 del mundo A_CCIQNA f_|gura (_e[me Ia_s compafiias del mundo lideres en
& Inclusion Index diversidad e inclusion social en el entorno laboral.

Lista integrada por las empresas con las mejores practicas y
resultados en la reduccién de emisiones, estrategia frente al
cambio climatico y alineamiento de sus actividades con una
economia baja en carbono.

CDP Climate Change CDP Lider (A list)

ACCIONA ha sido reconocida como Supplier Engagement
CDP Supplier Engagement cDpP Lider Leader 2021, por sus acciones para reducir las emisiones y
Leader 2021 disminuir los riesgos relacionados con el cambio climatico

en su cadena de suministro.

Se valora su desarrollo social, medioambiental y de buen
Gaia Rating EthiFinance N/A gobierno. La nota es de 82 sobre 100 (2021), frente a una
media de 51 en el sector energético (2020).

Hechos destacados de sostenibilidad

Publicacion de informacion no financiera

ACCIONA publica informacién sobre su desempefio en sostenibilidad correspondiente al ejercicio
2021 a través del Estado de Informacion No financiera (Memoria de Sostenibilidad 2021), el cual
forma parte integrante del Informe de Gestién Consolidado de ACCIONA del ejercicio 2021.

Participacion en iniciativas

ACCIONA en la COP 26: La cumbre de 2021 tuvo lugar en Glasgow, donde se congregaron
gobiernos, empresas y organizaciones de todo el mundo para avanzar en el programa de trabajo
global para combatir el cambio climatico. EI presidente de ACCIONA, José Manuel
Entrecanales Domecq, participd en la cumbre y tuvo la ocasion de presentar la experiencia de
ACCIONA dentro de la jornada The Next Frontier: Positive Impact beyond net-zero.

World Economic Forum (WEF): ACCIONA, dentro de la iniciativa Measuring Stakeholder
Capitalism del WEF, participé en el debate a puerta cerrada que tuvo lugar con John Berrigan,
Director General de la Direccién General de Estabilidad Financiera, Servicios Financieros y
Union de Mercados de Capitales de la Comision Europea (DG FISMA). La reunion se centrd
en la revision de la propuesta de la Comision Europea para la Directiva sobre Informes de
Sostenibilidad Corporativa (CSRD), asi como en la reciente propuesta de los Ministros de
Finanzas del G7 para la creacion de una norma global de referencia en la materia.
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Pacto Mundial de las Naciones Unidas (UNGC): ACCIONA es miembro del Pacto Mundial de
las Naciones Unidas desde 2005. Anualmente, confirma su compromiso con los Diez Principios
del Pacto Mundial. La compafiia colabora regularmente con las Redes Espafiola y Chilena del
Pacto Mundial y, en 2021, ha colaborado también con la red alemana participando en el
programa Traceability in global supply and contracting chains.

CLG Europe: Desde el afio 2009 ACCIONA es miembro pleno de CLG Europe (anteriormente
The Prince of Wales’ Corporate Leaders Group), una iniciativa que retne a lideres europeos
empresariales que estan convencidos de la necesidad urgente de desarrollar nuevas politicas a
largo plazo para combatir el cambio climatico. En 2021, el nuevo Plan Director de
Sostenibilidad 2025 fue destacado por CLG como un ejemplo de plan estratégico a seguir y
ACCIONA tuvo la oportunidad de presentarlo en el seno de la iniciativa.

World Business Council for Sustainable Development (WBCSD): A lo largo de 2021,
ACCIONA ha seguido participando en distintas iniciativas promovidas por WBCSD, entre
otros, los trabajos para el disefio de la estrategia Vision 2050. La compafiia tuvo el honor de
cerrar el WBCSD Council y de presentar su experiencia en la obtencion de impactos positivos
ambiciosos en materia de clima, naturaleza y personas.

We Mean Business: ACCIONA ha participado activamente para dar a conocer los
compromisos de la entidad en relacion al objetivo de cero emisiones. En concreto, la entidad
en 2021 ha participado en la campafia Action Day con el objetivo de poner en valor los
compromisos asumidos por las empresas de cara a la celebracion de la COP 26.

The Climate Pledge 2040: ACCIONA se ha convertido en la primera compafiia energetica
espafiola en unirse a The Climate Pledge (TCP), iniciativa lanzada por Amazon y la ONG
Global Optimism, para aquellas compafiias que se comprometen a alcanzar la neutralidad en
carbono para 2040, una década antes de la fecha fijada en el Acuerdo de Paris.

Financiacion sostenible

Maximizar la capacidad de las finanzas sostenibles refuerza el valor de la compafiia y las ventajas
competitivas regenerativas de los proyectos. ACCIONA promueve soluciones innovadoras de
financiacion sostenible que facilitan la creacion de diferencias y ventajas en el desarrollo de
infraestructuras regenerativas, aprovechando el interés de los mercados de capitales en financiar las
brechas de cumplimiento existentes en los Objetivos de Desarrollo Sostenible.

ACCIONA utiliza dos mecanismos de financiacion sostenible: aquella dirigida a proyectos o
actividades con objetivos sostenibles cuyo objetivo es promover impactos positivos concretos ligados
a la financiacidn y la financiacion corporativa que conlleva compromisos de mejora del desempefio
ESG de toda la compaiiia.

Operaciones de financiacion sostenible

. . L . - N° de nuevas operaciones 0 Importe vivo
Tipo de financiacion N° de operaciones vivas p P

ampliacones en 2021 actual (Mn€)
Financiaciacion verde 39 22 2.126,8
Financiaciacion ligada a
compromisos sostenibles z 2 28000
Total 41 24 5.426,8
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Financiacion verde

ACCIONA dispone de un Marco de Financiacion Verde cuyas actividades elegibles son aquellas
alineadas con una economia baja en carbono. El marco ha sido revisado por Sustainalytics, que emitid
una segunda opinion independiente (SPO) en la que confirmaba su alineacion con los Principios de
Bonos Verdes y los Principios de Préstamos Verdes.

Durante el ejercicio 2021, el 84 % de los fondos obtenidos por programas de deuda Euro Medium
Term Notes (EMTN) han sido verdes, lo que demuestra la relevancia de este tipo de financiacion para
la compariia. Como resultado, el total de instrumentos de financiacion bajo el Marco de Financiacion
Verde supera los 2.000 millones de euros a 31 de diciembre de 2021.

Financiacion ligada a compromisos sostenibles

Por otro lado, ACCIONA cuenta con un Marco de Financiacion ligado a la Sostenibilidad, revisado
por DNV GL, que emitio una segunda opinion independiente (SPO) en la que confirmaba su
alineacién con los Principios de Bonos ligados a la Sostenibilidad y los Principios de Préstamos
ligados a la Sostenibilidad.

En 2021, ACCIONA cuenta con dos operaciones activas — una dirigida a ACCIONA Energia tras su
salida a bolsa — que se han estructurado en base a un innovador esquema ESG “de doble impacto”
con objetivos corporativos de sostenibilidad y, por primera vez en un instrumento de este tipo, a
compromisos de generacion de impacto positivo de caracter local, cuya consecucion resulta en
reducciones en el coste de la financiacion. Los objetivos planteados en estos marcos son anuales y las
metas fijadas para 2021 se han cumplido. Los datos de seguimiento se hacen publicos en el Informe
de financiacion sostenible.

Mas informacion en:
https://www.acciona.com/es/accionistas-inversores/informacion-bursatil/financiacion-sostenible/

Periodo medio de pago a proveedores y Responsabilidad Social Corporativa

A efectos de lo previsto en el articulo 262.1 del Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la informacion relativa al
periodo medio de pago a proveedores figura en la nota 24 de la Memoria. Asimismo, y conforme
establece la Recomendacién 55 del Cddigo de Buen Gobierno de las Sociedades Cotizadas, se
informa que los asuntos relacionados con la Responsabilidad Social Corporativa se encuentran en la
Memoria de Sostenibilidad.

Informe Anual de Gobierno Corporativo

El informe Anual de Gobierno Corporativo se encuentra disponible integramente en la pagina web
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es) y en la pagina web de la Sociedad,
(www.acciona.es).

Asimismo, el Informe Anual de Gobierno Corporativo serd comunicado como Otra Informacion
Relevante (OIR) ante la CNMV.
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Informe Anual de Remuneraciones del Consejo

El informe Anual de Gobierno Remuneraciones del Consejo se encuentra disponible integramente en
la pagina web de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es) y en la pagina web
de la Sociedad, (www.acciona.es).

Asimismo, el Informe Anual de Remuneraciones del Consejo serd comunicado como Otra
Informacion Relevante (OIR) ante la CNMV.

Estado de Informacion no Financiera

El Estado de Informacion no Financiera, elaborado segun lo requerido por la ley 11/2018, del 28 de
diciembre, de trasposicion al ordenamiento juridico espafiol de la Directiva 2014/95/UE del
Parlamento Europeo, forma parte del presente Informe de Gestién Consolidado, y se encuentra
disponible integramente en la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores
(www.cnmv.es) y en la pagina web de la Sociedad, (www.acciona.es).

Asimismo, el Estado de Informacion no Financiera sera comunicado como Otra Informacion
Relevante (OIR) ante la CNMV.
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A los efectos del RD 1362/2007, de 19 de octubre (art. 8.1 b) los Consejeros de Acciona, S.A., realizan
la siguiente declaracién de responsabilidad:

Que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales consolidadas elaboradas con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados del emisor y de las empresas comprendidas en la consolidacion tomados en su conjunto
y que el informe de gestion incluye un andlisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de la
posicion del emisor y de las empresas comprendidas en la consolidacion tomados en su conjunto, junto
con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

Por lo que, en prueba de conformidad, la totalidad de los miembros del Consejo de Administracién de
ACCIONA, S.A formula las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestién consolidado
correspondientes al ejercicio 2021 en su sesion de 24 de febrero de 2022:

D. José Manuel Entrecanales Domecq
Presidente

D. Javier Entrecanales Franco
Vocal

D. Daniel Entrecanales Domecq
Vocal

D. Javier Sendagorta Gomez del Campillo
Vocal

D. Jer6nimo Marcos Gerard Rivero
Vocal

Dfia. Ana Sainz de Vicufia Bemberg
Vocal

D. Juan Ignacio Entrecanales Franco
Vicepresidente

D. Juan Carlos Garay Ibargaray
Vocal

Dfia. Karen Christiana Figueres Olsen
Vocal

D. José Maria Pacheco Guardiola
Vocal

Dia. Sonia Dula
Vocal

Dia. Maria Dolores Dancausa Trevifio
Vocal
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