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INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinién
Hemos auditado las cuentas anuales de Acciona, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31
de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio

neto, et estado de flujos de efectivo y la memoria, correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco de normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que
se identifica en la nota 2 de la memoria), y en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafna. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

KPMG Auditores S.L., sociedad espafiola de responsabilidad imitada y firma Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n® S0702, y en el
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Paseo de la Castellana, 259C 28046 Madrid N.LF B-78510163



Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Valoracion de la participacion en empresas del grupo y asociadas

Véase Notas 4.5.1 y 8.2.1 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria Cémo se abordd la cuestion en nuestra auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron,

La Sociedad, matriz del grupo Acciona, mantiene entre otros, los siguientes:

diversas inversiones en empresas del grupo y

asociadas, sobre las que hay registradas al 31 de |- Hemos evaluado los procesos seguidos por la
diciembre de 2018 provisiones por deterioro por Sociedad para la identificacidn de evidencia
un importe conjunto de 1.283 millones de euros. objetiva de deterioro de las participaciones en

empresas del grupo y asociadas y, en su caso,
para la estimacioén de su importe recuperable, y
hemos realizado pruebas sobre el disefo e
implementacion de los controles clave
establecidos por la direccién en relacion con

| dichos procesos.

La direccién y los administradores evaltan al
cierre de cada ejercicio la existencia de evidencia
objetiva de deterioro sobre las inversiones
mencionadas y, en tal caso, determinan la
necesidad de aumentar o disminuir las
provisiones registradas contablemente por

deterioro de estas inversiones. - Hemos evaluado la razonabilidad de la
metodologia e hipétesis utilizadas por la

Para ello, se determina el importe recuperable de Sociedad en la estimacion del importe

las participaciones en empresas del grupo y recuperable de las inversiones en empresas

asociadas mediante la ap|icaCi(')n de técnicas de del grupo y asociadaS, en colaboracién con

valoracién que requieren el ejercicio de juicio por nuestros especialistas en valoracion. En este

parte de la direccion y los administradores y el sentido, hemos llevado a cabo revisiones del

uso de asunciones y estimaciones que grado de cumplimiento de los planes de

ConSideran, entre otros aSpeCtOS, evoluciones negocio estimados en el pasado y hemos

macroecondémicas, circunstancias internas de las contrastado la informacién contenida en los

sociedades participadas y sus competidores, modelos de valoracién con los planes de

tipos de descuento y crecimiento o previsiones negocio de las sociedades participadas

de evolucion futura de los negocios. utilizados por la Sociedad y con estimaciones y

Asimismo, cambios en las hip6tesis clave perspectivas de la evolucion futura de la !

consideradas por la direccion y los industria a la que pertenecen dichas .

administradores en los mencionados test de sociedades participadas procedentes de

deterioro, podrian implicar modificaciones fuentes de informacion externas.

relevantes de su importe recuperable y por tanto Adicionaimente, hemos evaluado las tasas de

de su valor contable al cierre del ejercicio. crecimiento y tasas de descuento que han

servido de base para el célculo de los importes

| Debido a la incertidumbre vy el juicio asociados a recuperables, asi como la sensibilidad de los

las citadas estimaciones, asi como la mencionados valores a cambios en las

| significatividad del valor contable de las 5 hipétesis clave, con el objetivo de determinar

participaciones, hemos considerado su valoracién su impacto en la valoracion.

[ una cuestion clave de nuestra auditoria. - Adicionalmente, hemos evaluado si la
informacién revelada en las cuentas anuales
cumple con los requerimientos del marco
normativo de informacién financiera aplicable a

- = | laSociedad. —



Litigios y contingencias

Veéase Notas 4.9 y 12 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

La Sociedad esta expuesta a posibles
reclamaciones y disputas en el desarrollo de su
actividad y puede encontrarse inmersa en
procedimientos, tanto administrativos como
judiciales y asuntos en arbitraje.

El proceso de control, seguimiento y evaluacién
de las reclamaciones y disputas que afectan a la
Sociedad es complejo e implica el ejercicio de
juicio por parte de la direccion y los
administradores para estimar su evolucion futura,
la probabilidad de que se resuelvan en contra de
los intereses de la Sociedad, sus posibles
consecuencias econémicas y, en su caso, el
importe de las provisiones gue pudiera ser
necesario registrar para cubrir las obligaciones
relacionadas ,asi como otros impactos contables
y/o los desgloses a incorporar en las cuentas
anuales.

Debido a los juicios inherentes a la evolucion de
dichos asuntos, a la incertidumbre inherente
asociada a las estimaciones relacionadas con
reclamaciones y disputas, en particular aquellas
sujetas a resolucion judicial o arbitraje, asi como el
hecho de que cambios en las mismas pudieran
dar lugar a diferencias significativas respecto de
los valores contabilizados por la Sociedad al cierre
del ejercicio, hemos considerado los litigios y
contingencias como una cuestién clave de la
auditoria.

Como se abordé la cuestion en nuestra auditoria |

Nuestros procedimientos de auditoria han

comprendido, entre otros, los siguientes;

Hemos obtenido detalles de las
reclamaciones vy litigios a los que se enfrenta
la Sociedad a través de informacién facilitada
por su departamento de Asesoria Juridica.

Hemos evaluado el disefio e implementacién
de los controles relevantes establecidos por la
Sociedad en relacién con los procesos de
control de la integridad de reclamaciones y
litigios, de estimacién de sus posibles
consecuencias para la Sociedad y, en su caso,
de estimacion de las provisiones necesarias y
su correspondiente registro contable.

Hemos obtenido respuestas de los abogados
de la Sociedad que incluyen su manifestacion
en relaciéon con la situacién, probabilidad y
posibles consecuencias para la Sociedad
acerca de las reclamaciones y disputas
significativas en términos cuantitativos o
cualitativos.

Para aquellas reclamaciones y litigios
relevantes hemos evaluado la razonabilidad de
las asunciones y estimaciones efectuadas por
la direccién y los administradores y, en su
caso, por parte de los abogados de la
Sociedad.

Adicionalmente, hemos evaluado si la
informacién revelada en las cuentas anuales
cumple con los requerimientos del marco
normativo de informacién financiera aplicable.




Otra informacion: Informe de gestion ____

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestién se encuentra definida en la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, que establece dos niveles diferenciados
sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacidén a determinada informacién incluida en el
Informe Anual de Gobierno Corporativo, segun se define en el art. 35.2. b) de la Ley
22/2015, de Auditoria de Cuentas, que consiste en comprobar Unicamente que la citada
informacién se ha facilitado en el informe de gestién y, en caso contrario, a informar sobre
ello.

b) Un nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestion, que
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacion con las
cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la
auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como
evidencia durante la misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion
de esta parte del informe de gestidén son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.
Si, bas&dndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion especifica mencionada en el apartado a) anterior se facilita en el informe de gestién y
que el resto de la informacién gue contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2018 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafa, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, ios administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencién de
liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracion y presentacion
de las cuentas anuales.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de Ia Sociedad, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



KPMG'

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de Acciona S.A en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria de la Sociedad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la comision de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad de fecha 28 de febrero de 2019.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 18 de mayo de 2017 nos nombré como
auditores de la Sociedad por un periodo de 3 afos, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2017.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O/A.C. n° S0702

AUDITORES

N

KPMG AUDITORES, S.L.

Borja Gtrifiea Lopez
Inscrito en el R.O.A.C.n°16.210

2019 Nam. 01/19/01307
96,00 EUR

28 de febrero de 2019 . a de
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ACCIONA, S.A.
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Miles de euros)

Notas de la Notas de la
ACTVO Memoria B1/12/2018|31/12/2017 PATRIMONIO NETO YPASIVO Memoria 31/12/2019 31/12/201)
ACTIVO NO CORRIENTE 6.316.450 5.790.33B PATRIMONIO NETO Nota 11 3.569.468 3.659.41B
FONDOS PROPIOS 3.569.468 3.659.41B
Inmovilizado intangible Nota 5 5.061 Capital 57.260 57.26(
Otro inmovilizado intangible 5.061 Prima de emision 170.110 170.11
Reservas 3.307.859 3.225.98p
Inmovilizado material Nota 6 8.483 6.712 Legaly estatutarias 716.573 695.65p
Terrenos y construcciones 7.304 5.159 Otras reservas 2.591.284 2.530.33%
Otras instalaciones técnicas y mobiliario 425 740
Otro inmovilizado material 754 813 Acciones y participaciones en patrimonio propias (19.616) (3.145
Resultado del ejercicio 233.855 209.20
Inv.empresas del Grupo, multigrupo y asociadas I/p Notas 8.2.1y 17.p 6.103.61¢ 5.563.58{
Instrumentos de patrimonio 6.097.033 5.559.89%6
Créditos a empresass 6.583 3.689
Inversiones financieras alargo plazo Nota 8.1 5.487 937 PASIVO NO CORRIENTE 302.224 636.63
Instrumentos de patrimonios - -| Provisiones alargo plazo Nota 12 95.563 125.50%
Otros activos financieros 5.487 937 Otras provisiones 95.563 125.50%
Activos por impuesto diferido Nota 14.6 193.803 219.10 Deudas a largo plazo 206.661 511.13
ACTIVO CORRIENTE 312.203 197.29% Obligaciones y otros valores negociables Nota 13.2 61.862 194.609
Deudas con entidades de crédito Nota 13.1 144.792 316.52f
Activos no corrientes mantenidos para la venta Nota 9 - 3.000| Otros pasivos financieros I/p 7 =
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 92.0Y9 154.160
Clientes, empresas del grupo y asociadas Nota 17.2 41.146 55.43%
Deudores varios 1.760] 3271 PASIVO CORRIENTE 2.756.961 1.691.58p
Personal 490 2.823 Provisiones a corto plazo 1.335 3.527
Activos por impuesto corriente Nota 14.1 48.387 95.193 Deudas a corto plazo 371.796 244.73
Otros créditos con las Administraciones Publicas Nota 14.1 296 378 Obligaciones y otros valores negociables Nota 13.2 138.059 18.22¢
Otros pasivos financieros 13.472
Invempresas del grupo y asociadas a c/p Notas 8.2.2y 17.p  219.404 38.462 Deudas con entidades de crédito Nota 13.1 233.737| 213.041
Créditos a empresas y otros activos financierosri® plazo 2.94] 47111
Otros activos financieros 216.457 33.75]1 Deudas con empresas del grupo y asociadas a c/p Nota 13.3y 17.2] 2.327.485 1.379.68B
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 5631  63.628
Proveedores 15.140] 13.07
Periodificaciones a corto plazo 241 393| Proveedores, empresas del grupo y asociadas Nota 17.2 2.448 4.611
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 10 479 1.280| Acreedores varios 9.387 9.364
Tesoreria 479 1.280 Personal 26.530) 18.371
Otras deudas con las Administraciones Publicas Nota 14.1 2.840 18.191
TOTAL ACTIVO 6.628.653 5.987.63B TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 6.628.653| 5.987.63

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjumtazfo parte integrante del Balance al 31 de dicierdbr2018.
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ACCIONA, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2018y 2017
(Miles de euros)

Notas de la Bercicio Bercicio
Memoria 2018 2017

Importe neto de la cifra de negocios Nota 16.1 287.411 115.221
Prestacién de servicios 66.339 60.86
Ingresos Financieros de participaciones en insttosgede patrimonio 220.648 51.942
Ingresos Financieros de valores negociables y @isisumentos financieros| Nota 17.1 444 2.420
Trabajos realizados para Activo Empresa Nota 5 7.116 -
Otros ingresos de explotacion 80 304
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 80 304
Gastos de personal Nota 16.2 (60.024) (53.460
Sueldos, salarios y asimilados (48.513) (42.290
Cargas sociales (11.511) (11.170]
Otros gastos de explotacion (78.133) (73.249
Servicios exteriores (76.624) (73.090
Tributos (1.509) (159
Pérdidas, deterioro y variacién de provisionesquaraciones comerciales 2
Otros gastos de explotacion -
Amortizacion del inmowvilizado Nota 6 (625) (1.306
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrunmeos financieros Nota 8.2.1y 9 80.738 196.08(
Excesos de provisiones Nota 12 29.022 41.642
RESULTADO DE EXPLOTACION 265.585 225.23
Ingresos financieros 3 763
De valores negociables y otros instrumentos firenside terceros 3 763
Gastos financieros (68.217) (55.793
Por deudas con empresas del Grupo, multigrupo giadas Nota 17.1 (47.817) (24.940
Por deudas con terceros (20.400) (30.853]
Variacion del valor razonable en instrumentos finasieros - -
Cartera de negociacion y otros - -
Diferencias de cambio (550) (509),
RESULTADO FINANCIERO (68.764) (55.539
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 196.821 169.694
Impuestos sobre beneficios Nota 14.4 37.034] 39.508
RESULTADO DEL EJERCICIO 233.855 209.20;IZ

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjumtado parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio 2018.
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ACCIONA, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCIC 10 2018y 2017
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Miles de euros)

Ejercicio Ejercicio
2018 2017

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) 233.85] 209.20,

Ingresos y gastos imputados directamente al patrinmio neto

- Por valoracién de instrumentos financieros - -

Activos financieros disponibles para la venta - -

Otros ingresos/gastos - -

- Por cobertura de flujos de efectivo - -

- Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

- Por ganancias y pérdidas actuariales y otrogustes - -

- Efecto impositivo - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN E L PATRIMONIO NETO (ll) - -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Por valoracion de instrumentos financieros - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Otros ingresos/gastos - -

- Por cobertura de flujos de efectivo - -

- Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

- Efecto impositivo - -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANA NCIAS (lll) - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+11+111) 233.85] 209.20;

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjumtago parte integrante del estado de ingresos pgastonocidos
correspondiente al ejercicio 2018.
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ACCIONA, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCIC 10 2018y 2017
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Miles de euros)

Capital Zﬁ:?;gﬁ Reservas Acciones propiak Restélrtgc(i:?odel TOTAL
SALDO AL 31/12/2016 57.260 170.11p 3.057.145 (13.692) 386.502 3.657.425
Total ingresos y gastos reconocidos -- -- -- - 209.20% 209.20p
Operaciones con accionistas -- -- 186.843 10.54y7 (386.60pR) (189.212)
- Distribucion de resultados / dividendhi®ta 3) -- -- 221.981 - (386.602) (164.621
- Operaciones con obligaciones -- -- (35.711 - - (35.711)

- Operaciones con acciones propias (hetas -- -- 573 10.547 -+ 11.120
Otras variac. del patrimonio neto - efecto reanizacién societaria - - (18.002) - - (18.00D)
SALDO AL 31/12/2017 57.260 170.11p 3.225.986 (3.145) 209.£02 3.659.413
Total ingresos y gastos reconocidos -- -- -- - 233.855 233.85p
Operaciones con accionistas -- -- 37.689 (196.471) (209.20p) (367.984)

- Distribucion de resultados / dividendhi®ta 3) -- -- 37.424 - (209.202 (171.778)
- Operaciones con obligaciones -- -- - -- 0
- Operaciones con acciones propias (hetas -- -- 265 (196.471 + (196.206
Otras variac. del patrimonio neto - efecto reanizacién societaria - - 44,184 - - 44.184
SALDO AL 31/12/2018 57.260 170.11p 3.307.859 (199.616) 233,855 3.569.468

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjumtago parte integrante del estado total de cambi@d patrimonio neto correspondiente al ejerciciag®
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ACCIONA, S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2018 y 2017

(Miles de euros)

Notas Ejercicio Ejercicio
20108 2017
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIO N 29.679 (73.653)
Resultado antes de impuestos 196.821 169.6H
Ajustes al resultado: (264.114 (196.118)
Amortizacion del inmovilizado 625 1.304
Otros ajustes del resultado (netos) (264.738 (197.424)
Variacion de Provisiones Nota 8.2.1 (81.329) (196.21§6)
Resultado por bajas y enajenacionesrdeviitizado financiero Nota 9 (31.102) (2.385)
Ingresos financieros Nota 16.1 (444 (3.183)
Dividendos Nota 16.1 (220.628) (51.94p)
Gastos financieros Nota 17.1 68.21p 55.793
Diferencias de cambio 550 509
Cambios en el capital corriente 125.014 (14.261)
Otros flujos de efectivo de las actividades dexglotacion: (28.049 (32.967)
Pagos de intereses (44.536 (58.053)
Cobros de dividendos 50.079 51.94p
Cobros de intereses 446| 3.18
Cobros/(pagos) por impuesto sobre beneficios Nota 14 (34.039) (30.03p)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (422.907 (7.979)
Pagos por inversiones: (457.421 (9.749)
Empresas del Grupo, asociadas y unidadesgdeioe Nota 8.2.1 (450.00D) (9.743)
Inmovilizado material, intangible (7.421 -
Cobros por desinversiones: 34.851 66!
Empresas del Grupo, asociadas y unidadesgdeioe Nota 9 34.851 -
Inmovilizado material, intangible Nota5y 6 66p
Otros cobros/(pagos) de actividades de inversién (336) 1.104%
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACI ON 392.984 79.60p
Cobros y (pagos) por inst. patrimonio y préstam® grupo: Nota 8.2.1y 8.2.3. 924.396 395.927
Adquisicién 920.919 357.601L
Enajenacion 3.484 37.92
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo fimeiero: Notas 13.1y 13.4 (163.16p) (126.708)
- Emision de deudas con entidades de crédito 309.021 6.20p
- Devolucién y amortizacion de deudas cordedes de crédito (459.192 5901
- Devolucién y amortizacion de obligacionestyos valores negociables (13.000 (133.508)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otrosstrumentos de patrimonio Nota 11 (171.778) (164.621)
Flujos de efectivo derivados de operaciones con &mees propias Nota 11 (196.470) (24.592)
EFECTO DE VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (550) (509
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENT ES (800) (2.534]
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 1.28( 3.814
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 479 1.280
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINALDE L 479 128
PERIODO
Cajay bancos 479 1.28]
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 479 1.284'

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjumtago parte integrante del estado de flujos deigtecbrrespondiente al ejercicio

2018.
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ACCIONA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

1. - Actividad de la empresa

Acciona, S.A. es la Sociedad Dominante del Grupeidx@. Fue constituida de

conformidad con la legislaciéon vigente en Barcelarladia 16 de junio de 1916, por
tiempo indefinido. Su domicilio social y sus ofias principales donde desarrolla sus
actividades se encuentran situadas en la Avenig&aapa n° 18 en Alcobendas (Madrid).
La Sociedad se encuentra dada de alta en el epidmfClasificacion Nacional de

Actividades Econdmicas (CNAE) con el numero 642€cidna S.A. tiene sus acciones
admitidas a cotizacion en las Bolsas de Madrid ic@ana.

La Sociedad participa en un Grupo de empresas cfuaraen diversos sectores de la
actividad econdémica, entre los que cabe destacar:

Construccion.

Explotacion de infraestructuras.
Inmobiliario y promocion de suelo.
Energia y agua.

Transporte y servicios complementarios.
Servicios urbanos y medioambientales.

Servicios auxiliares a empresas y a sus instalasion

© N o 00~ w0 DdPRE

Ocio, eventos y audiovisual.

La Sociedad podra desarrollar todas las actividddesjecucién y complementarias de
€S0S ramos, asi como poseer participaciones enastrpresas con finalidad de inversion

La Sociedad es cabecera de un Grupo de entidagesdientes, y de acuerdo con la
legislacién vigente, esta obligada a formular sagemente cuentas consolidadas
preparadas de acuerdo con las Normas Internactordde Informacion Financiera
adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), las caiptesentan las siguientes magnitudes
consolidadas, en miles de euros:
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Concepto 2018 2017

Activos totales 14.937.592 17.147.358
Patrimonio neto 3.495.138 3.963.268
Importe neto de la cifra de negocic 7.509.529 7.253.974

Result_ado consol_ldado atribuible & 328.030 220.131
la Sociedad Dominar

Las cuentas anuales individuales y consolidadasjdaticio 2018 han sido formuladas
por los Administradores, en reunion de su Consejadministracion celebrado el dia 28
de febrero de 2019.

Las cuentas anuales individuales y consolidadasjeedicio 2017, fueron aprobadas por
la Junta General de Accionistas de Acciona, S.febtada el 30 de mayo de 2018 y
depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

2. - Bases de presentacion de las cuentas anuales
2.1 Marco Normativo de informacion financiera aplicabla la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por losmstmaidores de acuerdo con el
marco normativo de informaciéon financiera aplicalalela Sociedad, que es el
establecido en:

a) Cddigo de Comercio y la restante legislacioncanetil.
b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Beareto 1514/2007.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadapimstituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan Gemralontabilidad y sus normas
complementarias.

d) El resto de la normativa contable espafiola gselte de aplicacion.
2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2018 expresadades de euros, moneda funcional
de la Sociedad, han sido obtenidas de los registatables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el marco normativo deni@icion financiera que le resulta
de aplicacion y en particular, los principios ytexrios contables en él contenidos, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimon® |al situacién financiera, de los
resultados de la Sociedad y de los flujos de efebtiibidos durante el correspondiente
ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sidaffadas por los Administradores de
la Sociedad, se someterdn a la aprobacion de lea Jamneral Ordinaria de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas siificacion alguna.

Las cuentas anuales correspondientes al ejerd@di® & han preparado integrandose
las uniones temporales de empresas (véase Notay4dN@&a 8.2.3), en las que
participa la Sociedad mediante el sistema de iatédn proporcional, es decir,
mediante la incorporacion de la cuota-parte comedignte a la Sociedad por su
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participacibn en las mismas, tanto en resultadanocen saldos de balance,
practicAndose las oportunas eliminaciones de salé@tivo y pasivo, asi como de
las operaciones realizadas entre si durante ei@ger

2.3 Principios contables no obligatorios aplicados

So6lo se han aplicado los principios contables abdigos y en vigor a la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales. Adicionakmdnts Administradores han
formulado estas cuentas anuales teniendo en coasidle la totalidad de los
principios y normas contables de aplicacion obtigat que tienen un efecto
significativo en dichas cuentas anuales. No exigtgun principio contable que,
siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimaciénaacertidumbre

En la elaboracion de las presentes cuentas ansalésn utilizado estimaciones

realizadas por los Administradores de la Sociedad palorar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figegistrados en ellas. Basicamente
estas estimaciones se refieren a:

* La evaluacidon de posibles pérdidas por deterioraleterminados activos, en
particular para aquellas inversiones en empredagaieo y asociadas en las que
existen indicios. (Véase Notas 4.3y 4.5.1)

» El valor razonable de determinados instrument@nfiferos. (Véase Nota 4.5)

» El célculo de provisiones. (Véase Nota 4.9)

» Los resultados fiscales y la recuperabilidad dextds’os por impuestos diferidos
gue se declararan ante las autoridades tributamia$ futuro que han servido para
el registro de los distintos saldos relacionadas @ldmpuesto sobre sociedades
en las presentes cuentas anuales. (Véase Nota 4.7)

A pesar de que estas estimaciones se han realezzlte la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2088 posible que acontecimientos
gue puedan tener lugar en el futuro obliguen a fivadlias (al alza o a la baja) en los
proximos ejercicios, lo que se realizaria, en socde forma prospectiva.

2.5 Comparacion de la informacién

La informacion contenida en esta memoria referldgexcicio 2018 se presenta, a
efectos comparativos con la informacion del ejérc2©17.

2.6 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cueri@mdiédas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado dedldpefectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bietaenedida en que sea significativa,
se ha incluido la informacién desagregada en lasespondientes notas de la
memoria.

2.7 Cambios de criterios contables y correccion de ee
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Durante el ejercicio 2018 no se han producido cesde criterios contables
significativos respecto a los criterios aplicadoskejercicio 2017.

En la elaboracion de las cuentas anuales del @@2018 no se ha detectado ningun
error significativo que haya supuesto la reexpresi® los importes incluidos en las
cuentas anuales del ejercicio 2017.

2.8 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en miles de egtosgdeadas al millar mas cercano,
que es la moneda funcional y de presentacion 8eda&dad.

3. - Distribucién del resultado

La propuesta de distribucion del resultado delcajer 2018 y que el Consejo de
Administracion propondra a la Junta General de dwistas para su aprobacion, es la
siguiente (en euros). Esta distribucion se muestraparada con la distribucion del
resultado 2017 aprobada en Junta General de Astagrel pasado 30 de mayo de 2018:

2018 2017

Base de reparto:

Pérdidas y ganancias de Acciona, S A. 233.855.108,03 209.202.462,C
Distribucién:

A Reserva Legal -- --
A Reserva Estatutaria 2.338.551,08 20.920.246,2
A Reservas de Capitalizacion -- 4.667.230,1
A Reservas Voluntarias 39.697.06¢.,45 11.836.335,6
A dividendos 191.819.492,50 171.778.650,C
Total 233.855.108,03 209.202.462,0

La propuesta de reparto del resultado de 2018 equtéeun reparto de dividendos de 3,35
euros por accion.

La sociedad podra repartir dividendos una vez hagida cubiertas las pérdidas de
ejercicios anteriores, destinado un 10% del beiefcdotar la reserva legal —hasta
alcanzar el 20% del capital social- y se hayanestias obligaciones determinadas en
los estatutos de la Sociedad.

Estatutariamente existe la obligacién de dotatpdn caso, el 10% del beneficio neto a
la reserva legal y estatutaria, de tal forma qunda la primera esta cubierta (20% del
capital social), debe destinarse el sobrante eedeltdel indicado 10% a la reserva
estatutaria. Esta reserva es de libre disposicion.

Al cierre del ejercicio 2017, el Consejo de Admirasién propuso dotar con cargo al
resultado del ejercicio la reserva de capitalizaeistablecida en el articulo 25 de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobrde8ades, por un importe de

4.667.230,18 €, equivalente al 10 por ciento delarte del incremento de los fondos
propios referido a las entidades que forman paetegaipo fiscal del que es Sociedad
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Dominante Acciona, S.A. Dicha reduccion tiene cdimute el 10 por ciento de la base
imponible del periodo impositivo obtenida por eupp fiscal y el exceso sobre dicho
limite es trasladable a los dos periodos impostsiguientes.

4. Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoraciodizatlas por la Sociedad en la
elaboracion de sus cuentas anuales, de acuerdascestablecidas por el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

4.1. Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible atra inicialmente por su precio de
adquisicién o coste de produccion. Posteriormesgtejalora a su coste minorado por la
correspondiente amortizacion acumulada y, en sy pas las pérdidas por deterioro que
haya experimentado, conforme al criterio mencionamda Nota 4.3. Dichos activos se
amortizan en funcién de su vida util. Cuando laavidil de estos activos no pueda
estimarse de manera fiable, se amortizaran enazo ple diez afios.

a) Propiedad industrial:
En esta cuenta se registran los importes satis$eplaoa la adquisicion de la
propiedad o el derecho de uso de las diferentesfestationes de la misma
(patentes y marcas), o por los gastos incurrides rootivo del registro de la
desarrollada por la empresa. La amortizacion dedpiedad industrial se realiza
aplicando el método lineal durante un periodo de@afios.

b) Aplicaciones informaticas:
La Sociedad registra en esta cuenta los costesriohzsi en la adquisicion y
desarrollo de programas de ordenador, incluidosctstes de desarrollo de las
paginas web. Los costes de mantenimiento de lasaejunes informéticas se
registran en la cuenta de pérdidas y gananciasjelelicio en que se incurren. La
amortizacion de las aplicaciones informéticas aéz@ aplicando el método lineal
durante un periodo de cuatro afios.

c¢) Otro inmovilizado intangible:
Bajo este epigrafe la Sociedad ha registrado tadasllas actuaciones iniciadas
durante el ejercicio 2018 encaminadas a la tramsfoion digital de la compafia, y
gue redundaran en un mayor y mejor aprovechamémla tecnologia en beneficio
de las distintas tareas administrativas y procpsmiuctivos que se llevan a cabo en
el Grupo. Todas las actuaciones aqui registradasneeentran en proceso de
desarrollo. Una vez finalizado el mismo, y al peeeen funcionamiento la
aplicacién desarrollada, el importe correspondiesdea reclasificado bajo el
epigrafe “Aplicaciones Informéticas”, momento enjeé comenzara a amortizarse.
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4.2. Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente psu precio de adquisicion.
Posteriormente se valora a su coste, minoradogpooirespondiente amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro, si lasdrationforme al criterio mencionado
en la Nota 4.3.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de Ifeyedtes elementos que
componen el inmovilizado material se imputan alkenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se incurren. Por el contrario,jigsortes invertidos en mejoras que
contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencéaabargar la vida util de dichos
bienes se registran como mayor coste de los mismos.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material stgnaio el método lineal, aplicando
porcentajes de amortizacion anual calculados enidonde los afios de vida Util
estimada de los respectivos bienes, (0 entre los @ vida que restan para el fin de
la explotacién del inmovilizado en cuestion, el m@phabiendo resultado el siguiente
intervalo:

Porcentaje de
amortizacion

Construcciones 2% - 7%

Utillaje y mobiliario 10% - 15%
Equipos para procesos de informacion 25% - 50%
Otro inmovilizado 10% - 20%

4.3. Deterioro de valor de activos intangibles y matéeis

Al cierre de cada ejercicio, la Sociedad efectUandilisis de los activos encaminado
a detectar la posible existencia de pérdidas de galke reduzcan el valor recuperable
de estos activos a un importe inferior al de sorvah libros. Este analisis se efectia
sisteméticamente para todos los fondos de comeraativos intangibles de vida util
indefinida y para los restantes activos siempreexyisgtan indicios objetivos de que
pudieran existir tales pérdidas.

A efectos de este andlisis, conocido como “testederioro”, el importe recuperable

se determina como el mayor importe entre el vaimomable menos los costes
estimados necesarios para su venta y el valor@rPas valor razonable se entiende
el valor al que el activo en cuestion podria sajearado en condiciones normales y
se determina en base a informacion del mercadwacaiones externas al Grupo, etc.
Por otra parte, los procedimientos establecidodgobireccion consisten en calcular

el valor de uso de los activos afectados en basalat actual, descontado a tasas
representativas del coste del capital de la Sodjedia los flujos de caja estimados
para el futuro a obtener por el activo en cuestion.

El analisis de deterioro se aplica para cada adtidividualmente considerado

siempre que sea posible o para el conjunto decscen que se integran y que
constituyen una “unidad generadora de efectivoa parmue sea posible disponer de
la informacion financiera requerida para el anslisi
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En el caso de que se deba reconocer una pérdidaeperioro de una unidad
generadora de efectivo a la que se hubiese asigoddoo parte de un fondo de
comercio, se reduce en primer lugar el valor cdetatel fondo de comercio
correspondiente a dicha unidad. Si el deterior@supl importe de éste, en segundo
lugar se reduce, en proporcion a su valor contablgel resto de activos de la unidad
generadora de efectivo, hasta el limite del magtwnentre los siguientes: su valor
razonable menos los costes de venta, su valoreey esro.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revigotgeriormente (circunstancia no
permitida en el caso especifico del fondo de comgrel importe en libros del activo
o de la unidad generadora de efectivo se increnenta estimacién revisada de su
importe recuperable, pero de tal modo que el inegamtlibros incrementado no supere
el importe en libros que se habria determinado a@éaberse reconocido ninguna
pérdida por deterioro en ejercicios anteriores.hBiceversion de una pérdida por
deterioro de valor se reconoce como ingreso.

Como resultado del andlisis anterior de deterier@alor, no ha sido necesario dotar
importes adicionales a los deterioros ya reflejadpnslas cuentas anuales desde
ejercicios anteriores (véase Nota 6).

4.4. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendansdirtancieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se ®marsfial arrendatario
sustancialmente los riesgos y beneficios inherente@propiedad del activo objeto del
contrato. Los demas arrendamientos se clasificamo@rendamientos operativos. La
Sociedad so6lo posee arrendamientos operativos.

Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrend@naiperativo se cargan a la cuenta
de pérdidas y ganancias en el ejercicio en quewendan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarserdratar un arrendamiento operativo,
se tratard como un cobro o0 pago anticipado quegetara a resultados a lo largo del
periodo del arrendamiento, a medida que se cedeacilan los beneficios del activo
arrendado.

4.5. Instrumentos financieros

4.5.1 Activos financieros

Clasificacion:

Los activos financieros que habitualmente pose8deiedad se clasifican en las
siguientes categorias:

- Pag. 13-



a)

b)

d)

Préstamos y partidas a cobrar: activos financiergimados en la venta de bienes
0 en la prestacién de servicios por operacionggafleo de la empresa, o los que,
no teniendo un origen comercial, no son instrunrged®patrimonio ni derivados
y cuyos cobros son de cuantia fija o determinalsle e negocian en un mercado
activo. Esta categoria esta constituida practicéeramsu totalidad por los activos
registrados bajo los epigrafes “Deudores comegigletras cuentas a cobrar” y
“Préstamos y créditos a empresas” (ambos, regsrashdamentalmente con
empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas).

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valogpresentativos de deuda,
con fecha de vencimiento fijada y cobros de cuatgfarminable, que se negocian
en un mercado activo y sobre los que la Sociedadifiesta su intencion y
capacidad para conservarlos en su poder hasteha f su vencimiento.

Se consideran empresas del grupo, aquellas sabmuéala Sociedad, directa o
indirectamente, a través de dependientes ejerd¢eot,@egun lo previsto en el art.

42 del Codigo de Comercio o cuando las empresas eshtroladas por cualquier

medio por una o varias personas fisicas o juridjcasactien conjuntamente o se
hallen bajo direccion Unica por acuerdos o classeddatutarias.

El control es el poder, para dirigir las politié@mancieras y de explotacion de una
empresa, con el fin de obtener beneficios de stigidades, considerandose a
estos efectos los derechos de voto potencialestaejdes o convertibles al cierre
del ejercicio contable en poder de la Sociedad terderos.

Se consideran empresas asociadas, aquellas sseljedda Sociedad, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerdaentia significativa. La
influencia significativa es el poder de interveain las decisiones de politica
financiera y de explotacion de una empresa, sinsymonga la existencia de
control o de control conjunto sobre la misma. EeMaluacion de la existencia de
influencia significativa, se consideran los derexcti® voto potenciales ejercitables
o convertibles en la fecha de cierre de cada ejeratonsiderando, igualmente,
los derechos de voto potenciales poseidos pordiee@d o por otra empresa.

Se consideran empresas multigrupo, aquellas gée gsstionadas conjuntamente
por la Sociedad o alguna o algunas de las empagrupo, incluidas las
entidades o personas fisicas dominantes, y undas\varceros ajenos al grupo.

Activos financieros disponibles para la venta: seluyen los valores

representativos de deuda e instrumentos de pationai@notras empresas que no
hayan sido clasificados en ninguna de las categariteriores.
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Valoracién inicial:

Los activos financieros se registran inicialmente valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes denkataon que les sean directamente
atribuibles.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadamulyigrupo se reconocen
inicialmente al coste, que equivale al valor rabbmde la contraprestacion entregada,
incluyendo para las inversiones en asociadas yigruyhio los costes de transaccion
incurridos.

Valoracion posterior:

a)

b)

c)

d)

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran pooste amortizado.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimientovaderan por su coste
amortizado.

Las inversiones en empresas del Grupo, Multigrupsaciadas se valoran por su
coste, minorado, en su caso, por el importe acuwoulde las correcciones
valorativas por deterioro. Dichas correccionesaseutan como la diferencia entre
su valor en libros y el importe recuperable, enméste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de yegitzalor actual de los flujos

de efectivo futuros derivados de la inversién. 8ahejor evidencia del importe

recuperable, se toma en consideracion el patrimwetmde la entidad participada,
corregido por las plusvalias tacitas existenteslaeriecha de la valoracién

(incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera).

El célculo del deterioro se determina como resal@el la comparacion del valor
contable de la inversién con su valor recuperadsi¢gendido como el mayor del
valor en uso o valor razonable menos los costegolia.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversidel deterioro de valor, en la
medida en que exista un aumento del valor recufggrabn el limite del valor
contable gue tendria la inversion si no se hubieranocido el deterioro de valor.

La pérdida o reversién del deterioro se reconocdaecuenta de pérdidas y
ganancias, salvo en aquellos casos, en los quebse émputar a patrimonio neto.

Por altimo, los activos financieros disponiblesgplar venta se valoran a su valor
razonable, registrandose en el Patrimonio Neteslltado de las variaciones en
dicho valor razonable, hasta que el activo se aaajehaya sufrido un deterioro
de valor (de caracter estable o permanente), moneen¢l cual dichos resultados
acumulados reconocidos previamente en el Patrinidgio pasan a registrarse en
la cuenta de pérdidas y ganancias. En este ses¢idonsidera que existe deterioro
(carécter permanente) si se ha producido una c&idaas del 40% del valor de
cotizacion del activo durante un periodo de un wfioedio, sin que se haya
recuperado el valor, o si se ha producido un descelel mismo de forma
prolongada.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio ceglor razonable no puede
estimarse con fiabilidad se valoraran por su cos&os, en su caso, el importe
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acumulado de las correcciones valorativas por ideterEn estos casos la
correccion valorativa se calculara de la misma foque en las inversiones de
empresas del Grupo y Asociadas y no sera posibieviasion de la correccion
valorativa reconocida en ejercicios anteriores.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad msalin test de deterioro para los activos
financieros que no estan registrados a valor rd#ena

Un activo financiero o grupo de activos financiezeta deteriorado y se ha producido
una pérdida por deterioro, si existe evidenciatajealel deterioro como resultado de
uno o més eventos que han ocurrido después delgeioaento inicial del activo y
ese evento o eventos causantes de la pérdida tisnenpacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo o grupo dévas financieros, que puede ser
estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las p@s correcciones valorativas por
deterioro de préstamos y partidas a cobrar e msintos de deuda, cuando se ha
producido una reduccién o retraso en los flujoseflectivo estimados futuros,
motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimaxiste deterioro de valor cuando
se produce la falta de recuperabilidad del valolitgns del activo por un descenso
prolongado o significativo en su valor razonable.

La Sociedad da de baja los activos financierosamarpiran o se ceden los derechos
sobre los flujos de efectivo del correspondientezadinanciero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentespropiedad.

La baja de un activo financiero en su totalidadlicapel reconocimiento de resultados
por la diferencia existente entre su valor contgbla suma de la contraprestacion
recibida, neta de gastos de la transaccion, innllyge los activos obtenidos o pasivos
asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferideg@resos y gastos reconocidos en
patrimonio neto.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja lagafinancieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contrapresiaciecibida, en las cesiones de
activos financieros en las que se retenga sustaraniée los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

4.5.2 Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores coales y otras cuentas a pagar,
gue no se clasifican como mantenidos para negoc@mo pasivos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pé&didganancias, se reconocen
inicialmente por su valor razonable, menos, enaso,clos costes de transaccion que
son directamente atribuibles a la emision de Iasmos.
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Los débitos y partidas a pagar se valoran iniciatmeal valor razonable de la
contraprestacion recibida, ajustada por los codteda transaccion directamente
atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos a®ran de acuerdo con su coste
amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financierosdmaa extinguen las obligaciones
gue los han generado.

4 5.3 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una ppet@idon residual en el patrimonio
de la Sociedad, una vez deducidos todos sus pasivos

Los instrumentos de capital emitidos por la Sodestaregistran en el patrimonio neto
por el importe recibido, neto de los gastos de iémis

Las acciones propias que adquiere la Sociedad tdueasjercicio se registran, por el
valor de la contraprestacion entregada a camhiegtdimente como menor valor del
patrimonio neto. Los resultados derivados de lapranventa, emision o amortizaciéon
de los instrumentos de patrimonio propio, se recendlirectamente en patrimonio
neto, sin que en ningun caso se registre resultlmo en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

A 31 de diciembre de 2018, Acciona, S.A. posei®22X115 acciones propias que
representaban un 5,0684% del capital social a dedfw. El coste de adquisicion de
dichas acciones ascendio a 199.616 miles de eHtasoste de adquisicion de las
acciones propias, asi como el resultado de lasacipees realizadas se registro
directamente en el capitulo de patrimonio netoqeéwta 11.5).

A 31 de diciembre de 2017, Acciona, S.A. posei&0.acciones propias que
representaban un 0,0798% del capital social a dedfw. El coste de adquisicion de
dichas acciones ascendié a 3.145 miles de euroso$fé de adquisicion de las
acciones propias, asi como el resultado de lasaocjees realizadas se registrd
directamente en el capitulo de patrimonio netoggéwta 11.5).

4.6. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad esugb. Consecuentemente, las
operaciones en otras divisas distintas del euomssideran denominadas en moneda
extranjera y se registran segun los tipos de camigientes en las fechas de las
operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos mam®s denominados en moneda
extranjera se convierten aplicando el tipo de candni la fecha del Balance. Los
beneficios o pérdidas puestos de manifiesto setanpdirectamente a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se perduc
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4.7.Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficiogprende la parte relativa al gasto
0 ingreso por el impuesto corriente y la parteespondiente al gasto o ingreso por
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sodiesdsisface como consecuencia de
las liquidaciones fiscales del impuesto sobre eeheio relativas a un ejercicio. Las
deducciones y otras ventajas fiscales en la cuetaimdpuesto, excluidas las
retenciones y pagos a cuenta, asi como las péfiidates compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dgar la un menor importe del
impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido seasponden con el reconocimiento y
la cancelacién de los activos y pasivos por impuekfierido. Estos incluyen las

diferencias temporarias que se identifican comoekagl importes que se prevén
pagaderos o recuperables derivados de las difaseraire los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi coras bases imponibles negativas
pendientes de compensacion y los créditos por demhes fiscales no aplicadas
fiscalmente. Dichos importes se registran aplicaadi@a diferencia temporaria o

crédito que corresponda el tipo de gravamen al spieespera recuperarlos o
liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos jpai@stlas diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del recomeaio inicial de fondos de
comercio o de otros activos y pasivos en una ofieragie no afecta ni al resultado
fiscal ni al resultado contable y no es una contdrmade negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidids se reconocen en la medida en
gue se considere probable que la Sociedad vayapardir de ganancias fiscales
futuras contra las que poder hacerlos efectivos sako prueba en contrario, se
entendera en un plazo no superior a los 10 afios.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se ralgpor los tipos impositivos que
vayan a ser de aplicacion en los ejercicios emlmsse espera realizar los activos o
pagar los pasivos, a partir de la normativa y tigos estan vigentes o aprobados y
pendientes de publicacion y una vez consideradasdasecuencias fiscales que se
derivaran de la forma en que la Sociedad espetgeear los activos o liquidar los
pasivos.

La Sociedad so6lo compensa los activos y pasivosnpouesto sobre beneficios si
existe un derecho legal a su compensacion frelas autoridades fiscales y tiene la
intencion de liquidar las cantidades que resultersp importe neto o bien realizar los
activos y liquidar los pasivos de forma simultanea.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se necen en balance como activos o

pasivos no corrientes, independientemente de laafesperada de realizacion o
liquidacion.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos,inagos por operaciones con cargos
0 abonos directos en cuentas de patrimonio, salstinan también con contrapartida
en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los actpars impuestos diferidos
registrados, efectuandose las oportunas correccls mismos en la medida en que
existan dudas sobre su recuperacion futura. Asioigm cada cierre se evaltuan los
activos por impuestos diferidos no registrados aelarte y éstos son objeto de
reconocimiento en la medida en que pase a serlgeofiarecuperacion con beneficios
fiscales futuros.

Acciona, S.A., tiene concedido por las autoridadempetentes el régimen de
consolidacion fiscal del Impuesto sobre Sociedaftesyando parte del Grupo de
consolidacion fiscal del que es Sociedad Dominattie nimero de grupo 30/96.

4.8.Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion dride devengo, es decir, cuando
se produce la corriente real de bienes y servigies los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca leemer monetaria o financiera
derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran powvagor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentopedstos.

Los ingresos ordinarios asociados a la presta@@ed/icios se reconocen igualmente
considerando el grado de realizacion de la préstaxia fecha de balance, siempre y
cuando el resultado de la transaccién pueda Saragki con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financierosserrocen utilizando el método del

tipo de interés efectivo y los dividendos, cuareldeclara el derecho del accionista a
recibirlos. En cualquier caso, los intereses y d#imdos de activos financieros

devengados con posterioridad al momento de la sidgin se reconocen como

ingresos en la cuenta de pérdidas y gananciass 8ividendos distribuidos proceden

inequivocamente de resultados generados con aitada la fecha de adquisicidon

porque se han distribuido importes superiores abkseficios generados por la

participada desde la adquisicion, minoran el vatortable de la inversion.

4.9. Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad, en la formolacile las cuentas anuales,
diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligegiactuales derivadas de
sucesos pasados, cuya cancelacion es probableigine aina salida de recursos,
pero que resultan indeterminados en cuanto a swrienfy/ o momento de
cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles swsgictamo consecuencia de

sucesos pasados, cuya materializacion futura estatonada a que ocurra, 0 no,
uno o més eventos futuros independientes de lantazde la Sociedad.
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Las cuentas anuales recogen todas las provisiemeespecto a las cuales se estima
gue la probabilidad de que se tenga que atendebllgacién es mayor que lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconecat balance, sino que se informa
sobre los mismos en las notas de la memoria,rerditdda en que no sean considerados
como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual alenkjor estimacion posible del

importe necesario para cancelar o transferir lagabion, teniendo en cuenta la

informacion disponible sobre el suceso y sus caregazias, y registrandose los ajustes
que surjan por la actualizacion de dichas provesonomo un gasto financiero

conforme se va devengando.

4.10. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedath obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los qie,determinadas condiciones,
rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, Hdennizaciones por despido
susceptibles de cuantificacién razonable se registomo gasto en el ejercicio en el
gue se adopta la decisién del despido. En las messeuentas anuales no se ha
registrado provision alguna por este conceptougan estan previstas situaciones de
esta naturaleza.

4.11. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiénta

Se consideran activos de naturaleza medioambiestdienes que son utilizados de
forma duradera en la actividad de la Sociedad, duyaidad principal es la
minimizacién del impacto medioambiental y la preién y mejora del
medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminaaé la contaminacion futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturalezgjeme un impacto medioambiental
significativo.

4.12. Pagos basados en acciones

La Sociedad reconoce, por un lado, los bieneswcsas recibidos como un activo o
como un gasto, atendiendo a su naturaleza, enreemto de su obtencién y, por otro,
el correspondiente incremento en el Patrimonio,ratia transaccion se liquida con
instrumentos de patrimonio, o el correspondientvpasi la transaccion se liquida
con un importe que esté basado en el valor deashgimentos de patrimonio.

En el caso de transacciones que se liquiden ctmimnentos de patrimonio, tanto los
servicios prestados como el incremento en el pahioneto se valoran por el valor
razonable de los instrumentos de patrimonio cedigdsrido a la fecha del acuerdo
de concesién. Si por el contrario se liquidan eect®fo, los bienes y servicios
recibidos y el correspondiente pasivo se reconabtealor razonable de estos ultimos,
referido a la fecha en la que se cumplen los régsipara su reconocimiento.
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4.13. Negocios conjuntos

La Sociedad contabiliza sus inversiones en Unideesporales de Empresas (UTES)
registrando en su balance la parte proporcionaleaerresponde, en funcion de su
porcentaje de participacion, de los activos coatte$ conjuntamente y de los pasivos
incurridos conjuntamente. Asimismo, se reconoda enenta de pérdidas y ganancias
la parte que le corresponde de los ingresos gemesade los gastos incurridos por el
negocio conjunto. Igualmente, en el Estado de casrdm el patrimonio neto y en el
Estado de flujos de efectivo se integra la partg@rcional de los importes de las
partidas del negocio conjunto que le corresponden.

Se consideran negocios conjuntos a aquellos equieexiste un acuerdo estatutario
o contractual para compartir el control sobre wtividad econémica, de forma que
las decisiones estratégicas, tanto financieras cden@xplotacion, relativas a la
actividad requieren el consentimiento unanime @olsiedad y del resto de participes.

Las transacciones, saldos, los ingresos, gastusfiujos de efectivo reciprocos, han
sido eliminados en proporcion a la participaciomtaaida por la Sociedad en los
negocios conjuntos.

4.14. Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con lsoesl a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia seemitan adecuadamente soportados
por lo que los Administradores de la Sociedad dmman que no existen riesgos
significativos por este aspecto de los que pueeanaise pasivos de consideracion
en el futuro.

Las transacciones entre empresas del grupo, saielas relacionadas con fusiones,
escisiones y aportaciones no dinerarias de negos®seconocen por el valor
razonable de la contraprestacion entregada o deciba diferencia entre dicho valor
y el importe acordado, se registra de acuerdoasndtancia econémica subyacente.

4.15. Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vincsladaiclo normal de explotacion

gue con caracter general se considera de un afnbiéta aquellos otros activos cuyo
vencimiento, enajenacion o realizacion se espeeasquproduzca en el corto plazo
desde la fecha de cierre del ejercicio y el efegtiotros activos liquidos equivalentes.
Los activos que no cumplen estos requisitos séozalicomo no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinmaaa ciclo normal de explotacion

y en general todas las obligaciones cuyo vencimiengxtincion se producira en el
corto plazo. En caso contrario, se clasifican comaorrientes.
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4.16. Activos no corrientes y grupos enajenables de edatos mantenidos para la
venta

La Sociedad reconoce en este epigrafe los actvesmientes o grupos enajenables
de elementos, cuyo valor contable va a ser recdpdtmdamentalmente a través de
una transaccion de venta, en lugar de por usorz@dd. Para clasificar los activos

no corrientes o grupos enajenables de elementos s@ntenidos para la venta, éstos
deben encontrarse disponibles, en sus condiciocesles, para su enajenacion
inmediata, sujetos exclusivamente a los términosalas y habituales a las

transacciones de venta, siendo igualmente necepaxila baja del activo se considere
altamente probable.

Los activos no corrientes o grupos enajenables lemenmtos clasificados como
mantenidos para la venta no se amortizan, valosindbmenor de su valor contable
y valor razonable menos los costes de venta.

La Sociedad reconoce las pérdidas por deterionaalbe, iniciales y posteriores, de

los activos clasificados en esta categoria conocargesultados de operaciones
continuadas de la cuenta de pérdidas y ganancias, gue se trate de operaciones
interrumpidas. Las pérdidas por deterioro de valer la UGE se reconocen

reduciendo, en su caso, el valor del fondo de comersignado a la misma y a

continuacion a los demas activos no corrientesrgeando en funcion del valor

contable de los mismos. Las pérdidas por detedengalor del fondo de comercio no

son reversibles.

Los beneficios por aumentos del valor razonable andns costes de venta, se
reconocen en resultados, hasta el limite de ladids& acumuladas por deterioro
reconocidas con anterioridad ya sea por la valénaai valor razonable menos los
costes de venta o por pérdidas por deterioro redda® con anterioridad a la
clasificacion.

La Sociedad valora los activos no corrientes qyendde estar clasificados como
mantenidos para la venta o que dejen de formae mhatun grupo enajenable de
elementos, al menor de su valor contable antes uleclasificacion, menos
amortizaciones o0 depreciaciones que se hubieranoelo si no se hubieran
clasificado como tales y el valor recuperable dadaa de reclasificacion. Los ajustes
de valoracion derivados de dicha reclasificaci@rexonocen en resultados de las
operaciones continuadas.

4.17. Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios realizadas a pagtirldde enero de 2010, se
reconocen aplicando el método de adquisicion estatd en la Norma de Registro y
Valoracion 192 del Plan General de Contabilidadifieadia por el articulo 4 del Real
Decreto 1159/2010, por el que se aprueban las sopae la formulacion de las
cuentas anuales consolidadas y se modifica elGdmeral de Contabilidad.

En las combinaciones de negocios, excepto lasrfesjescisiones y aportaciones no

dinerarias de un negocio entre empresas del glaf@ociedad aplica el método de
adquisicion.
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La fecha de adquisicion es aquella en la que l&8ad obtiene el control del negocio
adquirido.

El coste de la combinacion de negocios se deteremiria fecha de adquisicion por la
suma de los valores razonables de los activosgatos, los pasivos incurridos o
asumidos, los instrumentos de patrimonio neto dostly cualquier contraprestacion
contingente que dependa de hechos futuros o dgilcuianto de ciertas condiciones
a cambio del control del negocio adquirido.

El coste de la combinacion de negocios, excluyéoiexr desembolso que no forma
parte del intercambio por el negocio adquirido. lomstes relacionados con la
adquisicion se reconocen como gasto a medida quelgeen.

Los costes de emisién de instrumentos de patrimgnile pasivo, se reconocen
siguiendo los criterios de valoracion aplicablestas transacciones.

La Sociedad reconoce en la fecha de adquisiciéadtigos adquiridos y los pasivos
asumidos por su valor razonable. Los pasivos afagmidcluyen los pasivos
contingentes en la medida en que representen oldiggs presentes que surjan de
sucesos pasados y su valor razonable pueda sedtovai fiabilidad. Asimismo, la
Sociedad reconoce los activos por indemnizacidrgatios por el vendedor al mismo
tiempo y siguiendo los mismos criterios de valayacde la partida objeto de
indemnizacion del negocio adquirido, considerandsiwecaso el riesgo de insolvencia
y cualquier limitacion contractual sobre el impdrtdemnizado.

El exceso existente entre el coste de la combinaitgdnegocios y el importe neto de
los activos adquiridos y pasivos asumidos se mragistmo fondo de comercio.

El defecto, después de evaluar el importe del ateste combinacién de negocios y
la identificacion y valoracion de los activos ne&mguiridos, supone una reduccion
del valor de los inmovilizados intangibles idemifilos cuya valoracion no puede ser
calculada por referencia a un mercado activo (ifiegut en su caso, el tipo de activos
reducidos) y de cualquier activo por contrapreétactontingente y el importe
residual, en su caso, se reconoce en la partideedifia negativa de combinaciones
de negocios de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En las combinaciones de negocios realizadas ppagt&l exceso existente entre el
coste de la combinacién de negocios, mas el vakmmable de la participacion previa
en el negocio adquirido y el importe neto de lovas adquiridos y los pasivos
asumidos, se registra como fondo de comercio. Ectie después de evaluar el
importe del coste de la combinacién de negociogaler asignado a la participacion
previa y la identificacién y valoracion de los &o8 netos adquiridos, supone una
reduccion del valor de los inmovilizados intangibiéentificados cuya valoracion no
puede ser calculada por referencia a un mercadm gatentificar en su caso, el tipo
de activos reducidos) y de cualquier activo portragmestacion contingente y el
importe residual, en su caso, se reconoce en lad@adiferencia negativa de
combinaciones de negocios de la cuenta de pérdidganancias. La Sociedad
reconoce la diferencia entre el valor razonabli grrticipacion previa en el negocio
adquirido y el valor contable en resultados, atemdt a la clasificacion de la misma.
Asimismo, la Sociedad reclasifica los importes rilii@s en ingresos y gastos
reconocidos correspondientes a la participaciovigi@resultados por naturaleza.
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La Sociedad determina el valor razonable de lagyaation previa tomando como
referencia el importe del coste de la combinac®negocios.

Con fecha 28 de julio de 2017, la Sociedad Domanguiere el 50% adicional de
la sociedad concesionaria Autovia de los Vifiedds, [gor importe de 8.219 miles de
euros, por lo que el Grupo pasé ostentar el 100%a deciedad, modificando asi el
método de integracion de puesta en equivalendiabalg

4.18. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentasluyen el efectivo en caja y los

depdsitos bancarios a la vista en entidades dé&ard@mbién se incluyen bajo este
concepto otras inversiones a corto plazo de ggaidiez siempre que sean facilmente
convertibles en importes determinados de efectivqug estan sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efeswsncluyen las inversiones con

vencimientos de menos de tres meses desde ladedmquisicion.

4.19. Aportaciones definidas

La Sociedad registra las contribuciones a real&dos planes de aportaciones
definidas a medida que los empleados prestan sugiss. El importe de las
contribuciones devengadas se registra como un gastoretribuciones a los
empleados y como un pasivo una vez deducido cwalguporte ya pagado. En el
caso de que los importes satisfechos excedan & dagengado so6lo se reconocen
los correspondientes activos en la medida en laésties puedan aplicarse a las
reducciones de los pagos futuros o den lugar aemivolso en efectivo.

Si las aportaciones se van a pagar en un periogerieu a doce meses, éstas se
descuentan utilizando los rendimientos del mercad@spondientes a las emisiones
de bonos y obligaciones empresariales de altaazhlid

5. - Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del Balamclo® ejercicios 2018 y 2017 ha sido
el siguiente (en miles de euros):

COSTE AMORTIZACION ACUMULADA
Aplicaciones Otro Inmov. Aplicaciones Total
Patentes . L . Total coste Patentes . L .

informaticas  Intangible informaticas amortizacion
Saldoa !
31/12/2016 535 2.56¢ 3.10L (53%) (2.566) (3.101)
Adiciones o B i i B B B
dotaciones
Saldoa !
31/12/2017 535 2.56¢ 3.101 (53%) (2.568) (3.101)
Ad|C|9nes o] B i 5,061 5061 B B B
dotaciones
Saldoa |
31/12/2018 535 2.56¢ 5.061 8.1€2 (535) (2.5¢i6) (3.101)
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Total inmovilizado L
Coste Amortizacion Total neto

intangible
Saldo a 31/12/2016 3.101 (3.101 -
Saldo a 31/12/2017 3.101 (3.101) -
Saldo a 31/12/2018 8.16: (3.101 5.061

Tal y como se ha indicado en la nota 4.1, las pm@ciones al activo intangible se
corresponden con el desarrollo de aplicacionesrirdticas dentro del marco del proceso
de transformacion digital de la Sociedad, que fueegistradas por su naturaleza como
gasto y posteriormente activadas en la cuentasdétados a través del epigrafe “Trabajos
realizados por la empresa para su activo”.

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, la Soctkdenia elementos del inmovilizado
intangible totalmente amortizados que seguian enasforme al siguiente detalle (en
miles de euros):

Valor contable Valor contable
Descripcion (bruto) (bruto)
2018 2017
Aplicaciones informaticas 2.566 2.566
Patentes 535 535
Total 3.101 3.101

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, el inmovilizadtangible en funcionamiento se
encuentra totalmente amortizado.

6. - Inmovilizado material
El movimiento habido en este capitulo del Balanmcks ejercicios 2018 y 2017, asi como

la informacion mas significativa que afecta a epigrafe han sido los siguientes (en miles
de euros):

COSTE AMORTIZACION ACUMULADA PROVISIONES
Terrenos S Terrenos OlgEEs Otras
y instalac./mobil Otro inmov. Total coste y instalac./mobili Otro inmov. Total amortiz. . .
Construc. ar construc. ar instalac/mobil.
SEliE 5.46( 11.871 2.7¢2 20.129 12 9.859 104 11,355 87
31/12/2016; : : 5 A (L2 (928 9) @49 (@l pes) el
Adiciones ¢
. .3060 .87
] (109) (1122, (5) (1.300) 1.879
Bajas = (5548, ] (5.548) 1 5.3¢2 E 5.3(12
Seliog 5.46( 6.32)) 2792 14501 (31) (5.539) (1.<79) (7.369)
31/12/201" : : 78 5i . < ;
Adiciones ¢
! | i X ;|
B 2.25¢ 13 i 2.397 @1y (449) (€4) (6:16)
Bajas - - - - - 1 - 1
Seliog 7.71¢ 6.46 2.798 16.9''8 14) (6.037) (2.043) (8.194)

31/12/201¢
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Total inmovilizado

——— Coste Amortizaciones Provision Total neto
Saldo a 31/12/2016 20.129 (11.955) (1.879) 6.295
Saldo a 31/12/2017 14.581 (7.869) - 6.712
Saldo a 31/12/2018 16.978 (8.494) 8.484

La Sociedad posee inmuebles cuyo valor por sepaadconstruccion y del terreno, al
cierre de los ejercicios 2018 y 2017, es el sigeiéen miles de euros):

Valor contable (bruto) Valor contable (bruto)

Descripcién 31/12/2018 31/12/2017
Terrenos 4.46€ 4.4655
Construcciones 3.252 99:1
Total 7.718 5.460)

Las adiciones en el inmovilizado material bajo gbeafe “Terrenos y Consrucciones”,
se corresponden principalmente con obras de reaidely adaptacion de espacios de
oficina ocupados por la Sociedad en construccipngsas o bajo arrendamiento.

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, la Soctetlenia elementos del inmovilizado
material totalmente amortizados que seguian enasdorme al siguiente detalle (en
miles de euros):

Valor contable (bruto) Valor contable (bruto)

Descripcion 31/12/2018 31/12/2017
Mobiliario y otras instalaciones 3.264 1.368
Otro inmovilizado material 18:4 1.298
Total 5.108 2.666

No existen compromisos firmes de compra de inmzado al cierre del ejercicio 2018.

Tampoco existen compromisos firmes de venta de vilizedo a 31 de diciembre de

2018. A la fecha de formulacion de estas cuentamles, no se dan circunstancias
especiales que afecten a la disponibilidad de isels del inmovilizado material, tales
como litigios, embargos, arrendamiento a tiempmakd u otras.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizasefguros para cubrir los posibles riesgos
a que estdn sujetos los diversos elementos de wwvilizado material. Los
Administradores consideran las coberturas alcaiszadeierre de los ejercicios 2018 y
2017 apropiadas en relacion con los riesgos cuaisiert
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7. - Arrendamientos

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, la Soctktlane contratadas con los arrendadores,
por arrendamientos operativos, las siguientes sug¢aarrendamiento minimas para el

conjunto de los afos futuros cubiertos por losaetucontratos en vigor (en miles de

euros):

Arrendamientos operativos n:)/::i?lral n:)/rili?lral
Cuotas minimas 2018 2017
Hasta un afio 2.5)5 2.€57
Entre uno y cinco afios 4.€25 4.563
Mas de cinco afios -- --
Total 7.180 7.420)

Los importes anteriores no incluyen pagos contitegetales como repercusion de gastos
comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualiwess futuras de rentas pactadas
contractualmente.

Los arrendamientos de la Sociedad no tienen cgotaggentes y su renta anual, segun
proceda, se actualiza de acuerdo con el IPC.

En su posicion de arrendatario, el contrato dendemiento operativo mas significativo
que tiene la Sociedad al cierre de los ejercici@E82y 2017 se refiere al edificio de
oficinas de 22.510 metros cuadrados para el délsedlsu actividad, sito en Avenida de
Europa n° 18 Alcobendas (Madrid). El contrato deeratamiento se inicié el 15 de
diciembre de 1993y la duracion del mismo es daf2fs, y se ha prorrogado hasta finales
de 2.020.

8. - Inversiones financieras (largo y corto plazo)
8.1. Inversiones financieras a largo plazo
El movimiento habido en este capitulo del Balamcls ejercicios 2018 y 2017, asi como

la informacion mas significativa que afecta a egigrafe han sido los siguientes (en miles
de euros):

Participacion en empresas Otros activos
Cosiin Deterioro de ~ Valor neto financieros a  Total
valor contable  largo plazo
2elEn e 2 558 (1.663) 895 1.147 2937
31/12/2016
Altas -- -- -- 351 351
Bajas (1.500; 6015 (89°) (56.) (2.351)
Saldo a
31/12/2017 1.058 (1.058) 1) 937 937
Altas -- -- -- 4.62¢ 4.629
Bajas -- -- -- (79 (79)
Saldo a
31/12/2018 1.05€& (1.058) 1) 5.487 5.487
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No existen diferencias significativas entre el valontable y el valor razonable de los
activos financieros.

Las altas en el epigrafe Préstamos y Partidas marcabcluidas en la columna “Otros
activos financieros a largo plazo” se corresporatenel importe pendiente de cobro por
la operacion de venta de Compaiiia Trasmediteri@feaealizada en 2018.

El resto de partidas que se incluyen en el apat@utos activos financieros a largo plazo”
corresponden a fianzas y depositos, asi como s péréodificaciones a largo plazo.

El detalle por categoria del epigrafe “Inversiofiaancieras a largo plazo” al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente (en ndiéesuros):

Hercicio 2018 Instrumentos financieros a largo plazo
Participacion -
Categorias / Clases es en Créditos y Total
otros
empresas
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - 472 472
Préstamos y partidas a cobrary otros - 5.01¢ 5.01¢
Total - 5.487 5.487
Hercicio 2017 Instrumentos financieros a largo plazo
Participacion -
Créditos
Categorias / Clases es en y Total
otros
empresas
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - 398 398
Préstamos y partidas a cobrary otros - 53¢ 539
Total = 937 937

8.2Empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas

8.2.1 Inversiones en empresas del Grupo, Multigiwpsociadas a largo plazo

El movimiento habido en esta partida del Balanclkmerjercicios 2018 y 2017 ha sido el
siguiente (en miles de euros):

Selivg Altas o dotacione: Trspasos Bajas Seliva FIED@ Traspasos Bajas Selivg

3111212016 " (Nota9) J 311212017  dotaciones = ! 3111212018
P D IS I Sy 6.904.398 9.743 (3.000) (20.496) 6890645 553244 (64.056)  7.379.833
Asociadas
DIETIO P EPEE SIS CXEMD o o /gy (142.842) - 330532 (1330.750)  (66.439) 114390  (1.282.800)
y Asociadas
Total Participaciones Neto 5.376.958 (133.099) (300 319.086 5.559.895 486.805 = 50.334 6.097.003
Créditos en empresas del Grupo y Asociidas 89.055 2.041 - (56.160) 34.936 3.761 (2.587) 36.110
Deterioro créditos empresas de Grupo y »_ _
oo (49.271) 18.024 (31.247) 1.720 (29.527)
Total Créditos Neto 30.784 2041 = (38.136) 3689 3761 = (867) 6583
Total Participaciones y Créditos 5.416.742 (131.058) (3.000) 280.900 5.563.584 490.566 = 49.466 6618

No existen diferencias significativas entre elovalontable y el valor razonable de los
activos financieros.
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a) Participaciones en empresas del Grupo, Multigrupsspciadas:

Total inversiones en
participaciones en empresas

del Grupo, Multigrupo y Coste Deterioros  Total neto
Asociadas
Saldoa 31/12/2016 6.904.398  (1.527.44)) 5.376.95¢
Saldoa 31/12/2017 6.896.14()  (1.333.245) 5.562.89%
Saldoa 31/12/2018 7.379.833  (1.282.80)) 6.097.03¢

Durante 2018, los incrementos habidos en empreshsGdupo se corresponden
principalmente con una ampliacién de capital redliz en Corporacion Acciona
Infraestructuras S.A. por valor de 450 millonesdeos y una aportacion no dineraria a
la misma sociedad de la participacion que la Sedeftentaba en Acciona Concesiones
S.L. por valor de 103 millones de euros.

En cuanto a las bajas, tal y como se ha indicadel @arrafo anterior, se ha realizado
aportacion no dineraria de la participacion en sgaiConcesiones S.L. que se encontraba
valorada por 59 millones de euros. Adicionalme@tasorcio Traza S.A. ha realizado un
pago a sus accionistas con cargo a prima de enpsidimporte de 5 millones de euros.

En 2017 el alta mas significativa se correspondel@@ompra del otro 50% de Autovia
de los Vifiedos, detallada en el punto 4.17 y emtoua las bajas, estan relacionadas con
la aportacion no dineraria de las sociedades Sadi€bncesionaria Novo Hospital de
Vigo S.A., Acciona Servicios Concesionales, S.loci€dad Concesionaria Hospital de
Norte S.A., Nova Darsena Esportiva de Bara S.Atoa de los Vifiedos S.A., Gran
Hospirtal Can Misses S.A. y la Sociedad Conceiandel Canal de Navarra S.A. a la
participada Acciona Concesiones, S.L.

Provisiones de cartera

Al cierre de 2018, se ha procedido a revertir miovies de cartera en Acciona
Inmobiliaria y Corporacion Acciona Energias Rendeabpor valor de 78,4 y 35,9
millones de euros respectivamente.

La operacion de venta de Testa Residencial Soaimojcon la mejora en las valoraciones
de los activos inmobiliarios, realizadas por exgemdependientes, y las expectativas de
este mercado en continuo crecimiento en los sextesidencial y terciario, han llevado
a los Administradores de la Sociedad a corregiakdr de la provision registrada por la
participacion de esta sociedad a partir de losrgalde los precitados informes.

En lo referente a Corporacion Acciona Energias Rales, los administradores de la
Sociedad han revertido parte de la provisién existeon motivo del valor en uso arrojado
por la actualizacion de las estimaciones de egisid@li, que asciende a 2.580 millones de
euros.

La metodologia empleada para calcular el valorsenes mediante el descuento de flujos

de caja a una tasa (WACC) que tiene en cuentadsgas inherentes al negocio de la
compafia, asi como los distintos mercados en lesogara. Para este descuento se ha
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calculado una proyeccion de flujos de efectivo quiere el plazo medio de vida de las
instalaciones generadoras existentes y teniendaerta para sus ingresos los regimenes
de tarifa vigentes.

Respecto a la participacion en Nordex, S.E., sadedyos titulos se negocian en la bolsa
de Francfort, en el ejercicio anterior 2017 dadeali@a continuada de la cotizacion de la
accion significativamente por debajo del valor ebig, y junto con la reestimacion a la
baja de las previsiones que anuncid la compafi& ejercicio 2017, en su conjunto se
llegaron a considerar como un indicio de deterib®esta forma, la Sociedad realiz6 un
test de deterioro cuyo resultado a 31 de diciend®e2017, indicaba que el valor
recuperable ascendia a 623 millones de euros, Emdia cual la Sociedad deteriord en
131 millones de euros el valor de su inversionehaktanzar dicho importe.

Debido a la importancia de esta inversion y dadoeajyprecio de cotizacion de referencia
del subgrupo ha continuado siendo bajo y se manpendebajo del valor neto contable,
se ha considerado procedente actualizar el tedetgioro a 31 de diciembre de 2018,
mediante la revision de las principales hipotests mhodelo acordes a la Ultima

informacion publicada por Nordex y utilizando infaacion de fuentes externas
especializadas en el sector.

Algunos de los indicadores clave del sector, ashacale la propia sociedad, han
experimentado una reciente mejoria como, por e@neblsignificativo incremento en el
volumen de pedidos anunciados por la compafiia tulapresentacion de los resultados
correspondientes a 30 de septiembre de 2018. Narabsla cotizacion sigue situada en
valores sustancialmente inferiores al valor coetaplel sector continla su reajuste
causado por la transformacién de los regimenestdbucion aplicable a la generacion
de energia renovable de algunos mercados clavetaRtwy, la Sociedad, considera
prudente seguir con su politica de continua maraeoion de su inversion en Nordex SE
a la espera de que se consoliden los indicios guaifan estimar que se puede proceder
a la reversion de los deterioros dotados. A 31 idierdbre de 2018 la Sociedad, de
acuerdo con las estimaciones realizadas, ha inataoh@ la provision por deterioro de
esta participacion en 66 millones de euros.

La metodologia empleada para calcular el valorsenes mediante el descuento de flujos
de caja a una tasa (WACC) que tiene en cuentadsgas inherentes al negocio de la
compafia asi como los distintos mercados en losopgaea. Para este descuento se ha
calculado una proyeccion de flujos de efectivo quigre un periodo de cinco afos (2019-
2023) y un valor terminal que representa el vadolog flujos futuros a partir del afio seis
y que se ha determinado en base a una estimacitujalde caja normalizado.

Con respecto al crecimiento de ventas utilizada paperiodo normalizado, que sirve de
base para el célculo del valor terminal (paramfip se ha estimado un crecimiento del
1,5%, pese a existir perspectivas de crecimientel eactor en el que opera Nordex que
avalan crecimientos superiores, entre otras razopes la creciente necesidad de
sustitucion de energias convencionales. No obstdatia la incertidumbre que entrafian
las proyecciones para periodos tan amplios, sersderado que el 1,5% es una tasa de
crecimiento prudente.

Para el descuento de los flujos de caja se hadmmasio una tasa WACC después de
impuestos de un 7,2%.
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Asimismo, al objeto de reforzar la consistenciazonabilidad del test, se ha realizado
analisis de sensibilidad ante cambios razonablemesperados en las principales
hipotesis. Asi, una variacion de +/- 50 p.b. eWlCC produciria un impacto adicional
en el valor en uso calculado de +60 y -60 millateguros, y una variacion de +/- 50 p.b.
en la tasa de crecimiento de las ventas en eldmemormalizado (“g”) produciria un
impacto adicional en el importe deteriorado de y485 millones de euros.

En 2017 se produjeron mejoras en las previsione€atporacion Acciona Energias
Renovables y Acciona Inmobiliaria, que significaroras reversiones en las provisiones
de 221 y 93 mill respectivamente. La primera, nagtév principalmente por las nuevas
inversiones llevadas a cabo por la division degtidds del ejercico 2016 en proyectos
internacionales como El Romero y San Gabriel eteCBannur en la India, El Cortijo en
Méjico, Mont Gellibrand en Australia y Ripley enr@aa. En Acciona Inmobiliaria, la
reversion tuvo causa en las mejoras en las vatoreside los activos y las expectativas
de crecimiento que ya generaba el mercado.

b) Créditos a empresas del Grupo, Multigrupo y Asocasd Largo Plazo

Dentro del epigrafe “Créditos a empresas del Grihdtigrupo y Asociadas” a largo
plazo, se recogen principalmente los siguientedito® subordinados o participativos
otorgados a empresas participadas, todos concedliilos de interés de mercado:

- Un préstamo participativo a la Sociedad Concesiarfmente del Ebro,
S.A. por importe de 3 millones de euros, con veraiho en 30 de
diciembre de 2033. Esta sociedad se encuentrgugddicion y el préstamo
completamente provisionado.

- Préstamo subordinado con Infraestructuras y Rad&l& por importe de
26,5 millones de euros con vencimiento en octubr2@®1. Esta sociedad
se encuentra en liquidacion y el préstamo completéenprovisionado.

- Préstamo subordinado otorgado a la sociedad mexidaspital de Ledn
Bajio, S.A. de CV, por importe, incluidos los irdsees devengados y
pendientes de pago, de 149 millones de pesos nmesidaontravalor en
euros 6,6 millones), enmarcado en la operacionaadiacion concedida
a esta sociedad para la construccion del hosmtah@émo nombre. Este
crédito tiene un vencimiento final y Unico el diade octubre de 2027 y
una remuneracion basada en Tasa TIIE mas un mdegerercado.

El principal movimiento producido en el ejercici®1B ha consistido en la cancelacién

del préstamo subordinado que existia con S.C. Andr2 S.A. y que se encontraba
completamente provisionado.
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8.2.2 Créditos en empresas del Grupo, Multigrugsgciadas a corto plazo vy otros
activos financieros a corto plazo

El movimiento habido en esta partida del Balanclvgejercicios 2018 y 2017 ha sido el
siguiente (en miles de euros):

Créditos a
Coste empresas de Totgl Ot_ros A_ctlvos Total
Grupo y deterioro  Financieros
Asociadas
Saldo a

31/12/201¢ 11.691 (7.17C) 16.9€1 21.483
Altas 814 - 16.783 17.603
Bajas (624) - (624)

Saldoa .

31/12/2017 11.881 (7.17C) 33.7£0 38.462
Altas 15C - 182.7C7 182.85€
Bajas (9.08%) 7.1:0 (1.914)

Saldo a
31/12/201¢ 2.947 - 216.457 219.404

No existen diferencias significativas entre el vaontable y el valor recuperable de los
activos financieros.

Durante 2018 los principales movimientos se coordpn con:
- Dividendos pendientes de cobro, con el siguientallde

Detalle Dividendos

Acciona Inmobiliaria 39.102
Acciona Financiacion Filiales 7.39%
Grupo Bodegas Palacios 1894 8.28(
Corporacion Acciona Infraestructuras 22.08(
Acciona Logistica 12.52(
Corporacion Acciona Energias Renovables 76.25¢
Copane Valores 3.16¢
Hospital de Le6n Bajio 1.751
Total Dividendos Pendientes de Cobro 170.5419

- Adicional a los importes reflejados por dividenq@ndientes de cobro, se
registran incrementos en la cuenta corriente deudmr impuesto de
sociedades por valor de 12.158 miles de euros.

- Respecto a los créditos y deterioros, el prinaipavimiento ha consistido en

la baja de un préstamo con Transportes Olloqui@guidisolucién de la
sociedad. Dicho préstamo se encontraba totalmeowspnado.
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8.2.3Uniones temporales de empresas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad erdatlas siguientes participaciones
en Uniones Temporales de Empresas (UTES):

Denominacion de la

. o L
Unién Temporal Actividad % Part.  Domicilio
- Sta.Cruz
Ineuropa Handling, U.T.E. SeI‘VICIOS. 80% de
Aeroportuarios .
Tenerife
Ineuropa Handling Servicios @ g
Alicante, U.T.E. Aeroportuarios 059 I
Ineuropa Handling Madric Servicios 0 .
U.T.E. Aeroportuarios 029 el
Ineuropa Handling Servicios . g
Mallorca, U.T.E. Aeroportuarios 059 I
Pasarela Barajas, U.T.E. Senvicios 10% Madrid

Aeroportuarios

Las UTEs de Handling se encuentran en procesajdigldicion, tras la no renovacion, en
el ejercicio 2006, de las licencias para operalosraeropuertos de Madrid, Alicante y
Tenerife y el traspaso de la actividad en el gggyc2007 del resto de las UTEs cuyas
concesiones se mantuvieron (Mallorca, Menorcaza)k la sociedad del Grupo Acciona
Airport Services, S.A., participada al 100% por koa, S.A. No se espera que del
proceso de liquidacion se deriven quebrantos $igii¥os para la Sociedad.

A continuacién se indican, en miles de euros, #dcs atribuibles correspondientes a las
UTEs integradas en los estados financieros de Aaci®.A., al 31 de diciembre de 2018
y 2017. Se agrupan todas las UTEs de Handling,cegtdos son poco significativos

como consecuencia del proceso de liquidacion caderen el parrafo anterior (en miles

de euros):

2018
ACTIVO Importe PASIVO Importe
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 74 Fondos Propios 12
TOTAL PATRIMONIO NETO 12
Efectivo y otros activos equivalentes 379 Acreedam@serc. y otras cuentas pagar 941
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 879 "'OTAL PASIVO CORRIENTE 941
TOTAL ACTIVO 953 TOTAL PASIVO 953
2017
ACTIVO Importe PASIVO Importe
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 74 Fondos Propios 15
TOTAL PATRIMONIO NETO 15
Efectivo y otros activos equivalentes 682 Acreedores comerc. y otras cuentas pagar 741
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 682 TOTAL PASIVO CORRIENTE 741
TOTAL ACTIVO 75€ TOTAL PASIVO 75€
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8.3 Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo dslinstrumentos financieros

Riesqgo de liquidez:

El Grupo Acciona mantiene una gestion prudenteidsgio de liquidez, manteniendo un
nivel adecuado de efectivo y valores negociableg,camo con la contratacion de
facilidades crediticias comprometidas por impoutecgente para soportar las necesidades
previstas.

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad presentéondo de maniobra negativo por
importe de 2.445 millones de euros (1.494 millakeguros a 31 de diciembre de 2017).
Tal y como se indica en la Nota 1, la Sociedadabgcera de un Grupo de sociedades
gue actian en diversos sectores de la actividatbetdoa. Al 31 de diciembre de 2018,
el Grupo presenta un resultado bruto de explota¢itascontadas dotaciones a la
amortizacién, variacion de provisiones, deterioyosesultados por enajenacion de
inmovilizado y otras ganancias y pérdidas) de 1/dbnes de euros (1.275 millones
de euros a 31 de diciembre de 2017) y un resuttadsolidado atribuible a Acciona S.A.
como Sociedad Dominante de 328 millones de eur28 fillones de euros a 31 de
diciembre de 2017) (véase Nota 1). Adicionalmea¢eacuerdo a lo indicado en la nota
15 de las cuentas anuales consolidadas del Grupio; al 31 de diciembre de 2018
las sociedades del Grupo disponian de una tesaterin717 millones de euros vy,
asimismo, tenian concedida financiacion adiciormadispuesta por importe de 2.170
millones de euros (nota 18 de las cuentas anuateoldadas).

Los pasivos corrientes incorporan deudas con gpgpomporte de 1.792 millones de

euros correspondientes a sociedades de las quenac8L.A. es matriz y controla, en

particular, Acciona Financiacion Filiales S.A., dense centraliza la financiacién del

grupo.

Tomando en consideracion estos hechos, los Admadstes de la Sociedad consideran
que el riesgo de liquidez estéa suficientementegarulo.

La responsabilidad ultima sobre la gestién deboete liquidez descansa en la Direccién
General Econdémico Financiera, donde se elaboraarnamapropiado para el control de
las necesidades de liquidez del Grupo en el coreoljo y largo plazo. El Grupo gestiona
la liquidez manteniendo unas reservas adecuadas,s@nvicios bancarios apropiados y
una disponibilidad de créditos y préstamos, porimdd una monitorizacién continua
de las previsiones y cantidades actuales de s ftle fondos y emparejando éstos con
los perfiles de vencimiento de activos y pasivoaricieros.

Riesgo de tipo de interes

La deuda con entidades de crédito que tiene cadtaia Sociedad la expone a las
variaciones de los tipos de interés, cuyo impaetpuede llegar a mitigar mediante la

contratacion de instrumentos financieros derivaldosobertura. La gestidn de este riesgo
es competencia de la Direccién General Econémioarfgiera del Grupo empleando

criterios de cobertura no especulativos.
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Con el objetivo de poder analizar el efecto de posible variacion que los tipos de

interés pudieran producir en las cuentas de lae8adi se ha realizado una simulacion
suponiendo un aumento y una disminucion de lostgminterés a 31 de diciembre de
2018 de 50 puntos basicos en la deuda a tipo Variab

Este analisis de sensibilidad ante variacionetzal@a la baja del 0,50% en los niveles
de tipos variables Euribor / Libor, provoca unassgitidad en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Grupo derivada del incremento o descdel resultado financiero por

pago de intereses es de 825 miles de euros aditiembre de 2018.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito consiste en la probabilidaé existe de que la contrapartida de un
contrato incumpla sus obligaciones, ocasionando pér@ida econdmica para la
Sociedad. La Sociedad ha adoptado la politica geamr exclusivamente con socieades
de grupo, con lo que este riesgo queda es praditamemoto.

9. Activos no corrientes mantenidos para la venta

El pasado 25 de octubre de 2017 Acciona, S.A. fieindontrato de compraventa con
Anarafe, S.L.U., sociedad perteneciente al Grupaé¥a Armas, sobre la totalidad de
las participaciones que ostentaba el Grupo enbgirapo Compafiia Trasmediterrdnea y
que ascendia a un 92,71% de su capital socialpkeeacion quedo sujeta, como Unica
condicién suspensiva, a la obtencion de la auttidrapor parte de las autoridades de
competencia espafolas. Por este motivo, a 31 dentice de 2017 la participacion de
Compainiia Trasmediterranea por 3.000 miles de esearofasific6 como mantenida para
la venta.

La operacion culminé finalmente el 30 de junio @4.& procediendo a dar de baja el
saldo de 3.000 miles de euros que se encontrasificddo en esta partida al cierre de
2017 y generando una plusvalia para la Socied&d deillones de euros.

10. Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes

El detalle de las cuentas del epigrafe “Tesoredtrgs activos liquidos equivalentes” al
cierre del ejercicio 2018 y 2017 es el siguientert@es de euros):

31/12/2018 31/12/2017
Tesoreria 479 1.2830
Total 479 1.280

La Sociedad invierte sus excedentes de liquidezientas remuneradas para obtener una
rentabilidad de mercado. No existen restriccionkasdasponibilidad de dichos importes.
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11. Patrimonio neto

11.1. Capital

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital dodéala Sociedad ascendia a 57.260
miles de euros, representado por 57.259.550 acxcideel euro de valor nominal cada
una, todas ellas de la misma clase, totalmenteitasy desembolsadas.

A continuacién se indican, de acuerdo con las inatifones recibidas por la Sociedad,
los titulares de participaciones significativasedias e indirectas en el capital social a 31
de diciembre de 2018 y 2017:

31/12/2018 31/12/2017

Tussen de Grachten, BV 27,80% 27,80%
Wit Europesse Investering, BV(* 25,01% 28,39%
La Verdosa S,L, 5,54%

(*) Con fecha 26 de enero de 2018 el Grupo famdeatos herederos de D. José Maria
Entrecanales de Azcarate inform6 de la reorgardmaciterna llevada a cabo en la
sociedad de inversion que aglutina la participaeidicciona, S.A., en virtud de la cual
La Verdosa S.L. devino en titular directa del 5,31® Acciona, adquiriendo
posteriormente un 0,23% adicional hasta alcanz&r5dl% al cierre de 2018. Tras esta
reorganizacion la participacion de la sociedadndeersion, Wit Europesse Investering,
B.V. es de un 25,01% de Acciona, S.A.

11.2. Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de&tarles de Capital, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejerciaita reserva legal hasta que ésta alcance,
al menos, el 20% del capital social. La reservall@gdra utilizarse para aumentar el
capital en la parte de su saldo que exceda deldB)%apital ya aumentado. Salvo para la
finalidad mencionada anteriormente, y mientrasupes: el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensaciémdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para aste fi

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, esta nsese encontraba completamente
constituida.

11.3. Prima de emision

El saldo de la cuenta "Prima de emisién" se hair@dp como consecuencia de los
aumentos de capital social llevados a cabo congpdenemision en diversas fechas. El
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capétathite expresamente la utilizacién
del saldo de la prima de emisiébn para ampliar @itahy no establece restriccion

especifica alguna en cuanto a la disponibilidadicleo saldo.
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11.4. Otras Reservas

La variacion principal en este epigrafe en 2018etee al impacto de las aportaciones no
dinerarias realizadas durante el ejercicio derisada la ampliacion de capital de
Corporacion Acciona Infraestructuras S.L.U. coméatan el apartado 8.2.1, asi como lo
descrito en la Nota 13.2 “Obligaciones bonos y neslonegociables” en relacién a la
recompra de obligaciones convertibles acaecid@&.2

11.5. Acciones Propias

El movimiento durante los ejercicios 2018 y 2017lake acciones propias ha sido el

siguiente, en miles de euros:

Ndmero
acciones o
Saldo a 31/12/2016 215.848 13.692
Altas Contrato de Liquidez 3.395.:.30 253.160
Bajas Contrato de Liquidez (3.392.€16) (253.024)
Movimientos contrato de Liquidez 2.51.. 135
Altas 03/05/2017 (*) 221.3%7 16.569
Resto de altas 90.C01 6.370
Resto de bajas (484.058) (33.622)
Resto de movimientos (172.71)) (10.6¢3)
Saldo a 31/12/2017 45.702 3.145
Altas Contrato de Liquidez 971.¢42 70.675
Bajas Contrato de Liquidez (954.831) (68.967)
Movimientos contrato de Liquidez 17.11:" 1.708
Resto de altas 2.967.:95 203.074
Resto de bajas (128.093 1 (8.311)
Resto de movimientos 2.839.3(12 194.763
Saldoa31/12/2018 2.902.115 199.€16

(*) Adquisicion especifica para atender necesidaeesonversion del Bono Convertible

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedadatemi su poder acciones propias de
acuerdo con el siguiente detalle:

valor Precio Coste total de
N° de - medio de adquisicion
. nominal Y .
acciones (euros) adquisicion (miles de
(euros) euros)
Acciones propias al 31/12/2017 45,702 45.702 68,84 3.146
Acciones propias al 31/12/28 2.902.11! 2.902.11 68,7¢ 199.61¢

El 2 de julio de 2015 Acciona, S.A. suscribié umtrato de liquidez con Bestinver
Sociedad de Valores, S.A. para la gestion de socatera. Las operaciones sobre
acciones de la sociedad que realiza Bestinver emgto de este contrato lo son en las
bolsas de valores espafiolas y la finalidad perdages favorecer la liquidez de las
transacciones, asi como la regularidad en la @i@aEl 10 de julio de 2017, Acciona,
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S.A. procedi6é a la cancelacion de dicho contratdigiédez y con la misma fecha, la

Sociedad suscribié un nuevo contrato de liquidebpgtérminos previstos por la Circular

1/2017 de la Comision Nacional del Mercado de \&HqICNMV) a los efectos de su

aceptacion como préctica de mercado. Las cuentafedvo y cuentas de valores que se
encontraban asociadas al contrato de liquidez tadwey que ascendian a 44.328
acciones y 3.539.114,85 euros fueron utilizadas esignacion de efectivo y valores al

nuevo contrato de liquidez, ajustando el importeféetivo al valor de cotizacién de las

acciones asignadas al nuevo contrato, conformes dirtotes previstos por la nueva

Circular de CNMV, y que quedaron fijados en 44.328iones y 3.340.000 euros.

El 27 de marzo de 2018 el Consejo de Administrad@mcciona, S.A. establecié un
programa temporal de recompra de acciones propiasnparo de la autorizacién
conferida por la Junta General de Accionistas catibel 18 de mayo de 2017, bajo el
punto sexto del orden del dia (el “Programa de Rwpea”), y de conformidad con lo
previsto en los articulos 2.2 y 2.3 del Reglameb&degado (UE) 2016/1052 de la
Comisién, de 8 de marzo de 2016, por el que se letangl Reglamento (UE) n° 596/2014
sobre abuso de mercado en lo que respecta a laastécnicas de regulacion relativas a
las condiciones aplicables a los programas de neioyna las medidas de estabilizacion,
y por tanto suspendié temporalmente el contratigdalez.

Como se ha indicado en el parrafo anterior, el €onde Administracion de la Sociedad
acordo llevar a cabo un programa temporal de recauaig acciones propias que afectara
a un maximo de 2.862.978 acciones, representati#h8% del capital social, y cuyo
importe monetario ascendera a un maximo de 233.832uros. La finalidad de este
programa temporal de recompra de acciones progiapog un lado, la reduccién de
capital mediante la amortizacion de acciones yopar lado, en menor medida, cumplir
con las obligaciones que tiene Acciona S.A. copeet® al plan de entrega de acciones a
consejeros y directivos.

Posteriormente, el 25 de septiembre de 2018 vielzetivarse el contrato de liquidez
dejando en suspenso el programa temporal de reeaompr

El 16 de octubre de 2018 se suspende de nuevoteatmde liquidez durante 13 dias en
los que vuelve a operar el programa de recompra.

El 29 de octubre de 2018 queda activada de nuespdeativa del contrato de liquidez y
suspendido definitivamente en 2018 el programadempra.

En el transcurso del afio 2018, el resultado posgive se deriva de las operaciones con
acciones propias en el marco del contrato de leqjida quedado registrado en el epigrafe
de reservas por valor de 427 miles de euros.

Respecto al resto de movimientos con accionesgsapalizado durante 2018:

* Bajo el programa de recompra de acciones propidsmseadquirido 2.817.395
titulos equivalentes al 4,92% del capital social oa coste de 193.207 miles de
euros.

* En el marco del Plan de Entrega de Acciones y deh e Sustitucion de
retribucién variable a directivos de la Sociedadadquieren 150.000 acciones por
un valor de 9.865 miles de euros, y se han dadajael19.418 titulos registrando
una pérdida de 231 miles de euros en reservas.
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* EI 20 de diciembre de 2018, y en virtud del PlanPdgformance Shares, se
entregaron 8.675 titulos a los Consejeros Ejecsitda la Sociedad, que dieron
lugar al registro de un beneficio en reservas ptnde 70 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2017 se realiz6 una pérdidéagrmacciones que operan bajo el
contrato de liquidez de 61 miles de euros, registen el epigrafe de reservas.

Con respecto al resto de movimientos, durantesetiejo 2017 se dieron de baja 484.068
acciones. El principal movimiento del periodo serespondia con las conversiones

asociadas a la amortizacion anticipada del Bonowé&tible, que supuso una disminucion

de 279.965 acciones con una pérdida reflejada epigtafe de reservas por importe de
2.484 miles de euros. Para poder llevar a cab@adipleracion, el 3 de mayo de 2017 se
realiz6 una suspension temporal del contrato dedéy y se adquirieron 221.357 titulos

a 74,85 euros cada uno en el mercado.

Con fecha 18 de diciembre de 2017 se llevaron a dals operaciones de compra en
bloque, que comprendian un paquete total de 9@660nes propias de Acciona, S.A.,
representativas de un 0,157% del capital social aracio de 70,78 euros por accion.
Estas adquisiciones entraron dentro de una operdei@ntrega de 104.096 titulos a los
Consejeros ejecutivos en virtud del Plan de Peidoa Shares (ver nota 17.3)

El resto de bajas registradas en 2017, 100.0064jtse correspondian con la entrega de
acciones a la direccion del Grupo. Dicha entregaakzd al amparo del Plan de Entrega
de Acciones y del Plan de Sustitucién de retribueigriable (ver nota 17.3).

El beneficio reflejado en 2017 en el epigrafe demeas por estas operaciones, fue de
1.154 miles de euros.

12. Provisiones y contingencias
El detalle de las provisiones del Balance al 3dlidembre de 2018 y 2017, asi como los

principales movimientos registrados durante elcaar, es el siguiente (en miles de
euros):

Provisiones a largo plazo Importe

Saldo a 31/12/2016 166.293
Dotaciones 11.926
Aplicaciones y reversiones (52.717)
Saldo a 31/12/2017 125.502
Dotaciones --

Aplicaciones y reversiones (29.939)
Saldo a 31/12/2018 95.563

Dentro de este epigrafe se incluyen las provisigpescubren los pasivos que pudieran
derivarse de los diversos litigios, recursos, amitesos y obligaciones pendientes de
resolucion al cierre del ejercicio.

13.Pasivos Financieros

- Pag. 39-



13.1. Deudas con entidades de crédito

El saldo de las cuentas con entidades de créddoga y corto plazo al cierre de los
ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente (en milesutes):

2018 2017
L/P C/P L/P C/P

Deudas con entidades

At 144.792 233.737 316.527 213.041
El detalle a 31 de diciembre de 2018 y 31 de dibrende 2017 por vencimientos de las
partidas que forman parte del epigrafe “Deudasatidades de crédito a largo plazo” es
el siguiente (en miles de euros):

2018:
2020 2021 2022 2023 .20.24 y Total
siguientes
Deudas con entidades crédito 54.077 90.71)5 - - - 144.792
2017:
2019 2020 2021 2022 .20.23 y Total
siguientes
Deudas con entidades crédito 171.7315 54.077 90714 - - 316.527

El movimiento de las deudas con entidades de oréditlos ejercicios 2018 y 2017 se
muestra a continuacion:

Saldo a X Saldoa . Saldo a
31122016 S S Traspasos 5911919017 AltS K= Traspasos 3911212018
Deudas con
entidades de  431.170 67.000 (50.143) (131500) 316.527 - = (171.735)  144.792
crédito LP
Deudas con
entidades de  88.588 34.008 (44.067) 131500 210029  309.026 (459.192) 171.735  231.598
crédito CP
Intereses de 5 55, 12.106 (12.698) 3.012 10,587 (11.460) 2.139
Deudas
Total Deudas
con entidades  523.362 113114  (106.908] -~ 529.56¢ 319.613  (470.643) - - 378529
de crédito

Durante el ejercicio 2018 no se han contratadoamitacilidades de crédito a largo plazo.

Respecto de las altas en deudas con entidade®diéoca corto plazo, las mismas se

corresponden con financiaciones de circulante jpahmente en euros, aunque también

existen facilidades en ddlares estadounidensegrsise encuentran canceladas al cierre
del ejercicio.

Los préstamos contratados se remuneran tanto dijopaomo a tipo variable (Euribor
mas margen de mercado) oscilando el coste de chohmaneracion, en funcion del plazo
de los préstamos, desde 0,68% hasta el 4,379%.

Al cierre del ejercicio la Sociedad tiene dispoeshpdlizas de crédito por valor de 75
millones de euros, que se encuentran sin disponer.
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Los principales movimientos del ejercicio 2017 sgesponden con:

)] Firma de dos contratos cuya finalidad es finarmiayectos verdes por un total
de 67 millones de euros, que devenga un tipo dessitde mercado.

i) Varios préstamos a corto plazo para la financiad&pago de impuestos.

La Sociedad tiene concedidos préstamos con laaghfidanciera Banco Europeo de
Inversion por un importe de 150 millones de eudeslos cuales 50 millones vencen en
2018. Dichos préstamos vencen entre 2020 y 2021.

La Sociedad estd obligada al cumplimiento de detemtos ratios econdmicos y
patrimoniales asociados a las cuentas consoliadsda&3rupo, los cuales se cumplen a 31
de diciembre de 2018 y 2017. Asimismo, no se praveumplimientos para 2019.

El gasto financiero asociado a la financiacion este tipo de productos ha sido en 2018
de 10.172 miles de euros (12.471 miles euros en)201

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 ninguna de laddd para cuya financiacién Acciona,
S.A. es garante, se encuentra en situacion de plouanto de sus obligaciones
financieras o de cualquier tipo de obligacion qudigra dar lugar a una situaciéon de
vencimiento anticipado de sus compromisos finaosier

Asimismo, durante los ejercicios 2018 y 2017, nchae producido impagos ni otros
incumplimientos de principal, ni de intereses nadeortizaciones referentes a las deudas
con entidades de crédito.

13.2.  Obligaciones, bonos y valores negociables

El saldo de las cuentas por obligaciones, bon@dores negociables a largo y corto plazo
al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 es el sigi@ (en miles de euros):

2018 2017
L/P C/IP L/P C/P

Obligaciones, bonos y valore

negociables 61.862 138.059 194.609 18.226

El saldo de obligaciones existente al cierre d82@he su vencimiento en 2024.

Las obligaciones vigentes al cierre de 2017, tiesnevencimiento en 2019 (133 millones
de euros) y 2024 (62 millones de euros).

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, los detallesadecmisiones que componen el saldo
de este epigrafe son los siguientes:

- El pasado 16 de enero de 2017, el Grupo informyéulintencion de recomprar hasta
108,4 millones de euros de valor nominal total de ebligaciones convertibles en
acciones emitidas por Acciona, S.A. en el ejercafi@4, y que representaban el total de
las obligaciones en circulacion que la Sociedadstentaba en cartera tras las recompras
realizadas en el ejercicio anterior. Tras estasm@cas, el Grupo Acciona alcanz6 un
95,26% de los bonos convertibles emitidos equivatea 409 millones de euros.
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Asimismo, durante el mes de febrero y mayo de 264 éntregaron 39.050 acciones a los
bonistas que han ejercitado su derecho de conumegsidos términos y condiciones de la
emision, suponiendo la cancelaciéon de un 0,68%aled convertible.

El 20 de junio de 2017, se formaliza la cancelagi@ncial del 95,26% del bono
convertible, y se procede a cancelar el importd tt¢ deuda financiera por obligaciones
convertible que presentaba la sociedad, registrandimpacto en reservas por importe de
36 millones de euros y en la cuenta de pérdideangmrias del periodo por importe de
4,3 millones de euros.

Con fecha 1 de agosto de 2017, se ejercita clauut&Clean Up call” contenida en
contrato por la que se convierte efectivamente,Qfh% adicional del bono mediante la
entrega de 240.915 acciones y se cancela mediamsfdrencia bancaria el restante
0,05% del bono de acuerdo a los términos conte@da®ntrato.

- Emision por parte de Acciona, S.A en el mes dé db 2014 de obligaciones simples

al portador, mediante colocacion privada, por ingale 62,7 millones de euros y con

vencimiento en 2024. El valor nominal de cada alglign es de 100.000 euros y devengan
un cupdn de un 5,55% anual pagadero anualmenté&.d& 8iciembre de 2018 los saldos

registrados por estas obligaciones simples enuastas de obligaciones y bonos no
corrientes y corrientes, neto de los costes dateaccion y considerando el devengo de
intereses, ascienden a 61,9 y 2,4 millones de easpectivamente (61,8 y 2,5 millones

de euros a 31 de diciembre de 2017).

- Programa de emision de valores de renta fijare Bedium Term Note Programme
(EMTN) por un importe maximo de hasta 1.000 milbre euros, que en 2015 fue
renovado por Acciona Financiacion de Filiales, Set.el que Acciona S.A. ahora actia
como garante. En relacion con este programa, ghdspuepard un folleto base que ha
sido aprobado por el Banco Central de Irlanda. asres que se emitan bajo este
programa, podran: devengar interés fijo o variadheitirse en euros o en otra divisa y a
la par, bajo par y con prima, asi como tener difie® fechas de vencimiento. A 31 de
diciembre de 2018 los saldos registrados en Accl®ra con cargo a este programa
EMTN en las cuentas de obligaciones y bonos naerues y corrientes, neto de los costes
de la transaccién y considerando el devengo deesds, ascienden a 0 y 138,1 millones
de euros respectivamente (en 2017 132,8 y 15,@8me#l de euros respectivamente). Estas
emisiones devengan un interés anual que oscile & y el 4,625 %, pagadero
anualmente.

A cierre del ejercicio no existen emisiones conbts en acciones adicionales a la
emisién comentada en los parrafos anteriores, eptprguen privilegios o derechos que
puedan, ante alguna contingencia, hacerlas cobhesien acciones de Acciona S.A.

El gasto financiero asociado a este tipo de praduch sido en 2018 de 10.227 miles de
euros (18.214 miles euros en 2017).
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13.3. Deudas con empresas del grupo a corto plazo

El saldo de deudas con empresas del grupo a clazo pl cierre del ejercicio 2018 y
2017 es el siguiente:

Saldo a Saldo a
31/12/2018 31/12/2017
Préstamos y Créditos 1.775.963 746.042
Intereses de Deudas 16.447 7.204

Pasivos por tributacion consolidada 535.075 592.692
Total Deudas con Empresas del Grupc 2.327.485  1.345.938

Los préstamos y créditos, en su mayoria estdnaxtosypor Acciona Financiacion de
Filiales S.A., sociedad participada al 100% poridea S.A. que actla como la sociedad
financiera del Grupo.

Los préstamos se remuneran al 4% vy tienen vendmiamual prorrogable
automaticamente si ninguna de las partes lo deaunci

El incremento en la financiacién durante 2018 sedprincipalmente, a las ampliaciones
de capital realizadas en Corporacién Acciona lstraeturas y al pago de deudas con
entidades de crédito.

13.4. Periodo medio de pago a proveedores

A continuacién, se detalla la informacion requepdala Disposicion final segunda de la
Ley 31/2014, de 3 de diciembre, que ha sido prejgaeplicando la Resolucion del

Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentasfeleha 29 de enero de 2016. Dicha
informacion se refiere al &mbito nacional al quesiéa esta normativa:

Periodo medio de pago y pagos realizados y pendiest 2018 2017
de pago en la fecha de cierre del balance

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveed( 45,1¢ 59,2¢
Ratio de operaciones paga 44,15 55,0k
Ratio de operaciones pendientes de pago 58,60 91,84

Importe (en Importe (en
miles de euros)  miles de euros)

Total pagos realizados 86.551 74.752
Total pagos pendient 6.511 9.74:

Se entendera por “Periodo medio de pago a provegtalplazo que transcurre desde la
entrega de bienes o prestacion de servicios a aebproveedor hasta el pago de la
operacion.

Dicho “Periodo medio de pago a proveedores” seutaltomo el cociente formado en el
numerador por el sumatorio del ratio de operacigagmdas por el importe total de los
pagos realizados més el ratio de operaciones peadide pago por el importe total de
pagos pendientes y, en el denominador, por el itagotal de pagos realizados y los
pagos pendientes.
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El “Ratio de operaciones pagadas” se calcula cdmoagente formado en el numerador
por el sumatorio de los productos correspondiemtes importes pagados, por el nimero
de dias de pago (dias naturales transcurridos desdge inicia el computo del plazo hasta
el pago material de operacion) y, en el denominaamporte total de pagos realizados.

Asimismo, el “Ratio de operaciones pendientes dgo’paorresponde al cociente
formulado en el numerador por el sumatorio de Iaslyctos correspondientes a los
importes pendientes de pago, por el nimero depiadiente de pago (dias naturales
transcurridos que se inicia el computo del plazsteh@l dia de cierre de las cuentas
anuales) y, en el denominador, el importe totgdatps pendientes.
14. Administraciones Publicas y Situacion fiscal

14.1. Saldos corrientes con las Administraciones PubBca

La composicién de los saldos corrientes con las iAdinaciones Publicas a 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente (en naiéiesuros):

Saldos deudores

Concepto 2018 2017
Activos porimpuestos corrientes 48.387 95193
Hacienda Publica deudora por IVA 196 378
Total 48.683 95.571L

Los activos por impuestos corrientes recogen lgigicen del importe a devolver por la
declaracién del ejercicio 2018.

Saldos acreedores

Concepto 2018 2017
Retenciones 1.26¢ 4.462
Organismos Seguridad Social acreedores 451 409
Hacienda Publica acreedora por IVA 1.121 12.326
Total 2.840 18.1977
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14.2. Conciliacion resultado contable y base imponiblsdal

La conciliacion entre el resultado contable y laebanponible individual del Impuesto
sobre Sociedades a 31 de diciembre de 2018 y 20E/sgguiente:

Ejercicio 2018 Miles de euros
Aumentos Disminuciones: Total
Resultado contable antes de impuestos 196.821
Ajustes permanentes a la base imponible 68.90¢ (396.85()) (327.941)
Ajustes temporales a la base imponible: 22.5(15 (17 38)) 4.997
Con origen en el ejercicio: 15.013 15.013
Con origen en ejercicios anteriores: 7.492 (17.508 (10.016)
Base imponible fiscal (126.123)

Los ajustes positivos a la base imponible del merc2018 tienen su origen
principalmente en la dotacion del deterioro de datipipacion en Nordex SE por un
importe de 66.440 miles de euros (véase nota 8jRritp con la consideracion de otros
gastos no deducibles fiscalmente. Los ajustes iwvegase deben a la exencién de
dividendos contabilizados en el ejercicio y a lgersién de determinadas provisiones que
en origen no fueron deducibles fiscalmente.

Los ajustes temporales positivos se correspondefaa@version de provision de cartera
deducible segun el Real Decreto Ley 3/2016 y latadiones a provisiones de
remuneraciones de personal a largo plazo. Con siggativo, se asocian con la aplicacion
del exceso de gasto financiero neto no deduciblslejercicios 2016 y 2017 y a la
aplicacién de otras provisiones no deducibles.

BEercicio 2017 Miles de euros
Aumentos Disminuciones: Total
Resultado contable antes de impuestos 169.694
Ajustes permanentes a la base imponible 159.81¢ (501.316) (341.498)
Ajustes temporales a la base imponible: 76.1:.4 (238); 52.926
Con origen en el ejercicio: 67.625 67.625
Con origen en ejercicios anteriores: 8.489 (23.188 (14.699)
Base imponible fiscal (118.878)

Los ajustes permanentes positivos a la base imigodd ejercicio 2017 corresponden

principalmente al deterioro de la participaciorderNordex-AWP (véase nota 8.2.1) y a
otras provisiones no deducibles. Con signo negatiestacan la reversion de provisiones
no deducibles y de deterioros de cartera, asi ¢ameencion de los dividendos recibidos
para evitar la doble imposicion.

Por su parte los ajustes temporales positivosrsesgmnden con la reversion de provision
de cartera deducible segun el Real Decreto Leyl8/80as dotaciones a provisiones de
riesgo y de remuneraciones de personal a largo.plaan signo negativo, se asocian con
la aplicaciéon del exceso de gasto financiero netdaducible del 2016 y la aplicacién de
otras provisiones no deducibles.
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14.3. Conciliacion entre Resultado contable y gasto papuesto sobre
sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y eltggor Impuesto sobre Sociedades a 31
de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente (eesnaié euros):

2018 2017

Resultado contable antes de impuestos 196.€21 16216
Cuota al 25% 49.20¢ 42.421
Impacto diferencias permanentes (74.210 (60.630)
Ajustes tributacion consolidada (*) (7.775, (24.744)
Deducciones (644) (643)
Gasto IS extranjero 88
Ajuste gasto por impuesto definitivo y efecto refarfiscal (**) (3.6101 3.997
Total gasto por impuesto reconocido (37.031) (39.50:8)

(*) Incluye el efecto fiscal de la reversion deypsiones de cartera en sociedades de Grupo Fisealaes
a 2013 y ajustadas como no deducible en consaofidaci

(**) Este concepto incluye las diferencias conmplesto sobre Sociedades definitivo del ejercibibrzy
el movimiento de la provision para impuestos adgigzo.

14.4. Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

El desglose del gasto/ingreso por impuesto solmiedades en los ejercicios 2018 y 2017
es el siguiente (en miles de euros):

2018 2017
Impuesto corrien (32.175 (30.363
Impuesto diferido (4.859) (9.145)
Total gasto/(ingreso) por impuesto (37.034) (39.508)
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14.5. Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre slejercicios 2018 y 2017 es el siguiente
(en miles de euros):

Diferencias temporarias deducibles

(Impuestos anticipados) 2018 2017
Provisiones por responsabilidades y otros ajuste's 7044 15.07¢
Deducciones pendientes y otros 122,798 145.00¢
Crédito fiscal por base imponible negativa 46301  59.01¢
Total activos por impuesto diferido 193.803 219.105

El plazo estimado de recuperacion de los crédisosles por bases imponibles negativas
y deducciones es de 3y 7 afios, respectivamente.

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2@&kpecto de las deducciones pendientes
de aplicar, desglosados por concepto y plazo deaapn, en miles de euros, es el
siguiente:

Concepto Saldo 2017  Otras variac. (¥, Altas Bajas Sald018 Plazos aplic.

DDI pendientes de aplicar 2.£58 (130) 3151 (5.529) 0 defimido
Resto deducciones IS : 0

Deduccion Reinversion 25.202 (1.832) (6.:53) 17.167 15 afios

Deduccion +D+i 85.643 (51)) 2.330 8754 + 18 afios

Deduccion activ.export. 0 + 15 afios

Deducc. medioambientales 15.722 (14. 356) 1.06¢€ + 15 afios

Otras deducciones 15.783 (258) 1586 1:.111 +15afio
TOTAL 145.008 (17.4951 7.067 (11.782) 122.738

(*) Salida del grupo fiscal de varias sociedades

Los activos por impuesto diferido indicados antenente han sido registrados en el
Balance por considerar los Administradores de leisad que, conforme a la mejor
estimacion sobre los resultados futuros de la 8adiees probable que dichos activos
sean recuperados.

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuestwes8ociedades eliminé con efectos
1 de enero del 2015 el plazo para la compensaeidasthases imponibles negativas, que
estaba fijado en 18 afios, por lo que pasa a setaitio.

Esta ley también eliminé el plazo de compensac#lasl deducciones para evitar la doble
imposicion pendiente de aplicar de ejercicios amtes, que pasoé a ser ilimitado, segun
dispone el articulo 39 de la Ley 27/2014, y se &@npl15 afios el plazo general de
compensacion del resto de deducciones, exceplkeld-i que pasé a 18 afos.
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14.6. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciomepectoras

Como ya se ha indicado en la Nota 4.7, Acciona, Sefha acogido al régimen especial
de tributacion previsto en el Impuesto sobre Sealed para los grupos fiscales, actuando
como Sociedad Dominante. En el grupo fiscal 30/86irgluyen las sociedades
dependientes que cumplen los requisitos exigidosapmormativa vigente.

Por su parte, y con efectos del 1 de enero de 2808Bociedad se acogié al régimen
especial de Grupos de Entidades de IVA, previsteléapitulo 1X del Titulo IX de la
Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sebMalor Aiadido, cuya sociedad
dominante es Acciona, S.A.

Ejercicios sujetos a inspeccidn fiscal:

El 10 de marzo de 2012 se iniciaron actuaciongsettsras relativas al Impuesto sobre
Sociedades de los ejercicios 2007-2009, por loscses de Inspeccidon de la Delegacién
Central de Grandes Contribuyentes, dirigidas tantécciona, S.A. como sociedad
dominante como a otras sociedades dependientesndsdde la revision del Impuesto
sobre Sociedades del Grupo Fiscal de dichos ejgscise incluyd también al Grupo de
entidades del Impuesto sobre el Valor Afiadido (Gilw#\) de los ejercicios 2008 y 2009,
asi como los restantes impuestos de los afios 2Q08Y de las sociedades del Grupo
objeto de revision.

Durante estas actuaciones y con motivo de la @vide las retenciones practicadas en
los pagos de dividendos, se amplié a los ejerci2@i), 2011 y 2012 esta revision de
caracter parcial y se incluyé asimismo la operacién fusion inversa de Grupo
Entrecanales, S.A. y sus filiales por Acciona, $#mo sociedad absorbente, realizada el
11 de julio de 2011. La inspeccion acepto la emiggede motivos econdmicos véalidos en
la operacion de fusion y su acogimiento al régifisral especial de fusiones, escisiones,
aportaciones de activos y canje de valores.

Por su parte, la inspeccion cuestion6 el cumplitiete los requisitos para aplicar la
exencién en el pago de dividendos de uno de sugssoo residentes, en particular, el
relativo al de la condicion de beneficiario efegfifirmandose actas de disconformidad
por dicho motivo. La sociedad interpuso con fecal3 de julio de 2014 reclamaciones
econOmico-administrativas ante el Tribunal Econ@midministrativo Central. Con
fecha 29 de mayo de 2015 la Sociedad alcanzé werdigon el accionista perceptor de
los dividendos para proceder al pago de dicha aaatiliquidando la deuda tributaria
previo ingreso por su parte.

El resto de actuaciones inspectoras finalizard ele junio de 2014 con la firma de actas
en conformidad en el IS 2007-2009 y sin cuota apaactas con acuerdo en IVA (sin
sancion), asi como actas de disconformidad porel@siciones del IRPF relativas a las
indemnizaciones por despido. Las sociedades degbdGmiterpusieron reclamaciones
econdmico-administrativas ante el Tribunal Econ@idministrativo Central (TEAC).
Con fecha 19 de octubre de 2015 el TEAC ha notificta desestimacion de las
reclamaciones presentadas por Acciona Construadofirmando las liquidaciones de
las actas por retenciones de los periodos 2008L4, 28i como los correspondientes
expedientes sancionadores. La sociedad interpu8odel diciembre de 2015 recurso
contencioso administrativo ante la Audiencia Naalo@on fecha 3 de abril de 2018 la
Audiencia Nacional notific6 sentencia desestimaetiaecurso respecto a la deuda
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liquidada, pero anulando los expedientes sancioradil 18 de julio de 2018 se present6
escrito de preparacion de recurso de casacion eénfeibunal Supremo, resultando
inadmitido con fecha 12 de noviembre de 2018. Golstrmisma se presentd el 11 de
diciembre de 2018 incidente de nulidad de actuasi@mte este Tribunal, que finalmente
ha sido inadmitido el pasado 11 de enero de 2019.

El 21 de mayo de 2015 la Delegacion Central de @asrContribuyentes comunicé el
inicio de actuaciones inspectoras relativas al kspusobre Sociedades de los ejercicios
2010-2012, dirigidas a Acciona, S.A. - como soaiedaminante del Grupo - y a varias
sociedades dependientes. Las actuaciones conaluyeno la firma de un acta de
conformidad del Impuesto sobre Sociedades del GRipcal y la firma de actas con
acuerdo y sin sancion respecto al Impuesto sobMalgr Afadido, en los términos
acordados en las anteriores actuaciones.

Al 31 de diciembre de 2018 se encontraban sujetesision por las autoridades fiscales
los ejercicios no prescritos y que no han sidotohjie inspeccién, tanto del Impuesto
sobre Sociedades como del resto de los princijpal@sestos que son de aplicacién a las
sociedades del grupo fiscal consolidado. El resttasl entidades consolidadas espafiolas
tiene, en general, sujetos a inspeccién por lagridates fiscales los dltimos cuatro
ejercicios en relacién con los principales impugsfoe les son de aplicacion.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueldegse a las normas fiscales, los
resultados de las inspecciones que en el futureefaurd llevar a cabo las autoridades
fiscales para los afios sujetos a verificacion, eoedar lugar a pasivos fiscales
adicionales, cuyo importe no es posible cuantifiearla actualidad de una manera
objetiva. No obstante, la posibilidad de que malieen pasivos significativos adicionales
a los registrados por este concepto es remota ydosnistradores de Acciona, S.A.
estiman que los pasivos que pudieran derivarsenusiain un impacto significativo sobre
el patrimonio del Grupo Acciona.

14.7. Informacién a incluir en la memoria por aplicaciordel art. 42 del
TRLIS, relativa a las deducciones por reinversiéa deneficios extraordinarios.

La legislacién en vigor relativa al Impuesto solBeciedades establece diversos
incentivos fiscales con objeto de fomentar deteadt@s inversiones. La sociedad se ha
acogido a los beneficios fiscales previstos etlitéala legislacion.

En los ejercicios 2008, 2011 y 2014, Acciona, ScAmo entidad dominante, junto a otras
sociedades dependientes del grupo fiscal se aocogieta deduccidn por reinversion de
beneficios extraordinarios prevista en el art. 42 RDL 4/2004 del TRLIS, regulado
desde el 1 de enero de 2015 por la Disposiciénsit@ara Vigésimo Cuarta de la Ley
27/2014. La renta acogida a esta deduccion pavdae&ad asciende a 139.075, 71.341y
3.726 miles de euros, respectivamente. La reineise efectud en los mismos ejercicios
en los que se generaron las plusvalias. Los elesigpatrimoniales objeto de la
reinversion son los relacionados en la normativdndeuesto sobre Sociedades, es decir,
elementos pertenecientes al inmovilizado matentdngible, inversiones inmobiliarias y
valores representativos de la participacion entabpifondos propios de toda clase de
entidades que otorguen una participacion no infaidb% sobre el capital social. La
reinversion la han efectuado las sociedades peitaries al grupo fiscal 30/96.
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Conforme establece el apartado 10 del art.42 dellS;Rregulado por la Disposicion
Transitoria Vigésimo Cuarta de la Ley 27/2014, aestarmacion debe constar en la
memoria de las cuentas anuales mientras no se a@nphzo de mantenimiento previsto
en el apartado 8 de este articulo.

14.8. Informacién a incluir en la memoria anual por apliacién del articulo 86
de la Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedadesesoperaciones protegidas
fiscalmente.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 86 deela27/2014 del Impuesto sobre
Sociedades, determinadas sociedades del Grupooge@n al Régimen especial de
fusiones, escisiones, aportaciones de activos jg cknvalores, por las operaciones que
se detallan a continuacién y en las que Acciornf, iStervino como entidad aportante y
como socio persona juridica:

- Fusion por absorcién, con efectos retroactivos eletd. de enero 2008, de las
sociedades Edlica de Belorado, S.L. y Energia€databrico, S.L. (sociedades
absorbidas), por Eodlica de Sanabria, S.L. (sodietsorbente).

- Fusion por absorcion, con efectos retroactivos eleddl de enero 2008, de la
sociedad Explotaciones Eodlicas Monte Endino, Ssbciedad absorbida), por
Corporacion Edlica de Zamora, S.L. (sociedad alesud).

- Fusion por absorcion, con efectos retroactivos eleddl de enero 2008, de la
sociedad Ensenada de Renovables, S.L. (sociedathatzy, por Corporacion
Edlica Manzanedo, S.L. (sociedad absorbente).

- Fusion por absorcion, con efectos retroactivos eleddl de enero 2008, de la
sociedad Corporaciéon Eoblica Palentina, S.L. (s@dedabsorbida), por
Corporacion Edlica de Barruelo, S.L. (sociedad dizute).

- Fusion por absorcion, con efectos retroactivos eleddl de enero 2008, de la
sociedad Corporacion Edlica del Duero, S.L. (saueabsorbida), por Sistemas
Energéticos Valle del Sedano, S.A. (sociedad albsbeh.

- Fusion por absorcién, con efectos retroactivos eletd. de enero 2008, de las
sociedades Energea Cogeneracion y Térmico, S.lgorAs Energia, S.L. y
Asturalter, S.L. (sociedades absorbidas), por fiexra Energy Corporation, S.A.
(sociedad absorbente).

- Fusion por absorcién, con efectos retroactivos eletd. de enero 2008, de las
sociedades Yagonova, S.L., Parque Edlico de Foate8\.., Parque Edlica de
Goa, S.L., Parque Edlico Celada IlIl,S.L., ParquécBdCelada V, S.L., Parque
Edlico Encinedo, S.L., Parque Edlico El Cuadron,, &I Endino Edlica, S.L.,
Parque Edlico de Angostillos, S.L., Edlicas de Mdlaho, S.L., Renovables de
Valdeoléa, S.L., Corporacion Edlica Los Alcafic8d,., Ingenieria de Energia
Renovable, S.A.U y Edlica de Pisuerga, S.L. (saded absorbidas), por Cedlica
Hispania, S.L. como sociedad absorbente.
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Fusion por absorcién, con efectos retroactivos eleddl de enero 2008, de la
sociedad Sistemas Energéticos de Roa, S.L.U (satiedsorbida), por Parque
Edlico Cinseiro, S.L. (sociedad absorbente).

Aportacién no dineraria especial de activos corttefedesde 2 de octubre de
2008, por la sociedad Acciona, S.A (sociedad aptejaa la sociedad Acciona
Aparcamientos, S.L (sociedad adquirente).

Aportacion no dineraria de rama de actividad cectek retroactivos desde 31 de
marzo de 2008 por la sociedad Acciona BiocombuestiblS.A. (sociedad
aportante) a la sociedad Estacion de Servicio ldega@.L (sociedad adquirente).

Aportacién no dineraria especial de activos corctefedesde 1 de octubre de
2008, por la sociedad Acciona Inmobiliaria, S.Lc{edad aportante) a la sociedad
Valgrand 6, S.A.U (sociedad adquirente).

Escision parcial financiera de la participacionfeeiona Windpower, S.A., con
efectos retroactivos desde el 1 de enero 2008apswciedad Acciona Energia,
S.A. (sociedad transmitente) a favor de Corporaéiéciona Windpower, S.L.

(sociedad adquirente).

Escision parcial financiera de la participaciér®eaiona Edlica de Galicia, S.A.,
con efectos retroactivos desde el 1 de septiemdbr2008, por la sociedad
Ineuropa de Cogeneracion, S.A.U. (sociedad traestei} a favor de Corporacién
Acciona Energias Renovables, S.L.U. (sociedad aeluel), documentada en
escritura de fecha 16 de enero de 2009.

Aportacién no dineraria de las participaciones eat€salas, S.L.U, Acciona
Energia, S.A.U., KW Tarifa, S.A.U. Alabe Sociedad@ogeneracion, S.A.U. e
Ineuropa de Cogeneracion, S.A.U., por la sociedadioha, S.A. (sociedad
transmitente) a favor de Corporacion Acciona Ereréfenovables, S.L.U. (como
sociedad adquirente), documentada en escriturectia 7 de abril de 2009, y con
efectos contables 1 de enero de 2009.

Fusién por absorcion, con efectos retroactivos e@esd. de enero 2009, de las
sociedades Altai Hoteles Condal, S.L.U., Barcel@&esidencial, S.A.U.,
Construcciones Gumi, S.L., Gestibn de Servicios pngervacién de
Infraestructuras, S.L.U., Grupo Lar Gran Sarrid,.\$., Montafia Residencial,
S.A.U. y Necsohenar, S.A.U. (sociedades absorhigas)la sociedad Acciona
Inmobiliaria, S.L.U. (como sociedad absorbenteuheentada en escritura de
fecha 7 de agosto de 2009.

Fusion por absorcién de la sociedad Caserio ded3u&iA. por Hijos de Antonio
Barceld, S.A. documentada en escritura de fechdelgeptiembre de 2010 y
efectos retroactivos 1 de enero de 2010.

Fusion por absorcién de la sociedad AEPO, S.A.UAgciona Ingenieria, S.A.

(antes Ibérica de Estudios e Ingenieria) documargadescritura de fecha 24 de
septiembre de 2010 y efectos retroactivos 1 deoedeef010.
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Fusion por absorcion de las sociedades Grupo Emades, S.A, Servicios
Urbanos Integrales, S.A., Tivafen, S.A.U. y Osmdstsrnacional, S.A.U. por
Acciona, S.A documentada en escritura de fechaeljulb de 2011 y efectos
retroactivos 1 de enero de 2011.

Aportacién no dineraria de las participaciones eaidna Servicios Urbanos, S.L
y Corporacién de Explotaciones y Servicios, S.A. Acciona, S.A. a la entidad

Acciona Service, S.L. documentada en escrituradeaf 31 de marzo de 2014 y
efectos retroactivos 1 de enero de 2014.

Escisién parcial por segregacion de activos y pasde Acciona Agua, S.A. a
favor de Acciona Agua Servicios, S.L.U. documentadascritura de fecha 30
de junio de 2014 vy efectos retroactivos 1 deeder2014.

Fusion por absorcion de la sociedad P.E. TopaBids, por Alabe Sociedad de
cogeneracion, S.A. documentada en escritura de fe8lle septiembre de 2014
y efectos retroactivos 1 de enero de 2014.

Fusion por absorcion de la sociedad C.E. de Pudatw, S.L. por Global de
Energias Edlicas Al Andalus, S.A. documentada emitaga de fecha 18 de
septiembre de 2014 y efectos retroactivos 1 deoede014.

Fusion por absorcion de la sociedad Eodlica Gallegj#tlantico, S.L. por Eélica
Breogan, S.L. documentada en escritura de fechdel&ptiembre de 2014 y
efectos retroactivos 1 de enero de 2014.

Fusion por absorcion de las sociedades C.E. deud@arrS.L. y C.E. de
Manzanedo, S.L. Puerto Llano, S.L. por Sistemagdgtieos Valle de Sedano,
S.A. documentada en escritura de fecha 18 de sdpiede 2014 y efectos
retroactivos 1 de enero de 2014.

Fusion por absorcion de la sociedad Toyonova, $dr. Eurovento, S.L.
documentada en escritura de fecha 19 de dicieneb201# y efectos retroactivos
1 de enero de 2014.

Escision de la sociedad Acciona Inmobiliaria, $rediante la segregacién de la
parte de su patrimonio social que constituye umearde actividad, en los términos
previstos por el articulo 71 de la Ley 3/2009, die3abril, sobre Modificaciones

Estructurales de las Sociedades Mercantiles, tsasp@ la unidad econémica a
la sociedad beneficiaria Acciona Real Estate, S.Addcumentada en escritura
de fecha 30 de septiembre de 2015.

Fusién por absorcion de la sociedad Global de Ea®igolicas Al Andalus, S.A.
por Cedlica Hispania, S.L. documentada en escrdaréecha 11 de septiembre
de 2015 y efectos retroactivos 1 de enero de 2015.
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- Aportacién no dineraria especial por Acciona, &iAcciona Service, S.L. de las
participaciones en la sociedades Acciona ProduesignDisefio, S.A., Inetime,
S.A., Acciona Airtport Services, S.A., Interurbade Prensa, S.A., Acciona
Forwarding, S.A. Transurme, S.A. y Paktivity, S.Agcumentada en escritura
publica de fecha 14 de julio de 2016.

- Fusion por absorcion de las sociedades Eolica admlBa, S.L., Edlica de
Moncayo, S.L., Parque Edlico de Tortosa, S.L.eBists Energéticos El Granado,
S.L. y Corporacion Edlica Zamora, S.L. por la eati®istemas Energéticos Valle
de Sedano, S.A., documentada en escritura de Bdeaseptiembre de 2016 y
efectos retroactivos 1 de enero de 2016.

- Aportacion no dineraria especial por Acciona, SaACorporacion Acciona
Infraestructuras, S.A. de las participaciones en staciedades Acciona
Infraestructuras, S.A., Acciona Service, S.L y Aoa Agua, S.A., documentada
en escritura publica de fecha 2 de diciembre dé.201

- Fusién por absorcion de las sociedades Accionagin&olar, S.L. y Acciona
Solar Canarias, S.A. por la entidad Acciona S&8ak,, documentada en escritura
de fecha 27 de julio de 2017 y efectos retroactivds enero de 2017.

- Aportacion no dineraria especial por Acciona ServiS.L. a Acciona
Aeropuertos, S.L. de las participacion en la saedcciona Airport Services,
S.A, documentada en escritura publica de fechae38ld de 2017.

- Aportacion no dineraria especial por Acciona, SaA.Acciona Concesiones,
S.L.de las participaciones en la sociedades Satiédacesionaria Novo Hospital
de Vigo, S.A., Acciona Servicios Concesionales,.,.SSociedad Concesionaria
Hospital del Norte, S.A., Nova Darsena EsportivaBdea, S.A., Autovia de los
Vifiedos, S.A., Sociedad An6nima Concesionariadrihta de Comunidades de
Castilla La Mancha, Gran Hospital Can Misses, §.8ociedad Concesionaria
de la Zona Regable del Canal de Navarra, S.A.,rdeatada en escritura publica
de fecha 21 de diciembre de 2017.

- Aportacion no dineraria especial realizada por fwaj S.A. a Corporacion
Acciona Infraestructuras, S.A. de la participacg®nAcciona Concesiones, S.L.,
documentada en escritura publica del 28 de dicierdbr2018.

Conforme establece el apartado 3 de este artidulde8a Ley 27/2014 del TRLIS, la

informacion exigida para las operaciones realizateagjercicios anteriores figura en las
correspondientes memorias individuales aprobadasstr realizacion.
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14.9. Informacioén a incluir en la memoria anual por apliacion del art. 12.3
del TRLIS relativa a la deduccion de pérdidas poeterioro de los valores
representativos de la participacion en el capited éntidades y Disposicion
Transitoria 162 de Ley 27/2014, modificada por eDR 3/2016, de 2 de
diciembre.

El RDL 3/2016, de 2 de diciembre modificé la Dispam Transitoria 162 de la Ley
27/2016 del Impuesto sobre Sociedades, que regalaiégimen para la integracion de
las pérdidas por deterioro de cartera fiscal enresas de grupo, multigrupo y asociadas
(art.12.3 del TRLIS) deducidas en periodos impasgtiniciados con anterioridad a 1 de
enero de 2013. Esta modificacion ha establecidonporte minimo anual de reversion
en cinco afios (es decir el 20 % anual) del salélb @ diciembre de 2015, salvo que la
reversion por la recuperacion de los fondos proge$as entidades participadas y/o el
cobro de dividendos sea superior a dicho importe.

Se indica a continuacion la informacién exigida @onormativa fiscal, relativa a las
cantidades deducidas, la diferencia en el ejercd®olos fondos propios de las
participadas, asi como los importes integradosaebake imponible y las cantidades
pendientes de integrar.

1.- Cantidades revertidas en el ejercicio 2017:

Sociedad participada Rewersion Pte. al 31/12/17
MDC Airport Consult 190 569
Mostotal Warszawa 6.286 6.886
Infraestructuras y Radiales S.A. 4.086 12.259
Nova Darsena Sportiva de Bara, S.A. 251 753
Sociedad Conc.Puente del Ebro, S.A. 532 1.596
Ecologia del Agua, S.A 4 11
Cia Tratamiento y Gestion Residuos Murcia 3 9
Parque Isla Magica, S.A 130 389
Unién Deportiva Las Palmas 1 2

2.- Cantidades revertidas en el ejercicio 2018:

Sociedad participada Rewersion Pte. al 31/12/18
MDC Airport Consult 190 379
Mostotal Warszawa 2.295 4.591
Infraestructuras y Radiales S.A. 4.086 8.173
Nova Darsena Sportiva de Bara, S.A. 251 502
Sociedad Conc.Puente del Ebro, S.A. 532 1.064
Ecologia del Agua, S.A 4 7
Cia Tratamiento y Gestion Residuos Murcia 3 6
Parque Isla Méagica, S.A 130 259
Union Deportiva Las Palmas 1 2

3.- Diferencia en el ejercicio de los fondos prgpie la entidad participada:

Sociedad participada

FF.PP. A31/12/17*

FF.PP. A 312118*

Diferencia FF.PP

MDC Airport Consult 4.262 4.263 1
Mostotal Warszawa 11.338 10.291 (1.047)
Infraestructuras y Radiales S.A. (41.613) (41.613) 0]
Nova Darsena Sportiva de Bara, S.A. (1.634) (1.735) 01)(1
Sociedad Conc.Puente del Ebro, S.A. (14.547) (14.506) 41

*FF.PP ajustados a su participacion
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15.Moneda extranjera

El detalle de los saldos y transacciones mas gigtiifos en moneda extranjera de los
ejercicios 2018 y 2017, valorados al tipo de cand@ccierre y tipo de cambio medio,
respectivamente, son los siguientes:

2018 2017
Préstamos concedidos 6./583 3.689
Cuentas a pagar 14 160
Servicios recibidos 1.902 1.¢62
16. Ingresos y gastos
16.1. Importe neto de la cifra de negocios

La Sociedad, cabecera de su Grupo consolidadontdued ejercicio 2018 y 2017 ha
realizado fundamentalmente actividades propiasndeentidad holding, y, como tal, no
tiene actividad comercial significativa propia, prptanto carece de segmentos de
actividad, correspondiendo principalmente el impaté este epigrafe de la cuenta de
resultados a la prestacion de servicios a empoeEdaSrupo asi como a los ingresos por
dividendos recibidos de las filiales y los ingrefinancieros asociados a la financiacion
de las mismas.

16.2. Gastos de personal

El detalle de gastos de personal al 31 de dicien2018 y 2017 es el siguiente, en miles
de euros:

2018 2017
Sueldos, salarios y asimilados 48.513 4z.290
Cargas sociales 11.E11 11.170
Total 60.024 53.461)

En el epigrafe de “Sueldos, salarios y asimiladds’los ejercicios 2018 y 2017 se
incluyen indemnizaciones por importe de 1.897 y ifliés de euros respectivamente.

El saldo de la cuenta “Cargas sociales” de logigjes 2018 y 2017 presenta la siguiente
composicion (en miles de euros):

2018 2017
Seguridad social a cargo de la empresa 1.034 3.746
Otras cargas sociales 7.4\77 7.424
Total 11.511 11.170
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17. Operaciones y saldos con con empresas de grupospeiadas

17.1. Operaciones con empresas de grupo y asociadas

El detalle de operaciones realizadas con partesilidas durante

2017 es el siguiente, en miles de euros:

2018 Empresas del Grupc: Empresas Asociadiis
Prestacion de servicios 65.(195 380
Recepcion de servicios 5.168 55
Ingresos por intereses 244 -
Gastos por intereses 47.817 -
Dividendos 220.627 -

2017 Empresas del Grupo Empresas Asociade s
Prestacion de servicios 60.0129 382
Recepcion de servicios 5.£38 61
Ingresos por intereses £10 1.710
Gastos por intereses 24.140 -
Dividendos 51.942 -

17.2. Saldos con empresas de grupo y asociadas

El importe de los saldos con empresas de grupogiadas en balance a 31 de diciembre

de 2018 es el siguiente, en miles de euros:

2018

Inversiones alargo plazo

Empresas del Empresas
grupo Asociadas

5.540.3¢8

Instrumentos de patrimonio (Nota 8.2) 5.533.78%i

Coste

Provisiones

Créditos (Nota 8.2)
Créditos a empresas
Provisiones

Activos no corrientes mantenidos para la
venta
Deudores

Inversiones a corto plazo:
Créditos a empresas y otros
Otros activos financieros

Deudas a corto plazo

Acreedores comerciales:

- Pag.

6.586.22:}
(1.052.433)
6.582
6.183

41.14¢
219.404
2.948
216.457
228158
2.448

56-

563.248
563.248
793.6(9
(230.3551)
29.528
(29.528

los ejercicios 2018 y

Total
65.975
5.82¢
444
47.817
220.627

Total

60.911
5.899
2.420

24.940

51.942

Total

6.103.516
6.097.033
7.379.632
(1.282.799)
6.583
3€.111
(29.528)

41.14¢
219.414
2.948
216.457
2.281.578
2.4418



Empresas del Empresas

2017 grupo Asociadas e
Inversiones alargo plazo 4.928.9(1 634.633 5.563.584
Instrumentos de patrimonio (Nota 8.2) 4.925.21:! 634.683 5.559.835
Coste 6.092.00"" 798.6:8 6.890.€45
Provisiones (1.166.795) (163.9'35) (1.330.750)
Créditos (Nota 8.2) 3.68¢ C 3.689
Créditos a empresas 5.4109 29.528 34.937
Provisiones (a.720) (29.528) (31.248)
af:r:itvaos no corrientes mantenidos para la 3.00C | 3.000
Deudores 54.33¢ 1.100 55.429
Inversiones a corto plazo: 38.462 0 38.412
Créditos a empresas y otros 11,881 - 11.881
Otros activos financieros 33.751
Provisiones (7.270)) - (7.170)
Deudas a corto plazo 1.379.6¢8 - 1.379.688
Acreedores comerciales: 3.8€2 715 4617

Los “Otros activos financieros” se corresponden dosdendos pendientes de cobro
(170.549 miles de euros en 2018) y el saldo dedata corriente deudora por impuesto
de sociedades (45.907 miles de euros en 2018 %B3uilles de euros en 2017), y el
epigrafe “Deudores” a facturaciones a empresasrugfgogy asociadas en concepto de
management fees por gastos soportados por su cuenta. Las deudasto plazo con
empresas del Grupo recogen principalmente los sadovados de las liquidaciones del
impuesto sobre sociedades de las empresas sobgedalcciona, S.A., es Sociedad
Dominante en el grupo fiscal 30/96 (véase NotayANbta 13.3), asi como los préstamos
recibidos por ésta.

17.3. Retribuciones al Consejo de Administracion y aA#a Direccion
ACCIONA, S.A. es la matriz del Grupo y su actividse limita a la gestion de sus
participaciones y a servicios de apoyo a sus [j@atias. Por lo tanto, las retribuciones al
Consejo de Administracion y a la Alta Direccion delser interpretadas bajo la 6ptica de
la Sociedad dominante v filiales.

Operaciones con accionistas

Durante el ejercicio 2018 y 2017 no se han produ@geraciones relevantes que
supongan una transferencia de recursos u obligegientre la Sociedad Dominante o
entidades de su Grupo, y los accionistas signiicsitde la Sociedad.
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Operaciones con administradores o directivos

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adaioente a las entidades dependientes,
asociadas y multigrupo, el “personal clave” de li€rion de la Sociedad (miembros de
su Consejo de Administracion y de la alta direccjdnto a sus familiares cercanos), asi
como las entidades sobre las que el personal dava Direccién pueda ejercer una
influencia significativa o tener su control. A cioniacion, se indican las transacciones
realizadas por el Grupo, durante los ejercicios8302017, con las partes vinculadas a
éste, distinguiendo entre accionistas significaivaniembros del Consejo de
Administracion y Directores de la Sociedad y ofrages vinculadas. Las condiciones de
las transacciones con las partes vinculadas soivadgpies a las que se dan en
transacciones hechas en condiciones de mercadippraciones propias de una relacién
comercial ordinaria con Acciona, S.A. o0 sociedadiglsGrupo, dentro del giro o trafico
ordinario propio de las mismas y en condicionesmabes de mercado. Tales operaciones
han consistido basicamente en:
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31.12.201

Personas
Accionistas Administra-  Sociedades Otras
Gastos e Ingresos Significa- doresy (o] Partes Total
tivos Directivos Entidades Vinculadas

del Grupo
Gastos
Gastos financieros = oo = - -
Contratos de gestién o colaboracion - == = - -
Transferencias de 1+D y acuerdos sobre licencias - -- - = =
Arrendamientos - = = - -
Recepcion de servicios = = = 102 1C2
Compra de bienes (terminados o en curso) - e = - -
Correcciones valorativas por deudas incobrables ¢ - -- = = -

dudoso cobro
Pérdidas por baja o enajenacion de activos - = == - -
Otros gastos -- o= = - -
Ingresos - - = = -
Ingresos financieros = = = - -
Contratos de gestién o colaboracion - -- = - -
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias - -- = = =
Dividendos recibidos == o = - -
Arrendamientos - = = - -
Prestacion de servicios - -- - 6.733 6.73%
Venta de bienes (terminados o en curso) - - = = -
Beneficios por baja o enajenacién de activos - -- = = -
Otros ingresos - = = - -
31.12.201
Personas
Accionistas Administra-  Sociedades Otras
Otras Transacciones Significa- doresy o Partes Total
tivos Directivos Entidades Vinculadas
del Grupo

Compras de activos materiales, intangibles u otros = - - = =
activos

Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciores - - = = -
capital (prestamista)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendado = - - = =

Amortizacién o cancelacion de créditos y contratos - - = = -
de arrendamiento (arrendador)

Ventas de activos materiales, intangibles u otros = - - = =
activos

Acuerdos de financiacién: préstamos y aportacion - - = = -
de capital (prestatario)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendatar -- - = = -

Amortizacién o cancelacion de préstamos y contre -- - = = -
de arrendamiento (arrendatario)

Garantias y avales prestados - o o= - -
Garantias y avales recibidos - == - = -
Compromisos adquiridos - o o= - -
Compromisos/garantias cancelados - = = — -
Dividendos y otros beneficios distribuidos - - = = -

Otras operaciones == - = - -



Accionistas
Gastos e Ingresos Significa-
tivos

Gastos

Gastos financieros --
Contratos de gestién o colaboracion --
Transferencias de 1+D y acuerdos sobre licencias --
Arrendamientos --
Recepcion de servicios --
Compra de bienes (terminados o en curso) --

Correcciones valorativas por deudas incobrables ¢ --
dudoso cobro

Pérdidas por baja o enajenacion de activos --
Otros gastos --

Ingresos --
Ingresos financieros --
Contratos de gestién o colaboracion --
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias --
Dividendos recibidos --
Arrendamientos --
Prestacion de servicios --
Venta de bienes (terminados o en curso) --
Beneficios por baja o enajenacién de activos --
Otros ingresos --

Accionistas
Otras Transacciones Significa-
tivos

Compras de activos materiales, intangibles u otros -
activos

Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciores -
capital (prestamista)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendado -

Amortizacion o cancelacion de créditos y contratos -
de arrendamiento (arrendador)

Ventas de activos materiales, intangibles u otros -
activos

Acuerdos de financiacion: préstamos y aportacion -
de capital (prestatario)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendatar -

Amortizacién o cancelacién de préstamos y contre -
de arrendamiento (arrendatario)

Garantias y avales prestados -
Garantias y avales recibidos -
Compromisos adquiridos -
Compromisos/garantias cancelados -
Dividendos y otros beneficios distribuidos -

Otras operaciones -

Administra-
doresy
Directivos

Administra-
doresy
Directivos

31.12.201
Personas

Sociedades

(o}
Entidades
del Grupo

31.12.201
Personas

Sociedades

[0}
Entidades
del Grupo

Otras
Partes
Vinculadas

Otras
Partes
Vinculadas

Total

Total



Retribuciones y otras prestaciones

A. Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2018 las retribuciones deveaggor los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad, y teniendo en cugaédichas retribuciones son tomadas
desde una perspectiva de Sociedad Dominante Jeélimeron, en euros, las que se
relacionan en esta nota.

Segun el art. 31 de los Estatutos Sociales, ldveidn de los Consejeros, en su condicion
de tales, consistird en una asignacion anual figeterminada por su pertenencia al
Consejo de Administracion y a las Comisiones aglas pertenezca el consejero. El
importe de las retribuciones que puede satisfame€dmpafiia al conjunto de sus
Consejeros por pertenencia al Consejo de Admigisinay a las Comisiones sera el que
a tal efecto determine la Junta General de Acdiasii®l cual permanecerd vigente hasta
tanto ésta no acuerde su modificacion, si bieroek€jo de Administracién podra reducir
este importe en los ejercicios en que lo estimeamente.

La fijacion de la cantidad exacta a abonar dergresk limite y su distribucion entre los
distintos Consejeros corresponde al Consejo de #®diracion, tomando en
consideracion las funciones y responsabilidadethuidas a cada consejero, la
pertenencia a comisiones del Consejo y las dem@ssitancias objetivas que considere
relevantes.

Con independencia de lo previsto en el apartadgriantas retribuciones derivadas de la
pertenencia al Consejo de Administracion seran edilnlps con cualesquiera otras
remuneraciones (sueldos fijos; retribuciones véeggmlen funcion de la consecucién de
objetivos de negocio, corporativos y/o de desempeifisonal; indemnizaciones por cese
del consejero por razon distinta al incumplimiedéosus deberes; sistemas de prevision;
conceptos retributivos de caracter diferido) quevia propuesta de la Comisiéon de
Nombramientos y Retribuciones y por acuerdo dels€mnde Administracion, pudieran
corresponder al Consejero por el desempefio erclads de otras funciones, sean estas
funciones ejecutivas de alta direccion o de ofpo,tdistintas de las de supervision y
decision colegiada que desarrollan como meros niasriel consejo.

Previo acuerdo de la Junta General de Accionistastalcance legalmente exigido, los
Consejeros ejecutivos podran también ser retrilsuidediante la entrega de acciones o
de derechos de opcidn sobre las acciones, 0 meditnat sistema de remuneracion que
esté referenciado al valor de las acciones.

Asimismo, el art. 55 del Reglamento del Consejoaldste que el Consejo de
Administracion fija el régimen de distribucion @erktribucion de los consejeros dentro
del marco establecido por los Estatutos.

La decision tendra presente el informe que al wepevacuara la Comision de
Nombramientos y Retribuciones.

- Pag. 61-



El Consejo de Administracion procurara que labetrion de los consejeros sea moderada
y acorde con la que se satisfaga en el mercadonepafiias de similar tamafio y actividad,
favoreciendo las modalidades que vinculen una agtgficativa de la retribucion a la
dedicacion a Acciona.

El régimen de retribucién de los consejeros inddigenies procurara ser suficiente para
su dedicacién sin comprometer su independencia.

La retribucién de los consejeros dominicales podesempefio como administradores
deber& ser proporcionada a la de los demas coosegjeo supondra un trato de favor en
la retribucién del accionista que los haya design&d régimen de retribucion atribuira
retribuciones analogas a funciones y dedicaciorpenables.

Respecto a la retribucion de los consejeros ejamsjtiel art. 55 bis del Reglamento
dispone que el Consejo de Administracién procusd@amas, que las politicas retributivas
vigentes en cada momento incorporen para las wetdbes variables cautelas técnicas
precisas para asegurar que tales retribucionesdauarelacion con el desempefio
profesional de sus beneficiarios y no derivan semante de la evolucién general de los
mercados o del sector de actividad de la compaéié@aatras circunstancias similares. La
retribucién de los consejeros sera transparente.

La Junta General de Accionistas de 18 de mayo d&/ Zprobd la Politica de
Remuneraciones para los Consejeros de los afios&@0D20 sin perjuicio de que las
modificaciones introducidas por la Politica regditade aplicacion a las remuneraciones
devengadas a partir de la fecha de aprobacionméestaa.

En la Politica de Remuneraciones aprobada por m#aJude conformidad con lo
establecido en el articulo 31.2 de los Estatutasafs de ACCIONA, se establece que:
a) el importe maximo de la remuneracion anual iafsaer al conjunto de los consejeros
en su condicion de tales sea de 1.700.000 eurosall®d que la Junta General de
Accionistas determine otra cosa, la distribuciéradeetribucion entre los consejeros se
establecera por acuerdo del Consejo de Adminisimacue debera tomar en
consideracion las funciones y responsabilidadethuidas a cada consejero, la
pertenencia a comisiones del Consejo de Adminisinac las demas circunstancias que
considere relevantes.

El Consejo de Administracién en su reunion del 8dncyo 2018 aprobd, a propuesta de
la Comision de Nombramientos y Retribuciones fijaevos importes por pertenencia al
Consejo de Administracion y a las Comisiones qgperéir de esa fecha quedan como
sigue: a) Los consejeros ejecutivos no percibigtnbuciones por su pertenencia al
Consejo de administracion y por tanto sus retriimes seran las que correspondan a sus
funciones ejecutivas; b) En la medida que dejaxdgieComision ejecutiva se elimina la
remuneracion por pertenencia a tal Comision; ecfijg en 100.000 euros la retribucion
por pertenencia al consejo de los consejeros patgjes; d) Se modifica la remuneracion
por pertenencia a las Comisiones, que se fija €900Curos para la de auditoria, 55.000
euros para la de nombramientos y retribuciones.@0BOeuros para la de sostenibilidad,;
e) Se modifica la retribucion adicional por ocupbcargo de Consejero Independiente
Coordinador, que se fija en 30.000 euros y; f) Selifita la retribucion adicional por
ostentar la presidencia de las Comisiones quetablese en 11.000 euros para la de
auditoria, 10.000 euros para la de nombramientegipuciones y 8.000 euros para la de
sostenibilidad.
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La Comisiébn de Nombramientos y Retribuciones, tehsestudio detallado de las
retribuciones percibidas en compafias internacésnaldel IBEX 35, consider6 que las
retribuciones son acordes con lo que se satisfaet mercado en compaiiias de similar
tamafio y actividad, que se retribuye de forma a@aala funciones y dedicacion
comparables y que sin comprometer la independsnpi@ne un incentivo adecuado para
la dedicacion de los consejeros en las distintagsiones.

La retribucién total del Consejo de Administracidor el desempefio de sus funciones
como 6rgano de administracion de la Sociedad deireingéjercicio 2018, ha sido de un

total de 1.407.203 euros. Esta cantidad se desglasaniles de euros, de forma

individualizada para cada uno de los miembros d®is€jo de Administracion de la

siguiente forma:

Remuneracion
por
pertenencia a Total 2018 Total 2017
comisiones del
consejo

Remuneracion
fija

D. Daniel Entrecanales Domecq 86 68,3 154,3 149,5
D. Jerénimo Marcos Gerard Rivero 86 31,4 117,4 67,5
(*) D. Jaime Castellanos Borrego 29 58,3 87,3 203,5
(*) D. Fernando Rodés Vila 29 30,9 59,9 139,5
D. José Manuel Entrecanales Domecq 29 = 29 67,5
D. Juan Ignacio Entrecanales Franco 29 -- 29 67,5
D. Juan Carlos Garay Ibargaray 86 163,4 2494 203,5
Dofia Belén Villalonga Morenés 86 = 86 67,5
D. Javier Entrecanales Franco 86 63,3 149,3 148,5
(*) Dofia Maria del Carmen Becerril Martinez = - - 39,5
(**) Don Javier Sendagorta Gomez del Campillo 57 31,4 88,5 --
Dofia Ana Sainz de Vicufia Bemberg 86 59,3 145,3 112,5
Dofia Karen Christiana Figueres Olsen 86 40 126 41,7
(**) Don José Maria Pacheco Guardiola 57 28,6 85,6 -
Total 1.407 1.308,2

(*) Consejeros que causaron baja en el Consejotiugh afio 2017 o 2018.
(**) Consejeros que causaron alta en el Consejardarel afio 2018.

La remuneracion en metalico de los consejeros gyasupor el desempefio de funciones
ejecutivas de alta direccion y por pertenenciaaisgjo, ha sido de 4.799 y 8.255 miles
de euros en 2018 y 2017, respectivamente. Adigiosate han recibido retribuciones en
especie por 53 y 48 miles de euros en 2018 y 28dpkctivamente.

Respecto a la retribucién variable a largo plazcwiada a acciones de la Sociedad,
siguiendo lo establecido en el Reglamento del Ptd, y en base a la evaluacion de los
resultados obtenidos durante el trienio 2014-2@lL&onsejo de Administracion, previa
propuesta de la Comision de Nombramientos y Retidimes, acordd la entrega en el
ejercicio 2017 de un total de 104.096 acciones &lonsejeros Ejecutivos, con un valor
razonable de 7.277 miles de euros. Adicionalmeatasggnaron 26.025 acciones en el
ejercicio 2017, cuya entrega quedo diferida de mealieeal por un periodo de tres afios
en ejecucion del citado Plan. En 2018 se han eadreg los consejeros ejecutivos 8.675
acciones de aquellas cuya entrega quedo diferidia pe quedan pendientes de entrega
17.350 acciones. El importe o beneficio bruto dealeciones entregadas ha sido de 665y
7.277 miles de euros en 2018 y 2017 respectivameqtévalente al valor de cotizacion
en la fecha de entrega.
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En 2014 la sociedad establecié un plan de ahomoulado a la supervivencia a una
determinada edad, incapacidad permanente en laogrde total, absoluta y gran
invalidez, y fallecimiento (“Plan de Ahorro”) diidp, exclusivamente a los Consejeros
Ejecutivos de la Sociedad. Sus caracteristicasdmson las siguientes:

a)

b)

d)

f)

Es un sistema de prevision social de la modalidedpbrtacion definida.

Es un sistema que se dota externamente medigmage@lpor la Sociedad de primas
anuales a una entidad aseguradora y a favor detipante para la cobertura de
supervivencia y las contingencias de riesgo, esto(i¢ fallecimiento e (ii)
incapacidad permanente en los grados previstosRegéamento.

En el supuesto de que los Participantes cesencargd de Consejeros Ejecutivos
de Acciona por cualquier causa, la Sociedad dé@arsatisfacer las primas al Plan
de Ahorro en la fecha en la que cesen fehacienteneenel cargo, sin perjuicio de
los derechos econ6micos que se reconozcan a lisifartes.

El abono de la Prestacion derivada del Plan derAtsmra realizado directamente
por la entidad aseguradora a los Participantesy det las correspondientes
retenciones o ingresos a cuenta del IRPF que, @asy sean aplicables, y que
seran a cargo del beneficiario de la Prestaciora Plaresto de contingencias, el
abono de la Prestaciéon también serd realizado taimemte por la entidad

aseguradora a sus causahabientes.

La condicién de Participante del Plan de Ahorrpesglera en caso de que concurra
alguna de las siguientes circunstancias: i) acaentm de cualquiera de las
contingencias de riesgo cubiertas y cobro de Ist&#n ii) alcanzar la edad de 65
afios iii) cesar en el cargo de Consejero Ejecudevéd\cciona por cualquier causa
distinta de las anteriores.

Condiciones de consolidacion.

El beneficiario de la prestacion del Plan de Ahaeoa la Sociedad en los dos
siguientes supuestos:

En el supuesto de que se produzca el cese de fosigaamtes en el cargo de
Consejeros Ejecutivos de Acciona por la dimisidreouncia de los Consejeros
Ejecutivos en su cargo por causas voluntarias.aSo de cese de los Consejeros
Ejecutivos por quebrantamiento de sus deberes dapoealizacion de alguna
actuacién u omisién que cause dafos a la Sociddaldrado por sentencia judicial
firme emitida por el érgano judicial competente.

En estos casos, los participantes perderdn todssd&rechos econdmicos
acumulados en el Plan de Ahorro y, por tanto, rdrgopercibir la prestacion que
se derive del Plan.

Las aportaciones a favor de los consejeros ejexsutiV Plan de Ahorro en 2018 y 2017

han sido de 5.013 y 5.125 miles de euros respectiuge. Estas aportaciones en 2018
incluyen las aportaciones del 100% del salariodijoal y un importe adicional derivado

de las aportaciones extraordinarias al Plan de rAhaorrespondientes a parte de la
retribucion variable del ejercicio 2018.
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El valor acumulado a 31 de diciembre de 2018 dssigtemas de ahorro con derechos
econdmicos no consolidados de los Consejeros Bjesudsciende a un total de 15.958
miles de euros.

No existen obligaciones contraidas en materia desipees respecto de miembros
antiguos y actuales del Consejo de Administracl@mpoco se han otorgado anticipos,
créditos ni garantias a favor de los miembros @els€jo de Administracion, excepto lo
indicado en esta nota.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 los consejeeda&ociedad Dominante no recibieron
remuneracion alguna por su pertenencia a otrosefmy/o a la alta direccion de
sociedades del Grupo.

La remuneracion total de los miembros del consejadministracion de Acciona, S.A.,
incluida la remuneracion por funciones ejecutivasito, en miles de euros, de 6.864 y
17.269 en 2018 y 2017 respectivamente.

B. Alta Direccién

Se incluye como Alta Direccidén a las personas qua#én parte de los dos primeros
niveles de direccion del grupo Acciona y al directorporativo de auditoria interna. Esta
calificacion se hace a efectos meramente informsitoon independencia del caracter de
su relacion laboral.

La remuneracion de los Directores Generales dep&iupersonas que desempefian
funciones asimiladas - excluidos quienes, simu#érente, tienen la condicion de
miembro del Consejo de Administracion (cuyas retribnes han sido detalladas
anteriormente) - y teniendo en cuenta que dichasimeraciones son tomadas desde una
perspectiva de Sociedad Dominante vy filiales, deréws ejercicios 2018 y 2017 puede
resumirse en la forma siguiente:

Concepto retributivo 2018 2017
Numero de personas 40 35
Retribucién (miles de euros) 23.864 21.551

En la cifra del 2018 que figura como retribucidneseuentran incluidas las cantidades
correspondientes a las indemnizaciones abonadesdiréctivos por la extincion de sus

relaciones laborales que causaron baja en esasifiopmo la liquidacion dineraria por

diferencias de las opciones ejercitadas duranggeeticio. En el ejercicio 2017 no se

abonaron indemnizaciones a la Alta Direccion.

La prima de responsabilidad civil de consejerogegutivos abonada en el ejercicio 2018
asciende a 1.345 miles de euros.
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Plan de entrega de acciones y performance shares

La Junta General de Accionistas de 24 de junio 2@ibpto6 el siguiente acuerdo:

A) Extender el plazo de vigencia del Plan de Erdrelg Acciones y Opciones a la
direccion del grupo Acciona, incluyendo los ConsegeEjecutivos, aprobado por la
Junta General de Accionistas de 4 de junio de 2@08cciona, S.A., para su aplicacién
en los ejercicios 2014 a 2020, aumentando el nimendmo de acciones disponibles, en
200.000 acciones.

B) Facultar al Consejo de Administracion de la ®oed para que, con toda la amplitud
que se requiera en Derecho y a propuesta del Caitdombramientos y Retribuciones,
modifique en los términos y condiciones que considenveniente el Reglamento del
Plan, estableciendo condiciones y plazos de entrpgeodos de devengo, criterios y
limites de asignacion, y cualquier otro aspecto qaesidere relevante con la finalidad
de alinear en mayor medida los intereses a largzplde los Consejeros Ejecutivos y
directivos del grupo Acciona con los de los acatas de Acciona, S.A. y potenciar su
motivacion en la realizacion de mayor valor y egtdad a largo plazo del grupo asi
como consolidar la fidelizacién y permanencia dergsmos en el Grupo.

Al amparo de esta autorizacion, el Consejo de Adrtmacion aprobd el 26 de febrero de
2015, previa propuesta del Comité de NombramieptBetribuciones, la modificacion
del Reglamento del Plan, formulando uno nuevo qugao de vigencia se extiende al
sexenio 2014 a 2019, ambos inclusive. Adicionaleegnhaciendo uso de la autorizacion
de la Junta General de 18 de mayo de 2017, el {@odseAdministracion aprobd en su
sesion de 14 de diciembre de 2017, previa propdedia Comision de Nombramientos y
Retribuciones, una modificacion adicional del Rewgato del Plan con el objeto de
adaptarse a las mejores practicas en materia dergobcorporativo en lo relativo a
diferimiento, malus y clawback sobre la retribuci@miable de los Consejeros Ejecutivos
y a los principios y directrices contenidos endéitita de remuneraciones de consejeros
aprobada por la Junta General de Accionistas. Asimise extiende la duracion del Plan
dos afios adicionales (esto es, hasta el afio 262didio) solo para directivos ( excluidos
Consejeros ejecutivos) y se introduce , sujetopdnaa discrecionalidad del Consejo de
Administracion y previo informe de la Comisién dembramientos y Retribuciones, la
posibilidad de hacer una asignacion y entrega @xtirgaria de acciones de Acciona en
periodos plurianuales (de un minimo de tres (35pAauno o varios de los Directivos
Beneficiarios (distintos de los Consejeros ejeosii por la consecucion de resultados
extraordinarios.

Las caracteristicas principales son las siguientes:

A) Objeto del Plan:

El Plan 2014 de entrega de acciones y de “perfocmahares” tiene por objetivo retribuir
a la direccion de Acciona y su Grupo, incluyendimssConsejeros Ejecutivos de Acciona,

de un modo que incentive la consecucion de objgtgtratégicos de negocio en beneficio
de los accionistas de la Sociedad, y la fidelizagidetencion de los directivos.
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B) Indicadores estratégicos y objetivos a cumplir.

El cumplimiento de objetivos se hara en funcionlae indicadores estratégicos de
negocio. Estos han sido definidos por el Consejédiministracion para los ejercicios
comprendidos entre 2014 y 2019.

C) Beneficiarios del Plan

C.1.- Consejeros Ejecutivos.

Periodo de referencia: El periodo de referenclasindicadores estratégicos de negocio
serd el sexenio 2014-2019, si bien para la asignate “performance shares” se tendra
en cuenta todo el periodo transcurrido desde @biniel periodo de aplicacién del Plan

2014 hasta el fin del ejercicio precedente.

Asignacién de “performance shares”. Concluido cada de los ejercicios anuales el
Consejo de Administracién podra valorar el avaragrddo en la consecucion de los
objetivos estratégicos a largo plazo hasta ese miome

La asignacion definitiva de acciones propias &Jdomsejeros Ejecutivos se realizara (a)
al término del periodo total de duracion del Plaa4(en 2020) en consideracion de la
evaluacion que se haga de todo el periodo 2014-20iPen un hito intermedio, en 2017,
tras concluir los tres primeros ejercicios 2014&@&h consideracion de la evaluacion que
se haga del primer trienio 2014-2016.

Condicion de continuidad: La entrega de las acai@signadas con caracter definitivo a
los Consejeros Ejecutivos se sujeta a la condidgque en los términos establecidos en
el Reglamento del Plan el Consejero Ejecutivo nah@esado en el desempefio de sus
funciones de més alta direccion de Acciona y deGsupo por causa imputable al
consejero.

En ninguin caso el nimero de acciones asignada& prdeder, en conjunto con las demés
asignadas conforme al Plan 2014, el nimero maxismodible aprobado por la Junta
General.

La fecha concreta de la entrega de acciones queafebtuarse de conformidad con lo
previsto en los parrafos anteriores se determimar&l Consejo de Administracién y, en
todo caso, se realizara con posterioridad a labmdén de la Junta General de
Accionistas del afio en que se proceda a la entkegantrega del 20% de las acciones
gue los Consejeros Ejecutivos tengan derecho @perstaran sometidas a un periodo
de diferimiento de un plazo minimo de un (1) aftmdicionando su devengo, ademas de
a la continuidad del Consejero Ejecutivo conformev@ el Reglamento, a que durante el
plazo de diferimiento no se ponga de manifiesfaicdo del Consejo de Administracion,
a propuesta de la Comision de Nombramientos y IR&liones, cualquier causa que deba
tener como resultado en opinion de los auditorésreas una reformulacion material de
los estados financieros consolidados del Grupo ohegi excepto cuando resulte
procedente conforme a una modificacion de la nowaabntable.
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Sujecion de las acciones entregadas en el 201A apridn de recompra a favor de
Acciona: Las acciones propias transmitidas a lose@ros ejecutivos en el 2017 (en
relacion con los ejercicios 2014, 2015 y 2016) hardado sujetas a un derecho de
recompra a favor de Acciona y ejercitable en casoqde el Consejero Ejecutivo
adquirente de las acciones cese en el desempesis danciones de mas alta direccion
de Acciona y de su Grupo antes del 31 de marz®2e gor causa de un incumplimiento
de sus deberes contractuales o por dimision qu#eabe exclusivamente a su voluntad.

Adicionalmente, dentro de los tres (3) afios sige®n la fecha en que se haya efectuado
la entrega de acciones cuyo reembolso se reclaroeipa podra reclamar a los
Consejeros Ejecutivos: (i) la devolucion de lasawes y/o los importes abonados cuando
su célculo se hubiera realizado atendiendo a uatus @duya inexactitud haya quedado
después demostrada de forma manifiesta y (ii) laoldeién de las acciones y/o los
importes abonados, y/o no abonar las cantidadas que tuviera derecho, en aquellos
casos en los que el consejero haya incurrido emiptimiento grave de los deberes de
diligencia o lealtad conforme a los cuales debeseiagefnar su cargo en Acciona, o por
cualquier otro incumplimiento grave y culpable de bbligaciones que los Consejeros
Ejecutivos tienen asumidas en virtud de los coodratuscritos con Acciona para el
desarrollo de sus funciones ejecutivas.

En cuanto a las acciones que se entreguen en 202 Cansejeros Ejecutivos, en su caso,
y solo respecto de un nimero de Acciones equivalemos veces su remuneracion fija
anual, no podran (a) enajenar, gravar ni dispooetifulo alguno (salvo mortis causa), ni
(b) constituir sobre ellas ningln derecho de opaidminguin otro limitativo del dominio

o de garantia, hasta transcurridos tres (3) afftados desde su asignacion.

Los Consejeros Ejecutivos podran sin embargo aplasaAcciones que le hayan sido
entregadas a sociedades controladas o participadasd Consejero Ejecutivo. En estos
casos, Acciona adoptard las garantias necesanidsiso reales, para garantizar el
cumplimiento de las previsiones previstas en estgldento y, en cualquier caso, la
sociedad beneficiaria de las Acciones, controlgolrticipada por el Consejero Ejecutivo,
deber& tomar razon y obligarse a cumplir las géasuatlimitaciones otorgadas a favor de
Acciona.

C.2.- Directivos del Grupo.

Para los deméas beneficiarios que no sean consegjausitivos, el Consejo de
Administracion aprobara, previa consideracién deplapuesta de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones, el importe de laibetion variable individual a
satisfacer mediante la entrega de acciones prdpiAgciona que asigne respecto de cada
uno de los ejercicios anuales a cada uno de lestilios Beneficiarios del Plan 2014
distintos de los Consejeros Ejecutivos.

La asignacion podra estar formulada en nimero deras propias 0 en un importe
dinerario. En este Gltimo caso, su concrecién emand de acciones se hara en funcién de
la cotizacion de cierre del ultimo dia bursétil ohels de marzo del afio en que el Consejo
de Administracion acuerde la asignacion. En nirgago el nimero de acciones asignadas
asi cuantificado podré exceder, en conjunto cordéasas asignadas conforme al Plan
2014, el numero maximo aprobado por la Junta Genera
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Las acciones propias transmitidas a estos Benefisiguedaran sujetas a un derecho de
recompra a favor de Acciona y ejercitable en casgue el Beneficiario adquirente de las
acciones cese en su dedicacion profesional a Az@osu Grupo antes del 31 de marzo
del tercer afo siguiente a aquel en que se reli@ntrega por causa imputable al
Beneficiario. EI Consejo de Administracion podrédeexder a un grupo reducido de
directivos el régimen de asignacion de “performai@es” y/o acciones establecido para
los consejeros ejecutivos con las modificacionesuamto a asignaciones provisionales,
régimen fiscal, objetivos, hitos intermedios y plazle entrega que proponga el Comité
de Nombramientos y Retribuciones con el proposé&gdtenciar su motivacion en la
realizacion de mayor valor y estabilidad a largazpldel grupo asi como consolidar la
fidelizacion y permanencia de los mismos en el Grup

El Plan 2014 no contempla la posible venta de aesi@ntregadas para hacer frente al
pago del impuesto incurrido por el Beneficiario cooonsecuencia de dicha entrega. El
coste del ingreso a cuenta del rendimiento derividd’lan 2014 no sera repercutido a
los beneficiarios, asumiendo la Sociedad el castalfque dicho ingreso a cuenta tenga
en la imposicion personal de los beneficiarioslosrimites establecidos.

D) Numero de acciones disponibles para el Plan.

El nUmero maximo de acciones que podran ser asagrabbs Beneficiarios en aplicacion
del Plan 2014 se fij6 inicialmente en 258.035 p&rjuicio de poder ser incrementado por
acuerdo de la Junta General de Accionistas.

En este sentido, la Junta General de Accionistesldie junio de 2015, 10 de mayo de
2016, 18 de mayo de 2017 y 30 de mayo de 2018 aworéiumentar el nimero maximo
de acciones disponibles para el “Plan de Entregecd®mnes y Performance Shares 2014-
2019” en 100.000 acciones, en cada uno de los sifiggerjuicio de posteriores aumentos
si asi lo propone el Consejo de Administracion yalwrueba la Junta General de
Accionistas.

Al cierre de 2018 el numero maximo de accionespygglen ser entregadas en ejecucion
del Plan, es de 405.823 acciones tras haber diijzan 2018, 38.742 para entrega a
directivos distintos de los consejeros ejecutiyo8,675 para consejeros ejecutivos que
responden a la parte correspondiente a la entitsgald acordada en 2017. Sin perjuicio
de lo anterior, quedan pendientes de entrega 17a86idnes de las 26.025 que se
asignaron en el ejercicio 2017 y cuya entrega qukfddida de manera lineal por un
periodo de tres afios en ejecucion del citado Plan.

E) Destinatarios.

El nUmero anual de Destinatarios no excedera de 100
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Plan de sustitucién de retribucidén variable por aciones.

El Consejo de Administracién, a propuesta de la i6idm de Nombramientos y
Retribuciones, dado el nimero limitado de Bendii@gadel anterior Plan, con el fin de
potenciar y extender los objetivos de fidelizacjdretencion a los directivos del Grupo,
aprob6 el 26 de marzo de 2015 el “Plan de Sushitude Retribucion Variable por
acciones de Acciona, dirigido a la direccién de ifiea y su grupo” (el Plan de
Sustitucién), excluyendo los consejeros ejecutieayas caracteristicas principales son
las siguientes:

Finalidad: Retener e incentivar eficazmente al equipo direcy lograr una mayor
alineacion de sus intereses con los de la Sociedadsrupo.

Duracion inicial: Seis afios (2014 a 2019).

Objeto: Ofrecer de forma discrecional a determinadosctires de Acciona y su Grupo
la opcién de sustituir o canjear todo o parte deestibucion variable en efectivo por
acciones de la Sociedad de acuerdo con una ecudeiéanje que se determinara cada
afio. En 2015, 2016, 2017 y 2018, la ecuacion de egmobada conlleva un incentivo del
25% sobre la retribucion variable sustituida.

Beneficiarios Aquellos directivos que el Consejo de Administiac libremente
proponga. Quedan excluidos de este Plan los cooseggecutivos.

Indisponibilidad de las acciones entregadasCon caracter general, las acciones
entregadas no podran ser (a) enajenadas, gravedapuestas por titulo alguno (salvo
mortis causa), ni (b) constituir sobre ellas ninglerecho de opcién ni ningan otro
limitativo del dominio o de garantia, hasta despl#81 de marzo del tercer afio siguiente
a aquel dentro del cual hayan sido entregadastisres al Beneficiario.

Las acciones propias transmitidas a estos Benefisiaorrespondientes al incentivo , y
no la parte de las acciones correspondiente a tlibueidn sustituida segun la
modificacion aprobada el 29 de febrero de 2016 ggo€onsejo de Administracion,
guedaran sujetas a un derecho de recompra a favAcdona y ejercitable en caso de
gue el Beneficiario adquirente de las acciones eesel dedicacion profesional a Acciona
0 su Grupo antes del 31 de marzo del tercer afiiesite a aquel en que se realice la
entrega por causa imputable al Beneficiario.

El precio de las acciones de Acciona que se tom@r referencia para determinar la
ecuacién de canje sera el precio de cotizacionedeeael Gltimo dia bursatil del mes de
marzo del afio en que el Consejo de Administracidier@e la asignacion de la opcién de
sustitucion.
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Plan de accionistas

El Consejo de Administracién, a propuesta de la i6idm de Nombramientos y
Retribuciones, con el objetivo de facilitar la papacion en el accionariado de la
compafia, aprobo el 28 de febrero de 2017 un nB& que permite redistribuir parte
de la retribucion dineraria variable y/o fija camlimite de 12.000 euros anuales mediante
la entrega de acciones de la Sociedad de acuerdelcactual marco normativo, que
favorece fiscalmente este tipo de planes.

Se trata de un plan totalmente voluntario que efeetodos los empleados con residencia
fiscal en Espafia la posibilidad de participar es hesultados de la compaiiia

convirtiéendose en accionista. Este Plan no afedts @onsejeros ejecutivos por ser su
relacion de caracter mercantil y no laboral. Lasi@awes, se valoraron al precio de

cotizacion del cierre bursatil el 29 de marzo de&0

Finalmente, en virtud délan de Entrega de Acciones/Performance Shares nimero
de acciones entregadas a los Beneficiarios no @rnseejecutivos, en atencién a su
dedicacion y rendimiento durante el ejercicio 268 numero de 44, ha sido de 38.742
acciones con un valor razonable de 2.505 milesidese

Dado que este plan tiene un devengo trianual, @ncara parte de los valores razonables
citados anteriormente, se encuentra recogido epigrafe “Gastos de personal” de la

cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciemluatadLos dos tercios restantes se
imputarén a la cuenta de pérdidas y gananciassegjéecicios 2019 y 2020.

Por ultimo, en aplicacion d@lan de Sustituciénse han entregado en el ejercicio 2018
27.112 acciones de la Sociedad, con un valor réerde 1.673 miles de euros, a 36
directivos de Acciona y su Grupo en pago de pateudretribucion variable en efectivo

de 2017.

La Sociedad ha determinado el valor razonable sidienes y servicios recibidos por
referencia al valor razonable de los instrumenegpatrimonio concedidos.

El “Plan de entrega a la Alta Direccion” sustitujatr el descrito en parrafos precedentes,
preveia la sustitucion de acciones por derecho®pbédn de compra de acciones
ordinarias de Acciona, S.A. Las opciones conceditteafio como parte del Plan podian
ser ejercitadas, en su totalidad o en parte, ynarolen varias ocasiones, dentro del plazo
de tres afios comprendido entre (a) el 31 de malzeiter afio natural siguiente a aquél
en que fueron asignadas y (b) el 31 de marzo d=drt@fio posterior al inicio del plazo
(el “Periodo de Ejercicio”). EI movimiento durangé¢ ejercicio 2018 del niumero de
opciones y promedio ponderado de los precios deigjede las opciones sobre acciones
es el siguiente:
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Precio

e Ejerciqio -
2018 S Media
p ponderada
(en euros)
Existentes al principio del ejercicio 23.721 63,25
Concedidas durante el periodo -- -
Anuladas durante el periodo -- -
Ejercitadas durante el periodo (5.267) 56,21
Caducadas durante el periodo (13.786) -
Existentes al final del periodo 4.668 60,90
Susceptibles de ejercicio al final del periodo 4.668 60,90

Con respecto a las opciones existentes al finadjdaticio, indicar que el rango de precios
de ejercicio oscila entre los 56,21 y los 62,8%swy que el promedio ponderado de la
vida contractual restante es de 0,98 afios.

La metodologia de valoracién aplicada est4 basadal enétodo Enancad FASB 123
(Accounting for Stock Based Compensation) el cstd asado en métodos “fair value”
estandar del tipo binomial CRR con algunas modifar@zes. EI modelo consiste en
estimar el valor de la opcién mediante métodosriel &inomiales y ajustar dicho valor
considerando que el directivo abandone la comphitnte el periodo de maduracion, o
gue ejerza la opcién cuando la accion alcance Utiphaldel valor de ejercicio. Los inputs
de mercado aplicados para la valoracion son elgdeccierre de la accion de referencia
en la fecha de emision del plan y el strike estatitepara el ejercicio de la opcion, la
volatilidad historica de la accién de referencikai@ada como la desviacion tipica de los
rendimientos de los precios para un periodo igudkda duracion del plan y la tasa de
interés libre de riesgo.

El detalle de personas que desempefiaron cargoftal®ifeccion del Grupo (teniendo
en cuenta como Alta Direccion la Sociedad Domingritieales) durante el ejercicio 2018
fue el siguiente:

Nombre o denominacién social

Alcazar Viela, Jesus

Ancin Viguiristi, Joaquin

Antunez Cid, Isabel

Arilla de Juana, Carlos

Beltran Nuinez, Radl

Callejo Martinez, Alfonso

Carrion Lopez de la Garma, Macarena
Castilla Camara, Luis

Castillo Garcia, Joaquin

Claudio Vazquez, Adalberto
Corella Hurtado, Olga

Corral Fernandez, Nicolas

Cruz Palacios, Juan Manuel
Diaz-Caneja Rodriguez, José Luis
Ezpeleta Puras, Arantza

Fajardo Gerez, Fernando

Farto Paz, José Maria

Cargols

Director General de Area de Latinoamérica Acciarfeaestructuras

Director General de Area Ingenieria y Construcéiéniona Energia

Directora General de Area de Promocion Inmobiliaria

Director General Econémico Financiero y Operaciategcciona Infraestructuras
Director de Auditoria Interna

Director General de Recursos Corporativos

Directora General de Area Presidencia

CEO Acciona Infraestructuras

Director General de Area de Desarrollo Acciona Bfeer

Director General de Area Gestion Contractual y @isside Acciona Infraestructuras
Directora General de Area de Control Econémico éuailnfraestructuras

Director General de Area Acciona Service

Director General de Area Relaciones Laborales y RRtiona Infraestructuras
Director General de Area Acciona Agua

Directora General de Tecnologia e Innovacion

Director General de Area Acciona Infraestructurastéalia y Sudeste Asiatico

Director General de Area Acciona Construccion Galic
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Nombre o denominacién soci

Fernandez L6épez, Roberto
Fernandez-Cuesta Laborde, Raimundo
Figueroa Gémez de Salazar, José Julio
Gutierrez Abarquero, David

Jiménez Serrano, Ramon

Marin Garcia, Diego

Martinez Sanchez, Juan Manuel
Mateo Alcala, Rafael

Mollinedo Chocano, José Joaquin
Moreno Lorente, Huberto José
Muro-Lara Girod, Juan

Otazu Aguerri, Juan

Pan de Soraluce Muguiro, Andrés
Quero Gil, Mario

Rego Prieto, Oscar Luis

Rodriguez Hernandez, José Luis
Santamaria-Paredes Castillo, Vicente
Silva Ferrada, Juan Ramoén

Vicente Pelegrini, Justo

Lépez Vega-Penichet, Jorge

Terceiro Mateos, José Manuel

Tejero Santos, José Angel

Soto Conde, Antonio

Cargols

Director General de Area Recursos Corporativos éxeiinfraestructuras
Director General de Area Mercados y Relacionesiwogrsores
Director General de Area Servicios Juridicos

Director General de Area Control Econémico y Fistzal

Director General de Area Acciona Industrial

Director General de Area Concesiones

Director General de Area Seguridad Corporativa

CEO Acciona Energia

Director General de Relaciones InstitucionalesteSuisilidad y Marca
Director General de Area Construccién

Director General de Estrategia y Desarrollo Corfiooa

Director General de Area de Produccion Acciona aer

Director General de Acciona Inmobiliaria

Director General de Area de Acciona Trasmediteaane

Director General de Area de Compras Acciona Infraetiras
Director General de Area de Otros Negocios y Rpéias

Director General de Area Cumplimiento

Director General de Area Sostenibilidad

Director General de Area Acciona Construccion Eap®brtugal y Africa
Secretario General

Director General de Area Econémico-Financiero Qoieston
Director General Econémico-Financiero

Director General de Area Bodegas Palacio 1894

El detalle de personas que desempefaron cargoladBifeccion del Grupo (teniendo
en cuenta como Alta Direccion la Sociedad Domingritiales) durante el ejercicio

2017 fue el siguiente:

Nombre o denominacién socit

Alcazar Viela, Jesus

Ancin Viguiristi, Joaquin
Antlnez Cid, Isabel

Arilla de Juana, Carlos Maria
Beltran Nufez, Raul

Callejo Martinez, Alfonso
Carrién Lopez de la Garma, Macarena
Castilla Camara, Luis
Castillo Garcia, Joaquin
Claudio Vazquez, Adalberto
Corella Hurtado, Olga

Cruz Palacios, Juan Manuel

Diaz-Caneja Rodriguez, José Luis
Ezpeleta Puras, Arantza

Fajardo Gerez, Fernando

Farto Paz, José Maria

Fernandez Lépez, Roberto

Figueroa Gémez de Salazar, José Julio
Gutierrez Abarquero, David

Jiménez Serrano, Ramén

Cargol/s

Director General de Area de Latinoamérica Acciorfeabstructuras
Director General de Area Ingenieria y Construcéiéniona Energia
Directora General de Area de Promocion Inmobiliaria

Director General Econémico-Financiero

Director de Auditoria Interna

Director General de Recursos Corporativos

Directora General de Area Presidencia

CEO Acciona Infraestructuras

Director General de Area de Desarrollo Acciona Bizer

Director General de Area Gestién Contractual y @isside Acciona Infraestructuras

Directora General de Area de Control Econémico éeailnfraestructuras

Director General de Area Relaciones Laborales, PBbstenibilidad Acciona

Infraestructuras
Director General de Area Acciona Agua
Directora General de Tecnologia e Innovacion

Director General de Area Acciona Infraestructurastéalia y Sudeste Asiatico

Director General de Area Acciona Infraestructuratici

Director General de Area Recursos Corporativos éxaiinfraestructuras
Director General de Area Servicios Juridicos

Director General de Area Fiscal

Director General de Area Acciona Industrial y AcgdService
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Nombre o denominacién socit

Mateo Alcala, Rafael

Mollinedo Chocano, José Joaquin
Moreno Lorente, Huberto José
Muro-Lara Girod, Juan

Otazu Aguerri, Juan

Quero Gil, Mario

Rego Prieto, Oscar Luis
Rodriguez Hernandez, José Luis
Santamaria-Paredes Castillo, Vicente
Silva Ferrada, Juan Ramoén

Soto Conde, Antonio

Tejero Santos, José Angel
Terceiro Mateos, José Manuel
Vega-Penichet Lopez, Jorge
Vicente Pelegrini, Justo

Cargol/s

CEO Acciona Energia

Director General de Relaciones Institucionalestedaiilidad y Marca
Director General de Area Construccion Acciona kedtaucturas

Director General Desarrollo Corporativo y Relaca@m Inversores
Director General de Area de Produccién Acciona giaer

Director General de Area Trasmediterranea

Director General de Area de Compras Acciona Infraetiras

Director General de Area de Otros Negocios y Fpetitas

Director General de Area Cumplimiento

Director General de Area Sostenibilidad

Director General de Area Grupo Bodegas Palacio 1894

Director General de Area Control Econémico y Firenz

Director General de Area Econémico-Financiero Aeaitnfraestructuras
Secretario General

Director General de Area Acciona Construccion Eap®brtugal y Africa

17.4. Otra informacién relativa a los Administradores. Declaracién en cuanto a

conflictos de interés

De conformidad con lo establecido en el articu® @2 Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 de julio, por el que se prueba el Texto Retimde la Ley de Sociedades de Capital,
a 31 de diciembre de 2018 y 2017, de la informadiéponible por la Sociedad y la que
ha sido comunicada por los Administradores y persovinculadas a ellos, no han
incurrido en situaciones de conflicto, ya sea direx indirecto, con el interés de la

Sociedad.

18. Informacién sobre medio ambiente

Dadas las actividades a las que se dedica la Zatiédta no tiene responsabilidades,
gastos, activos ni provisiones o contingenciasaderaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacién con el patrimonésituacion financiera y los resultados del
Grupo. Por este motivo, no se incluyen los desglespecificos en esta memoria.

19. Otra informacién
19.1 Personal

El nimero medio de personas empleadas durantgehofceos 2018 y 2017, detallado por
categorias, es el siguiente:

Categorias 2.018 2.017
Directivos y mandos 141 117
Técnicos Titulados 149 136
Personal administrativo y soporte 56 59
Resto personal 1 1
Total 347 313
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La distribucion por sexos en el curso de los ejarsi2018 y 2017 detallada por categorias
al final del ejercicio, es el siguiente:

2.018 2.017
Categorias Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos y mandos 91 50 89 52
Técnicos Titulados 74 75 64 65
Personal administrativo y sopor e 19 37 18 41
Resto personal 1 -- 1 --
Total 185 162 172 158

Durante el ejercicio 2018 el Grupo tiene un 3,88é%u plantilla con discapacidad igual
o superior al 33% correspondiente principalmentelaa categoria de personal
administrativo y soporte.

Durante el ejercicio 2017 el Grupo tenia un 3,68€%6u plantilla con discapacidad igual
o superior al 33% correspondiente principalmentelaa categoria de personal
administrativo y soporte.

19.2 Honorarios de auditoria

Para los ejercicios 2018 y 2017, los honorarioatikgls a los servicios de auditoria de
cuentas y otros servicios prestados por el audédas cuentas anuales de Acciona, S.A.,
KPMG Auditores, S.L. y por empresas pertenecieatda red KPMG han sido los
siguientes:

Senvicios prestados pore  Servicios prestados por otras

auditor principal firmas de auditoria
2018 2017 2018 2017

Servicios de Auditoria 8.9 5.6 -- --

Otros servicios de Verificacion 247 157 <04 218
Total senvicios de Auditoria y Relacionados 1.0¢6 6'3 404 218

Servicios de Asesoramiento Fiscal 80 83 91 78

Otros Servicios 761 1.36" 2.692 3.547
Total Servicios Profesionales 841 1.450 2.783 3.625

Los honorarios correspondientes a los serviciostades por la empresa auditora KPMG
Auditores, S.L. de las cuentas anuales han sidosguicios de auditoria 849 miles de
euros en 2018 (516 miles de euros en 2017) y pos eervicios de verificacion 247 miles
de euros en el ejercicio 2018 (157 miles de eundz047).

Con respecto al auditor principal, “Otros serviciae verificacion” incluye

fundamentalmente revisiones limitadas de estadasidieros intermedios y servicios de
emision de “comfort letters” relacionados con vatorBajo el concepto de “servicios de
asesoramiento fiscal” se incluye fundamentalmentmotarios por servicios de
asesoramiento en impuesto de sociedades. Por dddjo@| concepto de “otros servicios”
se incluyen fundamentalmente servicios de aseseramien la seguridad de la
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informacion, servicios de asesoramiento en el amide la sostenibilidad y
responsabilidad social corporativa, y otros sepgice consultoria informéatica.

20. Hechos posteriores
Desde la finalizacion del ejercicio 2018 y hastafdemulacion de estas cuentas, la

Sociedad sigue con el normal dearrollo de su @etdsisin que se hayan producido hechos
posteriores relevantes dignos de mencion.
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ANEXO |

SOCIEDADES DEL GRUPO

Las sociedades dependientes directamente de ACCI®MNAconsideradas como Grupo segun la Norma 18atmracion de Cuentas Anuales del
PGC y del articulo 42 del Codigo de Comercio, pwtarmacion relativa a dichas participaciones ati@ldiciembre de 2018 se presenta a continuacion
(importes en miles de euros):

NOMBRE DOMICILIO DIVISION AUDITORIA |\ o clON J— VN DIRECTO PARTICIP. DIVIDENDOS CAPITAL RESERVAS RESULTADO  DIVIDENDO A DIFERENCIAS DE  INTERESES

(*) TOTAL CIBIDOS ISCRITO ATRIBUIDO CUENTA CONVERSION  MINORITARIOS

ACCIONA AIRPORT SERVICES FRANKFURT, GMBH ALEMANIA  SERVICIOS € 5.636,8 = 5.636,8 100,00% 100,00% = 4.627,2 4.298,7 -554,0 = = -
CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES, S.L.  MADRID ENERGIA C 2.917.223,8 -337.679,0 2.579.544,8 100,00% 100,00% 76.258,3 329.250,6 1.999.112,4 84.731,5 -76.258,3 - -~
ACCIONA FINANCIACION FILIALES MADRID OTRAS ACTIVIDADES € 411.826,0 = 411.826,0 100,00% 100,00% 7.392,9 82.413,2 436.512,6 122.918,0 -29.350,0 = =
ACCIONA INMOBILIARIA, S.L. MADRID OTRAS ACTIVIDADES C 1.434.453,6 -462.391,5 972.062,1 100,00% 100,00% 39.102,7 285.192,3 550.279,7 43.447,4 -39.102,7 - -~
GESTION DE RECURSOS CORPORATIVOS, S.L. NAVARRA OTRAS ACTIVIDADES 34 -3,4 = 100,00% 100,00% = 50 -10,6 -0,6 = = -
BESTINVER, S.A. MADRID OTRAS ACTIVIDADES C 6.112,9 - 6.112,9 100,00% 100,00% 50.077,5 6.010,0 4.066,2 50.918,6 -50.078,0 - -
BESTINVER GESTION S.C.LI.C., S.A. MADRID OTRAS ACTIVIDADES © 0,0 = 0,0 0,01% 99,99% 100,00% 0,38 330,6 11.165,9 45.987,0 -32.560,0 = =
BESTINVER PENSIONES G.F.P., S.A. MADRID OTRAS ACTIVIDADES C 0,0 - 0,0 0,00% 100,00% 100,00% 0,1 1.204,0 3.320,4 7.345,3 -4.052,0 - -
BESTINVER SOCIEDAD DE VALORES, S.A. MADRID OTRAS ACTIVIDADES © 0,0 = 0,0 0,01% 99,99% 100,00% = 4.515,0 5.093,1 -136,4 = = -
CORPORACION ACCIONA INFRAESTRUCTURAS S.L. MADRID CONST E INGENIERIA 1.313.295,7 - 1.313.295,7 100,00% 100,00% 22.080,4 92.503,0 1.220.563,8 24.533,8 -22.080,4 -4,8 -
COMPARNIA INTERNACIONAL DE CONSTRUCCIONES PANAMA OTRAS ACTIVIDADES 1.353,4 = 1.353,4 100,00% 100,00% = 1.114,4 5.012,1 -217,4 = 838,9 =
CIRTOVER, S.L. MADRID OTRAS ACTIVIDADES 31 -3,1 - 100,00% 100,00% -~ 3,0 91,7 -0,2 - - -
COEFISA, S.A. SUIZA OTRAS ACTIVIDADES 710,8 = 710,8 100,00% 100,00% = 784,5 541,4 83 = -60,3 =
COPANE VALORES, S.L. MADRID OTRAS ACTIVIDADES 55.778,7 - 55.778,7 100,00% 100,00% 3.164,6 2.382,5 53.39,1 727,3 -727,3 - -~
CENTRO DE SERVICIOS COMPARTIDOS DE ACCIONASL  MADRID OTRAS ACTIVIDADES 3,0 = 3,0 100,00% 100,00% = 3,0 = = -- - -
DREN, S.A. MADRID OTRAS ACTIVIDADES 1.335,5 - 1.335,5 100,00% 100,00% -~ 1.001,6 -303,8 201,2 - - -
APODERADA CORPORATIVA GENERAL, S.A. MADRID OTRAS ACTIVIDADES 60,1 -152,3 -92,2 100,00% 100,00% = 60,1 -472,2 -18,1 = = -
ENTIDAD EFINEN, S.A. MADRID OTRAS ACTIVIDADES 4.507,6 -2.936,7 1.570,9 100,00% 100,00% - 183,1 1.387,8 -0,2 - - -
NECSO ENTRECANALES CUBIERTAS MEXICO,SA. DECV  MEJICO CONST E INGENIERIA © 9,9 =) = 0,00% 100,00% 100,00% = 27.519,8 -1.035,1 -19.201,6 = -7.565,2 =
FINANZAS Y CARTERA UNO, S.A. MADRID OTRAS ACTIVIDADES 15,0 -12,2 2,8 100,00% 100,00% - 54 -2,6 -0,4 - - -
FINANZAS Y CARTERA DOS, S.A. MADRID OTRAS ACTIVIDADES 159,7 -38,8 120,8 100,00% 100,00% = 34,3 86,5 -0,2 = = -
FINANZAS DOS, S.A. MADRID OTRAS ACTIVIDADES 6.625,9 -5.168,6 1.457,3 100,00% 100,00% -~ 691,0 766,3 10,8 - - -
GRUPO BODEGAS PALACIO 1894, S.A. MADRID OTRAS ACTIVIDADES € 31.709,7 = 31.709,7 100,00% 100,00% 8.279,5 26.294,1 23.574,7 586,3 -586,3 = =
HOSPITAL DE LEON BAJIO, S.A. DEC.V. MEJICO CONCESIONES C 2.901,3 - 2.901,3 98,00% 2,00% 100,00% 1.750,8 2.960,4 23.506,6 -34,1 - -6.625,7 -~
INANTIC, S.A. MADRID OTRAS ACTIVIDADES 70,0 -70,0 = 100,00% 100,00% = 210,4 -211,7 0,2 = = -
APODERADA GENERAL DE SERVICE, S.A. MADRID OTRAS ACTIVIDADES 18.719,8 -18.433,8 286,0 100,00% 100,00% -~ 206,2 -12,4 -1,8 - - -
S.C. A2TRAMO 2, S.A. GUADALAJAR/ CONCESIONES € 14.876,0 -13.527,3 1.348,7 100,00% 100,00% = 14.876,0 -8.785,8 4.382,9 = = -
ACCIONA LOGISTICA, S.A. MADRID OTRAS ACTIVIDADES 326.888,2 -194.122,9 132.765,3 100,00% 100,00% 12.519,9 75.699,6 57.065,8 13.910,9 -12.519,9 - -
Scdad .empresarial de financiacion y comercio, S.L MADRID OTRAS ACTIVIDADES 138,2 -138,2 - 100,00% 100,00% - 14,5 217,5 -0,3 - - -
TIBEST CUATRO, S.A. MADRID OTRAS ACTIVIDADES 13.522,8 - 13.522,8 100,00% 100,00% 11.195,1 3.992,5 163,3 - - -
TICTRES, S.A. MADRID OTRAS ACTIVIDADES 18.249,3 -17.717,0 532,3 100,00% 100,00% = 2.701,6 =75 -26,9 = = -
TOTAL EMPRESAS DELGRUPO  6.586.190,2  -1.052.404,8 5.533.785,5 220.627,7 973.991,4 4.391.048,3 379.680,7 -267.314,9 -13.417,1 -

(*) Sociedades que tienen sus cuentas anuales auditadas por: (A) Deloitte; (B) PricewaterhouseCoopers; (C) KPMG; (D) Ernst & Young; (E) Otros
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SOCIEDADES MULTIGRUPQO, ASOCIADAS Y OTRAS

Las sociedades dependientes directamente de ACCI®ANAconsideradas como multigrupo y asociadassiegilorma 132 de Elaboracion de Cuentas
Anuales del PGC y la informacion relativa a dichadicipaciones a 31 de diciembre de 2018 se pieserontinuacion (importes en miles de euros):

NOMBRE DOMICILIO DIVISION AUDITORIA |\ oo ion JE— VNC DIRECTO INDIRECTO PARTICIP.  DIVIDENDOS CAPITAL RESERVAS RESULTADO  DIVIDENDO A DIFERENCIASDE  INTERESES
[ TOTAL RECIBIDOS SUSCRITO ATRIBUIDO CUENTA CONVERSION  MINORITARIOS
CONSTRUCTORA NECSO SACYR CHILE CHILE CONST E INGENIERIA 0,0 -0,0 = 0,01% 49,99% 50,00% = 17,8 -1.194,7 = = 1.025,8 =
NORDEX SE** ALEMANIA ENERGIA B 753.941,6 -197.772,8 556.168,8 29,90% 29,90% - 96.982,0 706.987,0 -52.000,0 - -27.152,4 -
S.C. PUENTE DEL EBRO, S.A. ARAGON CONCESIONES 6.692,5 -6.692,5 = 50,00% 50,00% = 13.385,0 -31.841,9 58,5 = = =
INFRAESTRUCTURAS RADIALES, S.A. MADRID CONCESIONES 25.895,9 -25.895,9 - 22,50% 2,50% 25,00% - 23.220,4 -796.506,6 - - - -
CONSORCIO TRAZA, S.A. ARAGON CONCESIONES D 7.078,8 = 7.078,8 16,60% 16,60% = 575,0 3.177,4 -7.355,9 = = 5.287,4
TOTAL MULTIGRUPO, ASOCIADAS Y OTRAS 793.608,8 -230.361,2 563.247,6 - 134.180,2 -119.378,7 -59.297,4 - -26.126,6 5.287,4

(*) Sociedades que tienen sus cuentas anuales auditadas por: (A) Deloitte; (B) PricewaterhouseCoopers; (C) KPMG; (D) Ernst & Young; (E) Otros
(**) Se corresponde con la ultima informacidon publica periddica emitida por Nordex SE en la bolsa de Francfort a 30 de septiembre de 2018
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SOCIEDADES DEL GRUPO

Las sociedades dependientes directamente de ACCI®NAconsideradas como Grupo segun la Norma 18atmracion de Cuentas Anuales del
PGC y del articulo 42 del Codigo de Comercio, pnfarmacion relativa a dichas participaciones abi@ldiciembre de 2017 se presenta a continuacion
(importes en miles de euros):

NOMBRE DOMICILIO DIVISION AUDITORIA |\ clON e — VNC J— INDIRECTO PARTICIP. DIVIDENDOS CAPITAL J— RESULTADO  DIVIDENDO A DIFERENCIASDE  INTERESES

(*) TOTAL RECIBIDOS SUSCRITO ATRIBUIDO CUENTA CONVERSION  MINORITARIOS

ACCIONA AIRPORT SERVICES FRANKFURT, GMBH ALEMANIA  SERVICIOS € 5.636,8 = 5.636,8 100,00% 100,00% = 4.627,2 4.298,7 -554,0 = = -
ACCIONA CONCESIONES S.L. MADRID ENERGIA C 59.060,1 - 59.060,1 100,00% 100,00% - 7.268,1 41.657,3 11.031,5 - -~ -
CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES, S.L.  MADRID ENERGIA € 2.917.223,8 -373.639,8 2.543.584,0 100,00% 100,00% = 329.250,6 1.999.112,4 84.731,5 -76.258,3 = =
ACCIONA FINANCIACION FILIALES MADRID OTRAS ACTIVIDADES A 411.826,0 - 411.826,0 100,00% 100,00% - 82.413,2 436.512,6 122.918,0 -7.392,9 -~ -
ACCIONA INMOBILIARIA, S.L. MADRID OTRAS ACTIVIDADES A 1.434.453,6 -540.820,2 893.633,4 100,00% 100,00% = 285.192,3 550.279,7 43.447,4 -39.102,7 = =
GESTION DE RECURSOS CORPORATIVOS, S.L. NAVARRA OTRAS ACTIVIDADES 3,4 -3,4 - 100,00% 100,00% - 5,0 -10,6 -0,6 - - -
BESTINVER, S.A. MADRID OTRAS ACTIVIDADES A 6.112,9 = 6.112,9 100,00% 100,00% 48.077,5 6.010,0 4.066,2 50.918,6 -50.078,0 = =
BESTINVER GESTION S.C.L.I.C, S.A. MADRID OTRAS ACTIVIDADES A 0,0 - 0,0 0,01% 99,99% 100,00% 0,8 330,6 11.165,9 45.987,0 -32.560,0 - -
BESTINVER PENSIONES G.F.P., S.A. MADRID OTRAS ACTIVIDADES A 0,0 = 0,0 0,00% 100,00% 100,00% 0,1 1.204,0 3.3204 7.345,3 -4.052,0 = =
BESTINVER SOCIEDAD DE VALORES, S.A. MADRID OTRAS ACTIVIDADES A 0,0 - 0,0 0,01% 99,99% 100,00% - 4.515,0 5.093,1 -136,4 - - -
COMPARNA TRASMEDITERRANEA S.A. MADRID OTRAS ACTIVIDADES © 3.000,0 = 3.000,0 12,86% 79,85% 92,71% 380,7 127.239,0 84.986,0 146,0 = = -
CORPORACION ACCIONA INFRAESTRUCTURAS S.L. MADRID CONST E INGENIERIA 760.052,0 - 760.052,0 100,00% 100,00% - 92.503,0 1.220.563,8 24.533,8 -22.080,4 -4,8 -
COMPARNIA INTERNACIONAL DE CONSTRUCCIONES PANAMA OTRAS ACTIVIDADES 1.353,4 = 1.353,4 100,00% 100,00% = 1.114,4 5.012,1 -217,4 = 838,9 =
CIRTOVER, S.L. MADRID OTRAS ACTIVIDADES 31 -3,1 - 100,00% 100,00% - 3,0 91,7 -0,2 - -~ -
COEFISA, S.A. SUIZA OTRAS ACTIVIDADES 710,8 = 710,8 100,00% 100,00% = 784,5 541,4 83 = -60,3 =
COPANE VALORES, S.L. MADRID OTRAS ACTIVIDADES 55.778,7 - 55.778,7 100,00% 100,00% - 2.382,5 53.872,7 727,3 -727,3 -~ -
CENTRO DE SERVICIOS COMPARTIDOS DE ACCIONASL  MADRID OTRAS ACTIVIDADES 3,0 - 3,0 100,00% 100,00% - - = = o= = =
DREN, S.A. MADRID OTRAS ACTIVIDADES 1.335,5 - 1.335,5 100,00% 100,00% - 1.001,6 -303,8 201,2 - -~ -
APODERADA CORPORATIVA GENERAL, S.A. MADRID OTRAS ACTIVIDADES 60,1 -152,3 -92,2 100,00% 100,00% = 60,1 -472,2 -18,1 = = -
ENTIDAD EFINEN, S.A. MADRID OTRAS ACTIVIDADES 4.507,6 -2.936,7 1.570,9 100,00% 100,00% - 183,1 1.387,8 -0,2 - - -
NECSO ENTRECANALES CUBIERTAS MEXICO,SA. DECV  MEJICO CONST E INGENIERIA A 9,9 =) = 0,00% 100,00% 100,00% = 27.519,8 -1.035,1 -19.201,6 = -7.565,2 =
FINANZAS Y CARTERA UNO, S.A. MADRID OTRAS ACTIVIDADES 15,0 -12,2 2,8 100,00% 100,00% - 54 -2,6 -0,4 - - -
FINANZAS Y CARTERA DOS, S.A. MADRID OTRAS ACTIVIDADES 159,7 -38,8 120,8 100,00% 100,00% = 34,3 86,5 -0,2 = = -
FINANZAS DOS, S.A. MADRID OTRAS ACTIVIDADES 6.625,9 -5.168,6 1.457,3 100,00% 100,00% - 691,0 766,3 10,8 - -~ -
GRUPO BODEGAS PALACIO 1894, S.A. MADRID OTRAS ACTIVIDADES A 31.709,7 = 31.709,7 100,00% 100,00% = 26.294,1 23.574,7 586,3 -586,3 = =
HOSPITAL DE LEON BAJIO, S.A. DEC.V. MEJICO CONCESIONES A 2.901,3 - 2.901,3 98,00% 2,00% 100,00% 2.283,1 2.960,4 23.506,6 -34,1 - -6.625,7 -
INANTIC, S.A. MADRID OTRAS ACTIVIDADES 70,0 -70,0 = 100,00% 100,00% = 210,4 -211,7 0,2 = = -
APODERADA GENERAL DE SERVICE, S.A. MADRID OTRAS ACTIVIDADES 18.719,8 -18.433,8 286,0 100,00% 100,00% - 206,2 -12,4 -1,8 - -~ -
S.C.A2TRAMO 2, S.A. GUADALAJAR/ CONCESIONES A 14.876,0 -13.527,3 1.348,7 100,00% 100,00% = 14.876,0 -13.293,7 3.389,6 = = -
ACCIONA LOGISTICA, S.A. MADRID OTRAS ACTIVIDADES 326.888,2 -194.122,9 132.765,3 100,00% 100,00% - 75.699,6 57.065,8 13.910,9 -12.519,9 - -
Scdad .empresarial de financiacion y comercio, S.L MADRID OTRAS ACTIVIDADES 138,2 -138,2 - 100,00% 100,00% - 14,5 217,5 -0,3 - - -
TIBEST CUATRO, S.A. MADRID OTRAS ACTIVIDADES 13.522,8 - 13.522,8 100,00% 100,00% 11.195,1 3.992,5 163,3 - - -
TICTRES, S.A. MADRID OTRAS ACTIVIDADES 18.249,3 -17.717,0 532,3 100,00% 100,00% = 2.701,6 -2.169,3 -26,9 = = -
TOTAL EMPRESAS DELGRUPO  6.095.006,5 -1.166.794,3 4.928.212,2 50.747,2 1.108.495,5 4.513.660,2 389.864,9 -245.357,8 -13.417,1 -

(*) Sociedades que tienen sus cuentas anuales auditadas por: (A) Deloitte; (B) PricewaterhouseCoopers; (C) KPMG; (D) Ernst & Young; (E) Otros
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SOCIEDADES MULTIGRUPQO, ASOCIADAS Y OTRAS

Las sociedades dependientes directamente de ACC®ANAconsideradas como multigrupo y asociadassiegilorma 132 de Elaboracion de Cuentas
Anuales del PGC y la informacion relativa a dichadicipaciones a 31 de diciembre de 2017 se piesecontinuacion (importes en miles de euros):

NOMBRE DOMICILIO DIVISION AUDITORIA |\ oo lon J— UNC DIRECTO INDIRECTO PARTICIP.  DIVIDENDOS CAPITAL RESERVAS RESULTADO  DIVIDENDO A DIFERENCIASDE  INTERESES

(%) TOTAL RECIBIDOS SUSCRITO ATRIBUIDO CUENTA CONVERSION  MINORITARIOS

CONSTRUCTORA NECSO SACYR CHILE CHILE CONST E INGENIERIA 0,0 -0,0 = 0,01% 49,99% 50,00% = 17,8 -1.194,7 = = 1.025,8 =
NORDEX SE ALEMANIA ENERGIA B 753.941,6 -131.332,6 622.609,0 29,90% 29,90% -~ 96.982,0 706.987,0 -64.918,4 - -27.152,4 -~
S.C. PUENTE DEL EBRO, S.A. ARAGON CONCESIONES 6.692,5 -6.692,5 = 50,00% 50,00% = 13.385,0 -31.841,9 58,5 = = =
INFRAESTRUCTURAS RADIALES, S.A. MADRID CONCESIONES 25.895,9 -25.895,9 - 22,50% 2,50% 25,00% - 11.610,2 -398.253,3 - - - -
CONSORCIO TRAZA, S.A. ARAGON CONCESIONES D 12.074,4 = 12.074,4 16,60% 16,60% = 575,0 3.177,4 =755, = = 5.287,4
TOTAL MULTIGRUPO, ASOCIADAS Y OTRAS 798.604,4 -163.921,0 634.683,4 - 122.570,0 278.874,6 -72.215,9 - -26.126,6 5.287,4

(*) Sociedades que tienen sus cuentas anuales auditadas por: (A) Deloitte; (B) PricewaterhouseCoopers; (C) KPMG; (D) Ernst & Young; (E) Otros
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ACCIONA, S.A.
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2018

ACCIONA presenta los resultados de acuerdo a lasmbi® Internacionales de

Informacion Financiera (NIIF) bajo una estructu@porativa compuesta por tres
divisiones:

» Energia incluye el negocio eléctrico, abarcandmdenocion de instalaciones de
generacion renovable, su construccién, su operacidantenimiento y la venta
de la energia producida. Toda la generacion etéatieé ACCIONA Energia es de
origen renovable.

= |nfraestructuras:

- Construccion: incluye la actividad de construccide infraestructuras e
ingenieria.

- Industrial: proyectos llave en mano (EPC) de attotenido tecnoldgico para la
construccion principalmente de plantas de genemad® energia y redes de
transmision.

- Concesiones: incluye la actividad de explotaciéragcesiones de transporte y
hospitales, principalmente.

- Agua incluye las actividades de construccion dentpl desaladoras, de
tratamiento de aguas y potabilizadoras asi conges$&dn del ciclo integral del
agua que incluye, entre otras, las actividadesagi¢acion y retorno al medio
ambiente del agua. Ademés ACCIONA Agua opera caoiges de servicios que
abarcan el ciclo integral del agua.

- Servicios incluye las actividadefacility services handling aeroportuario,
recogida y tratamiento de residuos y serviciosskigps, entre otros.

» Otras actividades incluye los negocios de Trasmgditea, inmobiliario, Bestinver
(gestora de fondos), bodegas asi como otras pationes.

A continuacion se definen los Alternative Perforecaimeasures, o APM utilizados
recurrentemente y en este informe de gestion seahpst el Grupo Acciona:

EBITDA 6 Resultado bruto de explotacion Se define como el “resultado de
explotacion antes de dotaciones y provisionesdees, muestra el resultado operativo
del Grupo. La compafiia presenta el calculo del EBI'En la cuenta de resultados (ver
Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada dethdpa2. del Informe de Gestion).
Se calcula tomando las siguientes partidas de émtaude pérdidas y ganancias
consolidada: “importe neto de la cifra de negogidetros ingresos”, “variacion de
existencias de productos terminados y en cursgitotasionamientos”, “gastos de
personal”’ y “otros gastos de explotacion”.

BAI excluyendo operaciones corporativasse define como el beneficio antes de
impuestos sobre las ganancias excluidos los efecwstables de aquellos
acontecimientos y decisiones adoptadas por la @érdCorporativa que trascienden
las decisiones operativas adoptadas por las Dineeside las distintas Divisiones en el
curso normal de sus negocios, y que se detall#am@ota informacion por segmentos.
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Deuda neta: Muestra la deuda contraida por el Grupo, peroéemihos netos al
descontar la tesoreria y activos financieros smeslala reconciliacion detallada viene
desglosada en la seccién Cashflow y Variacion dedBé-inanciera Neta del Informe
de Gestion. Se calcula tomando las siguientesdpartdel balance de situacion
consolidado: “deuda con entidades de crédito ygablbnes no corrientes” y “deuda
con entidades de crédito y obligaciones corrientegnos “efectivo y otros medios
liquidos equivalentes” y “otros activos financieoasrientes”.

Deuda sin recursosegun se indica en la nota 18 de las cuentasesmensolidadas, se corresponde
con aquella deuda sin garantias corporativas, @guoso se limita a los flujos y activos del deudor

Deuda con recursoaquella deuda con algun tipo de garantia corpearativ

Apalancamiento Financiero: Muestra la relacion que existe entre el endeudamie
neto del Grupo y su patrimonio. Se calcula dividetas siguientes partidas: “deuda
neta” (calculada como se explica anteriormentegéipatrimonio neto”.

Cartera: Se define como la produccion pendiente, es deeportes contractuales o
pedidos de clientes, detraidos los importes quénagan sido reconocidos como
ingresos en la cuenta de resultados. Se calculanwoncomo base los pedidos y
contratos adjudicados al Grupo, descontando l& pealizada que esté contabilizada
en la cuenta “importe neto de la cifra de negocjosias / menos “otras variaciones”
gue se corresponden con ajustes por tipo de canmbamificaciones sobre la
contratacion inicial, y otras modificaciones a izl a la cartera adjudicada.

Inversion neta: Se define como la variacion neta del periodo ersatlo de
inmovilizado tangible, intangible, financiero y predades inmobiliarias, corregida por
los siguientes conceptos:

» las dotaciones a la amortizacién y deterioros debgdo
» los resultados por enajenacién de inmovilizado
» las variaciones causadas por fluctuacion en eldgpoambio

Tratdndose de variaciones en el perimetro de ddasan, la inversidon neta se define
como la salida/entrada neta de recursos empleddesidos en la
adquisicién/enajenacion del activo neto.

Cash Flow Operativo:El Cash Flow Operativo representa la capacidadsiadtivos
de generar recursos en términos de deuda net&ti8aeode la siguiente forma:

EBITDA més / menos la variacion del capital cireutaoperativo menos el coste
financiero neto mas / menos los cobros/pagos ppuésto sobre las ganancias mas
retornos percibidos de las sociedades integradaseponétodo de puesta en
equivalencia mas / menos otros cobros/pagos distie aquellos incluidos en el Cash
Flow Neto de Inversion y de aquellos que constituribucion a los accionistas.

Cash Flow Neto de Inversionse calcula sumando la Inversion neta mas / minos

variacion de saldos de existencias inmobiliarias imaenos la variacion de saldos de
proveedores de inversion.
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La Direccion utiliza estos APMs en la toma de deaiss financieras, operativas y de
planificacién, asi como para evaluar el rendimietgbGrupo y de sus filiales

La Direccion considera que estos APM proporciomdorinacion financiera adicional

que resulta util y apropiada para evaluar el reratito del Grupo y de sus filiales asi
como para la toma de decisiones por parte de laggios de la informacion financiera.

Resumen Ejecutivo

Principales Hitos del periodo:

= ACCIONA generé unos ingresos de €7.510 millonesuhar el afio 2018, lo que ha
supuesto un crecimiento del 3,5% en comparacior20ai.

= EI EBITDA ascendi6 a €1.245 millones, un 2,4% pebajo del generado el afio
anterior. En términos homogéneos - excluyendo latrituicion de los activos
vendidos durante 2017 y 2018 (Ruta 160, el negaermosolar en Espafa,
Trasmediterranea y Rodovia do A¢o) - el EBITDA abam 9,2%.

» Ladivision de Energia crecio un 2,4% a nivel déTHBA, a pesar del impacto de las
ventas de activos. El EBITDA de Infraestructuragican 1,8%, mientras que Otras
Actividades redujo su EBITDA en un 30,9% principahlite por la salida del
perimetro de Trasmediterranea tras su venta eagahsdo trimestre de 2018.

= Energia: en términos homogéneos (excluyendo laribaoion del negocio
termosolar) el EBITDA de Energia crecié un 15%ekstremento se explica por el
nivel de precios més altos, la normalizacion dertaluccion tras un 2017 atipico, y
la contribucion de nueva capacidad. En EspafieBBIBA de Generacion descendid
un 2,5% tras la venta de los activos termosola£8,2% en términos homogéneos).
Por su parte, el negocio de Generacion Internakaraeio un 8,5%.

» Infraestructuras: el EBITDA de Infraestructurasredujo un 1,8%, a pesar del
crecimiento en Construccion e Industrial (+10,1%)e ha mantenido sus altos
niveles de produccion y margenes. El resto de\sidn reduce su contribucion
principalmente por la venta de la Ruta 160 y lalfracion de la construccion de las
desaladoras de Catar.

» Otras Actividades: Bestinver incrementd su EBITDA3)6% por el crecimiento de
los fondos medios bajo gestion. El negocio Inmahii contribuydé un EBITDA de
€9 millones, con la entrega de viviendas en ahaltirimestre del afio, que compensa
parcialmente la salida del perimetro de los actensrenta. La contribucion de
Trasmediterrdnea cae de manera muy notable delsidsaida del grupo.

- Pag. 83-



La inversién bruta durante el periodo ascendié 43€illones, a lo que hay que
afadir €83 millones de desembolsos adicionalesioglados con el capex. Ademas,
el Grupo destiné un total de €196 millones al Paogar Temporal de Recompra de
Acciones propias, asi como €100 millones netos iatemcias del negocio de
promocion inmobiliaria.

Las desinversiones del periodo ascendieron a €iRihes (principalmente por la
venta del negocio termosolar en Espafia, Trasmeidiesd, y la participacion en Testa
Residencial).

La deuda neta se situ6 en €4.333 millones, fre€& 224 millones a cierre de 2017.
El resultado financiero se ha reducido un 8,9%rpenor saldo medio y coste. La
inversion en capital circulante ascendié a €200omdls, significativamente menor
gue en 2017 y mejorando los niveles acumuladostkitas primeros nueve meses
de 2018.

El beneficio neto atribuible crecio un 49,0% inaago el resultado de operaciones
corporativas (por importe de €109 millones) haktareear €328 millones.
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Magnitudes Cuenta de Resultados

(Millones de Euros) ene-dic 18 ene-dic 17 Var. %
Ventas 7.510 7.254 3,5%
EBITDA 1.245 1.275 -2,4%
EBITDA (homogéneo*) 1.203 1.102 9,2%
Beneficio antes de impuestos Exc. Op. Corp. 377 382 -1,2%
Beneficio antes de impuestos (BAI) 509 356 42,8%
Beneficio neto atribuible 328 220 49,0%
Beneficio neto — Exc. Op. Com. (homogéneo*) 219 233 -5,9%

*Véase el detalle de célculo de estas magnitudesolgéneas en el apartado “Cuenta de pérdidas y geirarconsolidada” de
este informe.

Magnitudes de Balance e Inversion

(Millones de Euros) 31-dic-18 31-dic-17 Var. %
Patrimonio neto 3.495 3.963 -11,8%
Deuda net: 4.333 5.224 -17,1%
Deuda Neta/Ebitdz 3,5x 4,1x n.a.

(Millones de Euros) ene-dic 18 ene-dic 17 Var. %
Inversion Bruta 643 920 -30,1%
Inversion Neta (777) 719 n.a.
Cashflow Neto de inversion (594) 642 n.a.

Magnitudes Operativas

31-dic-18 31-dic-17 Var. %

Cartera de infraestructuras (Millones de Euros) 10.846 18.831 -42,4%
Numero medio de empleados 38.544 37.403 3,0%
Capacidad total (MW) 9.627 9.022 6,7%
Capacidad consolidada (MW) 7.585 7.497 1,2%
Produccién total (GWh) (ene-dic) 22.087 20.431 8,1%
Activos bajo gestion de Bestinver (Millones de Eus) 5.476 6.058 -9,6%
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Cuenta De Resultados Consolidada

(Millones de Euros)

Cifra de Negocios

Otros ingresos
Variacion de existencias p. terminados y en curso

Valor Total de la Produccion

Aprovisionamientos
Gastos de personal
Otros gastos

Resultado Bruto de Explotacién (EBITDA)

Dotacién amortizacion

Provisiones

Deterioro del valor de los activos
Resultados procedentes del inmovilizado
Otras ganancias o pérdidas

Resultado de Explotacion (EBIT)

Resultado financiero neto

Diferencias de cambio (neto)

Variacion provisiones inversiones financieras
Participacion en rtdos de asociadas método paatitip

Rtdo variac instrumentos financieros valor razoeabl

Resultado Antes de Impuestos Actividades ContinuadaBAI)

Gastos por impuesto sobre las ganancias

Resultado Actividades Continuadas

Intereses minoritarios

Resultado Neto Atribuible
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ene-dic 18

7.510

462
44
8.015

(2.170)
(1.486)
(3.114)

1.245

(610)
(29)
(11)
163

757

(293)

509

(136)
372

(44)
328

ene-dic 17

7.254

613
29
7.896

(1.976)
(1.497)
(3.149)

1.275

(633)
(30)
(7)
111
4
720

(322)
(10)
@
(70)
39
356

(105)
251

)
220

Var. €m

256

(151)
15
119

(195)
11
35

(31)

24

®)
52
Q)
37

29
12

112
(39)
152

(31)
122

(14)
108

Var. %

3,5%

-24,7%
50,8%

1,5%

-9,9%
0,7%
1,1%

-2,4%

3,7%
1,8%
-68,4%
46,8%
-103,4%

5,1%

8,9%
125,3%
n.a.
160,8%
(100,6%)
42,8%

-29,4%

48,4%

-44,2%

49,0%



Para facilitar el analisis, se incluye a contin@acdina cuenta de pérdidas y ganancias
simplificada en la que se separan los resultadapéeeraciones corporativas del total:

(Millones de Euros) ene-dic 18 ene-dic 17
Var. Exc.
Rdo. Exc. Rdo. Op. Total Rdo. Exc. Rdo. Total Op. Corp
Op. Corp Corp Op. Corp Op. %
Corp

Cifra de Negocio: 7.510 -- 7.510 7.254 - 7.254 3,5%
Aprovisionamientos, gastos y otros ingreso (6.265) - (6.265) (5.979) - (5.979) -4,8%
Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) 1.245 == 1.245 1.275 -- 1.275 -2,4%
Dotaci6n amortizacion (610) - (610) (633) - (633) 3,7%
Provisiones, deterioros y otros 9) 132 122 37) 115 78 74,8%
Resultado de Explotacion (EBIT) 626 132 757 605 115 720 3,4%
Resultado financiero neto (293) -- (293) (322) - (322) 8,9%
Participacion en rtdos de asociadas métodc 42 _ 42 75 (145) (70) -44.0%
participacion

Otros financieros 2 == 2 23 4 27 -91,2%
Resultado Antes de Impuestos Actividade 58
Continuadas (BAI) 377 132 509 382 (26) 356 1,2%
Gastos por impuesto sobre las ganancias (113) (23) (136) (108) 3 (105) -4,9%
Resultado Actividades Continuada:s 264 109 372 274 (23) 251 -3,6%
Intereses minoritarios (44) - (44) (41) 10 (31) -9,5%
Resultado Neto Atribuible 219 109 328 233 13) 220 -5,9%

Ademas, se incluye a continuacion una tabla caomghcto de los activos vendidos en
las cuentas de resultados con el objeto de podeodpeneizar la comparativa entre ambos
ejercicios:

(Millones de Euros) Cifra de negocios EBTIDA BAI — Exc- Op. Corp

Ene-dic Ene- Var Ene- Ene- Var Ene- Ene- Var

18 dic 17 (€) dic18 dicl7 (€) dic18 dic 17 (€)
Total Reportada 7.510 7.254 256 1.245 1275 (31) 377 382 (5)
CSP 43 147 (105) 29 106  (78) 3 29 (27)
Rodovia 24 38 (14) 9 10 @) ) (6) 5
Trasmediterranea 160 426 (265) 4 45  (41) (@) 10 (16)
Ruta 160 E 30 (30) E 12 (12) = @ 2
Variacion total del perimetro 227 641 (414) 42 174 (132) (5) 31 37)
Total (homogénea 7282 6.613 669  1.203 1.102 101 383 350 32
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Cifra de Negocios

(Millones de Euros)
Energia
Infraestructuras
Otras actividades
Ajustes de Consolidacion

TOTAL Cifra de Negocios

La cifra de negocios aumentd un 3,5% situandosg7esil0 millones, debido al efecto

ene-dic 18
2.206
5.059

392
(147)

7.510

combinado de los siguientes factores:

* Incremento de los ingresos de Energia (+27%) gahciente como consecuencia de
mayores ingresos por proyectos llave en mano (ptoyéotovoltaico Puerto
Libertad), precios de Generacién més altos, e inento de la produccion tras un

2017 atipico.

= Crecimiento de la cifra de negocios de Infraestmast (+2,4%) destacando

Construccion e Industrial (+4,2%).

» Descenso de Otras Actividades (-43,2%), debidocjpaimente a la venta de
Trasmediterraneay a los menores ingresos de laditiaria por la des consolidacion

de activos en alquiler.

Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA)

(Millones de Euros) ene-dic 18

Energia

Infraestructuras

Otras actividades
Ajustes de Consolidacion
TOTAL EBITDA

Margen (%)

%
EBITDA

60%
34%
7%
n.a.

100%

ene-dic 17 Var. €m
1.737 469
4.940 119
690 (298)
(113) (34)
7.254 256

ene-dic 17

726
426
124
@)
1.275
17,6%

%
EBITDA

57%
33%
10%

n.a.

100%

Nota: Contribuciones de EBITDA calculadas antegjstes de consolidacion.

El EBITDA se redujo un 2,4% hasta los €1.245 miglempor el efecto combinado del
crecimiento de Energia (+2,4%), y la reducciénadedntribucion de Infraestructuras (-
1,8%) y Otras Actividades (-30,9%). En términos bgéneos - excluyendo la
contribucién de los activos vendidos (Ruta 160, ooég termosolar en Espania,
Trasmediterranea y Rodovia) — el EBITDA crecio (298,

Resultado Neto de Explotacion (EBIT)

El Resultado Neto de Explotacion se situ6 en €7i@dmas, creciendo un +5,1% respecto

al obtenido en 2017.
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Var. %
27,0%
2,4%
-43,2%
-30,5%

3,5%

Var. €m Var. %

17 2,4%
8) -1,8%
(38) -30,9%
2) n.a.
(31) -2,4%
-1,0pp



Resultado Antes de Impuestos (BAI)

(Millones de Euros) ene-dic 18 ene-dic 17 Var. €m Var. %
Energia 179 153 26 16,7%
Infraestructuras 137 142 4) -2,9%
Otras actividades 63 86 (23) -26,8%
Ajustes de Consolidacion 2) 1 3) n.a.
BAI ordinario 377 382 ®) -1,2%
Resultados Op. Corporativas 132 (26) 157 n.a.
TOTAL BAI 509 356 152 42,8%
Margen (%) 6,8% 4,9% +1,9pp

Nota: En el ejercicio 2018, el margen financiero que ha generado el sistema de centralizacion de tesoreria que gestiona la Unidad
Corporativa se ha imputado entre las distintas divisiones en funcion de sus necesidades de financiacion, de cara a facilitar su
comparacion con el ejercicio anterior, se han reexpresado la informacion por segmentos del ejercicio 2017.

El resultado antes de impuestos crecio el 42,8%uyrodo el resultado de las
operaciones corporativas que ascendio a €132 radldexcluyendo dichos resultados, el
BAI cae un 1,2%.

Resultado Neto Atribuible

El resultado neto atribuible se situ6 en €328 mély frente a los €220 millones
realizados en el afio 2017.
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Balance De Situacidn Consolidado

(Millones de Euros) 31-dic-18 31-dic-17 Var. €m Var. %
Inmovilizado material e inmaterial 7.451 8.393 (942) -11,2%
Inmovilizado financiero 1.209 1.523 (314) -20,6%
Fondo de comercio 198 186 13 6,9%
Otros activos no corrientes 1.143 1.083 61 5,6%
ACTIVOS NO CORRIENTES 10.002 11.185 (1.183) -10,6%
Existencias 914 821 93 11,4%
Deudores 1.701 1.892 (191) -10,1%
Otros activos corrientes 425 298 127 42,5%
Otros activos financieros corrientes 178 247 (69) -27,8%
Efectivo y otros medios liquidos 1.717 1.273 445 34,9%
Activos mantenidos para la venta - 1.432 (1.432) n.a.
ACTIVOS CORRIENTES 4.936 5.963 (1.027) -17,2%
TOTAL ACTIVO 14.938 17.147 (2.210) -12,9%
Capital 57 57 -- 0,0%
Reservas 3.104 3.486 (382) -11,0%
Resultado atribuible sociedad dominante 328 220 108 49,0%
Valores propios (200) 3 (196) n.a.
PATRIMONIO ATRIBUIBLE 3.289 3.760 (471) -12,5%
INTERESES MINORITARIOS 206 203 3 1,3%
PATRIMONIO NETO 3.495 3.963 (468) -11,8%
Deuda con entidades de crédito y obligaciones 4.080 5.272 (1.192) -22,6%
Otros pasivos no corrientes 1.789 2.805 (2.017) -36,2%
PASIVOS NO CORRIENTES 5.869 8.077 (2.209) -27,3%
Deuda con entidades de crédito y obligaciones 2.149 1.472 676 45,9%
Acreedores comerciales 2.459 2.199 260 11,8%
Otros pasivos corrientes 966 962 4 0,5%
Pasivos asociados a activos mantenidos para la ver = 474 (474) n.a.
PASIVOS CORRIENTES 5.574 5.107 467 9,2%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 14.938 17.147 (2.210) -12,9%
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(Millones de Euros ene-dic 1€ ene-dic 17 Var. Var. (%)

EBITDA 1.245 1.275 (31) -2,4%
Financieros (226) (254) 28 11,1%
Variacion de circulante (200) (310) 109 35,3%
Otros Explotacién (153) (251) 98 39,1%
Cashflow operativc 665 46( 20t 44.6%
Inversiones brutas ordinarias (643) (920) 277 30,1%
Desinversiones 1.420 201 1.219 n.a.
Existencias inmobiliarias (100) (33) (67) n.a.
Otros Flujos de inversion (83) 110 (193) n.a.
Cashflow neto de inversio 594 (642 1.23¢ n.a.
Autocartera (196) (6) 190 n.a.
Deuda por derivados 13 25 a2) -47,9%
Deuda por diferencia de cambio 12 105 (93) -88,9%
Dividendo 172) (165) (7) -4,4%
Cambio de perimetro y otros incl. .convertit (25) 130 (154) -118,9%
Cashflow de financiacion y otros (368) 89 (457) n.a.
Variacion en deuda neteReduc. / (Incr.) 897 (93) 98¢ n.a.

Patrimonio Atribuible

El patrimonio atribuible de ACCIONA a 31 de dicieralde 2018 se sitia en €3.289
millones, un 12,5% inferior a 31 de diciembre dd720destacando los efectos de la
primera aplicacion de la NIIF 15 y NIIF 9 como v@ahunciado en las Cuentas Anuales
Consolidadas 2017 del Grupo, asi como el incremefgola autocartera como
consecuencia del programa de recompra de accioopisp anunciado el 27 de marzo.

Deuda Financiera Neta

31-dic-18 31-dic-17
Var. €m Var. %
Importe % Total Importe % Total
Deuda financiera sin recurso 1.540 25% 1.889 28% (349) -18,5%
Deuda financiera con recurso 4.689 75% 4.855 72% (167) -3,4%
Deuda financiera (*) 6.229 100% 6.744 100% (516) -7,6%
Efectivo + Activos Financieros Corrientes (1.896) (1.520) (376) -24,7%
Deuda financiera neta 4.333 5.224 (892) -17,1%

* La deuda financiera incluye obligaciones y bonos.

La deuda neta a 31 de diciembre de 2018 ascer&fi®383 millones, lo que supone una
reduccion de €892 millones respecto a diciembredd&’. El movimiento en la deuda
neta responde a la combinacién de los siguientéerés:

= Cashflow Operativo, que crecio un 44,6% hasta +@6lbnes. En esta mejora en el
flujo de caja destaca el menor consumo de circelant
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= Cashflow Neto de Inversion, que representa unaéatneta de caja para el grupo
(+€594 millones) debido a que el importe de lasindessiones ha superado
ampliamente la inversion del periodo.

= Cashflow de Financiacion y otros, que ascendi@&84nillones, principalmente por
el programa de recompra de acciones propias yge dal dividendo con cargo a
resultados del ejercicio 2017.

La evolucion del apalancamiento financiero ha sdsiguiente:

(Millones de Euros) 31-dic-18 31-dic-17
Apalancamiento (DFN/Patrimonio Neto) (%) 124% 132%
Inversiones
(Millones de Euros) ene-dic 18 ene-dic 17 Var. (€m) Var. (%)
Energia 485 468 17 3,6%
Infraestructuras 157 359 (202) -56,3%
Construccion e Industrial 22 278 (257) -92,2%
Concesiones 13 25 (12) -45,9%
Agua 59 38 21 54,0%
Servicios 63 18 45 n.a.
Otras actividades 1 93 91) -98,7%
Inversion Bruta 643 920 277) -30,1%
Desinversiones (1.420) (201) (1.219) n.a.
Inversion Nets (777) 719 (1.496) n.a.

La inversion bruta de los distintos negocios de KQXTA durante el ejercicio 2018 ha
ascendido a €643 millones, un 30,1% por debajinuabrte invertido en 2017.

Energia concentra el mayor esfuerzo inversor, yainnirtio €485 millones (75,4% del
total), asociado a la construccién de nuevos agtipancipalmente parques edlicos en
Chile, México, Australia y Estados Unidos. Infragsturas invirti6 €157 millones,
destacando el pago de la compra del negocio desAAdlport Services en el segundo
trimestre.

La inversion bruta de Otras Actividades no incllgyénversion neta en existencias del
negocio de promocion inmobiliaria, que ascendiélgreriodo a €100 millones.

En el capitulo de desinversiones, se incluyen jaimente los importes realizados por
la venta del negocio de generacion termosolar epafiss Trasmediterranea, la
participacion en Testa Residencial, y en menor daeldi venta de un inmueble comercial
en alquiler.
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Resultados Por Divisiones

Energia
(Millones de Euros) ene-dic 18 ene-dic 17 Var. €m Var. %
Generacion 1.442 1.324 118 8,9%
Nacional 854 823 31 3,7%
Internacional 588 501 87 17,4%
No generacion 963 755 208 27,6%
Ajustes de consolidacién y otros (199) (342) 143 41,9%
Cifra de negocios 2.206 1.737 469 27,0%
Generacion 821 802 19 2,3%
Nacional 441 452 (11) -2,5%
Internacional 380 350 30 8,5%
No generacion (31) (32) 1 2,8%
Ajustes de consolidacién y otros 47) (45) 3) -5,6%
EBITDA 743 726 17 2,4%
Margen (%) 56,9% 60,6%
BAI 179 153 26 16,7%
Margen (%) 18,2% 16,9%

La cifra de negocios de ACCIONA Energia aument®u9% respecto al afio 2017,
situdndose en €2.206 millones, gracias a la nueyacidad y pese a la salida del
perimetro del negocio termosolar.

El EBITDA también crecid, alcanzando €743 millon@,4%). El EBITDA de
Generacion crecié un 2,3% hasta los €821 millones.

El negocio en Espafa disminuyé su EBITDA un 2,5%qgipalmente debido a la

desconsolidacion del negocio termosolar en EspaBdedmayo. Los precios medios
realizados por el negocio han sido mayores quddb2017, en un contexto de mayores
precios mayoristas (€57,3/MWh vs. €52,2/MWh en 20intigados en parte por las

coberturas de mercado.

El EBITDA de Generacion Internacional crecid el%,%or la nueva capacidad en
operacion, la mayor produccién, y precios mas aljpe se han visto parcialmente
compensados por la evolucién negativa del tipoadebdo.

En los dltimos 12 meses, la capacidad instaladaatiolada aumenté en 88MW debido
al incremento en 255MW de la capacidad internati@apacidad edlica de 99MW en
México y 132MW en Australia, y 24MW de solar en &ltia) y 83MW de edlico nacional
(por repotenciacion de un parque edlico y comptébdé restante de dos parques que
consolidaban por puesta en equivalencia), que Sgak@almente compensado por la
venta del negocio termosolar nacional (250MW).

A nivel operativo, la produccion consolidada asé@adl18.605GWh creciendo en 2018
el 9,9%. Concretamente, en el mercado nacional madmm +6,7% a pesar de la venta
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de la termosolar, impulsada principalmente por Byon generacion hidraulica. Los
activos internacionales tuvieron un crecimient@educcion del +14,3%. Este aumento
se explica por la entrada de nueva capacidad ea@pr, asi como por incremento de la
generacion de la cartera ya existente, destacamoact] Chile y Estados Unidos.

Desglose de Capacidad Instalada y Produccién por @eologia

Totales Consolidados Netos
31-dic-18 MW GWh MW GWh MW GWh
instalados producidos instalados producidos instalados producidos
Esparie 5.681 13.24: 4.45¢ 10.39¢ 5.03¢ 11.73¢
Edlico 4.740 10.149 3.516 7.306 4.098 8.658
Hidraulico 876 2.581 876 2581 876 2.581
Solar Termoeléctrica - 80 - 80 - 80
Solar Fotovoltaica 3 4 3 4 3 3
Biomasa 61 428 61 428 59 410
Internacional 3.946 8.846 3.129 8.207 2.582 5.819
Edlico 2.902 8.030 2.700 7.477 1.942 5.220
México 740 2.282 740 2.282 544 1.587
EEUU 721 2.220 646 1.989 467 1.448
Australia 435 1.072 371 903 312 692
India 164 392 164 392 135 322
ltalia 156 223 156 223 104 148
Canada 181 481 141 369 94 246
Sudafrica 138 345 138 345 51 126
Portugal 120 262 120 262 75 160
Polonia 101 227 101 227 67 151
Costa Rica 50 285 50 285 32 185
Chile 45 122 45 122 30 81
Croacia 30 78 30 78 20 52
Hungria 24 42 - -- 12 21
Solar Fotovoltaica 980 701 365 616 596 523
Chile 246 411 246 411 246 411
Sudéfrica 94 205 94 205 35 75
Portugal 46 85 - -- 20 37
México 405 - -- = 202 --
Egipto 165 - - -- 69 -
Ucrania 24 - 24 -- 24 -
Solar Termoeléctrica 64 114 64 114 43 76
(EE.UU.)
Total Edlico 7.64% 18.17¢ 6.21¢€ 14.78: 6.041 13.87¢
Total otras tecnologia 1.98¢ 3.90¢ 1.36¢ 3.82% 1.57¢ 3.67:
Total Energia 9.621 22.08: 7.58¢ 18.60¢ 7.61% 17.55:
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Infraestructuras

(Millones de Euros) ene-dic 18 ene-dic 17 Var. €m Var. %
Construccion 3.137 3.131 6 0,2%
Industrial 411 274 137 50,2%
Concesiones 108 140 (32) -23,1%
Agua 639 682 (42) -6,2%
Servicios 800 753 47 6,3%
Ajustes de consolidacion (36) (39) 3 8,0%

Cifra de Negocios 5.059 4.940 119 2,4%
Construccion 205 197 8 3,9%
Industrial 23 10 13 136,8%
Concesiones 49 56 ) -12,4%
Agua 113 130 a7 -13,1%
Servicios 30 34 (5) -13,6%

EBITDA 419 426 (8) -1,8%
Margen (%) 8,3% 8,6%

BAI 137 142 4) -2,9%
Margen (%) 2,7% 2,9%

La cifra de negocios de Infraestructuras alcangé€m059 millones, lo que supone un
leve incremento respecto a la obtenida en el afi@ 262,4%). El EBITDA se redujo un
1,8% y se situd en €419 millones.

Cartera de Construccién e Industrial

(Millones de Euros) 31-dic-18 31-dic-17 % Var. Peso (%)
Construccion 5.328 6.287 -15,3% 49%
Industrial 687 481 42,9% 6%
Agua 3.779 11.165 -66,2% 35%
Servicios 1.052 898 17,2% 10%

TOTAL 10.846 18.831 -42,4% 100%

A. Construccién

(Millones de Euros) ene-dic 18 ene-dic 17 Var. €m Var. %
Cifra de Negocios 3.137 3.131 6 0,2%
EBITDA 205 197 8 3,9%
Margen (%) 6,5% 6,3%
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La cifra de negocios se mantuvo estable situanéos€3.137 millones (+0,2%). El
EBITDA alcanz6 €205 millones (+3,9%) gracias a p@réacion de grandes proyectos
internacionales, destacando el Metro de Quito. &igen EBITDA crece hasta el 6,5%.

Cartera de Construccion

A 31 de diciembre de 2018 la cartera asciende 3285nillones, un 15,3% inferior a la
registrada a cierre de 2017.

La razén del descenso es el alto volumen de obcaitgda, principalmente en Australia,
Ecuador y Emiratos. Este efecto se ha visto e paitigado por nueva obra contratada,
destacando las adjudicaciones conseguidas en Nofaatppista E6 Ranheim-Vaernes),
Australia (WTE Kwinana y Southern Program Alliangegn Canada (dos contratos de
mantenimiento de carreteras).

(Millones de Euros) 31-dic-18 31-dic-17 % Var. Peso (%)
Total Nacional 1.286 1.228 4,7% 24%
Total Internacional 4.042 5.060 -20,1% 76%
Latam 1.017 2.013 -49,5% 19%
EMEA (Espafia no incl.) 1.599 1.439 11,1% 30%
Australia y Sudeste asiatico 774 1.002 -22,8% 15%
Ameérica del Norte 653 606 7,6% 12%
TOTAL 5.328 6.287 -15,3% 100%

1México incluido en Latam

B. Industrial
(Millones de Euros) ene-dic 18 ene-dic 17 Var. €m Var. %
Cifra de Negocios 411 274 137 50,2%
EBITDA 23 10 13 136,8%
Margen (%) 5,6% 3,5%

El EBITDA del negocio Industrial crece como congawia de la mayor produccion y el
mejor margen operativo.
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Cartera de Industrial

La cartera del negocio Industrial crece signifiatiente, destacando las adjudicaciones
de la construccion de una planta de Waste-to-Enjergp a Acciona Construccion en
Australia, y dos plantas de biomasa en Espafia.

(Millones de Euros) 31-dic-18 31-dic-17 % Var. Peso (%)
Nacional 177 19 n.a. 26%
Internacional 510 462 10,4% 74%
TOTAL 687 481 42,9% 100%

C. Concesiones

(Millones de Euros)
Cifra de Negocios
EBITDA

Margen (%)

ene-dic 18

108
49

45,1%

ene-dic 17
140
56

39,6%

Var. €m
(32)
(7)

Var. %
-23,1%

-12,4%

Concesiones reduce la cifra de negocios hastalle8 ®illones y el EBITDA hasta los
€49 millones. La razon fundamental es la ventauta R60 al final del ejercicio anterior.

El anexo V muestra el detalle del portfolio de @siones a 31 de diciembre de 2018.

D. Agua
(Millones de Euros) ene-dic 18 ene-dic 17 Var. €m Var. %
Cifra de Negocios 639 682 (42) -6,2%
EBITDA 113 130 a7) -13,1%

Margen (%) 17,7% 19,1%

La cifra de negocios de Agua baj6é un 6,2% y el EBATun 13,1% hasta los €113
millones, fundamentalmente por la finalizacion @e donstruccion de dos plantas
desaladoras de Catar.

Cartera de Agua

A 31 de diciembre de 2017se recogia principalmanténporte de 7.858 millones de
euros correspondiente a la cartera pendiente pejetaicion de los afios restantes del
contrato de ATLL, que como consecuencia de sudagién en el corto plazo no se ha
considerado para el ejercicio 2018. La cartera &€ Dobla su tamafio, destacando la
adjudicacién de tres nuevas desaladoras: SouthrBxmaly 1l en Arabia Saudi y Jabel
Ali en Emiratos.
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(Millones de euros) 31-Dec-18

D&C 1.111
0&M 2.668
ATLL --
TOTAL 3.779
(Millones de euros) 31-Dec-18

Espafia 1.312
Internacional 2.467
TOTAL 3.779

31-Dec-17
537
2.769
7.858

11.165

31-Dec-17
9.194
1.970

11.165

% Var
106,8%
-3,7%
-100,0%

-66,2%

% Var
-85,7%
25,2%

-66,2%

Peso (%)
29%
71%

0%

100%

Peso (%)
35%
65%

100%

El anexo V muestra el detalle del portfolio de asiones de agua reguladas por

CINIIF12 a 31 de diciembre de 2018.

E. Servicios

(Millones de Euros) ene-dic 18 ene-dic 17 Var. €m Var. %

Cifra de Negocios 800 753 47 6,3%

EBITDA 30 34 (5) -13,6%

Margen (%) 3,7% 4,6%
Cartera de Servicios

(Millones de Euros) 31-dic-18 31-dic-17 % Var. Peso (%)
Nacional 813 746 9,1% 77%
Internacional 239 152 56,9% 23%
TOTAL 1.052 898 17,2% 100%
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Otras actividades

(Millones de Euros) ene-dic 18 ene-dic 17 Var. €m Var. %
Trasmediterranea 160 426 (265) -62,3%
Inmobiliaria 84 113 (29) -25,9%
Bestinver 102 106 ?3) -3,2%
Corp. y otros 45 45 - -0,6%

Cifra de Negocios 392 690 (298) -43,2%
Trasmediterranea 4 45 (41) -91,7%
Inmobiliaria 9 12 4) -30,5%
Bestinver 72 70 3 3,6%
Corp. y otros 1 -3 4 141,8%

EBITDA 86 124 (38) -30,9%
Margen (%) 21,9% 18,0%

BAI 83 86 (23 -26,8%
Margen (%) 16,1% 12,5%

Trasmediterrdnea

Trasmediterrdnea contribuy6d al consolidado soltahd$ de mayo, una vez se cerré la
operacion de venta, lo que explica la caida destribucion.

Inmobiliaria

El EBITDA de negocio Inmobiliario fue de €9 millonedebido a la entrega de viviendas
en el dltimo trimestre del afio, que compensa pamneiate la salida del perimetro de los
activos en renta.

Bestinver

Bestinver mejor6 su EBITDA, que ascendi6 a €72andk (+3,6%). El patrimonio medio
gestionado en 2018 se situdé en €6.151 millonegrgurpl del mismo periodo de 2017
(€5.768 millones).

A cierre del ejercicio, los fondos bajo gestiorsgearon en €5.476 millones.
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HECHOS RELEVANTES, DIVIDENDO Y ACCION

Hechos Relevantes del periodo

» 26 de enero de 2018: La Sociedad comunica la reorgzacion interna llevada a
cabo por uno de los accionistas de referencia ydabsistencia del Pacto Parasocial
de Estabilidad Accionarial

El Grupo familiar de D. José Maria Entrecanalegzearate, con la finalidad de
racionalizar la gestion y direccibn de su participa, actualizando y
simplificando su estructura de gobierno, ha llevadeabo una reorganizacién
interna en virtud de la cual La Verdosa, S.L. haed@lo titular directa del 5,31%
de ACCIONA.

Los términos del mencionado Pacto Parasocial dbbigad, al que esta adherido
La Verdosa, S.L., no se han modificado, manteniexdia uno de sus firmantes
plena libertad de voto sin que, por tanto, existecertacion alguna en cuanto a la
gestion de ACCIONA.

= 9 de febrero de 2018: ACCIONA informa sobre la notiia publicada en el
periodico “El Economista” relativa a ciertos actives energéticos

Con respecto a la noticia publicada en el diarib EEonomista”, ACCIONA
informa que esta manteniendo negociaciones con oGdBkobal para la
realizacion de una operacién corporativa relaciarta activos energéticos, pero
ni el perimetro, ni las valoraciones, ni los dent@sminos y condiciones
mencionados en el articulo reflejan la realidathdaisma.

= 22 de febrero de 2018: ACCIONA reporta sobre la irdrmacion publicada en los
medios relacionada con el contrato de gestion dedrsicio de abastecimiento de
agua en alta Ter-Llobregat (ATLL)

En referencia a la informacion publicada en los ingedelacionada con la

Sentencia del Tribunal Supremo desestimando losirses contencioso-

administrativo interpuestos por la Generalitat detatinya y por Sociedad
General de Aguas de Barcelona, S.A. contra la Beiatelel Tribunal Superior de

Justicia de Cataluiia de fecha 22 de junio de 20dsfirmando por tanto la

anulacion de la adjudicacion del contrato de gest& servicio de abastecimiento
de agua en alta Ter-Llobregat ya decretada pantalifial Superior de Justicia de
Catalufia, ACCIONA informa que su recurso, fundaménten motivos distintos

a los planteados en estos recursos, todavia nddaesuelto y, por tanto, no ha
sido notificada Sentencia alguna al respecto.

Una vez notificada la Sentencia, ACCIONA analizers Fundamentos de su
Fallo para determinar las acciones legales y/@iaigis que correspondan.

En todo caso, habria que recordar que, confornablese el Art. 56 del Pliego
de Condiciones de la licitacion y la Resoluciénjonta de las Consejerias de
Economia y Conocimiento y de Territori i Sosteritigil de la Generalitat de
Catalunya de fecha 5 de julio de 2013, ATLL Conmesiia de la Generalitat de
Catalunya viene obligada a continuar prestanderei@o hasta que se abone el
importe de la compensacion prevista en el PliegcCdediciones y el Texto
Refundido de la Ley de Contratos del Sector Publise firme el acta de retorno
de los bienes y derechos afectos al servicio palblic
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= 27 de febrero de 2018: ACCIONA informa de la transnsiéon de cinco plantas
termosolares en Espaia

ACCIONA ENERGIA, S.A. ha suscrito con Contourglobdirror 2, S.A.R.L.,
perteneciente a ContourGlobal plc, un contratootepraventa sobre el 100% del
capital de ACCIONA TERMOSOLAR, S.L., sociedad petpria de cinco
plantas termosolares ubicadas en Espafia, asi coswusdctivos de evacuacion,
con una potencia instalada agregada de 249,8MW.

El precio de la compraventa supone una valoraci@ AICCIONA
TERMOSOLAR, S.L. (EV) de €1.093m. Adicionalmenges partes han acordado
el pago de uearn-outde hasta €27m.

El cierre de la Operacién se encuentra sometideuabplimiento de dos
condiciones suspensivas, (i) la aprobacion poematlas autoridades espafiolas
de Competencia y (ii) la aprobacion por parte delJlmta General de
ContourGlobal plc.

= 28 de febrero de 2018: ACCIONA informa sobre la séancia notificada relativa
al contrato de gestion del servicio de abastecimitn de agua en alta Ter-
Llobregat

El Tribunal Supremo en sentencia notificada ha stesado los recursos
contencioso-administrativo interpuestos por la ex@il concesionaria ATLL
Concesionaria de la Generalitat de Catalunya y AANA Agua contra la

Sentencia del Tribunal Superior de Justicia de |@dgade fecha 22 de junio de
2015, confirmando por tanto la anulacién de la didacion del contrato de
gestion del servicio de abastecimiento de agudtaTer-Llobregat ya decretada
por el Tribunal Superior de Justicia de Catalufia.

ATLL Concesionaria de la Generalitat de CatalunyAGCIONA Agua estan
analizando los Fundamentos de esta Sentencia g#eanghar las acciones
legales y/o judiciales que correspondan.

ATLL Concesionaria de la Generalitat de Catalunigme obligada a continuar

prestando el servicio hasta que se abone el imgerta compensacién prevista
en el Pliego de Condiciones y el Texto Refundiddadeey de Contratos del

Sector Publico y se firme el acta de retorno deblegses y derechos afectos al
servicio publico.

= 1 de marzo de 2018: ACCIONA informa de la suspensi@demporal del Contrato
de Liquidez

ACCIONA informa de la suspension temporal del Catatrde liquidez suscrito
con fecha 10 de julio de 2017 con Bestinver SodiattaValores, S.A., para la
gestion de su autocartera, para habilitar la compranercado por ACCIONA,
S.A. de hasta 150.000 acciones de ACCIONA, S.Argsentativas de un 0,262%
del capital social durante un periodo aproximad@ldias habiles bursatiles. Las
acciones adquiridas seran destinadas a la ejecdeidos Planes de Entrega de
Acciones a directivos y empleados.
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» 7 de marzo de 2018: ACCIONA informa de la reanudaéin del Contrato de
Liguidez tras la operativa discrecional de autocartra

ACCIONA ha adquirido, a través de operativa disiomead de autocartera, un total
de 150.000 acciones de la compaiiia, representatevas 0,262% del capital
social a un precio medio de €65,76/acc.

Asimismo, una vez finalizada la operacion comuracda Sociedad informa de
la reanudacion de operaciones al amparo del Contlatfiquidez suscrito con
fecha 10 de julio de 2017 con Bestinver Sociedadaleres, S.A., para la gestion
de su autocartera.

= 27 de marzo de 2018: ACCIONA informa del estableciranto de un programa
temporal de recompra de acciones propias y de la spension temporal del
Contrato de Liquidez

El Consejo de Administracién de la Sociedad ha dedw llevar a cabo un
programa temporal de recompra de acciones promas‘Rrograma de
Recompra”).

El Programa de Recompra de acciones propias adectar maximo de 2.862.978
acciones, representativas del 5%, y su importe tadonemaximo asciende a
233.332.707 euros.

ACCIONA confirma que la finalidad principal del gmama temporal de
Recompra de acciones propias es la de reduciratapédiante la amortizacion
de acciones.

= 20 de abril de 2018: ACCIONA remite el anuncio de @Gnvocatoria y propuestas
de acuerdos a la Junta General Ordinaria de Acciostas

El Consejo de Administracion de ACCIONA, S.A. haxeocado Junta General
Ordinaria de Accionistas para el préximo dia 29m®/0 de 2018 en primera
convocatoria o el 30 de mayo de 2018 en segunglzd@iprevisible que se celebre
en segunda convocatoria).

» 24 de mayo de 2018: ACCIONA informa que se ha cumpdb la condicion
suspensiva para la venta de su participacion en Cgrafiia Trasmediterrdnea,
S.A

ACCIONA informa que ha quedado cumplida la condics@ispensiva relativa a
la autorizacion de la Comision Nacional de los Mdas y de la Competencia a
la que estaba sometida la venta al Grupo Navienaa8rde la totalidad de sus
acciones (92,71% del capital social) en Comparéaniediterranea, S.A.

» 30 de mayo de 2018: Junta General de Accionistadprobacion de Acuerdos

En la Junta General Ordinaria de Accionistas caliben segunda convocatoria el
dia 30 de mayo de 2018 se aprueban, entre otsosigoientes acuerdos:

1) Aprobar las cuentas anuales individualizadas de I@CI2,, S.A. del ejercicio

2017, ademas de las cuentas anuales consolidat&@rg® para el mismo
periodo.

2) Aprobar la gestion del Consejo de Administraciéimeativos y apoderados

durante el ejercicio 2017 asi como los informegestion presentados por el
Consejo.
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3)

4)

5)

6)

Aprobar la aplicacién del resultado del ejercicil? reflejado en las cuentas
anuales. El pago del dividendo bruto de 3 eurosapoion tendra lugar el dia 2
de julio de 2018.

Reelegir a D. José Manuel Entrecanales DomecqJué&n Ignacio Entrecanales
Franco como Consejeros Ejecutivos; D. Javier Eatrales Franco y D. Daniel
Entrecanales Franco como Consejeros Externos Doahesiy B. Ana Sainz de
Vicufia Bemberg como Consejera Externa Independi®&umbrar a D. Javier
Sendagorta Gomez del Campillo y D. José Maria Racl&uardiola como
Consejeros Externos Independientes. (Todos elloantkiel periodo estatutario
de mandato).

Aumentar el nimero maximo de acciones disponitdea pl Plan de Entrega de
Acciones y Performance Shares 2014 en 100.000 res;icsin perjuicio de
posteriores aumentos si asi lo propone el Congefaddhinistracion y lo aprueba
la Junta General de Accionistas.

a) Reducir el capital social de ACCIONA, S.A. en lantia que resulte de la
suma del valor nominal agregado, con el maximo 862978 euros (el
“Limite Maximo”), de las acciones propias, de uncede valor nominal cada
una, que sean adquiridas para su amortizaciénvastrdel Programa de
Recompra de hasta 2.862.978 acciones propias dqae e vigor, como
maximo, hasta el 27 de marzo de 2019, aprobadoepdConsejo de
Administracion el 26 de febrero de 2018. En conegcia, la cifra maxima
de la reduccién de capital sera de 2.862.978 enredjante la amortizacion
de un méximo de 2.862.978 acciones propias denardewalor nominal cada
una, representativas, como maximo, del 5% del aagitcial en el momento
de la adopcion de este acuerdo. La cifra definifiwda reduccion de capital
quedaré fijada por el Consejo de Administracioriad8ociedad en funcion
del numero definitivo de acciones que se adquierael marco del Programa
de Recompra, siempre que no excedan del referiduitdiMaximo y
excluidas las acciones que estén destinadas aeatesdlanes de entrega a
consejeros ejecutivos directivos y empleados deb&rLa Reduccion de
Capital no entrafia devolucién de aportaciones ado®nistas puesto que, en
el momento de su ejecucion, sera la propia Socikdgitilar de las acciones
gue se amortizaran.

b) Delegar en el Consejo de Administracion, con expréacultad de
subdelegacion o sustitucion, las facultades neiesgaara que, en un plazo no
superior a un mes desde la finalizacion del ProgrdenRecompra y, en todo
caso, dentro del afio siguiente a la fecha de adlojle este acuerdo, proceda
a la ejecucion de este acuerdo, pudiendo determqagilos extremos que no
hayan sido fijados expresamente en este acuerde egfn consecuencia de
él, y adoptar los acuerdos, realizar las actuasignetorgar los documentos
publicos o privados que sean necesarios 0 convesi@ara la mas completa
ejecucion del presente acuerdo, en particular, {it@do meramente
enunciativo, se delegan en el Consejo de Admimigtnacon expresa facultad
de subdelegacion o sustitucién, las siguientedttars:

(i) Fijar la cifra definitiva de la Reduccion de @@l en atencién a lo
previsto en este acuerdo y establecer cualesqatesa circunstancias
precisas para llevarlo a efecto, todo ello de ownidad con las
condiciones antes sefialadas.
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(ii) Declarar cerrada y ejecutada la Reduccién agit@l acordada fijando,
a estos efectos, el numero definitivo de acciones deberan ser
amortizadas y, por tanto, el importe en que dethaciese el capital social
de la Sociedad de acuerdo con las reglas estaddeeideste acuerdo.

(iif) Dar una nueva redaccion al articulo de losakgos Sociales que fija
el capital social para que refleje la cifra de tapi el nUmero de acciones
en circulacién resultantes de la ejecucion de BuRedn de Capital.

(iv) Realizar los tramites y actuaciones que semesarios y presentar los
documentos que sean precisos ante los organismygsetentes para que,
una vez se haya producido la amortizacién de leisaes de la Sociedad
y el otorgamiento de la escritura correspondietaeReduccion de Capital
y su inscripcion en el Registro Mercantil, se pmzula exclusion de la
negociacion de las acciones amortizadas en lasa8ale Valores
espafolas, a través del Sistema de InterconexidisaBlu (Mercado
Continuo) y la cancelacion de los correspondierggistros contables de
IBERCLEAR.

(v) Proceder a la publicacion de los anuncios gea&nslegalmente
requeridos y la realizaciéon de las solicitudes menicaciones que sean
procedentes, y realizar cuantas actuaciones fueracesarias o
convenientes para ejecutar y formalizar la Reducdé Capital ante
cualesquiera entidades y organismos publicos cagos, espafioles o
extranjeros, incluidas las de declaracion, compigme subsanacion de
defectos u omisiones que pudieran impedir u obbktacula plena

efectividad de los precedentes acuerdos.

7) Aprobar la modificacion de los articulos 21 (Lugdrempo de celebracion de la
Junta. Prorroga de las sesiones) y 18 (Localizad#&fa Junta General) en los
términos de la propuesta que ha sido puesta agii$fo de los accionistas.

8) Aprobar, con caracter consultivo, el Informe Ans@albre Remuneraciones de los
Consejeros correspondiente al ejercicio 2017.

9) Aprobar la Memoria de Sostenibilidad 2017.

10) Autorizar la convocatoria, en su caso, de juntaggdes extraordinarias de la
Sociedad con una antelacion minima de quince diessonformidad con el
articulo 515 de la Ley de Sociedades de Capital.

11) Delegar en el Consejo de Administracion las madiasfacultades de desarrollo,
interpretacién, subsanacion y ejecucion de losrdoseadoptados por esta Junta
General, con autorizacion expresa para que estalsdfdes puedan ser ejercitadas
por los Consejeros o el Secretario a quienes ed€jonle Administracion designe
o haya designado.

Asi, entre otras actuaciones, se faculta a ladast@ersonas para que cualquiera
de ellas solidaria e indistintamente pueda:

- Refundir los textos vigentes en los Estatutos $&xiadel Reglamento de
la Junta General
- Subsanar los defectos en la formalizacion de lagraos adoptados por
la Junta General en el sentido que indique laicadifon verbal o escrita
del Registro Mercantil.
= 30 de mayo de 2018: ACCIONA informa sobre la distbucién de un dividendo
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- ACCIONA remite informe sobre la distribucién de dimidendo bruto de 3 euros
por accion pagadero el dia 2 de julio de 2018. $2ecantidad se deducira, en su
caso, la retencion a cuenta de impuestos a paggrrqueda.

= 30 de mayo de 2018: ACCIONA informa de la renovacio del Consejo de
Administracién y de sus diferentes Comisiones

- ACCIONA remite informe sobre la renovacion del Ggogde Administracion y
de sus diferentes Comisiones:

» Presidente: D. José Manuel Entrecanales Domeccepon Ejecutivo

* Vicepresidente: D. Juan Ignacio Entrecanales Fraboosejero Ejecutivo

* Consejero Coordinador: D. Juan Carlos Garay IbaygaConsejero
Independiente

* Vocal: D. Daniel Entrecanales Domecq, Consejero iDimal

* Vocal: D. Javier Entrecanales Franco, Consejero iDical

* Vocal: D2 Belén Villalonga Morenes, Consejera lretediente

* Vocal: D. Jer6nimo Marcos Gerard Rivero, Consejedependiente

* Vocal: D2 Ana Sainz de Vicufia Bemberg, Consejedependiente

* Vocal: D2 Karen Christina Figueres Olsen, Consefetterna

* Vocal: D. Javier Sendagorta GoOmez del Campillo, &0
Independiente

* Vocal: D. José Maria Pacheco Guardiola, Consejetedendiente

- Asimismo, el Consejo de Administracion ha decidabboptar los siguientes
acuerdos:

1) Delegar en los Consejeros reelegidos, D. José Mdmieecanales Domecq,
Presidente del Consejo, y D. Juan Ignacio Entrdearf&ranco, Vicepresidente
del Consejo, todas las facultades legal y estéme@nte delegables, salvo las
indelegables por ley, que ejercitaran de formadadk como Consejeros
Delegados.

2) Fijar en tres los miembros integrantes de las Comes del Consejo.

3) No renovar la Comision Ejecutiva del Consejo poraglugante los Ultimos cinco
afos, el calendario anual de trabajo del Consejadueinistracion ha permitido
gue todas sus funciones sean desempefiadas parsgfj€en pleno, sin necesidad
de celebrar reuniones de la Comisién Ejecutiva,mpuse reane desde julio 2013.

4) Renovar las demas Comisiones del Consejo de Admaicidn que quedan
compuestas de la siguiente forma:

- Comisién de Auditoria:

e D. Juan Carlos Garay Ibargaray: Presidente
« DA Ana Sainz de Vicuiia Bemberg: Vocal

« D& Karen Christina Figueres Olsen: Vocal

- Comisién de Nombramientos y Retribuciones:

e D. Juan Carlos Garay Ibargaray: Presidente

« D. Javier Sendagorta Gomez del Campillo: Vocal
* D. Jer6énimo Marcos Gerard Rivero: Vocal

- Comisién de Sostenibilidad:
» D. Daniel Entrecanales Domecq: Presidente
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D. Javier Entrecanales Franco: Vocal
D. José Maria Pacheco Guardiola: Vocal

= 12 de junio de 2018: ACCIONA informa de la composién de otros érganos de
gestion y control

- ACCIONA informa de la composicion del Comité dedicion tras los ultimos
cambios producidos en la direccién del grupo.
- El Comité de Direccién de ACCIONA queda integrado:

por los Consejeros Ejecutivos:
D. José Manuel Entrecanales Domecq: Presidente,
D. Juan Ignacio Entrecanales Franco: Vicepresidente

y por los siguientes Directivos:

D. Alfonso Callejo Martinez,

D2. Macarena Carrién Lopez de la Garma,
D. Luis Castilla Camara,

Da. Arantza Ezpeleta Puras,

D. Rafael Mateo Alcala,

D. Joaquin Mollinedo Chocano,

D. Juan Muro-Lara Girod,

D. José Angel Tejero Santos,

D. Jorge Vega-Penichet Lopez.

= 11 de julio de 2018: ACCIONA remite detalle de lasperaciones del Contrato de
Liguidez comprendidas entre el 11/04/2018 y 10/0028

- Con fecha 27 de marzo de 2018 el contrato de kquitbe suspendido
temporalmente para habilitar el inicio de la opgesatl amparo del Programa
temporal de Recompra de acciones propias.

= 8 de octubre de 2018: ACCIONA informa que ha aceptio la oferta para la venta
de la totalidad de su participacion en Testa Resideial SOCIMI S.A.

- ACCIONA Real Estate S.A. ha aceptado la oferta tdaga por Blackstone
Group International Parters LLP, en nombre de Tr&#al Estate Holdings S.L.,
(el Comprador) para la venta de la totalidad depatticipacién en Testa
Residencial SOCIMI S.A., (Testa) por un precio aprmado de €14,3267/acc,
equivalente a un precio total de €378.999.095

- La operacion, que esté pendiente de ser formaliz@iaometera a la condicion
suspensiva de que el Comprador adquiera al mens@,0h% del capital de Testa
y a que la toma de control por parte del Compreska aprobada por las
autoridades de competencia.

= 11 de octubre de 2018: ACCIONA remite detalle de faoperaciones del Contrato
de Liquidez comprendidas entre el 11/07/2018 y e0/1.0/2018, ambos inclusive
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Con fecha 25 de septiembre de 2018 (Hecho Relez&#802) se reactivo la
operativa al amparo del Contrato de Liquidez teasuspension temporal de la
operativa bajo el Programa de Recompra de accimoesas.

= 18 de octubre de 2018: ACCIONA remite informacién elacionada con el
contrato de gestidn del servicio de abastecimientie agua en alta Ter-Llobregat

ACCIONA confirma que los informes periciales obtky® ad cautelam
determinan en aproximadamente €305m la liquidad@éontrato de gestion del
servicio de abastecimiento de agua en alta Terrelydi, segun lo previsto en su
cldusula 9.12 y en €769m el importe correspondians dafios y perjuicios.

La compensacion total adeudada por la Genera$it&graleria aproximadamente
a €1.074m, sin computar la deduccion de las prwves por liquidacidon ordinaria
del contrato (aproximadamente €38m).

ACCIONA ostenta un 76,05% de la sociedad, ATLL Cxssionaria de la
Generalitat de Catalunya, S.A. sociedad conces@dareste contrato.

= 29 de octubre de 2018: ACCIONA informa de la reactiacion del Contrato de
Liquidez

ACCIONA reactiva el Contrato de Liquidez que tieswscrito con Bestinver
Sociedad de Valores, S.A. para la gestion de ficartera. La operativa a través
del Contrato de Liquidez comenzara con efectosaetid hoy

= 15 de noviembre de 2018: ACCIONA informa de la aproacion del Reglamento
de la Comision de Auditoria

El Consejo de Administracion de la Sociedad halzgmo en el dia de hoy el
reglamento de la Comisién de Auditoria, con objietdavorecer la independencia
de la Comision y determinar, separadamente, loxipios de actuacion y el

régimen de su funcionamiento interno.

El Reglamento ha sido elaborado teniendo en clestacomendaciones de buen
gobierno y la guia técnica de la CNMV sobre Commes de Auditoria de
entidades de interés publico.

Asimismo, y siguiendo las recomendaciones de #laiguia técnica, el Consejo
de Administracién ha aprobado la modificacion degRmento del Consejo de
Administracion para, ademéas de prever la posildlida que las Comisiones
cuenten con un reglamento propio, encauzar a taaléSecretario del Consejo y
Comisiones las necesidades de recursos suficigaies que las Comisiones
puedan cumplir con su cometido.
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» En distintas fechas del 9 de abril al 29 de octubréACCIONA informa sobre las
operaciones sobre sus propias acciones llevadasada en el marco del Programa

de Recompra

- Tras el Hecho Relevante publicado el 27 de marZ0d8, en el que ACCIONA
informa del establecimiento de un programa tempdeatecompra de acciones
propias, el Grupo informa semanalmente sobre lesaones sobre sus propias

acciones llevadas a cabo en el marco del PrograrRedompra.

Dividendo

El 26 de febrero de 2018 el Consejo de Adminishraale ACCIONA propuso la
distribucion de un dividendo de €171,8m (€3,00 aaion) con cargo a los resultados

del ejercicio del 2017.

Datos vy evolucion bursatil

Evoluciéon Bursatil de ACCIONA (€/accidn)

84
81 +
78
75 -
72
69 -
66
63
60 -
57 T

ene.-18 feb.-18 mar.-18 abr.-18 may.-18 jun.-18 jul.-18 ago.-18 sep.-18 oct.-18 nov.-18 dic.-18

Principales Datos Bursatiles

Precio 31 de diciembre 2018 (€/accion)
Precio 29 de diciembre 2017 (€/accion)
Precio minimo FY 2018 (26/03/2018)
Precio maximo FY 2018 (04/12/2018)
Volumen medio diario (acciones)
Volumen medio diario (€)

Ndmero de acciones

Capitalizacion bursatil 29 diciembre 2018 (€ mitish
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Capital Social

El grupo mantenia a 31 de diciembre 2.902.115 aesien autocartera, representativas
de 5,07% del capital.

2018 2017
acciones | %€ Logiones . Coste
Saldo inicial 45.702 3.146 233.898 14.403
Altas 971.942 70.675 3.395.430 253.160
Bajas (954.831)  (68.967) (3.392.916) (253.024)
Contrato de liquidez 17.111 1.708 2.514 136
Altas 03/05/2017 (*) - - 221.357 16.569
Resto de altas 2.967.395 203.073 90.001 6.370
Bajas (128.093) (8.311) (502.068) (34.332)
Resto de movimientos 2.839.302 194.762 (190.710) (11.393)
Saldo final 2.902.115 199.616 45.702 3.146
(*) Adquisicion especifica para atender necesidadie conversion del Bono

Convertible

Hechos posteriores

Tal y como se ha mencionado en la nota 17 de és®ptes cuentas anuales consolidadas
con fecha 16 de enero de 2019 el Grupo preseméroddel plazo conferido, alegaciones
en las que se solicitd el archivo del procedimietfgalesalojo de las instalaciones en la
medida que ATLL Concessionaria de la Generalitata@lunya, S.A. no estaba legal ni
contractualmente obligada a devolver las instatesoy cesar en la prestacion efectiva
del servicio, hasta que la Generalitat no le al®teasompensacion que le corresponde.

Asimismo, con fecha 6 y 12 de febrero de 2019 &m=unsos interpuestos, ante los
requerimientos de desalojo y retorno de los biexfiestos a la actividad concesionaria
que estaban en poder del Grupo y que permitiandstgrion del servicio, han sido
desestimados por el TSJC. Por lo tanto, el Grupeimtido con fecha 13 de febrero de
2019 escrito a la Generalitat solicitando la foirslion de la entrega de los bienes
afectos a la prestacion del servicio y continuam & mayor rapidez y eficacia el
procedimiento de liquidacién del contrato de acaerdn los términos incluidos en el
mismo. No obstante, tal y como establece el aci®él del Pliego de Condiciones de
licitacién y la Resolucion conjunta del Departamdiiconomia i Coneixement y el
Departament de Territori i Sostenibilitat de la Emtitat de Catalunya el Grupo
continuara prestando el servicio concesional hasi se abone el importe de la
compensacion prevista en el Pliego de CondicionesTexto Refundido de la ley de
Contratos de Sector Publico y se firme el actatamo de los bienes y derechos afectos
al servicio publico. En el supuesto hecho de quErelpo cese en la prestacion del
servicio, sin ingresar la correspondiente compeésase iniciaran los tramites legales y
administrativos oportunos, para reclamar a la Gaier el importe contractual que
corresponde por la liquidacién de la concesion.
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Principales Riesgos asociados a las actividades @Grlupo ACCIONA

Los escenarios de riesgo considerados en el Sisten@estion de Riesgos de Acciona
han sido clasificados en cuatro grupos: financiezefratégicos, operativos y fortuitos,
siendo los dos primeros los que han sido identlisgpor los directivos del Grupo como
los que presentan un perfil de riesgo mayor.

1. Riesgos Econdmico-financieros:

Son principalmente las fluctuaciones de tipos dabie, tipos de interés y mercados
financieros, la liquidez, el flujo de caja, la msidad o la pérdida de clientes.

Con el fin de mitigar el riesgo de tipo de cambiogiona contrata derivados sobre divisa
(principalmente seguros de cambio) para cubriragpenes y flujos de efectivo futuros
significativos de acuerdo con los limites de riegilerado. En la nota 19 de las cuentas
anuales 2018 se incluye un detalle de los activpasyos corrientes y no corrientes y
del patrimonio neto a 31 de diciembre de 2018 srplincipales monedas en las que
opera el Grupo Acciona.

El riesgo de tipo de interés, especialmente sigatifio en lo relativo a la financiacion de
proyectos de infraestructuras, en contratos deesimiges, en la construccion de parques
edlicos o plantas solares y en otros proyectosealtanekntabilidad de los proyectos pueda
verse afectada por las posibles variaciones del dip interés se mitiga realizando
operaciones de cobertura mediante la contratac®¥dedivados. (Fundamentalmente
permutas de tipo de interés, IRS (Interes Rate Bwap

Respecto a los riesgos de crédito y de liquideGrapo negocia exclusivamente con
terceras partes solventes y requiere garantias, pétigar el riesgo de pérdidas
financieras en caso de incumplimiento.

Junto a un nivel de reservas adecuadas, se resi@Za&ontinua monitorizacion de las
previsiones y las cantidades actuales de flujd®nidos emparejando éstas con perfiles
de vencimiento de activos y pasivos financieros.

2. Riesqos Estratégicos:

Son los riesgos cuya consecuencia es la reduceibarecimiento de la empresa y el
incumplimiento de sus objetivos por la incapacidie respuesta ante un entorno
competitivo dindmico. Estos riesgos incluyen camsbiwganizativos, inversiones y
desinversiones, las amenazas competitivas, losioarabonémicos, politicos y legales,
la incidencia de las nuevas tecnologias o la ilyesitn y el desarrollo.

Acciona minimiza este tipo de riesgos medianterspip estrategia y modelo de negocio,
a través de la diversificacion sectorial y geogafiel negocio; la realizaciéon de estudios
exhaustivos del mercado, de la competencia y deddses en los que desarrolla su
actividad; y mediante la apuesta por la Investiyagiel Desarrollo.

Riesgos derivados de conductas contrarias a la étintegridad. Los mercados en los

gue opera Acciona pueden estar expuestos a riglggoaracter ético contrarios a los
principios de integridad y de respeto a la legiélawigente. Acciona ha establecido un
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Caodigo de Conducta que establece los principioets&y los compromisos que todos
los directivos y empleados de las divisiones asiaceuministradores y terceros que se
relacionen con la empresa deben cumplir y respetael ejercicio de sus actividades.
Existe un canal de denuncias, comunicado a todosil@les de la Organizacién, que
permite informar, salvaguardando la confidenciajdaualquier conducta irregular
relacionadas con la contabilidad, el control, ladi@wia, asi como cualquier
incumplimiento o vulneracién de las conductas rataxen el Codigo.

3. Riesgos Operativos:

Son aquellos relacionados con los procesos, lasopas y los productos. Estan

relacionados con el cumplimiento normativo, legedulatorio y contractual, los sistemas
y procedimientos de control, la cadena de summikis servicios auxiliares, los sistemas
de informacién, la productividad de empleadosaldena de suministros o la pérdida de
personal clave.

En cada area de negocio se establecen sistemadfiesgeque engloban los requisitos
de negocio, de sistematizacion y documentaciomatepos, de gestion de la calidad, de
operaciones, planificacion y control econémico.

Para mitigar los riesgos del proceso de comprastablecen controles que favorecen la
libre concurrencia y la transparencia de los pregesitando vulnerar el compromiso de

Acciona con el comportamiento ético en estos paxes través del andlisis exhaustivo

de sus proveedores criticos, Acciona mitiga losgipales riesgos de su cadena de
suministro en materia econémica, medioambientabgtal.

4. Riesgos Fortuitos:

Son aquellos riesgos asociados con los dafos caisaths activos y los riesgos de
responsabilidad civil, que podrian afectar negatmate al rendimiento de la empresa
incluyendo la ocurrencia de actos criminales dara#gza cibernética.

Acciona cuenta con un Sistema Corporativo de Gesi#® Crisis Ambientales. Este
sistema, incluye las medidas a seguir y las resjiilidades y recursos necesarios para
la adecuada gestion de una situacion de crisigddediun incidente, ocurrido en las
instalaciones propiedad u operadas por la Compaigiia conlleve una afeccion al medio
ambiente.

Adicionalmente, la identificacion, evaluacion y t@s de los riesgos sociales,
ambientales y de gobierno es fundamental para Aagi@ra mejorar su desempefio en
sostenibilidad, mejorar su respuesta ante multipgegnarios y entornos cambiantes, y
mejorar la confianza entre sus grupos de intereés.

Mediante la metodologia de evaluacién de riesgo8@EIONA se valoran los riesgos
de cambio climético, medioambiente, sociales, lallesry de gobierno y corrupcién, para
cada uno de los negocios en donde se desarraltdiledad de la compafia, en funcion
de su probabilidad, consecuencias econémico fieeaie impacto en imagen.

Respecto a los riesgos fiscales a los que se ¢éamfednGrupo son esencialmente de
procedimientos, de comunicacion con las areas geci® que puede ocasionar la
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existencia de un andlisis técnico inadecuado, @mbios en la normativa tributaria o de
los criterios administrativos y jurisprudencialasi como el riesgo reputacional derivado
de decisiones en materia fiscal que pueden dafi@algen y reputacion del Grupo. Por
ello, Acciona ha definido una politica de gestida riesgos fiscales basada en un
adecuado entorno de control, un sistema de idestifin de riesgos y un proceso de
monitorizacién y mejora continua de la efectividigdlos controles establecidos

Tras la reforma del Codigo Penal espafiol, ACCION#Iglecio el Modelo de Prevencion
de Delitos y Anticorrupcion. Durante 2018 se haadedlado un Mapa de Riesgos
Penales con el objetivo de que el sistema de comglto normativo esté totalmente
integrado y los controles implantados se encuempeeiectamente alineados y auditados.

Evolucion Previsible

Las tasas de crecimiento de la economia mundia loar ejercicios 2019 y 2020 se
estiman en un 3,5% y un 3,6% respectivamente, aed a la baja las previsiones
realizadas por el ultimo informe WEQas cuales estimaban ambas tasas de crecimiento
en el 3,7%.

Lo anterior se debe principalmente a los aumeni@sa&nceles introducidos por Estados
Unidos y China previamente en 2018, asi como agam@ralizada moderacion en el
impetu inversor a través de la segunda mitad del 2818 como consecuencia del
debilitamiento de la actitud de los mercados finenes, la implementacién de cambios
regulatorios en materia de vehiculos de combustivAlemania, el riesgo soberano en
Italia o la sensible contraccion de economias clanapgentina o la turca. En vista de los
anteriores datos resulta del todo imprescindibleptaperacion entre los paises para que
resuelvan sus desavenencias comerciales y se eniagincertidumbre en un entorno
donde los riesgos politicos estan a la orden @etnlipaises como Reino Unido (con una
potencial salida de la UE sin que medie acuerdas. dxpectativas de crecimiento para
el pais britanico son del 1,5% aproximadamenteprogeccion de base supone que se
adopta un acuerdo sobre el Brexit en 2019 y gpaislse adapta gradualmente al nuevo
régimen. El impacto positivo del estimulo fiscalaciado en el presupuesto de 2019
compensa la incertidumbre derivada del resultadsudsalida de la UE.

Si bien se han suspendido los aumentos arancetntos Estados Unidos y China por
90 dias a contar desde el 1 de diciembre, el pos#siurgimiento de las tensiones en el
segundo trimestre empafia las perspectivas econwnmmuandiales. La economia
americana crecera previsiblemente un 2,5% en 2019 ¥,8% en 2020, conforme se
repliegue el estimulo fiscal y la tasa de fonddefales supere temporalmente la tasa de
interés neutral. Por su parte, Japén lo hara ehi en 2019 (0,2 puntos porcentuales
mas de lo previsto el pasado octubre) debido watciente al apoyo fiscal que recibira
la economia principalmente para mitigar los efededgaumento del impuesto al consumo

1 Fondo Monetario InternacionRlerspectivas de la economia mundial, actualizadiérinforme
WEO(Davos: 2019), disponible en:
https://www.imf.org/es/Publications/WEO/Issues/2001911/weo-update-january-2019
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previsto para octubre de 2019. Asimismo, el cresima estimado de la economia nipona
para 2020 es del 0,5%.

Las previsiones de crecimiento para las econonviaszadas bajan del 2,3% estimado
en 2018 al 2,0% en 2019 y al 1,7% en 2020, dehithcipalmente a las revisiones a la

baja practicadas en la zona euro, donde el BCEejaaal claro que no habra subidas de
las tasas de politica monetaria hasta por lo merediados de 2019. El crecimiento

estimado en Europa para el ejercicio 2019 es @8b11,7% en 2020). Entre los casos
mas destacables de lo anterior podemos nombragraahlia, donde la demanda externa
ha sido moderada y el consumo privado débil; Itdiiede también figuran niveles bajos

de demanda interna; y Francia, con un malestaalsslevado que impacta negativamente
la economia nacional.

En lo que respecta a las economias de mercadogeames, se prevé que el crecimiento
caiga levemente a 4,5% en 2019, y posteriormemente a 4,9% en 2020. Las
economias emergentes asiaticas veran un descessoceecimiento en 2019, donde se
registrard una tasa de 6,3% (6,4% en 2020). Pkmtinante la economia china se
desacelerara debido principalmente a las tensimmeerciales con Estados Unidos y al
endurecimiento de las condiciones financierasoRoriado, India enfila hacia una subida
en 2019 gracias a la competitividad de los preciek petréleo y a un ritmo de
endurecimiento monetario mas lento de lo previRRespecto de las economias
emergentes de Europa, se prevé que éstas sealehilits de lo previsto y caigan a un
0,7% en 2019 (3,8% en 2018) pese a un crecimiemtgeaeral dinamico en Europa
central y oriental, para luego recuperarse a 2 4Z020.

En América Latina se proyecta que el crecimienpumée en los préximos dos afios, de
1,1% en 2018 a 2,0% en 2019 y 2,5% en 2020. Lasipéles razones de lo anterior son
las perspectivas de menor crecimiento en Méxicoupar disminucion de la inversion

privada y una contraccién ain mas severa de lagtoegn Venezuela. La economia
argentina sufrird una contraccion en 2019 motivpde politicas mas austeras y la
economia brasilefia compensard parcialmente losrtesc@revistos debido a la

continuacion de la recuperacion gradual tras lasiéo de 2015-16.

En cuanto a las regiones de Oriente Medio, NortAfdea, Afganistan y Pakistan, se
prevé un crecimiento moderado de 2,4% en 2019, ¢espués repuntar al 3% en 2020.
Sobre las perspectivas de la region pesa un cregionilojo de la produccion de petréleo
en Arabia Saudita, un endurecimiento de las comaés de financiacién en Pakistan, las
sanciones impuestas por Estados Unidos a Iran tetesones geopoliticas en general.
En Africa Subsahariana se prevé que el crecimigrgjore de 2,9% en 2018 a 3,5% en
2019 y 3,6% en 2020. Pese a lo anterior, se preeéun tercio de las economias
subsaharianas crezcan mas del 5% en 2019-20.
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Periodo medio de pago a proveedores v Responsabifidcial Corporativa

A efectos de lo previsto en el articulo 262.1 dehRDecreto Legislativo 1/2010 de 2 de
julio por el que se aprueba el texto refundido ald.éy de Sociedades de Capital, la
informacion relativa al periodo medio de pago avpeslores figura en la nota 36 de la
Memoria. Asimismo, y conforme establece la Recoraeidth 55 del Cédigo de Buen
Gobierno de las Sociedades Cotizadas, se inforradaguasuntos relacionados con la
Responsabilidad Social Corporativa se encuentrda Blemoria de Sostenibilidad.

Informe Anual de Gobierno Corporativo

El informe Anual de Gobierno Corporativo se encredisponible integramente en la

pagina web de la Comisién Nacional del Mercado déoMs fwww.cnmv.e¥ y en la
pagina web de la Sociedadpfw.acciona.es

Asimismo, el Informe Anual de Gobierno Corporats&a comunicado como Hecho
Relevante ante la CNMV.
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A los efectos del RD 1362/2007, de 19 de octubre (art. 8.1 b) los Administradores de Acciona,
S.A., realizan la siguiente declaracién de responsabilidad

Que, hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas Anuales elaboradas con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del emisor, y que el informe de gestion incluye un andlisis fiel de
la evolucidn y los resultados empresariales, junto con la descripcion de los principales riesgos e
incertidumbres a que se enfrentan.

Diligencia que se extiende para hacer constar que los Consejeros de ACCIONA, S.A. conocen
el contenido integro de las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion, correspondientes al
ejercicio 2018 de Acciona, S.A., presentados al Consejo de Administracion y formulados por
éste en su sesion de 28 de febrero de 2019, extendidos en 114 hojas, todas ellas rubricadas
por el secretario y con el sello de la Sociedad y numeradas de la siguiente forma:

0 - Lo - P Pagina 1
Balance de SituacCion. ..........coveeiiiiiiiiiine i e e, Péagina 2

Cuenta de Pérdidas y Ganancias. ...........cc.cocveeuiiieeeniiiineeenn, Péagina 3

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos.............coveevunvnnns Péagina 4

Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto................... Péagina 5

Estado de Flujos de Efectivo...........coceviiiiiiiiiiiii i, Péagina 6

Y=g T - U PP Péagina 7 a Pagina 80
Informe de GestioN. .......cooviiii i Pagina 81 a Pagina 114

Por lo que, en prueba de conformidad, firman a continuacion la totalidad de los miembros del
Consejo de Administracion:

D. José Manuel Entrecanales Domecq D. Juan Ignacio Entrecanales Franco
Presidente Vicepresidente

D. Javier Entrecanales Franco D. Juan Carlos Garay Ibargaray
Vocal Vocal

D. Daniel Entrecanales Domecq Dna. Karen Christiana Figueres Olsen
Vocal Vocal

D. Javier Sendagorta Gomez del Campillo Dna. Belén Villalonga Morenés

Vocal Vocal

D. José Maria Pacheco Guardiola Dia Ana Sainz de Vicuilia Bemberg
Vocal Vocal

D. Jer6nimo Marcos Gerard Rivero
Vocal
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