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Al accicnista unico de Acciona Financiacioén Filiales, S.A. {Sociedad Unipersonal)

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Acciona Financiacién Filiales, S.A. (Sociedad Unipersonal) (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados vy flujos de efectivo, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco de normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que
se identifica en la Nota 2 de la memoria), y en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia, segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segn nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por
separado sobre esas cuestiones.

Préstamos y créditos a empresas del grupo y asociadas a largo plazo y corto

plazo

Véanse notas 4.1, 5.2 y 12 de la memoria de cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

La Sociedad tiene préstamos y créditos concedidos
a empresas vinculadas registrados en los epigrafes
del balance “Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo” e “Inversiones en empresas
del grupo y asociadas a corto plazo” por importe de
3.588 millones de euros y 2.229 millones de euros,
respectivamente.

La direccién y los administradores evaldan, al cierre
de cada ejercicio, si existe evidencia objetiva de que
los activos financieros se puedan haber deteriorado.
Un activo financiero se ha deteriorado cuando su
valor contable es superior a su valor recuperable,
circunstancia que obliga a reconocer una pérdida por
deterioro y la correspondiente correccion valorativa.

Debido a la significatividad que tienen para la
Sociedad los préstamos y créditos a empresas del
grupo y asociadas y considerando que para la
determinacion del valor recuperable es preciso
estimar los flujos de efectivo futuros y utilizar para
ello asunciones y estimaciones, todo lo cual pudiera
dar lugar a diferencias significativas respecto a los
valores contabilizados por la Sociedad al cierre del
ejercicio, se ha considerado una cuestién clave de la
auditoria.

Cémo se abordd la cuestion en nuestra auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
comprendido, entre otros:

« La evaluacién del disefio e implementacion de los
controles clave vinculados al proceso de
identificacion de indicadores de deterioro y
valoracion de los préstamos y créditos concedidos
a empresas del grupo y asociadas.

Analisis de los indicadores de deterioro de valor de
los préstamos y créditos a empresas del grupo y
asociadas identificados por la Sociedad.

Adicionalmente, hemos evaluado si la informacion
revelada en las cuentas anuales cumple con los
requerimientos del marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad.




Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020 cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
Sociedad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asf como evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales _

Los administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencion de
liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad, del
principio contable de empresa en funcionamiento y basédndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gque existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa
en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditorfa.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los administradores de Acciona
Financiacién Filiales, S.A. (Sociedad Unipersonal), determinamos las que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia,
las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohfban revelar pdblicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.@)A.C. n° S0702
~

JAUDITORZ=S

Borja Guinea Lépez
Inscrito en el R.O.A.C. n° 16.210

KPMG AUDITORES, S.L.

18 de abril de 2021 2021

Nam. 01/21/09108
96,00 EUR



ACCIONA FINANCIACION FILIALES S.A.
Sociedad Unipersonal

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020




[ed

(70T 9P 2IQUINDOID 3P | € {8 20uUR{Eq 2P ueidai sed vswio] 2IUGlpe B0 A B] UD SEILIDSIP $] B | SBJON SB']

0207 3@ TIIINAIDIA 34 T€ TV HONVIVI
({puosyadiu) pepanog)

V'S ‘STTVIII NQIDVIONVNIA VNOIDDV

LFFO0LS 0SB FLID OAISYA X 0T8N OINOIWIHLYd 1¥.LOL LYOUOLY T TUSHRLTY OATIOV TVLOL
95910t 90110t THOKSD],

bl £ SAI0pINAL SONG. (9597101 o1 EOE P S EION sojudeAsinb 2 sopmbyy 50An9E S00 £ apday
L1E £L SEONQT SAUCEILASIUIUEY SE UDD SEPN(]
£8¢ 12 Juded v smynand mao £ SHEEMIM0Y SRePIMFY 66811 Lop'pt £ EE)ON SOINRIELE] SOANDE SO0

. s 6767ST gryrLeeN sopeaus(]
SET 0901 GIEPes TTLA UL YION ozejd o1Io0 ¥ seprposy & odma 19p sesaadmo uod sepRag Ty Tl 9EE 0 -oze]d 0MIGD B SEIJIRUY SIHOSIAU]
000001 - 71 & geoN 1eded ¢ oAoE opapg
£6E°L 0t5°11 1L moN SOPRALR(T  {6FT'ESO'T OLTELTT TILATS smoN seperoose & odnait ap sesaudwd & 50ups £ SOweIsMg
816968 SE9°2ZL T'TLEON OPRUD 9P SIPUKIUA U0 SKENACL {GHT'ES'T.  |0LT6ZTL ozipd 1100 € supeosy £ odnad [ap-sessuduaua sagoysiaang
PO9OP0’T 9Ep 1901 TTLEION s9qRo0Bau samjea sono A saucioed(q0 .
S00°SHET  {109°S6TT ortyd OHGI B SEPNOg {pL I+ satopaag
£19°509°7  {966°681°T FINATEHOD OAISYd [UT¥LSLE  [LsL'0L5°T ALNATHHOD QATLDY.
9 - TTLAPILSEION supripose & oty jap. sesaadued 10 supnag
89" I GP1°LE §°1°L BJON SOPRANRQ
PRELSOE TWILYT T'ILEION OHPQIA 9P SIPEPHU HOD. SEPRIC
EPISLE S16°79¢ TULvION saquooiau soioes sonQ
60I'PLYE  |980°'90E'€ onpdolae| e sepnog
LIUPLE'E  [9B0T9OLE ALNITHHOD ON OAISVA
(SSF'PE) (E01°LP) P9 BION UOTVA 3d OTEN VI HOd STISALY
(ooopon) |- £ EJON BJUAIND ¥.0PUIPIAG  |S64°11 T0L51 £'6 HION opuyp oysandug 1od sesnay
S1I'501 PII'EL ) oA [op opujnsay | . .
PLETIE BEF'97T £'0 vioN SeAlasalSENO 70 -- SrLEION sopeaLacy
£8F91 £8F01 TonoN sergnimsa A (el [ - ozl ofim) v SEARIEEY SIHOIETTAN]
LORLET 126°TkT teArasdy .
EEP6TE A L4 £0 RyON UGISHND AP VWLLY |DS1TTOE 18+°98T°€ TTLA TS EION suprpaose £ odnef ap sesaxdura ¢ sparo £ sommsarg
EIreg £Ip'z8 wihdeD (026862 SE6°10E LI & 1°g seIoN sepusose 4 odugy 1ap sesaitied UGG
BPLPS9 1L8°STL SOIMOUL SOUNOS [0L0'1Z6E  |96€°88S°E ozefd oisey € supepose & oD PP sesadna ud sagojs1aauf
L9209 89L°8LY OLIN OINOWIHEV] [RIFTE6E  |L60°FOI'E ALNAIEYOD ON OATLOV

[EELTTE D . . ) ) BUowWam
GLOT/TI/IE | 8TOTZIAE v 9p SUI0N OAISVd X OLIN OINOWIELYA GLOTITY/IE | OL0UTI/IE ] 9p SN OALLDV
(soma op saIAD)




ACCIONA FINANCIACION FILIALES S.A.

(Sociedad Unipersonal)
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

DEL EJ_ERCICIG 2020
(Miles de euros)
Notas de la Ejercicio Ejercicio
memoria 2020 2019

Importe neto de la cifra dé negocios Notas 11 yi2.1 254.753 241.576
Prestacion de servicios 17.200 -
Ingresos financieros por intereses de créditos empresas.del Grupo y asociadas 237.553 241.570
Otros gastos de explotacion (943) {769)
Servicios exteriores {943) (709
RESULTADO DE EXPLOTACION 253.810 . 240.861
Ingresos financieros 29 108
De valores negociables y otros insttumentos financieros 29 198
De terceros 29 198
Gastos financieros {110,349) (114.027)
Por deudas con empresas del Grupo Nota 12.1 (21.916) (21.784)
Por deudas con terceros Notas 6.4y 7 (88.433) (92.243)
Variacién del valor razonable en instrumentos finaneieros Nota 5.3 {492) 2.930
Diferencias de cambio (56.620) 9,987
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros Nota 5.2 0.406 -
RESULTADO FINANCIERO (161.026)]  (100.912)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 92.784 139.949
Impuestos sobre beneficios Nota 9.1 (21.6560) (34.834)
RESULTADO DEL EJERCICIO 71.124 105,115

Las Notas 1 a 14 descritas:en la Meinoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias del gjercicio 2020.




ACCIONA FINANCIACION FILIALES S.A.

(Sociedad Unipersonal)

ESTADOQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2020

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Miles de euros)

Notas-de la | Ejercicio [ Ejercicio
memoria 2020 2019
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) 71.124( 105.115
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonie neto
- Por cobertura de fhijos de efective Notz 7.1.5 (62.804) (45.980)
- Efecto mpositivo Nofa 9.2 15,701 11.495
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (ID) (47.103) (34.485)
Transferenciss a Ia cuenta de pérdidas y ganancias
- Por cobermra de flujos de efectivo 459801 20242
- Efecto impositive o . {11.495) {5.060)
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS{III) 34485 15.182
TOTAL INGRESOS:Y GASTOS RECONOCIDOS (I+1I+11I) 58.506( 85.812

Las Notas 1 a 14 descritas en.la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos v

gastos Teconocidos del ejercicio 2020,
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ACCIONA FINANCIACION FILIALES S.A.

(Sociedad Unipersonal)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2020 y 2019

(Miles de euros)
Notas dela Ejercicio Hercicio
memoria 2020 2019
FLUJOS DEEFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DEEXPLOTACION §23.080 (1.115.148)
Resultado antes de impuestos 92.784|  139.949
Ajustes al resultado: {76.527) (137.728)
Otros ajustes del résultado (netos) (76.52T) (137.728)
Vafiacion de provisiones {6.405) —
Ingresos financieros Nota 12,1 (237.582) {241.768)
Gastos financieros, 110.840 114,027
Diferencias de cambio 56,620 (9.987)
Cambios en el capital corriente y no corriente 690.722; (1.212.383)
Ofros lujos de-efectivo de las actividades de exploracidn: 116.101 95.014
Pagos de infereses Nota 7 (105.734) (104.834)
Cobros de intereses Nota52 240.713 ‘229,503
Cobros/(pagos) por impuesto sobre beneficios . Nota 9 (18.878) {29.655)
FLAJOS DEEFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DE INVERSION 3.015) {40.487)
Pagos por.inversiones: ' Nota 5.1 (3.015) {40.487)
Empresas del Grapo, asociadas y unidades de negocio (3.015) {40487
Cobros por desinversiones: - -
Empresas del Gripo, asociadas y unidades denegocio

FLUJOS DE EFECTIVO.DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION )
{620.615) 973.742
Cobros ¥ (pagos) por instrumentos de pagivo financicro: (520.615) 973.742
- Emisién-de obligaciones y otros valores negociables Notas 7.1.2y 7.22 2,140,499 1,775,829
- Amprtizacion de obligaciones y otros valores negociables. Notas 7.1.2y 722 (1.931.955) {1.585.402)
- Emision de déudas con entidades de credito Notas 7.1.1y 7.2.1 1,421,886 1.280.316
- Amortizacion de deudas con entidades de.crédito Notas 7.1.1y 7.211 (1.972.271) {545.036)
- Emision de préstamos con empresas del Grupo v asociadas Notas 7.1.3y 7.2.3 1432217 753.817
- Amortizacidn de préstamos con empresas del Giupo y.asociadas ‘Notag 7.13y 7.2.3 (1.610.992) {705.782)
Pages pordividendos y remuneraciones de otros- instrumentos de-patrimonio Nota 3 (100.000) (7.393)
AUMENTO/DIS MINUCION) NETO DEEFECTIVO Y EQUIVALENTES 199.450] - (181.893)
EFECTIVOYEQUIVALENTES AL INICIO DEL ‘PERIODO 101.656 283.549
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 301.106 161.656
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y. EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO - -
Caia y bancos 301.106 101.656
Otios sctivos financieros - -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 301.106 101.656

LasNotas 1 a 14 descritas en lJa Memoria adjunta-forman parte integrante del

estado de-flujos de éfectivo comrespondienteal ejercicio. 2020,




ACCIONA FINANCIACION FILTALES S.A.
Memoria del ejercicio terminado el 31/12/2020

ACCIONA FINANCIACION FILIALES S.A. (Sociedad Unipersonal)

MEMORIA DEL EJERCICIO 2020

1. Actividad de la Sociedad

Acciona Financiacién Filiales S.A., en adelante la Sociedad, fue constituida en Madrid el dia 23 de mayo de
2014, segln esctritura otorgada ante el Notario D. Manuel Rodriguez Marin. Su domicilio social y fiscal esta
fijado en Alcobendas (Madrid), Avenida de Furopa, n® 18. La Sociedad se encuentra dada de alta en el
epigrafe de Clasificacion Nacional de Actividades Econémicas (CNAE) con el ntimero 6499.

La actividad de la Sociedad, en funcién de su ebjeto social, es la siguiente:

¢ Gestionar, optimizar y canalizar los recursos monetarios y atender las necesidades de tesorerfa del
Accionista Unico ACCIONA. S.A. y de las sociedades de su mismo grupo de acuerdo con lo previsto
en el articulo 42 del Cddigo de Comercio.

e La gestion y realizacién de los cobros 'y pagos por cuenta de todas las sociedades a que se refiere el
pérrafo anterior.

Las actividades que integran su objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad total o parcialmente de
modo directo ¢ indirecto, mediante la titularidad de acciones y participaciones de sociedades con idéntico o
anélogo objeto, tanto en Espafia como en el extranjero.

Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo egjercicio la Ley exija requisitos
especiales o de capital minimo que no-queden cumplidos por esta Sociedad.

Si las disposiciones legales exigiesen para el ejercicio de algunas actividades comprendidas en el objeto
social algin titulo profesional o autorizacion administrativa o inscripcién en Registros Piblicos; dichas
actividades no podrén iniciarse antes de que se hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos y si
fuera preceptivo, deberdn realizarse por medio de persona gue ostente la necesaria titulacién profesional,
concretandose-el objeto social a la intermediacidn o coordinacidn en relacién a tales prestaciones.

La Sociedad forma parte de la Divisién de “Otros Negocios™ del Grupo Acciona cuya Sociedad Dominante
es Acciona, S.A., con domieilio social en Avenida de Europa, 18 Alcobendas (Madrid). Las Cuentas Anuales
consolidadas del Grupo Acciona del gjercicio 2020 fueron formuladas. por los. Administradores de Acciona,
S.A. en la reunion de su Consejo de Administracién del 18 de febrero de 2021 y muestran un resultado
atribuible a la sociedad dominante de 380.302 miles de euros (351.678 miles de euros en el ejercicio 2019), y
un patrimonio neto consolidado de 3.769.825 miles de euros.(3:640.689 miles de euros en el ejercicio 2019)

Tdl y como se describe en la nota 5.1, la Sociedad posee participaciones en sociedades dependientes. Como
consecuencia de ello la Sociedad es dominante de un Grupo de sociedades de acuerdo con Ia legislacion
vigente. La presentacidn de cuentas anuales consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios ¥ normas
contables generalmente aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacion financiera y de los resultados
de las operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo del Grupo. La
informacion relativa a las participaciones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se presenta en el
Anexo 1. No obstante, la Sociedad no presenta cuentas anuales consolidadas, debido a que participa
exclusivamente en sociedades dependientes que, en su conjunto no presentan un interés significativo para la
imagen fiel.

El accionista imico de la Sociedad es ACCIONA S.A., por lo que es una sociedad de caracter unipersonal a
los efectos estipulados en la normativa vigente.
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2. Bases de presentacién de las cuentas anuales
2.1. Marco Normative de informacidn financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad, que és el establecido en:
a) Cdodigo de Comercio y la restante legislacidén mercantil.
b) Plan Geiieral de Contabilidad aprobado-por el Real Decreto 1514/2007.
c¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desatrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.
d) El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

2.2, Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2020 expresadas en miles de euros, moneda funcional de la Sociedad, han
sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con el marco normativo de
informacidn financiera que le resuita de aplicacion y en particular, 1os principios y criterios contables en él
contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido
formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someterdn a la aprobacion del Accionista Unico,
estimandose que serdn aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales 2019 fueron
aprobadas por el Accionista Unico ¢l 31 de marzo de 2020.

2.3. Comparacion de la informacion

La informacién contenida en estas Cuentas Anuales referida al ejercicio 2020 se presenta, a efectos
comparativos, junto con la informacidn del ejercicio 2019.

2.4. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos ¥ conmipromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

* Evaluacion de las pérdidas por deterioro de los activos financieros (véase Nota 4.1)
e El valor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 4.1)

La pandemia del COVID-19 esta poniéndo a prueba a gobiemos, instituciones, empresas y a la sociedad en
su conjunto. Los esfuerzos por controlar la emergencia sanitaria estdn teniendo importantes repercusiones
econdmicas. Gobiernos y administraciones de todo el mundo se afanan en encontrar el equilibtio de fuerzas
éntre la contencion del virus y el necesario mantenimiento de la. actividad econémica. La gran mayoria de
Gobiernos han adoptado un conjunto de medidas gque persiguen frenar la expansién de la enfermedad para
atajar Ia crisis sanitaria: confinamiento generalizado de poblaciones enteras, limitaciones a la movilidad de
las personas, el distanciamiento social, etc. En Espafia esas medidas alcanzaron su maxima expresion en la
declaracién del Estado de alarma de dmbito nacional, por segunda vez en democracia, decretado por el Real
Decreto 463/2020, de 14 de marzo de 2020, por el que se declara el Estado de alarma para la gestién de la
situacién de.ctisis sanitaria ocasionada por el COVID-19, que estuvo vigente, mediante sucesivas prorrogas,
hasta el 21 de junio.de 2020, El Estado de alarma fue declarado de nuevo'el 25 de octubre de 2020 mediante
el Real Decreto 926/2020 con una duracion inicial de 15 dias, extensible durante 6 meses adicionalés hasta el
9 de mayo-de 2021, como instrumento necesario para dar cobertura legal a las medidas adoptadas por las
Comunidades Auténomas para combatir la emergencia sanitaria.
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Sin embargo, esas medidas, que se han demostrado muy eficaces en frenar la escalada del virus, tienen un
impacto directo en la actividad econémica que afecta a practicamente todos los sectores empresariales,
aunque con especial incidencia en el sector servicios.

Ademas, la pandemia del COVID-19 es un fenomeno mundial que est4 alcanzado todos los rincones del
planeta si bien su impacto es desigual por regiones; tanto en su dimensién temporal como en los efectos
sobre la poblacion y la economia. Espafia y sus socios europeos ponen en préctica todo tipo de medidas para
sortear las sucesivas olas de contagio (en la actualidad Espafia comienza a salir de 1a tercera ola). En Estados
Unidos y Brasil el nivel de contagios contintia disparado. En ofros paises, sih embargo, la huella del
Coronavirus esta siendo menor, como por ejemplo en Australia.

Las principales compafias farmacéuticas del mundo entablaron una carrera contrarreloj para desarrollar la
vacuna. A finales de 2020, las autoridades sanitarias de los estados aprobaron su uso y comenzaron las
campafias de vacunacién masiva. Las autoridades de los principales paises prevén que en 2021 esas
campafias alcanzaran un nivel de inmunizacién de la poblacién que permita restaurar la normalidad socio-
economica. Resulta dificil realizar estimaciones sobre la evolucion de la pandemia y sus consécuencias sobre
Ia sociedad y la economia durante el proximo afio. Estas, sin duda, vendrn marcadas por la eficacia y el
grado de inmunizacion que alcancen las campafias de vacunacién en curso.

En lo que respecta a la Sociedad, al ser su actividad la relativa a la financiacion de las sociedades de su
Grupo, Ia misma no ha sufrido variaciones significativas, mas alld de la maximizacién y abaratamlento de las
fuentes de financiacion disponibles.

Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre del ejercicio
2020. No obstante, es posible que acentecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva.

2.5. Cambios en estimaciones, criterios contables y correccion de errores

Durante el gjercicio 2020 no se han producido en los criterios contables cambios significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2019.

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales del ejercicio 2020 no se ha detectado ninglin error
significativo que haya snpuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio
2019.

3. Distribucién de resultados
La propuesta de- distribucion de resultado del gjercicio 2020 (compatada con la propuesta de 2019 aprobada

por el Accionista Unico el 31 de marzo de 2019) formulada por los Administradores de la Sociedad y que se
sometera a la aprobacién del Accionista Unico es la siguiente (en euros):

Se destina integramente a Reservas Veluntarias el resultado obtenido durante el ejercicio 2020.
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4. Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracién aplicadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad y demés normativa detallada en
la Nota 2.1, han sido las siguientes:

4.1. Instrumentos financieros

Activos financieros.

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a)

b)

Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la prestacion de servicios por
operaciones de trafico de la empresa, o los que, no teniendo un origen comercial, no son instrumertos de
patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un
mercado activo, Esta categoria esta constituida practicamente en su totalidad por los activos registrados
bajo los epigrafes “Préstamos y créditos a empresas de Grupo v Asociadas” del activo corriente 'y no
corriente.

Inversiones en el patrimonio.de empresas del grupo, multigrupo y asociadas: se consideran empresas del
grupo aquéllas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, y empresas asociadas aquellas
sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de
multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se gjerce un control
conjunto-con Uno 0 mas socios.

Otros actives financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: se
incluyen en esta categoria los activos financieros que asi designa la Sociedad en el momento del
reconocimiento inicial, debido a gque dicha designacion elimina o reduce de manera significativa
asimetrias. contables, o bien dichos activos forman un grupo cuyo rendimiento se evalda, por parte de la
Direccion de la Sociedad, sobre la base de su valor razonable y de acuerdo con una estrategia
establecida y documentada.

Valoracion inicial;

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion més los costes de
Ia transaccidn qite les sean directamente atribuibles.

En el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo que otorgan control sobre la sociedad
dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con la adquisicion
de la inversion se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior:

a}) Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

b) Los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se
valoraran-a su valor razonable, registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias el resuitado de las
variaciones en dicho valor razonable.

¢) Las inversiones en empresas del Grupo, multigrupo y asociadas se valoran por su coste, minorado, en
su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones
se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido ¢ste como
el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversidn. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en
consideracién el patrimonio neto de la entidad participada a cierre del ejercicio, corregido por las
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plusvalias ticitas existentes en la fecha de la valoracién (incluyendo el fondo de comercio, si lo
hubiera).

Al menos al cierre del ejercicio; la Sociedad analiza la recuperabilidad de sus activos financieros que no
estan registrados a valor razonable.

Un activo financiero o grupo dé activos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mdas eventos que han: ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede
ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oporturias correcciones valorativas por deterioro de préstamos y
partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor. '

Asimismo, en el caso-de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se produce la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o significativo en su valor
razonable.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se ceden los derechos sobre los flujos de
efectivo del corréspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la diferencia
existente entre su valor contable v la suma de.la contraprestacion recibida, neta de gastos de la transaccion,
incluyéndose los activosobtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en ingresos y
gastos reconocidos en patrimonio neto.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
impdrte igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la-empresa, ¢ también aquellos que, sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion: recibida,
ajustada por los costes de la transaccion direciamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacion
contenida en el pasivo .0 bien estd legalmente dispensada de la responsabilidad principal contenida en el
pasivo-ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

El intercambio de instrumentos de deuda entre la Sociedad y la contraparte o las modificaciones sustanciales
de los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan como una cancelacion del pasivo financiero original
y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los instrumentos tengan condiciones
sustancialmente diferentes.

La Sociedad considera que las condiciones son sustancialmente diferentes si el valor actual de los flujos de

efectivo descontados bajo las iuevas condiciones, incluyendo cualquier comisién pagada neta de cualquier
comision recibida, y utilizando para hacer el descuento el tipo de interés efectivo original, difiere al menos
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en un 10 por ciento del valor actual descontado de los flujos de efectivo que todavia restan del pasivo
financiero original.

Si el intercambio se registra como una cancelacion del pasivo financiero original, los costes o comisiones se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias formando parte del resultado de 1a misma. En caso contrario
fos costes o comisiones ajustan el valor contable del pasivo y se amortizan por el método de coste amortizado
durante la vida restante del pasivo modificado. En este 0ltimo caso, se determina un nuevo tipo de interés
efectivo en la fecha de modificacién que es el que iguala el valor actual de los flujos a pagar segin las
nuevas condiciones con el valor contable del pasivo financiero en dicha fecha.

La Sociedad reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte del mismo
cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacion pagada, incluyendo cualquier activo cedido diferente
del efectivo o pasivo asumido, con.cargo o abono a la cuenta.de pérdidas y ganancias. Si la Sociedad entrega
en pago de la denda activos-no monetarios, reconoce como resultado de explotacion la diferencia entre el
valor razonable de los mismos y su valor contable y la diferencia entre el valor de la deuda que se cancela y
el valor razonable de los activos como un resultado financiero. Si la Sociedad entrega existencias, se
reconoce la correspondiente transaccion de venta de las mismas por su valor razonable y la variacién de
existencias por su valor contable.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emisidn.

Instrumentos financieros derivados

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran
expuestas sus actividades, operaciones y flujos de éfectivo futuros. Estos riesgos son de variaciones de los
tipos de interés y de tipos de cambio. En el marco de dichas operaciones, la Sociedad contrata instrumentos
financieros «de cobertura de flujos de efectivo. No es politica de la Sociedad contratar instrumentos
financieros derivados con fines especulativos. El uso de derivados financieros se rige por las politicas y
directrices establecidas por 1a Direccién de la Sociedad.

Para que estos instrumentos financieros se puedan calificar como de cobertura contable, son designados
inicialmente .como fales documentandose la relacién de cobertura. Asimismo, la Sociedad verifica
inicialmente y de forma peridédica a lo largo de su vida (como minimo en cada cierre contable) que la
relacién de cobertura es eficaz, es decir, que es esperable prospectivamente que los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta (atribuibles al riesgo cubierto) se compensen casi
completamente por los del instrumento de cobertura y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura
hayan oscilado dentro de un rango de variacion del 80'al 125% respecto del resultado de la partida cubierta.

La Sociedad presenta Ginicamente “coberturas de flyjos de efectivo”. En este tipo de coberturas, la parte de la
ganancia o pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado. como cobertura eficaz se reconoce
transitoriamente en el patrimonio neto, imputindose en Ia cuenfa de pérdidas y ganancias en el mismo
periodo en que el elemento que esti siendo objeto de cobertura afecta al resultado, salvo que la cobertura:
corresponda a una transaccidn prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero,
en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluiran en el coste del activo o pasivo
cuando sea adquirido o asumido.

La contabilizacién de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, o es vendido,

finalizado o gjercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacion de coberturas. En ese momento,
cualquier beneficio o pérdida acumulada cotrespondiente al instrumento de cobertura que haya sido
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registrado en el patrimonio neto se mantiene dentro del patrimonio neto hasta que se produzca la operacion
prevista. Cuando no se espera que se produzca la operacion que estd siendo objeto de cobertura, los
beneficios o pérdidas acumuilados netos reconocidos en el patrimonio neto se transfieren a los resultados
netos del periodo.

4.2. Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesio sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por-impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de gjercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto- diferido corresponden con el reconocimiento y la cancelacién de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se. identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases impdnibles negativas pendientes de
compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando -a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias mponlbles excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de ofros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuesto diferido sélo se reconocern en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos que,
salvo prueba en contrario, se-entendera en un plazo no superior a 10 aiios.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los actives por impuesto diferido registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre se evalian los activos por impuesto diferido no registrados en el balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la-medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales
futuros.

Acciona Financiacion Filiales S.A., tiene comcedido por las autoridades competentes el régimen de
consolidacion fiscal del Impuesto sobre Sociedades, formando parte del Grupo de consolidacién fiscal cuya
Sociedad Dominante es Acciona, S.A., con mimero de.grupo 30/96.

4.3. Ingresos y gastos

Los-ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos représentan, con independernicia del momento en que se produzea la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por €l valor razonable de la

contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos:

Comio sociedad financiera, y también holding, tanto los dividendos como los intereses devengados
procedentes de la financiacion concedida a las sociedades participadas, asf como los beneficios obtenidos por
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la prestacion de servicios a las sociedades dependientes, multigrupo o asociadas, constituyen el “importe neto-
de la'cifra de negocios” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y
los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si los dividendos distribuidos proceden
inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se han
distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde Ta adquisicion, minoran el
valor contable de la inversién.

4.4. Efectivo y ofros actives liguidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la
vista en entidades crédito, También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de gran
liquidez siempre que sean ficilmente convertibles.en importes determinados de efectivo y que éstén sujetas a
un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de
menos de tres meses-desde la fecha de adquisicion.

4.5. Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran .que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracién en €l futuro.

Las transacciones entre empresas del grupo, salvo aquellas relacionadas con fusiones, escisiones y
aportaciones no dinerarias de negocios, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacién entregada
o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia
-econdmica subyacente.

4.6. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambierital los bienes que. son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la
proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacion futura.

La actividad de la-Sociedad, por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental significativo.
4.7. Partidas corrienies y no corrientes

Se consideran activos cotrientes aquellos vincilados al ciclo normal de explotacion que con cardcter general
se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacién o realizacién se espera
que se¢ produzea en el corto plazo desde la fecha de cierre del gjercicio, los activos financieros a valor
razonable y otros activos liquidos equivalentes. Los activos -que no cumplen estos requisitos se califican
Como 1o corrientes,

Del mismo modo, son pasives corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion y en general todas las

obligaciones cuyo vencimiento o extincion se producird en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican
como no corrientes,

14



ACCIONA FINAN CIACION FILIALES S.A.
Memoria del ejercicio terminado el 31/12/2020

4.8. Transacciones en moneda extranjera
La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras

divisas distintas del euro se consideran deriominadas en moneda extranjera y se registran segin los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se
imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

5. Activos Financieros

Desglose de los activos financieros a comientes y no corrientes en los gjercicios 2020 y 2019:

3.1 Instrumentos de Patrimonio

El movimiento habido en esta partida del balance tanto en los ejercicios 2020 y 2019 ha sido el siguiente (en.
miles de euros):

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 la Sociedad mantiene participaciones en Acciona Financiacion de
Filiales Chile Spa (en adelante AFF Chile) y Acciona Financiacion de Filiales Australia Pty. Ltd. (en
adelante AFF Australia). En ambas sociedades Acciona Financiacion de Filiales S.A. es el accionista tnico.
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Los movimientos registrados durante los ejercicios 2020 y 2019, tanto én el aumento de participacién como
en los movimientos de desembolsos pendientes de pago, se corresponden integramente con ampliaciones de
capital realizadas en AFF Chile. En el caso-de la reduccion en la participacién mostrada en 2020, se debe a
un reajuste por tipo de cambio.

No existen indicios de deterioro en las'mencionadas participaciones.

La informacién acerca de estas filiales se encuentra relacionada en el Anexo 1.

5.2, Préstamos y créditos con empresas del Grupo.y Asociadas alargo y corto plazo

Todos los préstamos y créditos son contabilizados a coste amortizado y no existen diferencias significativas
entre el valor contable y el valor razonable de los mismos.

La remuneracion de todos los préstamos. e euros estd establecida en un tipo de interés fijo que es de
mercado y en aquellos otorgados en divisa distinta al euro, se utiliza tanto tipo fijo como variable
{referenciado al tipo oficial de la moneda; LIBOR, CDOR, BBSW, etc,) mas diferencial.

LARGO PLAZO:

El detalle del gjercicio 2020 comparado con el gjercicio 2019 ha sido el siguiente (en miles de euros):

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 los principales préstamos y créditos con empresas del Grupo a largo plazo
son los siguientes (con indicacién de divisa de origen y expresados en‘miles de etiros):

Los préstamos arriba indicados tienen vencimientos entre encro de 2022 y enero de 2025 y son remunerados
tanto a tipo fijo como a tipo variable (con referencia a LIBOR, CDOR o BBSW, seglin divisa) més un
margen de mercado (entre 2,50% y 3,79%).
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CORTO PLAZQ:

El detalle de este epigrafe del balance en el gjercicio 2020 vy en el gjercicio 2019 ha sido el siguiente (en
miles de euros):

A 31 de.diciembre de 2020y 2019 los principales préstamos y créditos con empresas del Grupo a corto plazo
son los siguientes {con indicacion de divisade origen y expresados en miles de euros):

En el dltimo trimestre de 2019 se otorgd.un préstamo a Acciona S.A. por importe de 708 millones. de euros
para el cumplimiente de las obligaciones detivadas de la oferta. piiblica de adquisicidon (OPA) de acciones de
Nordex SE. Dicho préstamo se canceld durante el mes de enero de 2020, una vez finalizd el plazo de
aceptacién de la citada OPA.

CASH-POOLING

La Saociedad, dentro de su finalidad de optimizar y gestionar la tesoreria de las empresas que componen ¢l
grupo cuya matriz es Acciona, S.A., ha establecido un sistema de barrido diario de saldos de cuentas
corrientes a distintas filiales del Grupo. Dicho sistema funciona bajo-las caracteristicas del conocido cash-
pool financiero, retribuyendo los distintos saldos deudores y acreedores “barridos” a un tipo de interés fijo de
mercado.

17



ACCIONA FINANCIACION FILIALES S.A.
Memoria del ejercicio terminado el 31/12/2020

Los principales saldos deudores vivos al 31 de diciembre de 2020 y 2019 a corto y largo plazo por este tipo
de finaniciacion, son los siguientes (expresados en miles de euros):

A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad ha clasificado como activo no corriente 1.462.245 miles de euros
(1.978.568 miiles de euros en 2019). atendiendo a que la fecha esperada de realizacién de dicho importe serd
superior a doce meses.

A 31 de diciembre:de 2020, 1a Sociedad ha revisado los indicios de deterioro de dichos préstamos, .asf como
el anélisis del deterioro, en su caso, concluyendo que ¢l importe correspondiente a la provisién por créditos a
empresas del grupo es de 5.427 miles: d¢ euros (11.832 miles de euros a 31 de diciembre de 2019),
habiéndose revertido durante el ejercicio 6.405 miles de euros, no existiendo deterioros adicionales a los
registrados.a 31 de diciembre de 2019,

5.3. Otros activos financieros a corto plazo

El saldo incluido en este epigrafe a 31 de diciembre de 2020 y 2019, se corresponde con las siguientes
inversiones en fondos:

Ambas inversiones se realizan a través de la sociedad gestora Bestinver Gestion SGIIC S.A., sociedad
_perteneciente al Grupo Acciona.

El movimiento del valor razonable de ambas inversiones ha sido registrado en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2020 adjunta dentro del epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros” por importe de 492 miles de euros (2.930 miles de euros a 31 de diciembre de 2019).

3.4. Efectivo y otros-activos liquidos equivalentes

El detalle del gjercicio 2020 comparado con el gjercicio 2019 ha sido el siguiente (en miles de euros):

No existen restricciones a la disponibilidad de-estos imiportes.
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5.5. Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

Riesgo de liquidez

La Sociedad mantiene una gestién piudente del riesgo de liquidez, manteniendo un nivel adecuado de
efectivo y valores negociables, asi como con la contratacion dé facilidades crediticias comprometidas por
importe suficiente para soportar las necesidades previstas (véase¢ Nota 7). A 31 de diciembre de 2020 la
Sociedad tiene concedida financiacién adicional no dispuesta por importe de 2.602 millones de euros.

La responsabilidad tltima sobre la gestién del riesgo de liquidez descansa en la Direccidn General
Econémico Financiera, donde se elabora un marco apropiado para. el control de las necesidades de liquidez
del grupo en el corto, medio y largo plazo. La Sociedad gestiona la liquidez manteniendo unas reservas
adecuadas, unos servicios bancarios apropiados 'y una disponibilidad de créditos y préstamos, por medio de
una monitorizacién continua de las previsiones y de las cantidades actuales de flujos de fondos y
emparejando €stas con perfiles de vencimiento de activos y pasivos financieros. '

Por ultimo, cabe destacar en relacion con este riesgo que la Sociedad en su biisqueda por la diversificacion
de sus fuentes de.financiacion, tiene registrado un programa dé European Commercial Paper por importe
maximo de 1.000 millones de euros para emitir papel comercial con plazo no superior a un afio, asf como un
programa Buro Medium Term Note por importe méaximo de 2.000 millones de euros (véanse Notas 7.1.2 y
7.2.2).

Riesgo de tipo de interds

Las fluctuaciones de los tipos de interés a los que estan referenciados los activos y pasivos financieros que
tiene el Grupo en su balance afectan tanto al balance de la Compafiia como a su cuenta de pérdidas y
ganancias y flujos de caja. El impacto de dichas fluctuaciones, en ocasiones se mitiga mediante la
contratacion de instiumentos financieros derivados de cobertura (véase Nota 7.1.5). La gestion de este riesgo
es competencia de la Direccién General Econdmico Financiera del Grupo-empleando criterios de .cobertura
no especulativos.

Con el objetivo de poder analizar el efecto de una posible variacién que los tipos de interés pudieran producir
en las cuentas de la Sociedad, se ha realizado una simulacién suponiendo un aumento y una disminucién de
los tipos de interés a 31 de diciembre de 2020-de 50 puntos basicos en la deuda a tipo variable.

Este andlisis de sensibilidad ante variaciones:al alza o a la baja del 0,50% &n los niveles de tipos variables
Euribor/Libor/Cdor/BBSW, provoca una sensibilidad en la cuenta de pérdidas y ganancias del Grupo
derivada del incremento o descenso. del resultado financiero por pago de intereses, considerando el efecto de
los derivados, de 3.227 miles de euros a 31 de diciembre de 2020.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito consiste en la probabilidad que existe de que la contrapartida dé un contrato incumpla
sus obligaciones, ocasionando una pérdida econdmica para la Sociedad. La Sociedad ha adoptado la politica
de negociar exclusivamente con sociedades de grupo, con lo que este riesgo se reduce significativamente.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la apreciacién o depreciacidn de las divisas en las que opera el
Grupo respecto al euro, divisa en ia que se presentan los resultados financieros. ACCIONA ha desarrollado
un proceso de creciénte internacionalizacion, lo que supone un aumento de la exposicion al riesgo de tipo de
cambio por operaciones con divisas de los paises en los que invierte y opera. El riesgo de tipo de cambio
aparece, principalmente, por inversiones, deuda, aprovisionamientos y servicios denominados en divisas
distintas al euro y a cobros y pagos en divisa extranjera.
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La gestion de este riesgo es competencia de la Direccién -General Econémico Financiera del Grupo
empleando criterios de cobertura no especulativos.

Con el objetivo de mitigar el riesgo de tipo de cambio, el Grupo Acciona contrata derivados sobre divisa para
cubrir operaciones.y flujos de efectivo futuros significativos de acuerdo con los limites de riesgo asumibles
(véase Nota 7.1.5.}.

6. Patrimonio neto y fondos propios

6.1. Capital y Prima de emision

El capital social de la Sociedad esta representado por 82.413.197 acciones de un euro de valor noniinal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas; Asimismo, existe prima de emisién por valor de 329.413 miles de
euros totalmente desembolsada.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, Acciona S.A. mantiene el 100% de la participaci6n, siendo por tanto el
Accionista Unico de la Sociedad. De acuerdo con la legislacién mercantil, la Sociedad ha inscrito en el
Registro Mercantil su condicién de sociedad unipersonal. Todas las acciones gozan de iguales: derechos

politicos y econdmicos.

Los contratos suscritos con su Accionista Unico, asi como los saldos y transacciones mantenidos con el
mismo se detalian en la Nota 12.

6.2, Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién mercantil, debe. destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a
la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podr4 utilizarse
para-aumentar el capital social. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no- supere el
20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas v siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

La reserva legal se encuentra completamente dotada tras la distribucion de resultado del ejercicio 2018.

6.3. Otras reservas

La Sociedad mantiene bajo este epigrafe reservas de libre disposicién procedentes de resultados de ejercicios
anteriores.

6.4. Ajustes por cambio de valor

En este epigrafe se muestran los valores razonables netos de impuestos de los derivados de tipos de interés
que tiene la sociedad con entidades financieras (ver nota 7.1.5),

Asi mismo, incluye el valor, neto de impuestos, de un derivado de tipo de interés cancelado po# valor de

5.888 miles de euros, y que serd imputado a resultados como gasto financiero hasta enero de 2024. El
importe registrado por este concepto a 31 de diciembre de 2020 asciende a 4.476 miles de euros.
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7. Pasives Financieros

7.1. Pasives Financieros no corrientes

El desglose de los pasivos financieros no corrientes a cierre de los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente (en
miles de euros):

e

El detalle, en miles de euros, de la partida Deudas con entidades de crédito y Derivados es el signiente:

7.1.1. Deudas con entidades de crédite largo plazo

La Sociedad mantiene pélizas de crédito no corrientes con un limite total a 31 de diciembre de 2020 de 1.621
millones de euros (1.677 millones de euros en 2019). A cierre del ejercicio 2020 las polizas no corrientes en
euros se encontraban sin disponer (708.000 miles de euros dispuestos en 2019) y una péliza multidivisa
dispuesta en 114 miles de euros.

Desglose de las principales pélizas (nominales sin comisiones de aperfura) en miles de euros a 31 de
diciembre de 2020;
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Desglose de los principales préstamos (nominales sin comisiones deapertura) con exprésion de los importes
con vencimiento a corto plazo {en miles de‘euros) a 31 de diciembre de 2020:

* Impartes equivalentes en miles de euros 2 cierre 2020

A 31 de diciembre de 2019 el importe dispuesto de los prestamos a largo plazo ascendia a 2.365.290 miles de

€uros.

Los importes de déuda no corriente mdas significativos a 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019
son los siguientes:

a) En marzo de 2015 la Sociedad suscribié un sindicado bancario, con garantia de Acciona, S.A., por

valor de 1.800 millones de euros con vencimiento en 2020, Con fecha 20 de julio de 2016, la
Sociedad amplié el prétamo a 2.200 milloties de euros y extendi6 el vencimiento hasta 2021. Con
fecha 14 de julio de 2017 se cambia el banco agente y se extiende ¢l vencimiento hasta:2022. El
crédito estd dividido en cuatro tramos: el tramo A, B y C por importes maximos de 250, 250 y 260
millones de euros y vencimientos julio 2020, julio 2021 y julio 2022 respectivamente con caracter de
créditos a largo plazo y el tramo D por importe méximo de 1.440 millones de euros con carcter de
crédito revolving, con vencimiento €l 14 de julio de 2022. Con fecha 14 de marzo de 2018 se firma
una extension del vencimiento del tramo D por dece meses quedando Ia fecha de vencimiento el 14
de julio de 2023. Los cuatro tramos se destinaran a refinanciar parte de la deuda del Grupo Acciona,
al que pettenece la Sociedad, y a financiar necesidades corporativas generales y de inversion y
fortalecer la liquidez del Grupo.

Al 31 de diciembre de 2019, el tramo C se encontraba totalmente dispuesto, y el tramo I dispuesto
en 708 millones. En el mes de junio de 2019 se efectud novacién mediante la que se amplio el plazo
de devolucidn/disposicién del tramo D hasta julio de 2024 con la posibilidad de efectuar prérrogas
anuales hasta julio de 2026.

Al 31 de diciembre de 2020, el tramo C se encontraba totalmente dispuesto, y €l tramo D sin
disponer. En el mes de abril de 2020 se efectia novacion mediante la que se amplia el plazo de
devolucién/disposicion del tramo D hasta julio de 2025.

b) En abril de 2017 se formalizé un prestame por importe de 330 millones de euros, que tenia

vencimiento en marzo de 2022 y devengaba un tipo de interés de mercado. ‘A 31 de diciembre de
2020 este préstamo se encuentra completamente amortizado. A 31 de diciembre de 2019, el importe
dispuesto ascendia a 160 millones de-curos.

Con fecha abril de 2017, se formalizé un préstamo por importe de 100 millones de euros que
presenta vencimiento-a 3 afios (abril 2020) y devengaba un tipo de interés variable, destinado a
refinanciacién y apoyo de proyectos sostenibles. A 31 .de diciembre de 2020 este préstamo ha sido
amortizado, y a 31 de diciembre de 2019 ¢l préstamo se encontraba totalmente dispuesto por importe
de 100 millones de euros.
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d)

£)

h)

b))

k)

1y

La Sociedad suscribié y dispuso durante el mes de mayo de 2018 un contrato de financiacién
sindicada con cinco entidades financieras por importe de 1.300 millones de euros, con garantfa
personal de Acciona S.A., y vencimiento 10 de mayo de 2023. La finalidad del mismo fue la
cancelacion de determinados instrumentos de deuda bancaria por valor de 1.207 millones de euros, ¥y
la financiacién de necesidades generales corporativas, de inversion y tesoreria del Grupo. Durante el
mes de junio de 2019, se novo dicho préstamo ampliando su vencimiento hasta mayo de 2024. En el
mes de marzo de 2020 se extendié el vencimiento final hasta mayo de 2025 con posibilidad de
ampliacién por dos afios adicionales.

En enero de 2018, se formaliza un préstamo con una entidad bancaria nacional por importe de 25
millones de euros y vencimiento a 3 afios. Este préstamo se incluye en el epigrafe “Resto” del cuadro
anterior. Este préstamo ha sido amortizado de manera anticipada en enero de 2020.

En julio de 2018, se formalizé un préstamo por importe de 30 millones de euros que presenta un
vencimiento a 5 afios. Este préstamo se incluye en el epigrafe “Resto” del cuadro anterior.

Se formalizé durante el mes de enero de 2018 un crédito por disposiciones a tipo fijo de 100
millones de enros con vencimiento en 2024. Tanto al cierre de 2020 como de 2019, este préstamo se
encuenira fotalmente dispuesto.

Durante el mes de enero de 2019 se formaliza y dispone un préstamo a tipo variable por valor de
67,3 millones de euros para la financiacion de necesidades corporativas. El vencimiento de este
préstamo es enero de 2023,

En febrero. de 2019 se suscribe un nuevo préstamo sindicado a tipo variable por valor de 675
millones de euros y vencimiento en febrero de 2024, con dos posibles extensiones hasta febrero de.
2026. A'31 de diciembre de 2020 se encuentra completamente:dispuesto (dispuestos 220 millones a
31 de diciembre de 2019).

En abril de 2020 se formaliza préstamo con una entidad financiera nacional por importe de 21
millones de euros y vencimiento en abril de 2022, con amortizacion parcial en 2021. Este préstamo
devenga un tipo fijo durante el primer afio y variable en el siguiente.

En junio de 2020 se formaliza y dispone un préstamo por 1635 millones de délares australianos con
una entidad financiera nacional. Este piéstamo devenga un interés variable y tiene vencimiento en
2022,

En el mes de octubre de 2020 se suscribe y dispone préstamo a tipo fijo por importe de 40 millones
de euros y vencimiento en octubre de 2026.

Todos los préstamos devengan un interés de mercado, fijo o variable, referenciados al Fusibor, Libor, BBSW
o CDOR mas un:margen.

El detalle a 31 de diciembre de 2020 por vencimientos de las partidas que forinan parte del epigrafe “Deudas
con entidades de crédito a largo plazo™y “Derivados™ es el siguiente (en miles de euros)
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El detalle-a 31 de diciembre de 2019 por vencimicntos de las partidas que forman parte del epigrafe “Deudas
con entidades de crédito a largo plazo” y “Derivados™ es el siguiente (en miles de euros)

7.1.2. Obligaciones y otros valores negociables

Se ha renovado el 30 de abril de 2020 en los mismos términos y condiciones el programa de emision de
valores de renta fija - Euro Medium Term Note Programme (EMTN) por un importe méximo de hasta 2.000
millones de euros (2.000 millones de euros. en 2019). En relacion con este programa, el Grupo prepard un
folleto base que ha sido aprobado por el Banco Central de Irlanda. Estas emisiones devengan un interés anual
que oscila entre 0,50% y el 4,25%. Los valores que se émitan bajo este programa, podrdn: devengar interés
fijo o variable, emitirse en euros o en otra-divisa y a la par, bajo par'y con prima, asi como tener diferentes
fechas devencimiiento del principal y de los intereses.

A 31 de diciembre de 2020 los saldos registrados con cargo a este programa EMTN en las cuentas de
obligaciones y otros valores de negociables no corrientes neto de los-costes de transaccion y considerando el
devengo de intereses, ascienden a 563 millones de euros (375 millones en 2019). El valor razonable de los
bonos {largo y cortoplazo) a cierre del ejercicio 2020 asciende a 823 millones de euros.

El movimiento de este epigrafe para los ejercicios 2020 y 2019 ha sido el siguiente:

7.1.3. Otra itiformacion

En relacién a las polizas y créditos sindicados, descritos en la nota 7.1.1 “Dendas con entidades de crédito”,
resaltar que la Sociedad debe cumplir determinados ratios financieros calculados sobre las cuentas
consolidadas del Grupo Acciona (fundamentalmente al Ratio de Endeudamiento Neto Financiero sobre
EBITDA) y mantenimiento de un determinado porcentaje de-la deuda con recurso sobre el total del Grupo
Acciona. Adicionalmente, existen otras obligaciones de cardcter no financiero que restringen la desinversion
significativa: de las entidades obhgadas la realizacién de modificaciones estructurales que repercutan sobre
la estructura societaria o de negocio del Grupo, asi como su capacidad de endeudamiento adicional u
otorgamiento de garantias.
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En relacién a dichos créditos sindicados y al resto de la financiacion. suscrita por la Sociedad para las que
existen clatsulas de cumplimiento de determinados ratios finaucieros, cabe destacar que a 31 de diciembre
de 2020y 2019 la Sociedad no se encuentra en situacién de incumplimiento de sus obligaciones financieras o
de cualquler tipo de obligacién que pudiera dar lugar a una situacién de vencimiento anticipado de sus
compromisos financieros. Asimismo, no se prevén incumplimientos para 2021. El Accionista Unico,
Acciona, S.A., es garante de todos los préstamos y obligaciones financieras suscritas por la Sociedad.

Asimismo, durante el ejercicio, no se han producido impagos ni otros incumplimientos de principal, ni de
intereses ni de amortizaciones referentes a las deudas con entidades de crédito

7.1.4. Dendas con empresas del Grupo, multigrupo y asociadas

El epigrafe “Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo plazo” a 31 de diciembre de 2019 por
importe de 62 miles de euros se corresponde con coberturas espejo realizadas con entidades relacionadas.

7.1.5. Derivados de cobertura

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran
expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. En el marco de dichas operaciones la
Sociedad ha contratado determmados instrumentos financieros de cobertura sobre tipos de interés y tipos de

cambio. A continuacion, se detallan los dérivados vivos a cierre del ejercicio 2020 y 201%;

Coberturas sobre tipos de interés

El 10 de mayo de 2018 Acciona Financiacién Filiales S.A. suscribié un préstamo sindicado de 1.300
millones de euros (véase Nota 7.1.1) con el fin de refinanciar parte de sus financiaciones corporativas. En
relacion a esta financiacion, Acciona Financiacion Filiales S.A. contraté una cobertura de tipo de interés por
el 100% del nominal del préstamo.

En relacion con la péliza de préstamo de 30 millones de euros contratada el 20 de julio de 2018 por Acciona
Financiacion Filiales S.A. (véase Nota 7.1.1), la sociedad contraté una cobertura de tipo de interés por el
100% del nominal.

Con fecha 22 de febrero de 2019, Accioria Financiacién Filiales suscribié un préstamo sindicado por 675
millones de euros (véase Nota 7.1.1). Al mismo tiempo se suscribieron diversos derivados de tipo de interés
con la mayoria de las entidades que forman parte del sindicado, quedando cubierto un 91% del nominal del
sindicado, y cometizando la cobertura el 15 de enero de 2020, fecha de finalizacién del periodo de
disposicion del préstamo.

Asimismo, la Sociedad formalizé durante el primer trimestre de 2019, una cobertura de tipo de interés para el

plazo enero 2024 a enero 2029 con objeto de cubrir determinada deuda, altamente probable, que la Sociedad
tendra dispuesta en dicho periodo.
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La Sociedad ha cumplido con los requisitos detallados en las normas de registro y valoraciéon para poder
clasificar los instrumentos financieros que se detallan arriba como cobertura. En conereto, han sido
designados formalmente como tales, y se ha verificado que la cobertura resulita eficaz.

Coberturas de tipo de cambio

La contratacién dé derivados de tipo de cambio estd centralizada, por norma general, en. Acciona
Financiacién Filiales S.A. como sociedad financiera del Grupo. Por ello, la financiera confrata los derivados
que necesitan las filiales y les transmite el riesgo mediante contratos espejo hasta la sociedad que tiene el
riesgo. Esta transmisién del riesgo resulta en una posicidn nentra en Acciona Financiacion Filiales S.A., que
no asume impacto patrimonial alguno por estos derivados. Los importes reflejados en balance como deuda
frente a entidades de crédito por este concepto a 31 de diciembre de 2020, ascienden a 173 miles de euros a
largo plazo y 5.241 miles de euros a corto plazo y activos financieros a corto plazo por ¢l mismo concepto
por importe de 18.159 miles de euros (62 miles de euros.a largo plazo y 542 miles de euros a corto plazo a 31
de diciembre de 2019). '

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2020 existen instrumentos de cobertura de seguros de cambio cuya
partida cubierta se encuentra devengada, registrada en balance y pendiente -de pago, es decir, los flujos de
efectivo futuros esperados cubiertos por el derivado afectan al resultado del ejercicio en curso al devengar
diferencias de tipo de.cambio. Acciona Financiacién de Filiales, S.A. reconoce el valor razonable de estos
instrumentos en la cuenta de pérdidas y ganancias, de tal forma que la partida cubierta y el instrumento
derivado mantengan una correlacion en su registro. El detalle de instrumentos derivados. a 31 de diciembre
de 2020 reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias es €l siguiente:

7.2. Pasivos Financieros corrientes

@
£
=
&
&
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7.2.1. Deudas con entidades de crédito corrientes

La Sociedad mantiene pélizas de crédito corrientes con un limite total a 31 de diciembre de 2020 de 900
millones de euros (372 millones de euros en 2019), 108 millones de délares de EE.UU. (68 millones de
dolares EE.UU, en 2019) y 15 millones de ddlares australianos (15 millones de délares australianos en 2019).
A cierre del ejercicio 2020 y 2019, las pélizas corrientes en euros se encontraban sin disponer, las pélizas en
dolares de EEUU estaban dispuestas en 16,5 millones de euros (0,8 millones de euros al cierre de 2019) y las
pdlizas de dolares australianos sin disponer (89 millones de euros en-2019).

En los limites expresados en el parrafo anterior, se incluyen pélizas por valor de'535 millones de euros que la
Sociedad contratd para dotar al Grupo de liquidez adicional y suficiente con motivo de 13 crisis generada por
la pandemia de COVID-19.

Desglose de los principales nominales (sin intereses ni comisiones de apertura) de los préstamos dispuestos a
corto plazo a 31 de diciembre de 2020 (en miles de euros): '

A 31 de diciembre de 2019, el importe dispuesto de préstanios a corto plazo ascendia a 306.001 miles de
euros.

27



ACCIONA FINANCIACION FILIALES S.A.
Memoria del ejercicio terminado el 31/12/2020

Desglose de los nominales (sin intereses ni comisiones de apertura) de las polizas de crédito a corto plazo (en
miles de euros):

A 31 de diciembre de 2019 el limite de las pdlizas a corto plazo era de 441.908 miles de euros, con un
importe dispuesto de 90.175 miles de euros.

“Todas las polizas de crédito devengan un interés de mercado referenciado al Euribor, Libor, BBSW y CDOR
INas un margen.

Los saldos de los préstamos con entidades de crédito se corresponden con préstamos formalizados a corto
plazo, e incluyen los vencimientos a corto de las deudas indicadas en la niota 7.1.1

7.2.2, Obligaciones y otros valores negociables

Programa Euro Comumercial Paper (ECP) formalizado el 17 de enero.de 2013 por Acciona, S.A. y renovado a
partir de 2015 por la Sociedad con garantia de Acciona, S.A. A través de este programa, que se encuentra
inscrito en la Bolsa de Dublin (Euronext Dublin), se emiten pagarés en el euromercado cen vencimientos
entre 3 y 364 dias.

Desde 2015 se efecttan renovaciones anuales del programa. En abril de 2019 se realiza la renovacion anual
manteniendo €l limite fijado en octubre de 2018 de 1.000 millones de euros, Durante el ejercicio 2020 se han
mantenido los limites fijados en el gjercicio anterior, y se han emitido y amortizado pagarés por 1.545 y
1.609 millones de euros, respectivamente, siendo el saldo vivo a 31 de diciembre.de 2020 de 834 millones de
euros (897 millones de euros en 2019),

Junto a estos importes, se encueniran recogidos los saldos del programa EMTN que vencen en 2021

explicados -en la nota 7.1.2 y que ascienden a 225 millones de euros (142 millones de euros en 2019). El
movimiento de.estos productos para 10s ejercicios 2020 y 2019 ha sido ¢l siguiente:
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El gasto financiero asociado a la financiacién con este tipo de productos ha sido en 2020 de 13.473 miles de
euros (15.378 miles euros ¢n 2019) y los intereses pendientes de pago de los bonos a cierre de 2020 han sido
2.541 miles de euros (2.151 miles de euros en 2019).

7.2.3. Deudas con empresas del Grupo, multigrupe’y asociadas a corto plazo

El detalle de “deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo” a 31 de diciembre de 2020 y 2019
es el siguiente (en miles de euros): '

No existen diferencias significativas entre el valor ¢ontable y-el valor razonable.

Préstamos de: empresas del- Grupo (Imposiciones)

Los saldos, en miles de euros, de las principales imposiciones a corto plazo realizadas por empresas del
Grupo al cierre de los ejercicios 2020-y 2019 son los siguientes;

Estas imposiciones devengan un tipo de interés fijo del 1% anual a favor de la sociedad vinculada
impositora, con la tnica excepcion de 430 millones correspondientes a Acciona Construccion S.A.
remunerados al 4%. Los intereses dévengados y no pagados de este epigrafe ascienden a 1.617 miles de
eutos (1.674 miles de euros en el gjercicio 2019).

Préstamos de empresas del Grupo (Cash-pooling)

Tal y como sé ha indicado en la Nota 5.2, estd establecido un sistema de barrido diario de saldos de cuentas
corrientes a distintas filiales del Grupo. Cuando estos barridos resultan en un pasivo para la Sociedad, el
tratamiento es similar al de las imposiciones, remunerdndose dichos saldos al 1% anual.

A cierre del.ejercicio 2020 y 2019, los principales saldos por sociedad, en miles de euros, eran los siguientes:
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Los intereses devengados y no pagados de este epigrafe ascienden a 267 miles de euros (595 miles de euros
en el gjercicio 2019).

8. Informacién sobre los:aplazamientos de pago efectuados a.proveedores

A continuacidn se detalla la informacion requerida por la Dlsposmmn final segunda de la Ley 31/2014, de 3
de diciembre, que ha.sido preparada aplicando la Resolucién del Instituto de Contabilidad y Audltorla de
Cuentas de fécha 29 de enero de 2016. Dicha informacion se refiere al 4mbito nacional al que se aplica esta
normativa:

Total pagos pendientes

Se entenderé por “Periodo medio de pago a proveedores™ al plazo.que transcurre desde la entrega de bienes o
prestacion de servicios a cargo del proveedor hdsta el pago de la operacion.

Dicho “Periodo medio de pago a proveedores” se calcula como el cociente formado en el numerador por el
sumatorio del ratio de operaciones pagadas por el importe total de los pagos realizados més el ratio de
operaciones pendientes de pago por el importe total de pagos pendientes y, en el denominador, por el importe
total de pagos realizados y Tos pagos pendientes.

El “Ratio de operaciones pagadas” se calcula como el cociente formado en el numerador por el sumatorio de
los productos cortespondlentes a los importes pagados, por €l nimere de dias de pago (dias naturales
transcurridos desde que se inicia el comiputo del plazo hasta e pago material de operacién) y, en el
denominador, el importe total de pagos realizados.

Asimismo, el “Ratio.de operaciones pendientes de pago” corresponde al cociente formulado en el numerador
por €l sumatorio de los productos correspondientes a los importes pendientes de pago, por el ntimero de dias
pendiente de pago (dias naturales transcutridos que se inicia el cémputo del plazo hasta ¢l dia de cierre de las
cuentas anuales) y, en el déenominador, el importe total de pagos pendientes. '
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9. Situacion fiscal

Como se ha indicado en la Nota 4.2., la Sociedad tributa el impuesto sobre beneficios en. régimen
consolidado al estar incluida en el Grupo Fiscal cuya sociedad dominante es Acciona S.A.

Respecto.del resto de importes reflejados en el Balance con las administraciones ptiblicas, los saldos en miles
de euros a 31 de diciembre de 2020 y 2019 son los siguientes:

9.1. Conciliacion entre resultado contable, base imponible fiscal y gasto por impuesto sobre -saciedades

La conciliacion entre el resultado contable y €l gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio es la
siguiente (en miles de euros);

La cuenta a pagar o cobrar por el impuesto sobre sociedades se registra con Acciona, S.A, cabecera del
Grupo Fiscal, y a 31 de diciembre de 2020 asciende a-437 miles de euros a favor de la Sociedad (4.127 miles
de euros.a pagar al cierre de 2019)

Durante €l gjercicio 2020 la Sociedad ha anticipado parcialmente el pago de 1a cuota a pagar resultante por IS
a su matriz, Acciona, S.A. :

En 2020 y 2019 las diferencias permanentes estén asociadas principalmente a la provision de cartera y a la
exencion de infereses de préstamos participativos (art.21 LIS).

9.2, Impuestos reconocidos en el Patrimonio neto

El detalle de los impuestos reconocidos directamente en el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2020 y
2019 ¢5 el siguiente en miles de euros:
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9.3. Activos y pasivos por impuestos diferidos registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente (en miles de euros):

9.4. Ejercicios pendienites de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segiin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripeion de cuatro afios.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion los tltimos cuatro ejercicios para los impuestos que le son aplicables.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los résultados de las
inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a
verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de
una manera objetiva. No obstante, los Administradores de la Sociedad consideran que dichos pasivos, en
caso de producirse, no afectarian significativamente 4 las cuentas ariuales.

10. Moneda extranjera

El detalle de los saldos y transacciones en moneda extranjera de los ejercicios 2020 y 2019, valorados al tipo
de cambio de cierre y tipo de cambio medio; respectivamente, son los siguientes (miles de euros):

11. Ingresos y gastos
Importe neto de Ia cifra de negocios

La Sociedad, durante el ejercicio 2020 ha realizado fundamentalmente actividades relativas a la
centralizacién de las fuentes de financiacién dentro del Grupo Acciona y actividades propias de una entidad
helding. Como tal, no tiene actividad comercial significativa propia, y por tanto carece de segmentos de
actividad, correspondiendo principalmenie ¢l importe de este epigrafe de la cuenta de resultados a los
ingresos financieros asociados a la financiacion prestada a las empresas del Grupo Acciona al que pertenece
(véase Nota 12:1).

Adicionalmente, ha registrado ingresos en concepto de servicios de estructuracién de deuda para una
sociedad vinculada por importe de 17.200 miles de euros.
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12. Operaciones y saldos con partes vinculadas

12.1. Operaciones con vinculadas

El detalle del ejercicio 2020 comparado con el gjercicio 2019 ha sido el siguiente (en miles de euros):

Los ingresos y gastos detallados tante con el Accionista Unico como con el resto de empresas del Grupo
Acciona, tienen su origen en la financiacién concedida por la Sociedad, entre la que se incluye la resultante
de los barridos del cash-pooling, segin se explica en las Notas 5.2 y 7.2.3. Concretamente, los ingresos con
Acciona S.A., proceden del contrato de cash-pooling, contrato de deuda a largo plazo por importe dé 99
millones de euros y contrato de deuda a corto plazo por importe de 708 millones de euros (cancelado en
enero de 2020) tal v como se ha indicado en la Nota 5.2.

Los ingresos financieros son registrados en el epigrafe de “Importe neto de la cifra de negocios™ dado que
esta sociedad es tratada como sociedad holding.

Adicienalmente, el epigrafe “Prestacién. de Servicios” registra un importe de 17.200 miles de euros
correspondiente a los servicios prestados a una sociedad vinculada (Ver Nota 11).

12.2. Saldos con vinculadas

Los detalles de saldos al cierre de. 2020 y 2019 se muestran a continuacién {(en miles de euros):
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Los principales saldos aqui detallados se corresponden con la financiacién otorgada y/o recibida por la
Sociedad en virtud de su objeto social segin se detalla en las Notas 5.2,7.1.4 y 7.2.3.

12.3. Retribuciones a los Administradores Mancomunados y a la Alta Direccién

Durante el del ejercicio no se han devengado gastos por'sueldos, dietas, primas de seguros de responsabilidad
civil o cualquier otro concepto retributivo a los Administradores Mancomunados.

La Sociedad no tiene anticipos ni créditos concedidos ni ninguna obligacién contraida en materia de
pensiones o pago de primas de seguros de vida, ni se han asumido obligaciones a titulo de garantia por
cuenta de o con respecto a antiguos ¢ actuales Administradores.

Asimismo, la Sociedad no tiene personal, por lo que no existe personal propic que ejerza funciones de Alta
Direccién. Estas funciones son realizadas por la Direccion corporativa de su Accionista Unico (Acciona,
S.A). '

12.4. -Otrainformacion relativa a los Administradores. Declaracion en cuanto a conflictos de iriterés

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por
el que se prueba el Texto Refundido de Ja Ley de Sociedades de Capital, a 31 de diciembre de 2020 y 2019,
de la informacién disponible por la Sociedad y la que ha sido comunicada por los Administradores y
personas vinculadas a ellos, no han incurrido en situaciones de conflicto, ya sea directo o indirecto, con el
interés de la Sociedad.
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13. Otra informacion

13.1. Remuneracion de Auditores

Para los ejercicios 2020 y 2019, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y otros
servicios prestados por el auditor de las cuentas anuales, KPMG Auditores, S.L. y por empresas
pertenecientes a la red KPMG han sido los siguientes:

Los honorarios correspondientes a los servicios prestados por la empresa auditora de las cuentas anuales
KPMG Auditores S.L. han sido, por servicios de auditoria, 14 miles de euros en 2020 (3 miles de euros en
2019).

En el epigrafe de “otros servicios” se incluyen fundamentalmente servicios relacionados con informes de
procedimientos acordados sobre cumplimiento de covenants.

13.2. Aspectos medioambientales

La normativa medioambiental vigente no afecta de forma relevante a las actividades desarrolladas por la
Sociedad, no existiendo por este motivo responsabilidades, gastos, ingresos, subvenciones, activos,
provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma.

En consecuencia, no se incluyen desglases especificos en estas cuetitas anuales respecto a informacion sobre
aspectos medioambientales.

13.3. Garantias comprometidas con terceros, olres pasivos contingentes y comprontisos

La Sociedad, al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, no tiene concedidos avales por_enﬁdades financieras ni
tiene otro tipo de compromisos o pasivos contingentes que deban ser desglosados en la present¢ memoria.

Asimismo, la Sociedad, junto con otras empresas del Grupo Acciona, es garante de forma solidaria ante el
Banco Furopeo de Inversiones por un importe de 49 millones de euros, correspondientes a los préstamos
otorgados por el citado banco a Acciona, S.A. para la financiacién de un proyecto gue comprende multiples
actuaciones seleccionadas del programa de I+D+, denominado “Proyecto Acciona RDI”,

14. Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 30 de enero de 2021 se publict el Real Decreto 1/2021; de 12 de enero, por ¢l gue se modifica el
Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre. Los cambios al
Plan General de Contabilidad son de aplicacion a los gjercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2021
v se centran en los criterios de reconocimiento, valoracién y desglose de ingresos por la entrega de bienes y
servicios, instrumentos financieros, contabilidad de coberturas, valoracién de las existencias de materias
primas cotizadas por los intermediarios que comercialicen con las mismas y en la definicion de valor
razonable. Asimismo, con fecha 13 de febrero de 2021, se publicd la Resolucion de 10 de febrero de 2021,
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del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se dictan normas de registro, valoracién y
elaboracidn de las cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos por la entrega de bienes y la prestacion
de servicios.

Los Administradores de la Sociedad llevarén a cabo una evaluacion de las opciones de transicion aplicables
y, en su caso, de los impactos contables que supondrian estas modificaciones durante el gjercicio 2021.

En relacion con la actividad de la Sociedad, y dentro del marco de una operacidn corporativa relacionada con
la Divisién de Energia del Grupo Acciona, se han preducido los siguientes hechos significativos:

-La Sociedad ha recibido en cesion préstamos de su filial en Chile por importe de 687 millones de euros,
que al hismo tiempo ha cedido a su matriz Acciona S.A. otorgéndole un préstamo por el mismo importe
a tipo fijo y vencimiento a un afio.

-La Sociedad ha cedido a su miatriz Acciona S.A. diversos préstamos de sociedades de la Divisién de

Energia por valor de 834 millones de euros, otorgandole un préstamo por el mencionado importe a tipo
fijo y vencimiento a un afio.
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ACCIONA FINANCIACION DE FILIALES S.A. (Sociedad Unipersonal)
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2026

1. Evolucion del negocio y situacién de la Sociedad:

Durante el ¢jercicio 2020 la cifra de negocio de la Sociedad ha cerrado con un importe similar al
registrado al cierre de 2019.

El importe prestado mediante cash-pooling cierra en niveles similares a los del afio anterior, con una
disminucion interanual del 7,96%.

En cuanto a los préstamos otorgados, el importe se ve reducido, principalmente, por la cancelacion del
préstamo otorgado a Acciona S.A. por importe de 708 millones de euros para hacer frente a las
obligaciones derivadas de la OPA lanzada contra su participada Nordex SE en 2019.

2. Acontecimientos posteriores al ¢ierre:

Con fecha 30 de enero de 2021 se publicé €l Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por ¢l que se
modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre. Los cambios al Plan General de Contabilidad son de aplicacidn a los gjercicios que se
inicien a partir del 1 de enero de 2021 y se centran en los criterios de reconocimiento, valoracion y
desglose de ingresos por la entrega de bienes 'y servicies, instrumentos financieros, contabilidad de
coberhiras, valoracion de las existencias de materias primas cotizadas por los intermediarios que
comercialicen con las mismas y en la definicion de valor razonable. Asimismo, con fecha 13 de
febrero de 2021, se publicé la Resolucién de 10 de febrero de 2021, del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, por la que se dictan normas de registro, valoracién y elaboracion de las cuentas
anuales para.el reconocimiento de ingresos por la-entrega de bienes y la-prestacion de servicios.

Los Administradores de la Sociedad llevaran a cabo una evaluacién de las opciones de transicion
aplicables y, en su caso, de los impactos contables que supondrian estas modificaciones durante el
ejercicio 2021.

En relacion con la actividad de la Sociedad, y dentro del marco de una operacién corporativa
relacionada con la Division de Energia del Grupo Acciona, se han producido los siguientes hechos
significativos:

-La Sociedad ha recibido en cesidn préstamos de su filial en Chile por importe de 687 millones de
euros, que al mismo tiempo ha cedido a su matriz Acciona S.A. otorgdndole un préstamo-por el
mismo importe a tipo fijo y vencimiento a un afio.

-La Sociedad ha cedido a su matriz Acciona S.A. diversos préstamos de sociedades de la.Divisién

de Eneigfa por valor de 834 millones de euros, otorgandole un préstamo por el mencionado
importe a tipo fijo y vencimiento a un-afio.
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3. Evolucion previsible de Ia Sociedad:

La evolucion prevista para 2021 pasa por mantener niveles similares de actividad en la Sociedad, pero
focalizada principalmente en las divisiones de Infraestructuras y Otros Negocios del Grupo, a tenor-de
lo publicado por Acciona S.A. ante la CNMV en la Informacion Privilegiada de fecha 18 de febrero de
2021.

4. Acciones propias:

La sociedad no ha realizado operaciones con acciones propias en €l transcurso del ejercicio. Al cierre
del ejercicio, la Sociedad no tenia acciones propias ni de su Sociedad dominante.

5. Gastos de inves_tigacién y desariollo:
La sociedad no ha realizado ningiin gasto ni inversién en materia de H-D.

6. Politicas de gestion de riesgos

Riesgo de liquidez

La Sociedad mantiene una gestion prudente del riesgo de liquidez, manteniendo un nivel adecuado de
efectivo y valores negociables, asi como con la contratacién de facilidades crediticias comprometidas
por importe suficiente para soportar las necesidades previstas, A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad
tiene concedida financiacion adicional no dispuesta por importe de 2,602 millones de euros, de los que
535 millones de euros se corresponden con pélizas: que la Sociedad confraté para dotar al Grupo de
liquidez adicional y suficiente con metivo de la crisis generada por la pandemia de COVID-19,

La responsabilidad dltima sobre la gestion del riesgo de liquidez descansa en la Direccién General
Econémico Financiera, donde se elabora un marco ‘apropiado para €l control de las necesidades de
liquidez del grupo en el corto, medio y largo plazo. La Sociedad gestiona la liquidez manteniendo unas
reservas adecuadas, unos servicios baricarios apropxados y una disponibilidad de créditos y préstamos,
por medio de una monitorizacién continua de las previsiones y de las cantidades actuales de flujos de
fondos y emparejando éstas con perfiles de vencimiento de activos y pasivos financieros.

Por ultimo, cabe destacar en relacién con este riesgo que la Sociedad en su bisqueda por la
diversificacién de sus fuentes de financiacion, tiene registrado un programa de Furopean Commercial
Paper por importe miximo de 1.000 millones de euros para emitir papel comercial con plazo no
superior a un afle, asi como un programa Euro Medium Term Note por importe maximo de 2.000
millones de euros.

Riesgo de tipo de interés

Las fluctiaciones de los tipos de interés a los que estan referenciados los activos:y pasivos financieros
que tiene el Grupo en su balance afectan tanto al balance de la Compafiia como a su cuenta de pérdidas
v ganancias y flujos de caja. El impacto de dichas fluctuaciones, en ocasiones se mitiga mediante la
contratacién de instrumentos financieros derivados de cobertura (véase Nota 7.1.5). La gestion de este
riesgo -es competencia de la Direccién General Econémico Financiera del Grupo empleando criterios
de cobertura no especulativos.

Con el objetivo de poder analizar ¢l efecto de una posible variacién que los tipos de interés pudieran
producir en las cuentas de la Sociedad, se ha realizado una simulacién suponiendo un aumento y una
disminucién de los tipos de interés a 31 de diciembre de 2020 de 50 puntos basicos en la deuda a tipo
variable:
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Este analisis de sensibilidad ante variaciones al alza o a. la baja del 0,50% en los niveles ‘de tipos
variables Euribor/Libor/Cdor/BBSW, provoca una sensibilidad en la cuenta de pérdidas y ganancias
del Grupo derivada del incremento o descenso del resultado financiero por pago de intereses,
considerando el efecto de los derivados, de 3.227 miles de euros a 31 de diciembre de 2020.

Riesgo.de crédito

El riesgo de crédito consiste en la probabilidad que existe de que la contrapartida de un contrato
incumpla sus obligaciones, ocasionando una pérdida econdmica para la Sociedad. La Sociedad ha
adoptado la politica de negociar exclusivamente con sociedades de grupo, con lo que este riesgo se
reduce significativamerite.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la apreciacién o depreciacion de las divisas en las que
opera el Grupo respecto al euro, divisa.en la que se presentan los resultados financieros. ACCIONA ha
desarroilado un proceso de creciente internacionalizacién, lo que supone un aumento de la exposicion
al riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisas de los paises en los que invierte y opera. El
tiesgo de tipo de cambio aparece, principalmente, por inversiones, deuda, aprovisionamientos. y
servicios denominados en divisas distintas al euro y a cobros y pagos en divisa extranjera.

La gestion de este riesgo es competencia de la Direccién General Econémico Financiera del Grupo
emplearido criterios de cobertura no especulativos.

Con el objetivo de mitigar el riesgo de tipo de cambio, el Grupo Acciona contrata derivados sobre
divisa para cubrir operaciones y flujos de efectivo futuros significativos de acuerdo con los limites de
riesgo asumibles.

7. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

A continuacion se detalla la informacién requerida por la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014,
de 3 de diciembre, que ha sido preparada aplicando la Resolucién del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas de fecha 29 de enero de 2016. Dicha informacidn se refiere al ambito nacional al
que se aplica esta normativa:

La mayor parte de pagos a proveedores se ha realizado dentro del periodo legalmerite establecido. En
el gjercicio 2020, el plazo medio de pago (PMP) calculado por la Sociedad no excede el plazo maximo
establecido por la Ley, si bien la Sociedad continta realizando seguimiento periddico para asegurarse
de que dicho plazo no sea excedido.
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DILIGENCIA que se extiende para hacer constar que los Administradores de ACCIONA
FINANCIACION FILIALES, S.A. (Sociedad Unipersonal) conocen el contenido integro de las
Cuentas Anuales de ACCIONA FINANCIACION FILIALES, S.A. (Sociedad Unipersonal),
correspondientes al ejercicio 2020, asi como su Informe de Gestion, presentadas a los Administradores
y formuladas por éstos el 31 de marzo de 2021, extendidas en 41 hojas (incluida la presente):

Los Administradores Mancomunados

ACCIONA CORPORACION S.A. ACCIONA DESARROLLO CORPORATIVO S.A.
Rptda. por Don Ignacio Ferran Huete Rptda. Por Don José Angel Tejero Santos
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