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Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Acciona, S.A. (la Sociedad dominante) Y sus
sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre de
2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos
consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demés disposiciones del marco normativo
de informacidn financiera que resultan de aplicacién en Espafia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los reguerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espana, segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente Y
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, Yy no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Reconocimiento de ingresos de contratos de construccion

Véase Notas 4.1, 4.2(0) y 25 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria Coémo se abordé la cuestion en nuestra auditoria |
Una gran parte de los ingresos del Grupo Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron,
corresponden a contratos por servicios de | entre otros, los siguientes: |
construccion en los que se reconocen los ' - Hemos llevado a cabo una evaluacion del
Ingresos por el método de grado de avance, lo disefio e implementacion de los controles

que requiere de estimaciones del margen de cada clave, asi como de su efectividad,

uno de los contratos, de los costes pendientes de relacionados con el proceso de

incurrir y la probabilidad de que se perciban | reconocimiento de ingresos por el método de
ingresos en relacién con importes en proceso de grado de avance y con el proceso de control
reclamacion o disputa con clientes. | presupuestario, donde hemos evaluado la
Adicionalmente, en este ejercicio se ha de metodologia utilizada en la realizacién de los
considerar la necesidad de analizar estos aspectos presupuestos de los contratos y en el

de acuerdo con una nueva norma contable de
reconocimiento de ingresos, NIIF 15 Ingresos de ‘
Contratos con Clientes, de aplicacién a partir de 1
de enero de 2018.

seguimiento de las hipétesis consideradas en
los mismos. ‘

- A partir de determinados criterios de
seleccién cuantitativos y cualitativos, hemos

El reconocimiento de los ingresos y los resultados I obtenido una muestra de contratos de ‘
de estos contratos requieren, por tanto, un | construccion, sobre la que hemos evaluado
elevado grado de juicio por parte de la direccién y las estimaciones mas significativas y

los administradores y un exhaustivo control de las complejas utilizadas por el Grupo en el
estimaciones realizadas y de las desviaciones que | reconocimiento de ingresos. Hemos obtenido
se puedan producir a lo largo de la duracion de los | documentacion soporte de dichas ‘
mismos. Las estimaciones tienen en cuenta todos estimaciones y de la evidencia de los juicios

los costes e ingresos relacionados con los realizados por la direccién y los

contratos, incluyendo cualquier coste adicional al ‘ administradores. |
inicialmente presupuestado, los riesgos o
reclamaciones que se encuentren en disputa, asi
como |0s ingresos que se encuentran en proceso
de negociacidn o reclamacion al cliente. A este
respecto, en cuanto a los ingresos
correspondientes a importes en proceso de
negociacion o reclamacién con clientes, el Grupo
sigue el criterio de reconocerlos por el importe
que se considera altamente probable que no vaya
a sufrir una variacion significativa cuando se
resuelva la incertidumbre inherente, bien porque
existe una aprobacion por parte del cliente o bien
porque existen informes técnicos y/o legales que
asi los respaldan.

- Hemos realizado un andlisis comparativo del |
resultado de los contratos finalizados con el
resultado presupuestado, incluyendo la
evolucién histérica y el control presupuestario
realizados por el Grupo, con el objetivo de ‘
evaluar la razonabilidad de las estimaciones
realizadas sobre los contratos.

- Para una seleccién de contratos, hemos
analizado sus clausulas clave e identificado
mecanismos contractuales relevantes, tales
como penalizaciones y bonificaciones, con el
objetivo de evaluar si estas clausulas se han
reflejado adecuadamente en los importes
reconocidos en las cuentas anuales '
consolidadas.




Cuestion clave de la auditoria

Reconocimiento de ingresos de contratos de construccion
Véase Notas 4.1, 4.2(0) y 25 de las cuentas anuales consolidadas

Coémo se abordé la cuestién en nuestra auditoria

Debido a la incertidumbre asociada a las citadas
estimaciones y a que los cambios en las mismas
podrian dar lugar a diferencias materiales en los
ingresos registrados, se ha considerado una
cuestién clave de auditorfa.

Hemos evaluado el juicio aplicado por el
Grupo y en general la razonabilidad de la obra
ejecutada pendiente de certificar en proceso
de negociacion o reclamacién con el cliente
reconocida como ingreso al cierre del
ejercicio, asi como el juicio aplicado respecto
del registro de las contraprestaciones
variables. A este respecto hemos actualizado
la situacion de las negociaciones con los
clientes de fos principales expedientes y
comprobado la razonabilidad y consistencia de
la documentacion que sustenta su
reconocimiento contable, incluyendo, en su
caso, los informes técnicos y/o legales
relacionados.

Hemos realizado visitas a algunas de las obras
mas significativas, inspeccionando
fisicamente el grado de avance de los
proyectos e identificando posibles areas de
riesgo a través de la observacién, andlisis de
documentacion y discusién con el personal de
la obra.

Hemos evaluado si las provisiones
reconocidas al cierre del ejercicio relativas a
cada uno de los contratos reflejan de manera
razonable las principales obligaciones y el
nivel de riesgo de los contratos, evaluando el
juicio realizado por la direccién y los
administradores en dichas estimaciones.

Hemos evaluado si la informacién revelada en
las cuentas anuales consolidadas cumple con
los requerimientos del marco normativo de
informacién financiera aplicable al Grupo,
incluyendo aquella relativa a la primera
aplicacién de la norma de reconocimiento de
ingresos NIIF 15.




Recuperabilidad del Inmovilizado material de la division de Energia

Vease Notas 4.2 (E) y 5 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria

Cémo se abordd la cuestién en nuestra auditoria

El Grupo tiene registrados deterioros sobre el
valor del inmovilizado material de la division de
Energia por importe de 641 millones de euros,
que fueron reconocidos en ejercicios anteriores.

De acuerdo al marco normativo de informacion
financiera aplicable, el Grupo evalua al cierre de
cada ejercicio si se ha producido algun indicador
de posible deterioro o alguna evidencia de
cambios en los hechos o circunstancias que
dieron origen a los deterioros ya registrados y, en
Su caso, cambios en la regulacién u otros que
pudieran modificar las expectativas de flujos de
caja futuros. La determinacion de los indicadores
y la valoracién de los mismos suponen juicios y
estimados significativos por parte de Ia direccién y
los administradores, lo que incrementa el riesgo vy,
como consecuencia, éste area ha sido
considerada una cuestion clave de nuestra
auditoria.

Como parte de nuestros procedimientos de
auditoria, se incluyen, entre otros, los siguientes:

- Hemos obtenido un entendimiento del proceso
de evaluacién efectuado por el Grupo para la
identificacion de indicios de deterioro en la
valoracidn de inmovilizados materiales, o
indicios de que un deterioro previamente
reconocido deba ser reevaluado, y hemos
evaluado el disefio e implementacién de dicho
proceso.

- Hemos revisado el andlisis realizado por la
direccion sobre los deterioros de valor del
inmovilizado material de la divisién de Energia 'y
las conclusiones alcanzadas.

- Asimismo hemos evaluado si la informacién
revelada en las cuentas anuales consolidadas
cumple con los requerimientos del marco
normativo de informacion financiera aplicable.




Valoracion de la inversion en Nordex SE

Véase Notas 3.2 (f) y 9 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestién clave de la auditoria

El Grupo mantiene una inversién en Nordex, SE,
sociedad cotizada en la Bolsa de Frankfurt,

- contabilizada por el método de la participacién por
un importe de 556 millones de euros al 31 de
diciembre de 2018. Con posterioridad a su
adquisicién en 2016, se ha producido una
disminucién en el valor de cotizacion de Nordex,
SE situdndose éste por debajo del valor neto
contable por el que figura esta inversién en el
balance de situacion consolidado del Grupo.

Al 31 diciembre de 2018, el Grupo ha estimado el
valor recuperable de su inversiéon en Nordex, SE
de acuerdo con estimaciones de su valor en uso
determinado a partir del valor actual de los flujos
de efectivo futuros esperados de dicha inversion.

Existe un elevado grado de juicio y complejidad,
tanto en la determinacion de la existencia de
indicios de deterioro, como en la estimacién del
valor en uso de la inversion del Grupo en Nordex
SE, gue contempla, entre otras cuestiones,
proyecciones financieras que requieren efectuar
asunciones e hipdtesis respecto de evoluciones
macroecondmicas, circunstancias internas de la
entidad y sus competidores, tipos de descuento o
la evolucién futura del negocio.

Asimismo, cambios en las hipétesis clave
consideradas por el Grupo en la valoracién de
Nordex SE, podrian implicar modificaciones
relevantes de su valor en uso y por tanto de su
valor contable al cierre del ejercicio.

Debido a la incertidumbre vy el juicio asociados a
las citadas estimaciones, asi como la
significatividad del valor contable de la inversion
en Nordex, SE, hemos considerado la valoracién
de esta inversion una cuestién clave de nuestra
auditoria.

Como parte de nuestros procedimientos de
auditoria, hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes:

- Hemos documentado nuestro entendimiento
de los procesos seguidos por el Grupo para la
identificacion de indicios de deterioro y la
estimacion del valor en uso, incluyendo Ja
realizacién de pruebas sobre el disefio e
implementacién de los controles clave
establecidos por el Grupo relativos a dichos
procesos.

- Hemos evaluado la razonabilidad de |a

metodologia e hipdtesis utilizadas por el Grupo

en la estimacién del valor recuperable de la
inversién en Nordex SE, en colaboracién con
nuestros especialistas en valoracion de
negocios. En este sentido, hemos llevado a
cabo revisiones del grado de cumplimiento de

los planes de negocio estimados en el pasado y
hemos contrastado la informacion contenida en

el modelo de valoracién con los planes de

Cémo se abordé la cuestion en nuestra auditoria

e

negocio de Nordex SE utilizados por el Grupo y |

con estimaciones y perspectivas de la
evolucién futura de la industria a la que
pertenece Nordex SE procedentes de fuentes
de informacién externas. Adicionalmente,
hemos evaluado las tasas de crecimiento y
tasas de descuento que han servido de base
para el calculo del valor recuperable, asi como
la sensibilidad del mencionado valor a cambios
en las hipStesis clave, con el objetivo de
determinar su impacto en la valoracién.

- Finalmente, hemos evaluado si la informacién
revelada en las cuentas anuales consolidadas
cumple con los requerimientos del marco
normativo de informacién financiera aplicable.



Litigios y contingencias

Véase Notas 4.2 (m) y 17 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria Como se abordé la cuestién en nuestra auditoria

El Grupo estd expuesto a posibles reclamaciones Nuestros procedimientos de auditoria han
y disputas en el desarrollo de su actividad y puede | comprendido, entre otros, los siguientes:

encontrarse inmerso en procedimientos, tanto - Hemos obtenido detalles de las reclamaciones

administrativos como judiciales y asuntos en |y litigios a los que se enfrenta el Grupo a través
arbitraje. de informacién facilitada por su departamento
El proceso de control, seguimiento y evaluacion de Asesoria Juridica.
de las reclamaciones y disputas que afectan al - Hemos evaluado el disefio e implementacion
Grupo es complejo e implica el ejercicio de juicio | de los controles relevantes establecidos por el ‘
por parte de la direccion y los administradores Grupo en relacion con los procesos de control
para estimar su evolucién futura, la probabilidad de la integridad de reclamaciones v litigios, de
de que se resuelvan en contra de los intereses del estimacion de sus posibles consecuencias para
Grupo, sus posibles consecuencias econémicas Y, el Grupo v, en su caso, de estimacién de las ‘
en su caso, el importe de las provisiones que provisiones necesarias y su correspondiente

| pudiera ser necesario registrar para cubrir las registro contable.
obligaciones relacionadas, asf como otros - Hemos obtenido respuestas de los abogados
Impactos contables y/o los de;gloses aincorporar | g Grupo que incluyen su manifestacién en |
en las cuentas anuales consolidadas. | relacion con la situacion, probabilidad y posibles |
En particular, tal y como se describe en la nota 17 consecuencias para el Grupo acerca de las
de la memoria consolidada, el Consejero de reclamaciones y disputas significativas en
Territorio y Sostenibilidad de la Generalidad de ‘ términos cuantitativos o cualitativos. '
Catalufa ha notificado a la sociedad dependiente - Para aquellas reclamaciones v litigios '
ATLL Concessionaria de la Generalitat de relevantes , hemos evaluado junto con

|

Catalunya, S.A. mediante resolucion de 4 de junio ‘ nuestros especialistas en materia legal, la
de 2018, que el contrato de concesion por el que | razonabilidad de Ias_ asunciones y estimaciones |
dicha sociedad dependiente llevaba a cabo la efec_tu‘adas por la direccion y los
N - . gy administradores y, en su caso, por parte de los
operacion y gestion del servicio de abastecimiento . P
; abogados del Grupo, incluyendo la evaluacion |
de agua en alta del sistema Ter-Llobregat ha

L de los argumentos juridicos de los abogados
quedado anulado y entra en fase de liquidacion, del Grupo y las estimaciones realizadas por la

de acuerdo con el sentido de la sentencia del 22 direccion y los administradores, en particular

de junio de 2015 del Tribunal Superior de Justicia ‘ respecto a gue la liquidacién resultante de la |
de Catalufia (TSJC), tras haber sido desestimados cancelacion anticipada del contrato de '
en febrero y marzo de 2018 los recursos de concesion de ATLL Concessionaria de la
casacion ante el Tribunal Supremo presentados ‘ Generalitat de Catalunya, S.A. no implicara

guebranto patrimonial para dicha sociedad
dependiente, asi como de los efectos de dichas

por las partes.

A la fecha de formulacion de las cuentas anuales estimaciones en las cuentas anuales

consolidadas del Grupo, ATLL Concessionaria de consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de

la Generalitat de Catalunya, S.A., de acuerdo con ‘ 2018. |
| lo establecido en el Decreto Ley 4/2018 de 17 de | - Adicionalmente hemos evaluado si la

julio de la Generalidad de Catalufia, continda informacién revelada en las cuentas anuales

prestando el servicio, si bien el Grupo estimaque |  consolidadas cumple con los requerimientos

la entrega y puesta a disposicién de la Generalidad ‘ del. marco normativo de informacion financiera |
de Cataluria de los bienes afectados a la aplicable.
prestacién del servicio objeto de la concesion se |

producird proximamente. ‘

| S — S— S— — | — — — — Sh— |



Litigios y contingencias

Véase Notas 4.2 (m) y 17 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria

Cémo se abordd la cuestién en nuestra auditoria

Tal y como se menciona en la mencionada nota
de la memoria consolidada, el Grupo, en base a
los informes periciales realizados por expertos
independientes, estima que el importe de la
liquidacién del mencionado contrato de concesidn,
segun se desprende de su clausula 9.12,
ascenderia a 305 millones de euros, sin perjuicio
del importe correspondiente a la posible
indemnizacién que procederia, de acuerdo con las
estimaciones de la direccién y los
administradores, por los dafos y perjuicios
ocasionados como consecuencia de la resolucién
anticipada del contrato, conforme a la clausula 55
del Pliego de la licitacion por la que se adjudicé en
| su dia la concesién, y que el Grupo estima que
ascenderia a 770 millones de euros.

No obstante, en este contexto, consideradas las
incertidumbres relacionadas con las condiciones
existentes a la fecha en relacion con la
terminacién de la concesién de ATLL
Concessionaria de ia Generalitat de Catalunysa,
S.A., la direccion y los administradores, teniendo
en cuenta la evaluacién de sus asesores legales,
estiman que es remoto que la liquidacion
resultante de la cancelacién anticipada del
contrato de la concesion suponga un quebranto
patrimonial para la mencionada sociedad
dependiente, de manera que al 31 de diciembre
de 2018 el Grupo incluye en el Activo Corriente
del balance consolidado Gnicamente el importe
neto de los activos y pasivos que se encontraban
sujetos a la actividad concesional registrados en la
contabilidad de la sociedad dependiente ATLL
Concessionaria de la Generalitat de Catalunya, '
S.A. a esa fecha.

Hemos considerado los litigios y contingencias
COMO una cuestion clave de la auditorfa debido a
los juicios inherentes a la evaluacion de dichos
asuntos, debido a la incertidumbre asociada a las
estimaciones y plazos de resolucion, relacionados
con reclamaciones y disputas, y debido al hecho
de que cambios en las estimaciones pudieran dar
lugar a diferencias significativas respecto de los
valores contabilizados por el Grupo al cierre del

| ejercicio.




Otra informacion: Informe de gestiéon consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2018,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacion contenida en el informe de gestion
consolidado se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
que establece dos niveles diferenciados sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacién al estado de la informacion no financiera
consolidado, asi como a determinada informacion incluida en el Informe Anual de Gobierno
Corporativo, segun se define en el art. 35.2. b) de la Ley 22/2015, de Auditorfa de Cuentas, gue
consiste en comprobar Unicamente gue la citada informacion se ha facilitado en el informe de
gestion consolidado, o en su caso, que se haya incorporado en éste la referencia
correspondiente al informe separado sobre la informacion no financiera en la forma prevista en
la normativa, y en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Un nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestion
consolidado, que consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacién
con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida
como evidencia durante la misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion
de esta parte del informe de gestion consolidado son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, baséndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en el informe de gestion consolidado y
que el resto de la informacion que contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018 y su contenido y presentaciéon son conformes a
la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la comisiéon de auditoria en
relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIE-UE y demas
disposiciones del marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espanfa, v del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
si los citados administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, 0
bien no exista otra alternativa realista.

La comisidn de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del proceso de
elaboracion y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas gue los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que
el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefnar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad dominante,
del principio contable de empresa en funcionamiento y basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas 0, st dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

— Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinion sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccidn, supervision vy realizacién de la
auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.



KPMG

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad dominante en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad dominante una declaracion de
gue hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante .

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 28 de febrero de 2019.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 18 de mayo de 2017 nos nombré como
auditores del Grupo por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2017.

KPMG Auditores, S.L.

Inscrito en el R.O;A.C. n° S0702 -
JAUDITORES

UTO DE CENSORES JURADOS
JENT 0 ESPAN/

KPMG AUDITORES, S.L.

Borja Guinea Lépez 2019 Nam. 01/19/01306
Inscrito en el R.O.A.C. n° 16.210 26100 EUR

SELLO CORPORATIV(
........................

nforme de auditoria de cuenta
28 de febrero de 201 9 a la normativa de auditoria de cuentas
esp a o internacional

........................
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

]

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO DE LOS EJERCICIOS 2018y 2017 (Miles de euros)

ACTIVO Nota 31.12.2018  31.12.2017 |
Inmovilizado material 5 6.735.988 6.640.32

Inversiones inmobiliarias 6 130.800 176.757
Fondo de comercio 7 198.466 185.65(Q
Otros activos intangibles 8 584.583 1.576.024
Otros activos financieros no corrientes 11 208.086 131.923
Inversiones contabilizadas aplicando el métod@gwatfticipacion 9 1.000.822 1.391.33

Activos por impuestos diferidos 22 787.378 805.369
Deudores a largo plazo y otros activos no corrgnte 12 355.959 277.250
ACTIVOS NO CORRIENTES 10.002.082 11.184.631
Existencias 13 914.311 820.965
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 14 1.700.814 1.891.89
Otros activos financieros corrientes 11 178.305 246.989
Activos por impuestos sobre las ganancias corsente 22 107.475 146.403
Otros activos corrientes 317.201 151.5764
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 15 1.717.405 1.272.78
Activos no corrientes mantenidos para la venta 23 - 1.432.121
ACTIVOS CORRIENTES 4.935.511 5.962.727
TOTAL ACTIVO 14.937.593 17.147.358
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31.12.2018 31.12.2017 |
Capital 57.260 57.260
Ganancias acumuladas y prima de emision 3.637.683 3.943.324
Valores propios (199.616) (3.146)
Diferencias de conversion (205.902) (237.211
Dividendo a cuenta - -

Patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos d@. neto de dominante 16 3.289.425 3.760.221
Intereses minoritarios 16 205.713 203.041
PATRIMONIO NETO 3.495.138 3.963.268
Participaciones preferentes, obligaciones y otabsres negociables 18 405.980 864.939
Deudas con entidades de crédito 18 3.673.960 4.406.93
Pasivos por impuestos diferidos 22 475.929 490.506
Provisiones 17 420.354 528.607
Otros pasivos no corrientes 21 892.371 1.786.271
PASIVOS NO CORRIENTES 5.868.594 8.077.258
Participaciones preferentes, obligaciones y otabsres negociables 18 1.243.758 641.144
Deudas con entidades de crédito 18 904.838 831.147
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 36 2.459.030 2.199.211
Provisiones 231.888 139.81(Q
Pasivos por impuestos sobre las ganancias coiente 22 60.366 77.385
Otros pasivos corrientes 21 673.981 744.590
Pasivos mantenidos para la venta 23 - 473.540
PASIVOS CORRIENTES 5.573.861 5.106.832
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 14.937.593  17.147.358

Las notas 1 a 36 descritas en la Memoria adjuida gnexos forman parte integrante de las cuentases correspondiente al ejercicio 2018
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DE LOS E JERCICIOS 2018 Y 2017
(Miles de euros)
NOTA 2018 2017
Importe neto de la cifra de negocios 25 7.509.529 7.253.974
Otros ingresos 42 A) 461.928 613.346
Variacion de existencias de productos terminad®s curso 43.837 29.166|
Aprovisionamientos 26 (2.170.316) (1.975.668)
Gastos de personal 26 (1.486.319) (1.497.031)
Otros gastos de explotacion 26 (3.113.997) (3.148.568)
Dotacion a la amortizacion y variacién de provig®n 457,26 (638.805) (662.989
Deterioro y resultados por enajenaciones del intizaio 26 151.683 104.323
Otras ganancias o pérdidas (129) 3.774
RESULTADO DE EXPLOTACION 757.411 720.327
Ingresos financieros 28 48.600 45.628
Gastos financieros 28 (341.807) (368.747
Diferencias de cambio 2.506 (9.898)
Resultado por variaciones de valor de instrumefimasicieros a valor razonable 26 (196) 38.482
Resultado de sociedades por el método de partidipac 8 42.266 (69.506
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 508.780 356.286
Gasto por impuesto sobre las ganancias 22 (136.323) (105.341)
RESULTADO DEL EJERCICIO DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 372.457 250.945
| Resultado después de impuestos de las actividadeterrumpidas -- - |
| RESULTADO DEL EJERCICIO 372.457 250.945]
| Intereses minoritarios 16 (44.427) (30.814)|
| RESULTADO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE 328.030 220.131 |
| BENEFICIO BASICO POR ACCION ACTIV. CONTINUADAS (eur 0s) 31 5,90 3,85 |
| BENEFICIO DILUIDO POR ACCION ACTIV. CONTINUADAS (eu ros) 31 5,90 3,79 |
| BENEFICIO BASICO POR ACCION (Euros) 31 5,90 385 |
| BENEFICIO DILUIDO POR ACCION (Euros) 31 5,90 3,79 |

Las notas 1 a 36 descritas en la Memoria adjuifda gnexos forman parte integrante de las cuentzes correspondiente al ejercicio 2018
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO CONSOLIDADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS 2018 Y 2017 (Miles de euros)

Nota 2018 2017
A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 372.457 250.945
1. Resultado atribuido a la sociedad dominante 328.030 220.131
2. Intereses minoritarios 44.427 30.814
B) PARTIDAS QUE NO SERAN RECLASIFICADAS A LA
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (168) 116
1. Por revalorizacion / (reversion de la revalasiaa) del inmovilizado B _
material y de activos intangib
2. Por ganancias y pérdidas actuariales y otradesu 17 (224) 155
3. Efecto impositivo 56 (39)

C) PARTIDAS QUE PODRAN SER RECLASIFICADAS A LA

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Gl EE02E)

Ingresos y gastos imputados directamente en el patronio neto: 25.619 (184.983
1. Por valoracioén de instrumentos financieros: (193) (316)
a) Activos financieros disponibles para la gent 16 (193) (316)
b) Otros ingresos / (gastos) - -
2. Por coberturas de flujos de efectivo 20 23.570 60.879
3. Diferencias de conversion 8.087 (230.405)|
4. Resto de ingresos y gastos imputados direct@naépiatrimonio neto - -
5. Efecto impositivo (5.845) (15.141)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias: 61.292 34.695|

1. Por valoracion de instrumentos financieros: - -
a) Activos financieros disponibles para la gent - -
b) Otros ingresos / (gastos) - -

2. Por coberturas de flujos de efectivo 20 50.482 47.548
3. Diferencias de conversion 23.430 (966)
4. Resto de ingresos y gastos imputados direct@naépiatrimonio neto - -
5. Efecto impositivo (12.620) (11.887)
TOTAL INGRESOS / (GASTOS) RECONOCIDOS (A+B+C) 459.200 100.773
a) Atribuidos a la sociedad dominante 396.218 121.324
b) Atribuidos a intereses minoritarios 62.982 (20.551)

Las notas 1 a 36 descritas en la Memoria adjufda gnexos forman parte integrante de las cuentsses correspondiente al
ejercicio 2018
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSO LIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2018 (miles de euros)

Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante (miles de euro)
Fondos Propio: (Nota 16’
Resultado
Prima de Acciones y del Otros
emision, particip. ejercicio instrument  Ajustes
Reservas y en atribuido a os de por Total
Div. a patrimonio  la entidad  patrimonio cambio Intereses Patrimonio
Capital cuenta propias dominante neto de valor  minoritarios neto

Saldo inicial al 01.01.2018 57.260  3.861.097 (3.146) 220.131 - (375.115) 203.041 3.963.268
Ajuste por cambios de _ _ N _ _
criterio contable (nota 4.1) (499.086) (2.736) (501.822)
Ajuste por errores - - - - - - - -
Saldo inicial ajustado 57.260  3.362.011 (3.146) 220.131 - (375.115) 200.305 3.461.446
Total ingresos/(gastos - - - 328030 - 68188 62.982  459.200
reconocidos
Operaciones con socios -~ (171.352)  (204.781) - - - (58.185) (434.318)
propietarios
Aumentos/(Reducciones) de _ B _ B B _ _ B

capital
Conversion de pasivos

financieros en patrimonio - -- - - -- - - --

neto
Distribucién de dividendos - (171.779) - - - - (46.648) (218.427
Operaciones con acciones u

obligaciones en patrimonio - 427 (204.781) - -- -- -- (204.354)

propias (netas)
Incrementos/(Reducciones)

por combinaciones de - -- - - -- - (15.324) (15.324

negocios
Otras operaciones con _ _ __ _ B 3787 3781

socios o propietarios
otras variaciones de - 220.019 8311  (220.131) - - 611 8.8.0
patrimonio neto
Pagos basados en

instrumentos de - (162) 8.311 - - - - 8.144

patrimonio
Trasp_asos_ entre partidas de _ 220.131 _ (220.131) - B _ .

patrimonio neto
Otras variaciones - 50 - - - - 611 661
Saldo final al 31.12.2018 57.260  3.410.678  (199.616) 328.030 - (306.927) 205.713 3.495.138

Las notas 1 a 36 descritas en la Memoria adjufida gnexos forman parte integrante de las cuentases correspondiente al ejercicio 2018
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSO LIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2017 (miles de euros)

Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante (miles de euro
Fondos Propio: (Nota 16’
Resultado
Prima de Acciones y del Otros
emision, particip. ejercicio instrument  Ajustes
Reservas y en atribuido a os de por Total
Div. a patrimonio  la entidad  patrimonio cambio Intereses Patrimonio
Capital cuenta propias dominante neto de valor  minoritarios neto

Saldo inicial al 01.01.2017 57.260  3.712.946 (14.403) 351.981 - (276.308) 265.870 4.097.346
Ajuste por cambios de _ __ B __ _ B N _
criterio contable
Ajuste por errores - - - - - - - -
Saldo inicial ajustado 57.260  3.712.946 (14.403) 351.981 - (276.308) 265.870 4.097.346
Total ingresos/(gastos - - -~ 220131 - (98.807) (20.551)  100.773
reconocidos
Operaciones con socios -~ (201.992) (2.195) - - - (39.053) (243.24p)
propietarios
Aumentos/(Reducciones) de _ B _ B B _ _ B

capital
Conversion de pasivos

financieros en patrimonio - -- - - -- - - --

neto
Distribucién de dividendos - (164.569) - - - - (40.422) (204.991
Operaciones con acciones u

obligaciones en patrimonio - (35.711) (2.195) - -- - -- (37.906)

propias (netas)
Incrementos/(Reducciones)

por combinaciones de - -- - - -- - 2.426 2.426

negocios
Otras operaciones con - (1.712) - - - - (1.057) (2.769

socios o propietarios
Otras variaciones de - 350.143 13.452  (351.981) - - (3.225) 8.389
patrimonio neto
Pagos basados en

instrumentos de - 573 13.452 - -- - - 14.02%

patrimonio
Trasp_asos_ entre partidas de _ 351.981 _ (351.981) - B _ .

patrimonio neto
Otras variaciones -- (2.411) - - - - (3.225) 5.636)
Saldo final al 31.12.2017 57.260  3.861.097 (3.146) 220.131 - (375.115) 203.041 3.963.268

Las notas 1 a 36 descritas en la Memoria adjuniasyanexos forman parte integrante de las cuemtaales correspondiente al ejercicio 2018
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ACCIONA. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO DE LOS EJE RCICIOS 2018 Y 2017 (Miles de euros)

Nota 2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIO N 635.652 491.087
Resultado antes de impuestos de actividades contadas 508.780 356.286
Ajustes al resultado: 648.848 846.7764
Qg:grritll)zrguon del inmovilizado y variacion de praaises y 5,6,7’,187,’121(,13,14 640.356 627.494
Otros ajustes del resultado (netos) 9,26,28 8.492 219.282
Cambios en el capital corriente (300.468) (343.096
Otros flujos de efectivo de las actividades de exyhcion: (221.508) (368.879
Pagos de intereses 28 (267.962) (297.724
Cobros de intereses 28 44.575 32.207
Cobros de dividendos 9 77.255 20.204
Cobros/(Pagos) por impuestos sobre beneficios 25 8.503) (110.812)
Otros cobros/(pagos) de actividades de explotacion (36.872) (12.754
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 5,6,8,11 700.374 (588.435)
Pagos por inversiones: (682.334) (929.097
Empresas del Grupo, asociadas y unidades de negocio (37.631) (160.329
Inmovilizado material, intangible e inversiones obiliarias (644.703) (768.768
Cobros por desinversiones: 1.465.928 231.036
Empresas del Grupo, asociadas y unidades de negocio 1.369.632 188.433
Inmovilizado material, intangible e inversiones obriliarias 96.296 42.60.
Otros flujos de efectivo de actividades de inversid (83.220) 109.626
Otros cobros/(pagos) de actividades de inversion 83.220) 109.626
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACI ON (872.361) (25.574)
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio: 16 (196.043) (6.567
Adquisicion (196.043) (6.567
Enajenacion - --
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo finaneio: 18 (487.966) 237.954
Emisién 2.637.484 2.088.17
Devolucion y amortizacién (3.125.450) (1.850.221]
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros imementos de 16 (218.427) (204.991
Otros fluj-os de efectivo de actividades de financi@on 30.075 (51.970
Otros cobros/(pagos) de actividades de financiacion 30.075 (51.970
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (19.041) (32.616)
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENT ES 444.624 (155.538)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 1227781 1.428.319
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1.71205 1.272.781
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
FINAL DEL PERIODO
Caja y bancos 1.352.329 909.85]
Otros activos financieros 365.076 362.93Q
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 15 1.717.405 1.272.781

Las notas 1 a 36 descritas en la Memoria adjufda gnexos forman parte integrante de las cuenteses correspondiente al
ejercicio 2018
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MEMORIA DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE D E 2018
DE ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Grupo Consolidado)

1.- Actividades del Grupo

Acciona, S.A. (en adelante, la “Sociedad Dominantéd “Sociedad”) y sus sociedades
filiales integran el Grupo Acciona (en adelantec¢fna” o el “Grupo”). Acciona, S.A.
tiene su domicilio social y oficinas principalesAnobendas (Madrid), Av. Europa, 18.

Las sociedades del Grupo Acciona participan enosasectores de la actividad
econdmica, entre los que cabe destacar:

Energia: que incluye el negocio eléctrico abarcaledgromocion de plantas de
generacion renovable, su construccion, su operacifantenimiento y la venta de la
energia producida. Toda la generacion eléctricaAdeiona Energia es de origen
renovable.

Infraestructuras: Que incluye las actividades de:

- Construccion: incluye la actividad de construccdm infraestructuras e
ingenieria.

- Industrial: proyectos llave en mano (EPC) de atintenido tecnoldgico
para la construccion principalmente de plantasete@cion de energia y
redes de transmision.

- Concesiones: incluye la actividad de explotacion adecesiones de
transporte y hospitales, principalmente.

- Agua: que incluye las actividades de construcciémpldntas desaladoras,
de tratamiento de aguas y potabilizadoras, asi dangestiéon del ciclo
integral del agua, actividad que abarca desdeptaci@n, potabilizacion
incluyendo la desalinizacion, hasta la depuraciometprno al medio
ambiente del agua. Asimismo, opera concesionesme®s relacionados
con el ciclo integral del agua.

- Servicios: que incluye las actividades de facilggrvices, handling
aeroportuario, recogida y tratamiento de residucryicios logisticos,
entre otros.

Otras actividades: que incluye los negocios radatia la gestion de fondos e
intermediacién bursatil, la produccion de vinos, nelgocio inmobiliario, y otras

participaciones. Hasta su venta el pasado mes ge dea2018 (véase nota 3.2h)), el
Subgrupo Acciona Trasmediterranea también se melnieste epigrafe.
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2.- Marco requlatorio de la divisién de energia

Espafia

Se resume a continuacion el marco regulatorio d#viaion de energia en Espafia, el
més significativo dentro del Grupo ACCIONA.

Hasta la reforma regulatoria del sector eléctricwiada en 2013, la actividad de
produccion eléctrica en régimen especial en Espafiencontraba regulada por la Ley
54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctra&esd, como por las disposiciones
reglamentarias que desarrollaban la misma, fund&imeente el Real Decreto

661/2007, de 25 de mayo, que regulaba la activittagroduccion de energia eléctrica
en régimen especial.

La mayor parte de las instalaciones de produccléatrecea del Grupo ubicadas en
Espafia se construyeron acogidas, en lo que a metrdmutivo de apoyo a las energias
renovables se refiere, al régimen especial.

El Real Decreto 661/2007, de 25 de mayo, que rbguka actividad de produccion de
energia eléctrica en régimen especial, reconoc&u elisposicion transitoria primera el
derecho a que las instalaciones de generaciénatgiaredlica, entre otras, con acta de
puesta en marcha anterior al 1 de enero de 20@Beran mantener como régimen
transitorio las primas e incentivos establecidogleanterior régimen (RD 436/2004 de
12 de marzo) hasta el 31 de diciembre de 2012 aletqsasar al nuevo sistema. Las
instalaciones propiedad de las sociedades filidedsGrupo, cuya acta de puesta en
marcha era anterior a dicha fecha, se acogieroitha dlisposicion transitoria. Para
todas las instalaciones que entraron en funciomamespués del 1 de enero de 2008,
se establecieron limites superiores (“techo”) yitém inferiores (“suelo”) al precio
agregado (precio de mercado mas la prima) apliGabienta de energia en mercado, o
bien una tarifa fija regulada.

El Real Decreto-ley 6/2009, de 30 de abril, payet se adoptan determinadas medidas
en el sector energético y se aprueba el bono saui@dujo el sistema de pre-
asignacion de las instalaciones para tener deratltstema de primas de Régimen
Especial definido en la Ley del Sector Eléctricathgel cumplimiento de los objetivos
fijados en el Plan de Energias Renovables para. 2@20instalaciones que a fecha de
publicacién del RD-L cumplieran los criterios de{asignacion en él fijados, tendrian
derecho a las primas y tarifas establecidas ee363/2007.

El 7 de diciembre de 2010 se aprobd el RD 1614/2@t0el objetivo de modificar y
regular aspectos relativos a la produccion de émexigctrica a partir de tecnologias
solar termoeléctrica y edlica, en un entorno ddrobdel déficit. Este RD establecié un
limite de horas equivalentes de funcionamientodarecho a prima para las tecnologias
solar termoeléctrica y edlica, la obligacion detaeantarifa regulada para el sector solar
termoeléctrico durante los 12 meses siguientegattada en vigor del RD o a la puesta
en marcha de la planta si esta fuera posteriax, neduccion en las primas de un 35%
para la tecnologia edlica acogida al RD 661/20@ana el periodo comprendido entre
la aprobacion del RD y el 31 de diciembre de 20d2nteniendo los valores de techo
suelo y tarifa regulada.
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La reduccién de primas introducida por el citado F824/2010 no afect6 apenas a los
proyectos del Grupo, dado que en su mayoria textande puesta en marcha anterior al
1 de enero de 2008 y se acogieron a la dispodi@asitoria del Real Decreto 661/2007
descrita anteriormente. El resto de instalaciorewdieron su energia en régimen de
tarifa regulada. Asimismo, en relacién con la lanibn de horas, este hecho no tuvo
apenas impacto en las instalaciones del Grupougalas horas establecidas en el RD
eran superiores a las reales de utilizacién dm$aslaciones.

Con fecha 28 de enero de 2012 se publico en el BOE,entrada en vigor en ese
mismo dia, el Real Decreto-Ley 1/2012 (RD-L 1/2012)r el que se produjo la
suspension de los procedimientos de pre-asignaedetribucion y la supresiéon de los
incentivos econdmicos para nuevas instalaciongsraiguccion de energia eléctrica a
partir de cogeneracion, fuentes de energia renesaplresiduos. EI RD-L 1/2012
afectaba, entre otras, a las instalaciones en efgespecial que al 28 de enero de 2012
no hubieran resultado inscritas en el Registro de-apignacion. Dado que las
instalaciones del Grupo se habian inscrito entabloi Registro con anterioridad a la
fecha indicada, este RD-L no tuvo efectos sobrer#abilidad de las instalaciones del
Grupo.

El 28 de diciembre de 2012 se publicé la Ley 1522@ie 27 de diciembre, de medidas
fiscales para la sostenibilidad energética quetabec con efectos a partir de 2013, a
todas las instalaciones de produccion de energiatrich en Espafia. Todas las
instalaciones del grupo ACCIONA quedaron sujetasngluesto sobre el valor de la

produccion de la energia eléctrica, que imponeraxagnen del 7% sobre los ingresos
por venta de energia eléctrica. Por otro lado giadalmente, dicha Ley introdujo en el

Texto refundido de la Ley de Aguas —modificado postmente por la Ley 1/2018, de

6 de marzo, de medidas urgentes para paliar la@sosfele la sequia- un canon por la
utilizacion de las aguas continentales para laymadn de energia eléctrica, que grava
en un 25,5% el valor econémico de la energia @éctproducida, existiendo una

reduccién de un 92 por ciento para las instalasidnéroeléctricas de potencia igual o
inferior a 50 MW, y un 90 por ciento para las ifetaones de bombeo y potencia
superior a 50 MW. Finalmente, la Ley 15/2012 impusaloble gravamen a las plantas
solares termoeléctricas, por un lado, excluyendmbto de incentivos para la energia
generada a partir de combustible fosil, y por agravando el consumo de este
combustible con 0,65 euros por Gigajulio de gasgomndo.

Hasta el 31 de diciembre de 2012, la practicaitiatdlde las instalaciones del Grupo
ACCIONA que operan en el mercado eléctrico espd@olkealizaron vendiendo
libremente la energia en el mercado (al “pool”javds de la sociedad Acciona Green
Energy Developments, S.L., perteneciente al Grupo.

En 2013 se aprobo el Real Decreto-Ley 2/2013 de felokero de medidas urgentes en
el sector eléctrico que, con efectos desde 1 d® elee2013, fij6 en 0 €/ kWh las primas
para todas las instalaciones de régimen espec@idas a la opcion de venta a
mercado, conservando la opcion de venta a tarfalada, aunque modificando el
coeficiente de actualizacion anual de dicha tapfar referencia a la inflacion
subyacente en lugar de al IPC. Este RD-L establegié los titulares de las
instalaciones debian elegir entre la venta de éagém bajo la opcion de tarifa regulada
o la opcién de venta libremente en el mercado siuilpir prima. Una vez elegida una
opcioén, ésta devenia irrevocable.
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A efectos practicos, este RD-L supuso a partirafed 2013 el acogimiento de los
parques eolicos y las centrales termoeléctricas piomasa del Grupo ACCIONA a la
opcion de venta a tarifa regulada. Las centraldsihlicas de régimen especial ya
estaban acogidas a la modalidad de venta a tamfaanterioridad a la publicacién de
este RD-L.

Con fecha 13 de julio de 2013 se publicé el Reatr&te-ley 9/2013, por el que se
adoptan medidas urgentes para garantizar la edtabiinanciera del sistema eléctrico.
Este Real Decreto-Ley derogo6 el régimen retributigaapoyo a las energias renovables
vigente hasta entonces, introduciendo cambios ratiatas en el marco juridico y
econdmico aplicable.

Conforme a esta nueva regulacion, adicionalmerigeratribucion por la venta de la

energia generada valorada al precio del mercaslanssalaciones podrian percibir una
retribucién especifica compuesta por (i) un térmioo unidad de potencia instalada,
gue cubra, cuando proceda, los costes de inved®bénna instalacién tipo que no
pueden ser recuperados por la venta de la ener@aun término de retribucion a la

operacion que cubra, en su caso, la diferencia dos costes de explotacion y los
ingresos por la participacién en el mercado dedieida instalacion “tipo” a la que se
asimilaria cada una de las instalaciones preexésten

Para el calculo de dicha retribucién especificasesideran, para cada instalacion tipo,
a lo largo de su vida util regulatoria y en refeiana la actividad realizada por una
empresa eficiente y bien gestionada:

a) Los ingresos estandar por la venta de la engeyierada valorada al precio del
mercado de produccién.

b) Los costes estandar de explotacion; y

c) El valor estandar de la inversion inicial.

Segun la norma, con estos pardmetros se pretendmbrepasar el nivel minimo
necesario para cubrir los costes que permitan cimgkas instalaciones renovables en
nivel de igualdad con el resto de tecnologias emezicado y que posibiliten obtener
una rentabilidad razonable.

En cuanto a la rentabilidad razonable, el Real &eerey 9/2013 establecié con
caracter general que giraria, antes de impuestdse £l| rendimiento medio en el
mercado secundario de las Obligaciones del Estaliezaafios aplicando un diferencial
adecuado. Para las instalaciones acogidas al régamendmico primado antes de la
entrada en vigor del RD-L 9/2013, la disposicidnciatal primera concreté que la
rentabilidad razonable giraria en torno a (i) eldimiento medio del bono de los 24
meses anteriores a la entrada en vigor del RD-L (Masn diferencial de 300 puntos
basicos, todo ello sin perjuicio de una posiblésién cada seis afios.

El RD-L 9/2013 entré en vigor el 14 de julio de 30Bu desarrollo normativo (RD
relativo a la actividad de produccién con energé@amvables y Orden de parametros
retributivos de dicha actividad) se encontraba mand de aprobacion al cierre del
ejercicio 2013, existiendo una propuesta de Ordemiskérial de pardmetros
retributivos sobre la base de la cual el Grupolad& diciembre de 2013 estimé y
reevalud sus ingresos y resto de magnitudes, ragiki los deterioros que resultaron
segun el nuevo modelo.
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En diciembre de 2013 se publica la Ley 24/2013,28ede diciembre, del Sector

Eléctrico que deroga la Ley 54/1997 y estableaeuelo marco legal del sector. Esta
Ley, recogiendo las previsiones del RD-L 9/2012¢ehdesaparecer la figura de régimen
especial y regula la retribucién especifica, estabhdo la formula para la definicion de
la rentabilidad razonable de las instalaciones.

El 10 de junio de 2014 se publica en el BOE el Resdreto 413/2014, de 6 de junio,
por el que se regula la actividad de produccioardagia eléctrica a partir de fuentes de
energia renovable, cogeneracion y residuos. Corsariddo del mismo el 29 de junio
de 2014 se publica en el BOE la Orden IET 1045/2@&40 de junio que contiene los
pardmetros retributivos finales aplicables a told@sinstalaciones renovables, tanto
existentes como futuras. El nuevo modelo, publicadojunio de 2014 define la
retribucién aplicable desde el 14 de julio de 2G&8ha de entrada en vigor del RD-L
9/2013.

La Decision de la Comisién Europea de 10 de novierdle 2017 sobre el expediente
de ayudas de estado (SA.40348) en que la ComisiéompEa concluyé que el régimen

espafol de apoyo a la produccién de electricidapadir de fuentes de energia

renovables, cogeneracién de alta eficiencia der cal@lectricidad y residuos es

conforme con las normas sobre ayudas estatales déEl En esta resolucion, la

Comisién declardé la compatibilidad del actual sisiede apoyo con el derecho

comunitario y la no necesidad de revisar el sistem@guo -que quedd de hecho
integrado en y reemplazado por el ahora vigentedgndo asi finalmente descartada la
posibilidad del eventual impacto negativo que, p&ra productores renovables

perceptores (en la actualidad y/o en el pasada)admtivos, hubiera podido derivar de

una resolucién desfavorable de dicho expediente.

Durante el ejercicio 2018 apenas ha habido modificees relevantes del marco
regulatorio aplicable a la division de energia @alpo ACCIONA en Espafia, aunque
si cabe citar: (i) por un lado, la Orden ETU/1183/2 por la que se modificé la Orden
ITC/3127/2011, de 17 de noviembre, reguladora @eViso de disponibilidad de
potencia de los pagos por capacidad, supuso deléetiminacion de la posibilidad de
prestar el servicio de disponibilidad de potencagarte de las centrales hidroeléctricas
de embalse del Grupo, lo que supone una mermagdesws no relevante y, (ii) por
otro, el Real Decreto-Ley 15/2018 de medidas usgepara la transicion ecolégica, que
recoge la “suspension” temporal (durante dos triressde la aplicacion del Impuesto
sobre el valor de la produccion de energia elec{idPEE).

Es importante mencionar asimismo que en 2018 siapen el &mbito comunitario, el
denominado “Paquete de Energia Limpia para todeseloropeos” constituido por
varias normas destinadas a regir el sector dedeyinen la UE en el periodo posterior
a 2020 y que, con caracter general, es previsimet@ngan un impacto positivo para el
Grupo ACCIONA, fundamentalmente la Directiva 20182 de energias renovables
gue fija un objetivo conjunto para la UE de al nenm 32% de energia de origen
renovable sobre consumo final; el Reglamento 2@B®1de Gobernanza de la Unién
de la Energia, que marca las pautas para la looaibn de todos los estados miembros
a la consecucion de los objetivos de la UE; y lasvas normas reguladoras del
mercado interior de la electricidad, que promuelerintegracion de las energias
renovables en la red y el mercado, de manera aaleeo®n el resto de normas del
paquete de energia limpia.
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Estados Unidos

La lucha contra el cambio climéatico en Estados 0sid nivel estatal se vio mermada
con la entrada de Donald Trump a la presidencia,afjminé de su lista de prioridades
todo lo relacionado con el cambio climatico y, aridrsu retirada del Acuerdo de Paris.
Sin embargo, no est4 claro que estas medidas eatgarer ese impacto real, puesto que
la retirada del Acuerdo de Paris no entra en Vigata 4 afios después de su anuncio.
Ademas, existe un gran movimiento de los estadempresas que piensan suplir los
esfuerzos del gobierno federal por dejar la luardra el cambio climatico de lado.

Por otro lado, las renovables también se han aigtctadas por varios motivos:

El Caso Suniva: La empresa de paneles fotovoltalBosiva se declar6 en
bancarrota argumentando haber sufrido “gravesresiopor las importaciones de
paneles FV desde China. La Comision de Comercerrational (ITC) le dio la
razon y plantea al Presidente la busqueda de uedienque consistia en aranceles
de $0.25/W y $0.32/W sobre las celdas y médulapestivamente. La US Trade
Representative (USTR) hizo recomendaciones al daet® Trump después de
consultar a la Interagency Trade Policy Committedegpués de las conclusiones
del US International Trade Commission, quien regatd septiembre que las
importaciones de paneles solares “low-cost” haci@@iio a los fabricantes
estadounidenses. En enero 2018 el Presidente Tapngd las recomendaciones
para aliviar a los fabricantes de EEUU, e imporamegles a las células y modulos
solares.

Subvenciones a las centrales de carb6n y las tEnmacleares: El Departamento
de Energia (DOE) ordend a la Federal Energy Remyl@ommission (FERC) que
forzara a los RTOs con mercados competitivos a fisadisus estructuras para que
se pagara a las instalaciones nucleares y de caircostes de capital y de
operacion alegando problemas de seguridad de stminEsto evitaria el cierre de
dichas centrales, que muchas veces no son comaestiitl 8 de enero de 2018, la
FERC rechaz6 la orden del DOE. La FERC recomienglasubvencionar las
centrales de carbdn y las centrales nucleares @awtfiencia de supervision que se
celebré en junio 2018. La mayor parte de la audtese centré en un borrador de
un memorandum filtrado del DOE sobre el plan dadainistracion de Trump para
subsidiar las centrales de carbdn y centrales argdeque estédn a punto de finalizar
su vida util. Durante la audiencia, los comisiordecomendaron que, en lugar de
subvencionar las plantas de carbdn y energia nuglea se retiran, el Congreso
deberia considerar la asignacion de normas de idaduobligatorias para las
tuberias de gas natural. ElI 9 de agosto, la FER@demm comunicado y dijo que la
agencia no esta involucrada en el disefio de un pdaa rescatar a las centrales
nucleares y de carbén.

Orden 841.La FERC emitié la Orden 841, que requiere que tddeOperadores

Regionales de Transmision (RTOs) y los Operadandsedendientes del Sistema
(ISOs) realicen cambios a las reglas del mercada gae el almacenamiento de
energia pueda participar en todos los serviciosmblén requiere que los operadores
del mercado consideren las caracteristicas fisicaééicnicas especificas de una
unidad de almacenamiento en las operaciones debo@rEn mayo entra en vigor,
y se fija febrero de 2019 como fecha limite para ps ISOs / RTOs tengan en
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cuenta los cambios que solicita la orden de la FERGus mercados y febrero de
2020 como fecha limite para que los ISOs / RTOddmpnten esos cambios.

El “RPS” es una politica de mercado establecideeititente por algunos estados que
obliga a que una proporcion minima del suminise@lkctricidad provenga de energias
renovables. Los porcentajes varian entre estadtando la mayoria entre el 20 y el
30% del suministro en los afios 2020 a 2025. Latpuas practica se suele hacer con
los RECs (Renewable Energy Credits), un sistemaeatt@ficados negociables que

verifican que un kWh de electricidad haya sido gede por una fuente renovable. Al

final de un afo, los generadores de electricidéeni¢éener suficientes certificados para
cubrir su cuota anual, imponiéndose sanciones so da incumplimiento. Los PTCs

(Production Tax Credit) conceden a la electricidgherada una deduccién fiscal
durante los 10 primeros afios de operacion de uartmpor MWh ajustado anualmente
en base al IPC (regulado en la “Energy Policy Act”)

En el afio 2005, el Congreso establecié un créditalf a la inversion del 30% ITC
(Investment Tax Credit) aplicable inicialmente ay@ctos de energia solar.

En el afio 2009, se aprob6 una Ley por la que lgsregas que podian acceder al
régimen de PTC pudieran recibir a cambio ITC cgeralitivamente, recibir un pago
equivalente al 30% de la inversion.

Estos incentivos fiscales han necesitado siempra mamovacién anual, con la
incertidumbre asociada, pero en diciembre de 2@1&psob6 una extensién de PTC e
ITC a largo plazo, tanto para la energia eélicacpara la solar, con una disminucion
gradual del incentivo. En edlica, el PTC disminuye20% cada afio hasta 2020, que
termina con un 0% de incentivo. De la misma maneta,TC también se reduce
progresivamente hasta eliminarse en 2020. En s#asigue manteniendo un 30% del
ITC hasta 2020 (31 de diciembre de 2019), empezand@sminuir entonces, hasta
quedar fijo en un 10% después de 2022. El hitodgtiermina los plazos es el comienzo
de la construccion.

En mayo de 2016 el Internal Revenue Service (IR®)ra lo que se considera “inicio
de construccion” para proyectos edlicos, que peedslir tanto con un “comienzo de
trabajo fisico” definido o con unséfe harbour de un minimo de gasto determinado
(5%).

La Bipartisan Budget Actle 2018, extendio el PTC y el ITC que anteriormesge
aplicaba solo a la energia edlica y solar, a arosrsos de energia renovable: biomasa,
geotérmica, gas de vertedero, instalaciones derdyalidraulica en pequefia escala y
marina.

El IRS emite una guia en junio 2018 en la que Egatambién cuando la construccion
de una instalacion solar comienza a calificar pa€ Proporciona dos métodos para
determinar la fecha de "inicio de construccién"c@menzar el trabajo fisico de una
naturaleza significativa o ii) cumplir con el “5rpent safe harbor test" al incurrir en 5
% o mas del costo que tendré la instalacion efiebae comienza la construccioén.

Existe también otro beneficio fiscal ligado a lgpa&edad del propietario del parque

eodlico de aprovecharse de la amortizacion aceleeada mayoria de los activos de
capital (Modified Accelerated Cost Recovery — MAQ,Rque se pueden trasladar
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fiscalmente a un periodo medio de amortizacionideocafios. Este beneficio no tiene
fecha de caducidad.

Australia

En junio de 2015, se aprobd la “Renewable Enertgctkcity) Amendment Bill 2015”,
con la que se introdujo estabilidad en el sistemacettificados verdes, fijando el
objetivo del Renewable Energy Target (RET) en 33.6Uh en 2020 y eliminando las
revisiones del objetivo cada 2 afios (pasan a haaada 4). En enero de 2017 se
produjo el primer y Unico caso hasta la fecha de empresa que eligi6 pagar una
penalizacion por incumplimiento en vez de entredgar certificados de electricidad
renovable correspondientes.

Tras el gran apagén que sufrid el estado de Soustrdlia en 2016 el almacenamiento
y la integracion de las renovables han cobrado gghavancia en el pais. En junio se
publicé la version definitiva del informe Finkeln@argado por el gobierno tras el
apagon, con el objetivo de dar recomendaciones p&r@mentar la seguridad y

fiabilidad del sistema y disminuir las emisionesageerdo con el objetivo de Paris. El
informe destaca la importancia de realizar la {caiis energética de forma ordenada,
estudiada y planificada, ademas de ser necesadafuerte gobernanza y plantea
recomendaciones sistémicas para mantener el reveéguridad del sistema (como por
ejemplo la revision de las reglas de mercado). &endyor papel al consumidor. Se
plantea también una continuacion de la RET pos®268PClean Energy Target (CET),

gue se basaria en un sistema de certificados vgtgemcluiria RES y tecnologias que
cumplan con un limite de emisiones. Algunas derée@®mendaciones del informe se
aprobaron en la reunién de la Coalition Joint Pdely20 de junio, aunque el ministro

de energia anuncié que la implementacién del CEia ssalizada después con mas
calma.

En abril de 2017, el Clean Energy Council publiodnforme de recomendaciones para
eliminar barreras regulatorias al almacenamientmejorar la seguridad de la red
("Policy and regulatory reforms to unlock the padignof energy storage in Australia”)
y en agosto el gobierno de Victoria anuncié unaastidbde 650MW renovables, que
forma parte del esquema de subastas renovablesASRgara alcanzar el Victorian
Renewable Energy Target (VRET) de 40% de energiaveble a 2025.

En octubre de 2017 el gobierno anunciaba el esqueatéonal Energy Guarantee

(NEG) para sustituir al actual CET mas alla de 2@6s aspectos clave: i) Reliability

Guarantee (obligacion para comercializadoras: atantrcierta cantidad de generacion
"despachable”- carbdn, gas, hidraulica o almacesraon); i) Emissions Guarantee

(obligacién para comercializadoras: que la elediaid de su cartera alcance un nivel de
intensidad de emisiones, que respalde el comproeishustralia de 26% de reduccién

de emisiones a 2030). El documento final se espepalba abril de 2018. El Energy

Security Board publicé el documento sobre el dis#€loNEG que se presentaba en el
Energy Council meeting en abril de 2018. El Conspjeria un disefio mas detallado
para desarrollar al NEG y se esperaba el disefa fia presentara al Consejo de
Energia en agosto de 2018. Al NEG se le tachabaadecer de ambicion, y se

consideraba muy probable que la garantia de emesiatel NEG se cumpliera

facilmente y dependiendo del disefio final, la gisade confiabilidad podria respaldar
la inversion en el almacenamiento y la respuesta demanda.
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Australia suspenderia mas tarde el proyecto dgueycontiene el objetivo de reduccidn
de emisiones para el NEG. El partido que estal® gabierno apoyo en parte el NEG,
pero los conservadores liderados por el ex primaistro Abbott, se resistieron a él.

Los Estados tampoco estaban a favor del NEG y axigbjetivos mas ambiciosos, y
mientras tanto los altos precios de la electricidadmercado mayorista se convertian
en un tema publico de gran interés. En medio de éstb el 21 de agosto Turnbull fue
reemplazado por Morrison como Primer Ministro y #hala seguia sin tener una

politica climética. La prioridad del nuevo primeinistro pasaria a ser el precio y la
confiabilidad, no la reduccion de emisiones.

Las proximas elecciones al Senado y al Parlamentelgbraran en mayo y noviembre
de 2019, respectivamente.

Después de esto se analizan opciones para suktuobjetivos renovables después de
2020. EIl Gobierno Federal de la Coalicion en fanes retird la propuesta del NEG
pero la Oposicion (Partido Laborista) anuncié neteimente las politicas energéticas
gue planteara si sale elegido en 2019, y quienecites el NEG con un objetivo de
emisiones mayor que el anterior y con un objetigb50% de renovables para 2030 y
un plan de almacenamiento distribuido.

Australian Energy Market Operator (AEMO) publicdmkgrated System Plan, con una
prevision a 20 afios del NEM.

Es una modelizacién de costos muy detallada dpdeaacion del sistema de suministro
de electricidad del NEM, asumiendo las accionegateeracion renovable implicadas
por las politicas gubernamentales vigentes. Estdiicas incluyen los objetivos de

energia renovable de los gobiernos de Victoria gepsland, pero no incluyen al NEG,
recientemente suspendido.

México

Hasta diciembre de 2013 la generacion, transmisidtrjbucion y comercializacion de
energia eléctrica estaba reservada exclusivamér@olderno Federal a través de la
Comision Federal de la Energia (CFE).

Las Unicas opciones de venta de energia renovedridaProduccion Independiente de
Energia (centrales de generacion eléctrica queevesd producciéon directamente a
CFE) o los Contratos de Autoabastecimiento (cesdrale generacion eléctrica que
venden su produccién a un centro de carga que &ilgue porcentaje de propiedad
sobre la planta de generacion).

En 20 de diciembre de 2013 se publica una reforomstitucional que introduce

cambios significativos en el modelo energético wexd, provocando una apertura del
mismo y aceptando una mayor participacion privddga.nueva Ley de la Industria

Eléctrica (LIE), publicada el 11 de agosto de 20dahcreta, para el sector eléctrico,
esos cambios sustanciales: reduce el papel deldsta el sector, que se limita a la
operacion del sistema y a la prestacion de loscesvde transmision y distribucion, se
impone la separacion legal de actividades, se areanercado eléctrico mayorista
operado por el CENACE, cuyas ofertas estardn basadacostes, y establece un
sistema de obligaciones para los generadores ar admr Certificados de Energias
Limpias (CELs). Ademas, se celebraran subastas@am&ratos de Cobertura Eléctrica
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para cubrir el suministro de los Usuarios de SasiBasicos. En las Subastas de Largo
Plazo se asignan contratos de cobertura eléceiemergia limpia, potencia y CELs. En
lo que respecta a los contratos existentes corrogg la ley anterior, la LIE contempla
su continuidad.

Las primeras bases del mercado fueron publicad@20&5 y deben revaluarse cada 3
afos (actualmente el manual para llevar a caboessduacion esta en discusion). En
enero de 2016, la Secretaria de Energia (SENERicpuUa resolucién que autoriza el

inicio de operaciones en el mercado de corto plamolos diferentes sistemas

interconectados y CENACE inicié las funciones detrbhdo de Dia en Adelanto

(MDA). Hasta la fecha el MDA esta en funcionamiergb Mercado en Tiempo Real

(MTR) no se abrird al publico hasta que esté IstdSistema de Informacion de

Mercado (SIM). Asimismo, en febrero de 2017 se gnad el Mercado de Balance de
Potencia, que determina el precio que respaldadaaidad del afio anterior, el volumen
y montante total. Se trata de un mercado anualposk

El primer afio de obligacion de CELs es el 2018, dabian de entregarse hasta
alcanzar el 5% de la electricidad comercializadafdbrero de 2017 se publicaron los
Requisitos de CELs correspondientes a los Perigeld3bligacion 2020, 2021 y 2022,

(7,4%, 10,9% y 13,9%, respectivamente) que pasalmmplementar el publicado en

2016 para 2019 (5,8%).

Hasta la fecha se han realizado tres subastaggle péazo: la primera en marzo de
2016, la segunda en septiembre de 2016 y la Ukmactubre de 2017. Esta ultima
incluia ya una cAmara de compensacion, lo que parpotencialmente la participacion
de suministradores distintos a CFE. En 2018 el r0edacional para el Control de la
Energia (CENACE) anuncio la cuarta subasta de lptgpo Subasta de Largo Plazo
SLP-1/2018 para la compra y venta de energia, cgshy CELs. En marzo salia el
primer borrador de las directrices de la subastanyagosto se llevo a cabo la
precalificacion y registro de los posibles compradoy la presentacion de solicitudes
de precalificacion para ofertas de venta. En dibien2018 se anunciaba su suspension
y en enero 2019 su cancelacion.

El ultimo PRODESEN (Programa de Desarrollo del édigt Eléctrico Nacional)
publicado por SENER para el periodo 2018-2032 estime en 2032 la generacion
eléctrica sera de 485TWh, mayor a la estimada @0EI-2030 para 2030 (443TWh).

Chile

En 2013 Chile modificé la Ley 20.257 (Ley ERNC) 2808 mediante la Ley 20.698
(Ley 20/25) y fij6 un objetivo de renovables sobté¢otal de la generacion eléctrica del
20% a 2025. Las empresas eléctricas deben de tacrgde un porcentaje de la energia
gue han retirado del sistema proviene de este dgpdecnologias. La ley impone
también una penalizacion por incumplimiento dedbgacién que asciende a 0,4 UTM
por MWh no acreditado (aproximadamente 32 US$)aya empresas reincidentes en
los tres siguientes afios al primer incumplimierdo,6UTM/MWh no acreditado
(aproximadamente 48 US$). La ley prevé que aquehagresas que hayan inyectado
energia renovable en exceso de su obligacion putdapasar ese exceso a otras
empresas. Sin embargo, no se ha instaurado un aoedleacertificados verdes como tal,
sino que se firman contratos bilaterales entrgé#ates interesadas y la certificacion de
traspaso se hace mediante la copia autorizadantetm
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Para alcanzar el objetivo fijado, la Ley 20/25 adujo también subastas anuales, de
acuerdo con las proyecciones de demanda del gobiarrres afios vista. La
introduccién en la subasta de la posibilidad detafeen bloques diferenciados (Bloque
A para la noche, Bloque B para horario solar y B®@ para las horas restantes del
dia) facilita la participacion de renovables.

En abril de 2016 se publicé una Resolucion Exenotaprobaba el informe preliminar
de licitaciones en el que se establecian los \&ldeesconsumos regulados (en GWh-
afo) que se deben licitar en los préximos afiosvblisnenes incluian una disminucién
de la prevision de la demanda energética de apemdmente un 10% entre 2021 y
2041, lo que implica una importante disminuciérialgue se iba a subastar este afio (de
los esperados 13.750 GWh a aproximadamente 12.300).GLos volumenes del
informe preliminar se confirmaron en mayo con lalmacion final del informe.

Arli?c:;::r%ido Adju'c?irt]:gcién SulnTiﬂiZtro el el
2016 2017 2023 2.500 20
2017 2018 2024 7.000 20
2018 2019 2025 9.000 20
2019 2020 2026 4.500 20

Hasta la fecha se han celebrado 3 subastas. Lamrisubasta de energia de Chile fue en
octubre del afio 2015 por 1.200 GWh/afio. Todas fegas presentadas eran de Energias
Renovables No Convencionales, logrando un precamedio de 79,3 US$/MWh. En la
segunda subasta, del 2016, por 12.430 GWh/afiodjadi@ a un precio promedio de 47,6
US$/MWh. La dltima subasta de energia de Chile @h72para la adjudicacion de 2.200
GWh/afio de energia para consumos de clientes stoaetiregulacion de precios, se logré un
precio promedio de 32,5 US$/MWh. El 100% de la gizelque se adjudicé fue ademas
renovable. El objetivo del Gobierno chileno es dag empresas de distribucidon eléctrica
dispongan de contratos de suministro de largo pRZarfios a partir de 2024, para satisfacer los
consumos de sus clientes sometidos a regulacipredss.

En julio de 2016 se publico la Ley de Transmisigue establece un nuevo sistema de
transmision eléctrica y crea un organismo Unicadioador independiente del sistema eléctrico
nacional. Tras la aprobacion de la Ley de Trangmjsiomenzo el trabajo de los reglamentos
asociados.

En 2017 se aprobd la regulacion para la implemantadel impuesto a las emisiones del CO2
(resolucion exenta 659), que tal y como esta phalttémplica el pago de una compensacion por
parte de todas las empresas generadoras, incluyasdono contaminantes. Aunque en su
version final el pago de dicha compensacion quedg raducido al cambiarse la forma de

contabilizarla (anual en lugar de mensual- sugéaete Acciona).

En 2018, los Reglamentos de Servicios Complemeastgrel de Coordinacion y Operacion del
Sistema Eléctrico Nacional son retirados de comtia| retrasandose el proceso de aprobacion.

En enero 2018, el Gobierno de Chile dijo que e$ pai construird nuevas centrales de carbén
sin captura de carbono, y ha iniciado conversasipaea reemplazar la capacidad existente con
fuentes mas limpias.

La nueva ministra de energia de Chile, Susana &mé&e comprometié en marzo de 2018 a
modernizar la legislacion energética del pais,eentras cosas, para preparar un plan para

- Pag.20



descarbonizar la economia del pais. También indigé el gobierno esta estudiando la
posibilidad de crear certificados de emisiones @2 § energia renovable.

La “Hoja de ruta del Ministerio de Energia” en 208®ar4 marcada por tres proyectos de ley:
La ley de flexibilidad, Ley de perfeccionamientbgy de distribucion (anuncia un cambio en el

modelo de distribucién y habla del consumidor qoéré generar, almacenar y vender energia
al sistema). Algunos de los temas que estan masdandgenda son: una disminucién en los
costos de la energia, entrada de centrales remsyaplanes de descarbonizacion y el

almacenamiento.

3.- Bases de presentacion de las cuentas anualgsigcipios de consolidacion

3.1 Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Acaimhaejercicio 2018 han sido
formuladas por los Administradores de Acciona, Seh la reunion del Consejo de
Administracion celebrada el dia 28 de febrero d&92@e forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion finema consolidada del Grupo a 31 de
diciembre de 2018, de los resultados de sus opsesi de los cambios en el estado
consolidado de ingresos y gastos reconocidos, sledmbios en el patrimonio neto
consolidado y de los flujos de efectivo consolidadpe se han producido en el Grupo
en el ejericicio anual terminado en dicha fecha.

Estas cuentas anuales se han preparado de acuemd@l cmarco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacioery particular, de acuerdo con los
principios y criterios establecidos por las Normagernacionales de Informacién
Financiera (NIIF) (International Financial RepogiStandards o IFRS), segun han sido
adoptadas por la Unién Europea, de conformidadeté&teglamento (CE) n°® 1606/2002
del Parlamento Europeo y del Consejo. En la na@ resumen los principios contables
y criterios de valoracion de caracter obligatoriédsmsignificativos aplicados, las
alternativas que la normativa permite a este régp@si como las normas e
interpretaciones emitidas no vigentes a la fechfamheulacion de estas cuentas anuales.

Estas cuentas anuales han sido preparadas a gartos registros de contabilidad
mantenidos por la Sociedad Dominante y por lasanéss entidades integradas en el
Grupo. En dichos registros se integran las uniotessporales de empresas,
agrupaciones y consorcios consideradas operactom@isntas, en los que participan las
sociedades, mediante el sistema de integracionopriopal, es decir, mediante la
incorporacion en funcion del porcentaje de pardicipn, de los activos, pasivos y
operaciones realizadas por las mismas, practicéntdasoportunas eliminaciones de
saldos de activo y pasivo, asi como las operacidelesjercicio.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Accawlaejercicio 2017 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas reelalel 30 de mayo de 2018. Las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Accionasymondientes al ejercicio 2018, se
encuentran pendientes de aprobacion por la Jumar@ede Accionistas. No obstante,
el Consejo de Administracion de la Sociedad Dontmamtiende que dichas cuentas
anuales seran aprobadas sin modificaciones sigtifas.

Estas cuentas anuales consolidadas se presentaninsiicacion en contrario, en miles
de euros, por ser ésta la moneda funcional detremteconémico principal en el que
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opera el Grupo Acciona. Las operaciones en monettangera se incorporan de
conformidad con las politicas establecidas endéasi3.2.9) y 4.2 q).

3.2 Principios de consolidacion
a. Métodos de integracion

La consolidacién se ha realizado por el métodontigiacion global para aquellas
sociedades sobre las que bajo NIIF 10 se tieneratoriEstas sociedades son
consideradas entidades dependientes, se detallaal Anexo | y el método de
consolidacion se explica en el apartado d. dereistaa nota.

En aquellos casos en los que se gestiona condsraea operacion conjunta, y se
concluye que el participe tiene derechos y obla@ees directas por su parte
proporcional de los activos y pasivos del acuesdagplica el método de integracion
proporcional que se explica en el apartado e. teresma nota. En el Anexo Il se
relacionan los acuerdos que otorgan el control waaj por medio de vehiculos
separados.

Por ultimo, aquellas sociedades, no incluidas dagr@anteriores, en que se posee una
capacidad de influencia significativa en la gestidnson negocios conjuntos,
constituyen entidades asociadas que se presentaradas por el “método de
participacion” (véase Anexo lll). Este método densmlidacién se explica en el
apartado f. de esta misma nota.

b. Eliminaciones de consolidacién

Todos los saldos y efectos de las transaccionesfisajivos efectuados entre las
sociedades dependientes con las sociedades asogiaggocios conjuntos, y entre
ellas mismas, han sido eliminados en el procesmdsolidacion.

En el caso de las transacciones con asociadasrgoop@es conjuntas, las ganancias
correspondientes se eliminan en el porcentaje dtcipacion del Grupo en su

capital. Excepcionalmente, de acuerdo con la navematontable no se han

eliminado los resultados por operaciones internas sociedades del Grupo,
operaciones conjuntas 0 asociadas relacionadas determinadas actividades
concesionales.

c. Homogeneizacion

La consolidacion de las entidades que conformaegmetro de consolidacion ha
sido realizada a partir de sus cuentas anualesidodies que son preparadas
conforme al Plan General de Contabilidad Espafioh paquellas sociedades
residentes en Espafia y conforme a su propia naanktcal para las sociedades
extranjeras. Todos los ajustes significativos retes para adaptarlas a Normas
Internacionales de Informacion Financiera y/o hoemaigzarlas con criterios

contables del Grupo, han sido considerados eroeéepo de consolidacion.
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d. Entidades dependientes

Se consideran entidades dependientes aquellas fbrque la Sociedad tiene
capacidad para ejercer control efectivo; capacgisslse manifiesta, en general por
la constatacion de tres elementos que deben cwepliener poder sobre la
participada, la exposicion o el derecho a los tadok variables de la inversion y la
capacidad de utilizar dicho poder de modo que pumtiar en el importe de esos

retornos.

Las cuentas anuales de las entidades dependiemtesnsolidan con las de la
Sociedad por aplicacién del método de integracldbhal. Consecuentemente, todos
los saldos y efectos de las transacciones efeduadee las sociedades consolidadas
gue son significativos han sido eliminados en eteso de consolidacion.

En el momento de la adquisicidon de una sociedadrikpnte, los activos y pasivos
y los pasivos contingentes de una sociedad dep#rdse calculan a sus valores
razonables en la fecha de adquisicion que da mdmtoma de control segun indica
la NIIF 3- Combinaciones de negocios. Cualquieresgcdel coste de adquisicion
respecto a los valores razonables de los activtos maentificados se reconoce como
fondo de comercio. Si el coste de adquisiciébn esomgque el valor razonable de los
activos netos identificables, la diferencia se itapa resultados en la fecha de
adquisicion.

La consolidacion de los resultados generados posdaiedades adquiridas en un
ejercicio se realiza tomando en consideracion,aiménte, los relativos al periodo

comprendido entre la fecha de adquisicion y ereide ese ejercicio. Paralelamente,
la consolidacion de los resultados generados osdeiedades enajenadas en un
ejercicio se realiza tomando en consideracion,aiménte, los relativos al periodo

comprendido entre el inicio del ejercicio y la fade enajenacion.

Adicionalmente la participacién de los accionistagoritarios en la fecha de
adquisicion se establece en la proporcion de lawesrazonables de los activos y
pasivos reconocidos de la minoria.

La participacion de terceros en el patrimonio de garticipadas, se presenta en el
epigrafe “intereses minoritarios” del balance deasién consolidado, dentro del
capitulo de Patrimonio Neto del Grupo. Analogameste participacion en los
resultados del ejercicio, se presentan en el dpigmtereses minoritarios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

e. Operaciones conjuntas

Acuerdos conjuntos son aquellos en los que ladreste la entidad participada se
realiza por una sociedad del Grupo y uno o vago=tos no vinculados al mismo, y
donde las partes actian conjuntamente para dagictividades relevantes y donde
las decisiones sobre dichas actividades relevarggaieren el consentimiento

unanime de las partes.

Se consideran operaciones conjuntas a los acueagantos en los que se ha

concluido que el participe tiene derechos y oblaees directas por su parte
proporcional de los activos y pasivos del acuerdo.
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Los estados financieros de las operaciones cowgjus#aconsolidan con las de la
Sociedad por el método de integracion proporcictaltal forma que la agregacion
de saldos y las posteriores eliminaciones tiengar|usélo, en proporcién a la
participacion del Grupo en esas operaciones.

Los activos y pasivos de las operaciones se pagsaat el balance de situacion
consolidado clasificado de acuerdo con su natuaadspecifica. De la misma forma,
los ingresos y gastos con origen en operaciongsiias se presentan en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada conforme eogpiematuraleza.

Método de la participacion

En las cuentas anuales consolidadas, las entidadeg®das y los negocios conjuntos
(acuerdos conjuntos que dan derecho a los actetos nlel acuerdo) se valoran por
el método de participacion, es decir, por la frdecde su neto patrimonial que

representa la participacion del Grupo en su capitabh vez considerados los

dividendos percibidos de las mismas y otras elimiores patrimoniales.

El valor de estas participaciones en el balancsitdacion consolidado incluye de
manera implicita, en su caso, el fondo de comepciesto de manifiesto en la
adquisicién de las mismas.

Cuando la inversién del Grupo en empresas asociadaguedado reducida a cero,
las obligaciones implicitas adicionales, caso dstiexen las filiales que se integran
por el método de la participacién, se registraneérepigrafe “provisiones no
corrientes” del balance de situacion.

Con el objeto de presentar de una forma homogésesesultados, en las entidades
asociadas se desglosan en la cuenta de pérdidananaas consolidada los
resultados antes y después de impuestos.

Diferencias de conversion

En la consolidacion, los activos y pasivos de lasieslades en el extranjero del
Grupo con moneda funcional distinta del euro, seviesten segun los tipos de

cambio vigentes en la fecha del balance de sitnadias partidas de ingresos y
gastos se convierten segun los tipos de cambiooneatl periodo, a menos que
éstos fluctien de forma significativa. Las cueniasapital y reservas se convierten
a los tipos de cambio historicos. Las diferencesambio que resulten, en su caso,
se clasifican como patrimonio neto. Dichas difer@hae conversidn se reconocen
como ingresos o gastos en el periodo en que seareatnajena la inversion.

Variaciones del perimetro de consolidacion
En los Anexos |, Il y lll de las cuentas anualessohidadas adjuntas se facilita
informacion relevante sobre las sociedades depetedieoperaciones conjuntas y

entidades asociadas y negocios conjuntos del Ghgpmna y en el Anexo IV se
muestran las modificaciones al perimetro de cotigcidn habidas en el ejercicio.
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Durante el ejercicio 2018, la principal variaciasl gerimetro se corresponde con la
formalizacion del contrato de compraventa del 10f¥das participaciones que el
Grupo ostentaba sobre Acciona Termosolar, S.L. p{ptaria de 5 plantas

termosolares ubicadas en Espafia) a ContourglobedM@ S.A.R.L. tras alcanzar la

dltima condicion suspensiva correspondiente a léaermmiibn de autorizacion

administrativa del Ministerio de Competencia corchte 10 de mayo de 2018,
ascendiendo su importe de venta a 1.093 millonesudes, y registrandose una
plusvalia de 53 millones de euros en el epigraféDigerioro y resultados por

enajenacion del inmovilizado” por esta operacion3lAde diciembre de 2017 los
activos y pasivos de este subgrupo se encontradgistrados en el epigrafe de
mantenidos para la venta (véase nota 23). Porlatto, el importe de cifra de

negocios y beneficio después de impuestos en latxude pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 2018 que aporta el syimmsciende a 42.605 miles de
euros y 1.742 miles de euros, respectivamente.

Con fecha 6 de junio de 2018 se formaliza la congnta de la totalidad de las
acciones (92,71% del capital social) en Compaf&smediterrdnea, S.A. al Grupo
Naviera Armas, tras cumplir condicion suspensivitine@ a la obtencién de
autorizacion por parte de la Comision de Mercadds la Competencia. El precio de
venta total ascendié a 357,3 millones de eurosdel@® contempla el repago de
deuda que mantenia Trasmediterranea frente a emspdes Grupo por importe de
127,3 millones de euros y un aplazamiento de pagy@3@4 millones de euros
diferidos en un plazo maximo de 5 afios y vinculado$a evolucion de las
principales magnitudes del negocio. En la cuentpéididas y ganancias se registra
una plusvalia en el epigrafe de “Deterioro y reslds por enajenacion del
inmovilizado” por esta operacion que asciende 4dibones de euros. A 31 de
diciembre de 2017 los activos y pasivos de estgrapb se encontraban registrados
en el epigrafe de mantenidos para la venta (veatse23). Por otro lado, el importe
de cifra de negocios y resultado después de imme&st la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio 2018 que apbdabgrupo asciende a 160.296
miles de euros y pérdidas por 7.935 miles de evegpectivamente.

Con fecha 4 de octubre de 2017, se firm6 acuerdmdgraventa del 100% de las
participaciones que ostentaba el Grupo Latam Asslien la compafia chilena
“Andes Airport Services, S.A.” por un importe de.220 millones de CLP (32.781
miles de euros). Con fecha 7 de mayo de 2018 tcasizar todas las condiciones
suspensivas contenidas en contrato, referentes abtiencion de autorizacion
administrativa del érgano de competencia chilendinente y de la aportacion
efectiva de ciertos activos contemplados en canrat parte de Latam a la sociedad
adquirida, se adquiere el control de la sociedpdsa a ser integrada por el método
de consolidacion global. El detalle de la combiéaale negocios es el que sigue (en
miles de euros):

Valor razonable

Sociedad Cos_tg q? Porce_qtaje activos y Fondo c_ie
adquisicion adquirido pasivos de la comercio
compafiia
Andes Airport 32.781 100% 16.354 16.427

Services, S.A.
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A continuacion, se muestra el detalle del valoonable de los activos y pasivos
integrados de la sociedad Andes Airport Services, & el momento de la toma de
control (en miles de euros):

07.05.201

Detalle de activos identificados:

Otros activos intangibles 50
Inmovilizado material 11.047
Activos por impuestos diferidos 426
Activos no corrientes 11.523
Activos corrientes 9.341
Total Activos Identificados 20.864

Detalle de pasivos identificados:

Pasivos corrientes (4.510)
Total Pasivos Identificados (4.510)
TOTAL ACTIVOS NETOS IDENTIFICADOS 16.35:

En el momento de la adquisicién, de acuerdo adwauo por NIIF 3, el Grupo llevo
a cabo un analisis de valoracion del valor razanalel los activos y pasivos de la
sociedad adquirida para la asignacion del preciocampra (“Purchase Price
Allocation” o PPA), sin resultar de dicho analisia identificacion ni el
reconocimiento de ningun activo o pasivo distirdo®s registrados en los estados
financieros de la sociedad adquirida.

Como resultado del proceso anterior, y como coresexa de la diferencia entre el
valor razonable de los activos netos adquiridod goste de adquisicion, se ha
registrado un fondo de comercio de 16.427 milesewtes. Con esta adquisicion, el
Grupo se ha posicionado en el mercado de handéngpartuario de Santiago de
Chile, lo que le permitira el acceso a adjudicaefode contratos con areolineas
locales, ademas de captar, en buena medida, @haato de mercado esperado tras
la ampliacion del aeropuerto de Santiago de Chiigsdmente en curso.

De acuerdo a la normativa contable aplicable, wratsanscurrido el periodo de 12
meses desde la fecha de adquisicién, la asigndei@ttivos y pasivos identificados
se considerara definitiva.

En las notas de las presentes cuentas anualeslidadas, se dan detalles de los
principales activos y pasivos aportados por laestadd Andes Aiport Services, S.A.

Cabe mencionar que el importe neto de la cifraapcios y resultado después de
impuestos aportados por la sociedad Andes Aiponti&s, S.A., desde la fecha

efectiva de adquisicion hasta el 31 de diciembr2e3 ascendié a 26.722 miles de
euros y 3.726 miles de euros, respectivamentea Sedha de adquisicion de la
mencionada sociedad hubiera sido el 1 de ener@d®, 21 importe neto de la cifra

de negocios, asi como el resultado después de stgsudiubiera ascendido a 41.409
miles de euros y 4.932 miles de euros, respectimanéa moneda funcional de la

sociedad Andes Aiport Services, S.A. es el pederhi(CLP).
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Por otro lado, con fecha 6 de septiembre de 2@&LBrm6 el acuerdo de venta sobre
el 100% de las acciones de la sociedad concesiomiasilefia “Acciona Concessoes
Rodovia do Aco, S.A.”. La transaccion se hizo éfeceén noviembre de 2018 tras la
obtencion de las aprobaciones por parte de la AgéNeacional de Transportes
Terrestres (ANTT) y de Banco Nacional de Desenwaodrito Econémico e Social
(BNDES), y de la sustitucion de la garantia de @ggion. El precio de venta se fijo
en un real brasilefio. Como resultado de esta dperde venta se ha registrado una
minusvalia de 18,3 millones de euros, que se etreueantabilizada en el epigrafe
“Deterioro y resultados por enajenaciones del inhzado” de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada adjunta.

El 11 de octubre de 2018 se formaliz6 el acuerdeatepraventa con Blackstone

Group International Parters LLP de la totalidadadeacciones que el Grupo Acciona
ostentaba en Testa Residencial SOCIMI S.A., (Tesia@ ascendia a un 20% de
participacion, por un precio total de 379 millortks euros. El 21 de diciembre de
2018, una vez cumplidas las condiciones suspensivis que estaba sujeta la
operacion y previo acuerdo con el comprador Tespartio un dividendo a sus

accionistas, recibiendo el Grupo Acciona 201 mé®ule euros, y posteriormente se
concretd la venta efectiva de las participacionesTdsta por un precio de 178

millones de euros, obteniendo una plusvalia de ll@mas de euros que se encuentra
registrada en el epigrafe “Deterioro y resultadmsgmajenaciones del inmovilizado”

de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidgdatad

Por altimo, con fecha 27 de diciembre de 2018jregdfacuerdo de compraventa de
la participaciéon del 10% que Acciona Concesiones, $stentaba en la filial
concesionaria canadiense “Maple Concessions CanatlaEl precio de venta de
estas acciones se fij6 en un importe de 3,1 milode euros, resultando una
plusvalia para el Grupo de 5,4 millones de euras spiencuentra registrada en el
epigrafe “Deterioro y resultados por enajenacialesnmovilizado” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Con efectos econdmicos 1 de enero de 2018, la @&atiAcciona Energia, S.A.

adquiere el 50% adicional de las sociedades Valdiviergia Eodlica, S.A. y Edlico

Alijar, S.A. por importes de 7.800 y 2.700 milesedegos respectivamente, por lo que
el Grupo pasa ostentar el 100% de las sociedadesdjficando asi su método de
integracion de puesta en equivalencia a globalddthlle de la combinacion de

negocios es el que sigue (en miles de euros):

Valor contable

Sociedad adquscion  adqurds. 0e1100% dela  SESTERC
q q compafiia
Valdivia Energia Edlica, S.A 7.800 50% 8.456 6.952
Edlico Alijar, S.A. 2.700 50% 3.226 2.015

El detalle de activos y pasivos integrados dedagedades en el momento de la toma
de control se muestra a continuacion:

Miles euros 01/01/201:
Detalle de activos identificados:
Inmovilizado material 23.000
Activos por impuesto diferido 445
Otros activos 3
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Activos no corrientes 23.448
Activos corrientes 5.268

Total Activos Identificados 28.71¢

Detalle de pasivos identifiados:

Pasivos no corrientes (12.268)
Pasivos corrientes (4.766)
Total Pasivos Identificados (17.034)
TOTAL ACTIVOS NETOS IDENTIFICADOS 11.68:

De acuerdo al analisis de valoracion bajo NIIF &satifica una diferencia positiva
de consolidacion atribuida a los activos operatifgErques edlicos) por lo que se
incrementa su valor por un importe bruto de 11.9%&s de euros. A 31 de
diciembre de 2018 el importe de la amortizaciérnaldiferencia de consolidacion
asciende a 862 miles de euros.

La revalorizacion de la inversion preexistente mantenia el Grupo ha supuesto el
reconocimiento de una plusvalia de 5 millones deseu

El importe neto de la cifra de negocios y resultdespués de impuestos del ejercicio
2018 previo a ajustes de consolidacion, descritderiarmente, integrados en el
ejercicio ascienden a 8.287 miles de euros y 208 de euros.

Durante el ejercicio 2018, no se han producidosatiabajas significativas en el
perimetro de consolidacion adicionales a las descen los parrafos anteriores.

4- Principales politicas contables

4.1 Adopcién de nuevas normas e interpretaciones #idas

Normas e interpretaciones efectivas en el presgateicio

Durante el ejercicio 2018 han entrado en vigoslgaientes normas, modificaciones
e interpretaciones contables que, por tanto, hdo #nidas en cuenta en la
elaboracion de las cuentas anuales consolidadastasj

Normas, modificaciones e Aplicacion obligatoria ejercicios
interpretaciones: iniciados a partir de:

Aprobadas para uso en UE

NIIF 15 - Ingresos procedentes de Nueva norma de reconocimiento 1 de enero de 2018
contratos con clientes ingresos, sustituye a la NIC 11, NIC 1
CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

NIIF 9 - Instrumentos financieros  Esta nueva norma sustituye los requisitos 1 de enero de 2018
clasificacién, valoracién, reconocimiento
baja de activos y pasivos financierc
coberturas y deterioro de NIC 39.

Modificacion a la NIIF 4 - Contrato: Permite a las entidades bajo el alcance ¢ 1 de enero de 2018
de seguros NIIF 4, la opcién de aplicar la NIIF !
(“‘overlay approach”) o su exenci¢
temporal.
Modificacion a la NIIF 2 Son modificaciones limitadas que aclar 1 de enero de 2018
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Clasificacion y valoracion de cuestiones concretas como los efectos d¢

pagos basados en acciones condiciones de devengo en pagos bas:
en acciones a liquidaar en efectivo,
clasificacién de pagos basados en accic
cuando tienen clausulas de liquidacién |
el neto y algunos aspectos de
modificaciones del tipo de pago basados

acciones.
Modificacion a la NIC 40: La modificacién clarifica que un 1 de enero de 2018
Reclasificacion de inversiones reclasificacion de una inversién desde
inmobiliarias hacia inversiéon inmobiliaria sélo es

permitida cuando exista evidencia de
cambio de uso.

Mejoras a la NIIF Ciclo 2014-2016 Modificaciones menores de una serie 1 de enero de 2018
normas

CINIIF 22 - Transacciones y Esta interpretacion establece la “fecha 1 de enero de 2018
anticipos en moneda extranjera transaccion” a efectos de determinar el t

de cambio aplicable en transacciones !

anticipos en moneda extranjera.

La entrada en vigor de la NIIF 15 - Ingresos precees de contratos con clientes y de
la NIIF 9 Instrumentos financieros ha supuesto ficatiiones relevantes en politicas
contables del Grupo que se explican mas adelante.

A continuacion, se describen las modificacionespdBticas contables asociadas al
reconocimiento de ingresos (NIIF 15) y de instrutasrinancieros (NIIF 9):

- NIIF 9 - Instrumentos financieros:

La NIIF 9 ha sustituido a la NIC 39 a partir dedrejcio anual iniciado el 1 de enero de
2018 y afecta tanto a instrumentos financierosati#cacomo de pasivo. Los efectos de
la primera aplicacion se han registrado a 1 deceder 2018 contra reservas sin
reexpresar las cifras comparativas del ejerciciitir20onforme a la opcién adoptada por
el Grupo de acuerdo a lo establecido en la norregurs se explica a continuacion,
existen diferencias con la NIC 39 en relacion ges grandes bloques: (i) clasificacion
y valoracion, (ii) deterioro de valor y (iii) comtitidad de coberturas. El Grupo se ha
visto afectado principalmente por el nuevo criteféodeterioro de valor definido en la
nueva norma para activos financieros.

A continuacion, se detalla la variacion experimdatpor cada epigrafe del balance por
la primera aplicacion de la NIIF 9:

Impacto primera aplicacion NIIF 9

(En miles de euros) Ajuste NIIF 9

Otros activos intangibles (2.997)
Activos financieros no corrientes (2.100)
Activos por impuestos diferidos 4.645
ACTIVOS NO CORRIENTES (452)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (48.220)
Clientes y deudores (48.220)
ACTIVOS CORRIENTES (48.220)
TOTAL ACTIVO (48.672)
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Patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos d. neto de
dominante (41.488)

Intereses minoritarios -

PATRIMONIO NETO (41.488)
Deudas con entidades de crédito (9.579)
Pasivos por impuestos diferidos 2.395
PASIVOS NO CORRIENTES (7.184)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (48.672)

» Clasificacién y medicion:

Clasificacion de activos financieros: el nuevo euof® de clasificacion de activos se

basa en las caracteristicas contractuales de Ujss fle efectivo de los activos y el

modelo de negocio de la entidad para la gesti6esds activos. La NIIF 9 contempla

tres clasificaciones de activos financieros: (§tecamortizado, (ii) valor razonable con

cambios en patrimonio neto y (iii) valor razonatd® cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias. Adicionalmente, las entidades pueqi¢ar @or presentar determinados
instrumentos de patrimonio en la categoria de vaémonable con cambios en

patrimonio neto sin reciclaje posterior a la cuatggérdidas y ganancias.

En virtud del analisis efectuado, la transiciorstag categorias ha supuesto un cambio
de nomenclatura sin impacto en la valoracion deatis/os financieros afectados. La
categoria de coste amortizado es la que recogealdiqa totalidad de los activos
financieros del Grupo, anteriormente clasificada® INIC 39 como “Préstamos y otras
partidas a cobrar’. Esta nueva categoria no prasgiférencias significativas en lo
relativo a valoracion respecto a las categoriassgueenian utilizando con NIC 39. En
la nota 11 de los presentes estados financierdesgosan los activos financieros a 31
de diciembre de 2018 y a 31 de diciembre de 20j’denominacién NIIF 9 y NIC 39
respectivamente.

Refinanciaciones de pasivos financieros: en refacon las modificaciones
contractuales de los instrumentos financieros pasijue, de acuerdo a lo establecido
en la NIC 39, no suponian baja del balance al sasideradas modificaciones no
sustanciales, la nueva norma contempla que se dmimeabilizar como un cambio de
estimacion de los flujos contractuales del pasivanteniendo la tasa de interés efectiva
original y ajustando su valor en libros en la fecdala modificacion, registrando la
diferencia en la cuenta de pérdidas y ganancia® eongasto o ingreso a la fecha de la
refinanciacion.

El Grupo Acciona, en los ultimos ejercicios, lleadcabo varias refinanciaciones de
deuda. El impacto a 1 de enero de 2018 (fecha ideer aplicacion) que resulta de
aplicar a las mencionadas refinanciaciones loerag contenidos en NIIF 9, ha
ascendido a 7 millones de euros de disminuciéwalel en libros del pasivo financiero
e incremento de las ganancias acumuladas.
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* Deterioro de valor

Conforme a lo establecido por la NIIF 9, el Grupodstablecido un nuevo modelo de
deterioro basado en las pérdidas esperadas fréndémterior modelo de pérdidas

incurridas. El nuevo modelo requiere el registro|afecha de reconocimiento inicial

del activo financiero, de la pérdida esperada gsalte de un evento de “default” para
los proximos 12 meses o para toda la vida delunsnto financiero en funcién de la
naturaleza del activo financiero y segun evoluciehaiesgo de crédito del activo

financiero desde su reconocimiento inicial.

La norma también plantea un modelo simplificado apauentas de deudores

comerciales, cuentas a cobrar por arrendamienandiaro y activos bajo NIIF 15, que

calcula la pérdida esperada durante toda la videsties activos. En este epigrafe de
deudores comerciales es donde el calculo de ladeéssperada ha tenido un mayor
impacto en el Grupo.

Para el célculo de dicha pérdida esperada, el Ghkapmna ha desarrollado un modelo
por el que, en primer lugar, se segmentan las asgdr cobrar por division y por tipo
de cliente (organismos publicos, grandes clienteg.sg analiza l@xperiencia pasada
de pérdida de crédito en los ultimos cinco aflosex@eriencia pasada de pérdida de
crédito se ajusta, en su caso, para reflejar lferedicias entre las condiciones
econdmicas del periodo durante el cual se recopildos datos histéricos y las
condiciones actuales.

Tras el andlisis realizado, se ha estimado un itopaegativo de 49 millones de euros,
neto del efecto fiscal, que se registré con coaftaia en ganancias acumuladas a 1 de
enero de 2018 de acuerdo con la norma.

+ Contabilidad de coberturas:

La NIIF 9 busca alinear la contabilidad de cobexdua las politicas de gestion de riesgo
de las sociedades, y de este modo se flexibil@amdquisitos para designar elementos
cubiertos y elementos de cobertura. El Grupo harchtado que las relaciones de
cobertura existentes, que actualmente se desigiman coberturas eficaces, se pueden
seqguir calificando como coberturas bajo NIIF 9.NF 9 no cambia los principios
generales sobre como se deben registrar las codestyor tanto el Grupo no ha tenido
un impacto significativo como resultado de la aiién de esta norma.

- NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos cemids

El Grupo Acciona, a partir del 1 de enero de 20&B8pnoce sus ingresos por ventas y
prestacion de servicios bajo el criterio de la reoMilF 15. Los principales cambios
con respecto a la norma anterior para el Grupo lssnque se relacionan con la
evaluacion del método de reconocimiento de ingrgsasiivel de aceptacion requerido
de los clientes en relacion con los trabajos eg@ng y la identificacion de diferentes
obligaciones de desempefio en los contratos a pdago. El ajuste, calculado de forma
retroactiva segun lo previsto en el parrafo C3 &)lal NIIF 15 para los contractos
afectados y vigentes (principalmente de la divigdéninfraestructuras) en la fecha de
primera aplicacion (1 de enero de 2018), se régiintra reservas de acuerdo con la
opcion elegida por el grupo en aplicacién de lameorEn consecuencia, los importes
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comparativos del ejercicio 2017 no han sido reesqites y se contindan presentando
bajo NIC 11y NIC 18.

A continuacion, se detalla la variacién experimdatpor cada epigrafe del balance por
la primera aplicacion de la NIIF 15:

Impacto primera aplicacion NIIF 15

(En miles de euros) Ajuste NIIF 15
Otros activos intangibles (1.274)
Inversiones contabilizadas aplicando el métodagmlfticipacion (58.927)
Activos por impuestos diferidos 126.051
ACTIVOS NO CORRIENTES 65.850
Existencias (1.761)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (524.314)
Clientes y deudores (22.310)
Obra pendiente de certificar (502.004)
ACTIVOS CORRIENTES (526.075)
TOTAL ACTIVO (460.225)
Patri_monio atribuido a tenedores de instrumentos d@. neto de (457.489)
dominante
Intereses minoritarios (2.736)
PATRIMONIO NETO (460.225)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (460.225)

Las principales modificaciones que ha supuestddgeion de esta norma en la politica
de reconocimiento de ingresos del Grupo Accionzoseesponde con:

- Un incremento del nivel de aceptacion por partectiehte exigido en relacion
con el registro de ingresos procedentesndelificaciones al contrato original.
En relacion con aquellos contratos en que exiségoeiaciones en curso para
obtener la aprobacion del cliente, se exige questado sea avanzado de manera
gue permita asegurar, razonablemente, que es alampbable que el registro
del ingreso no vaya a revertirse cuando se prodetcdesenlace de las
negociaciones. Adicionalmente, en estos casoscehpcimiento del ingreso se
registra aplicando las limitaciones correspond®ente contraprestaciones
variables que establece la NIIF 15 en el parrafdELl8mpacto negativo neto de
impuestos registrado en reservas a 1 de enero #18 ROr este concepto
ascendio a 416,6 millones de euros.

- Por otro lado, la nueva norma exige identificar eenmomento inicial las
distintas deobligaciones de desempefie forma que el tratamiento del
reconocimiento de ingresos de cada obligaciébn aécee contablemente de
forma separada. El impacto negativo neto de impsestgistrado en reservas a
1 de enero de 2018 por este concepto ascendidrailyBes de euros.
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- El reconocimiento decostes de obtencién des proyectos de construccion
también ha sido revisado, siendo necesario actus¢mgue cualquier coste
activado por este concepto se corresponda conscosteementales, es decir,
costes incurridos con posterioridad a la adjud@adel proyecto. El impacto
negativo neto de impuestos registrado en resertadeaenero de 2018 por este
concepto ascendid a 4,7 millones de euros.

- El cambio de método de reconocimiento de ingrasmdaintado por el subgrupo
Nordex, que se integra en el Grupo Acciona por &ono de la participacion,
por el que se sustituye el método de grado de avswtore costes incurridos por
el de hitos alcanzados. El impacto negativo netangmuestos registrado en
reservas a 1 de enero de 2018 por este concemodiG@proximadamente a
36,6 millones de euros.

Cabe destacar que los efectos de la primera aidiicde la NIIF 9 y de la NIIF 15 han
afectado negativamente a la diferencia entre latidpa del balance de situacion
“Activos corrientes” y “Pasivos corrientes”, si hiesto no tiene ningan impacto en la
gestion del circulante del grupo. Esta situaciontrassitoria y se ira corrigiendo,
progresivamente, a medida que se cumplan las dondg de registro de ingresos
relacionados, principalmente, con el nivel de aad@ph requerido de los clientes en
relacion con los trabajos ejecutados y se restedutelos saldos deudores que han sido
dados de baja con ocasion de la primera aplicat@dstas normas contables.

Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

A 31 de diciembre de 2018, las siguientes son t@snas e interpretaciones mas
significativas que han sido publicadas por el IAS80 no han entrado aun en vigor,
bien porque su fecha de efectividad es posterita fecha de las cuentas anuales
consolidadas, o bien porque no han sido aun adaptaar la Unidén Europea:

Normas, modificaciones e Aplicacion obligatoria ejercicios iniciados
interpretaciones: a partir de:

Aprobadas para uso en UE

NIIF 16 - Arrendamientos Sustituye a la NIC 17 y las interpretacior 1 de enero de 2019

asociadas. La novedad central radica en

modelo contable Unico para los arrendatarios,

incluirdn en el balance todos los arrendamier

(con algunas excepciones limitadas) con

impacto similar al de los actuales arrendamiet

financieros (habra amortizacién del activo por

derecho de uso y un gasto financiero por el ¢

amortizado del pasivo).

Modificacion a la NIIF 9 — Esta modificacién permitira la valoracién a co: 1 de enero de 2019
Caracteristicas de cancelacion amortizado de algunos activos financie
anticipada con compensacion negativ cancelables anticipadamente por una canti
menor que el importe pendiente de principa
intereses sobre dicho principal.

CINIIF 23 Incertidumbre sobre Esta interpretacion clarifica cémo aplicar | 1 de enero de 2019
tratamientos fiscales criterios de registro y valoracién de la NIC
cuando existe incertidumbre acerca de
aceptabilidad por parte de la autoridad fiscal
un determinado tratamiento fiscal utilizado por
entidad.
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Modificacién a la NIC 28 Interés a largc
plazo en asociadas y negocios

No aprobadas para su uso en UE

NIIF 17 Contratos de seguros

Mejoras a las NIIF Ciclo 2015-2017

Modificacién a la NIC 19 Modificacion,
reduccion o liquidacion de un plan

Modificacion a la NIIF 3 Definicion de
negocio

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8
Definicion de “materialidad”

Clarifica que se debe aplicar la NIIF 9 a |
intereses a largo plazo en una asociada o ne¢
conjunto a los que no se apliqgue el método
puesta en equivalencia.

Reemplaza a la NIIF 4 recoge los principales
registro, valoracion, presentaciéon y desglose
los contratos de seguros con el objetivo de qL
entidad proporcione informacion relevante
fiable que permita a los usuarios de

informacioén financiera determinar el efecto g
los contratos de seguros tienen en los esti
financieros.

Modificaciones menores de una serie de norm:

Clarifica cémo calcular el coste del servicio pi
un periodo actual y el interés neto para el rest
un periodo anual cuando se produce
modificacion, reduccion o liquidacion de un pl
de prestacion definida.

Clarificacién a la definicién de negocio

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 para alinear
definicion de “materialidad” con la contenida

1 de enero de 2019

1 de enero de 2021 (la fecha siendo revisada
por IASB, puede retrasarse a 1 de enero de
2022)

1 de enero de 2019
1 de enero de 2019

1 de enero de 2020

1 de enero de 2020

el marco conceptual.

- NIIF 16 — Arrendamientos:

La NIIF 16 — Arrendamientos, va a sustituir endgercicios iniciados a partir del 1 de
enero de 2019 a la NIC 17 — Arrendamientos, CIMIIBeterminacién de si un contrato
contiene un arrendamiento, SIC 15 Arrendamientasratjyos-Incentivos y SIC 27
Evaluacion de la esencia de las transacciones doptem la forma legal de un
arrendamiento. Esta nueva norma propone paraexidatario un modelo Unico por el
cual, en la fecha de inicio de un arrendamienteesenocera un pasivo por los pagos a
realizar por el arrendamiento, incluyendo en el motm inicial las prérrogas cuyo
ejercicio se consideren razonablemente ciertas, ctivo que representa el derecho a
usar el activo subyacente durante el plazo dehdamiento. Los arrendatarios también
estaran obligados a revaluar el pasivo por el demiento, generalmente como un
ajuste en el activo por el derecho de uso, al oatiertos eventos como cambios en los
plazos del arrendamiento, cambios en los pagos rdendamiento futuros por
actualizacion de los indices indicados en contratwificaciones de cuotas futuras, etc.
La Norma incluye dos exenciones al reconocimientd dctivo y pasivo por
arrendamiento por los arrendatarios: los arrendawsepoco significativos y aquellos
con un periodo de arrendamiento inferior a doceemeAsimismo, los arrendatarios
deberan reconocer por separado el gasto finangterel coste amortizado del pasivo y
el gasto por la amortizacién del derecho de usom8etiene para el arrendador un
modelo dual basado en la actual NIC 17 y los amemnentos seran financieros u
operativos.

El Grupo Acciona, en los casos en que actla comemdatario, dispone en su mayor
parte de arrendamientos operativos y se encuentrla ectualidad terminando el
andlisis del impacto de esta norma en sus estadoxferos, realizando principalmente
los siguientes procedimientos:
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inventario de los contratos de arrendamiento famadbs por el Grupo vigentes a
31 de diciembre de 2018 y que contintan vivos a érero de 2019.

analisis de cada contrato de arrendamiento coniniidad de determinar los
periodos efectivos de los arrendamientos en fund@fas potenciales prérrogas a
ejercitar y si éstos quedan bajo el alcance ddlR 6.

analisis sobre el derecho a obtener, sustanciadmetados los beneficios
econdomicos del uso del activo para poder conchiires la capacidad del Grupo
como arrendatario, para controlar el uso del actiwbyacente identificado en el
contrato. A resultas de este andlisis, que conlieavalevado grado de juicio de
valor, el Grupo considera que la mayoria de lodratos de arrendamiento de los
terrenos donde se asientan las instalaciones dgagedn de energia edlica quedan
excluidos del alcance de la NIIF 16 pues contieclaosulas que no reconocen el
uso exclusivo por parte de las filiales arrendasarsino que permiten al arrendador
el acceso y el desarrollo de actividades en la®res, limitando, por tanto, la
capacidad del Grupo de dirigir el uso de los mismos

Dado que es un asunto que no se encuentra espetfite regulado en la norma,
no puede descartarse que este tratamiento pueddicanse a la luz de las
interpretaciones o aclaraciones que puedan serdamipor los reguladores o la
doctrina.

revision de las cuotas de arrendamiento incluidaslos contratos para poder
separar, cuando sea posible, la parte de las ccmti@spondientes a prestaciones de
servicios y que por tanto no cumplen con la definicle arrendamiento.

estimacion de las tasas de descuento a ser aieadada uno de los contratos de
arrendamiento.

implantacién de una herramienta de gestién quéitéael control y calculo a futuro
de la nueva norma

El Grupo Acciona ha optado por no aplicar anticgradnte la NIIF 16 y se plantea
aplicar un método de transiciébn mixto, por el aegpendiendo de las caracteristicas
de los contratos en vigor e informacién historicee ge pueda reconstruir de los
mismos se considere la aplicacion del método desiti#n retroactivo modificado
(parrafo C8 (b) (i)) o método de transicion rettosc modificado simplificado
(parrafo C8 (b) (ii)). Adicionalmente, el Grupo @mpra las exenciones de
reconocimiento por arrendamientos de corto plakajo valor, estableciendo como
limite superior para este ultimo el importe de B6.60Qros.

El Grupo se encuentra actualmente ultimando ldmasiones y politicas que se
deben aplicar en relacién con esta nueva norma. dma primera estimacion de la
tasa incremental y aplicada a los contratos afeatdlF 16, a fecha de cierre

supondria el reconocimiento de un activo por dereate uso, impacto negativo en
reservas y pasivo por arrendamientos de 158 mgldeesuros, 23 millones de euros
y 181 millones de euros, respectivamente. Las ipates tipologias de activos

subyacentes identificadas en los contratos afestosletallan a continuaciéon en
millones de euros:
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Tipologia de activo: 01.01.201

Instalaciones Técnicas 90
Construcciones 59
Elementos de transporte 16
Maquinaria 8
Terrenos

Otros 1
Total pasivo por arrendamientos 181

Si, los alquileres de terrenos asociados a la geiter de energia edlica descritos
anteriormente quedan afectos a la NIIF 16, el inganicial estimado deberia
incrementarse en 193 millones de euros por losctesede uso, 8 millones de euros el
impacto negativo en reservas y 201 millones eMpgsor arrendamientos.

A excepcion de los impactos de las normas mencamead los parrafos anteriores, los
Administradores del Grupo no esperan modificaciaigsificativas por la introduccién

del resto de normas, modificaciones de normasegpirgtaciones publicadas pero que
no han entrado en vigor, al ser aplicaciones déctar prospectivo, modificaciones de
presentacion y desglose y/o al tratar aspectoplicables a las operaciones del Grupo.

4.2 Normas de valoraciéon

Las principales normas de valoracion utilizadataeslaboracion de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo, de acuerdo con lo estaldqmr las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) adoptadas por laidd Europea, han sido las
siguientes:

A) Inmovilizado material

Los bienes de inmovilizado adquiridos para el usdaegproduccion o el suministro de
bienes o servicios, o con fines administrativogresentan en el balance de situacién al
menor importe entre el coste de adquisicibn o cale produccidbn menos su
amortizacion acumulada, y su valor recuperable.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoe rgpresentan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alarigato de la vida Gtil de los bienes, se
activan como mayor coste de los correspondientesebi El coste de adquisicion
incluye los honorarios profesionales asi como &xag financieros devengados durante
el periodo de construccion que sean directamentbuiies a la adquisicion,
construccion o produccién de activos cualificadpg son aquellos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar |08 su uso. Los gastos financieros
relativos a las financiaciones especificas utibgagara la construccion de estos activos
son activados durante la fase de construccion éotalidad.

Los elementos adquiridos con anterioridad a 31liderdbre de 2003 incluyen en el
coste de adquisicion, en su caso, las revalorinasiale activos permitidas en los
distintos paises para ajustar el valor del inmpailo material con la inflacion registrada
hasta esa fecha.

Los bienes y elementos retirados, tanto si se pedoomo consecuencia de un proceso
de modernizacion como si se debe a cualquier atraa; se contabilizan dando de baja
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los saldos que presentan en las correspondientggasude coste y de amortizacion
acumulada.

Los trabajos que el Grupo realiza para su propmowilizado se reflejan al coste
acumulado que resulta de afiadir a los costes estelos costes internos determinados
en funcién de los consumos propios de materialesaldeacén y los costes de
fabricacion incurridos. A 31 de diciembre de 20B8han registrado en el epigrafe
“otros ingresos” de la cuenta de pérdidas y gamanodnsolidada adjunta, un importe
de 207 millones de euros correspondiente a trabajsizados por el grupo para su
propio inmovilizado y que se corresponden en suomparte a proyectos edlicos que se
han desarrollado en Chile, México y Australia, @sho a un proyecto fotovoltaico en
Chile.

Los gastos de conservaciéon y mantenimiento se maagéa cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

La amortizacion se calcula, generalmente, aplicatdonétodo lineal, sobre el coste de
adquisicién de los activos menos su valor resideraendiéndose que los terrenos sobre
los que se asientan los edificios y otras consivnes tienen una vida til indefinida y
gue, por tanto, no son objeto de amortizacion. Isasiedades amortizan su
inmovilizado material distribuyendo el coste de #mtivos entre los afios de vida util
estimada, resultando los siguientes porcentajesmrd®tizacion anual para el ejercicio
2018:

Porcentajes de amortizacion anu:

Construcciones 2-10%
Instalaciones especiales:
Parques Edlicos 4%-5%
Centrales Hidraulicas 1- 4%
Plantas Biomasa 4%
Plantas Termosolares 3,33%
Solar Fotovoltaica 4%
Resto Instalaciones 5-33%
Maquinaria 5-40%
Mobiliario 5-25%
Equipos para procesos de informacion 13 -30%
Elementos de transporte 10 - 32%
Otro inmovilizado 6 —33%

Las entidades consolidadas reconocen contableroealguier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos actigos origen en su deterioro,
utilizdndose como contrapartida el epigrafe “Deteriy resultados por enajenaciones
del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y gar@nconsolidada. Los criterios para
el reconocimiento de las pérdidas por deterior@stes activos y, en su caso, de las
recuperaciones que de éstas puedan producirse asiaripridad se detallan en el
epigrafe E) de esta misma nota.

Arrendamiento financiero

Los activos materiales adquiridos en régimen dendamiento financiero se registran
en la categoria de activo a que corresponde eldsiremdado, amortizdndose a lo largo
de su vida util prevista siguiendo el mismo métqde para los activos en propiedad.
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B) Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del balande situaciéon consolidado adjunto
recoge los valores netos de su amortizacion acalaula los terrenos, edificios y otras
construcciones que se mantienen, bien para exjplotn régimen de alquiler, bien para
obtener una plusvalia en su venta.

Las inversiones inmobiliarias se presentan val@adasu coste de adquisicion,
siguiendo a todos los efectos los mismos critegjios con los elementos de la misma
clase de inmovilizado material.

El Grupo determina anualmente el valor razonabldodeelementos de inversiones
inmobiliarias apoyandose en valoraciones realizadagxpertos independientes (véase
nota 6).

Las inversiones inmobiliarias se amortizan disydndo linealmente el coste de los
diferentes elementos que lo componen entre los a@i@owida 0til estimada que
constituyen el periodo en que las sociedades espéliaarlos. El porcentaje promedio
de amortizacién de los mismos se expone a confifiac

Porcentaje de amortizacién anual

Edificios en alquiler 2-3%

C) Fondo de comercio

Como parte del proceso llevado a cabo en una cauibim de negocios, el exceso
existente entre la contraprestacion entregadagiésdor asignado a las participaciones
no dominantes y el importe neto de los activos aidips y los pasivos asumidos

valorados a valor razonable, se registra como faledcomercio. En su caso, el defecto,
después de evaluar el importe de la contraprestagitregada, el valor asignado a las
participaciones no dominantes y la identificaciérvatoracion de los activos netos

adquiridos a valor razonable, se reconoce en esmgt

La valoracion de los activos y pasivos adquiridesesaliza de forma provisional en la
fecha de toma de control de la sociedad, revis@tdomisma en el plazo maximo de
un afio a partir de la fecha de adquisicion.

El fondo de comercio no se amortiza, sino que sepcoeba su deterioro con una
periodicidad anual o con anterioridad, si existafidios de una potencial pérdida del
valor del activo. A estos efectos, el fondo de ammeresultante de la combinacion de
negocios se asigna a cada una de las unidadesderss de efectivo (UGE) o grupos
de UGEs del Grupo que se espera se vayan a banefiei las sinergias de la
combinacion. Después del reconocimiento iniciafpetio de comercio se valora por su
coste menos las pérdidas por deterioro de valonaladas.

El fondo de comercio generado internamente no sencee como un activo. Los
fondos de comercio sélo se registran cuando ham aidjuiridos a titulo oneroso y
representan, por tanto, pagos anticipados reakzado la entidad adquirente de los
beneficios econémicos futuros derivados de lovestde la entidad adquirida que no
sean individual y separadamente identificablesgmecibles.
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En el caso de fondos de comercio surgidos en laisidihn de sociedades cuya moneda
funcional es distinta del euro, la conversion asufe los mismos se realiza al tipo de
cambio vigente en la fecha del balance de situazésolidado.

D) Otros activos intangibles

Los activos intangibles se reconocen inicialmente gu coste de adquisicion o
produccion y, posteriormente, se valoran a su cosémos, segun proceda, Su
correspondiente amortizacion acumulada y las redoes necesarias para reflejar las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Los activos intangibles con vida util definida secatizan en funcion de la misma,
aplicandose criterios similares a los adoptados f@ramortizacion de los activos
materiales, y, basicamente, equivalen a los pamgmntde amortizacion siguientes
(determinados en funcién de los afios de la vidaegtimada, como promedio, de los
diferentes elementos):

Porcentaje de amortizacién anual

Desarrollo 10 - 33%
Concesiones administrativas 2—-25%
Derechos de traspaso 10 - 33%
Aplicaciones informéticas 10 - 33%

Las entidades consolidadas reconocen contableroeakguier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos actipos disminuciones del valor
recuperable, utilizdndose como contrapartida ejrafg¢ “Deterioro y resultados por
enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta deligés y ganancias consolidada. Los
criterios para el reconocimiento de las pérdidasdeterioro de estos activos y, en su
caso, de las recuperaciones que de éstas puedhrtipse con posterioridad se detallan

en el epigrafe E) de esta misma nota.
Investigacion y desarrollo

Los costes de actividades de investigacion se eesmncomo gasto en el periodo en
que se incurren como criterio general, salvo erelwpiproyectos de desarrollo en los
que se crea un activo identificable, es probab&egpnere beneficios econémicos en el
futuro y el coste de desarrollo del activo puedallearse de forma fiable. Los gastos de
desarrollo del Grupo, fundamentalmente los relados con la actividad edlica,
Unicamente se reconocen como activos si es probgbée generen beneficios
econdmicos en el futuro y si el coste de desard#loactivo puede evaluarse de forma
fiable.

Los costes de desarrollo se amortizan linealmefddaago de sus vidas utiles. Cuando
no cumplen los criterios anteriormente mencionados, costes de desarrollo se
reconocen como gasto en el periodo en que se émcurr

Concesiones administrativas

Se incluyen en el epigrafe de “concesiones admatiigas” las que han sido adquiridas

por la empresa a titulo oneroso en aquellas camesisusceptibles de traspaso, o por
el importe de los gastos realizados para su oldtertdirecta del Estado o de la Entidad
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Publica correspondiente. La amortizacion se rediliemlmente en funcion del periodo
de duracion de las mismas. En el anexo V se detiaitaplazos de duracion (y por tanto
de amortizacion) de las principales concesiones.

Inmovilizado intangible en proyectos de infraestouas

Asimismo, el Grupo Acciona, desde la adopcion deCINIIF 12, incluye en este
epigrafe de concesiones administrativas el inmmadld asociado a actividades
concesionales en los que el riesgo de demandaussdaspor el operador. Este tipo de
actividades concesionales se han realizado a tdevés/ersiones en infraestructuras de
transporte y suministro de agua principalmente, sole explotadas por sociedades
dependientes, operaciones conjuntas 0 asociadedades concesionarias) y cuyas
caracteristicas principales son las siguientes:

- Las infraestructuras objeto de concesion sonigdag del organismo concedente en la
mayor parte de los casos.

- El organismo concedente, que puede ser un organmiblico o privado, controla o
regula el servicio de la sociedad concesionariasycondiciones en las que debe ser
prestado.

- Los activos son explotados por la sociedad camcasga de acuerdo con los criterios
establecidos en el pliego de adjudicacion de lacesidon durante un periodo de
explotacion establecido. Al término de dicho pesidds activos revierten al organismo
concedente, sin que el concesionario tenga demdghao sobre los mismos.

- La sociedad concesionaria recibe los ingresos lpsrservicios prestados, bien
directamente de los usuarios o a través del pangi@nismo concedente.

Los criterios contables mas significativos aplicagmor el Grupo Acciona en relacion
con estos proyectos concesionales son los sigaiente

- Capitalizar los gastos financieros devengadoardarel periodo de construccion y no
activar los gastos financieros posteriores a Iatauen explotacion.

- Aplicar un criterio de amortizacion lineal resfgea la amortizacion del inmovilizado
asociado a la concesion durante la vida de la s@ite

- Las concesiones siguen el criterio de cubrir ramortizacion la totalidad de la
inversion realizada mas los costes estimados mémespara revertir el activo en
condiciones de uso al finalizar el periodo del poig.

- En la practica totalidad de las concesiones dep& Acciona la construccion ha sido

realizada por entidades pertenecientes al propiupd@rEn este sentido, los ingresos y
gastos relacionados con los servicios de constmazimejora de las infraestructuras se
registran por su importe bruto (registro de lastagny el coste de ventas en el
consolidado del Grupo Acciona) reconociéndose srclgentas anuales consolidadas el
margen de construccion. Si en algun caso la cawsénu no fuese realizada por el

propio Grupo, este hecho se tendria en cuenta quarsiderar en el consolidado el

registro de las ventas y el coste de ventas. Ejeeticio 2018 no ha sido necesario
realizar ningln ajuste por este motivo.
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Aplicaciones informaticas

Los costes de adquisicion y desarrollo incurridas relaciéon con los sistemas
informaticos basicos en la gestion del Grupo sistrag por su coste de adquisicion con
cargo al epigrafe “otros activos intangibles” dalaimce de situacion consolidado.

Los costes de mantenimiento de los sistemas idfiicos se registran con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del@geen que se incurren.

E) Deterioro del valor de los activos no corrientes

En la fecha de cierre de cada balance de situagi@rupo revisa los importes en libros
de sus activos materiales, inversiones inmobikana activos intangibles, para
determinar si existen indicios de que dichos astitlayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, imlporte recuperable del activo se
calcula con el objeto de determinar el alcanceag®tdida por deterioro de valor (si la
hubiera). En caso de que el activo no genere fllgosfectivo que sean independientes
de otros activos, el Grupo calcula el importe recaple de la unidad generadora de
efectivo méas pequefia identificable a la que peceréactivo.

Si se estima que el importe recuperable de una@ag¢tvuna unidad generadora de
efectivo) es inferior a su importe en libros, eporte en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su import@eeahle.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revigosteriormente, el importe en libros

del activo (o unidad generadora de efectivo) seementa a la estimacién revisada de
su importe recuperable, pero de tal modo que ebitapen libros incrementado no

supere el importe en libros que se habria deteduida no haberse reconocido ninguna
pérdida por deterioro de valor para el activo (edad generadora de efectivo) en

ejercicios anteriores.

En el caso de fondos de comercio, como minimo casion de cada cierre contable, se
procede a estimar si se ha producido en ellos afipierioro que reduzca su valor
recuperable a un importe inferior al coste netdstegdo y, en caso afirmativo, se

procede a su oportuno saneamiento, utilizandoseo coantrapartida el epigrafe

“Deterioro y resultados por enajenaciones del intizado” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. Las pérdidas por deterielacionadas con los fondos de
comercio no son objeto de reversion posterior.

El importe recuperable es el valor superior entreaor razonable menos el coste de
venta y el valor de uso. La metodologia empleada pa estimacion del valor
recuperable varia en funcion del tipo de activgue se trate. A estos efectos, el Grupo
considera por su relevancia las especificidadesrate tipos de activos: inversiones
inmobiliarias (activos en renta), fondos de conweng sociedades y activos con una
duracion limitada (principalmente activos de geoiéra eléctrica y concesiones de
infraestructuras) cuya metodologia de valoraciéexgdica a continuacion.
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Activos inmobiliarios (activos en renta y existenas)

Las inversiones inmobiliarias del Grupo correspondeinmuebles destinados a su
explotacion en alquiler. El valor razonable deifa®rsiones inmobiliarias del Grupo al
31 de diciembre de 2018 ha sido calculado apoy&nendas valoraciones realizadas a
dicha fecha por Savills Aguirre Newman (siendo @&hitel informe el pasado 7 de
febrero de 2019 como experto independiente).

La valoracion de este tipo de activos se realizdiamée la actualizacidon de las rentas en
base a tasas de actualizacién que varian en fudeida tipologia de los edificios y de
las caracteristicas concretas de los mismos. Hyomridn al valor neto contable de los
activos en renta, éstos se pueden clasificar cesidancial en renta (19,81%), oficinas
(39,83%), suelos para desarrollo (21,79%) y otrosuebles (18,57%) (residencias,
aparcamientos, etc.) Las tasas de actualizacibbradts para cada tipo de inmueble se
sitlan en los siguientes rangos: residencial eta @n75-6,5%), oficinas (7,25-9,5%) y
otros inmuebles (8-11,5%).

La metodologia utilizada para calcular el valor rdercado de bienes de inversion
consiste en la preparaciéon de diez afios de prayeexide los ingresos y los gastos de
cada activo que luego se actualizara a la fech&alahce de situacion, mediante una
tasa de descuento de mercado. La cantidad resadidadal del afio diez se calcula
aplicando una tasa de retorno (“Exit yield” o “ciegie”) de las proyecciones de los
ingresos netos del afio once. Los valores de meraadmbtenidos son analizados
mediante el calculo y el analisis de la capitali@aale rendimiento que esta implicito
en esos valores. Las proyecciones estan destiaaddkejar la mejor estimacion sobre
el futuro de ingresos y gastos de los activos inliaoins. La tasa de retorno y la tasa de
descuento se definen de acuerdo a las condiciales@tcado. La razonabilidad del
valor de mercado asi obtenido se prueba en térmdmgsnancia inicial.

Para el calculo del valor razonable de suelos saithizado el método residual
dinamico. Este método consiste en estimar el \ddbproducto final apoyandose en el
método de comparacién o de descuento de flujo jde gale este valor se restan los
costes de desarrollos que incluyen el coste denindeon, de construccion, honorarios,
tasas, asi como todos los costes necesarios paea A cabo del desarrollo previsto.
Los ingresos y costes se distribuyen en el tienegdrs los periodos de desarrollos y de
ventas estimados por el valorador. Se utiliza cdipo de actualizaciéon aquél que
represente la rentabilidad media anual del proyesitotener en cuenta la financiacion
ajena que exigiria un promotor medio en una proémodie las caracteristicas de la
analizada. Este tipo de actualizacién se calcutaasdo al tipo libre de riesgo, la prima
de riesgo (determinada mediante la evaluacionidsgjo de la promocién teniendo en
cuenta el tipo de activo inmobiliario a construisy ubicacion, liquidez, plazo de
ejecucion, asi como el volumen de la inversion seda). Cuando en la determinacion
de los flujos de caja se tiene en cuenta la firman@n ajena, la prima de riesgo antes
mencionada se incrementa en funcién del porcedi@jdicha financiacién (grado de
apalancamiento) atribuida al proyecto y de losstige interés habituales del mercado
hipotecario.

Tomando como referencia las valoraciones realizadasontabilizan, si procede, los
correspondientes deterioros, registrandose en igltadp “Deterioro y resultados por
enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta dealigés y ganancias consolidada
(véase nota 6).
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Fondos de comercio de sociedades

Para realizar el test de deterioro del fondo deecoim se evalla la capacidad global de
generacion de flujos de caja futuros de las dasininidades generadoras de efectivo.

El Grupo prepara las previsiones de flujos de dejda unidad generadora de efectivo
para un periodo de cinco afos, incorporando lasmeejestimaciones disponibles de
ingresos y gastos utilizando las previsiones set¢sy, la experiencia del pasado y las
expectativas futuras.

Asimismo, se calcula un valor residual en funci@h ftujo de caja normalizado del
ultimo afio de proyeccion, al cual se aplica una thsscrecimiento a perpetuidad que en
ningln caso supera las tasas de crecimiento dafilos anteriores, ni los estimados a
largo plazo para el mercado en el que se locadiamidad generadora de efectivo. El
flujo de caja utilizado para el célculo del valesidual tiene en cuenta las inversiones
de reposicidén que resultan necesarias para lancioadid del negocio a futuro a la tasa
de crecimiento estimada.

Para el descuento de los flujos de caja se udlizzoste medio ponderado del capital
(WACC), que variard en funcion del tipo de negogialel mercado en el que se
desarrolla. Para el calculo del WACC se tiene eentau el nivel de apalancamiento
medio durante el periodo de proyeccion.

Asimismo, se determinan: i) el coste efectivo dddada, que considera el escudo fiscal
gue la misma genera, en base a las tasas impegitigdias de cada pais; y ii) el coste
estimado del capital propio, en base a una tasa dib riesgo (tomando habitualmente
como referencia la rentabilidad del bono de cadecaa® a 10 afios), la beta (que
considera el nivel de apalancamiento y el riesdoadgvo) y una prima de mercado

(estimada en base a las rentabilidades historiedssimercados de capitales). Estas
variables se contrastan con estudios recientes gotimas exigidas a largo plazo,

compafias comparables del sector y tasas genetelnitizadas por bancos de

inversion.

A 31 de diciembre de 2018 los test de deteriorbzagos no han puesto de manifiesto
la necesidad de registrar deterioros (véase nota 7)

Inmovilizado asociado a proyectos

Bajo este concepto se agrupan los activos cona@emry aquellos proyectos con una
duracion limitada que se caracterizan por contar woa estructura contractual que
permite determinar con cierta claridad los costestgndra el proyecto (tanto en la fase
de inversion inicial como en la fase de operacias) como proyectar de manera
razonable los ingresos durante toda la vida dehmi§undamentalmente inmovilizado

material de la divisibn de energia). Se encuentegistrados en los epigrafes
inmovilizado material, fundamentalmente en el auhrtinstalaciones de generacion
eléctrica, y en otros activos intangibles en elapl@ concesiones intangibles (CINIIF

12).

Para calcular el valor en uso de este tipo de acthe realiza una proyeccion de los

flujos de caja esperados hasta el final de la d&laactivo, y no se considera, por tanto,
ningun valor terminal. Esto es posible porque:
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» Se trata de activos con una produccion establega lplazo, lo que permite
realizar estimaciones fiables en el largo plazo.

» Existen amplias series histdricas procedenteselgds externas fiables.

* En relacion con la divisibn de energia, para lameinacion de los ingresos
(precio del “pool”) las estimaciones de precio$izgdas por el Grupo Acciona
se basan en un profundo conocimiento del mercaém el analisis de los
parametros que determinan los precios del “pool”.

» Tienen costes de explotacion conocidos y con eseagbilidad.

« Un gran numero de ellos han sido financiados cardae largo plazo y con
condiciones fijas y conocidas que permiten proyeféeailmente las salidas de
caja necesarias para atender el servicio de laadeud

Las proyecciones incorporan tanto los datos cowsci@n base a los contratos del
proyecto) como hipétesis fundamentales soportadaggtudios especificos realizados
por expertos o por datos histéricos (de demandgroeuccion, etc.). Asimismo, se
proyectan datos macroeconomicos: inflacion, tippsnterés, etc. utilizando los datos
aportados por fuentes especializadas independigjte8loomberg).

Los flujos de caja descontados son los obtenidolpaccionista después de servir la
deuda. Las tasas de descuento utilizadas parardesestos flujos de caja consideran
el coste del capital propio, y en cada caso ingarpel riesgo del negocio y el riesgo
del pais donde se desarrolla la operacion.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Grupo Accioma ha registrado importe
significativo en la cuenta de pérdidas y gananciassolidada adjunta del ejercicio por
este concepto.

F) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendansefit@ncieros siempre que, de
acuerdo con las condiciones de los mismos, se figgans sustancialmente al
arrendatario los riesgos y ventajas derivados dedaiedad de los bienes objeto del
contrato de arrendamiento. Los demas arrendamierges clasifican como

arrendamientos operativos.

Arrendamientos financieros

Las entidades consolidadas que actian como aregiadatpresentan el coste de los
activos arrendados en el balance de situacion tdado, segun la naturaleza del bien
objeto del contrato, y simultaneamente, un pasmogb mismo importe (que sera el
menor del valor razonable del bien arrendado @deina de los valores actuales de las
cantidades a pagar al arrendador mas, en su dgsec® de ejercicio de la opcién de
compra). Estos activos se amortizan con los misanidsrios a los aplicados a los
activos materiales en propiedad de similar natmaale

Los gastos financieros con origen en estos costs#aargan a la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada de forma que el coste fiaemse mantenga constante a lo largo
de la vida de los contratos.
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Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo,rdpgigdad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas quaenesobre el bien permanecen en el
arrendador, registrando el arrendador dichos bipoesu coste de adquisicion.

Estos activos se amortizan de acuerdo con losaieetfies indicados en el apartado
4.2.A) y los ingresos procedentes de los contrd¢oarrendamiento se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal.

Cuando las entidades consolidadas actian como dategias, los gastos del
arrendamiento incluyendo incentivos concedidos,sencaso, por el arrendador, se
cargan linealmente a sus cuentas de pérdidas yngasa

Los beneficios cobrados y a cobrar en conceptondentivo para formalizar un
arrendamiento operativo también se distribuyeralmente a lo largo de la duracién del
arrendamiento.

G) Deudores a largo plazo y otros activos no corrgente

Se incluyen dentro de deudores a largo plazo ys@eotivos no corrientes las cuentas a
cobrar por operaciones de trafico con vencimientargo plazo, principalmente con
administraciones publicas, asi como las retencideeséditos comerciales, procedente
en su mayor parte de la division de infraestrustura

Asimismo, el Grupo Acciona, desde la adopcion delllIF 12, incluye en el epigrafe
otros activos no corrientes el inmovilizado asociadactividades concesionales en las
gue el concedente garantiza dentro del contratmbdeesion el pago de un importe fijo
o determinable, y en los que no existe, por taregego de demanda para el operador.

Este tipo de actividades concesionales se hanzaealia través de inversiones en
infraestructuras de transporte, suministro de aghaspitales principalmente, que son
explotadas por sociedades dependientes, operaagongsitas o asociadas (sociedades
concesionarias) y cuyas caracteristicas principgdadas siguientes:

- Las infraestructuras objeto de concesién sonigdapl del organismo concedente en la
mayor parte de los casos.

- El organismo concedente, que puede ser un organmiblico o privado, controla o
regula el servicio de la sociedad concesionariasycondiciones en las que debe ser
prestado.

- Los activos son explotados por la sociedad camcasga de acuerdo con los criterios
establecidos en el pliego de adjudicacion de lacesidon durante un periodo de
explotacion establecido. Al término de dicho pesidds activos revierten al organismo
concedente, sin que el concesionario tenga demdghao sobre los mismos.

- La sociedad concesionaria recibe los ingresos lpsrservicios prestados, bien
directamente de los usuarios o a través del pagi@nismo concedente.
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Los criterios contables mas significativos aplicagmor el Grupo Acciona en relaciéon
con estos proyectos concesionales son los sigaiente

- La cuenta por cobrar, se registra al valor addealmporte del derecho de cobro con la
Administracion.

- No se capitalizan los gastos financieros ni digrda construccion ni posteriormente a
la puesta en explotacion de la concesion.

- El Grupo reconoce ingresos por intereses reladios con el activo financiero, incluso
en la fase de construccion, utilizando el tipo mterés efectivo del activo financiero.
Este ingreso se registra dentro del importe neta ddra de negocios.

- En la practica totalidad de las concesiones dep& Acciona la construccion ha sido

realizada por entidades pertenecientes al propiupd@rEn este sentido, los ingresos y
gastos relacionados con los servicios de constmazimejora de las infraestructuras se
registran por su importe bruto (registro de lastagny el coste de ventas en el
consolidado del Grupo Acciona) reconociéndose srclgentas anuales consolidadas el
margen de construccion. Si en algun caso la cawstmu no fuese realizada por el

propio Grupo, este hecho se tendria en cuenta garsiderar en el consolidado el

registro de las ventas y el coste de ventas.

- No hay amortizacién, al tratarse de un activariiriero.

- La facturacién anual debe dividirse entre un conemte que corresponde al cobro del
activo financiero reconocido en balance (y pordamb se registra como ventas) y el
componente que corresponde a los servicios reabzague se registra dentro del
importe neto de la cifra de negocios.

H) Informacién a revelar sobre instrumentos finangero

Los desgloses cualitativos y cuantitativos de lentas anuales consolidadas relativos a
instrumentos financieros, a gestion de riesgodaygestion del capital se desarrollan en
las siguientes notas:

- Categorias de activos y pasivos financieros, iraidy instrumentos financieros
derivados y normas de valoracion detallado enta A2 i).

- Clasificacion de las valoraciones a valor razonghle activos financieros y para
instrumentos financieros derivados segun jerardai&alor razonable establecida
por NIIF 7 en la nota 4.2 i).

- Requisitos de desglose (informacion cuantitativauglitativa) sobre el capital
detallado en la nota 16 Q).

- Politicas contables y gestidon de riesgos detaliada nota 19.

- Instrumentos financieros derivados y contabilidedcoberturas detallado en la
nota 20.

- Traspasos desde patrimonio a resultados del afergor liquidaciones de
operaciones de cobertura de instrumentos finargiderivados detallado en la
nota 28.

) Instrumentos financieros
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Activos financieros no corrientes y corrientes gxoalerivados de cobertura

Los activos financieros mantenidos por las socdedalel Grupo se clasifican en dos
grandes bloques en base a su método de valorausterior:

- Activos financieros a coste amortizado: Se c@wasgen con activos que se esperan
mantener para obtener flujos de efectivo contréesuaque consisten en el cobro de
principal e intereses (si aplica). Se registran aaste amortizado, correspondiendo
éste al valor de mercado inicial, menos las devohas del principal efectuadas,
mas los intereses devengados no cobrados calcufamiosl método del tipo de
interés efectivo. Los tipos de activos que compeezsta clasificacion son:

Créditos y cuentas a cobrar: aquellos originadedgsosociedades a cambio de
suministrar efectivo, bienes o servicios directamenun deudor. Esta categoria
esta constituida practicamente en su totalidadq®oactivos registrados bajo el
epigrafe de “Deudores comerciales y otras cuentabiar’

Efectivo y otros activos equivalentes: comprendetotala caja como los
depdsitos bancarios a la vista. Los otros actiiqmedos equivalentes engloban
inversiones a corto plazo, con vencimientos infegsoa tres meses, y que no
estan sujetos a un riesgo relevante de cambios ealar.

Otros activos financieros: activos cuyos cobros i, cuantia fija o
determinable y cuyo vencimiento esta fijado erieghpo. Con respecto a ellos,
el Grupo manifiesta su intencién y su capacidaa panservarlos en su poder
desde la fecha de su compra hasta la de su vemtimiBrincipalmente se
recogen en este apartado créditos a sociedadegraidés por puesta en
equivalencia, imposiciones a corto plazo, asi crealepdsitos y fianzas.

El Grupo ha determinado un modelo de deteriorodiasa las pérdidas esperadas que
resulten de un evento de “default” para los préxm@ meses o para toda la vida del
instrumento financiero en funcion de la naturaleE activo financiero y segun
evolucione el riesgo de crédito del activo finanzidesde su reconocimiento inicial.
Este modelo se lleva a cabo teniendo en consideradivision, tipo de cliente
(organismos publicos, grandes clientes...) asi caneaperiencia historica referente al
riesgo crediticio de los ultimos cinco afios. Emjekcicio 2018 no se ha registrado un
importe significativo por este concepto en la caatd pérdidas y ganancias.

- Activos Financieros designados a valor razonaole cambios en resultados: se
corresponden con los valores adquiridos que nodayen en las otras categorias,
correspondiendo casi en su totalidad a instrumefit@scieros en el capital de
sociedades. Se valoran:

- En el caso de participaciones en sociedades neadas, dado que el valor
razonable no siempre es posible determinarlo deddiable, por su coste de
adquisicioén, corregido por las evidencias de detergue pudieran existir. El
principal criterio que utiliza el Grupo Acciona padeterminar que existe
evidencia objetiva de deterioro es el haber obtempiérdidas significativas o
permanentes por parte de la participada.

Por su valor razonable cuando es posible deterhoidar forma fiable ya sea a

través del valor de cotizacién o en su defectayrremndo al valor establecido en
transacciones recientes, o por el valor actualaiado de los flujos de caja
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futuros. Los beneficios y las pérdidas procededéekas variaciones en el valor
razonable se reconocen directamente en la cuentpéabdas y ganancias
consolidadas.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se han prddureclasificaciones de activos
financieros entre las categorias definidas en ldsrafps previos. Aunque la
clasificacion de estas categorias se ha alineda®lF 9, no ha supuesto cambio en el
método de valoracion de los activos financieros @elpo con respecto al ejercicio
anterior.

Las compras y ventas de activos financieros seabdizan utilizando la fecha de
negociacion.

Cesién de activos financieros

El Grupo Acciona da de baja los activos financienesndo expiran o se han cedido los
derechos sobre los flujos de efectivo del corredjgote activo financiero y se han

transferido sustancialmente los riesgos y benefitmierentes a su propiedad, tales
como ventas en firme de activos, cesiones de ogedibmerciales en operaciones de
“factoring” en las que la empresa no retiene nindésgo de crédito ni de interés, las
ventas de activos financieros con pacto de recorpprasu valor razonable o las

titulizaciones de activos financieros en las queelapresa cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningundggarantia o asume algun otro tipo
de riesgo.

Préstamos bancarios excepto derivados

Los préstamos y descubiertos bancarios que deveingameses se registran por el
importe recibido, neto de costes directos de emidiés gastos financieros, incluidas
las primas pagaderas en la liquidacion o el reesobgllos costes directos de emision,
se contabilizan segun el criterio del devengo eauenta de resultados utilizando el
método del tipo de interés efectivo y se afiadempbrte en libros del instrumento en
la medida en que no se liquidan en el periodo em s producen. En periodos
posteriores estas obligaciones se valoran a se aasbrtizado, utilizando el método del
tipo de interés efectivo.

En el caso particular de que los pasivos seanbgbsente de un derivado de cobertura
de valor razonable, como excepcion, se valorarsporalor razonable por la parte del
riesgo cubierto.

El Grupo da de baja un pasivo financiero o unaepdel mismo cuando ha cumplido
con la obligacién contenida en el pasivo o bieré degalmente dispensado de la
responsabilidad principal contenida en el pasivesa en virtud de un proceso judicial
0 por el acreedor.

El intercambio de instrumentos de deuda entre elp&ry la contraparte o las
modificaciones sustanciales de los pasivos ini@akte reconocidos, se contabilizan
como una cancelacién del pasivo financiero original reconocimiento de un nuevo
pasivo financiero, siempre que los instrumentogdancondiciones sustancialmente
diferentes.
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El Grupo considera que las condiciones son sustiamente diferentes si el valor actual
de los flujos de efectivo descontados bajo las asieondiciones, incluyendo cualquier
comision pagada neta de cualquier comision recibydaitilizando para hacer el
descuento el tipo de interés efectivo originalied# al menos en un 10 por ciento del
valor actual descontado de los flujos de efective pdavia resten del pasivo financiero
original.

Si el intercambio se registra como una cancelad&npasivo financiero original, los
costes o comisiones se reconocen en resultadosaridonparte del resultado de la
misma. En caso contrario, los flujos modificados descuentan al tipo de interés
efectivo original, reconociendo cualquier diferencion el valor contable previo, en
resultados. Asimismo, los costes o comisiones ajusi valor contable del pasivo
financiero y se amortizan por el método de costeramado durante la vida restante del
pasivo modificado.

El Grupo reconoce la diferencia entre el valor abl del pasivo financiero o de una
parte del mismo cancelado o cedido a un terceeocphtraprestacion pagada, incluida
cualquier activo cedido diferente del efectivo sipa asumido en resultados.

El Grupo aplica este tratamiento contable igualmentas renegociaciones de deuda
derivadas de convenios de acreedores, reconoceérefecto de las mismas en la fecha
en la que se aprueba judicialmente el convenio.reesltados positivos se reconocen
en la partida “Ingresos financieros” de la cuemaeabultados consolidada

Instrumentos financieros derivados y operacionesotierturas

Las actividades del Grupo lo exponen fundamentaienamos riesgos financieros de las
variaciones de los tipos de cambio de moneda g&tegnlos tipos de interés y
determinados suministros de materias energéticam €ubrir estas exposiciones, el
Grupo utiliza contratos a plazo sobre tipos de gamp contratos de permutas
financieras sobre tipos de interés. También seizesalcoberturas de precios o
suministros de electricidad. No es politica delgdreontratar instrumentos financieros
derivados con fines especulativos.

El uso de derivados financieros se rige por lastipat de Grupo aprobadas por el
Consejo de Administracion.

Criterios de contabilizacion:

Los derivados se registran por su valor razonalde grocedimientos de valoracion a
continuacion) en la fecha del balance de situacamsolidado en el epigrafe “Activos
financieros corrientes 0 no corrientes”, si su vas positivo, y en “Deudas con
entidades de crédito corrientes y no corrientéssus/alor es negativo. Las variaciones
del valor razonable de los instrumentos financieler$vados, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias a medida que se produpesi. daso en que el derivado haya
sido designado como instrumento de cobertura yséstaltamente efectiva, su registro
es el siguiente:
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- Coberturas de valor razonable: son coberturdszaedas para reducir el riesgo de
variacion del valor, total o parcial, de activopasivos registrados en el balance de
situacion (subyacente). La parte del subyacenta [@aque se esta cubriendo el
riesgo se valora por su valor razonable al igua guinstrumento de cobertura,
registrandose las variaciones de valor de ambes$ mismo epigrafe de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. A 31 de dicierdbr018 el Grupo no tiene
coberturas de valor razonable.

- Coberturas de flujos de efectivo: son cobertueatizadas para reducir el riesgo de
la potencial variacién de flujos de efectivo porpelgo de intereses asociados a
pasivos financieros a largo plazo a tipo variapla, tipo de cambio, y coberturas
sobre materias energéticas y combustible. Los a@rdn el valor razonable de los
derivados se registran, en la parte en que dicbberturas son efectivas, en el
epigrafe “reservas — Ajustes por cambio de valor déeivados” dentro del
patrimonio neto. La pérdida o ganancia acumuladdiero epigrafe se traspasa a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a meylidael subyacente tiene
impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias ddadal por el riesgo cubierto
neteando dicho efecto en el mismo epigrafe de émtaude pérdidas y ganancias.
Los resultados correspondientes a la parte inefittazas coberturas se registran
directamente en la cuenta de pérdidas y gananmienlidada.

Politica del Grupo sobre coberturas:

Al inicio de la cobertura el Grupo designa y docatagformalmente las relaciones de

cobertura, asi como el objetivo y la estrategiaagiene con respecto a las mismas. La
contabilizacién de las operaciones de cobertura, sulta de aplicacion cuando se

dispone de la documentacion formal de la relac@rcabertura y se cumplen todos los

requerimientos de eficacia, es decir, si se demaugsie existe una relacion economica
entre la partida cubierta y el instrumento de cioibay si el efecto del riesgo de crédito

no predomina sobre los cambios de valor que procddeaesa relacion econdémica y si

existe una razén de cobertura por la cual la rétade cobertura es la misma que la
procedente de la cantidad de la partida cubientagse exista desequilibrio entre las

ponderaciones de la partida cubierta y el instruimel® cobertura que crearia una

ineficacia de la cobertura.

Es politica del Grupo no cubrir transacciones tagi sino financiaciones

comprometidas en firme. Si se produjesen cobertdeados flujos de efectivo de

transacciones previstas, el Grupo evaluaria siadicttansacciones son altamente
probables y si presentan una exposicion a lascianas en los flujos de efectivo que
pudiesen en ultimo extremo afectar al resultadepeticio.

Si la cobertura del flujo de efectivo del compraorfisme o la operacion prevista deriva
en un reconocimiento de un activo o pasivo no firen, en tal caso, en el momento en
gue se reconozca el activo o pasivo, los benefigigerdidas asociados al derivado
previamente reconocidos en el patrimonio netonskiyen en la valoracion inicial del
activo o pasivo. En las coberturas que no derivaele@econocimiento de un activo o
pasivo no financiero, los importes diferidos dertteb patrimonio neto se reconocen en
la cuenta de resultados en el mismo periodo ereljalemento que esta siendo objeto
de cobertura afecta a los resultados netos.
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Instrumentos financieros compuestos con derivaaicitos

El Grupo Acciona no tiene instrumentos financiemmsmpuestos con derivados
implicitos.

Procedimientos de valoracion de derivados y destgjyor riesgo de crédito

En el caso de los derivados no negociados en neaadanizados (OTC), el Grupo
utiliza para su valoracién el descuento de losoflujle caja esperados y modelos de
valoracion de opciones generalmente aceptadoshd@s® en las condiciones del
mercado tanto de contado como de futuros a la feleha@ierre del ejercicio. Los
célculos de valor razonable para cada tipo deunmgnto financiero son los siguientes:

- Los swaps de tipo de interés se valoran actualzdasl liquidaciones futuras
entre el tipo fijo y el variable, segun los impidd de mercado, obtenidos a
partir de las curvas de tipos swap a largo plaeatliza la volatilidad implicita
para el célculo, mediante férmulas de valoracionopeiones, de los valores
razonables de caps y floors.

- Los contratos de seguros de cambio y opcionesesdivisa extranjera son
valorados utilizando las cotizaciones del contagldido de cambio y los puntos
forward de las divisas implicadas, asi como el emple la volatilidad implicita
hasta el vencimiento, en el caso de opciones.

- Los contratos de commodities (combustible) seraalale manera similar, en
este caso, teniendo en cuenta los precios a fdelrsubyacente y la volatilidad
implicita de las opciones.

A 31 de diciembre de 2018, para determinar el @juslr riesgo de crédito en la
valoracién de los derivados, se ha aplicado un@dg&dasada en el calculo a través de
simulaciones de la exposicion total esperada (goerpora tanto la exposicion actual
como la exposicion potencial) ajustada por la podlakad de incumplimiento a lo largo
del tiempo y por la severidad (o pérdida poten@alynada a la sociedad y a cada una
de las contrapartidas.

De forma més especifica, el ajuste por riesgo dditor se ha obtenido a partir de la
siguiente formula:

EAD * PD * LGD, y donde:

- EAD (Exposure at default): Exposicién en el momeaéoincumplimiento en
cada momento temporal. Se calcula mediante la agitul de escenarios con
curvas de precios de mercado.

- PD (Probability of default): Probabilidad de queaude las contrapartidas
incumpla sus compromisos de pago en cada momenfmtal.

- LGD (Loss given default): Severidad = 1- (tasa eleuperacion): Porcentaje de
pérdida que finalmente se produce cuando una dmtasapartidas ha incurrido
en un incumplimiento.
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La exposicion total esperada de los derivados ser@busando inputs observables de
mercado, como curvas de tipo de interés, tipo deb@ay volatilidades segun las
condiciones del mercado en la fecha de valoracion.

Los inputs aplicados para la obtencion del riesgamdito propio y de contrapartida
(determinacion de la probabilidad de default) seahgprincipalmente en la aplicacion
de spreads de crédito propios o de empresas copigmectualmente negociados en el
mercado (curvas de CDS, TIR de emisiones de delittajausencia de spreads de
crédito propios o de empresas comparables, y cabjetivo de maximizar el uso de
variables observables relevantes, se han utilitasioeferencias cotizadas que se han
considerado como las mas adecuadas segun el calioe$i de spread de crédito
cotizados). Para las contrapartidas con informadeéanrédito disponible, los spreads de
crédito utilizados se obtienen a partir de los GOfdit Default Swaps) cotizados en el
mercado.

Asimismo, para el valor razonable (valor de mercagistado por el riesgo de crédito
bilateral) se han tenido en consideracion las rasjorediticias relativas a garantias o
colaterales a la hora de determinar la tasa d@eeacion a aplicar para cada una de las
posiciones. La severidad se considera Unica eremlpb. En el caso de no existir
mejoras crediticias relativas a garantias o caldsy se ha aplicado una tasa de
recuperacién estandar de mercado y que se cor@sgon una deuda senior unsecured
de un 40%. Sin embargo, esta tasa de recuperaei@it(® entre un 66,15% y un
90,45%, segun el grado de avance del proyecto dg@senstruccion o explotacion) y la
zona geogréafica (Europa Occidental, Europa Oriemiarteamérica, Latinoamérica,
Oceania y Africa) del mismo, para los derivadostredados bajo estructuras Project
Finance.

Las valoraciones a valor razonable realizadas sébse diferentes instrumentos
financieros derivados incluyendo los datos emplegukra el célculo del ajuste por
riesgo de crédito propio y de contrapartida quediacuadradas en el nivel 2 de la
jerarquia de valores razonables establecida pgeha7 por estar los inputs basados en
precios cotizados para instrumentos similares ercades activos (no incluidos en el
nivel 1), precios cotizados para instrumentos idésto similares en mercados que no
son activos, y técnicas basadas en modelos deacalar para los cuales todos los
inputs significativos son observables en el mera@agaeden ser corroborados por datos
observables de mercado.

Aunque el Grupo Acciona ha determinado que la mayde los inputs utilizados para
valorar los derivados estan dentro de nivel 2 dgdarquia del valor razonable, los
ajustes por riesgo de crédito utilizan inputs desinB, como son las estimaciones de
crédito en funcién del rating crediticio o de enga® comparables para evaluar la
probabilidad de quiebra de la sociedad o de larapatte. EI Grupo ha evaluado la
relevancia de los ajustes por riesgo crédito evalaracion total de los instrumentos
financieros derivados concluyendo que no son saatifos.

Acreedores comerciales

Los acreedores comerciales no devengan explicitenietereses y se registran a su
valor nominal, que no difiere significativamentesievalor razonable.
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Se clasifican dentro de la partida de “acreedooesecciales” los saldos pendientes de
pago a proveedores que se realizan mediante amhtdat confirming con entidades

financieras y, asimismo, se clasifican como flujesoperaciones los pagos relativos a
los mismos dado que estas operaciones no incorpoigarantias especiales otorgadas
como prenda de los pagos a realizar ni modifica&soque alteren la naturaleza
comercial de las transacciones.

Clasificacion entre corriente y no corriente

En el balance de situacién consolidado adjunto,ad$vos y pasivos se clasifican

generalmente funcion de sus vencimientos, es decimo corrientes aquellos con

vencimiento igual o inferior a doce meses y comocagientes los de vencimiento

superior a dicho periodo. Sin embargo, para lagedades procedentes del negocio
inmobiliario, esta clasificacion se realiza en fdncde su ciclo de explotacion, que

suele ser superior al afio. Los activos y pasivosertes procedentes de esta actividad,
con un vencimiento estimado superior a doce mesedps siguientes:

Miles de euro: 201¢ 2017

Existencias 479.700 414.273
Total activos corrientes 479.70C 414.27:
Deudas con entidades de crédito 4.806 9.375
Otros pasivos corrientes 18.157 8.627
Total pasivos corrientes 22.963 18.002

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimieso as corto plazo, pero cuya
refinanciacion a largo plazo esté asegurada aediger del Grupo mediante poélizas de
crédito disponibles a largo plazo, se clasificamagasivos no corrientes.

J) Existencias

Los criterios seguidos por las sociedades parallaacion de sus existencias son los
siguientes:

- En la actividad de construccion, los aprovisionamas, que corresponden
principalmente a materiales de construccion guenseentran en las diversas obras
en curso, se valoran al coste de adquisiciéon. kodygtos intermedios o en curso
pendientes de ser incorporados a la valoracioma adia, se activan a su coste de
produccion.

- En la actividad inmobiliaria, los terrenos y sofaree valoran a su precio de
adquisicién, incrementado por los costes de lassolie urbanizacion, si los
hubiere, los gastos relacionados con la compras \géstos financieros incurridos
desde que se inicien las actividades necesariasppaparar el activo para su uso
deseado hasta el inicio de la construccion, o satwr estimado de mercado, el
menor. En el caso de paralizacion de las obrasgpoogramacion de las mismas u
otras razones, cesa la capitalizacion de gastasdieros.

Se consideran como existencias los costes incsrrido las promociones

inmobiliarias, o parte de las mismas, cuya considmcno ha finalizado a la fecha
de cierre del ejercicio. En estos costes se inolugs correspondientes al solar,
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urbanizacion y construccion, la activacion de l@stgs financieros incurridos
durante el periodo de construccion, asi como atostes directos e indirectos
imputables a los mismos. Los gastos comercialearggn a la cuenta de resultados
del ejercicio en que se incurren.

En el aflo 2018 los gastos financieros activadogxstencias han ascendido a
2.642 miles de euros (672 miles de euros en diejer2017) (véase nota 28).

- El resto de las existencias se contabilizan, coegtargeneral, al importe menor
entre el coste medio ponderado y el valor neto eddizacion. Residualmente
pueden valorarse bajo método FIFO.

Con respecto a las existencias inmobiliarias, Idmiistradores del Grupo estiman el
valor razonable de las existencias al final delcge® apoyandose en las valoraciones
realizadas por los expertos independientes Saglisrre Newman (siendo emitido el
informe el 7 de febrero de 2019) y CB Richard EBsA. (siendo emitido el informe el
07 de febrero de 2019), dotando en su caso deteroiando estiman que las mismas se
encuentran sobrevaloradas.

Las valoraciones han sido realizadas de acuerddosoistandares de Valoracion y
Tasaciéon publicados por la Royal Institute of Chiad Surveyors (RICS) de Gran
Bretafia, y de acuerdo con los Estandares Intemmalei® de Valoracion (IVS)

publicados por el Comité Internacional de Estarslae Valoracion (IVSC). Para el
célculo de dicho valor razonable, se ha utilizadom&todo residual dinamico,

complementando este enfoque con el método comyarati

Cuando se produce un cambio razonable en las kipdiésicas que afectan al importe
recuperable de los activos, el Grupo realiza utisassd@e sensibilidad para determinar
si dicho cambio puede hacer que el valor realizabkinferior al valor neto contable,
en cuyo caso, se dota una provision por deterior@pimporte de la minusvalia.

K) Acciones propias

A 31 de diciembre de 2018, Acciona, S.A. posee 2XAb acciones propias que
representan un 5,06% del capital social a dichiaafeEl coste de adquisicion de dichas
acciones ascendio a 199.616 miles de euros. E¢ aestadquisicion de las acciones
propias, asi como el resultado de las operaci@sizadas se registran directamente en
el capitulo de patrimonio neto (véase nota 16).

A 31 de diciembre de 2017, Acciona, S.A. poseia7@b.acciones propias que
representaban un 0,0798% del capital social a dettza. El coste de adquisicion de
dichas acciones ascendié a 3.146 miles de euros.

L) Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacién vigente, las entidaglgpafiolas y algunas entidades
extranjeras estan obligadas a indemnizar a aquatigdeados que sean despedidos sin
causa justificada. Las sociedades del Grupo Acamntienen a fecha actual proyectos
de despidos que no se encuentren adecuadamenisigraslos segun la normativa en
vigor.
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M)  Provisiones

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo redodes las provisiones que cubren
obligaciones presentes a la fecha del balancedsiwgiomo consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuiciosmoaliales para las entidades,
concretos en cuanto a su naturaleza pero indetedmsnen cuanto a su importe y/o
momento de cancelacién. Se incluyen todas las giomés en las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obdigas mayor que la de no tener que
hacerlo.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo ersideracion la mejor informacién
disponible sobre las consecuencias del sucesogredtaen su causa y son reestimadas
con ocasiéon de cada cierre contable, se utilizara @drontar las obligaciones
especificas para los cuales fueron originalment®n@cidas, procediéndose a su
reversion, total o parcial, cuando dichas obligaefse extinguen o disminuyen.

Procedimientos judiciales y / o reclamaciones ersau

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 se encdranaen curso distintos procedimientos
judiciales y reclamaciones entablados contra lédames consolidadas con origen en el
desarrollo habitual de sus actividades. Los Adriaikores del Grupo, considerando las
opiniones de los asesores legales del Grupo, @masidque la conclusién de estos
procedimientos y reclamaciones no producird untefemnificativo en las cuentas
anuales de los ejercicios en los que finalicen,Ipaue no han considerado necesario
constituir ninguna provisién adicional.

Provisiones para operaciones de trafico

Recogen los costes que estdn pendientes de sualiedeion. La provision por coste
de terminacion de obra tiene por objeto hacerdraribs gastos que se originan desde la
terminacién de las unidades de obra hasta su riécepaer parte del cliente.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares

En lineas generales, las sociedades del Grupo #agio tienen planes de pensiones
complementarios a los de la Seguridad Social, § pacese de personal fijo de obra se
dotan las oportunas provisiones, salvo para ettioteque se trata a continuacion.

Determinadas sociedades del Grupo Acciona tienenaflos o se subrogaron en
convenios colectivos que establecen que se indam@nzor los importes previstos en
los mismos al personal adherido a estos conveniesatcance la edad de jubilacién,
siempre que se cumplan las condiciones estableerdbs mismos. Adicionalmente, en
algunos de estos convenios colectivos se establepeemio de vinculacién en funcién
a los afios de antigliedad. El impacto de estos @onigos no es significativo.

Estas empresas tienen contraidos diferentes congm®npor pensiones con sus
trabajadores. Dichos compromisos, de prestacionnidaf estan instrumentados
basicamente a través de planes de pensiones exeepto relativo a determinadas
prestaciones, fundamentalmente los compromisosudenstro de energia eléctrica,
para los cuales, dada su naturaleza, no se haltlexacabo la externalizacién y su
cobertura se realiza mediante la correspondieontégidn interna.
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Para los planes de prestacion definida, las sadbésdeegistran el gasto correspondiente
a estos compromisos siguiendo el criterio de devehgante la vida laboral de los

empleados, mediante la realizacion a la fecha alnbe de situacion consolidado de
los oportunos estudios actuariales calculados @aonidad de crédito proyectado. Los
costes por servicios pasados que correspondeniacivaes en las prestaciones se
reconocen inmediatamente en la cuenta de resul@mltsolidada del ejercicio en la

medida en que los beneficios estén devengados.

Los compromisos por planes de prestacion defirgg@esentan el valor actual de las
obligaciones devengadas una vez deducido el vafmmable de los activos afectos a
los distintos planes. Las pérdidas y gananciasigatas surgidas en la valoracion, tanto
de los pasivos como de los activos afectos a segl se registran directamente en el
epigrafe de “reservas — variacion por resultaddsasales de pensiones” dentro del
patrimonio neto.

Para cada uno de los planes, si la diferencia ehtpasivo actuarial por los servicios
pasados y los activos afectos al plan es positd&ia se registra en el epigrafe
“provisiones” del balance de situacién consolidadsi es negativa, en el epigrafe
“deudores comerciales y otras cuentas a cobrar'adivo del balance de situacion
consolidado, en este Ultimo caso, siempre que didfkeencia sea recuperable para el
Grupo normalmente mediante deduccién en las apones futuras.

El impacto de estos planes en la cuenta de pérgidgmancias no es significativo
(véase nota 17).

Igualmente se sigue el criterio de registrar lasfaiciones por terminacion de empleo
cuando exista un acuerdo con los trabajadores meafindividual o colectiva o una
expectativa cierta de que se alcanzard dicho acugué permite a los mismos, de
forma unilateral o por mutuo acuerdo con la empresasar baja en el Grupo
recibiendo a cambio una indemnizacion o contrapog®t. En caso de que sea
necesario el mutuo acuerdo, Unicamente se redgspeovision en aquellas situaciones
en las que el Grupo ha decidido que dara su cdmgento a la baja de los trabajadores
una vez solicitada por ellos. En todos los casoguEnse registran estas provisiones
existe una expectativa por parte de los trabajaddesque estas bajas anticipadas se
realizaran.

N) Subvenciones

Las subvenciones oficiales de capital destinadasibair los costes de reciclaje de
personal se reconocen como ingresos una vez cushdas sus condiciones y en los
periodos en que compensan los costes relacionados.

Las subvenciones oficiales relacionadas con el wilimado material e intangible se

consideran ingresos diferidos, se clasifican dewked epigrafe “otros pasivos no

corrientes” y se llevan a resultados a lo largdadevidas Utiles previstas de los activos
pertinentes, bajo el epigrafe de “otros ingresos”.
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0) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan por el valor razonabla dentraprestacién cobrada o a cobrar
por los bienes entregados y los servicios prestad@ marco ordinario de la actividad,
menos descuentos, IVA y otros impuestos relacionada las ventas.

Los ingresos y gastos se imputan en funcion didrimide devengo, esto es, cuando se
produce la corriente real de bienes y serviciosrgpeesentan y con independencia del
momento en que se produce la corriente monetdni@ociera derivada de ellos.

Tal y como se ha mencionado anteriormente, contla@a en vigor de la nueva norma
de reconocimiento de ingresos NIIF 15, el 1 deener2018, el Grupo ha modificado
sus politicas de reconocimiento de ingresos paaptadas a lo establecido en dicha
norma, desarrollando una politica comun para l&aqgbn consistente en los distintos
segmentos.

En este sentido, el Grupo identifica y separa issndos compromisos de transferencia
de un bien o servicio contemplados en un contidto implica el reconocimiento por

separado de ingresos de cada una de las obligacopre se pudieran identificar de
forma individualizada dentro de un mismo contraiagipal.

Asimismo, el Grupo estima el precio de cada unolade contratos que se han
identificado teniendo en cuenta, ademas del preital acordado en el contrato, el
importe de las contraprestaciones variables, ervtamporal del dinero (en los casos en
los que se considera que existe un componente rdancfacion significativo) y
contraprestaciones no monetarias.

En los casos en los que el importe sea variablerode corresponda con reclamaciones
no aprobadas, el importe se estima siguiendo elgelef que mejor permita predecir
aquel al que el Grupo va a tener derecho, utiliaamdvalor esperado en funcion de la
probabilidad o bien mediante el importe Unico mésbable. Dicha contraprestacion
solo se reconocera en la medida en que se consjderes altamente probable que no
se produzca una reversion significativa de loseisgs reconocidos cuando se resuelva
la incertidumbre asociada.

A continuacion, se detallan algunas particularidag@eistentes en las actividades
desarrolladas por el Grupo:

Ingresos de la actividad de construccion:

Ingresos:

Por la propia naturaleza de la actividad, sus sugeproceden habitualmente de
contratos a largo plazo donde la fecha de iniciaatesidad del contrato y la fecha de
finalizacion del mismo caen, generalmente, en elifexs periodos contables, por lo que
las estimaciones iniciales de ingresos y gastosgyusufrir variaciones que pudieran
afectar al reconocimiento de ingresos, gastosultegs de los mismos.

El Grupo sigue el criterio de reconocer los resld$ade los contratos de construccion

de acuerdo con el criterio de grado de avancenadtl éste o bien con referencia al
estado de terminacion de la actividad producidaepeontrato en la fecha de cierre del
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balance, determinado en funcién del examen dedbsjbs ejecutados, o bien, en virtud
del porcentaje de costes incurridos respecto al tie costes estimados. En el primer
caso, en base a la medicion de las unidades r@adizae registra en cada periodo como
ingreso la produccién ejecutada y los costes senoeen en funcion del devengo
correspondiente a las unidades realizadas. Emgehde caso, los ingresos se reconocen
en la cuenta de resultados en funcion del poreerdaej avance en costes (costes
incurridos frente a los costes totales estimados| @ontrato), aplicados sobre el total
de ingresos del proyecto que se consideran altenpeabables que se vayan a obtener
del proyecto. Este ultimo es de comun aplicacidmercados de influencia anglosajona
y contratos sin precios unitarios.

En casos excepcionales, mientras el desenlace centrato no puede ser estimado con
suficiente fiabilidad, los ingresos ordinarios seanocen sélo en la medida en que sea
altamente probable recuperar los costes incurridos.

Asimismo, en aquellos contratos en los que se dersique los costes estimados de un
contrato superaran los ingresos derivados del misika® pérdidas esperadas se
provisionan con cargo a la cuenta de resultadosadtidada del ejercicio en que se
conocen.

Los ingresos ordinarios del contrato se reconoc#siderando el importe inicial del
contrato acordado con el cliente, asi como las ficadiones y reclamaciones sobre el
mismo en la medida en que sea altamente probabldajios mismos se vaya a obtener
un ingreso, que sea susceptible de medicion deafdrable y que no suponga una
reversion significativa en el futuro.

Se considera que existe una modificacién del camttaando hay una instruccién del
cliente para cambiar el alcance del mismo. Se dersique existe una reclamacion en
los contratos cuando por causa del cliente o dertes se producen costes no incluidos
en el contrato inicial (demoras, errores en las@§paciones o el disefio, etc) y el
contratista tiene derecho a ser resarcido por dbsesostes incurridos ya sea por el
cliente o por el tercero causante de los mismos.

Estas modificaciones y reclamaciones se incluy@emocimgresos del contrato cuando el
cliente ha aprobado los trabajos relacionados, téeforma escrita, mediante acuerdo
verbal o de manera técita en virtud de las pr&taanerciales habituales, es decir,
cuando se considera el cobro altamente probahle yq se va a producir una reversion
significativa del ingreso en el futuro.

En aquellos casos en los que los trabajos estébagws pero no tengan aun un precio
asociado o en donde, aunque no se haya obteniddaagprobacion del cliente, el
Grupo considera que la aprobacion final es altamprabable, por estar en avanzado
estado de negociacién o por tener informes técnifm$egales internos o de expertos
independientes que asi lo respaldan, el importegsstrar como ingreso se estima
acorde con la definicion de “contraprestacion \@ea establecida en la NIIF 15, es
decir, utilizando aquellos métodos que arrojan lajom prediccibn de la
contraprestacion de forma que se obtenga el impoéi® probable (importe individual
més probable en un rango de importes de contrapiéstposibles), teniendo en cuenta
toda la informacion disponible (histérica, actuglrgvista) de la que razonablemente se
pueda disponer y sdélo en la medida en que seaeaitanprobable que no ocurra una
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reversion significativa del importe de ingresos imados acumulados reconocido
cuando, posteriormente, se resuelva la incertiderabbre la contraprestacion variable.

Tal y como se ha comentado, los contratos de aasén estan sujetos a estimaciones
de ingresos y costes que necesitan ser revisaddssp@sponsables de los proyectos a
medida que avanzan los mismos. Cualquier modificade las estimaciones de
ingresos, gastos y resultado final de obra estétssia revision por los diferentes
estamentos de la Direccion y cuando son verificadeprobados, el efecto se trata
como un cambio en la estimacién contable en eleaf® que se produce y en periodos
subsiguientes, de acuerdo con la normativa contabiégor.

Gastos:

Los costes del proyecto comprenden los directamexigeEionados con el contrato

principal y con los modificados o reclamacionescastas al contrato. Asimismo,

incluyen los relacionados con la actividad de @iatiéon de cada contrato tales como
seguros, asesores, disefio y asistencia técnica, etc

Estos costes se reconocen contablemente en futhei@niterio de devengo, registrando
contablemente como gasto los relacionados conrl@ades de obra ejecutadas y los
indirectos totales del contrato imputables a lasmas.

Aquellos gastos relacionados con la actividad &utlel contrato tales como, primas de
seguro, instalaciones de obra, asesores, disefimy iaiciales de obra se reconocen
inicialmente como activo en el capitulo de “Exisfes”, siempre y cuando se considere
gue son necesarios para la prestacion del comgrajae seran recuperados con la
ejecucion del mismo, imputandose a resultados anidn del grado de avance del
contrato.

Los gastos de retirada de maquinaria, desmontdjestidaciones de obra, conservacion
en periodo de garantia y los que se puedan prodasie la terminacion de la obra
hasta la liquidacion definitiva de la misma, seiguifican a lo largo de la vida de la

obra, ya que tienen consideracion de un coste mas chisma y tienen relacion tanto
con las unidades de obra ejecutadas como conilédack futura del contrato.

En lo referente a la dotacion a la amortizacionadgvos fijos involucrados en la

ejecucion del contrato, para aquellos activos ddae util estimada coincidente con la
duracion del contrato, la amortizacion se realimaektranscurso de la ejecucion del
mismo quedando totalmente amortizados a su firadima Para aquella maquinaria con
vida atil superior a la duracién del contrato, sparte su amortizaciéon en base a
criterios técnicos entre los diferentes contratde®saque se asignard y se amortiza
linealmente en el transcurso de cada contrato.

Los intereses de demora ocasionados por el retragd pago por parte del cliente de
las certificaciones de obra sélo se registran, comgeso financiero, cuando se puedan
medir con fiabilidad y su cobro esté razonablemgatantizado.

Las Sociedades del Grupo registran en el capiteléDeudores comerciales y otras
cuentas a cobrar” en la cuenta de “Produccion &deupendiente de certificar’ la
diferencia positiva entre los ingresos reconocidesun contrato y el importe de las
certificaciones a origen del mismo. Asimismo, regis en el capitulo de “Acreedores
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comerciales y otras cuentas a pagar” en la cuentéticipos recibidos por pedidos”
el importe de las certificaciones anticipadas pmerdos conceptos, incluidos los
anticipos recibidos del cliente.

Ingresos de la actividad de de servicios:

En este tipo de actividad existe una gran varigiadervicios prestados, reconociendo
ingresos considerando el grado de realizacion dedatacion a la fecha de balance,
siempre y cuando el resultado de la transacciédgser estimado con fiabilidad.

Las sociedades del Grupo siguen el procedimientec@nocer en cada ejercicio como
resultado de sus servicios, la diferencia entggdaluccion (valor a precio de venta del
servicio prestado durante dicho periodo, que sei@rica amparada en el contrato
principal firmado con el cliente o en modificacisne en adicionales al mismo

aprobados por éste, o aquellos servicios que auestendo aprobados, se estima
altamente probable su recuperacion final) y losesomcurridos durante el ejercicio.

Las revisiones de precios reconocidas en el conirétial firmado con el cliente se
reconocen como ingreso en el momento de su devemgependientemente de que
éstos hayan sido aprobados anualmente por el mantonsiderar que se encuentran
comprometidas en el contrato.

Ingresos procedentes de la venta de energia:

Las ventas de electricidad, junto con los compldéoseasociados a ésta, se registran
como ingreso en el momento de la entrega al clientanento en el que se satisfacen
las obligaciones del desempefio de las cantidadesistradas durante el periodo.

La actividad de generacion en mercados regulades proyectos con PPA (Power
Purchase Agreement) o, contratos de suministrondegé& a largo plazo, los precios de
venta de la energia y sus complementos tienenagaioppreestablecido; y para aquellos
proyectos que venden energia sin este tipo deatostrel precio de venta de la energia
y sus complementos varian a lo largo del proyectofumcion de los precios de
cotizacion por MWh del mercado (pool) en cada mdmen

Ingresos procedentes de la actividad inmobiliaria;

En lo referente a la venta de inmuebles, las sadesidel Grupo siguen el criterio de
reconocer los ingresos y los costes de los mismosl enomento de su entrega, por
entenderse que en dicho momento es cuando elecbétiene el control del bien.

De este modo, en el momento de la entrega se reeonen su caso, las provisiones

necesarias para cubrir aquellos gastos asumiddsectralmente y que se encuentran
pendientes de incurrir en relaciéon con el active ge entrega. Dichas provisiones

tienen su origen en una obligacion presente denjaresa, sobre la cual puede hacerse
una estimaciéon fiable de su importe, siendo prabaile la empresa tenga que

desprenderse de recursos para cancelar tal oldiigaci

Respecto a los ingresos por alquileres éstos detreag en funcion del devengo,

distribuyéndose linealmente en el periodo de daradel contrato los beneficios en
concepto de incentivos y los costes iniciales det@mtratos de arrendamiento.
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Los costes por intereses directamente imputablies alquisicion o construccion de
promociones e inversiones inmobiliarias, que sdiv@s que necesariamente precisan
de un periodo de tiempo sustancial para estar f@@ps para su Uso 0 venta previstos,
se afiaden al coste de dichos activos hasta el ntloreenque estan sustancialmente
preparados para su uso o venta, siempre que el dalmercado sea superior al coste
acumulado del activo. Los ingresos procedenteswd@siones obtenidos en la inversion
temporal de préstamos especificos que aun no sebarido en activos cualificados
se deducen de los costes por intereses aptosapeapitalizacion.

P) Impuesto sobre beneficios. Activos y pasivos pgruastos diferidos

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercgg calcula aplicando el tipo de
gravamen sobre el resultado contable ajustadocgrs@one del impuesto corriente que
resulta de la aplicacion del tipo de gravamen esdarbase imponible del ejercicio
después de aplicar deducciones y bonificaciones, lm&ariacion de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos sqgueHlos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos por las diferencias ehtvalor contable de los activos y
pasivos en los estados financieros y su valor Ifis®a registran aplicando el tipo de
gravamen al que se espera recuperarlos o liquglarlo

El impuesto sobre sociedades y las variacione®®imipuestos diferidos de activo o
pasivo que no provengan de combinaciones de negeci®gistran en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada o en las cuestgmttimonio neto del balance de
situacion consolidado en funcion de donde se hesgistrado las ganancias o pérdidas
que lo hayan originado.

Los activos por impuestos diferidos identificadas aiferencias temporarias, bases
imponibles negativas y deducciones pendientes dgeosar sélo se reconocen en el
caso de que se considere probable que las entidadsslidadas van a tener en el
futuro suficientes ganancias fiscales contra la&sppder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisannipsestos diferidos registrados

(tanto activos como pasivos) con objeto de comprajpee se mantienen vigentes,

efectudndose las oportunas correcciones a los migim@cuerdo con los resultados de
los andlisis realizados.

Q) Saldos y transacciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda distinta denk@onal de cada sociedad se
registran en la moneda funcional a los tipos debéamigentes en el momento de la
transaccion. Durante el ejercicio, las diferengias se producen entre el tipo de cambio
contabilizado y el que se encuentra en vigor setid de cobro o pago se registran
como resultados financieros en la cuenta de p&gidmnancias consolidada.

Asimismo, la conversion de los saldos a cobrapagar a 31 de diciembre de cada afio
en moneda distinta de la funcional en la que ed¢fominados los estados financieros
de las sociedades que forman parte del perimetommsolidacion se realiza al tipo de
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cambio de cierre. Las diferencias de valoraciompealas se registran como resultados
financieros en la cuenta de pérdidas y gananciasotidada.

R) Actividades con incidencia en el medio ambiente

En general, se consideran actividades medioambeentuellas operaciones cuyo
proposito principal sea prevenir, reducir o repafatafio sobre el medio ambiente.

En este sentido, las inversiones derivadas de idaties medioambientales son
valoradas a su coste de adquisicion y activada® aoayor coste del inmovilizado en
el ejercicio en el que se incurren.

Los gastos derivados de la proteccion y mejorandetio ambiente se imputan a
resultados en el ejercicio en que se incurren,mdependencia del momento en el que
se produzca la corriente monetaria o financieravaéa de ellos.

Las provisiones relativas a responsabilidades |mebao ciertas, litigios en curso e
indemnizaciones u obligaciones pendientes de @dntieterminada de naturaleza
medioambiental, no cubiertas por las poélizas derssgsuscritas, se constituyen en el
momento del nacimiento de la responsabilidad oadebligacion que determina la
indemnizacion o pago.

S) Operaciones interrumpidas y activos y pasivos naezides mantenidos para la
venta

El Grupo clasifica como activos no corrientes maidies para la venta los activos
materiales, intangibles, otros activos no corrierdeaquellos incluidos en el epigrafe
“Inversiones contabilizadas aplicando el métoddadearticipacion” y los grupos de
enajenacion (grupo de activos que se van a engj@marcon sus pasivos directamente
asociados) para los cuales en la fecha de cieltgatince de situacion consolidado se
han iniciado gestiones activas y a un precio razenpara su venta y se estima que la
misma se llevara a cabo dentro de los doce maggiersies a dicha fecha.

A su vez, el Grupo considera operaciones discoatias las lineas de negocio
relevantes que se han vendido o se han dispuestitadeor otra via o bien que retinen
las condiciones para ser clasificadas como margerpdra la venta, incluyendo, en su
caso, aquellos otros activos que junto con la lofeaegocio forma parte del mismo
plan de venta o como consecuencia de compromisgsiraths. Asimismo, se
consideran operaciones en discontinuidad aquetkidagles adquiridas exclusivamente
con la finalidad de revenderlas.

Estos activos o grupos de enajenacion se valonaelpoenor del importe en libros o el

valor estimado de venta deducidos los costes necgsmra llevarla a cabo y dejan de
amortizarse desde el momento en que son clasiicadmo activos no corrientes

mantenidos para la venta, pero a la fecha de caldade de situacién se realizan las
correspondientes correcciones valorativas paraebualor contable no exceda el valor
razonable menos los costes de venta.

Los activos no corrientes mantenidos para la vemés componentes de los grupos en

desapropiacion clasificados como mantenidos pav@néa se presentan en el balance
de situacion consolidado adjunto de la siguientenéo los activos en una Unica linea
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denominada *“activos no corrientes mantenidos paaa vénta y actividades
interrumpidas” y los pasivos también en una Uricad denominada “pasivos asociados
a activos no corrientes mantenidos para la ved&actividades interrumpidas”.

Los resultados después de impuestos de las opeeaaitiscontinuadas se presentan en
una uUnica linea de la cuenta de pérdidas y garmogcissolidada denominada “resultado
después de impuestos de actividades interrumpidas”.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 no hay operacidisg®ntinuadas.

T) Beneficios por acciéon

El beneficio basico por accion se calcula comooeiente entre el beneficio neto del
periodo atribuible a la Sociedad Dominante y el enommedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion durante dicho periodo,rstiuir el nUmero medio de acciones
de la Sociedad Dominante en cartera de las so@edse Grupo.

Por su parte, el beneficio por accion diluido s&uwa como el cociente entre el
resultado neto del periodo atribuible a los acstasi ordinarios ajustados por el efecto
atribuible a las acciones ordinarias potenciales efecto dilutivo y el nimero medio
ponderado de acciones ordinarias en circulaciomarderel periodo, ajustado por el
promedio ponderado de las acciones ordinarias gransemitidas si se convirtieran
todas las acciones ordinarias potenciales en axiordinarias de la sociedad. A estos
efectos se considera que la conversion tiene lag&@omienzo del periodo o en el
momento de la emision de las acciones ordinaridenpiles, si éstas se hubiesen
puesto en circulacion durante el propio periodo.

U) Estado de flujos de efectivo consolidado

En el estado de flujos de efectivo consolidado,spiprepara de acuerdo con el método
indirecto, se utilizan las siguientes expresioneke siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de diner@fentivo y de sus equivalentes,
entendiendo por éstos las alteraciones en su dalt@s inversiones a corto plazo de
gran liquidez.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas ldeentidad, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas comondersion o de financiacion.
Partiendo del resultado antes de impuestos dedadies continuadas, ademas de la
correccion por Amortizacion del inmovilizadp a través de la partidaOtros
ajustes del resultado (netdsje realiza el traspaso de los pagos y cobros por
intereses pues se muestran en esta misma rubrwa@éorma separada, el traspaso
de los resultados por enajenacion de inmovilizag® g engloban en la rdbrica de
actividades de inversion y, por ultimo, las corieces de resultados generados por
sociedades puestas en equivalencia y, en generalalquier resultado que no sea
susceptible de generar flujos de efectivo.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, emaggn o disposicion por otros

medios de activos a largo plazo y otras inversioreemcluidas en el efectivo y sus
equivalentes.
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- Actividades de financiacién: actividades que prafucambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivog qu forman parte de las
actividades de explotacion.

4.3 Estimaciones y juicios contables

La informacion contenida en estas cuentas anuatesresponsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Dominante.

En las cuentas anuales consolidadas corresporsliantes ejercicios 2018 y 2017 se

han utilizado estimaciones realizadas por los Adstradores del Grupo para valorar

algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastasnpromisos que figuran registrados

en ellas. Basicamente, estas estimaciones, cugtleds¢ puede encontrar en las normas
de valoracién aplicables, se refieren a:

- La valoracion de activos con indicios de deteriordendos de comercio para
determinar la existencia de pérdidas por detedertms mismos.

- Distribucién del coste de las combinaciones de ciego
- Reconocimiento de ingresos en la actividad de ooestn e ingenieria.

- Las hipétesis empleadas en el calculo actuaridbsigpasivos y compromisos
por pensiones.

- La vida til de los activos materiales, inversiomesobiliarias e intangibles.

- Las hipétesis empleadas para el calculo del valoonmable de los instrumentos
financieros.

- La probabilidad de ocurrencia y el importe, enasog de los pasivos de importe
indeterminado o contingentes.

- Los costes futuros para el desmantelamiento dm$aalaciones y restauracion
de terrenos.

- Los resultados fiscales de las distintas socieddde&rupo que se declararan
ante las autoridades tributarias en el futuro gae $ervido de base para el
registro de los distintos saldos relacionados ¢amguesto sobre sociedades en
las cuentas anuales consolidadas adjuntas, yuaeeabilidad de los impuestos
diferidos reconocidos.

Estas estimaciones se realizaron en funcion deejarrmformaciéon disponible a 31 de
diciembre de 2018 y 2017 sobre los hechos anakzado obstante, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futlsiiguen a modificarlas, lo que se
haria, en su caso, conforme a lo establecido HiQdz8.

4.4 Cambios en estimaciones y politicas contables gorreccion de errores
fundamentales

- Cambios en estimaciones contables: el efecto ddquiea cambio en las
estimaciones contables se registra prospectivamentel mismo apartado de la
cuenta de resultados en que se encuentra regiséladasto o ingreso con la
estimacioén anterior.
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- Cambios en politicas contables y correccion deresrtundamentales. El efecto de
este tipo de cambios y correcciones se registraigieglente modo: en aquellos casos
gue sean significativos, el efecto acumulado aiondel ejercicio se ajusta en el
epigrafe de reservas y el efecto del propio ejiercie registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. En estos cEsosexpresan los datos financieros
del ejercicio comparativo presentado junto al ép@en curso.

A 31 de diciembre de 2018 no se han producido aasrdignificativos en estimaciones
contables, ni en politicas contables ni se hanymidd correcciones de errores, salvo
por los descritos en la nota 4.1 referente a loshaas de politicas contables adoptados
a 1 de enero de 2018 tras la entrada en vigor 88IFal5 - Ingresos procedentes de
contratos con clientes y de la NIIF 9 Instrumeriilmancieros por las que se introducen
modificaciones en las normas de valoracion descita las notas 4.2.0) y 4.2.1),
respectivamente. Tal y como establecen los modkddsansicion de ambas normas, se
podia optar por la no reexpresion de ejerciciograoes, alternativa aplicada por el
Grupo Acciona.

5.- Inmovilizado material

El movimiento correspondiente a los ejercicios 291817 tanto en valores de coste
como de amortizacién acumulada se desglosa, es deleuros, de la siguiente forma:

Instalaciones Otras
Inmovilizado  Terrenos y técnicas de instalaciones . e Otro Amortiza- .
: ; . - inmovilizado . " ) Deterioros Total
Material construcciones generaciéon  técnicas y en curso inmovilizado ciones
eléctrica magquinaria

Anticipos e

Saldo a 408.616 11.421.75;  1.465.22¢ 414.012 225690 (5.013.181)  (956.245)  7.965.873

31.12.2016

Variaciones

por cambios 150 62.632 38.038 (185) 8.096 (37.995) 286 71.022

de perimetro

Altas | 7.358 10.487 139.625 445.089 49.958  (511.949) (493) 140.075

Dotacion

Bajas (2.416) (8.987) (36.388) (5.318) (5.025) 40.875 2.941 (14.318)

Traspasos (57.348) (848.184)  (769.869)  (381.656) (51.188) 715.612 161.480 (1.231.153)

Otras

variaciones (50) (334.879) (19.566) (41.592) (4.884) 94.516 15285  (291.171)

gf'fg 2017 356.310  10.302.821 817.069 430.350 222.646 (4.712.122) (776.746)  6.640.329

Variaciones

por cambios 15.885 64.478 9.980 (2.213) (1.778) (39.924) 946 47.374

de perimetro

’S'tas I 5.210 9.804 36.202 407.544 35.306  (489.821) (10.030) (5.785)
otacion

Bajas (979) (39.460) (82.966) (2.222) (10.877) 121.994 5.499 (9.011)

Traspasos (17.126)  495.630 4877  (442.189) (153) (1.344) (13.704) 25.991

Otras

variaciones (1.485) 62.171 (4.296) (924) (1.784) (12.406) (4.185) 37.091

§f'f‘2) 2018 357.815  10.895.44¢ 780.866 390.346 243360 (5.133.623) (798.220) 6.735.988
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Los saldos netos por epigrafes al cierre del gjer2i018 y 2017 son los siguientes:

Inmovilizado
Material AL ALy
Coste Amortizacion Deterioros Total Coste Amortizacion Deterioros
Terrenos y construcciones 357.815 (173.844) (140) 183.831 356.310 (153.597) (144)

Instalaciones técnicas de

generacion eléctrica

10.895.444 (4.240.342)  (780.486) 5.873.798  10.302.821 (3.871.768) (769.443)

Otras instalaciones técnic: 223.447 (148.127) (4.460) 70.860 204.747 (128.661) (2.545)
Maquinaria 557.419 (404809)  (12.389)  140.221 612.322 (415.024) (2.484)
AT © e e 390.346 - (704) 390459 430.350 - (2.091)
en curso

Otro inmovilizado 243.360 (166.501) (40) 76.819 222,646 (143.072) (39)

Total

12.667.831 (5.133.623)  (798.220) 6.735.988  12.129.200 (4.712.122) (776.746)

Los movimientos mas significativos del ejerciciotte del epigrafe de inmovilizado se
corresponden con las “Altas” por las inversionexerso realizadas en la divisién de
energia relacionadas fundamentalmente con instalesi de generacion de energia
edlica en México, Australia, Chile, Estados UnidpsEspafia e instalaciones de
generacion fotovoltaica en Ucrania, por importeg&pnado de 394 millones de euros.

El apartado “Traspasos” incluye el traspaso deadmftida de inmovilizado en curso
de los dos proyectos edlicos puestos en marchdaagio del ejercicio ubicados uno de
ellos en México y el otro en Australia, con destamda partida de instalaciones de
generacion eléctrica, por un importe conjunto d@ B8llones de euros. La puesta en
marcha de estos proyectos se ha producido en jiligeptiembre de 2018,
respectivamente.

En este apartado también se registran traspasosokgen en el inmovilizado
intangible, referentes a derechos expectantesaaiixia parques eolicos en México y
Australia por importe neto total de 17 millonesedeos.

En el apartado “Bajas” cabe destacar el desmanthon del parque eodlico “El
Cabrito”, ubicado en Cadiz (Espafia), que en laadidtad se encuentra en proceso de
repotenciacién, en virtud del cual, los antiguosogeneradores, con un coste de 37
millones de euros y totalmente amortizados, estémdse sustituidos por otros mas
modernos y eficientes. También resalta la enajénaen el ejercicio de maquinaria
asociada a obras ejecutadas en Ecuador y en Dulkase encontraba amortizada
practicamente en su totalidad.

En “Variaciones por cambio de perimetro”, destacaritrada al perimetro de terrenos y
construcciones, instalaciones técnicas e inmodtza&n curso en la division de
servicios, al haberse adquirido el control sobresdaiedad chilena “Andes Airport
Services, S.A.”, asi como la adquisicion del 50%¢iadal de dos parques edlicos en
Espafa “Valdivia Energia Edlica, S.A.” y “Edlicoifalr, S.A.” en la division de energia
(véase nota 3).

Dentro del apartado "Otras variaciones" de 2018 daye principalmente el efecto de
las diferencias de conversion del periodo por upoite positivo de 22 millones de
euros (294 millones negativo en 2017), generantlos#gamentalmente en los parques
eodlicos situados en Estados Unidos, Chile y Méxmojos estados financieros se
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integran en dolares norteamericanos. Dicha monedhasapreciado frente al euro
durante el 2018.

En el ejercicio 2017, la variacion mas significatigse refiere a la reclasificacion al
epigrafe de “activos mantenidos para la venta’Sidigrupo Trasmediterranea y de las
cinco plantas termosolares ubicadas en Espafiarpmalor neto contable de 1.255
millones de euros.

En “Variaciones por cambio de perimetro” en el@@o 2017, destaca la entrada al
perimetro dentro de la division de construcciéhaderse adquirido el control sobre el
Subgrupo constructor australiano “Geotech Holdiagi’ como la adquisicién del 50%
adicional de una instalacion de generacion edlc@anada.

En el mes de marzo y abril de 2017, entraron enidmamiento la planta fotovoltaica
El Romero (Chile) y un parque edlico en India poporte aproximado de 380 millones
de euros.

Las principales “Altas” del ejercicio 2017, se espondieron con la adquisicién de un
buque por el subgrupo Trasmediterrdnea (subgrupgemedo en el ejercicio 2018,

véase nota 3) por un importe de 54 millones dessyr@on inversiones de la division

de energia en proyectos en México, India, Chileugtéalia por importes aproximados

de 421 millones de euros, y por otro lado, inver&gd maquinaria y otros elementos de
inmovilizado para la ejecucién de proyectos de tansion en Canada, Ecuador,

Emiratos Arabes Unidos y Noruega.

Durante el ejercicio 2018 y 2017, no se han idieatifo indicios de deterioro que hayan
puesto de manifiesto la necesidad de registrarideis adicionales significativos.

A 31 de diciembre de 2018, el importe registradwigen en el epigrafe “deterioros”,
asciende a 798 millones de euros (777 millones weseen el ejercicio 2017). El
importe de deterioros de los activos registrado8lade diciembre de 2018 se
corresponde fundamentalmente con la division degémesurgidos tanto en el area
internacional como en los activos espafioles, ddtonos por el cambio regulatorio
habido en los afios 2012 y 2013 y que se expliclddamente en la nota 2 referente a
marco regulatorio espafiol.

Durante el ejercicio 2018 las sociedades han aldivaomo mayor valor del
inmovilizado material gastos financieros por impode 6,9 millones de euros (4,2
millones en 2017) (véase nota 28).

El importe de los activos materiales en explotadidtalmente amortizados a 31 de
diciembre de 2018 y 2017 ascienden a 465 y 45®ne#i de euros, respectivamente,
estando la mayor parte de los mismos en uso.

Las sociedades del Grupo mantenian a 31 de diogemér2018 compromisos de
adquisicién de bienes de inmovilizado material ipgporte de 233 millones de euros
fundamentalmente en la division de energia poinstalaciones eodlicas actualmente en
construccion en Chile, México, Australia, UcraniaEgtados Unidos. La cantidad
comprometida a 31 de diciembre de 2017 ascendi® afillones de euros.
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El Grupo tiene formalizadas polizas de seguros pabair los posibles riesgos a que
estan sujetos los diversos elementos de su inmpagoi material, asi como las posibles
reclamaciones que se le puedan presentar porrelcgjede su actividad, entendiendo
que dichas pdlizas cubren de manera suficientedsgos a los que estan sometidos.

A 31 de diciembre de 2018 el importe en librosatedctivos del inmovilizado material
del Grupo adquiridos en régimen de arrendamientamnfiiero ascendia a 51 millones de
euros (44 millones en el ejercicio 2017) correspamdb, en su mayor parte, a
magquinaria destinada a la construccion de una pres€zanada.

A 31 de diciembre de 2018, el valor neto contalde adtivos materiales que se
encuentran en garantia de deudas de financiacimiadas a un proyecto especifico en
la divisidon de energia, es de 1.967 millones des(#.163 millones de euros en 2017).

El Grupo ha hipotecado terrenos y edificios garamilo lineas de crédito bancarias

concedidas al Grupo por un valor neto contabledmi@lones de euros (18 millones de
euros en 2017).

6.- Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias del Grupo correspongeincipalmente a inmuebles
destinados a su explotacion en régimen de alquiler.

El movimiento producido en los ejercicios 2018 Y 2@n las inversiones inmobiliarias
pertenecientes al Grupo se desglosa a continuacion:

Inversiones inmobiliarias Miles de euros
Coste Amortiza_ciones
y deterioros Total
Saldo a 31.12.2016 745.382 (233.788) 511.594
Adiciones 27.947 (7.729) 20.218
Retiros (17.144) 16.754 (390)
Traspasos (48.81-)) 28.308 (20.506)
Variaciones del Perimetro (430.567) 96.408 (334.159)
Saldo a 31.12.2017 276.8(4 (100.047) 176.757
Adiciones 9.988 (5.482) 4.506
Retiros (82.341 31.878 (50.463)
Saldo a 31.12.2018 204.451 (73.651) 130.800

Durante el ejercicio 2018 las variaciones mas Bagaiivas se corresponden con la
venta de un edifico de oficinas en Madrid con ulovaeto contable de 39 millones de
euros, asi como otras ventas de diversos activdaempaiales, principalmente
residenciales, ubicados en territorio nacional.

Durante el afio 2017 fueron destacables las altaadupisicion de terrenos en Madrid

destinados a oficinas, asi como el traspaso, pairoente de solares, por el cambio de
uso de los mismos, desde inversiones inmobiliaiagistencias por importe bruto de

48 millones de euros y un valor neto de deterideo20,5 millones de euros.

Adicionalmente, en 2017 se produjo la variacionpgimetro por la que Acciona Real
Estate, S.A.U. sociedad participada al 100% pdsrelpo, aporté a Testa Residencial

- Pag.68



SOCIMI, S.A. un paquete de activos en renta, meelida aportacion de su
participacion en las sociedades Cia. Urbanizader&dto, S.L. y Valgrand 6, S.A.U.,
asi como 44 viviendas ubicadas en Lérida, a camiacciones de nueva emision de
Testa que representaron un 21,02% del capital teesel tras la ampliacion, y que
supuso una salida de activos inmobiliarios neto83f millones de euros (véase nota
9).

A 31 de diciembre de 2018 el valor razonable de doBvos que se encuentran

registrados en este epigrafe, de acuerdo a vaboexirealizadas por tasadores
independientes, (véase nota 4.2.E)), asciende &256niles de euros (196.944 miles

de euros a 31 de diciembre de 2017). La disminudéwalor de 2018 frente a 2017 se
debe principalmente a la venta del edificio deinéis en Madrid antes mencionado y a
diversas ventas de activos patrimoniales, pringipate residenciales, con un valor de
tasacion conjunto a 31 de diciembre de 2017 det8sdles de euros. Si consideramos
estos impactos, el valor de tasacién de 2017 cabjecon 2018 ascenderia a 152.098
miles de euros.

Los ingresos procedentes del alquiler de inmueblgenidos por el Grupo por las

inversiones inmobiliarias que a 31 de diciembr@d#8 se encontraban registrados en
este epigrafe, arrendados en su totalidad en régidee arrendamiento operativo,

ascendieron a 11 millones de euros (20 milloneswes en 2017). Los gastos de
explotacion directos derivados de inmuebles derside ascendieron a 6 millones de
euros (9 millones de euros en 2017) y figuran erpmgrafe de “Otros gastos de

explotacion” de la cuenta de pérdidas y gananaasatidada adjunta.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Grupo mantibipotecados parte de los

inmuebles de inversién incluidos en este epigrafa garantizar distintos préstamos y
lineas de crédito bancarias concedidas al Grupdnmgmrte neto de 5y 41 millones de
euros respectivamente. La disminucién se debe ipalmente a la venta del edifico

descrito anteriormente por importe de 32 millonedros.

El detalle del coste de inmuebles destinados an@areiento adscritos al negocio
Inmobiliario del Grupo Acciona, a 31 de diciembre @018 y 2017, segun su
emplazamiento, es el siguiente:

Emplazamiento 2018 2017
ChEEE Amortiz_ag:iones ChEEE Amortiz_ag:iones
y provisiones y provisiones

Madrid 62.775 (5.799) 116.366 (28.923)
Levante 14.411 (5.558) 21.772 (7.773)
Andalucia 16.450 (10.165) 16.220 (9.575)
Catalufia 60.803 (29.037) 64.750 (30.093)
Resto 47.586 (22.170) 55.251 (22.781)
Total 202.025 (72.729) 274.359 (99.145)

- Pag.69



7.- Fondos de comercio

El movimiento habido durante el ejercicio 2017 steeapitulo del balance de situacion
consolidado adjunto ha sido, en miles de eurcsgalente:

Otras

Saldo a 31.12.16 Altas Deterioros BRI Saldo a 31.12.17
Subgrupo Geotech Holding -- 117.207 - (10.860) 106.347
Subgrupo Acciona Facility Services 50.962 - - - 50.962
Subgrupo Acciona Agua 27.976 - - - 27.976
Otros 346 - - 19 366
Total 79.284 117.207 - (10.841) 185.650

El movimiento habido durante el ejercicio 2018 steeapitulo del balance de situacién
consolidado adjunto ha sido, en miles de eurasigalente:

Otras

Saldo a 31.12.17 Altas Deterioros VETERHITES Saldo a 31.12.18
Subgrupo Geotech Holding 106.347 3.800 - (6.268) 103.879
Subgrupo Acciona Facility Services 50.962 - - - 50.962
Subgrupo Acciona Agua 27.976 - - - 27.976
Andes Airport Service, S.A. -- 16.427 - (1.132) 15.295
Otros 366 - - (12) 355
Total 185.650 20.227 - (7.411) 198.466

El fondo de comercio asociado al subgrupo australiadquirido en el ejercicio
anterior, Subgrupo Geotech Holding, se ha increatentiurante el ejercicio 2018 en un
importe aproximado de 4 millones de euros tragaijwsla baja la valoracion inicial de
ciertos activos fiscales netos y del activo intalgidentificado asociado a la cartera de
obras en firme.

En relacion al fondo de comercio registrado durahtgercicio 2018 por la adquisicion
de Andes Airport Services, S.A., al 31 de dicienmdealicho ejercicio, no se han puesto
de manifiesto circunstancias que indiquen gue ipétdsis y asunciones consideradas
en el momento de la adquisicion hayan sufrido cariees relevantes.

A 31 de diciembre de 2018, se han registrado diféas de conversion negativas en el
epigrafe por importe aproximado de 7 millones degufundamentalmente por las
variaciones de tipo de cambio experimentadas padlat australiano.

En el ejercicio 2018 la actualizacién de los testldterioro para los subgrupos Geotech
Holding, Subgrupo Acciona Agua y Sugbrupo Accioreciity Services, segun la
metodologia descrita en la nota 3.2 E), no ha pudst manifiesto la necesidad de
registrar deterioro alguno por supurar el impoetuperable su importe en libros.

La tasa de crecimiento empleada por el subgrupdeGlediolding para extrapolar las
proyecciones de flujo de efectivo mas alla delquride cinco afios cubierto por las
previsiones ha sido de un 2%, y la empleada pasubgrupos Agua y Servicios ha sido
de un 1,5%.
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Las tasas WACC después de impuestos utilizadassidan 7,2% para el subgrupo
Geotech Holding, 5,0% para el subgrupo de Agu@%ofara el subgrupo de Servicios.

Se ha realizado un andlisis de sensibilidad pat@s esibgrupos, especialmente con
relacion al margen de explotacion, a la tasa deugedo y a la tasa de crecimiento a
perpetuidad, con el objetivo de asegurarse de gsidlps cambios en la estimacion no
tenian repercusion en la posible recuperacion sddndos de comercio registrados.
Los resultados de estos analisis de sensibiliddidan que, disminuciones de la tasa de
crecimiento aplicada en 75 puntos basicos, incrémsaie la tasa de descuento de hasta

40 puntos bésicos y reducciones del margen netxpletacion de 150 puntos basicos,
y consideradas estas hipoétesis de forma conjuntalteran el resultado del test de
deterioro, es decir, no se ponen de manifiestorideds sobre los fondos de comercio

registrados.

El Grupo Acciona registra por el método de adgidisitodas aquellas incorporaciones
al Grupo que supongan toma de control.

No ha habido incorporaciones adicionales al grupdos ejercicios 2018 y 2017 que
hayan generado el registro de un fondo comercieratite de los descritos

anteriormente.

8.-

Otros activos intangibles

El movimiento habido durante el ejercicio 2018 Y 20en miles de euros, ha sido el

siguiente:
Qtros ac s Desarrollo Concesiones Otros Aplicagiqnes Anticipos Amortiz. Deterioros Total
intangibles informéticas

Saldo a 31.12.2016 54.464 1.929.60¢€ 1.451 63.467 6.019 (432.245) (125.804) 1.496.958
Variaciones por cambio ;

de perimetro 14 . 271.564 13.827 152 -- (99.547) -- 186.137
Altas / Dotacion 1.279 28.936  31.322 6.485 9.821 (83.680)  (13.110) (18.948)
Bajas - (3.687) - (1.374) (6) 2.096 - (2971)
Traspasos (2.282) (93.791) (1) (15.088)  (1.395) 44.231 16.556  (51.880)
Otras variaciones (293) (39.906) (1.242) (62) - 6.758 1.471 (33.274)
Saldo a 31.12.2017 53.309 2.092.62z  45.347 53.580 14.439 (562.388) (120.887) 1.576.022
:j’a”ad,ones por cambio ~  (130.335) 60 (379) - 27518 101550  (1.586)

e perimetro

Altas / Dotacion 624 66.547 1.500 6.740 9.910 (92.376) - (7.055)
Bajas (6) (2.766)  (2.403) (539) - 1.294 25  (4.395)
Traspasos -~ (1.097.924) - 64 (8.207) 126.197 12.829 (967.041)
Otras variaciones 99) (14.636) (755) (210) - 4.332 - (11.362)
Saldo a 31.12.2018 53.834 913.508  43.749 59.256 16.142 (495.423) (6.483) 584.583
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Los saldos netos por epigrafes al cierre del gjer@017 y 2016 son los siguientes:

Coste Amortiz. Deterioros Total Coste Amortiz. Deterioros Total
Desarrollo 53.834 (49.935) 3.899 53.309 (49.894) - 3.415
Concesiones 913.508 (367.178) (6.450) 539.880 2.092.622 (455.050) (120.854)  1.516.718
Derecho de traspaso 3.122 (1.066) (33) 2.023 3.142 (745) (33) 2.364
ﬁﬁgﬁﬁgﬁgﬁf 59.256 (45.070) - 14.186 53.580 (41.396) - 12.184
Otros activos 40.626 (32.174) = 8.452 42.205 (15.303) = 26.902
intangibles
16.143 - - 16.143 14.439 -- -- 14.439
1.086.489 (495.423) (6.483) 584.583 2.259.297 (562.388) (120.887)  1.576.022

El epigrafe “Concesiones” incluye, principalmerdguellos activos concesionales en
los que el riesgo de demanda es asumido por ehdper

Adicionalmente incluye el coste de las concesioadmiinistrativas y los canones
pagados por Acciona Agua en concepto de concesimiasionadas con el ciclo
integral del agua.

En el ejercicio 2018 el importe registrado en erggrlo “Variaciones por cambios de
perimetro” se corresponde principalmente con lajemagion de la sociedad

concesionaria de autopistas brasilefia Rodovia @p 8., tras su venta efectiva en el
mes de noviembre de 2018 segun se desglosa etal&.no

Las principales “Altas” del ejercicio se correspendcon la adjudicacion de una
concesion en la division de Agua en Boca del Riéxibb relacionada con el ciclo

integral del agua por importe aproximado de 26 ands de euros, asi como, a la
adquisicién de de derechos expectantes asociadu®yactos en desarrollo en la
division de energia en México y Ucrania por impafproximado de 27 millones de

euros.

A 31 de diciembre de 2018 el importe registradoekmpartado de “Traspasos” se
corresponde principalmente con la reclasificaciéalizada a una cuenta de activo
corriente de los activos y pasivos relacionados leomctividad concesional de la
sociedad dependiente ATLL Concessionaria de la @éta de Catalunya, S.A. como
consecuencia de la resolucién anticipada del donti@ concesion (véase nota 17).

También destaca en “Traspasos” la reclasificac®nlerechos expectantes al epigrafe
de “Inmovilizado material” asociados a parquesoadlique entran funcionamiento en
México y Australia por importe de neto de 17 miéigrde euros (véase nota 5).

En el ejercicio 2017 las principales “Altas” enegligrafe se correspondieron con las
inversiones llevadas a cabo por ATLL Concessiondgida Generalitat de Catalunya,
S.A. y la concesion brasilefia Rodovia Do Aco, asi@ del pago del canon inicial de
una concesion de abastecimiento de agua adjudécalixico.

Dentro de la partida “Variaciones por cambios deinpetro”, en el ejercicio 2017,
destaco la adquisicion del 50% adicional de laestaad concesionaria Autovia de los
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Vifiedos, S.A. que paso a reconocerse por métodomlidacion global, por importe
de neto de 172 millones de euros. También destdicbrporacion de los activos
intangibles procedentes del subgrupo Geotech Hplaiguirido en el ejercicio 2017.

En el ejercicio 2017, en el epigrafe “Traspasostals la reclasificacion al epigrafe
“Inmovilizado Material” de derechos de explotaci#éaquiridos en relacion a la planta
fotovoltaica EI Romero en Chile tras su entradduegionamiento en el mes de marzo
de 2017 por valor neto contable de 27 millonesutes También destaco un traspaso
al epigrafe de “Activos No Corrientes Mantenidogapé Venta” por valor neto
contable de 21 millones de euros asociados al spbgfrasmediterranea.

En el ejercicio 2018, dentro del movimiento “Otwasiaciones” se incluye el efecto de
las diferencias de conversion del periodo por upoirte negativo de 11 millones de
euros asociados fundamentalmente con el efecto detta depreciacion del real
brasilefio y la apreciacién del délar americano ¢rtg negativo de 33 millones de
euros en el ejercicio 2017).

El desglose del epigrafe concesiones y antici®is @e diciembre de 2018 y 2017 es el
siguiente:

Concesiones y anticipos 2018 2017

Coste Amortiz. Deterioros Total Coste Amortiz. Deterioros Total
Conc.administrativas 306.997 (121.792) (3.345)  181.860 293.454  (109.300)  (16.199) 167.955
&:"Img‘%‘g'b'es 606.511 (245.386) (3.105)  358.020 1.806.064  (345.750)  (104.655)  1.355.659
AUriEpes Lo 8.796 - - 8.796 3.358 = = 3.358
Administrativas
Anticipos CINIIF 12 7.347 - = 7.347 11.081 = = 11.081
Total 929.651 (367.178) (6.450)  556.023 2.107.061  (455.050)  (120.854)  1.531.157

El detalle de las concesiones principales se desgim el Anexo V (SIC 29), y el
desglose del saldo de las principales concesicajesnibodelo intangible (CINIIF 12) a
31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Concesiones 2018 2017
Coste Amortiz. Deterioros Total Coste (¥) Amortiz. Deterioros Total

g‘fowa 1DAEE. - - - - 142.900 (27.331)  (101.550)  14.019
2'2' (AN 2 148.597 (67.975) (3.104) 77.518 148.564 (58.292) (3.104) 87.167
Consorcio Eélico
Chiripa, S.A. 99.004 (23.388) = 75.616 104.075 (19.120) = 84.955
Autovia de los
Vifiedos, S.A, 271.711 (116.214) = 155.497 271.711 (105.107) = 166.603
ATLLConcessionari
a de la Generalitat di -- - - -- 1.061.319 (103.671) - 957.658

Catalunya, S.A.

(*) Incluye los importes de anticipos asociados@hds concesiones.

El principal intangible que presentaba la SociedslL Concessionaria de la
Generalitat de Catalunya, S.A. (que se registrabocme a lo establecido en la CINIIF
12, modelo de activos intangibles dado que la csidneaetiene el riesgo de demanda)
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se correspondia con el valor actual de los actbendos por la Generalitat segun el
acuerdo concesional suscrito entre la concesioAdiid y la Generalitat de Catalunya
tras la adjudicacion firmada el 6 de noviembre @422y que ascendia a 31 de
diciembre de 2017 a un valor neto de amortizaciér9®8 millones de euros, de los
cuales 816 millones se encontraban pendientesgitegdicha fecha (véase nota 21).

Adicionalmente la filial, conforme al contrato ceswonal, realiz6 inversiones
adicionales entre los ejercicios 2013 a 2018 pguonte de 33 millones de euros (4
millones de euros en el ejercicio 2018 y 29 milkbde euros en ejercicios anteriores).

A 31 de diciembre de 2018, como consecuencia testducion anticipada del contrato
de concesion conforme a lo recogido en la notael#alor neto contable de la
concesion ha sido traspasado, junto con el restdosleactivos y pasivos que se
encontraban afectos a la actividad concesional @eLAa una cuenta de activo
corriente.

Durante el ejercicio 2018 no se han estimado aeteyini se han puesto de manifiesto
minusvalias significativas no cubiertas con las/igiones existentes a 31 de diciembre
de 2018.

Las sociedades del Grupo mantenian a 31 de diogemér2018 compromisos de
adquisiciéon de bienes de inmovilizado intangible ipgporte de 43 millones de euros,
por proyectos concesionales en el negocio de cmmessy en el negocio de agua. A 31
de diciembre de 2017, la cantidad comprometidanaiéée 126 millones de euros.

El importe de los activos intangibles en explotaciétalmente amortizados a 31 de

diciembre de 2018 y 2017 asciende a 89 y 88 m#laleeeuros, respectivamente.

9.- Participacidn en empresas asociadas y negocioshjuntos contabilizados

por el método de la participacion

El movimiento existente en este epigrafe del balatcsituacion adjunto durante el afio
2017, en miles de euros, es el siguiente:

Saldoa  Participacion Dividendo Efecto Cambios de Saldo a
Participaciones directas e indierectas 31.12.16  en resultados impositivo y perimetro y 31.12.17
_antes de otras variac. otros
impuestos
Participaciones directas de la matri
Consorcio Traza, S.A. 5.366 (1.345) -- 873 -- 4.894
Gran Hospital Can Misses, S.A. 1.522 (168) - 1.135 (2.489) -
S.C. Novo Hospital De Vigo, S.A. 12.474 2.123 = (556) (14.041) -
Nordex SE 772.857 (141.811) - (8.437) - 622.609
Subtotal participaciones directa: 792.219 (141.201) - (6.985) (16.530)  627.503
Participaciones indirectas de la matriz
Indirectas Subgrupo Acciona Energia 165.866 40.069 (12.159) (10.376) 9.221 192.621
Indirectas Subgrupo Ceatesalas 83.044 7.871 (1.276) (1.447) -- 88.192
Indirectas Subgrupo Acciona Construccion 29.532 7.404 -- (860) (99) 35.977
Indirectas Subgrupo Acciona Concesiones 16.781 2.163 (395) (1.912) 16.530 33.167
Indirectas Subgrupo Acciona Agua 68.880 14.853 (4.141) (13.901) 9.844 75.535
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Saldoa  Participacion Dividendo Efecto Cambios de Saldo a
Participaciones directas e indierectas 31.12.16  en resultados impositivo y perimetro y 31.12.17
antes de otras variac. otros
impuestos

Indirectas Subgrupo Acciona Inmobiliaria 3.432 (1.437) -- (101) 335.527 337.421
Indirectas Subgrupo Trasmediterranea 182 23 (5) (200) - =
Otras 885 749 (170) (375) (174) 915
Subtotal participaciones indirectas 368.602 71.695 (18.146) (29.172) 370.849 763.828
Total 1.160.821 (69.506) (18.146) (36.157) 354.319 1.391.331

El movimiento existente en este epigrafe del balatcsituacion adjunto durante el afio

2018, en miles de euros, es el siguiente:

Saldoa Participaci6  Dividendo Efecto Impacto Cambios de  Saldo a
Participaciones directas e indierectas 31.12.17 nen impositivo y NIIF 15 perimetroy  31.12.18
resultados otras variac. (véase otros
_antes de nota 4)
impuestos
Participaciones directas de la matri
Consorcio Traza, S.A. 4.894 - -- 102 - (4.996) =
Nordex SE 622.609 (30.426) - 573 (36.587) -~ 556.169
Subtotal participaciones directa: 627.503 (30.426) = 675 (36.587 (4.996) 556.169
Participaciones indirectas de la matriz
Indirectas Subgrupo Acciona Energia 192.621 33.837 (39.041) (15.377) = 30.693  202.733
Indirectas Subgrupo Ceatesalas 88.192 12.395 (7.070) (3.556) = - 89.961
Indirectas Subgrupo Acciona Construccion 35.977 10.376 (5.556) (2.387) -- (1.661) 36.749
Indirectas Subgrupo Acciona Concesiones 33.167 5.191 (449) (3.293) = 4.425 39.041
Indirectas Subgrupo Acciona Agua 75.535 13.881 (18.947) 6.132 (22.340) 17.758 72.019
Indirectas Subgrupo Acciona Inmobiliaria 337.421 (3.839) (201.217) (84) == (129.739) 2.588
Otras 915 851 (232) 19 -- 9 1.562
Subtotal participaciones indirectas 763.828 72.692 (272.512) (18.546) (22.340 (78.469)  444.653
Total 1.391.331 42.266 (272.512) (17.871) (58.927 (83.465) 1.000.822

Las participaciones del Grupo Acciona en empresasiadas se detallan en el Anexo
IIl de esta memoria.

En aquellos casos en los que la inversion del Grapoempresas asociadas,
fundamentalmente determinadas sociedades concea®nde autopistas, que se
integran por el método de participacion se ha redua cero, y pudieran existir
obligaciones implicitas superiores a las aportasonealizadas, se han pasado a
registrar las pérdidas o disminuciones patrimosiatediante el reconocimiento de un
pasivo en el epigrafe provisiones no corrientesddkiince de situacion (véase nota 17).
En estos casos, la pérdida se registra en el épitftdras ganancias o pérdidas” en
lugar de en el epigrafe “Resultado de sociedadeglpoétodo de participacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas adjunta

El movimiento mas relevante del ejercicio 2018,cegesponde con la venta de las
participaciones que el Grupo ostentaba en el spbgfesta Residencial SOCIMI, S.A.
perteneciente a la division inmobiliaria. Previateea la venta, el Grupo Acciona
recibe un dividendo por devolucién de prima de @mipor importe de 201 millones de
euros e inmediatamente se formaliza la operaciocotepraventa registrandose una
disminucién en el apartado de “Cambios de perirh@io importe de 131 millones de
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euros y una plusvalia de 47 millones de euros erudmta de pérdidas y ganancias
consolidadas adjunta (véase nota 3.2 h)).

En el apartado “Cambios del perimetro” figura codisminucién un importe de 7
millones de euros correspondiente al cambio de doétie consolidacion de puesta en
equivalencia a método de integracion global, teaadquisicion del 50% adicional de
las sociedades Valdivia Energia Eolica, S.A. y &dlAlijar, S.A. pertenecientes al
subgrupo Acciona Energia (véase nota 3.2 h)).

El resto de variaciones incluidas en el epigrafami@Gio de perimetro y otros” se
corresponden principalmente con mayores aportagipgrievoluciones de aportaciones
en las sociedades en las que el Grupo ya parteipa anterioridad, sin cambios en los
porcentajes de participacion.

Como movimientos significativos del periodo tambdastaca la primera aplicacién de
la NIIF 15, que ha supuesto una minoracion delnadolas participaciones puestas en
equivalencia con cargo a reservas de 59 millonesioles.

Como hechos relevantes del ejercicio anterior 2@&3%taca el “cambio de perimetro”
en el subgrupo Acciona Inmobiliaria de un 21,02% pdeticipacion sobre Testa
Residencial SOCIMI, S.A. tras la aportacion no tani@a de participaciones y activos
realizada el 27 de julio de 2017, valorada inicetite en 336 millones de euros y que a
cierre del ejercicio 2017 ascendi6 a 335 milloregdros.

En el ejercicio 2017, se realizé la venta de umpgrde sociedades concesionarias por
parte de Acciona, S.A., a Acciona Concesiones,, Sdciedad perteneciente al grupo,

cuyo efecto (neutro en el grupo) se reflej6 endiarona de “cambios de perimetro y

otros”.

Respecto a la participacion en Nordex SE, sociensws titulos se negocian en la
bolsa de Francfort, en el ejercicio anterior, l&ddaacontinuada de la cotizacion de la
accion significativamente por debajo del valor ebie junto con la reestimacion a la
baja de las previsiones que anunci6 la compafiaelemjercicio 2017 fueron
considerados como un indicio de deterioro. De fstaa, el Grupo Acciona realiz6 un
test de deterioro cuyo resultado a 31 de diciendere2017, indicaba que el valor
recuperable ascendia a 623 millones de euros, @bt cual el Grupo deterioré en
145 millones de euros el valor de su inversionehaktanzar dicho importe.

Debido a la importancia de esta inversién y dade lgucotizacion del subgrupo ha se
ha mantenido por debajo del valor neto contablehaeconsiderado procedente
actualizar el test de deterioro a 31 de diciemlae2@18, mediante la revision de las
principales hipotesis del modelo acordes a la altinfiormacion publicada por Nordex
y utilizando informacion de fuentes externas egpeeidas en el sector.

Algunos de los indicadores clave del sector, ashccale la propia sociedad, han
experimentado una reciente mejoria como, por e@ngblsignificativo incremento en
el volumen de pedidos anunciados por la compaffantkl la presentacién de los
resultados correspondientes a 30 de septiembr8i#: Pese a que el test sitla el valor
en uso en 596 millones de euros, algo superianpbite en libros de la inversiéon, no
puede ignorarse que la cotizacién de la accionesgituada en niveles inferiores al
valor contable y que el sector continla inmerseleproceso de reajuste causado por la
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transformacion de los regimenes de retribucidrcables a la actividad de generacion
de energia renovable que han experimentado algmawsados clave. Por tanto, el
Grupo, considera prudente seguir con su politicaca®inua monitorizacion de su

inversion en Nordex SE a la espera de que se dédesolos indicios que permitan

estimar que se puede proceder a la reversion detiat® dotado en 2017. A 31 de
diciembre de 2018 el Grupo considera que no sdataaircunstancias descritas y por
tanto mantiene el deterioro dotado.

La metodologia empleada para calcular el valorsnas la descrita en la nota 3.2.E),
es decir, mediante el descuento de flujos de cajemdasa (WACC) que tiene en cuenta
los riesgos inherentes al negocio de la compaiiieoaso los distintos mercados en los
gue opera. Para este descuento se ha calculagway®cion de flujos de efectivo que

cubre un periodo de cinco afios (2019-2023) y uor\atminal que representa el valor

de los flujos futuros a partir del afio seis y qeeha determinado en base a una
estimacion de flujo de caja normalizado.

Con respecto al crecimiento de ventas utilizada ghiperiodo normalizado, que sirve
de base para el calculo del valor terminal (paréomég”), se ha estimado un
crecimiento del 1,5%, pese a existir perspectivasrdcimiento en el sector en el que
opera Nordex que avalan crecimientos superiordse etras razones, por la creciente
necesidad de sustitucién de energias convenciomdesbstante, dada la incertidumbre
gue entrafian las proyecciones para periodos talosige ha considerado que el 1,5%
es una tasa de crecimiento prudente.

Para el descuento de los flujos de caja se hademasio una tasa WACC después de
impuestos de un 7,2%.

Asimismo, al objeto de reforzar la consistenciazonabilidad del test, se ha realizado
un andlisis de sensibilidad ante cambios razonabienesperados en las principales
hipotesis. Asi, una variacion de +/- 50 p.b. eWICC produciria un impacto adicional
en el valor en uso calculado de -60 y +60 millodesuros, y una variacion de +/- 50
p.b. en la tasa de crecimiento de las ventas per@ddo normalizado (“g”) produciria
un impacto adicional en el valor en uso de +455yrMllones de euros.

Dentro del epigrafe “Efecto Impositivo y otras eaiones”, se recoge, ademas del
efecto impositivo del resultado del afio, las vaolaes por derivados, diferencias de
conversion y el efecto de los traspasos a pasiwarrientes de aquellos valores de la
puesta en equivalencia que pasan a ser negativos.

A 31 de diciembre de 2018 el epigrafe “Efecto inijpasy otras variaciones” incluye
principalmente un importe negativo de 13 millonesediros correspondiente al efecto
fiscal y 3 millones de euros negativos por la \@adia de los derivados.

A continuacién, se exponen, en miles de euros, mpopcion al porcentaje de
participacion en el capital de cada una de lagleddéis asociadas que figuran en este
epigrafe, el importe de los activos, pasivos, isgseordinarios y resultado del ejercicio
2018 (las cifras correspondientes a las entidasesiadas contabilizadas por su valor
patrimonial negativo en el pasivo se detallan erota 17):
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Infraestructu - Otras

Energia . Actividades Total 2018
Activo
Activos no corrientes 1.435.976 529.365 578 1.965.919
Activos corrientes 622.477 218.643 6.703 847.823
Total activo 2.058.453 748.008 7.281 2.813.742
Pasivo
Patrimonio Neto 848.864 149.370 2.588 1.000.822
Pasivos no corrientes 664.774 468.346 355 1.133.475
Pasivos corrientes 544.815 130.292 4.338 679.445
Igﬁ'payvoypa””“omo 2.058.453 748.008 7281  2.813.742
Resultado
ligaiiz 200 £l el g 854.825 191.368 401 1.046.594
negocios
RSIEID AitEs 6 17U EEHEs 15.806 30.309 (3.849) 42.266
actividades continuadas
Beneficio antes de impuestos 15.806 30.309 (3.849) 42.266

A 31 de diciembre de 2018, no existen compafiasiadas que sean individualmente
significativas para el Grupo a excepcion de Nor8&x(29,9%) de la que se detalla,
segun la ultima informacién disponible, el totallde principales masas patrimoniales
de esta inversion.

a) Nordex SE:

El desglose de la informacion financiera de laip@dda, en millones de euros, es el
siguiente:

Activo Nordex (*)

Activos no corrientes 1.278
Activos corrientes 1.783
Total activo 3.061
Patrimonio Neto y Pasivo

Fondos propios 754
Ajustes por cambio de valor (29)
Patrimonio Neto 725
Pasivos no corrientes 877
Pasivos corrientes 1.459
Total pasivo y patrimonio neto 3.061

(*) Se corresponde con la Ultima informacién pUaleriédica emitida por Nordex SE en la bolsa darfefort a 30 de septiembre
de 2018.

A continuacion, se detalla, en millones de euras,cobnciliacion del resultado
consolidado de la participada:
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Nordex

Beneficio

Importe antes de B
Resultado D della| impuestos después de

cifra de de e

negocios  actividades p

continuadas

Estados financieros de participad9s 1.773 (65) (52)
% de participacion 29,9%
Resultado atribuido - (19) (16)
Ajustes (**) - (23) (23)
Resultado puesta en equivalencia - (42) (39)

(*) Se corresponde con la Ultima informacién pUalferiédica emitida por Nordex SE en la bolsa dérfefort a 30 de septiembre
de 2018.
(**) Se corresponden con los ajustes de homogeciéizavalorativa asi como la estimacion del resultatl cuarto trimestre del

ejercicio 2018.

10.- Participacidon en operaciones conjuntas

Las participaciones en operaciones conjuntas dapd@tcciona se exponen en el
Anexo Il de esta memoria. Los importes mas sigaiiios integrados en los estados
financieros a 31 de diciembre de 2018, en relac@imestas participaciones, se resumen
a continuacion:

2018 2017
Sociedades UTES Sociedades UTES
Importe neto de la cifra de negocios 70.918 1.730.011 163.400 1.336.740
Resultado bruto de explotacion 1.344 195.839 4.339 148.097
Resultado de explotacion (11.161) 121.002 3.696 119.387
Activos no corrientes 14.138 261.957 17.038 266.357
Activos corrientes 64.014  1.006.394 110.817 922.410
Pasivos no corrientes 1.884 282.296 3.380 300.447
Pasivos corrientes 64.548 970.815 99.596 857.899

No existen participaciones en operaciones conjuqtes sean significativas para el
Grupo.

11.- Otros activos financieros no corrientes vy caentes

El desglose del saldo de este capitulo del baldecgtuacion consolidado del Grupo al
31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2@t&sentados por naturaleza y
categorias a efectos de valoracién se muestratamgacion:
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Miles de Euros
31.12.2018 (Clasificaciéon bajo NIIF 9)

Activos
Financieros a

Activos
Financieros VLS Ol Activos
: con cambios en . h Derivados
designados a . Financieros de Total
valor razonable : a coste
. consolidado de : Cobertura
con cambios en ; amortizado
ingresos y
. . . . resultados
Activos Financieros: gastos
Naturaleza / Categoria reconocidos
Instrumentos de patrimonio 1.292 - - -- 1.292
Valores representativos de deuda - - - - -
Derivados - - - -- -
Otros activos financieros 0 206.364 430 206.794
Largo plazo / no corriente! 1.29: 206.36¢ 43C 208.08t
Instrumentos de patrimonio - - - -- -
Otros créditos - - 132.124 - 132.124
Derivados - - - 825 825
Otros activos financieros - - 45.356 -- 45.356
Corto plazo / corrientes - - 177.48C 82t 178.3(5
Total 1.292 383.844 1.255 386.391
Miles de Euros
31.12.201 (Clasificacion bajo NIC 39)
Activos .
. . . Inversiones
Financieros Préstamos . .
; ; ; Mantenidas Derivados de
Disponibles y Partidas Total
. . . . hasta el Cobertura
Activos Financieros: para la a Cobrar VemEEtE
Naturaleza / Categoria Venta
Instrumentos de patrimonio 13.372 -- - - 13.372
Valores representativos de deuda - -- - - --
Derivados - -- - - --
Otros activos financieros - 118.551 - - 118.551
Largo plazo / nocorrientes 13.372 11€.551 - - 131.92!
Instrumentos de patrimonio - -- - - --
Otros créditos - 166.499 - 166.499
Derivados - - - 8.226 8.226
Otros activos financieros - 72.263 - 72.263
Corto plazo / corrientes - 238.76: - 8.226 246.9(8
Total 13.372 357.313 - 8.226 378.911

El incremento del epigrafe “Otros activos finanegerno corrientes” se explica
fundamentalmente por la subrogacion de NavieraRdegue, S.L.U. en un crédito que
una filial del Grupo Acciona mantenia con Compafieasmediterranea, S.A.,
relacionado con la operacion de compraventa dejrapb Trasmediterranea (véase
nota 3), con vencimiento en el 2022 y que se enraaarantizado por hipotecas
navales sobre determinados buques.

La disminucién en el epigrafe “Instrumentos de ipainio no corrientes” se explica

fundamentalmente por la venta de la participaciéhldé,52% que el Grupo Acciona

ostentaba a través del subgrupo Trasmediterraned aapital de World Trade Center

de Barcelona, S.A., sin impacto significativo enclaenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

En el epigrafe “Otros créditos” se registran lageigiones en valores de deuda o
inversiones coyunturales en inversiones o en inopgs a corto plazo, asi como las
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dotaciones de fondos a las cuentas de reservantio de la deuda realizada por la
division de energia en los proyectos segun requiéas clausulas de los “Project

Finance” en vigor, en garantia del cumplimientdadeobligaciones de pago. No se han
producido variaciones significativas en 2018.

En el epigrafe “Otros activos financieros” se regis principalmente los créditos
concedidos a sociedades que se integran por elmdtopuesta en equivalencia.

12.- Deudores a largo plazo vy otros activos no g@ntes

La composicién de este epigrafe a 31 de diciemdr20d8 y 31 de diciembre de 2017,
es la siguiente:

31.12.2018 31.12.2017

Deudores por operaciones de trafico a largo plazo 170.043 132.283
Periodificaciones a largo plazo 74.947 32.375
Concesiones bajo modelo de cuenta a cobrar adago 110.969 112.592
Total deudores a largo plazo y otros activos no coentes 355.959 277.250

El epigrafe “Deudores por operaciones de trafitargo plazo” incluye principalmente
saldos de clientes y otros créditos comercialegmgelos por las actividades de tréfico
con vencimiento superior a un afio, asi como lanc@nes de garantia propias de la
actividad de construccion. Asimismo, incluye un artp de 68.503 miles de euros
(66.614 miles de euros a 31 de diciembre de 20d/fgspondiente al valor razonable
de un derivado no financiero contratado por unal fihilena de la Division de energia
para el suministro de energia a un cliente desti@ 20un precio fijo inflactado durante
13,5 afios.

El epigrafe “Periodificaciones a largo plazo” inguun importe de 62.319 miles de
euros (14.571 miles de euros a 31 de diciembrétié)Zorrespondiente al valor inicial
de dos contratos de energia, formalizados en dixierde 2015 y diciembre de 2018
por dos filiales de Estados Unidos para suministnar determinada cantidad de energia
durante un plazo de 13 y 12 afios respectivamente.

El epigrafe “Concesiones bajo modelo de cuentdeaca largo plazo” incluye el saldo
pendiente de cobro a mas de un afio en aquellagsiones que por aplicaciéon de la
CINIIF 12 se consideran activos financieros, dade gxiste un derecho incondicional
de cobro de la inversion realizada hasta la fechgarte a corto plazo de este derecho
incondicional de cobro se ha registrado en el afdgtDeudores comerciales y otras
cuentas a cobrar” en funcion de los cobros previstorealizar por las entidades
concedentes en los distintos planes econémicosdi@@s. A 31 de diciembre de 2018
y 2017 el saldo reclasificado a la cuenta de “Csioces bajo modelo financiero
corriente” dentro del epigrafe “Deudores comersialentras cuentas a cobrar” por el
importe previsto a cobrar de las entidades conteglean los proximos doce meses
asciende a 12.852 y 14.573 miles de euros respattivte (véase nota 14).

El desglose de Concesiones bajo modelo financielargo plazo en la division de
infraestructuras es la siguiente:
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31.12.2018 31.12.2017

Concesiones de infraestructuras 109.871 112.211
Concesiones de ciclo integral del Agua 1.098 381
Total 110.969 112.592

Los principales proyectos concesionales englobadola actividad de concesiones de
infraestructuras son los relacionados con hospitglautopistas, y en la actividad de
agua, los relacionados con el ciclo integral delaay se detallan en el Anexo V. El
desglose del saldo de las principales concesioa@s modelo financiero a 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
S.C. Hospital del Norte, S.A. 77.185 79.301
Hospital de Ledn Bajio, S.A. de C.) 32.686 32.910

Las sociedades del Grupo no mantenian a 31 derdiogede 2018 y 2017 compromisos
de adquisicion de bienes en concesion bajo el modieanciero por importe
significativo.

13.- Existencias

La composicion de las existencias del Grupo a 3diciembre de 2018 y 2017 es, en
miles de euros, la siguiente:

Existencias inmobiliarias 2018 2017

Materias primas, otros aprovisionamientos y existencomerciales 56 65
Terrenos y solares 801.284 734.044
Promociones inmobiliarias en curso 109.004 140.128
Promociones inmobiliarias terminadas 64.653 22.333
Anticipos entregados 3.5622 485
Deterioros (413.652) (444.859)
Total existencias inmobiliarias 564.867 452.196
Resto existencias 2018 2017

Materias primas, otros aprovisionamientos y existencomerciales 195.549 229.260
Productos en curso y semiterminados 35.530 35.951
Productos terminados 3.134 3.713
Bienes recibidos por cobro de créditos 12.384 12.477
Terrenos y solares 3.887 8.110
Anticipos entregados 126.949 112.132
Deterioros (27.989) (32.873)
Total resto existencias 349.444 368.769
Total existencias 914.311 820.965

Los movimientos mas significativos durante el e@oc2018 se corresponden con la
adquisiciéon de diversos solares por un importe2ienBlones de euros, principalmente
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en Espafia y México; adicionalmente se han traspasaenos a producto en curso por
importe neto de 25 millones de euros al inicioalednstruccion.

El Grupo ha seguido con la actividad promotora, entando el valor de sus
promociones en curso en 57 millones de euros.

Asimismo, se han traspasado 114 millones de eunst®shde Producto en Curso a
Producto Terminado como consecuencia de la firbprade las obras de construccion,
y se han vendido promociones por un valor neta2dmiiones de euros.

En el ejercicio 2018 el Grupo ha revertido 10 nméde de euros de la provision por
deterioro de ciertos activos inmobiliarios en estisias, al exceder su importe
recuperable de su importe en libros, obtenido éstefuncion de las valoraciones
realizadas a 31 de diciembre de 2018 por tasadodependientes no vinculados al
Grupo Acciona.

De acuerdo a estas valoraciones realizadas polisSAguirre Newman y CB Richard
Ellis, las existencias inmobiliarias del Grupo &arun valor estimado de 630 millones
de euros. Estas valoraciones incorporan las distas e incertidumbres que persisten
actualmente en el mercado inmobiliario y se hanstou€e manifiesto teniendo en
cuenta las estrategias actuales del Grupo en dgalaxcin la actividad inmobiliaria en
términos de realizacion y liquidez.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 el valor neto @blet de las existencias afectas a
gravamenes hipotecarios era de 2.347 y 6.367 nukeseuros, respectivamente,

correspondiente en su mayor parte a promocioneshitiarias terminadas tanto en

2018 como en 2017. La disminucién se debe printipate a la venta de activos.

A 31 de diciembre de 2018 existe el compromiso dirde compra de un solar en
Portugal por importe de 14 millones de euros.

Los compromisos de venta de promociones contraiologlientes a 31 de diciembre de
2018 ascienden a 132.802 miles de euros (100.6lE3 oe euros a 31 de diciembre de
2017). Del importe a 31 de diciembre de 2018, l.0O7les de euros se han

materializado en cobros y efectos a cobrar cuy&rapartida se registra en el epigrafe
“Acreedores comerciales y otras cuentas a pagarta plazo” del pasivo del balance

de situacion consolidado adjunto, hasta el momeéata entrega (21.010 miles de euros
a 31 de diciembre de 2017).

14.- Deudores comerciales y otras cuentas por caor

La composicion del saldo a 31 de diciembre de 302817 es la siguiente:
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2018 2017

Clientes 1.076.486 1.166.241

Clientes de dudoso cobro 35.491 41.673

Obra pendiente de certificar 624.361 757.213
Total clientes por ventas y prestaciones de seris 1.736.338 1.965.127
Deudores, empresas asociadas 64.555 58.216
Deudores varios 163.174 173.259
Concesiones bajo modelo financiero a c/p (nota 12) 12.852 14.573
Provisiones (276.105) (319.282)
Total saldo deudores comerciales y otras cuentasabrar 1.700.814 1.891.893
Anticipos de clientes a corto y largo plazo (ndix 3 (605.825) (658.402)
Total saldo neto a 31 de diciembre 1.094.989 1.233.491

Estos activos se corresponden con instrumentosndigi@s valorados a coste
amortizado.

El desglose por divisién del saldo de deudores coales y otras cuentas por cobrar,
netas de los anticipos de clientes, es el siguiente

2018 2017
Energia 554.082 688.713
Infraestructuras 1.098.609 1.130.121
Otras actividades 94.876 100.493
Operaciones Intergrupo (652.578) (685.836)
Total saldo neto a 31 de diciembre 1.094.989 1.233.491

El desglose correspondiente a la actividad de nmw@bn se muestra a continuacion:

2018 2017
Produccién certificada pendiente de cobro 455.123 577.411
Produccién ejecutada pendiente de certificar 597.180 708.473
Deudores varios 246.554 189.002
Provisiones (218.494) (259.744)
Total saldo de construccion de deudores comerciales 1.080.36% 1.215.142
Anticipos de clientes (488.696) (571.581)
Total saldo neto a 31 de diciembre 591.667 643.561

El desglose del saldo neto de clientes de consmupor tipologia de cliente, se expone
a continuacion:

2018 2017
Estado 39.172 34.509
Comunidades Auténomas 25.252 40.524
Ayuntamientos 7.355 7.049
Resto 69.563 93.817
Subtotal sector publico 141.342 175.899
Subtotal sector privado 140.743 66.719
Total clientes nacionales 282.085 242.618
Total clientes extranjeros 798.278 972.524
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El detalle de la antigiiedad del epigrafe de cleeseemuestra a continuacion:

2018 2017
Fecha factura hasta 3 meses 744.825 747.324
Fecha factura entre 3 y 6 meses 28.864 29.014
Fecha factura superior a 6 meses 302.797 389.903
Total 1.076.486 1.166.241
Facturas vencidas a méas de 3 meses no provisionad 140.558 214.025

Asimismo, el movimiento de la provision por pérdidaor deterioro de valor de las
cuentas a cobrar al 31 de diciembre de 2018 y 88HI siguiente:

2018 2017
Saldo inicial (319.282) (370.014)
Aumento de provisién por deterioro de valor de ta®@a cobrar (17.773) (26.696)
Cuentas a cobrar dadas de baja por ser incobrables 35.695 27.880
Reversion de importes no utilizados 1.854 9.889
Traspaso a Activos no corrientes mantenidos pararita = 27.147
Reclasificaciones y otros menores 23.401 12.512
Saldo final (276.105) (319.282)

15.- Efectivo y otros activos liqguidos

La composicion del saldo a 31 de diciembre de 302817 es la siguiente:

2018 2017
Tesoreria 1.352.33C 909.851
Dep6sitos y otros 365.076 362.930
Total tesoreria y equivalentes 1.717.40% 1.272.781

Este epigrafe incluye principalmente la tesorergh @rupo, asi como depdsitos
bancarios e imposiciones sin riesgo con un venairimicial no superior a tres meses.

Durante los ejercicios 2018 y 2017, los saldos esmreria y otros activos liquidos
equivalentes se han remunerado a tipos de interésgedcado.

16.- Patrimonio neto

a) Capital social suscrito y autorizado

El capital social de la Sociedad Dominante estéessmtado por 57.259.550 acciones
ordinarias, representadas en anotaciones en cuEnia euro de valor nominal cada
una, totalmente desembolsadas. Todas las accionsstativas del capital social gozan
de los mismos derechos, no existiendo restricci@s¢atutarias a su transferibilidad,
estando admitidas a cotizacion bursatil la totalide las mismas.
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A continuacion, se indican, de acuerdo con ladioationes recibidas por la sociedad,
los titulares de participaciones significativasedias e indirectas en el capital social a
31 de diciembre de 2018 y 2017:

31.12.2018 31.12.2017

Tussen de Grachten, B.V. 27,80% 27,80%
Wit Europesse Investering, B.V.(*) 25,01% 28,39%
La Verdosa, S.L. 5,54% --

(*) Con fecha 26 de enero de 2018 el Grupo famdmitos herederos de D. José Maria
Entrecanales de Azcarate inform6 de la reorgardpatiterna llevada a cabo en la
sociedad de inversion que aglutina la participa@anAcciona, S.A., en virtud de la

cual La Verdosa, S.L. devino titular directa deB1®p de Acciona, S.A.. Tras esta
reorganizacion la participacion de la sociedadndersion, Wit Europesse Investering,
B.V. es de un 25,01% de Acciona, S.A.

b) Prima de emisidn, reservas y diferencias de exsinn

El saldo de la cuenta "Prima de emision", que ad8ldiciembre de 2018 y 2017
asciende a 170.110 miles de euros, se ha origio@uio consecuencia de los aumentos
de capital capital social llevados a cabo con pritaaemisién en diversas fechas. El
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Cam&amite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emision pamaplar el capital y no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a la digwad de dicho saldo.

El desglose de la prima de emision, reservas yatifeas de conversion que figuran en
el estado de cambios de patrimonio neto se exponatauacion:

2018 2017
Prima de emision 170.110 170.110
Reserva legal 11.452 11.452
Reserva capital amortizado 15.121 10.454
Reservas voluntarias 3.288.457 3.204.081
Reservas consolidadas (nota 16H) (175.487) 327.097
Subtotal reservas 3.139.543 3.553.083
Diferencias de conversior{nota 16.d) (205.902) (237.211)
Total 3.103.751 3.485.982

(*) En este apartado se incluye el impacto de praraplicacion de NIIF 15y 9 a 1 de enero de 2008 p
importe negativo de 499 millones de euros (véake 4.

La reserva legal, que debe dotarse hasta el 20%agetal, podra utilizarse para
aumentar el capital en la parte de su saldo quedexael 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada ianteente y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva solo podrardese a la compensacion de pérdidas
y siempre que no existan otras reservas disporsblgsentes para este fin.

- Pag.86



c) Acciones propias

El movimiento durante el ejercicio 2018 y 2017 ds hcciones propias, ha sido el
siguiente:

2018 2017
Yacsones % adiones  CoS

Saldo inicial 45.702 3.146 233.898 14.403
Altas 971.942 70.675 3.395.430 253.160
Bajas (954.831)  (68.967)  (3.392.916)  (253.024)

Contrato de liquidez 17.111 1.708 2.514 136
Altas 03/05/2017 (*) - - 221.357 16.569
Resto de altas 2.967.395 203.073 90.001 6.370
Bajas (128.093) (8.311) (502.068) (34.332)

Resto de movimientos 2.839.302 194.762 (190.710) (11.393)
Saldo final 2.902.115 199.616 45.702 3.146
(*) Adquisicion especifica para atender necesidades conversién del Bono

Convertible

El 2 de julio de 2015 Acciona, S.A. suscribié umitato de liquidez con Bestinver
Sociedad de Valores, S.A. para la gestion de socaréra. Las operaciones sobre
acciones de la sociedad que realiza Bestinver aragto de este contrato lo son en las
bolsas de valores espafiolas y la finalidad perdages favorecer la liquidez de las
transacciones, asi como la regularidad en la @fizaEl 10 de julio de 2017, Acciona,
S.A. procedio a la cancelacion de dicho contratdigiedez y con la misma fecha, la
Sociedad suscribié un nuevo contrato de liquidezZlosntérminos previstos por la
Circular 1/2017 de la Comisién Nacional del Mercdddvalores (CNMV) a los efectos
de su aceptacion como practica de mercado. Lastazuele efectivo y cuentas de
valores que se encontraban asociadas al contrdiguittez cancelado, y que ascendian
a 44.328 acciones y 3.539.114,85 euros fuerorzatitis en la asignacion de efectivo y
valores al nuevo contrato de liquidez, ajustandamglorte de efectivo al valor de
cotizacion de las acciones asignadas al nuevoatontonforme a los limites previstos
por la nueva Circular de CNMV, y que quedaron fysden 44.328 acciones y
3.539.114,85 euros.

El 27 de marzo de 2018 el Consejo de Administradi@mcciona, S.A. establecié un
programa temporal de recompra de acciones propiasnparo de la autorizacion
conferida por la Junta General de Accionistas catébel 18 de mayo de 2017, bajo el
punto sexto del orden del dia (el “Programa de Rea”), y de conformidad con lo
previsto en los articulos 2.2 y 2.3 del Reglamdd&degado (UE) 2016/1052 de la
Comisién, de 8 de marzo de 2016, por el que se kedtapl Reglamento (UE) n°
596/2014 sobre abuso de mercado en lo que respedts normas técnicas de
regulacion relativas a las condiciones aplicabléssaprogramas de recompra y a las
medidas de estabilizacion, y por tanto suspendiptealmente el contrato de liquidez.

Como se ha indicado en el péarrafo anterior, el €onsle Administracion de la

Sociedad acordé llevar a cabo un programa templeraécompra de acciones propias
hasta un maximo de 2.862.978 acciones, represagatel 5% del capital social, y por
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un importe maximo de 233.332.707 euros. La finalida este programa temporal de
recompra de acciones propias es, por un lado,dacogn de capital mediante la
amortizacion de acciones y, por otro lado, en memadida, cumplir con las
obligaciones que tiene Acciona, S.A. con respettplan de entrega de acciones a
consejeros y directivos.

Posteriormente, el 25 de septiembre de 2018 val\éativarse el contrato de liquidez
dejando en suspenso el programa temporal de reeorapd 6 de octubre de 2018 se
suspendié de nuevo el contrato de liquidez durdBtdias en los que volvié a operar el
programa de recompra, y el 29 de octubre de 20&8&activado de nuevo la operativa
del contrato de liquidez y suspendido definitivateean 2018 el programa de recompra.

En el transcurso del afio 2018, el resultado pasiiive se deriva de las operaciones con
acciones propias en el marco del contrato de lepjidha quedado registrado en el
epigrafe de reservas por valor de 427 miles deseuro

Respecto al resto de movimientos con accionesasapalizado durante 2018:

- Bajo el programa de recompra de acciones propidmsedquirido 2.817.395
titulos equivalentes al 4,92% del capital social oo coste de 193.207 miles de
euros.

- En el marco del Plan de Entrega de Acciones y dkh Ee Sustitucion de
retribucién variable a directivos de la Sociedadadquieren 150.000 acciones
por un valor de 9.865 miles de euros, y se han dedbaja 119.418 titulos
registrando una pérdida de 231 miles de eurossamvas.

- El 20 de diciembre de 2018, y en virtud del PlanP@gformance Shares, se
entregaron 8.675 titulos a los Consejeros Ejecsitil®la Sociedad, que dieron
lugar al registro de un beneficio en reservas ptonde 70 miles de euros.

Con respecto al resto de movimientos del ejerc@€la7, el principal movimiento se
correspondié con las conversiones asociadas a tatiaation anticipada del bono
convertible, que supuso una disminucién de 279a&8%nes con una pérdida reflejada
en el epigrafe de reservas por importe de 2.48dsmi¢ euros. Para llevar a cabo dicha
operacion, el 3 de mayo de 2017 se realiz6 unaessg&m temporal del contrato de
liquidez y se adquirieron 221.357 titulos a 74,8&s cada uno en el mercado.

En el ejercicio anterior 2017 también destacaranaferaciones de compra en bloque,
por las que se adquiri6 un paquete total de 90a@@ibnes propias de Acciona, S.A.,
representativas de un 0,157% del capital social precio de 70,78 euros por accion.

El resto de bajas registradas en el ejercicio 2@gldorrespondieron principalmente con
la entrega de acciones a la direccion del Grupohd@entrega se realizé al amparo del
Plan de Entrega de Acciones y del Plan de Sudiitude retribucion variable (véase
nota 34). El beneficio reflejado en el epigrafeelervas por estas operaciones, fue de
1.275 miles de euros.
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d) Reservas en sociedades consolidadas y difegetheiaonversion

El detalle, por linea de negocio, de las resenascahsolidacion aportadas por
sociedades dependientes (que incluye ajustes puricale valor), negocios conjuntos
y sociedades asociadas y diferencias de conversiomiles de euros, es el siguiente a
31 de diciembre de 2018 y 2017:

2018 2017

. Reservas Diferencias Diferencias
Linea de A Reservas
negocio Corsoinkees it Consolidadas i

™*) Conversion Conversion

Energia (569.124) (38.625) (512.153) (23.792)
Infraestructuras (370.349) (163.754) 74.356 (182.389)
Otras
A TEES 798.708 (3.523) 802.632 (31.030)
Ajustes de
consolidacion (SR - ETEE) -
Total (175.486) (205.902) 327.097 (237.211)

(*) Las reservas consolidadas disminuyen tras gldoto de primera aplicacion de NIIF 15y 9 a 1 de
enero de 2018 por importe negativo total de 49%mdés de euros (véase 4.1).

Ademas de la Sociedad Dominante, a 31 de diciemidr2018 la sociedad del Grupo
gue cotiza en Bolsa es Mostostal Warszawa, S.Aa aofizacion media del ultimo
trimestre fue de 2,29 PLN y la cotizacion de cieted ejercicio fue de 2,08 PLN.
Asimismo, la sociedad asociada Nordex SE tambidizac@n Bolsa. Su cotizacion
media del ultimo trimestre fue de 8,255 EUR vy léizawidn de cierre del ejercicio fue
de 7,586 EUR.

e) Ajustes en patrimonio atribuido por valoracion

= Activos financieros a valor razonable con cambioset estado consolidado de
ingresos y gastos reconocidos

Este apartado, incluido dentro del epigrafe “Ga@nacumuladas” del balance de
situacion consolidado, recoge el importe neto dpairto fiscal de las variaciones de
valor razonable de los activos clasificados a vedaonable con cambios en el estado
consolidado de ingresos y gastos reconocidos.

El movimiento del saldo de este epigrafe en etigjer2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Saldo a 1 enero 114 351
Incrementos de valor en el ejercicio - -
Decrementos de valor en el ejercicio (144) (237)
Traspaso a resultados del ejercicio - -
Variacion de perimetro - -
Saldo a 31 diciembre (nota 20) (30) 114
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= Cobertura de los flujos de efectivo

Este apartado, incluido dentro del epigrafe “Gamanacumuladas” del balance de
situacion consolidado, recoge el importe neto deairto fiscal de las variaciones de
valor de los derivados financieros designados cosioumentos de cobertura de flujo
de efectivo (véase nota 20).

El movimiento del saldo de este epigrafe a lo lakgjeejercicio 2018 y 2017 se presenta

a continuacion:

2018 2017
Saldo a 1 enero (135.723) (213.372)
e Variaciones de valor en el gjercicio 2.577 46.540
Bruto 3.436 62.054
Efecto impositivo (859) (15.514)
e Traspaso a resultados del ejercicio 34.614 31.109
Bruto 46.153 41.478
Efecto impositivo (11.539) (10.369)
Saldo a 31 diciembre (98.532) (135.723)

f) Intereses minoritarios

El saldo incluido en este capitulo del balanceide&6n adjunto recoge el valor de la

participacion de los accionistas minoritarios endaciedades dependientes. Asimismo
en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta,eserma la participacion de dichos

accionistas minoritarios en los resultados dekcéjr.

El movimiento habido en el ejercicio 2017, en mdeseuros, es el siguiente:

Variac. Ajustes
. Saldo A - por Resultado Saldo a
Sociedad 311216 Y aportac.  Dividendos cambios de ejercicio 311217
/devoluc. valor y
capital otros
Energia 206.023 (1.416) (24.790) (46.849) 23.467 156.435
Infraestructuras 43.208 3.513 (15.632) (7.317) 6.865 30.637
Otras Actividades 16.639 (728) - (424) 482 15.969
Total Intereses Minoritarios 265.870 1.369 (40.422) (54.590) 30.814 203.041
El movimiento habido en el ejercicio 2018, en mdeseuros, es el siguiente:
Variac. Ajustes
perimetro por
Sociedad ?’Sfl:f‘; f7 y aportac.  Dividendos cambios de R;;lélitggo ?’Sfl:f‘; fs
= /devoluc. valor y ! T
capital otros
Energia 156.435 3.718 (18.229) 20.756 20.258 182.938
Infraestructuras 30.637 692 (28.419) (4.978) 24.216 22.148
Otras Actividades 15.969 (15.255) - (40) (47) 627
Total Intereses Minoritarios 203.041 (10.845) (46.648) 15.738 44.427  205.713

Conforme a lo descrito en la nota 3.2.h, con fe&le junio de 2018 se formaliza la
venta de la totalidad de las acciones (92,71% dgiital social) de Compafiia
Trasmediterrdnea, SA., que, en el momento de lt&av@ntaba con un activo neto de
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218 millones de euros. En el epigrafe “Variac. ipetfo y aportac. /devoluc. capital”
del cuadro anterior se muestra la baja del int@iésritario del 7,29%.

Conforme a lo descrito en la nota 3.2.h), el 8 dezam de 2017 el Grupo adquirid el
82,4% de las participaciones del grupo construmistraliano Geotech Holding, que, en
el momento de la adquisicion, contaba con un actéto de 20 millones de euros. En el
epigrafe “Variac. perimetro y aportac. /devolucpi@d’ del cuadro anterior se muestra
el reconocimiento del interés minoritario del 17,6f6a fecha de incorporacion.

Durante el ejercicio 2017 las principales monedaslas que opera el grupo han
experimentado una fuerte depreciacion frente alo.eltsto ha provocado una
disminucién muy significativa del interés minoritalen aquellos activos y negocios
establecidos fuera del territorio nacional, cuyectd se muestra en la columna “Ajustes
por cambios de valor y otros” del cuadro anteliardivisibn mas afectada es Energia,
en la que solo el délar americano ha provocado aaida en el valor contable de
minoritarios de mas de 30 millones de euros.

A continuacion, se muestra la informacion finareisrsumida de aquellos subgrupos o
filiales que representan una fracciéon significatiealos activos, pasivos y operaciones
del Grupo, en relacién con los cuales, existenigiaaciones no dominantes (salvo
ATLL Concessionaria de la Generalitat de Catalurg§/&. como consecuencia de las
excepcionales circunstancias que se describenraidal 7):

Subgrupo
Acciona Mostostal Subgrupo
HLALZATLY Energia Warszawa, Geotech
Internacional S.A. Holding
% Minoritarios 33,33% 49,91% 17,60%
ACTIVO
Activo no corriente 2.585.191 36.799 23.935
Activos corrientes 290.150 223.320 71.821
Total Activo 2.875.341 260.119 95.756
PASIVO
Patrimonio Neto 259.392 20.158 5.313
Patrimonio Neto Atribuido 106.652 18.004 5.313
Ajustes de valor y diferencias ¢ (2.800) (7.766) 405
conversion ) )
Resto de patrimonio atribuido 109.452 25.770 4.908
Intereses minoritarios 152.740 2.154 =
Pasivos no corrientes 2.345.557 51.512 10.169
Pasivos corrientes 270.392 188.449 80.274
Total Pasvo 2.875.341 260.119 95.756
RESULTADO
Cifra de negocios 443.915 241.169 236.709
B° de explotacion 185.032 (4.101) 1.689
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Subgrupo

Acciona Mostostal Subgrupo
SLLZ 20 Energia Warszawa, Geotech
Internacional S.A. Holding
Rdo. antes de impuestos 82.666 (6326) 983
Rdo. después de impuestos 37.504 (9.228) 3.838
Rdo. atribuido a intereses minoritarios (8.278) 753 -
Rdo. atribuido a la sociedad dominant 29.225 (8.475) 3.838
ATLL
Concessionar
ia de la
31.12.2017 Subgrupo Generalitat Subgrupo
Acciona Mostostal Subgrupo de Cia
Energia Warszawa, Geotech Catalunya,  Trasmediter
Internacional S.A. Holding S.A. ranea
% Minoritarios 33,33% 49,91% 17,60% 23,95% 7,29%
ACTIVO
Activo no corrient 2.828.205 42.094 18.012 987.997 367.664
Activos corrientes 298.870 213.778 49.213 112.806 124.196
Total Activo 3.127.075 255.872 67.225 1.100.803 491.860
PASIVO
Patrimonio Neto 191.489 42.118 14.360 32.819 225.028
Patrimonio Neto Atribuido 40.832 38.261 14.360 32.819 225.039
Ajustes de valor y diferencias ¢ (39.428) (4.906) (60) _ 3.409
conversién ’ ’ )
Resto de patrimonio atribuido 80.260 43.167 14.420 32.819 221.630
Intereses minoritarios 150.657 3.857 . - (11)
Pasivos no corrientes 2.751.591 72.503 9.035 971.389 10.390
Pasivos corrientes 183.995 141.251 43.830 96.595 256.442
Total Pasivo 3.127.075 255.872 67.225 1.100.803 491.860
RESULTADO
Cifra de negocios 437.061 259.143 150.247 156.010 425527
Belde explotacion 148.545 6.238 3.043 64.853 15.688
Rdo. antes de impuestos 31.146 4.829 2.990 19.845 9.875
Rdo. después de impuestos 13.757 (4.502) 2.208 15.381 5.895
Rdo. atribuido a intereses minoritarios (26.016) 1.198 . = (1)
Rdo. atribuido a la sociedad dominant (12259) (3304) 2.208 15.381 5.805

g) Gestién de capital

Los objetivos del Grupo en la gestién del capita salvaguardar la capacidad de
continuar como una empresa en funcionamiento, ddontue pueda seguir dando
rendimientos a los accionistas y beneficiar a ogogpos de interés, ademas de
mantener una estructura financiero — patrimoniéihdg para reducir el coste de capital.
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Esta politica permite compatibilizar la creaciérnvdéor para el accionista con el acceso
a los mercados financieros a un coste competitira pubrir las necesidades tanto de
refinanciacion de deuda como de financiacion dah ple inversiones no cubiertas por
la generacion de fondos del negocio.

Con el objeto de mantener y ajustar la estructeraapital, el Grupo puede ajustar el
importe de los dividendos a pagar a los accionigtasde devolver capital, emitir
acciones o vender activos para reducir el endeadmi

Consistentemente con otros grupos en los sectamdedopera el Grupo Acciona, la
estructura de capital se controla en base al dati@palancamiento. Este ratio se calcula
como el cociente resultante de dividir la deuda mettre el patrimonio neto. La deuda
neta se determina como la suma de las deudas ifnasca corto y a largo plazo,
excluyendo las correspondientes a activos mantenpira la venta, menos las
inversiones financieras temporales y efectivo gotnedios liquidos equivalentes.

El nivel de apalancamiento obtenido a 31 de dicrente 2018 y 2017, se muestra a
continuacion:

Apalancamiento

2018 2017
Deuda neta: 4.333 5.224
Deuda Financiera a largo plazo 4.080 5.272
Deuda Financiera a corto plazo 2.149 1.472
IFT, efectivo y otros medios equivalentes (1.896) (1.520)
Patrimonio neto: 3.495 3.963
De la Sociedad Dominante 3.289 3.760
De accionistas minoritarios 206 203
Apalancamiento 124% 132%

h) Restriccion a la disposicién de fondos de fial

Ciertas sociedades del Grupo cuentan con clausaolgdsidas en sus contratos

financieros cuyo cumplimiento es requisito paractefer distribuciones de resultados a
los accionistas. Concretamente, se trata del mamismto de un ratio de cobertura de la
deuda senior en los contratos de financiacion.

17.- Provisiones vy litigios

El movimiento del epigrafe “Provisiones no corresitdel pasivo del balance, a 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es, en miles de eurcsgeiente:
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31.12.2018  31.12.2017

Saldo Inicial 528.607 497.472
Altas y dotaciones 34.114 97.262
Bajas (53.413) (74.587)
Traspasos (55.147) 3.817
Otras variaciones (33.805) 4.644
Saldo Final 420.354 528.607

Las variaciones mas significativas durante el &erc2018 se corresponden con el
incremento de la provision por desmantelamientdotgor la actualizacion de la
estimacion como por la entrada en funcionamientpatgues edlicos internacionales
que llevan aparejada esta provision, asi como Ieacdm a la provisidn por
reparaciones. En el movimiento “Bajas” destacaggaimente la disminucién de 34
millones de euros (20 de ellos por traspaso a asetg corto plazo), tras el acuerdo
alcanzado en el contencioso que el Grupo mantenial @royecto Plaza, segun se
describe en los pérrafos siguientes. El movimietifoaspasos” se corresponde
principalmente con el traspaso de la provision mparaciones y de la provision
denominada de sequia de la filial ATLL Concessi@nde la Generalitat de Catalunya,
S.A., por un importe de 49 millones de euros atl8ldiciembre de 2018 a una cuenta
de activo corriente segun se describe a continnaEilbmovimiento “Otras variaciones”
recoge principalmente la variacion de perimet®diéerencias de conversién, asi como
la cancelacién de la provision por obligacioneslioifas procedente de la asociada
Infraestructuras y Radiales, S.A. segun se explical apartado a) de esta nota.

El Grupo Acciona opera en distintos negocios y ea gran variedad de paises con
regulaciones sectoriales muy especificas. En edocmormal de los negocios que
desarrolla, se ve expuesto a litigios relacionados dichas actividades, y que
responden, fundamentalmente, a las siguientesabetas: reclamaciones de caracter
fiscal, reclamaciones relativas a defectos de ocorsthn de las obras realizadas y
reclamaciones relativas a discrepancias en lagmiést de servicios entre otros. Parte
de estos riesgos se cubren mediante contratogydeoggesponsabilidad civil, vicios de
construccion...) y para el resto de riesgos idemtifics se realiza la correspondiente
provision. La naturaleza e importe de las prin@paprovisiones se detallan a
continuacion:

a) Obligaciones implicitas: por el registro de dédigaciones implicitas en las filiales
que se integran por el método de la participacidendo la inversion del Grupo en
empresas asociadas ha quedado reducida a cerm\isign a 31 de diciembre de 2018
asciende a un importe de 36 millones de euros (88n@s de euros a 31 de diciembre
de 2017). A continuacion, se exponen, detalladolgaiivision a la que pertenecen, y
en proporcion al porcentaje de participacion eoagiital de cada una de las entidades
asociadas que se registran como provision, el ireg® los activos, pasivos, ingresos
ordinarios y resultado del ejercicio 2018:
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Infraestructur Otras

Energia o Actividades Total 2018
Activo
Activos no corrientes 19.554 218.690 -- 238.244
Activos corrientes 11.062 50.708 -- 61.770
Total activo 30.616 269.398 = 300.014
Pasivo
Patrimonio Neto (2.159) (34.262) -- (36.421)
Pasivos no corrientes 26.335 236.079 -- 262.414
Pasivos corrientes 6.440 67.581 -- 74.021
Total pasivo y patrimonio neto 30.616 269.398 - 300.014
Resultado
Importe neto de la cifra de negocios 3.645 53.570 -- 57.215
A w0z - e
Beneficio antes de impuestos 469 (7.257) -- (6.788)

Dentro de este apartado figura por 3 millones desla provision por la Sociedad

Concesionaria Puente del Ebro, S.A. declarada teniamente en concurso de

acreedores el 4 de noviembre de 2014 por el Juzgf®ide lo Mercantil de Zaragoza.

El convenio de acreedores no alcanzo suficienteesaahes, por lo que con fecha 9 de
noviembre de 2017 se dio inicio a la fase de ligcidn. Desde el punto de vista
administrativo, la Diputacion General de Aragon @Ccon fecha 22 de enero de 2018
inicié el proceso para resolver el contrato de esitm, teniendo para ello un plazo de
seis meses, tal y como establece el articulo 26R0€/2000, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley de Contratos de las Adstriciones Publicas. Con fecha 27
de febrero de 2018, la DGA suspendi6 este plazo dae, de conformidad con lo

dispuesto en el pliego de clausulas administratidabe procederse al célculo de la
responsabilidad patrimonial de la administracionr pm experto independiente

designado por las partes. El plazo de resoluciatractual sigue en suspenso.

Las asociadas Infraestructuras y Radiales, S.A. gnafrba, S.A., sociedades
pertenecientes a la division de Infraestructuras,dsclararon voluntariamente en
concurso de acreedores el 5 de septiembre de 208BJeizgado n° 10 de lo Mercantil
de Madrid. En septiembre de 2017 se celebr6 laaJimtacreedores, y al no adherirse
suficientes acreedores al convenio propuesto, ecmaf 18 de octubre de 2017 entraron
en fase de liquidacion, y posteriormente, en febder 2018, se aprobaron los autos de
liquidacién. Por ultimo, en julio de 2018, se pablila resolucion del contrato de
concesion, entrando a operar la entidad SociedadtalEsde Infraestructuras del
Transporte Terrestre, S.A. (SEITTSA). En ese momesit Grupo Acciona cancel6 la
provision por obligaciones implicitas de 29 millsnge euros con cargo al préstamo
otorgado a la Sociedad por el mismo importe querdiga registrado en el epigrafe
“Otros créditos no corrientes” (véase nota 11).

b) Tasas, tributos e impuestos locales: se comespo con provisiones por tasas,
tributos e impuestos locales procedentes de Coradesd Autbnomas, estatales o
internacionales de la construccion y del desarraléo infraestructuras, asi como
impuestos que debido a las diferentes interpretasique pueden darse a las normas
fiscales, pudieran dar lugar a pasivos fiscaledosrdiferentes paises donde opera el
Grupo Acciona. La provision por este concepto a@tliciembre de 2018 asciende a 41
millones de euros (42 millones de euros a 31 derdlare de 2017).
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c) Provision denominada de sequia: registradagétidl ATLL Concessionaria de la
Generalitat de Catalunya, S.A., conforme al coatmncesional y que tenia como
finalidad hacer frente a eventuales episodios deiae Al 31 de diciembre de 2018,
como consecuencia de la resolucién anticipadaatgtato de concesion, de acuerdo a
lo comentado en esta nota, el Grupo ha procedideclasificar todos los activos y
pasivos relacionados con la actividad concesionatacuenta de activo corriente. El
saldo acumulado de esta provision al 31 de dicierdbr2017 ascendia a un importe de
30 millones de euros.

d) Reparaciones: se corresponden con provisionesarion con reparaciones pactadas
con la entidad concedente en las concesiones moed de la division de
Infraestructuras. Se dotan anual y sistematicanmntecargo a la cuenta de resultados.
La provisién por este concepto a 31 de diciembr2@e asciende a un importe de 39
millones de euros (69 millones de euros a 31 derdigre de 2017). La disminucion en
2018 se debe a la venta de la sociedad concesiowartiona Concessoes Rodovia do
Aco, S.A.”, que incorporaba una provision de reparzes a 31 de diciembre de 2017
de 5 millones de euros, asi como a una disminud®r24 millones de euros que
aportaba la sociedad ATLL Concessionaria de la (ditet de Catalunya, S.A. a 31
diciembre de 2017, y que, por lo indicado en eltapa c) anterior, se ha reclasificado
a una cuenta de activo corriente.

e) Pensiones y similares: se corresponden congimoes por pensiones Yy obligaciones
similares surgidas, principalmente, como consedaethe la adquisicion de activos a
Endesa en 2009, y que se detallan y cuantificael @partado siguiente. La provision
por este concepto a 31 de diciembre de 2018 ascienah importe de 11 millones de
euros (10 millones de euros a 31 de diciembre d&)20

f) Contratos onerosos: se corresponden con costrdéo obras y prestaciones de
servicios de caracter oneroso en los que se inearpgrdidas. El Grupo provisiona con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias lasdpérdsperadas de estos contratos en el
momento en el que determina que es probable quepiss inevitables de cumplir las
obligaciones del contrato excedan los ingresos ndisino. La provision por este
concepto a 31 de diciembre de 2018 asciende a poriende 54 millones de euros (54
millones de euros a 31 de diciembre de 2017).

g) Desmantelamiento: se corresponden principalmeorteprovisiones procedentes de
las instalaciones de generacion eléctrica delidtemacional de la Division de energia,
al haber concluido el Grupo, tras el andlisis departicularidades de estos contratos,
gue existe una obligacion de desmantelar las @taddalaciones. La provision por este
concepto a 31 de diciembre de 2018 asciende aporiende 105 millones de euros (85
millones de euros a 31 de diciembre de 2017).

h) Litigios: se corresponden con provisiones patigiis en curso al haber sido

interpuestas demandas contra el Grupo en difergniésdicciones por diversos

motivos. A 31 de diciembre de 2018 el Grupo mastigrovisiones por importe de 126
millones de euros (168 millones de euros a 31 derdbre de 2017), de los cuales 87 y
39 millones de euros corresponden a la division etergia e infraestructuras
respectivamente.

Con respecto a los litigios, es complicado predsmino evolucionaran, no obstante, los
Administradores del Grupo estiman que, excepto Ipocomentado en el pérrafo
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siguiente, no se produciran salidas de beneficiosi@micos en el corto plazo por la
situacion procesal en la que se encuentran.

Para el registro de estas provisiones se hanaddizas mejores estimaciones sobre los
riesgos e incertidumbres que, inevitablemente, ande la mayoria de los sucesos y
circunstancias que afectan a las mismas. La meda@ddicha incertidumbre ha sido

realizada con prudencia, entendida como la inaludi un cierto grado de precaucién
en el ejercicio de los juicios necesarios, perawagplardando en cualquier caso la
imagen fiel de las cuentas anuales.

La Direccion del Grupo estima que no se produgr@sivos adicionales significativos
no provisionados en los estados financieros a 3iaikembre de 2018. En relacién con
el litigio de la Plataforma Logistica de ZaragoP#ata), el 9 de diciembre de 2018 se
alcanzé un acuerdo entre la defensa, la fiscdbha gcusaciones particulares eximiendo
a las personas fisicas de responsabilidad penatu&mto a la responsabilidad civil, la
filial del Grupo, Acciona Construccion, S.A., coreocio de la UTE, ha alcanzado un
acuerdo por el cual al cierre del ejercicio 2018baembolsado 15 millones de euros,
guedando pendiente de pago, después de comperesaaontractuales, otros 20
millones de euros que seran pagaderos en abrilod®. ZEl resto de importes sera
resuelto mediante un arbitraje técnico sin resgumhdad penal. EI Grupo Acciona
considera que este arbitraje no tendra efecto eticoadverso.

El Grupo, a través de una de sus filiales austratiaes titular de un contrato para el
disefio, construccion y puesta en marcha del relcode un tranvia en el centro de la
ciudad de Sydney (Australia) junto con su sociadks en el contexto de un contrato
de colaboracion publico-privada (PPP) a travésad&dciedad concesionaria Altrac
Light Rail Partnership (de la cual el Grupo tieh&% del capital social), cuyo cliente

final es Transport for New South Wales (TINSW).

Como consecuencia de las multiples modificacioneambios de alcance producidos
durante la ejecucion del contrato y fundamentandades diversos informes técnicos y
legales de asesores externos, el Grupo, a travésu didial, inicid reclamaciones
amparandose en las clausulas contractuales. Asomem?2018 inicié un procedimiento
judicial ante la Corte Suprema de Nueva Gales det&ntra TINSW.

En paralelo, las diversas partes implicadas llegaran acuerdo para resolver algunas
disputas contractuales pendientes a través de agegw de facilitacion (“facilitation
process”), el cual sigue vigente.

En cualquier caso, el Grupo continda cumpliendougsdosamente sus obligaciones en
virtud del contrato, entregando los trabajos desatu a los estandares técnicos y de
seguridad requeridos.

A la fecha de formulacién de las presentes cueartasles consolidadas, los diversos
procesos de negociacion siguen vivos, sujetos aoampromiso de confidencialidad
entre las partes. La Direccion del Grupo esperasga® resueltos en el afio 2019 sin
gue se esperen impactos patrimoniales negativos.

Con respecto a la situacion procesal referente soldedad dependiente ATLL

Concessionaria de la Generalitat de Catalunya, 8122 de junio de 2015 el Tribunal
Superior de Justicia de Catalunya (en adelanteJCTSdicté sentencia estimando
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parcialmente el recurso contencioso-administraiierpuesto por la sociedad ATLL
Concessionaria de la Generalitat de Catalunya, sA&cciona Agua, S.A. anulando la
resolucién del Organismo Administrativo de Recur€astractuales de Cataluiia de 2
de enero de 2013 en lo relativo a la exclusiénadeférta del consorcio liderado por
Acciona. Sin embargo, el Tribunal estimé la exisiamle vicios en el procedimiento de
licitacion no imputables a los licitadores, que dwren a anular el conjunto del
procedimiento de contratacion puesto que los toitas no tuvieron cabal conocimiento
del alcance exacto de las exigencias relativasogr@ma de obras. Para dicha sentencia
se emitieron recursos de casacion en el Tribunpte®uwo que fueron desestimados en
los meses de febrero y marzo. Dicha sentencia tilesedas pretensiones de la
Generalitat y confirma la que dictara el TSJC.

Posteriormente, el Conseller de Territori i Sodigitat ha notificado a ATLL CGC en
su resolucién de 4 de junio segun la cual, de doueon el sentido de dichas
resoluciones judiciales y en aplicacién de lo despo en el art. 35.1 Texto Refundido
de la Ley de Contratos del Sector Publico, el @atde concesion ha quedado anulado
y entra en fase de liquidacién. Esta resoluciésitia recurrida por ATLL CGC en via
administrativa y judicial.

En la mencionada resolucion de 4 de junio de 2@li@sta al inicio del expediente de
liquidacién del contrato que se encomienda a urmai§ion. Esta Comision fue creada
mediante Acord de Govern de 17 de julio de 201& ba sido recurrido en via
contenciosa en fecha 27 de noviembre de 2018 pdiLACGC ante el TSJC,
habiéndose admitido a trdmite y siguiéndose coniglero de procedimiento 332/2018.
En este recurso se ha solicitado como medida eaultelsuspension del acuerdo vy el
cese inmediato de la actividad de la Comision.

En el DOGC de 19 de julio de 2018 se publicé elrBecLey 4/2018, de 17 de julio,
por el cual se asume la gestién directa del servild abastecimiento de agua a
poblaciones a través de las instalaciones de lal@eabastecimiento Ter-Llobregat de
titularidad de la Generalitat y se crea el Ens d#tament d’Aigua Ter-Llobregat, que
fue convalidado por la Diputaci6 Permanent deldPaent en la sesién de 1 de agosto
de 2018. En este Decreto-Ley se incluye la pravidél 1 de enero de 2019 como fecha
maxima para la entrada en funcionamiento del nuieve puablico, si bien sujeta al
cumplimiento de determinados hitos. Asimismo, spalie que en el periodo entre la
entrada en vigor del Decreto-Ley y la entrada ewiftnamiento del Ens d’Abastament
d’Aigua Ter-Llobregat, ATLL CGC debera continuaegtando el servicio de acuerdo
con las clausulas de contrato de 27 de diciembg0di2. En cuanto a la tarifa aplicable
al servicio, se dispone transitoriamente que dekdede enero de 2018 hasta que no se
apruebe la nueva tarifa a aplicar por el Ente dasfdrimiento, su importe es el
establecido para el ejercicio 2017.

Por otro lado, tal como se indica en parrafos @res, contra la resolucién del
Conseller de 4 de junio de 2018, ATLL CGC interpusourso de reposicion en via
administrativa que fue inadmitido mediante resaocide 20 de julio de 2018,
advirtiendo que cualquier discrepancia podia plsteen el correspondiente incidente
en ejecucion de sentencia ante la Sala de lo CoosmAdministrativo del TSJC.
Contra esta resolucién del recurso de reposiciobhlLATGC ha presentado en fecha 22
de octubre de 2018 recurso contencioso-adminigbrgtie se sigue ante el TSJC con el
ndmero de procedimiento 276/2018.

- Pag.98



Asimismo, con fecha 5 de septiembre de 2018 ATLLCC@esenté demanda de
incidente de ejecucion de la sentencia recaidaleprogedimiento num. 14/2013
seguido ante el TSJC por la Generalitat contradalucion del OARCC de 2 de enero
de 2013. Este incidente ha sido desestimado medkutd de fecha 19 de noviembre
de 2018, y contra este auto ATLL CGC ha interpuesturso de reposicion. Es
importante destacar que en este Auto el Triburighafque segun se desprende de la
parte dispositiva de la sentencia, el acuerdo flelmacion del contrato incurrié en una
causa de anulabilidad imputable a la Administragiamo de nulidad como pretendia
ésta, lo cual habria supuesto que el mismo nunbeaheaxistido ni producido efecto
alguno. En cambio, este hecho confirma, la anudkull de la adjudicacién, y por
consiguiente del contrato, entrando este en fasiguidacion, con los efectos previstos
en la Ley de Contratos del Sector Publico, en epiprcontrato y en la resoluciéon
interpretativa de 5 de julio de 2013 de los Comselde Territori i Sostenibilitat i de
Economia i Coneixement. En este sentido, el caniratiuye una clausula contractual,
la 9.12, que se refiere a la resolucion anticipdelacontrato de concesién. En dicha
clausula se establece que en caso de resoluciGcodighto de concesion antes de la
finalizacion ordinaria del mismo, cualquiera quea da causa de resolucion, la
Administracion debe satisfacer a la sociedad caomcasa una compensacion que
cubra:

“(a) la parte no amortizada del canon total deolacesion. Dicha amortizacién
se calcula de acuerdo con lo establecido en edtswh 9.12 del contrato de
conformidad con la clausula 22 del Pliego de ClEssuAdministrativas
Particulares,

(b) la parte no amortizada de las obras, instal@sioy otras inversiones, en
activos tangibles e intangibles, realizadas hastadha por la concesionaria, vy,
(c) gastos adicionales derivados.”

Por otro lado, dicha clausula recoge lo siguieagpecto al importe a satisfacer por la
Concesionaria a la Administracion: “La Concesiomapior su parte, debera satisfacer la
Administracion el saldo pendiente de pago en lddede la resolucion del canon
aplazado (incluido el principal y los intereses),gerjuicio de la indemnizacion que, en
caso de incumplimiento imputable a la concesion@sta deba satisfacer. Los gastos
financieros devengados por el canon aplazado wiad® incorporados a la tarifa en
funcidn de los criterios de revision de la claus2al del Pliego no se incluiran en el
saldo pendiente a favor de la administracion cosed’

Asimismo, la clausula 55 del Pliego establece utodwde célculo de la indemnizacion

gue la Administracién debera satisfacer a la caonasa, en el caso de determinados
supuestos incluidos en el articulo 286 de la Ledetratos del Sector Publico que se
consideran cumplidos. En este sentido, de acuenddacclausula 55.2.d) del Pliego se
establece que la Administracion indemnizard a lacesionaria por los dafios y

perjuicios que se le irroguen, incluidos los bearie$ futuros que deje de percibir por
los afios pendientes de ejecucion del contrato.

El Grupo en base a los informes periciales reatiggabr expertos independientes ha
estimado que el importe resultante de la clausul2 @sciende a 305.328 miles de
euros, sin perjuicio del importe de la indemnizacigor los dafios y perjuicios
ocasionados, que corresponde con las gananciasattas que fueran de esperar en el
desarrollo normal de la actividad concesionariatehda finalizacion del periodo
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contractual, y que conforme a lo recogido en laistiéa 55 del Pliego ascienden a
769.535 miles de euros.

Como parte de la actuaciébn de la Administracion asmoada al inicio del
funcionamiento del Ens d’Abastament d’Aigua, erhte@1 de diciembre de 2018 se ha
recibido la comunicacion del Conseller de TerriioBostenibilitat segun la cual el dia
31 de diciembre de 2018 era el ultimo dia de peestadel servicio a cargo de ATLL
CGC y se la requeria para que facilite el corredigarie traspaso de funciones al Ens
d’Abastament d’Aigua Ter-Llobregat. Asimismo, emigsma fecha de 21 de diciembre
se ha recibido requerimiento del Director Generdl Ratrimoni de la Generalitat de
Catalunya para que a efectos del dia 31 de diceenhd2018, se cesara en la posesion y
ocupacién de los bienes relacionados en el andxbDaiweto-Ley 4/2018, asi como su
desalojo y retorno de la posesion a la General@gaCatalunya. Contra ambos actos se
han interpuesto recursos contencioso-administiatiuge se siguen ante la Sala de lo
Contencioso-Administrativo del TSJC con los numeB&9/18 (seccion quinta) y
739/2018 (secci6on segunda), respectivamente. Ers gsbcedimientos ATLL CGC
solicit6 la suspensién cautelar de sus efectos.

Como continuacion del requerimiento de desalojetgrno de la posesion de los bienes
el 16 de enero de 2019 ATLL CGC presentd, denttpldeo conferido, alegaciones en
las que se solicitd el archivo del procedimientdeemedida que ATLL CGC no estaba
legal ni contractualmente obligada a devolver hesalaciones y cesar en la prestacion
efectiva del servicio, hasta que la Generalitalen@abonase la compensacién que le
corresponde.

Desde la confirmacion de la anulabilidad del cdotpor el Auto del Tribunal Supremo
del 19 de noviembre de 2018 la Administracion hes@ntado distintas propuestas de
liquidacion de la concesion, basadas en la sintiesigue el contrato incurrié en una
causa de nulidad radical o de pleno derecho yelmrnunca pudo producir efectos, no
aplicAndose por tanto la doctrina emitida por éudmwal Supremo e incumpliendo los
términos incluidos en la cldusula 9.12. del contrgue, por consiguiente, no fueron
aceptadas por la Sociedad, que sigui6é prestandergtio de abastecimiento de agua
hasta que se produjera la resolucion conforme eolagiciones acordadas o, en su caso,
la tramitacion definitiva de los recursos admirigttos que confirmen el desalojo y
retorno a la Generalitat de los bienes relacionadonda concesion.

Con fecha 6 y 12 de febrero de 2019 los recurdespuestos, ante los requerimientos
de desalojo y retorno de los bienes afectos atieided concesionaria que estaban en
poder de la Sociedad y que permitian la prestadgbrservicio, han sido desestimados
por el TSJC. Por lo tanto, el Grupo ha remitido faxha 13 de febrero de 2019 escrito
a la Generalitat solicitando la formalizacién deelstrega de los bienes afectos a la
prestacion del servicio y continuar, con la maymidez y eficacia, el procedimiento de
liquidacion del contrato de acuerdo con los térmimacluidos en el mismo. No
obstante, tal y como establece el articulo 56 tie¢® de Condiciones de licitacion y la
Resolucién conjunta del Departament d’Economiandixement y el Departament de
Territori i Sostenibilitat de la Generalitat de &lahya el Grupo continuara prestando el
servicio concesional hasta que se abone el implertia compensacion prevista en el
Pliego de Condiciones y el Texto Refundido de Yyade Contratos de Sector Publico y
se firme el acta de retorno de los bienes y dereeffectos al servicio publico. En el
supuesto hecho de que el Grupo cese en la prastdeldservicio, sin ingresar la
correspondiente compensacion, se iniciaran los iteémlegales y administrativos
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oportunos, para reclamar a la Generalitat el ingpoointractual que corresponde por la
liquidacién de la concesion.

Por lo tanto, en consideracion a las incertidumbedscionadas con las condiciones
existentes respecto a la posicién de la Adminigiray siempre bajo la premisa

defendida reiteradamente por el Grupo basandosein@rmes de expertos

independientes de que es remoto que el patrimoaidadSociedad pueda sufrir
menoscabo alguno, se ha considerado procedent&raegina partida en el activo
corriente (incluida en el epigrafe “Otros activasrientes” del balance de situacion
consolidado), en base a la expectativa de liquitiaen el corto plazo, que corresponde
al importe neto de los activos y pasivos que seomreban sujetos a la actividad
concesional en libros individuales.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares

Dentro del epigrafe “Provisiones no corrientes” bdalance de situacion consolidado
adjunto, el Grupo recoge las provisiones para pessi y obligaciones similares
surgidas principalmente como consecuencia de laisidin de activos y/o sociedades
al Grupo Endesa realizada en el ejercicio 2009.

El colectivo considerado en el ejercicio 2018 ewd#racion es de 87 personas, (92
personas al cierre del ejercicio 2017) de los sudl® trabajadores se encuentran ya
prejubilados o jubilados (23 empleados al cierregjercicio 2017). No todas estas

personas tienen las mismas situaciones y compremiss principales caracteristicas

de los planes asumidos son las siguientes:

i) Plan de pensiones de prestaciéon definida con cieximsalarial acotado con el
IPC. El tratamiento se corresponde estrictamenti® aln sistema de prestacion
definida. Las hipoétesis utilizadas para el calodéd pasivo actuarial para los
compromisos de prestacion definida no aseguradosida los siguientes a 31
de diciembre de 2018y 2017:

2018 2017
Tipo de interés 1,91% 1,72%
Tablas de mortalidad PERPM/F2000 PERPM/F2000
Rendimiento esperado de activc 1,89% 1,70%
Revision salarial 2,00% 1,70%

A continuacion, se presenta la informacion sobredraacion en los pasivos
actuariales para los compromisos de prestaciomidafia 31 de diciembre de

2018y 2017.
2018 2017
Pasivo actuarial inicial 4.064 4.044
Coste devengado en el ejercicio 109 112
Gastos financieros 71 77
Beneficios pagados en el periodo -- (190)
Pérdidas y ganancias actuariales (908) 21
Pasivo actuarial final 3.336 4.064
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ii)

A continuacién, se presenta la informacién sobreddacion en los activos
actuariales para los compromisos de prestaciomidafia 31 de diciembre de
2018y 2017:

2018 2017
Activo actuarial inicial 2.688 2.312
Rentabilidad del periodo 46 43
Aportaciones realizadas en el periodo 136 488
Pérdidas y ganancias actuariales (904) (155)
Activo actuarial final 1.966 2.688

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el importe tatal activo y del pasivo
actuarial final se corresponde en su totalidad @mmpromisos de prestacion
definida localizados en Espana.

Los importes registrados en la cuenta de pérdidgangancias consolidada por
las obligaciones por pensiones de prestacion defiascienden al cierre del
ejercicio 2018 a 134 miles de euros (146 miles deox en 2017),

correspondientes al coste devengado en el ejeragiicomo al rendimiento y
coste financiero de los activos y pasivos asociadestos beneficios al personal.

Obligaciones de prestacion de determinados beosftmciales a los empleados
durante el periodo de jubilacion, principalmentagi®nados con el suministro
eléctrico.Estas obligaciones no se han externalizado y seeeatran cubiertas
con la correspondiente provision interna cuyo irtgoglobal por estos
conceptos asciende a 3.223 miles de euros (2.98%s de euros a 31 de
diciembre de 2017).

Las variaciones actuariales registradas derivadasestos otros conceptos
asciende a un beneficio de 228 miles de euros ejerelicio 2018 (331 miles de
euros de beneficio en el ejercicio 2017).

Compromiso por parte de la empresa de proporcionar régimen
complementario al otorgado por el sistema publiamapa situacion de cese de
la relacion laboral por acuerdo entre las partes.

El movimiento de la provisibn para estas obligaegndentro del epigrafe
“Provisiones” del balance de situacién consolidadjpinto durante los ejercicios
2018 y 2017 se muestra a continuacion:

Provisién otras obligaciones
a largo plazo con el personal

Saldo a 31.12.16 507
Altas y dotaciones 44
Bajas (336)
Saldo a 31.12.17 215
Altas y dotaciones --
Bajas (146)
Saldo a 31.12.18 69

Estos pasivos corresponden en su totalidad a expedi firmados por
sociedades del Grupo en Espafia.
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El Plan afecta a los trabajadores con 10 o mas @éi@ntigliedad reconocida.
Los trabajadores mayores de 50 afios a 31 de dictedeb2005, tenian derecho
a acogerse a un plan de prejubilacién a los 60, gimsendo acogerse al mismo,
desde la fecha en que cumplen 50 afios hasta laBd@0con el mutuo acuerdo
del trabajador y la empresa. La aceptacion del Pdaa trabajadores menores de
50 afios, a 31 de diciembre de 2005, requirio leisad escrita del trabajador y
aceptacion de la empresa.

Las condiciones aplicables a los trabajadores nesnde 50 afios afectados por
el Plan Voluntario de Salidas consisten en unanmizacion de 45 dias de
salario por afio de servicio mas una cantidad atitide 1 o 2 mensualidades en
funcion de la edad que tenian a 31 de diciemb&0as.

El impacto de estos planes en la cuenta de pérgigasancias no es significativo.

18.- Deuda financiera

a) Deudas con entidades de crédito

El desglose de las deudas con entidades de créditaecurso y con recurso,
entendiendo sin recurso aquella deuda sin garastigsrativas, cuyo recurso se limita
a los flujos y activos del deudor, a 31 de dicieanibe 2018 y 2017, en miles de euros,
es el siguiente:

2018 2017

Concepto Corriente No corriente Corriente No corriente
Deuda con entidades de crédito sin recurso 286.136 1.029.040 181.874 1.443.526
Hipotecarios para financiaciéon de activo inmovitina 8.563 6.706 13.127 11.206
Hipotecarios afectos a promociones inmobiliarias 1.902 - 6.514 --
Financiacién de proyectos 262.279 990.471 149.990 1.407.316
Deudas por arrendamiento financiero 13.392 31.863 10.991 25.004
Otras deudas con recurso limitado - - 1.252 --
Deuda con entidades de crédito con recurso 618.702 2.644.920 649.268 2.963.410
Por efectos descontados pendientes de vencimiento 325 - 522 --
Otros préstamos y créditos bancarios 618.377 2.644.920 648.746 2.963.410
Total deudas con entidades de crédito 904.838 3.673.960 831.142 4.406.936

Todos los pasivos financieros de esta nota sesgmnelen con instrumentos financieros
valorados a coste amortizado, salvo por los deoiwdithancieros que se detallan en la
nota 20 y se registran a valor razonable.

Durante los ejercicios 2018 y 2017, los préstamaséglitos del Grupo devengaron
intereses referenciados en su mayor parte al Euphm aquellas financiaciones en
euros, aunque también una parte de la deuda dpb diene como referencia otros
indices como son el Libor para deudas en délaréssdestados Unidos, el CDOR para
deudas en ddlares de Canad4, la TIIE para la fimeido en pesos mexicanos, el
WIBOR para financiacion en Zlotys polacos, el BBf&fa la financiacion en dolares
australianos y el JIBAR para las financiacionesrards sudafricanos, como indices
més relevantes para el grupo fuera de la zona Elra.parte importante de la deuda
del grupo se encuentra cubierta mediante derivdoh@scieros que tienen como
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objetivo reducir la volatilidad de los tipos dedrés que paga el Grupo Acciona (véase
nota 20).

El Grupo Acciona, a través de sociedades depemdienaisociadas, realiza inversiones
en infraestructuras de transporte, energia, sulminisle agua Yy hospitales
principalmente, que son explotadas por sociedaelgsmilientes, operaciones conjuntas
0 asociadas y cuya financiacion esta realizada antglila figura conocida como
“Project finance” (financiacion aplicada a proyexto

Estas estructuras de financiacion se aplican aeptoyg que son capaces por si mismos
de dar suficiente respaldo a las entidades fineaigarticipantes en cuanto al
reembolso de las deudas contraidas para llevarksba. Asi, cada uno de ellos se
desarrolla normalmente a través de sociedadesap@gito especifico en las que los
activos del proyecto se financian por una parteiamel una aportacion de fondos de
los promotores, que esta limitada a una cantidéefmd@ada, y por otra, generalmente
de mayor volumen, mediante fondos ajenos en foermdedda a largo plazo. El servicio
de deuda de estos créditos o préstamos esta redpgbdr los flujos de caja que el
propio proyecto genere en el futuro, asi como pwamtias reales sobre los activos y
sobre los derechos de crédito del proyecto.

En el ejercicio 2018, el epigrafe “financiacion mteyectos corrientes y no corrientes”
presenta una disminucibn neta de 305 millones dmsewue se corresponde
principalmente con las amortizaciones programaeasste tipo de préstamo, el efecto
de las diferencias de conversion del periodo, foredealmente las que proceden de los
proyectos cuya moneda es el rand sudafricano asb da cancelacion de deuda
bancaria por 113 millones de euros en dos proyemibsos situados en Espafia que
pasan a estar financiados mediante deuda con oecurs

El pasado mes de abril de 2018, Acciona Finanaiaéiiiales, S.A. formaliz6 un
préstamo sindicado por importe de 1.300 millonesedms, clasificado en “otros
préstamos y créditos bancarios”, que presenta noiménto a cinco afios y devenga
un tipo de interés de mercado. Con esta opera@omascelan varios préstamos
bilaterales con vencimiento en 2018-2020 y partesihelicado anterior, y se alarga la
vida media de la deuda. Estas cancelaciones deuldadhan supuesto un cargo de 14
millones de euros en la cuenta de gastos finargigoo la transferencia a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada de las comisialeesapertura y otros costes
pendientes de devengo. Asimismo, Acciona Finan@maEiliales, S.A. formalizo en el
mes de enero un crédito por disposiciones de 10@n®s de euros con el banco
Europeo de Inversiones, con vencimiento en 2024iegkte del ejercicio, se encontraba
dispuesto en su totalidad. La finalidad de estditmrées la inversién en proyectos de
investigaciéon, desarrollo e innovacién en sectalestratamiento de aguas, energias
renovables e infraestructuras, asi como determgnaa@ersiones transversales en
digitalizacion y otras tecnologias.

Segun se indica en la nota 4.2.1) la NIIF 13 reaquien ajuste en las técnicas de
valoracion que el Grupo Acciona aplica para la otiten del valor razonable de sus
derivados para incorporar el ajuste de riesgo @eiter bilateral con el objetivo de

reflejar tanto el riesgo propio como el de la capairte en el valor razonable de los
derivados.
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A 31 de diciembre de 2018 el ajuste de riesgo delittr ha supuesto una menor
valoracion de los derivados de pasivo por 4.664srdle euros, que se ha registrado por
un lado como una menor deuda con entidades de@@ali importe de 2.630 miles de
euros por aquellas sociedades dependientes, y eoraomayor valoracion de la
inversion por puesta en equivalencia por un impdetel.526 miles de euros, sin tener
en cuenta el efecto impositivo, por aquellas s@ded que se integran bajo este
método. El efecto neto de impuestos y externosegtee modificacion ha tenido en el
epigrafe ajustes en patrimonio por valoracion deedaras de flujo de efectivo ha sido
positivo por 3.165 miles de euros

A 31 de diciembre de 2018 las sociedades del Gieipi@an concedida financiacion no
dispuesta por importe de 2.170.368 miles de eamrsespondientes a lineas de crédito
para financiacion de circulante.

La Direccion del Grupo considera que el importe edtas lineas y la generacién
ordinaria de caja, junto con la realizacion deivactorriente, cubriran suficientemente
las obligaciones de pago a corto plazo.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 ni Acciona, S.A.nmmguna de sus filiales

significativas se encuentra en situacibn de incumehto de sus obligaciones
financieras o de cualquier tipo de obligacion qudigra dar lugar a una situacion de
vencimiento anticipado de sus compromisos finansie/Asimismo, no se prevén
incumplimientos para 2019.

Asimismo, durante los ejercicios 2018 y 2017, ndhae producido impagos ni otros
incumplimientos de principal, ni de intereses ni ataortizaciones referentes a las
deudas con entidades de crédito.

Las deudas procedentes del negocio inmobiliarie|assfican como pasivos corrientes
atendiendo al ciclo de realizacion del activo guarfcia, que son las existencias, aun
cuando parte de dicho pasivo tiene un vencimiempersor a los doce meses.

La distribucion del vencimiento de las deudas cotidades de crédito para los afios
siguientes al cierre del balance, es la siguiemt@iées de euros:

Anos

2019 2020 2021 2022 2023 2024 siguientes

Total

904.838 550.064 483.008 550.003 1.437.145 120.453 533.287 4.578.798
Deuda por arrendamiento financiero

El detalle de los arrendamientos financieros deip@ a 31 de diciembre de 2018 y
2017 es el siguiente en miles de euros:
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Cuotas de arrendamiento minimas

Importes a pagar por arrendamientos financieros 2018 2017

Menos de un afio 14.751 13.743
Entre uno y dos afios 15.683 12.558
Entre dos y cinco afios 17.175 12.351
Mas de cinco afios 56 -
Total cuotas a pagar 47.665 38.652
Menos gastos financieros futuros 2410 2.657
Valor actual de las obligaciones por arrendamientos 45.255 35.995
Menos saldo con vencimiento inferior a 12 mesesddeorriente) 13.392 10.991
Saldo con vencimiento posterior a 12 meses 31.864 25.004

La politica del Grupo consiste en arrendar partesuie instalaciones y equipos bajo
arrendamientos financieros. La duracion media deatcendamientos financieros es de
entre dos y tres afios. Durante el ejercicio terdurel 31 de diciembre de 2018, el tipo
de interés efectivo medio de la deuda era el tpangrcado. Los tipos de interés se
fijan en la fecha del contrato. La amortizacionldg arrendamientos se realiza con
caracter fijo y no hay ningun acuerdo para los pagporentas contingentes.

b) Obligaciones, bonos y valores negociables

El desglose de las obligaciones, bonos y valorgseaiables sin recurso y con recurso,
entendiendo sin recurso aquella deuda sin garatgfgsrativas, cuyo recurso se limita
a los flujos y activos del deudor, a 31 de dicieentbe 2018 y 2017, en miles de euros,
es el siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Obligaciones, bonos y valores negociables sin secur 224.401 263.265
Obligaciones, bonos y valores negociables con secur 1.425.337 1.242.821
Total Obligaciones, bonos y valores negociables 1.649.738 1.506.086

El movimiento de estas cuentas en el pasivo cderignno corriente del balance de
situacion en los ejercicios 2018 y 2017 ha sidagliente:

Miles de euros

2018 2017
Saldo inicial 1.506.087 1.114.609
Variacion del perimetro - 47.026
Emisiones 1.331.891 866.953
Intereses devengados pendientes de pago 7.190 7.068
Amortizaciones (1.223.536) (489.721)
Otras variaciones 28.107 (39.847)
Saldo final 1.649.738 1.506.086

En el ejercicio 2018 la principal variacién en espégrafe en la linea de “Emisiones” se
corresponde con la emisién de EMTN y ECP (pagarésyn total de 128 millones de
euros y 1.204 millones de euros respectivamente log programas Euro Medium
Term Note (EMTN) y Euro Commercial Paper (ECP) ge@escriben mas adelante. En
la linea “Amortizaciones” destaca la amortizaciérswa vencimiento del programa
anterior de ECP por importe de 901 millones de £uasi como la cancelacion total por
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importe de 43 millones de euros de la emision deobaue la filial Autovia de los
Vifiedos, S.A. realizé en octubre de 2004, trasdigussicion de estas obligaciones en
2018 por parte de la filial del Grupo Acciona Fic@acion Filiales, S.A.

La linea “Otras variaciones” se corresponde predoignte con las diferencias de
conversion que se han producido en las dos emisidadoonos realizadas en moneda
distinta del euro.

La distribucién del vencimiento de estas obligae®para el ejercicio 2018 y para los
afos siguientes y posteriores es la siguiente ks ¢ euros:

Anos
2019 2020 2021 2022 2023 2024 siguientes Total
1.243.758 48.487 12.340 17.819 14.074 77.988 235.272 1.649.738

A 31 de diciembre de 2018, los detalles de lasienmgs que componen el saldo de este
epigrafe son los siguientes:

- Colocacién de una emisién de bonos que tuvo legd0 de agosto de 2012 con la
calificacion crediticia de “BBB -” otorgada por lagencias de rating Standard & Poors
y Fitch, realizada por las filiales mexicanas CEx&a Dos, S. de R.L. de C.V.y CE
Oaxaca Cuatro, S. de R.L. de C.V. por un importéots de 298,7 millones de ddlares
americanos. El propésito de esta financiacion fledesarrollo, construccion y
operacion de sendos proyectos de 102 MW de enedtia cada uno, siendo el cliente
final la Comision Federal de Electricidad (CFE). dmision devenga un interés anual
del 7,250%, pagadero semestralmente el 30 de jurlo31 de diciembre de cada afio
hasta el 31 de diciembre de 2031. La amortizac®rnaddeuda comenzé el 31 de
diciembre de 2012 y continuard con cancelacionededea semestrales, hasta su total
amortizacion el 31 de diciembre de 2031. A 31 ddedibre de 2018 los saldos
registrados por esta emision en las cuentas dgagidnes y bonos no corrientes y
corrientes ascienden a 215,6 y 8,7 millones desenegpectivamente.

- Programa Euro Commercial Paper (ECP) formalizadwalmente por Acciona, S.A.
el 17 de enero de 2013 y renovado anualmente & gar015 por la filial del Grupo
Acciona Financiacion de Filiales, S.A., (la ultimenovacion data del 3 de mayo de
2018), con garantia de Acciona, S.A. Actualmentepmgrama tiene un importe
méximo de 1.000 millones de euros. A través de psetgrama, que se encuentra
inscrito en Euronext Dublin (anteriormente Irislkk& Exchange), se emiten notas en el
euromercado con vencimientos entre 15 y 364 diagaride el 2018 se han emitido y
amortizado pagarés por 1.204 y 908 millones deserespectivamente siendo el saldo
vivo a 31 de diciembre de 2018 de 677 millonesutese

- Emisién por parte de Acciona, S.A en el mes dé db 2014 de obligaciones simples
al portador, mediante colocacién privada, por ingade 62,7 millones de euros y con
vencimiento en 2024. El valor nominal de cada atign es de 100.000 euros y
devengan un cupén de un 5,55% anual pagadero agniglimA 31 de diciembre de

2018 los saldos registrados por estas obligaciosieyples en las cuentas de
obligaciones y bonos no corrientes y corriente) de los costes de la transaccion y
considerando el devengo de intereses, asciendefh,% y62,4 millones de euros

respectivamente.
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-Renovacion, el 12 de abril de 2018 por ultima yew, parte de Acciona Financiacion
de Filiales, S.A., y con garantia de Acciona, Sei.Jos mismos términos y condiciones
qgue en su momento firmoé Acciona, S.A., de un progrde emision de valores de renta
fija - Euro Medium Term Note Programme (EMTN) por importe maximo de hasta
2.000 millones de euros. En relacion con este progr el Grupo prepar6 un folleto
base que fue aprobado por el Banco Central dedalaBstas emisiones devengan un
interés anual que oscila entre 0,125% y el 4,6258.valores que se emitan bajo este
programa, podran: devengar interés fijo o variadeitirse en euros o en otra divisa 'y a
la par, bajo par y con prima asi como tener difeerfechas de vencimiento del
principal y de los intereses. A 31 de diciembred#8 los saldos registrados con cargo
a este programa EMTN en las cuentas de obligacigné®nos no corrientes y
corrientes, neto de los costes de la transaccidmmgiderando el devengo de intereses,
ascienden a 444 y 241 millones de euros respeativen El valor razonable de los
bonos a cierre del ejercicio asciende a 766 mifaleeuros.

-Con respecto a la filial Autovia de los VifiedosA.Sse realizé una emisién de bonos
el 28 de octubre de 2004 por un importe de 64.108srde euros y devenga un interés
anual del 4,79% pagadero el 15 de diciembre de ejgdeicio, durante toda la vida de
la emisién. Los bonos comenzaron a amortizars® eleldiciembre de 2009 y con un
vencimiento previsto hasta el 15 de diciembre d272INo obstante, como se ha
comentado con anterioridad, tras la adquisicioradtotalidad estas obligaciones en
2018 por parte de la filial del Grupo Acciona Ficiacion Filiales, S.A. se ha procedido
a la cancelacion total de la emision.

Al 31 de diciembre de 2018 no existen emisionesvexibles en acciones, ni que
otorguen privilegios o derechos que puedan, angginal contingencia, hacerlas
convertibles en acciones de la Sociedad Dominantis alguna de las sociedades del
Grupo.

Adicionalmente tres sociedades del Grupo Accioteginadas por el método de puesta
en equivalencia tienen emitidas obligaciones y baram las siguientes caracteristicas:

- Emision privada de bonos con una calificacién tigeide “A” dada por la agencia
de rating Standard and Poors realizada por la dadieanadiense Chinook Roads
Partnership por importe de 108.882 miles de eutobuados como parte de la
financiacion necesaria para acometer el proyectacatestruccion, operacion y
mantenimiento de la autopista Southeast Stoneyl €raila ciudad de Calgary
(Canadd). Dicha emision se realizé el 31 de maez@Q@l0 y devenga un interés
anual del 7,134% pagadero mensualmente en el Uliadaborable de cada mes
durante la fase de construccion y trimestralmentarde la fase de explotacién. La
amortizacion de la deuda comenzé el 31 de dicierdbr@013 y continuard con
cancelaciones de deuda trimestrales, hasta suatotaitizacion el 31 de marzo de
2043.

- Emision realizada el 27 de mayo de 2015 por Sodi€tmcesionaria Autovia de la
Plata, S.A por un importe de 184.500 miles de eduragmision devenga un cupon
anual de 3,169% pagadero semestralmente. El bame tamortizaciones de
principal semestrales y plazo total de 26,6 afios, vencimiento final el 31 de
diciembre de 2041. La emision tiene calificaciéadticia BBB por la agencia de
rating Standard and Poors.

- Pag.108



- Emision de bonos “verdesGfeen Bonjl realizada por Nordex SE el 2 de febrero
de 2018 por un importe de 275.000 miles de eurosptado a cotizacion en el
Internacional Stock Exchange. El bono devenga yomrw@anual de 6,5% pagadero
semestralmente, y el periodo de vencimiento esafes.

c) Otra informacidn referente a la deuda

A 31 de diciembre de 2018 el tipo medio de la deudasiderando deudas con
entidades de crédito, asi como la deuda contradddap obligaciones y otros valores
negociables se ha situado en un 3,55%.

Durante el ejercicio 2018, el porcentaje de deunlasujeta a volatilidad de tipos de
interés se ha situado en un 54,73%.

A continuacion, se presenta la composicion de laldeen moneda diferente del euro a
31 de diciembre de 2018 clasificada en funcionageprincipales monedas en las que
opera el Grupo Acciona:

Deuda Financiera

Moneda 2018 2017
Délar australiano 351.566 359.438
Real brasilefio - 54.535
Délar canadiense 56.421 79.974
Peso mejicano 45.629 31.611
Zloty polaco 30.379 41.038
Délar americano 410.185 890.793
Rand sudafricano 219.867 254.229
Otros 91.073 69.749
Total 1.205.120 1.781.367

Se incluye a continuacién una conciliacion del vao libros de la deuda financiera
distinguiendo separadamente los cambios que gerikej@as de aquellos que no lo
hacen:

Saldo a 31.12.16 6.744.164
Flujo de entrada de efectivo 2.088.175
Flujo de salida de efectivo (1.850.221)
Traspasos a mantenidos venta (269.002)
Variacion valor derivados (22.317)
Variacién perimetro 100.284
Diferencias de conversion y otro (73.513)
Saldo a 31.12.17 6.744.164
Flujo de entrada de efectivo 2.637.484
Flujo de salida de efectivo (3.125.450)

Traspasos a mantenidos venta =

Variacioén valor derivados (10.990)
Variacion perimetro 15.408
Diferencias de conversion y otro (32.081)
Saldo a 31.12.18 6.228.536
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19.- Politica de gestidn de riesgos

El Grupo Acciona, por su diversificacion geograficade negocio, estd expuesto a
determinados riesgos que son gestionados adecuaamediante un Sistema de
Gestion de Riesgos. Este esta disefiado para idangfventos potenciales que puedan
afectar a la organizacion, gestionar sus riesgodiant el establecimiento de unos
procedimientos de tratamiento y control interno gaemitan mantener la probabilidad
e impacto de ocurrencia de dichos eventos dentrdodgeniveles de tolerancia

establecidos, y proporcionar una seguridad razenabbre la consecucion de los
objetivos estratégicos empresariales.

La presente politica tiene como objetivo integrargestion de riesgos dentro de la
estrategia de Acciona y establecer el marco y ipioe del Sistema de Gestién de
Riesgos.

Esta politica contempla todos los riesgos asociadias actividades desarrolladas por
las lineas de negocio de Acciona en todas las gexagaficas en las que desarrolla su
actividad.

Riesgo de variacion de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifiaa flujos futuros de los activos y
pasivos referenciados a un tipo de interés variable

Este riesgo de variacion de tipo de interés escespeente significativo en lo relativo a
la financiacion de proyectos de infraestructuras,centratos de concesiones, en la
construccion de parques eodlicos o plantas solgresn otros proyectos donde la
rentabilidad de los proyectos puede verse afeqtaddas posibles variaciones del tipo
de interés. Este riesgo se mitiga realizando opmras de cobertura mediante la
contratacion de derivados (fundamentalmente opmraside permuta de tipo de interés,
Interest Rate Swaps, IRS).

En funcién de las estimaciones del Grupo Acciosaeeto de la evolucion de los tipos
de interés y de los objetivos de la estructuraad#elida, se realizan las operaciones de
cobertura que mitiguen estos riesgos. El grado alertura sobre la deuda que se
alcanza en cada proyecto depende del tipo de pgmogeccuestion y del pais donde se
realiza la inversion.

El tipo de interés de referencia de la deuda ctatteapor las sociedades del Grupo
Acciona es fundamentalmente el Euribor para opemnasi en Euros, el Libor para
operaciones en Dolares Americanos, el CDOR pareaojpmes en délares canadienses
y el BBSW para operaciones en délares australiaBosel caso de proyectos en
Latinoamérica, la deuda contratada esta referem@dds indices locales habituales en
la practica bancaria local, o también al Libor yee drecuentemente los proyectos en
esta area geogréfica se financian en dolares aanesdor ser la generacion de flujos
del activo también en la misma moneda (cobertutaraladel riesgo de tipo de cambio).

Test de sensibilidad de los derivados vy del enduigtdo

Los instrumentos financieros que estan expuestoesgo de tipo de interés son
basicamente las financiaciones a tipo variablesyristrumentos financieros derivados.
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Con el objetivo de poder analizar el efecto de posible variacion que los tipos de
interés pudieran producir en las cuentas del Grgpoha realizado una simulacion
suponiendo un aumento y una disminucion de losti®interés a 31 de diciembre de
2018 de 50 puntos basicos en la deuda a tipo Variab

Este analisis de sensibilidad ante variacionefzal@a la baja del 0,50% en los niveles
de tipos variables, principalmente Euribor y Libprovoca una sensibilidad en la
cuenta de pérdidas y ganancias del Grupo derivatlandremento o descenso del
resultado financiero por pago de intereses, sisiderar el efecto de los derivados de
14.043 miles de euros a 31 de diciembre de 2018.

El analisis de sensibilidad a movimientos al alza ka baja en la curva de tipos de
interés a largo plazo en relacion con el valor mabte de los derivados de tipos de
interés que forman parte de relaciones de cobedtufaujo de efectivo, contratadas por
el grupo a 31 de diciembre de 2018 en funcién edgrdaje de integracion, supone una
disminucién de la deuda por derivados financieanse incrementos de un 0,5% de la
curva de tipos de 62.033 miles de euros. Asimiama, disminucién de un 0,5% de la
curva de tipos, provocaria un aumento de 61.174smile euros en la deuda por
derivados financieros.

Riesgo de tipo de cambio

Acciona esté desarrollando un proceso de crecietemacionalizacién de sus negocios
lo que supone una mayor exposicion al riesgo de dig cambio por operaciones con
divisas de los paises en los que invierte y opera.

La gestion de este riesgo es competencia de laddire General Econdmico Financiera
del Grupo empleando criterios de cobertura no egaios.

Los riesgos de tipo de cambio se correspondenafuedtalmente, con las siguientes
transacciones:

- Deuda denominada en moneda extranjera contratadsopiedades del Grupo y
asociadas.

- Pagos a realizar en mercados internacionales poquisacion de
aprovisionamientos.

- Cobros referenciados principalmente a la evoludérmmonedas al margen del
Euro.

- Inversiones realizadas en sociedades extranjeras.

Con el objetivo de mitigar el riesgo de tipo de bamel Grupo Acciona contrata
derivados sobre divisa (seguros de cambio) pararayeraciones y flujos de efectivo
futuros de acuerdo con los limites de riesgo aslesibEn otras ocasiones, la
financiacién de activos a largo plazo nominadosmenedas distintas al euro, se lleva a
cabo en la misma divisa en la que el activo estdimado (cobertura natural).

Asimismo, los activos netos provenientes de lasrgiones netas realizadas en
sociedades extranjeras cuya moneda funcional ¢imtdislel euro, estan sujetos al
riesgo de fluctuaciéon del tipo de cambio en la epsdn de los estados financieros de
dichas sociedades en el proceso de consolidacion.
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A continuacion, se presenta en miles de eurogrgosicion de los activos y pasivos,
corrientes y no corrientes y del patrimonio net@lade diciembre de 2018 en las
principales monedas en las que opera el Grupo Aacio

MiEEd Actiyo no Ac?ivo Pasiyo no Pa§ivo Activos Sensibilidac
corriente corriente corriente corriente netos (10%)

Doélar australiano (AUD) 698.249 301.685 246.511 427.508 325.915 32.592
Real Brasilefio (BRL) 7.885 82.976 2.199 41.905 46.757 4.676
Délar canadiense (CAD) 190.875 147.966 92.692 125.696 120.453 12.045
Peso Chileno (CLP) 397.006 154.476 59.316 257.584 234.582 23.458
Peso Mejicano (MXN) 248.351 350.186 86.508 299.656 212.373 21.237
Zloty (PLN) 154.458 275.136 32.947 197.826 198.821 19.882
Délar americano (USD) 2.419.246 439.974 899.530 379.989  1.579.701 157.970
Rand (ZAR) 250.112 98.322 237.218 75.067 36.149 3.615

En la dltima columna del cuadro anterior se mudatestimacion del impacto negativo

gue produciria en el patrimonio neto del Grupoewatorizacion en la cotizacion del

euro de un 10%, individualmente respecto a esths pdncipales monedas en las que
el Grupo mantiene inversiones y opera.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito consiste en la probabilida€e existe de que la contrapartida de un
contrato incumpla sus obligaciones, ocasionandgoéndida econdmica para el Grupo.
El Grupo ha adoptado la politica de negociar ekcmsente con terceras partes
solventes y obteniendo suficientes garantias, méigar el riesgo de pérdidas en caso
de incumplimiento. El Grupo s6lo contrata con eadies que se encuentran en el mismo
rango de nivel de inversiones o por encima de gsétiene la informacion acerca de
sus contrapartidas a través de organismos indegpgedide valoracion de empresas, a
través de otras fuentes publicas de informaciéanfirera y a través de la informacion
gue obtiene de sus propias relaciones con lostetien

Los efectos a cobrar y las cuentas de clientesstensen un gran namero de clientes
distribuidos entre distintos sectores y areas @diogs. La evaluacion de las relaciones
de crédito que se mantienen con los clientes, yalaracion de la solvencia de sus

clientes se realiza permanentemente, y alli doad=ossidera necesario se contrata un
seguro de garantia de crédito.

En relacion con el riesgo de impago, y fundamergatn en la division de
infraestructuras, se realiza una evaluacion pravécontratacion con clientes publicos
y privados, que incluye tanto un estudio de soliermomo la supervision de los
requisitos contractuales desde un punto de vist@adantia econémica y juridica,
realizdndose un seguimiento permanente de la ¢areolucion de la deuda durante el
desarrollo de los trabajos, realizandose las qooretientes correcciones valorativas de
acuerdo a criterios econémicos.

El Grupo no tiene una exposicion significativaiabgo de crédito con ninguno de sus

clientes o grupo de clientes con caracteristicalagies. Asimismo, la concentracion
del riesgo de crédito tampoco es significativa.
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El riesgo de crédito y de liquidez de instrumentiesivados que tengan un valor
razonable positivo esta limitado en el Grupo Acaioya que tanto las colocaciones de
tesoreria como la contratacion de derivados sdzasalcon entidades de elevada
solvencia y altas valoraciones de crédito y ningooatraparte acumula porcentajes
significativos del riesgo total de crédito.

Por otra parte, la definicién del valor razonabtewh pasivo en NIIF 13 basado en el
concepto de transferencia de dicho pasivo a uicjpamte del mercado confirma que el
riesgo propio de crédito debe considerarse enlet v@zonable de los pasivos. Por ello,
Acciona afiade un ajuste de riesgo de crédito bilaten el objetivo de reflejar tanto el

riesgo propio como de la contraparte en el valbomable de los derivados.

Riesgo de liquidez

El Grupo Acciona mantiene una gestidén prudenteridefjo de liquidez, manteniendo
un nivel adecuado de efectivo y valores negociafMéase nota 15), asi como con la
contratacion de facilidades crediticias compronaeticpor importe suficiente para
soportar las necesidades previstas. Segun sercita mota 18, a 31 de diciembre de
2018 las sociedades del Grupo tenian concedidadigzion no dispuesta por importe
de 2.170.368 miles corresponden a lineas de crpdito financiacion de circulante. La
vida media de estos limites asciende a 3,20 afios.

La responsabilidad ultima sobre la gestion delgoesle liquidez descansa en la
Direccion General Econémico Financiera, donde abogh un marco apropiado para el
control de las necesidades de liquidez del grupelearorto, medio y largo plazo. El
Grupo gestiona la liquidez manteniendo unas reseadecuadas, unos servicios
bancarios apropiados y una disponibilidad de avédjt préstamos, por medio de una
monitorizacién continua de las previsiones y dedastidades actuales de flujos de
fondos y emparejando éstas con perfiles de venoimiele activos y pasivos
financieros.

Por dltimo, cabe destacar en relacion con estgaiegie el Grupo Acciona en su
basqueda por la diversificacion de sus fuentesimkendiacion, tiene registrado un
programa de European Commercial Paper por impoéemo de 1.000 millones de
euros para emitir papel comercial con plazo infedoun afio y un programa Euro
Medium Term Note por importe maximo de 2.000 miélsme euros (véase nota 18).

Riesgo econdmico “vs” desviaciones presupuestarias

El Grupo dispone de un sistema global de contrmhémico y presupuestario para cada
negocio, adaptado a cada actividad, que propordariaformacion necesaria a los
responsables del negocio y les permite controkrikesgos potenciales y adoptar las
decisiones de gestion mas adecuadas. Periodicantenieformacion de gestion
econdmico—financiera generada en cada division @eatrasta con los datos e
indicadores previstos, evaluando las desviacicamet® ten volumen de negocio, como
en rentabilidad, cash flow y otros pardmetros eeiéss y fiables, tomando, en su caso,
las medidas correctoras pertinentes.
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Riesgo de precio

En lo que se refiere al riesgo de precio en el atereléctrico espafol, con fecha 12 de
julio de 2013 se publicd el Real Decreto-ley 9/20M8r el que se adoptan medidas
urgentes para garantizar la estabilidad financieh sistema eléctrico. Este Real

Decreto, que entrd en vigor el 13 de julio de 2a#30g0 entre otros el Real Decreto
661/2007, de 25 de mayo, decreto al que estabagidasp en cuanto a marco

retributivo de apoyo a las energias renovablese§ieren, la mayor parte de las

instalaciones de produccién eléctrica del Grupoidxe ubicadas en Espafia.

El 6 de junio de 2014 se emitid, publicAndose aelld@unio de 2014 en el BOE, el Real
Decreto 413/2014, por el que se regula la activatag@roduccion de energia eléctrica a
partir de fuentes de energia renovable, cogeneraci@siduos. Como desarrollo del
mismo, el 20 de junio de 2014 se emitio, public&adel 29 de junio de 2014 en el
BOE, la Orden IET 1045/2014 que contiene los paté@seretributivos finales
aplicables a todas las instalaciones renovable®) txistentes como futuras y que han
sido recientemente actualizados con la aproba@da ©rden ETU/130/2017 de 17 de
febrero. El nuevo modelo resultante define lalatrion de los activos aplicable desde
el 14 de julio de 2013, como consecuencia del RID2013.

Esta regulacion prevé que, adicionalmente a lébtetion por la venta de la energia
generada valorada al precio del mercado, ciertstlationes pueden percibir una
retribucién especifica compuesta por un términoyadad de potencia instalada, que
cubra, cuando proceda, los costes de inversidomaéngtalacion tipo que no pueden ser
recuperados por la venta de la energia a mercado{§rmino a la operacion que cubra,
en su caso, la diferencia entre los costes de wqum y los ingresos por la
participacion en el mercado de dicha instalacifmo.tiAsimismo, los términos de
retribucion a la inversion y la operacion seranisados cada 3 afios teniendo en
consideracion los ingresos de la venta de enengiereado de las instalaciones tipo, de
forma que variaciones al alza o a la baja fuerara@eo de bandas establecido en la
citada Orden Ministerial, seran incorporados era&dulo de la retribucion especifica.

Segun la norma, con estos términos de retribuadprstende no sobrepasar el nivel
minimo necesario para cubrir los costes que pemntanpetir a las instalaciones en
nivel de igualdad con el resto de tecnologias emezicado y que posibiliten obtener
una rentabilidad razonable. En cuanto a la remtail razonable el Real Decreto-ley
indica que girara, antes de impuestos, sobre alimeento medio en el mercado
secundario de las Obligaciones del Estado a diew aplicando el diferencial
adecuado. La disposicion adicional primera del RBeatreto-ley 9/2013 fija el
diferencial adecuado para aquellas instalacionexjid&s al régimen econdmico
primado en 300 puntos basicos, todo ello, sin projule una posible revisidon cada seis
afnos.

El marco regulatorio pone de manifiesto que undepanportante de los activos

renovables del Grupo, especialmente la tecnologi&cae puesta en marcha con
anterioridad a 2004, asi como muchas de sus cemtmaini hidraulicas, dejaron de

percibir retribucién adicional al precio de mercadoedando por tanto plenamente
expuestos a las variaciones de precio del merdadtiieo. A 31 de diciembre de 2018,

el 57% de la potencia instalada en el territoriciorzal se encuentra sujeta a retribucion
regulada, y el resto se retribuye a precio de mderca
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Por dltimo, en lo que se refiere al riesgo de preen los mercados eléctricos
internacionales en los que Acciona opera, cabacdmstjue aproximadamente un 62%
de su produccion esté bajo el acuerdo de un cordeaprecio a largo plazo, establecido
con un tercero (PPA), un 18% bajo una regulafé&d in tariffy el resto través de la
venta libre en mercado.

20.- Instrumentos financieros derivados

Coberturas sobre tipos de interés

El Grupo Acciona contrata regularmente derivadosmtes de interés que designa como
instrumentos de cobertura contable. Con dichosrumgntos se busca cubrir la
potencial variacion de flujos de efectivo por egpale intereses asociados a pasivos
financieros a largo plazo a tipo variable.

Los instrumentos financieros derivados contrataglasgentes a 31 de diciembre de
2018 y 2017, se encuentran registrados en el makdaacituacion adjunto a su valor de
mercado, en el activo o pasivo segun sea la vaforacmercado del derivado y segun
sea el método de integracion en el Grupo Accicegurs el siguiente detalle:

2018 2017
(miles de Nocional Pasivo RS Inversion en Nocional Pasivo PEEIE SO Inversién en
. y financ. ] " X manten. financ. ;
euros) contratado  financiero asociadas (*) contratado financiero asociadas (*)
(nota 11) venta (nota 11)
Cobertura de flujos de efectivo:
Interest
2.588.421 94.375 14 (47.740) 1.746.487 105.464 25.268 7.089 (55.628)
rate swap
Total 2.588.421 94.375 14 (47.740) 1.746.487 105.464 25.268 7.089 (55.628)

(*) El importe de inversién en asociadas indicas@meto de impuestos.

Dentro de los derivados de tipo de interés, los mifiizados son las permutas
financieras (“swaps”) de tipo de interés, y tiermomo finalidad fijar o limitar la
evolucién del tipo variable de las financiacionebiertas. Estos derivados financieros
se contratan principalmente para cubrir los flujescaja de la deuda contraida en la
financiacion de parques edlicos o plantas solaretadlivision de energia y en los
proyectos de financiacién de concesiones de irthiasaras, principalmente a través de
operaciones conjuntas y asociadas.

A 31 de diciembre de 2018, el tipo de interés fiie los derivados financieros
referenciados al Euribor varia entre un 5,06% Y14%, y a 31 de diciembre de 2017
entre 5,074% y un 2,060%

Los importes contabilizados por el Grupo se basaros valores de mercado de
instrumentos equivalentes en la fecha del balamcsitdacion. Practicamente en su
totalidad, las permutas financieras sobre tipomtdzés estan disefiadas y son eficaces
como coberturas de flujos de efectivo y el val@orable de las mismas se difiere y
registra dentro del patrimonio neto.

Los periodos en los que se espera que estas galattiflujos de efectivo impacten en
la cuenta de resultados, se exponen a continugamomiles de euros):
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Liquidaciones futuras

<1 mes 1 -3 meses 3 meses-1lafio 1 afio-5 afios + 5 afios
Sociedades grupo 102 1.153 28.582 56.697 15.807
Asociadas (*) 612 870 10.680 35.990 22.161

(*) En el importe de inversién en asociadas selldegbporcentaje de participacion que ostentarap@ y no se detalla neto de
efecto impositivo.

Los cambios en el valor razonable de estos insintosese registran directamente

dentro del Patrimonio Neto (véase nota 16. e))mpluesto diferido neto generado por

el reconocimiento de estos instrumentos, que adeiar?1.403 miles de euros deudores
a 31 de diciembre de 2018 y 21.470 miles de ewradates a 31 de diciembre de 2017,
se ha registrado con cargo a cuentas de patrinmetio(véase nota 22).

Los métodos vy criterios utilizados por el Grupogpdeterminar el valor razonable se
describen en la nota 4.2.1.

El valor nocional de los pasivos objeto de cobartie tipo de interés proviene de:

2018 2017
Sociedades grupo 2.055.900 1.191.829
Asociadas (*) 532.521 438.014
Sociedades clasificadas mantenidas para la venta - 116.644
Total nocionales contratados 2.588.421 1.746.487

(*) Importes detallados al porcentaje de particifac

El importe nocional contractual de los contratosmi@izados no supone el riesgo
asumido por el Grupo, ya que este importe Unicaenesgponde a la base sobre la que
se realizan los calculos de la liquidacién del\deto. A continuacion, se muestra, la
evolucion de los valores nocionales de los instntogefinancieros contratados para los
préximos afios:

Evolucién de valores nocionales

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Sociedades grupo 1.887.964 1.762.916 1.669.460 260.997 220.545 179.581
Asociadas (*) 717.224 678.692 579.115 529.105 432.577 385.577

(*) Importes detallados al porcentaje de participac

Coberturas sobre combustible

El Grupo, a través de su filial Compafiia Trasmeditea, S.A., antes de su
enajenacion (véase nota 3), tenia cubierto elaidegfluctuacion del precio del fuel-olil

y del gasoil mediante la contratacion de variosvdedps que le aseguraban un precio
fijo de compra. Las liquidaciones de estos derigadolo largo del ejercicio 2018

resultaron favorables para el Grupo, llevdndosesaltados un ingreso de 2.985 miles
de euros en relacion con contratos vencidos duedrgeriodo, que fueron reconocidos
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidagao cmmenor coste de los

aprovisionamientos.
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El importe que ha sido reconocido al 31 de diciemtbe 2018 directamente en el
patrimonio neto como parte efectiva de las relaesae cobertura de flujos de efectivo,
asciende a un beneficio de 2.490 miles de euras ket externos e impuesto diferido, y
en el momento de su enajenacién se reciclaroncadata de pérdidas y ganancias un
importe neto total de 2.985 miles de euros.

Tras la enajenacion de Compariia Trasmeditarranda, €6 Grupo no cuenta con
instrumentos derivados para la cobertura del rieegorecio del combustible.

Coberturas de tipo de cambio

El Grupo utiliza derivados sobre divisas para cubperaciones y flujos de efectivo
futuros significativos. Durante los ejercicios 2042017 el Grupo ha tenido cubiertas
parte de las compras y pagos a acreedores engléteglounidenses mediante seguros
de cambio.

Los instrumentos financieros derivados contrataglasgentes a 31 de diciembre de
2018 y 2017, se encuentran registrados en el makdaacituacion adjunto a su valor de
mercado, en el activo o pasivo segun sea la vaforacmercado del derivado, segun el
siguiente detalle:

2018 2017
(miles de Nocional Pasivo Activo financ. Nocional Activo financ.
euros) contratado financiero (nota 11) contratado (nota 11)

Cobertura de flujos de efectivo:

Seguros de 200.541 99 1.240 27.917 320
cambio
Total 200.541 99 1.240 27.917 320

El detalle de las operaciones vigentes al 31 derdiore de 2018 y 2017, en miles de
euros, es el siguiente:

2018 2017
Ultimo Importe et Importe =161
Divisa o p valoracion a p valoracion a
vencimiento contratado contratado
mercado mercado
Compra de divisas UsbD 15/12/2020 57.692 251 18.383 207
Compra de divisas EUR 15/11/2021 101.798 403 9.534 113
Compra de divisas MXN 30/09/2019 41.050 487 - -
Total 200.541 1.141 27.917 320

A 31 de diciembre de 2018, las valoraciones a ndercke las coberturas de tipo de
cambio se corresponden principalmente con los plai® los seguros de cambio
contratados para la construccién de una plantadtitica y una planta de tratamiento
de residuos en Australia, asi como un parque eéfiddéxico.

Los importes contabilizados por el Grupo se basarios valores de mercado de

instrumentos equivalentes en la fecha del balamcsitdacion. Practicamente en su
totalidad, las operaciones de compra de divisanedigefiadas y son eficaces como
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coberturas de flujos de efectivo y el valor razdaale las mismas se difiere y registra
dentro del patrimonio neto.

Otros instrumentos financieros derivados

Tres filiales de energia australianas del Grupoetiefirmados contratos que les
permiten fijar el precio de venta de la electridida futuro para un determinado
volumen de Mw. Estos contratos se valoran a mergadiws cambios de valor se

registran como ajustes por cambios de valor eraginponio neto. A 31 de diciembre

de 2018 el saldo en reservas y en minoritariosy det impacto fiscal, asciende a un
importe negativo 232 y un importe positivo de 3.hdiles de euros, y dos de ellos con
contrapartida en cuentas de deudores no corripotémporte de 13.333 miles de euros
(véase nota 12) y otro en la cuenta de acreedoresnporte de 9.220 miles de euros
(véase nota 21).

El resumen de los impactos en el patrimonio nettagevaloraciones de instrumentos
derivados a 31 de diciembre de 2018:

Miles de euros 31.12.2018
Pasivo financiero por cobertura tipo interés 94.375
Activo financiero por cobertura tipo interés (14)
I_mpacto negativo en patrimonio por cobertwgdipo de interés por sociedades asociadas, net 47.740
impuestos
Impuesto diferido neto deudor por cobertura tigerés (21.403)
Impacto total en reservas por compras porastdp ejercicios anteriores (19.082)
Qtros’, principalmente por la participacionElgernos en operaciones de cobertura de tipo de (4.156)
interés

Saldo ajuste por variacion valor en operaciones depbertura de tipo de interés 97.460

Saldo ajuste por variacién valor en operacionesodertura sobre combustible (neto externos e _

impuesto)

Saldo ajuste por variacion valor en operacionesodertura de tipo de cambio (neto externos e

impuesto) ()

Saldo ajuste por variacién valor en Contrato degiagneto externos e impuesto) 232

Otros, principalmente por Diferencias Conversiérmerivados 1.635

Total saldo deudor en Ajuste por variacion valor 831 de diciembre (nota 16) 98.532

21.- Otros pasivos no corrientes y corrientes
Otros pasivos No corrientes Corrientes
2018 2017 2018 2017

Subvenciones 108.649 110.685 - -
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicic 74.782 83.273 - -
Obligaciones de arrendamientos financieros 13.920 15.334 690 538
Remuneraciones pendientes de pago -- -- 141.420 129.023
Deudas con socios minoritarios 331.531 350.668 1.681 5.870
Otros acreedores 363.489 1.226.311 530.190 609.159
Saldo final 892.371 1.786.271 673.981 744.590

El epigrafe “Otros ingresos a distribuir en vargjercicios” se corresponde, en su
mayor parte, con determinados incentivos, estaldegpara promover el desarrollo de
energias renovables en EEUU, cuya naturaleza dentb similar a la de las

subvenciones, y que resultan de aplicacién a dagupa edlicos desarrollados por la

- Pag.118



division de energia en este pais. Asimismo, incluyémporte de 41 millones de euros
(42 millones de euros en 2017) correspondientealdrvinicial de un derivado no
financiero contratado por una filial chilena deDi&ision de energia para el suministro
de energia a un cliente desde 2017 a un preciinflactado durante 13,5 afios (véase
nota 12).

El epigrafe “Deudas con socios minoritarios” in@yyrincipalmente la subrogacion por
parte del fondo de infraestructuras KKR, que eatrgunio de 2014 en el accionariado
de la filial del Grupo Acciona, Acciona Energiadmtacional, S.A, de la tercera parte
de la deuda subordinada de esta ultima de fecld 28brero de 2012 y con un saldo a
31 de diciembre de 2018 de 312 millones de eurdg (Billones de euros en 2017).

Esta deuda vencio en diciembre de 2017 y se repov®d afios mas hasta el 31 de
diciembre de 2022 y devenga un tipo de interédbeud 12 meses + 3,7%.

Adicionalmente, destacar en esta cuenta la deubardinada con socios en los
proyectos edlico y fotovoltaico de Sudafrica queiexsde a 7 millones de euros (12
millones euros en 2017).

A 31 de diciembre de 2017 en el epigrafe “Otrogedores no corrientes” destacaba
como importe mas significativo el saldo pendientepdgo de 799 millones de euros
procedente de la filial ATLL Concessionaria de ken€ralitat de Catalunya, S.A. por el
canon de acuerdo a las condiciones establecidas giego. Seguin se describe en la
nota 17, a 31 de diciembre de 2018, este impor@dmtraspasado, junto con el resto
de los activos y pasivos que se encontraban afadtactividad concesional de ATLL,
a una cuenta de activo corriente.

En este mismo epigrafe se registra un préstamdacAdministracion por 61 millones
de euros como parte de la financiacion de la Sadigdioncesionaria A-2 Tramo 2,
S.A.U. asi como las deudas por operaciones dedraflargo plazo relacionadas con la
actividad de construccion por 51 millones de e@BOsmillones de euros en 2017). Esta
cifra incluye los anticipos recibidos de clientege e descontaran con certificaciones
futuras en un periodo superior a un afio en lassahtarnacionales de la actividad de
construccion.

El epigrafe “Otros acreedores corrientes” dismineye 79 millones de euros y se
explica principalmente por el movimiento de las mtae de proveedores de
inmovilizado material, fundamentalmente en la ddnisde energia, por los pagos
realizados en 2018 por dos instalaciones edlicassguencontaban en construccion en
Australia y México al cierre del ejercicio anterioeto del incremento que se produce
por otras dos instalaciones edlicas que se enaueetr construccion en Chile y Estados
Unidos al cierre del ejercicio.

El epigrafe “Obligaciones de arrendamientos finams” corresponde principalmente a
los importes pendientes de pago, incluyendo ladopde compra, de determinadas
instalaciones procedentes de la division de energidiustralia. El detalle de esta
partida es el siguiente:

- Pag.119



Cuotas de arrendamiento minimas

Importes a pagar por arrendamientos 2018 2017

Menos de un afio 1.967 2.001
Entre uno y dos afios 1.768 1.902
Entre dos y cinco afios 5.096 5.512
Mas de cinco afios 20.614 25.531
Total cuotas a pagar 29.445 32.946
Menos gastos financieros futuros 14.835 17.074
Valor actual de las obligaciones por arrendamientos 14.610 15.872
Menos saldo con vencimiento inferior a 12 meses (d#a corriente) 690 538
Saldo con vencimiento posterior a 12 meses 13.920 15.334

La principal variacion del ejercicio se debe agagos realizados en el periodo.

El epigrafe subvenciones se corresponde en graidaedn importes concedidos en
Estados Unidos para la construccion de parquesosolEl movimiento habido en este
epigrafe en los ejercicios 2018 y 2017, es el siget

Subvenciones
Saldo a 31.12.2016 132.426
Altas 124
Imputacion a resultados “otros ingresc (8.065)
Otros (13.800)
Saldo a 31.12.2017 110.685
Altas 147
Imputacion a resultados “otros ingresc (6.698
Otros 4.516
Saldo a 31.12.2018 108.649

En el ejercicio 2018 no se han producido altasifsigitivas. En el epigrafe “Otros” se
recoge, principalmente, una variacion positiva pEr tipo de cambio, como
consecuencia de la apreciacion del délar amerioesyecto al euro.

En el ejercicio 2017, tampoco hubo altas significet El epigrafe “Otros” recogia

principalmente una variacion negativa por el tipe dambio, derivada de la
depreciacion del délar americano respecto al euro.

22.- Situacion fiscal

Réqgimen de consolidacion fiscal:

De acuerdo con la normativa vigente, los gruposafes consolidados incluyen a la
sociedad dominante junto con determinadas socisdadgjgendientes, que cumplen los
requisitos exigidos por la normativa fiscal. Desdeejercicio 2009 existe un unico
grupo fiscal en Espafia acogido a este régimen iespukr tributacion, cuya sociedad
dominante es Acciona, S.A. Ademés del grupo figspafiol, el Grupo tributa en
régimen de consolidacion fiscal en Australia (igelodo a todas las divisiones del
Grupo que operan en el citado pais), en Alemama @anegocio de handling y varias
sociedades de la division de Energia forman griipoales en EEUU, Portugal e Italia.
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El resto de las entidades del Grupo Acciona prasedividualmente sus declaraciones
de impuestos de acuerdo con el régimen estatalral &plicable en su caso o la
normativa fiscal vigente en cada jurisdiccion.

Por su parte, y con efectos del 1 de enero de 208&s entidades del Grupo se
acogieron al régimen especial de Grupos de Ent&ldddVA, previsto en el Capitulo
IX del Titulo IX de la Ley 37/1992, de 28 de dicier, del Impuesto sobre el Valor
Afiadido, cuya sociedad dominante es Acciona, Samfién tributan en régimen de
grupo de IVA varias entidades de la Division de rgie bajo la normativa foral de
Navarra, en ltalia, Australia y en Emiratos Arabgsnde se incluyen las entidades de
proyectos de Construccion y Agua en Abu Dhabi ydbub

Ejercicios sujetos a inspeccidn fiscal:

El 10 de marzo de 2012 se iniciaron actuaciongseutsras relativas al Impuesto sobre
Sociedades de los ejercicios 2007-2009, por lovicses de Inspeccion de la
Delegacion Central de Grandes Contribuyentes, idaggtanto a Acciona, S.A., como
sociedad dominante, asi como a otras sociedadendieptes. Ademas de la revision
del Impuesto sobre Sociedades del Grupo Fiscal ideosl ejercicios, se incluyé
también al Grupo de entidades del Impuesto sobvaler Afiadido (Grupo IVA) de los
ejercicios 2008 y 2009, asi como los restantes @sios de los afios 2008 y 2009 de las
sociedades del Grupo objeto de revision.

Durante estas actuaciones y con motivo de la G@vide las retenciones practicadas en
los pagos de dividendos, se amplié a los ejerc2id, 2011 y 2012 esta revision de
caracter parcial y se incluyé asimismo la operadail@n fusion inversa de Grupo
Entrecanales, S.A. y sus filiales por Acciona, $@mo sociedad absorbente, realizada
el 11 de julio de 2011. La inspeccion aceptd lsstexicia de motivos econdmicos
vélidos en la operacion de fusién y su acogimieamtaégimen fiscal especial de
fusiones, escisiones, aportaciones de activos|jg danvalores.

Por su parte, la inspeccién cuestion6 el cumplitoiele los requisitos para aplicar la
exencion en el pago de dividendos de uno de sugssoo residentes, en particular, el
relativo al de la condicion de beneficiario efegtifirmandose actas de disconformidad
por dicho motivo. La sociedad interpuso con fechay 37 de julio de 2014
reclamaciones econdmico-administrativas ante dufial Econémico Administrativo
Central. Con fecha 29 de mayo de 2015 la Sociedeahz un acuerdo con el
accionista perceptor de los dividendos para procedlepago de dicha cantidad,
liquidando la deuda tributaria previo ingreso poparte.

El resto de actuaciones inspectoras finalizaroh2etle junio de 2014 con la firma de
actas en conformidad en el IS 2007-2009 y sin cagiagar, actas con acuerdo en IVA
(sin sancion), asi como actas de disconformidadgsoretenciones del IRPF relativas a
las indemnizaciones por despido. Las sociedadeSmglo interpusieron reclamaciones
econOmico-administrativas ante el Tribunal Econ@miédministrativo Central
(TEAC). Con fecha 19 de octubre de 2015 el TEAGbidficado la desestimacion de
las reclamaciones presentadas por Acciona Conginyc&S.A. confirmando las
liquidaciones de las actas por retenciones de dofgos 2008 a 2011, asi como los
correspondientes expedientes sancionadores. Ladsatinterpuso el 3 de diciembre de
2015 recurso contencioso administrativo ante laiédnma Nacional. Con fecha 3 de
abril de 2018 la Audiencia Nacional notificé semiardesestimando el recurso respecto
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a la deuda liquidada, pero anulando los expediesdasionadores. El 18 de julio de

2018 se presentd escrito de preparacion de reailescasacion ante el Tribunal

Supremo, resultando inadmitido con fecha 12 deemobire de 2018. Contra la misma
se present6 el 11 de diciembre de 2018 incidenteutidad de actuaciones ante este
Tribunal, que finalmente ha sido inadmitido el plsal de enero de 2019.

El 21 de mayo de 2015 la Delegacion Central de @&siContribuyentes comunicé el
inicio de actuaciones inspectoras relativas al kspu sobre Sociedades de los
ejercicios 2010-2012, dirigidas a Acciona, S.Amoosociedad dominante del Grupo, y
a varias sociedades dependientes. Las actuacioneligeron con la firma de un acta
de conformidad del Impuesto sobre Sociedades dgid3Fiscal y la firma de actas con
acuerdo y sin sancion respecto al Impuesto sobkéalkelr Anadido, en los términos
acordados en las anteriores actuaciones.

El 10 de enero de 2013 se comunico a la sociedadid@aviar Consorcio Edlico, S.A.
el inicio de actuaciones inspectoras relativas mpuesto sobre Sociedades y al
Impuesto sobre el Valor Afiadido de los ejercicio8y 2009, en las que se reviso la
valoracion de los derechos eolicos objeto de traiémen el ejercicio 2009. Dichas
actuaciones concluyeron con la firma de un actdisconformidad por la valoracion
gue la inspeccion realizdé de dichos derechos ediimorementando el valor declarado
por las partes. La sociedad recibié el acuerdoigledacién por parte de la Oficina
Técnica de la Delegacion Central de Grandes Cayetiites el 23 de diciembre de
2013 e interpuso con fecha 13 de enero de 20l14ofeespondiente reclamacion
econdémico-administrativa ante el Tribunal EconémActministrativo Central (TEAC).
Con fecha 16 de febrero de 2017, el TEAC notifiesofucion estimando en parte la
reclamacion y ordenando a la Inspeccion que preseda comunicar a la entidad su
derecho a promover la tasacion pericial contradat@on fecha 27 de agosto de 2017,
la Oficina Técnica del Departamento de Control dudbio y Aduanero de la AEAT
notific6 Acuerdo de Ejecucion de Resolucion del TEAcordando la retroaccion de
las actuaciones en fase de Inspeccion y notificamdaouevo acuerdo de liquidacion.

Con fecha 22 de septiembre de 2017, la sociedamie escrito de interposicion de
reclamacién econdémico-administrativa ante el TEA@t@ el citado Acuerdo de
Liquidacién y solicité la suspension automatica aortacion de garantia de la deuda.
Con fecha 5 de abril de 2018 present6 escrito €igaalones ante el TEAC, estando
pendiente de resolucion a dia de hoy.

El importe de la regularizacion, intereses de damiocluidos hasta la fecha de la
liquidacién recurrida, del que responderia la stadeascenderia a 10.838 miles de
euros, estimandose probable que se materialicasingpor este importe, motivo por

el que se encuentra provisionado a 31 de diciend2018.

Durante el mes de diciembre de 2014 las sociediglpsoyecto mexicanas Eurus SAPI
de CV, CE Oaxaca lll y CE Oaxaca IV recibieron deuntamiento del Juchitan

notificaciones de liquidaciones por contribuciomesnicipales correspondientes a los
ejercicios 2011 a 2014. Estas sociedades presant@mandas o recursos (juicios de
amparo) ante el Juzgado de Distrito de Oaxaca yvarbn la suspension de la
ejecucion. Existen soélidos argumentos de defenahiéhdose vulnerado principios
constitucionales, por lo que estamos ante actosnétrativos contrarios a derecho.
Prueba de ello fue la estimacion por un tribunakicamo, en primera instancia, de la
anulacion de la normativa municipal reguladorastascontribuciones para el ejercicio
2015. Ademas, el 28 de enero del 2016 el Juzgapgtin8ede Distrito del Estado de
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Oaxaca emitid sentencia a favor de la sociedad @axXd estimando el recurso
presentado contra la liquidacion de las contribnesomunicipales del Ayuntamiento de
Juchitary cuyo importe ascendia a 126 millones de pesos.

Por su parte, el 6 de octubre de 2017 el Juzgadto Sk Distrito de Oaxaca dicto
también sentencia favorable del recurso contrasebg@idaciones de la sociedad
EURUS (ejercicios 2011-2014) y cuyo importe asce@d823 millones de pesos.

Finalmente, el pasado 27 de junio de 2018 se odétifa sentencia estimatoria del
recurso presentado por la sociedad Oaxaca lll, cuporte ascendia a 455 millones de
pesos, quedando por lo tanto concluido este pnagedio sin regularizacion.

Al 31 de diciembre de 2018 se encuentran sujetesision por las autoridades fiscales

los ejercicios no prescritos y que no han sidotobje inspeccién, tanto del Impuesto

sobre Sociedades como del resto de los principalpsestos que son de aplicacion a
las sociedades del grupo de consolidacion fisdale$to de las entidades consolidadas
espafiolas tiene, en general, sujetos a inspecoidlap autoridades fiscales los ultimos

cuatro ejercicios en relacién con los principahepuestos que les son de aplicacion. Por
su parte, las entidades extranjeras estan sujetariado de prescripcién que, en la

mayoria de los paises en los que el Grupo tiersepes, se encuentra entre los 4y 5
afos.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedese a las normas fiscales, los
resultados de las inspecciones que en el futuree@dllevar a cabo las autoridades
fiscales para los afios sujetos a verificacion, jpoddar lugar a pasivos fiscales cuyo
importe no es posible cuantificar en la actualidadina manera objetiva. No obstante,
la probabilidad de que se materialicen pasivos ifsigtivos adicionales a los
registrados por este concepto es remota y los &tnaidiores de Acciona, S.A. estiman
qgue los pasivos que pudieran derivarse no tendniaimpacto significativo sobre el
patrimonio del Grupo Acciona.
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Saldos mantenidos con las Administraciones Publicas

Los saldos deudores y acreedores con Administrasi@diblicas, a 31 de diciembre de
2018 y 2017, son los siguientes:

2018 2017
No Corriente Corriente No Corriente  Corriente

Saldos deudores

IVA y otros impuestos indirectos -- 163.643 - 131.092
Impuesto sobre Sociedades -- 107.475 - 146.403
Impuestos diferidos 787.378 - 805.369 -
Otros conceptos -- 10.105 - 15.038
Total 787.378 281.223 805.369 292.533

Saldos acreedores

Impuesto sobre Sociedades -- 60.366 - 77.385
Retenciones IRPF - 25.546 -- 30.697
IVA y otros impuestos indirectos -- 107.770 - 99.214
Impuestos diferidos 475.929 - 490.506 -
Seguridad Social -- 26.532 - 22.144
Otros Impuestos locales -- 36.123 - 37.690
Otros - 11.702 -- 46.805
Total 475.929 268.039 490.506 313.935

En la partida “Otros” con saldo acreedor a 31 dsgedibre de 2017 se incluia el
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales al gtaba sujeta la concesion de ATLL
Concessionaria de la Generalitat de Catalunya, oA.importe de 31 millones de
euros, cuya liquidacion se encontraba suspendidestar pendiente de resolucion
judicial. Al 31 de diciembre de 2018, conforme adoogido en la nota 17, esta partida
ha sido traspasada, junto con el resto de losaacyiypasivos que se encontraban afectos
a la actividad concesional de ATLL, a una cuentaa#&o corriente.

A 31 de diciembre de 2018 destaca el incrementsalelo acreedor por IVA y otros
impuestos indirectos, correspondiente a la cuotadipate de pago del mes de
diciembre del Grupo Fiscal de IVA del cual AcciorA. actia como sociedad
dominante.

En el epigrafe de otros impuestos locales de ltdosaacreedores se incluyen el
Impuesto sobre el Valor de la Produccion de EneHléctrica y el canon por la

utilizacién de las aguas continentales para la yrcidn de energia eléctrica. Estos
gravamenes fueron introducidos por la Ley 15/2062d de diciembre y entraron en
vigor con efectos 1 de enero de 2013.
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Conciliaciéon del resultado contable con el resulthstal

La conciliacion entre el resultado contable antegnpuestos y el gasto por el impuesto
sobre las ganancias, a 31 de diciembre de 20187, 3@ muestra a continuacion:

201¢ 2017
Resultado consolidado antes de impuestos 508.780 356.286
Resultado de actividades interrumpidas antes deestps - -
Diferencias permanentes (136.783) 10.539
Resultado contable ajustado 371.997 366.825
Gasto por impuesto ajustado al tipo impositivo 99.785 89.255
Deducciones (6.589) (4.714)
Compensacion bases imponibles no contabilizadas (2.721) (3.919)
Créditos fiscales no reconocidos 46.786 13.759
Gasto por impuesto del ejercicio 137.261 94.381
Variacion tipo impositivo - 4.202
Regularizacion impuesto ejercicios anteriores gotr (938) 6.758
Gasto por impuesto en la cuenta de resultad 136.323 105.34:

Gasto por impuesto de actividades interrumpidas - -

La partida “Diferencias permanentes” comprendegbsos e ingresos contables que no
son computables de acuerdo con la legislacionl feggdacable. Adicionalmente, también
incorpora aquellos resultados que son objeto dmiredcion en el proceso de
consolidacion pero que, sin embargo, tienen pldicacta fiscal en el ambito de las
liquidaciones fiscales individuales de las corresientes entidades del Grupo,
especialmente de aquellas que no forman parteup@gfiscales.

Entre las diferencias permanentes mas significatild ejercicio cabe destacar el ajuste
del resultado positivo de 44,8 millones de euros sg genera en la transmision de la
participacion en Compafiia Trasmediterranea, Sdage nota 3.2.h) y que no es objeto
de tributacion, asi como las reversiones de deteriale activos de la division
inmobiliaria por importe de 30,4 millones de eumpse no fueron deducibles en
ejercicios anteriores y que, por lo tanto, no estdetos a tributacion en el ejercicio
actual. Adicionalmente, se incluyen diferenciasatiegs por importe de 30,3 millones
de euros derivadas de los ajustes inflacionarias sjurgen en las sucursales de la
division de Infraestructuras establecidas en Bya€ihile.

En el ejercicio anterior, destaca como diferen@an@nente positiva el ajuste por el
deterioro registrado sobre la inversién de Nordexp®r importe de 145 millones de
euros. Como diferencia permanente negativa se joraduajuste del resultado de 74
millones de euros generado en la aportacion devaactinmobiliarios a Testa

Residencial SOCIMI, S.A.

El “Gasto por impuesto ajustado al tipo impositiveésulta de la aplicacion de los
diferentes tipos impositivos aplicables al resudtadntable ajustado de cada una de las
jurisdicciones en las que el Grupo opera.

La partida “Créditos fiscales no reconocidos” reca impacto de no registrar el

crédito fiscal por los resultados negativos genesgubr algunas filiales, principalmente
en Chile, Canada y EE.UU.

- Pag.125



A continuaciéon, se muestra la conciliacion entreredultado contable antes de
impuestos y la base imponible:

2018 2017
Resultado consolidado antes de impuestos 508.780  356.286
Diferencias permanentes (136.783) 10.539
Diferencias temporales (189.935) (115.804)
Compensacion bases imponibles negativas (154.313) (125.404)
Base imponible 27.749  125.617

Entre las diferencias temporales del ejercicio 264Be destacar la deduccion del
exceso de gasto financiero neto no deducible deigjgs anteriores por parte del

Grupo Fiscal en Espafia, que supone una disminw®ola base imponible de 30,6

millones de euros, asi como el movimiento de lasgipiones y deterioros no deducibles
y sus correspondiente reversiones, por la aplinad® las mismas, junto al resto de
ajustes por la libertad de amortizacion y la amadiion fiscal acelerada, por importe de
136,4 millones de euros, y que se detallan masatgekn el apartado de impuestos
diferidos.

Impuestos reconocidos en el patrimonio neto

Independientemente de los impuestos sobre bergfreiconocidos en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, en los ejercfa8 y 2017 el Grupo ha repercutido
en su patrimonio neto consolidado los siguientgmites por los siguientes conceptos:

2018 2017
Valor razonable de instrumentos financieros (18.513) (27.107)
Activos financieros con cambios en patrimonio 48 79
Pérdidas y ganancias actuariales de pensiones 56 (39)
Total (18.409) (27.067)

Impuestos diferidos

Conforme a la normativa fiscal vigente en los dist paises en los que se encuentran
radicadas las entidades consolidadas, en los @mck018 y 2017 han surgido
determinadas diferencias temporarias que debeerseas en cuenta para cuantificar el
correspondiente gasto del impuesto sobre beneficios

Los origenes de los impuestos diferidos registradasmbos ejercicios son:

Impuestos diferidos deudores con origen en: 2018 2017
Bases imponibles negativas pendientes de compensar 235.041 279.504
Deducciones pendientes de compensar 141.611 151.329
Instrumentos financieros derivados 25.992 39.538
Prov. sobre activos 31.394 34.270
Por transparencia fiscal (UTES) 17.746 24.242
Otros conceptos 335.593 276.486
Total impuestos diferidos deudores 787.378 805.369
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Impuestos diferidos acreedores con origen en: 2018 2017

Revalorizaciones de activos financieros - 38
Asignaciones de Diferencias de primera consolideaiactivos 133.249 131.560
Revalorizaciones de activos materiales y propiesiadaobiliarias 10 10
Instrumentos financieros derivados 6.168 7.696
Por transparencia fiscal (UTES) - 908
Otros conceptos 336.502 350.294
Total impuestos diferidos acreedores 475.929 490.506

El detalle de activos y pasivos por impuestos idifer que se presentan netos a efectos
contables a cierre del ejercicio es el siguiente:

Activos 201¢
Bases imponibles negativas pendientes de compe 36.454
Otros conceptos 73.479
Impuesto anticipado por transparencia fiscal (UTE 8.590
Impuestos diferidos deudores 118.523

Pasivos 2018
Otros conceptos 109.933
Por transparencia fiscal (UTES) 8.590
Impuestos diferidos acreedore 118.52:

A 31 de diciembre de 2018, el importe de las bampsnibles negativas pendientes de
compensar, generadas por las sociedades depesdatits de su incorporaciéon al
Grupo Fiscal, cuya sociedad dominante es Acciorfa, Ssciende a 22,2 millones de
euros. De este importe, un total de 19,7 milloresdros se corresponden con bases
imponibles negativas no activadas en el balance sitaacién consolidado
correspondientes al Grupo Fiscal cuya sociedad riome es Acciona, S.A., por no
estar asegurada la consecucion de beneficios futswficientes o bien porque la
normativa fiscal establece limitaciones y requgsppara su compensacion.

Adicionalmente, algunas filiales de México, EEUUsialia, Chile y Polonia tienen
registrados créditos fiscales por las bases impEmimegativas pendientes de
compensar. Asimismo, existen bases imponibles gwstradas por importe total de
836,8 millones de euros, generadas principalment&EEUU, Sudéafrica, Canada y
Chile.

Por su parte, en la liquidacion provisional del lragto sobre Sociedades del ejercicio
2018 del Grupo Fiscal, se han compensado 24 mdldeeeuros de bases imponibles
negativas del ejercicio 2014, quedando un saldaad&o por impuesto diferido por
este concepto de 46,9 millones de euros.

Al cierre del ejercicio 2018, las fechas de venemmn de los créditos fiscales

registrados por bases imponibles negativas permdiet¢ aplicar eran, en miles de
euros, las siguientes:
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Periodo de

L[ Ei prescripcion

Grupo Fiscal Acciona, S.A. 46.942 No prescriben
Soc. espafiolas no Grupo Fiscal 9.354 No prescriben
Internacional con vencimiento 2.263 2023
Internacional con vencimiento 14.438 2024
Internacional con vencimiento 47.879 2025
Internacional con vencimiento 51.767 2026
Internacional con vencimiento 24.706 2027
Internacional con vencimiento 28.742 2028
Internacional sin vencimiento 45.404 No prescriben
Total 271.495

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuestores@ociedades elimind con
efectos 1 de enero del 2015 el plazo de 18 afigs lpacompensacion de las bases
imponibles negativas, por lo que pasoé a ser ildoita

Las deducciones pendientes de compensar corresporm@cipalmente, a las
generadas por el grupo fiscal cuya sociedad dor@remAcciona, S.A, por un importe
total de 122.798 miles euros. A 31 de diciembr@@iE8, las deducciones pendientes de
aplicacién mas significativas son: 87.453 milesosute las deducciones por actividades
de I1+D+i, 17.167 miles de euros en concepto de a®dn por reinversion de beneficios
extraordinarios y 17.111 miles euros por las deidmes por donativos,
acontecimientos de especial interés y por la agamitin no deducible de los ejercicios
2013y 2014.

Al cierre del ejercicio 2018, las fechas de venemn de las deducciones pendientes de
aplicar registradas en el balance de situaciénatidaslo de Grupo Acciona eran, en
miles de euros, las siguientes:

Importe Periogio .qe
prescripcion
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 1.786 2023
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 2.340 2024
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 3.240 2025
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 23.681 2026
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 13.040 2027
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 10.330 2028
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 19.119 2029
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 11.985 2030
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 11.667 2031
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 9.480 2032
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 6.095 2033
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 4.194 2034
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 3.511 2035
Grupo Fiscal Acciona, S.A. 2.330 2036
Soc. Espafiolas no Grupo Fiscal 8.088  No prescriben
Sociedades no residentes 10.725  No prescriben
Total 141.611

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuestores®ociedades eliming, con
efectos 1 de enero de 2015, el plazo de compemsdeidas deducciones para evitar la
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doble imposicién, incluidas las que se encontrgtiendientes de aplicar de ejercicios
anteriores, por lo que paso a ser ilimitado (akti®9 de la Ley 27/2014) y se ampli6 a
15 afios el plazo general de compensacion del desteducciones, excepto la de 1+D+i
gue paso a 18 afios.

Al cierre del ejercicio no hay deducciones pendientle aplicar no activadas por
importe significativo.

En relacién con las bases imponibles negativagdya®ones pendientes de compensar
registradas en libros, el Grupo Acciona esperasuperacion a través de la actividad
ordinaria de las sociedades y sin riesgo patrinhonia

La mayor parte de los Impuestos diferidos deuddetspartado de “Otros conceptos”
corresponden a provisiones de responsabilidadesgas, insolvencias y otros
conceptos no deducibles por un importe de 50.30@sneuros, al ajuste por la
limitacion de la amortizacién contable no deduciblel 30% de las sociedades
espafolas introducida con caracter temporal paaejercicios 2013 y 2014 y que
empezd a revertir en el ejercicio 2015, cuyo impat cierre del 2018 es de 23.370
miles euros, asi como las homogeneizaciones rdazaomo parte del proceso de
consolidacion y de la eliminacion de margenes magrque van revirtiendo a medida
gue se amortizan los activos. Por ultimo, esterafdgincluye los ajustes a la base
imponible por la aplicacion de la normativa espeaifde otros paises en los que
determinados gastos no son deducibles hasta elgppagasiguen el criterio de devengo
contable para su deducibilidad, como ocurre en déexAustralia y Estados Unidos, o
bien porque se sigue un criterio de facturaciétugar del devengo contable por grado
de avance, como sucede en Chile.

El apartado de impuestos diferidos acreedores dpos conceptos” recoge los ajustes
fiscales por la libertad de amortizacion previstdae Disposicion Adicional Undécima
introducida en el RDL 4/2004 (Texto Refundido de Uay del Impuesto sobre
Sociedades) por la Ley 4/2008. En dicho epigrafeesege la reversion del ajuste de
afos anteriores por el importe de la amortizac@ntable registrada y por las bajas de
activos. El importe acumulado de este ajuste ad&Ildiciembre de 2018 para las
sociedades del Grupo Fiscal espafiol asciende &1118%illones de euros de cuota.
También se incluye el efecto de la amortizaciénesada a efectos fiscales de México,
Estados Unidos y Chile, por un importe aproximad@8, 57 y 9 millones de euros en
cuota respectivamente, asi como ajustes por leagdn de la normativa especifica de
paises en los que los ingresos contables no seamfiscalmente hasta la emision de la
factura o el cobro, en lugar del criterio del deyercontable o grado de avance,
principalmente Chile y México. En este apartadohtiém se incluye el diferimiento de
ingresos por obras no certificadas y los antici@pgewoveedores de varias sociedades
mexicanas.

Con motivo de la entrada en vigor del Real Decketp 3/2016, de 2 de diciembre, por
el que se adoptan medidas en el ambito tributdrigidhs a la consolidacion de las
finanzas publicas y otras medidas urgentes en iaaecial, se registré el importe total
del pasivo por impuesto diferido correspondientedeterioro de cartera pendiente
revertir en la base imponible de 45.456 miles eukste Real Decreto establecio la
incorporacion de aquellos deterioros del valor ae participaciones que resultaron
fiscalmente deducibles en periodos anteriores 8,26t un plazo maximo de cinco
afios a partir de los periodos impositivos iniciaddesde el 01/01/2016, e
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independientemente de que se haya recuperado au Eal la cuantificacion de este

pasivo de naturaleza fiscal se han consideradcsitaaciones especificas de cada
deterioro de valor de las participaciones en eltahp en los fondos propios de las
participadas que hayan resultado fiscalmente dbkisci asi como las potenciales
restricciones de caréacter legal, contractual o e tpo en relacion con la posible

transmisibilidad de dichas participaciones.

Obligaciones de informacion

La legislacion en vigor relativa al Impuesto solBeciedades establece diversos
incentivos fiscales con objeto de fomentar deteah@s inversiones. Las sociedades del
Grupo se han acogido a los beneficios fiscalesgitsven la citada legislacion.

El Grupo Fiscal, a través de su sociedad domingrde algunas de las sociedades
dependientes, esta obligado a cumplir los compmsrasiquiridos en relacién con los
incentivos fiscales aplicados, y en particular srequisitos de permanencia para los
activos afectos a deduccion por inversiones o ezgidn.

En los ejercicios 2010, 2011, 2012, 2013 y 2014daiedad dominante y algunas
sociedades del grupo Fiscal se acogieron a la denupor reinversion de beneficios
extraordinarios prevista en el art. 42 del RDL 820Texto Refundido Ley del
Impuesto sobre Sociedaded)a renta acogida a esta deduccién en los citej@osicios
asciende a 86.550, 160.251, 8.640, 9.598 y 34.58 mle euros, respectivamente. La
reinversion se efectué durante el 2009 y 2010 phgjercicio 2010, durante el 2011
para ese ejercicio, durante el 2012 para dicheiejer durante el 2012 y 2013 para el
ejercicio 2013 y durante el 2014 para dicho ej@rcitos elementos patrimoniales
objeto de la reinversion son los relacionados extédulo 42 del RDL 4/2004, es decir,
elementos pertenecientes al inmovilizado matdrigdngible, inversiones inmobiliarias
y valores representativos de la participacion gitaieo fondos propios de toda clase de
entidades que otorguen una participacion no infexicc% sobre el capital social. La
reinversion la han efectuado las sociedades peitaries al grupo Fiscal 30/96.

Conforme establece el apartado 10 del art. 42 RelS, esta informacion debe constar
en la memoria de las cuentas anuales mientras consgla el plazo de mantenimiento
previsto en el apartado 8 de este articulo.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 86 deela27/2014 del Impuesto sobre
Sociedades determinadas sociedades del Grupoarealidurante el ejercicio 2018 las
operaciones que se detallan a continuacion, auassq les ha aplicado el Régimen
especial de las fusiones, escisiones, aportacamastivos y canje de valores:

- Aportacién no dineraria especial realizada pociéwa, S.A. a Corporacion Acciona
Infraestructuras, S.A. de la participacion en AoeidConcesiones, S.L., documentada
en escritura publica del 28 de diciembre de 2018.

Conforme establece el apartado 3 de este artidulde8a Ley 27/2014 del TRLIS, la
informacion exigida para las operaciones realizatasjercicios anteriores figura en las
correspondientes memorias individuales aprobadasstr realizacion.

1 Regulado en la Disposicién Transitoria Vigésima@a de la Ley 27/2014
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En los ejercicios 2008, 2009, 2010, 2011 y 2012asasociedades del grupo Fiscal
aplicaron la deduccion de pérdidas por deteriortadeparticipaciones en el capital de
empresas del grupo, operaciones conjuntas y assgipcevista en el articulo 12.3 del
RDL 4/2004 (Texto Refundido de la Ley del Impuestbre Sociedades), regulado en
la Disposicion Transitoria Decimosexta de la Le}2R14.

La Ley 16/2013, de 29 de octubre derog6 con fectia énero de 2013 el articulo 12.3
del TRLIS correspondiente a la deduccion de pésdigar deterioro de dichas
participaciones, estableciendo un régimen trangitpara la integracion en la base
imponible de las pérdidas pendientes de incoroBdr/12/2012.

Por su parte, el Real Decreto Ley 3/2016, de 2iderdbre, por el que se adoptan
medidas en el @mbito tributario dirigidas a la abidsacion de las finanzas publicas y
otras medidas urgentes en materia social, estahleai reversion minima obligatoria de
los deterioros de cartera deducibles en el plazdmmade cinco afios y con efectos del
ejercicio 2016.

En las memorias de las cuentas anuales individa@esstas sociedades se ha incluido
la informacion exigida por la normativa fiscal,atva a la diferencia en el ejercicio de

los fondos propios de las participadas, los impgontéegrados en la base imponible y

las cantidades pendientes de integrar.

23.- Activos y pasivos no corrientes mantenidos pafa venta

En el ejercicio 2017, el Grupo Acciona clasifico erepigrafe “Activos y pasivos no
corrientes mantenidos para la venta” todos love&ty pasivos asociados al subgrupo
Trasmediterranea (division otras actividades) ysabgrupo Acciona Termosolar
(division de energia). Durante el ejercicio 2018, rsaterializ6 la venta de ambos
subgrupos.

En junio de 2018 se formalizo la venta al Grupo iBie/Armas de la totalidad de las
acciones (92,71% del capital social) que osten&l@rupo Acciona sobre Compaiiia
Trasmediterranea, S.A. tras cumplirse las cond@dosuspensivas contenidas en el
contrato. Por esta transaccion el Grupo Acciongefistrado a 31 de diciembre de 2018
en el epigrafe “Deterioro y resultados por enaj@émadel inmovilizado” de la cuenta de
pérdidas y ganancias una plusvalia por importedg dillones de euros (véase nota 3).

Por otro lado, en el mes de mayo de 2018, se camalicondiciébn suspensiva
correspondiente a la operacion de venta del 100%agtal de Acciona Termosolar,
S.L. a Contourglobal Mirror 2 S.A.R.L. registrandas 31 de diciembre de 2018 en el
epigrafe “Deterioro y resultados por enajenaciohia@ovilizado” de la cuenta de
pérdidas y ganancia una plusvalia por importe deii8nes de euros (véase nota 3).

A 31 de diciembre de 2018 no existen activos dtasibs en el epigrafe de mantenidos
para la venta.
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24.- Garantias comprometidas con terceros

El Grupo tiene prestados a terceros avales anemteti, organismos publicos y
entidades financieras, por importe de 3.985.012snile euros y 3.677.415 miles de
euros a 31 de diciembre de 2018 y 2017, respecéimtenEl incremento se corresponde
principalmente a los avales entregados para lagasueitaciones dentro del negocio
de construccion.

Los avales prestados son en su mayoria para gamaetibuen fin de la ejecucién de las
obras contratadas por la division de infraestrastur

Las sociedades estiman que los pasivos que pudiegianarse por los avales prestados
no serian, en su caso, significativos.

25.- Ingresos

A continuacion se muestra el detalle de los ingreld Grupo atendiendo, por un lado,
a la naturaleza de los bienes o servicios prodsd@éase, adicionalmente, la nota 27.
Segmentos) y, por otro, a su modelo de negocioéanirios de nivel de inversion
requerido para su generacién, margenes y perfiedgo:

Ejercicio 2018 Modelo de negocio
Segmento / Actividad N:gt(i’\fcl)oade N; gxfg&ge g:sg;’r?gilg: Corpoot:igvo y Total Ingresos
Largo Plazo Greenfield
Energia 1.441.820 - 966.275 (201.763) 2.206.332
Construccion - - 3.116.499 20.380 3.136.879
Concesiones 106.261 - - 1.600 107.861
Industrial - - 409.336 1.517 410.853
Agua 286.107 175.968 180.948 (3.812) 639.211
Servicios - 792.835 - 7.145 799.980
Ajustes de consolidacior - - - (35.782) (35.782)
Infraestructuras 392.368 968.803 3.706.783 (8.952) 5.059.002
Bestinver - 102.360 - - 102.360
Inmobiliaria - - 83.923 - 83.923
Otros - - - 205.314 205.314
Otras actividades - 102.360 83.923 205.314 391.597
Ajustes de consolidacior - - - (147.401) (147.401)
Total 1.834.188 1.071.163 4.756.981 (152.803) 7.509.529
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Ejercicio 2017 Modelo de negocio

Segmento / Actividad Nzgt(i)\féoade N; gxfg&ge Bl:sg;r?gilg: Corpoot:igvo y Total Ingresos
Largo Plazo Greenfield
Energia 1.324.247 - 757.809 (344.869) 1.737.187
Construccion - - 3.114.710 16.183 3.130.893
Concesiones 138.532 - - 1771 140.303
Industrial - - 272.726 787 273.513
Agua 262.910 168.128 252.570 (2.032) 681.575
Servicios - 746.171 - 6.359 752.531
Ajustes de consolidaciér - - - (38.892) (38.892)
Infraestructuras 401.442 914.299 3.640.006 (15.823) 4.939.924
Bestinver - 105.695 - - 105.695
Inmobiliaria - - 113.309 - 113.309
Otros - - - 470.833 470.833
Otras actividades - 105.695 113.309 470.833 689.837
Ajustes de consolidacior - - - (112.975) (112.975)
Total 1.725.690 1.019.994 4.511.125 (2.834) 7.253.974

A continuacion se describen los distintos mode®seyocio del Grupo atendiendo a la
naturaleza, calendario e incertidumbre de los suge

Negocio de Activo a Largo Plazo

Esta categoria engloba la cartera de activos dpesatle generacion eléctrica
renovable del grupo, asi como su cartera de caneEside infraestructuras
sociales, de transporte y de agua. Es un negotgosivo en capital, donde la
mayor parte de la inversion se realiza al princg®csu vida Gtil y cuenta con un
alto margen operativo necesario para el retorntadeversién asi como para
remunerar los costes de operacion y mantenimi€o®ingresos se caracterizan
por su bajo nivel de riesgo debido a que, en suonf@yestan regulados o
proceden de contratos a largo plazo con contrapadk/entes y con un alto
grado de diversificacion. El reconocimiento delresp se efectia de forma
simultdnea a la generacion de la energia 0, enasq, @ la prestacion del
servicio. En el caso de los activos de generad@®mlta diversificacion de la
cartera en cuanto a instalaciones, tecnologias ggrgdas, hace que la
produccion sea altamente estable y predecible.

Negocio de Servicios

Incluye la actividad de servicios del grupo, talst@peracion y mantenimiento
de infraestructuras y otros servicios relacionamwsellas dentro del negocio de
servicios, asi como los servicios financieros (gasie patrimonios). Se trata de
un negocio de riesgo medio y baja intensidad erntadafcn el caso de los
servicios de infraestructuras, los ingresos prateatiecontratos de operacion y
mantenimiento que cuentan con una duracion muynsateue oscila entre los 5
y los 15 afios. Su reconocimiento se efectua deaf@imultdnea a la prestacion
del servicio. En el caso de los servicios finarmsese trata de una actividad de
margen elevado, dada la especializacion y valodidfiadel negocio, y aunque
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expuesta a la volatilidad del mercado, goza tamhiénun alto grado de

fidelizacion de su base de clientes. El reconocitiele ingresos también se
efectua de forma simultanea a la prestacion deicserde intermediacion y

asesoramiento.

Negocio de Desarrollosreenfield

Esta tipologia de negocio engloba las actividadesahstrucciéon de obra civil
(ferrocarriles, carreteras, puentes, obras hidrasilietc), edificacion (residencial
y no residencial), instalaciones industriales yrdéamiento de agua (estas dos
Gltimas con alto contenido tecnoldgico y realizadas su mayor parte, bajo la
modalidad de llave en mano o EPC - Engineering,clPeanent and
Construction-), asi como de desarrollo y constarcale activos de generacion
renovable. El objeto principal de esta actividadlesreacion de nuevas y
complejas infraestructuras, tanto para clientedign®bo privados como para su
propia cartera, y se caracteriza por la baja irdadsde capital lo que permite
aplicar méargenes inferiores en comparacion corsategocios del grupo, que
requieren un mayor nivel de inversion. Su horizaeeingresos depende del
nivel de cartera contratada que, habitualmentensaentra situada entre los 18
y 24 meses. Debido a que, por lo general, los jmalznsisten en la creacion o
transformacion de un activo que se encuentra bagmmrol del cliente, los
ingresos se reconocen en funcién del grado de evdmtos trabajos. El negocio
también incluye la actividad de promocion inmobifiatanto residencial como
terciario) cuyos ingresos se reconocen en el mamentque se entrega el
inmueble al cliente, con un periodo de generacida gjra en torno a los 36
meses, incluyendo elaboracion de proyecto, obtand® licencias, ejecucion,
etc.

Corporativo y otros

Bajo este capitulo figuran, principalmente, lasneglaciones de ingresos entre
los diferentes segmentos que surgen en el proeesmmsolidacion, asi como
los ingresos de algunos negocios residuales. Tamibiéuye los ingresos

procedentes de Compafiia Trasmediterranea queudedaccon lo indicado en

nota 3.2.h causo baja en el perimetro de consabid@mn junio de 2018.
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El desglose de la produccion total de las sociesldeéé Grupo, por areas geograficas,
expresadas en miles de euros, es el siguiente:

Mergado Unién Paises Re,sto Total
Interior Europea OCDE paises
Afio 2018
Energia 1.292.474 148.537 664.722 100.599  2.206.332
Infraestructuras 1.633.373 423.344  1.701.600 1.300.685 5059.002
Otras actividades 366.148 17.384 1.722 6.343 391.597
Operaciones intergrupo (111.039) (4.226) (32.126) (11) (147.402)
Total produccién 2018 3.180.956 585.039 2.335.918 1.407.616  7.509.529
Afio 2017
Energia 1.235.264 90.196 317.082 94.645  1.737.187
Infraestructuras 1.415.186 474417  1.769.999 1.280.322 4.939.924
Otras actividades 609.597 65.256 7.023 7.962 689.838
Operaciones intergrupo (87.976) (4.538) (20.448) (23) (112.975)
Total produccién 2017 3.172.071 625.331 2.073.656 1.382.916 7.253.974

Cifra de negocios actividad de Infraestructuras

Concesiones

A 31 de diciembre de 2018, el Grupo Acciona mameties principales contratos de
concesion de servicios en vigor en las actividatiesonstruccién y agua. El importe
neto de la cifra de negocios al cierre del ejencigara cada clase de acuerdos de
concesion, comprendidos bajo el alcance de la EINI2, ascendié a 108 y 206
millones de euros, respectivamente. El detall@dltincipales concesiones se desglosa
en el Anexo V.

Segun se indica en la nota 4.2.G), el Grupo Accideade la adopcién de la CINIIF 12
incluye en el epigrafe deudores a largo plazo ysotactivos no corrientes el
inmovilizado asociado a actividades concesionafetag que el concedente garantiza
dentro del contrato de concesion, la recuperac&nadtivo a través del pago de un
importe fijo o determinable, y en los que no exjste tanto, riesgo de demanda para el
operador.

Con respecto a estos activos concesionales, eloGrgonoce ingresos por intereses,
incluso en la fase de construccion, utilizandoigb tde interés efectivo del activo
financiero. Esta remuneracion se registra dentroimeorte neto de la cifra de
negocios, y ha ascendido a 31 de diciembre de @087 a 10.458 y 15.547 miles de
euros, respectivamente

Construccion

Practicamente la totalidad de la cifra de negodeda actividad de Construccion se
realiza como contratista principal.

La cifra de negocios de la actividad de Construtdé Infraestructuras por tipologia de
obras es la siguiente:
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2018 2017

Ingenieria civil 2.650.191 2.779.039
Edificacion residencial 90.956 64.274
Edificacion no residencial 296.728 212.302
Otras actividades de construccion 53.549 30.402
Auxiliares de construccion 25.123 20.784
Ingenieria e industrial 20.332 24.119
Total cifra negocios construccion e industrial 3.136.87¢  3.130.920

La cifra de negocios de la actividad de Construtaié Infraestructuras, segun la
naturaleza del cliente es la siguiente:

2018 2017

Estado 354.091 367.204
Comunidades Auténomas 128.486 173.314
Ayuntamientos 67.563 63.127
Organismos autbnomos y empresas public: 14.669 12.412
Sector publico 143.373 118.351
Sector privado 201.959 137.578
Total nacional 556.051 504.782
Total extranjero 2.580.82¢ 2.626.138
Total cifra negocios construccion e industrial 3.136.87¢  3.130.920

La distribucion geografica de la cartera de pedit®da actividad de Construccion de
Infraestructuras al cierre del ejercicio 2018 y2@% la siguiente:

Afio 2018 Espafia Extranjero
Ingenieria civil 747.614 3.293.147
Edificacion residencial 108.380 18.634
Edificacion no residencial 273.182 485.799
Otras activ. de construccion 77.388 1.851
Auxiliares de construccion 43.084 234.638
Otras actividades 24.903 19.340
Total cartera pedidos construccion e industrial 1.274.551 4.053.409
Afo 2017 Espafia Extranjero
Ingenieria civil 725.893 4.571.451
Edificacion residencial 62.254 61.985
Edificacion no residencial 233.804 398.817
Otras activ. de construccion 118.379 8.565
Auxiliares de construccion 54.715 -
Otras actividades 32.625 18.912
Total cartera pedidos construccién e industrial 1.227.670 5.059.730
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26.- Gastos

El desglose de los gastos del Grupo es el siguiente

2018 2017
Aprovisionamientos 2.170.316 1.975.668
Gastos de personal 1.486.319 1.497.031
Sueldos, salarios y asimilados 1.201.340 1.216.304
Cargas Sociales 250.666 254.153
Otros gastos de personal 34.313 26.574
Otros gastos externos 2.921.293 2.930.698
Tributos 169.804 198.470
Otros gastos de gestion corriente 22.900 19.400
Subtotal 6.770.632 6.621.267
Variacion de provisiones 29.286 29.833
Dotacion a la amortizacion 609.519 633.156
Total 7.409.437 7.284.256

Personal:

El nUmero medio de personas empleadas en el cerfasajercicios 2018 y 2017 por
categorias profesionales ha sido el siguiente:

Afo 2018 Afio 2017 Variacion
Directivos y Mandos 2.101 2.095 6
Técnicos Titulados 6.599 5.962 637
Personal administrativo y soporte 2.051 1.864 187
Resto personal 27.793 27.482 311
Total personal medio 38.544 37.403 1.141

Durante el ejercicio 2018 y 2017, la clasificacamterior distribuida entre hombres y
mujeres ha sido la siguiente:

Afo 2018 Afio 2017
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Directivos y Mandos 1.687 414 2.101 1.710 385 2.095
Técnicos Titulados 4.653 1.946 6.599 4.238 1.724 5.962
Personal administrativo y soporte 953 1.098 2.051 720 1.144 1.864
Resto personal 20.959 6.834 27.793 20.563 6.919 27.482
Total personal medio 28.252 10.292 38.544 27.231 10.172 37.403

El desglose de las personas empleadas por el @ormegmentos es el siguiente:

Afio 2018 Afio 2017 Variacion
Energia 1.587 1.631 (44)
Infraestructuras 35.596 33.709 1.887
Otras Actividades 1.361 2.063 (702)
Total personal medio 38.544 37.403 1.141
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Durante el ejercicio 2018 y 2017, la clasificacamterior distribuida entre hombres y
mujeres ha sido la siguiente:

Afio 2018 Afio 2017
Hombres Muijeres Total Hombres Mujeres Total
Energia 1.154 433 1.587 1.210 421 1.631
Infraestructuras 26.320 9.276 35.596 24.823 8.886 33.709
Otras Actividades 778 583 1.361 1.198 865 2.063
Total personal medio 28.252 10.292 38.544 27.231 10.172 37.403

Del numero total de personas empleadas corresp@wiepersonas en el afio 2018 y
313 personas en el afio 2017 a la Sociedad Dominargé resto a sociedades
dependientes del Grupo.

A 31 de diciembre de 2018, el numero medio de pas@mpleadas en el curso del
ejercicio por las sociedades comprendidas en laatiolacion, con discapacidad mayor
o igual al 33%, ha ascendido a 1.001 trabajadogesvaentes (empleo directo y
empleo indirecto), y a 897 a 31 de diciembre de/2E&l porcentaje de cumplimiento
del Real Decreto Legislativo 1/2013, de 29 de nuobiee, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley General de derechos sipéasonas con discapacidad y de
su inclusion social, que fija que en aquellas stades con una plantilla superior a 50
empleados debe existir un minimo de un 2% de dostrpara trabajadores con
discapacidad, ha sido de un 3,86% (3,52% a 31aiendire de 2017).

Arrendamientos operativos:

A 31 de diciembre de 2018, tras la venta de Conaparasmediterranea (véase nota 3),
el Grupo Acciona ya no cuenta con bienes en régimenalquiler que sean
individualmente significativos. Durante el ejeroi@018, el gasto recogido en la cuenta
de “Arrendamientos” dentro del epigrafe “Otros gasexternos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta se comdspcon mdltiples contratos de
arrendamiento de bienes de diversa indole entrguescabe destacar elementos de
transporte, terrenos y maquinaria. Una buena p#etestos contratos son de corta
duracién y su contraprestacion se establece atetwliea parametros con gran
componente variable tales como horas/maquina, May/letc.

El importe de los pagos minimos y cuotas compratastipor arrendamientos
operativos es, en miles de euros, el siguiente:

Vencimiento estimado 2018
Inferior a un afio 76.438
Entre uno y cinco afios 184.479
Mas de cinco afios 272.244
Total pagos comprometidos 533.161

A 31 de diciembre de 2017, las condiciones y cuotasmas de arrendamiento (sin
considerar inflacion o posibles actualizacionesirig) de los principales contratos de
fletamento de buques firmados por el subgrupo Caiaparasmediterranea ascendian
a
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2017 (miles de euros)
Fecha

Buque T i Fecha vencimiento Modalidad 2018 2019-2020
Wisteria/Vronskiy 29/02/2012 15/11/2018 Time Charter 5.268 -
Tenacia 07/12/2011 31/12/2018 Time Charter 7.020 >
Forza 12/01/2016 22/02/2020 Time Charter 6.660 8.820
Volcan de Teneguia 04/02/2013 31/05/2017 Time Charter 1.465 =
Nura Nova 28/02/2017 28/02/2019 Time Charter 2.244 362
Romy 26/10/2017 06/11/2017 Time Charter 50 >
Surprise 08/01/2018 07/01/2019 Time Charter 3.726 -
Maestro Sea 13/10/2017 13/11/2017 Time Charter 323 -

Variacién de provisiones:

El desglose del saldo de este epigrafe de la cdengerdidas y ganancias consolidada
es el siguiente, en miles de euros:

2018 2017
Variacion de provision por créditos incobrables 15.908 16.296
Variacion de provision de existencias 1.381 7.508
Otras provisiones 11.997 6.030
Total 29.286 29.833

El epigrafe “Otras provisiones” se corresponde gipeimente con la provision de
gastos de reposiciones o grandes reparacionessutur aquellas concesiones que se
registran bajo el modelo intangible, asi como cavigion de litigios.

En el ejercicio 2017, el epigrafe “Variacion de yis@n de existencias” incluia
principalmente el deterioro de existencias por ingde 5,4 millones de euros de un
solar ubicado en ltalia.

Deterioro y resultados por enajenaciones del inlizado

El detalle de este epigrafe de la cuenta de relmdtpara los ejercicios 2018 y 2017, es

el siguiente:
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovziado 2018 2017
Resultados procedentes del inmovilizado 163.130 111.118
Deterioro de otros activos (11.447) (6.795)
Total 151.683 104.323

A 31 de diciembre de 2018, dentro del epigrafe (Rados procedentes del
inmovilizado”, hay que destacar los beneficios\aggios de las ventas de los Subgrupos
Acciona Termosolar (division de energia) por impode 53 millones de euros y
Trasmediterranea (division otras actividades) pyrdrte de 44,8 millones de euros, asi
como la venta de la participacibn en Testa Resider8ocimi (division otras
actividades) por importe de 46, 5 millones de e@véanse notas 3.2.h y 23).

En el ejercicio anterior, dentro de esta misma tayedestacaba el beneficio de 74
millones de euros derivado de la operacién de cdejeparticipaciones con Testa
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Residencial Socimi, S.A., asi como 34 millones de procedentes de la venta de la
Sociedad Concesionaria Acciona Concesiones RutaSLA0

A cierre del ejercicio, en el epigrafe "Deteriore@ @tros activos", se incluye
principalmente el deterioro de maquinaria de lavaad de construccion a nivel
nacional.

En este mismo epigrafe, a 31 de diciembre de 26d7ncluia un deterioro de 13
millones de euros del activo intangible de la cei@ebrasilefia Rodovia do Ago, S.A.,
asi como reversiones de deterioros de las propsddel inversion por importe de 6,8
millones de euros pertenecientes al negocio innaoial

Otras ganancias o pérdidas

En el ejercicio 2017 se registro principalmenteeste epigrafe la plusvalia por importe
de 5 millones de euros procedente de la compreb@& adicional de la Sociedad
Concesionaria Autovia de los Vifiedos, S.A.

Resultado por variaciones de valor de instrumefimascieros a valor razonable

A 31 de diciembre de 2017, este epigrafe recogicipalmente un ingreso de 37.370
miles de euros correspondientes a la variacior eal@ razonable de dos contratos de
venta de energia formalizados en diciembre de 3020616 para filiales en Estados
Unidos y Chile respectivamente, con el fin de sustriar a largo plazo una determinada
cantidad de energia a un precio fijado.

27.- Informacién por segmentos

La informacion por segmentos se presenta atendiandonaturaleza de los bienes y
servicios producidos por el Grupo. Los valores mspiran el modelo de negocio del
Grupo Acciona descansan en dos pilares: Energi@aesbtructuras, con una oferta de
productos y servicios que pone el énfasis en elrgsimo de soluciones para atender los
desafios de la sociedad moderna y siempre bajosmarprincipio rector: el desarrollo

sostenible.

El Grupo cuenta, ademas, con otras lineas de regpee se agrupan bajo la
denominacién de “Otras actividades”, compuestagddumentalmente, por servicios de
gestion de fondos e intermediacién financiera, oEgamobiliario y produccion de
Vvinos.

Cada uno de los segmentos constituye un nego@redifiado que cuenta con su propia
direcciébn y asi como con una estructura de remgprpara evaluar su grado de

consecuciéon de objetivos. La informacion que segr@ a la Direccion Corporativa

del Grupo Acciona, para evaluar el rendimiento @k distintos segmentos asi como
para asignar recursos entre ellos, esté estruetamdeste criterio de segmentacion.

Los costes incurridos por la Unidad Corporativgpseratean, mediante un sistema de

distribucion interna de costes, entre las distidieisiones. Las ventas entre segmentos
se efectlian a precios de mercado.
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En el ejercicio 2014 se inicié un proceso de remmgion de la actual division de
Infraestructuras, mediante la integracion de ldéisidades, tanto de construccion como
de operacion, en régimen de concesion, de infragetas e instalaciones de
tratamiento de agua, asi como un conjunto de sesvifacility services, movilidad,
servicios urbanos, handling aeroportuario, etwhfarmando, por tanto, una oferta
global de soluciones en el ambito de las infraestras que ha permitido al Grupo
potenciar su oferta en los mercados objetivo. tegiracion de las distintas actividades
de infraestructuras bajo una misma direccion hddranportantes sinergias como, por
ejemplo, la optimizacién de la estructura interaaal de soporte de negocio. Junto con
esa centralizacion funcional bajo una direcciéon wonel Grupo inicié un proceso de
reorganizacion societaria para dotar al segmentondeestructura propia de gestion y
reporting, habiendo culminado en 2018. En estadsgra partir del ejercicio 2018, el
Grupo presenta la informacién correspondiente aseattividades integrada bajo la
denominacién comun de “Infraestructuras” en colmeenon la estrategia del Grupo
como proveedor global de servicios de infraestrastly con la informacion financiera
y de gestion que es evaluada periddicamente gdtdeDireccion.

Por otro lado, en el ejercicio 2018, el margenrfgi@ro que ha generado el sistema de
centralizacidén de tesoreria que gestiona la Un@agborativa se ha imputado entre las
distintas divisiones en funcion de sus necesiddddmanciacion.

Para facilitar la comparacion, la informacion pegmentos del ejercicio 2017 se ha
reexpresado considerando las modificaciones dasait los dos parrafos anteriores.
Adicionalmente a la informacion por segmentos,jéto de ayudar a la comprension
de los resultados y en linea con la manera en ogsieAtministradores del Grupo
Acciona gestionan la informacion, se presentan ea columna adicional ciertos
importes correspondientes a “Operaciones Corpasitique permiten ayudar a
entender el desarrollo ordinario del negocio. Nstafie, cuando estos efectos son
significativos en relacion con los resultados deif®, se detallan como afectan a cada
segmento.

Por dltimo, la informacion también se presentausition de los &mbitos geograficos en
que tienen lugar las operaciones.

A continuacion, se presenta la informacién por sagos y de los efectos de las
operaciones corporativas, correspondiente a losiejes 2018 y 2017:
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Saldos a 31.12.18

ACTIVO
Activos tangibles, intangibles e inmobil.
Fondo de comercio
Activos financieros no corrientes
Participaciones puestas en equivalencia
Otros activos

Activos no corrientes
Existencias
Deudores comerciales y otras a cobrar
Otros activos financieros corrientes
Otros activos
Efectivo y equivalentes

Activos corrientes

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Patrimonio neto consolidado
Deuda financiera
Otros pasivos
Pasivos no corrientes
Deuda financiera
Acreedores comerciales y otras a cobrar
Otros pasivos

Pasivos corrientes

Total pasivo y patrimonio neto

Energia

6.519.463
35.042
848.864
469.135
7.872.504
112.405
559.836
124.082
63.607
(39.653)
820.277
8.692.781

3.254.616
3.129.763
1.252.740
4.382.503
254.700
466.628
334.334
1.055.662

8.692.781

Segmento:

S

Infraestructu Otras

ras actividades
750.077 184.277
198.466 -
83.106 116.365
149.369 2.589
503.387 252.792
1.684.405 556.023
205.050 613.026
1.600.727 194.654
52.013 2.210
298.766 (23.379)
1.952.796 (192.715)
4.109.352 593.796
5.793.757 1.149.819
901.320 (732.519)
1.639.223 (689.046)
486.969 165.025
2.126.192 (524.021)
111.111 1.782.785
2.071.579 117.995
583.555 505.579
2.766.245 2.406.359
5.793.757 1.149.819
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Operaciones
Integrupo

(2.446)

3.023
92

669
(16.170)
(654.403)
(22.954)
(3.023)
(696.550)
(695.881)

(36.915)
(4.562)
(4.562)

(197.172)
(457.232)
(654.404)

(695.881)

Operaciones
corporativas

108.636

108.636
108.636

108.636

108.636

Total Grupo

7.451.371
198.466
237.536

1.000.822

1.225.406

10.113.601
914.311

1.700.814
178.305
424.676

1.717.405

4.935.511

15.049.112

3.495.138
4.079.940
1.900.172
5.980.112
2.148.596
2.459.030

966.236
5.573.862

15.049.112



Saldos a 31.12.18

Cifra de negocios total

Cifra negocios

Cifra negocios a otros segmentos
Otros ingresos y gastos de explotacion
Resultado bruto de explotacion
Dotaciones
Deterioro y rtdos. por enajenac. del inmovilizadc
Otras ganancias o pérdidas
Resultado de explotacion
Resultados financieros
Resultados por variaciones de valor
Resultados de puestas en equivalencia
Resultado antes de impuestos
Gasto por impuesto de sociedades
Resultado consolidado del ejercicio
Rtdo después de impuestos de activ. interrumpi
Resultado del ejercicio
Intereses minoritarios

Resultado atribuible a la sociedad dominante

Energia

2.206.332
2.171.548
34.784
(1.463.592)
742.740
(382.319)
5.186
494
366.101
(202.798)
(222)
15.804
178.885
(53.748)
125.137
125.137
(20.258)
104.879

Segmentos

Infraestructu Otras

ras actividades
5.059.002 391.596
4.949.868 388.113
109.134 3.483
(4.640.338) (305.795)
418.664 85.801
(230.820) (25.871)
1.662 13.505
(948) 10
188.558 73.445
(81.424) (6.479)
- 26
30.310 (3.849)
137.444 63.143
(41.297) (18.971)
96.147 44.172
96.147 44.172
(24.216) 469
71.931 44.641
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Operaciones
Integrupo

(147.401)
(147.401)
144.858
(2.543)
205

(2.338)

(2.338)
702
(1.636)
(1.636)
(422)
(2.058)

Operaciones
corporativas

131.330
315
131.645

1
131.646
(23.010)
108.636

108.636

108.636

Total Grupo

7.509.529
7.509.529
(6.264.867)
1.244.662
(638.805)
151.683
(129)
757.411
(290.701)
(196)
42.266
508.780
(136.323)
372.457
372.457
(44.427)
328.030



Saldos a 31.12.17

ACTIVO
Activos tangibles, intangibles e inmobil.
Fondo de comercio
Activos financieros no corrientes
Participaciones puestas en equivalencia
Otros activos

Activos no corrientes
Existencias
Deudores comerciales y otras a cobrar
Otros activos financieros corrientes
Otros activos
Efectivo y equivalentes

Activos corrientes

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Patrimonio neto consolidado
Deuda financiera
Otros pasivos
Pasivos no corrientes
Deuda financiera
Acreedores comerciales y otras a cobrar
Otros pasivos

Pasivos corrientes

Total pasivo y patrimonio neto

Energia

6.374.296
20.440
903.423
465.678
7.763.837
119.922
702.096
163.131
209.899
(97.482)
2.077.553
9.841.390

3.360.609
4.410.666
1.248.982
5.389.648
145.216
271.923
380.382
1.091.133

9.841.390

Segmentos

Infraestructu Otras

ras actividades
1.807.188 222.641
185.650 -
65.190 43.270
150.486 337.422
357.320 258.753
2.565.834 862.086
218.210 499.960
1.692.347 121.516
75.082 8.775
133.290 (29.528)
1.447.383 (74.098)
3.566.312 992.793
6.132.146 1.854.879
867.838 (214.357)
1.395.880 (264.672)
1.410.211 152.360
2.806.091 (112.312)
72.061 1.255.013
1.872.982 146.025
513.173 600.582
2.458.217 2.181.548
6.132.146 1.854.879
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Operaciones
Integrupo

(11.017)

3.023
868
(7.126)
(17.127)
(624.066)
(2.625)
(3.022)
(660.874)
(668.000)

(37.765)
(6.169)
(6.169)

(91.714)

(532.352)
(624.066)

(668.000)

Operaciones
corporativas

(13.057)

(13.057)
(13.057)

(13.057)

(13.057)

Total Grupo

8.393.108
185.650
131.923

1.391.331

1.082.619

11.184.631
820.965

1.891.893
246.988
297.979

1.272.781

5.962.727

17.147.358

3.963.268
5.271.874
2.805.384
8.077.258
1.472.290
2.199.217

961.785
5.106.832

17.147.358



Segmentos

Saldos a 31.12.17 E . Infraestructu Otras Operaciones SJF:SL&:;?\?:SS Total Grupo
nergla ras actividades Integrupo

Cifra de negocios total 1.737.187 4.939.924 689.837 (112.974) -- 7.253.974

Cifra negocios 1.706.172 4.862.148 685.654 -- - 7.253.974

Cifra negocios a otros segmentos 31.015 77.776 4.183 (112.974) -- -
Otros ingresos y gastos de explotacion (1.011.583) (4.513.584) (565.594) 112.006 -- (5.978.755)
Resultado bruto de explotacion 725.604 426.340 124.243 (968) -- 1.275.219
Dotaciones (406.287) (229.925) (45.989) 1.531 17.681 (662.989)
Deterioro y rtdos. por enajenac. del inmovilizadc (1.836) 1.504 6.906 - 97.749 104.323
Otras ganancias o pérdidas 479 3.411 (116) - -- 3.774
Resultado de explotacion 317.960 201.330 85.044 563 115.430 720.327
Resultados financieros (250.979) (85.511) 1.826 - 1.647 (333.017)
Resultados por variaciones de valor 35.235 - 836 - 2411 38.482
Resultados de puestas en equivalencia 51.129 25.780 (1.415) - (145.000) (69.506)
Resultado antes de impuestos 153.345 141.599 86.291 563 (25.512) 356.286
Gasto por impuesto de sociedades (51.171) (54.169) (2.564) (141) 2.704 (105.341)
Resultado consolidado del ejercicio 102.174 87.430 83.727 422 (22.808) 250.945
Rtdo después de impuestos de activ. interrumpi - - - -- -
Resultado del ejercicio 102.174 87.430 83.727 422 (22.808) 250.945
Intereses minoritarios (33.219) (6.865) (452) (30) 9.752 (30.814)
Resultado atribuible a la sociedad dominante 68.955 80.565 83.275 392 (13.056) 220.131

En el ejercicio 2018, los impactos mas signifiaaivregistrados en “Operaciones
Corporativas” se detallan a continuacion:

Venta de las acciones que el Grupo ostentaba eioec@ ermosolar, S.L, sociedad
propietaria de cinco plantas termosolares ubicad&asspana, a Contour Global plc,
con una plusvalia de 53 millones de euros, vineukath division de energia (véase
nota 3.2h).

Venta del 92,71% del capital social que ostentdkEgo en la sociedad Compafia
Trasmediterrdnea, S.A. con una plusvalia de 44ll8mas de euros, vinculada a la
division de otras actividades (véase nota 3.2h).

Venta de la totalidad de la participacion en Tédtaidencial SOCIMI, S.A., con
una plusvalia de 47,5 millones de euros, vincutatiadivision de otras actividades
(véase nota 3.2h).

En el ejercicio 2017, los impactos mas signifiaagivregistrados en “Operaciones
Corporativas” se detallan a continuacion:

Venta de las acciones que el Grupo ostentaba emp&ftimUrbanizadora del Coto,
S.L., Valgrand, S.A. y venta de ciertos activos ahitiarios propiedad de Acciona

Real Estate, S.A. a la sociedad Testa Residen@@llligl, S.A., con una plusvalia

de 74 millones de euros vinculada a la divisiénottas actividades (véase nota
3.2h)).

Venta del 100% de las participaciones que osteneédb@rupo en la Sociedad

Concesionaria Acciona Concesiones Ruta 160, S.Ainpoorte de 34 millones de
euros vinculada a la division de infraestructur@aée nota 3.2h))
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- Deterioro por importe de 145 millones de euros¢wiado a la division de energia,
asociado a la participacion que el Grupo Accionatieae en Nordex SE.

Los cuadros siguientes muestran el desglose demde&zlos saldos consolidados de los
segmentos energia e infraestructuras de acueadaxtlividades que los originan:

31.12.201
Resultado
Division Ventas bruto de
exploracion
Generacion 1.441.82C 820.833
No generacion (*) 764.512 (78.093)
Energia 2.206.332 742.740
Construccion 3.136.879 204.593
Concesiones 107.861 48.676
Industrial 410.853 22.877
Agua 639.211 112.895
Servicios 799.980 29.623
Ajustes de consolidaciéi (35.782) -
Infraestructuras 5.059.002 418.664
31.12.201
Resultado
Division Ventas bruto de
exploracion
Generacion 1.324.247 802.064
No generacion (*) 412.940 (76.460)
Energia 1.737.187 725.604
Construccion 3.130.894 196.860
Concesiones 140.303 55.589
Industrial 273.513 9.659
Agua 681.575 129.947
Servicios 752.531 34.285
Ajustes de consolidacioi (38.892) -
Infraestructuras 4.939.924 426.340

(*) Incluye la actividad de desarrollo de negoeisi como la imputacion de costes de la unidad catipa.

El resultado bruto de explotacién (EBITDA) se defasomo el resultado de explotacion
antes de dotaciones y provisiones, es decir, nauebtesultado operativo del Grupo. El
Grupo presenta el calculo del EBITDA en la cuenta mkrdidas y ganancias
consolidada, y se calcula tomando las siguientesdpa de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada: “importe neto de la cifra nggocios”, “otros ingresos”,
“variacion de existencias de productos terminades ycurso”, “aprovisionamientos”,
“gastos de personal”’ y “otros gastos de explotdciéon

El cuadro siguiente muestra el desglose de detadossaldos consolidados del Grupo
de acuerdo con los ambitos geograficos en quertiegar las operaciones:
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Ingresos
2018 2017
Espafia 3.180.955 3.172.071
Unién Europea 585.040 625.331
OCDE 2.335.920 2.073.656
Resto paises 1.407.614 1.382.916
Total 7.509.529  7.253.974

Activos totales

2018
7.741.356
1.474.649
4.311.924
1.409.664

14.937.593

2017
10.284.816
1.525.381
4.042.225
1.294.936
17.147.358

Activo no Corriente

2018
4.538.146
1.102.785
3.696.060

665.091

2017
5.955.110
1.203.241
3.274.307

751.973

10.002.08  11.184.631

Activo Corriente

2018
3.203.210
371.864
615.864
744573
4.935.511

2017
4.329.706
322.140
767.918
542.963
5.962.727

A continuacion, se muestran los ingresos y la afhactivo no corriente de aquellos
paises extranjeros significativos, entendiendo caigmificativo, de acuerdo a lo
indicado por la NIIF 8, una cifra superior al 10% dichos ingresos procedentes de

clientes externos o de los activos no corrientes:

Ingresos Activo no Corriente
2018 2017 2018 2017
Australia 919.957 892.862 704.771 612.648
México 614.157 297.963 1.233.223 1.150.112
28.- Ingresos vy gastos financieros y otros resultad del ejercicio

El desglose de los ingresos y gastos financieroS o es el siguiente:

2018
Ingresos financieros 48.600
De participaciones en capital 91
De otros instrumentos financieros —Empresasiadas 4.261
Otros ingresos financieros 44.248
Gastos financieros (341.807)
Por deudas con terceros (351.142)
Por ineficiencia de derivados (nota 20) --
Capitalizacion de gastos financieros (nota 5) 9.515
Variacion de provisiones financieras (180)

Otros ingresos y gastos financieros:

2017
45.628
226
4.347
41.055

(368.747)
(372.193)
5.197
(1.751)

El Grupo ha procedido a capitalizar gastos finaosigor importe de 9,5 millones de
euros a 31 de diciembre de 2018 y 5,2 millonesutesea 31 de diciembre de 2017
capitalizados practicamente en su totalidad enmbvilizado material (véase nota 5).
La capitalizacion de gastos financieros en existsnica sido de 2,6 millones de euros
en el ejercicio 2018 y de 0,7 millones de euroslajercicio 2017 (véase nota 4.2.))

Gastos financieros:

El importe que durante el ejercicio 2018 se haadigtr del patrimonio neto y se ha

incluido dentro del

epigrafe de gastos financieqpsr deudas con terceros

correspondiente a las liquidaciones peridédicas a® derivados de cobertura y
correspondiente a sociedades que se integran d€Brugdo por integracion global
asciende a 18.490 miles de euros (36.849 milesics en 2017).
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Adicionalmente un importe de 13.100 miles de e((t@s938 miles de euros en 2017)
correspondiente a estas liquidaciones periddicashas registrado como un menor
resultado de sociedades puesta en equivalencia.

29.- Propuesta de distribucién del resultado

La propuesta de distribucion del beneficio de lescicios 2018 y 2017 de Acciona,
S.A., aprobada por la Junta General de Accion@tasl caso de 2017 y que el Consejo
de Administracion propondra a la Junta General deiohistas para su aprobacion, en

el caso de 2018, es la siguiente (en euros):

Base de reparto:

Pérdidas y ganancias de Acciona, S.A.
Distribucién:

A Reserva Legal

A Reserva Estatutaria

A Reservas de Capitalizacion

A Reservas Voluntarias

A dividendos

Total

2018

233.855.108,0:

2.338.551,08
39.697.064,4¢
191.819.492,5C
233.855.108,0¢

2017

209.202.462,05

20.920.246,21
4.667.230,18
11.836.335,66
171.778.650,00
209.202.462,05

La propuesta de reparto contempla un reparto deetidos de 3,35 euros por accion.

Estatutariamente, Acciona, S.A. tiene la obligaaéndotar, en todo caso, el 10% del
beneficio neto a la reserva legal y estatutariaiatiérma que cuando la primera esta
cubierta (20% del capital social), debe destinaissobrante resultante del indicado
10% a la reserva estatutaria. Esta reserva ebrdedisposicion.

30.- Aspectos medioambientales

Acciona apuesta por el desarrollo de negocios artddieente sostenibles: genera
energia de origen renovable; depura, potabiliza egalihiza agua; y desarrolla
infraestructuras y servicios donde la variable @mial es relevante en la toma de
decisiones.

En 2018, el 38% de las ventas globales del Gruglco@% del EBITDA tienen su base
en negocios incluidos en lo que el Programa deNEsones Unidas para el Medio
Ambiente (PNUMA) define como Economia Verde
http://web.unep.org/greeneconomy/resources/greenesay-report

Durante 2018 los gastos ambientales han supue68Y 2nillones de euros y las
inversiones ambientales 555 millones de euros, le gitla a la actividad
medioambiental global del Grupo en 3.242 millonedros.

De esta cifra total, 83 millones de euros se derd&la gestion (prevencion, reduccion
0 correccion) de los impactos ambientales generpdoda actividad del Grupo (69

millones de euros en gastos y 14 millones de eemdaversiones) y 3.159 millones de
euros se derivan del desarrollo de negocios de @oemte principalmente ambiental

- Pag.148



(2.618 millones de euros en gastos y 541 milloreeguwtos en inversiones) y que son
relevantes por la propia orientacion estratégidanegocio, como la generacion de
energias renovables y la gestidn integral del adeloagua, que se centran en gestionar
impactos ambientales generados por otros actaragaygestion es parte del negocio de
Acciona.

El desglose de esta cifra econdmica ambiental @d&éAa es el siguiente:

Importe
Categoria (Millones
euros)
Medidas minimizadoras de impacto ambiental 48
Investigacion, desarrollo e innovacién ambiental 8
Personal dedicado a la actividad medioambiental 10
Inversiones del inmovilizado material para evitapactos y proteger € 14
medio ambiente
Asesoria y consultoria ambiental 2
Otros* 2
Subtotal;: Gestién impactos ambientales generados por la acidad 83
del Grupo
Generacion de energias renovables 2536
Depuracién de aguas residuales, potabilizaciorsgldeion 623
Subtotal,: Desarrollo de negocios de componente principalméa 3159
ambiental relevantes por la propia orientacion esttégica
TOTAL (Subtotal 1 + Subtotab) 3242

() En esta categoria se incluyen otros gastos andfiemtentre los que destacan Formacion, SistemaSeiion
Ambiental, Comunicacion y sensibilizacion ambiergaiguros y tasas.

Finalmente, sefalar que ACCIONA ha obtenido en 2f8ficaciones de 18.000 euros
por conseguir reducciones en los consumos eléstrem un grupo de plantas
depuradoras situado en las Islas Baleares.

31.- Beneficio por acciéon

- Basico:

Las ganancias por accion basicas se calculan einddi el beneficio atribuible a los
accionistas de la Sociedad entre el nimero medidgrado de acciones ordinarias en
circulacién durante el gjercicio.

A continuacién, se detallan el importe para elqowiterminado el 31 de diciembre de
2018y 2017:

2018 2017
Resultado neto atribuible a la
Sociedad Dominante (miles de euros) S R
Ndmero medio ponderado de acciones en circular 55.588.989 57.117.274
Beneficio basico por accién (euros) 5,90 3,85
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- Diluido:

Para calcular las ganancias por accion diluidagnigdad ajustara el resultado del
ejercicio atribuible a los tenedores de instrumeminarios de patrimonio neto, y el
promedio ponderado del nimero de acciones en aaidul por todos los efectos
dilusivos inherentes a las acciones ordinariasnocées.

En enero de 2014, Acciona S.A. realiz6 una emisiénbonos convertibles. En el
ejercicio 2017 se habian realizado conversioneangalaciones anticipadas de dicho
instrumento financiero, encontrandose a 31 de migie de 2017 totalmente cancelado
el mismo. Los bonos convertibles constituyen etarfecto dilusivo que explicaba la
diferencia entre el nimero medio ponderado de mesiopropias en circulacion
considerado en el célculo del beneficio basico qumion y el beneficio diluido por
accién en diciembre de 2017. El gasto financiegisteado en la cuenta de pérdidas y
ganancias neto de impuesto de sociedades delcggef)17 fue de 5.148 miles de
euros. En el ejercicio 2018, no han existido efeatibusivos por lo que el beneficio
basico por accion y beneficio diluido por acciémcalen.

A continuacion, se detalla el importe para el phriterminado el 31 de diciembre de
2018y 2017:

2018 2017

Resultado neto atribuible a la
Sociedad Dominante ajustado (miles euros)

Namero medio ponderado de acciones en circulagdidiud 55.588.989 59.447.633

328.030 225.279

Beneficio diluido por accién (euros) 5,90 3,79

32.- Hechos posteriores

Tal y como se ha mencionado en la nota 17 de laseptes cuentas anuales
consolidadas con fecha 16 de enero de 2019 el Gpugsentd, dentro del plazo

conferido, alegaciones en las que se solicitoalien del procedimiento de desalojo de
las instalaciones en la medida que ATLL Concessiame la Generalitat de Catalunya,
S.A. no estaba legal ni contractualmente obligadevalver las instalaciones y cesar en
la prestacion efectiva del servicio, hasta que landgalitat no le abonase la

compensacion que le corresponde.

Asimismo, con fecha 6 y 12 de febrero de 2019 &=unsos interpuestos, ante los
requerimientos de desalojo y retorno de los biexfiestos a la actividad concesionaria
gue estaban en poder del Grupo y que permitiamdstgrion del servicio, han sido
desestimados por el TSJC. Por lo tanto, el Grupeimitido con fecha 13 de febrero de
2019 escrito a la Generalitat solicitando la foirelion de la entrega de los bienes
afectos a la prestacion del servicio y continuam & mayor rapidez y eficacia el
procedimiento de liquidacién del contrato de acaerdn los términos incluidos en el
mismo. No obstante, tal y como establece el aci®él del Pliego de Condiciones de
licitacién y la Resolucion conjunta del Departamdiiconomia i Coneixement y el
Departament de Territori i Sostenibilitat de la €Gmaitat de Catalunya el Grupo
continuara prestando el servicio concesional hgsi& se abone el importe de la
compensacion prevista en el Pliego de CondicionesTexto Refundido de la ley de
Contratos de Sector Publico y se firme el actaedermo de los bienes y derechos

- Pag.150



afectos al servicio publico. En el supuesto heahguk el Grupo cese en la prestacion
del servicio, sin ingresar la correspondiente carspeion, se iniciaran los tramites
legales y administrativos oportunos, para reclaraata Generalitat el importe
contractual que corresponde por la liquidacionedeoihcesion.

33.- Operaciones con partes vinculadas

Las operaciones entre la Sociedad y sus socieddel@sndientes, que son partes
vinculadas y que forman parte del trafico habirralcuanto a su objeto y condiciones,
han sido eliminadas en el proceso de consolidaa@dnan lo indicado en esta memoria,
y no se desglosan en esta nota. Las operacionmeset@rupo y sus empresas asociadas
se desglosan a continuacion.

Operaciones con empresas asociadas

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos deagdgracreedores mantenidos con
empresas asociadas son los siguientes, en mikEgos

Saldos deudores / gastos Saldos acreedores / Ingresos

2018 2017 2018 2017
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 64.555 58.216 -- --
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar -- -- 205.277 278.047
Préstamos con asociadas 110.717 112.019 8.496 8.649
Ingresos y Gastos 82.385 184.929 396.926 106.996

El epigrafe de “Ingresos” recoge principalmente fasturaciones registradas por
Acciona Energia Servicios México por la construocén dicho pais del parque
fotovoltaico Puerto Libertad, asi como Acciona Qamscion, S.A. con la concesionaria
del Hospital Universitario de Toledo por la constidn de su activo.

Los saldos de “Gastos” y “Acreedores” recogen [p@mente transacciones realizadas
por las sociedades de la division de energia, t@mgo Nordex correspondientes a la
adquisicion de aerogeneradores destinados a l&reoti$n de los nuevos proyectos de
la division.

Los saldos deudores correspondientes al epigraféstdtnos con asociadas” lo
componen principalmente préstamos entregados pocioAa, S.A., Acciona
Concesiones, S.A. y Acciona Energia, S.A. a emprasaciadas.

Estas transacciones se han realizado a preciogdado.

Operaciones con otras partes vinculadas

A 31 de diciembre de 2014, tras la entrada delddfdR en el accionariado de la filial
del Grupo Acciona, Acciona Energia InternacionalA.Séste pasé a ser “parte
relacionada” del Grupo segun define la NIC 24. b&a transaccion a destacar en el
ejercicio 2018 con el fondo KKR consiste en la desdbordinada descrita en la nota
21.
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Adicionalmente el contrato firmado entre Accionaekjia, S.A. y el citado fondo,

incorpora acuerdos de colaboracion a largo plage eh Grupo Acciona y KKR en una
serie de paises afectados, a través de derechpsnuera oferta que en ningun caso
constituyen un compromiso en firme.

Operaciones con accionistas

Durante el ejercicio 2018 no se han producido apenas relevantes que supongan una
transferencia de recursos u obligaciones entre¢te8ad Dominante o entidades de su
Grupo, y los accionistas significativos de la Sdau

Operaciones con administradores o directivos

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adaimente a las entidades

dependientes, asociadas y operaciones conjuntgmrebnal clave” de la Direccién de

la Sociedad (miembros de su Consejo de Adminigtnagide la alta direccion, junto a

sus familiares cercanos), asi como las entidade® das que el personal clave de la
Direccion pueda ejercer una influencia significato/tener su control. A continuacion,

se indican las transacciones realizadas por elddyrante los ejercicios 2018 y 2017,
con las partes vinculadas a éste, distinguiende @xtionistas significativos, miembros

del Consejo de Administracién y Directores de l&i&bad y otras partes vinculadas.
Las condiciones de las transacciones con las partealadas son equivalentes a las
gue se dan en transacciones hechas en condiciermasrdado por operaciones propias
de una relacién comercial ordinaria con Acciond\. $. sociedades del Grupo, dentro
del giro o tréfico ordinario propio de las mismasrnycondiciones normales de mercado.
Tales operaciones han consistido basicamente en:

31.12.201

Personas,
Accionistas Administra-  Sociedades Otras
Gastos e Ingresos Significa- dores 'y o Partes Total
tivos Directivos Entidades Vinculadas
del Grupo

Gastos:

Gastos financieros - o= = -- --
Contratos de gestion o colaboracion - = = = -
Transferencias de 1+D y acuerdos sobre licencias - -- = o =
Arrendamientos - = = - -
Recepcion de servicios - = = 102 102
Compra de bienes (terminados o en curso) - e = - -

Correcciones valorativas por deudas incobrables o - -- = - -
dudoso cobro

Pérdidas por baja o enajenacion de activos - = = - -
Otros gastos - o= = -- --

Ingresos - o= = -- --
Ingresos financieros - = = = -
Contratos de gestién o colaboracién - = = = -
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias - = = = o=
Dividendos recibidos == = = - -
Arrendamientos - = = - -

Prestacién de servicios - -- - 6.733 6.733
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Venta de bienes (terminados o en curso)
Beneficios por baja o enajenacion de activos
Otros ingresos

Otras Transacciones

Compras de activos materiales, intangibles u otros
activos

Acuerdos de financiacién: créditos y aportaciores d
capital (prestamista)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendador]

Amortizacion o cancelacién de créditos y contra®s
arrendamiento (arrendador)

Ventas de activos materiales, intangibles u otros
activos

Acuerdos de financiacién: préstamos y aportacidiee
capital (prestatario)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendataric

Amortizacion o cancelacién de préstamos y contrat
de arrendamiento (arrendatario)

Garantias y avales prestados

Garantias y avales recibidos
Compromisos adquiridos
Compromisos/garantias cancelados
Dividendos y otros beneficios distribuidos

Otras operaciones

Gastos e Ingresos

Gastos

Gastos financieros

Contratos de gestion o colaboracion
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias
Arrendamientos

Recepcioén de servicios

Compra de bienes (terminados o en curso)

Correcciones valorativas por deudas incobrables o
dudoso cobro

Pérdidas por baja o enajenacion de activos

Otros gastos

Ingresos

Ingresos financieros

Contratos de gestiéon o colaboracién
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias
Dividendos recibidos

Accionistas Administra-

Significa- dores 'y

tivos Directivos

Accionistas  Administra-

Significa- dores y

tivos Directivos
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Sociedades Otras
o] Partes

Entidades Vinculadas
del Grupo

31.12.201
Personas,
Sociedades Otras
o Partes

Entidades  Vinculadas
del Grupo

Total

Total



Arrendamientos

Prestacion de servicios

Venta de bienes (terminados o en curso)
Beneficios por baja o enajenacion de activos
Otros ingresos

Otras Transacciones

Compras de activos materiales, intangibles u otros
activos

Acuerdos de financiacién: créditos y aportaciores d
capital (prestamista)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendador)

Amortizacion o cancelacién de créditos y contra®s
arrendamiento (arrendador)

Ventas de activos materiales, intangibles u otros
activos

Acuerdos de financiacién: préstamos y aportacidiee
capital (prestatario)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendataric

Amortizacion o cancelacion de préstamos y contrat
de arrendamiento (arrendatario)

Garantias y avales prestados

Garantias y avales recibidos
Compromisos adquiridos
Compromisos/garantias cancelados
Dividendos y otros beneficios distribuidos

Otras operaciones

Accionistas  Administra-

Significa- dores y

tivos Directivos

34.- Retribuciones vy otras prestaciones

A. Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2018 las retribuciones deveaggor los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad, y teniendo en cuenta dichas retribuciones son
tomadas desde una perspectiva de Sociedad Domipdititdes fueron, en euros, las

gue se relacionan en esta nota.

Segun el art. 31 de los Estatutos Sociales, labueidn de los Consejeros, en su
condicion de tales, consistira en una asignacidmalafija y determinada por su

pertenencia al Consejo de Administracién y a lamiSimnes a las que pertenezca el
consejero. El importe de las retribuciones que ewadisfacer la Compafia al conjunto
de sus Consejeros por pertenencia al Consejo denfgiracion y a las Comisiones sera
el que a tal efecto determine la Junta General deoAistas, el cual permanecera

31.12.2017

Personas
Sociedades
o
Entidades
del Grupo

Otras
Partes
Vinculadas

Total

vigente hasta tanto ésta no acuerde su modificacgdnbien el Consejo de

Administracion podra reducir este importe en logra@gios en que lo estime

conveniente.
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La fijacion de la cantidad exacta a abonar dergres® limite y su distribucion entre los
distintos Consejeros corresponde al Consejo de #®idtracion, tomando en
consideracion las funciones y responsabilidadetbuadas a cada consejero, la
pertenencia a comisiones del Consejo y las demdsinstancias objetivas que
considere relevantes.

Con independencia de lo previsto en el apartaderiantas retribuciones derivadas de
la pertenencia al Consejo de Administracion sed@mpatibles con cualesquiera otras
remuneraciones (sueldos fijos; retribuciones véaglen funcidén de la consecucion de
objetivos de negocio, corporativos y/o de desempgedrsonal; indemnizaciones por
cese del consejero por razén distinta al incumplitd de sus deberes; sistemas de
prevision; conceptos retributivos de caracter difr que, previa propuesta de la
Comisién de Nombramientos y Retribuciones y poreabn del Consejo de
Administracion, pudieran corresponder al Consefmoel desempefio en la Sociedad
de otras funciones, sean estas funciones ejecuti@aalta direccion o de otro tipo,
distintas de las de supervision y decision colegiagde desarrollan como meros
miembros del consejo.

Previo acuerdo de la Junta General de Accionistaset alcance legalmente exigido,
los Consejeros ejecutivos podran también ser tatidls mediante la entrega de
acciones o de derechos de opcion sobre las accionesediante otro sistema de
remuneracion que esté referenciado al valor dadei®nes.

Asimismo, el art. 55 del Reglamento del Consejaaldste que el Consejo de
Administracion fija el régimen de distribucién derktribucién de los consejeros dentro
del marco establecido por los Estatutos.

La decision tendrd presente el informe que al epevacuard la Comision de
Nombramientos y Retribuciones.

El Consejo de Administracion procurard que la lbetrion de los consejeros sea
moderada y acorde con la que se satisfaga en eadweren compafiias de similar
tamafio y actividad, favoreciendo las modalidades\gaculen una parte significativa
de la retribucion a la dedicacién a Acciona.

El régimen de retribucion de los consejeros inddiggrnes procurard ser suficiente para
su dedicacién sin comprometer su independencia.

La retribucién de los consejeros dominicales podesempefio como administradores
debera ser proporcionada a la de los demas coossgjaro supondra un trato de favor
en la retribucién del accionista que los haya deslg. El régimen de retribucién

atribuira retribuciones analogas a funciones yaidn comparables.

Respecto a la retribucion de los consejeros ejamsjtiel art. 55 bis del Reglamento
dispone que el Consejo de Administracion procurademas, que las politicas
retributivas vigentes en cada momento incorporera pas retribuciones variables
cautelas técnicas precisas para asegurar quergaidsiciones guardan relacion con el
desempefio profesional de sus beneficiarios y nwadesimplemente de la evolucion
general de los mercados o del sector de actividadlad compafiia o de otras
circunstancias similares. La retribucion de lossejeros sera transparente.
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La Junta General de Accionistas de 18 de mayo d& 2(probd la Politica de
Remuneraciones para los Consejeros de los afios&2@020 sin perjuicio de que las
modificaciones introducidas por la Politica resdlta de aplicacion a las
remuneraciones devengadas a partir de la fechprdbaxion de la misma.

En la Politica de Remuneraciones aprobada por fégaJude conformidad con lo
establecido en el articulo 31.2 de los Estatutasazs de ACCIONA, se establece que:
a) el importe maximo de la remuneracién anual asfaaer al conjunto de los
consejeros en su condicién de tales sea de 1.71W@&0fbs; b) salvo que la Junta
General de Accionistas determine otra cosa, lailision de la retribucion entre los
consejeros se establecera por acuerdo del Consdjdrdinistracion, que debera tomar
en consideracion las funciones y responsabilidatgbuidas a cada consejero, la
pertenencia a comisiones del Consejo de Adminisimaclas demas circunstancias que
considere relevantes.

El Consejo de Administracion en su reunién del 80rthyo 2018 aprobd, a propuesta
de la Comision de Nombramientos y Retribucionesar finuevos importes por
pertenencia al Consejo de Administracion y a lasmiSmnes que a partir de esa fecha
guedan como sigue: a) Los consejeros ejecutivopemncibiran retribuciones por su
pertenencia al Consejo de administracion y porotanis retribuciones seran las que
correspondan a sus funciones ejecutivas; b) Ereldida que deja de existir Comision
ejecutiva se elimina la remuneracién por perterzeactal Comisidén; c) Se fija en
100.000 euros la retribucién por pertenencia abemnde los consejeros no ejecutivos;
d) Se modifica la remuneracion por pertenencias &lamisiones, que se fija en 70.000
euros para la de auditoria, 55.000 euros para laod#bramientos y retribuciones y
50.000 euros para la de sostenibilidad; e) Se neadifi retribucion adicional por
ocupar el cargo de Consejero Independiente Coatdingue se fija en 30.000 euros y;
f) Se modifica la retribucion adicional por osteritapresidencia de las Comisiones que
se establece en 11.000 euros para la de auditdfi£00 euros para la de
nombramientos y retribuciones y 8.000 euros pade Isostenibilidad.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones, ®hsstudio detallado de las

retribuciones percibidas en compafiias internacésnaldel IBEX 35, consideré que las
retribuciones son acordes con lo que se satisfae¢ mercado en compafias de similar
tamafio y actividad, que se retribuye de forma @aala funciones y dedicacion

comparables y que sin comprometer la independesupane un incentivo adecuado
para la dedicacion de los consejeros en las disttamisiones.

La retribucion total del Consejo de Administracigor el desempefio de sus funciones
como Organo de administracion de la Sociedad derr@ngjercicio 2018, ha sido de un
total de 1.407.203 euros. Esta cantidad se desgosaniles de euros, de forma
individualizada para cada uno de los miembros deis€jo de Administraciéon de la
siguiente forma:
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Remuneracion
Remuneracion por pertenencia

fija A @S 6 Total 2018 Total 2017
consejo
D. Daniel Entrecanales Domecq 86 68,3 154,3 149,5
D. Jer6nimo Marcos Gerard Rivero 86 31,4 117,4 67,5
(*) D. Jaime Castellanos Borrego 29 58,3 87,3 203,5
(*) D. Fernando Rodés Vila 29 30,9 59,9 139,5
D. José Manuel Entrecanales Domecq 29 = 29 67,5
D. Juan Ignacio Entrecanales Franco 29 - 29 67,5
D. Juan Carlos Garay Ibargaray 86 163,4 2494 203,5
Doria Belén Villalonga Morenés 86 - 86 67,5
D. Javier Entrecanales Franco 86 63,3 149,3 148,5
(*) Dofia Maria del Carmen Becerril Martinez = - - 39,5
(**) Don Javier Sendagorta Gémez del Campillo 57 31,4 88,5 --
Dofia Ana Sainz de Vicufia Bemberg 86 59,3 145,3 112,5
Dofia Karen Christiana Figueres Olsen 86 40 126 41,7
(**) Don José Maria Pacheco Guardiola 57 28,6 85,6 -
Total 1.407 1.308,2

(*) Consejeros que causaron baja en el Consejotiugh afio 2017 o 2018.
(**) Consejeros que causaron alta en el Consejardarel afio 2018.

La remuneracién en metalico de los consejeros &yesupor el desempefio de
funciones ejecutivas de alta direccion y por pemera al Consejo, ha sido de 4.799 y
8.255 miles de euros en 2018 y 2017, respectivandicionalmente han recibido
retribuciones en especie por 53 y 48 miles de eemd®18 y 2017 respectivamente.

Respecto a la retribucion variable a largo plaazwwiada a acciones de la Sociedad,
siguiendo lo establecido en el Reglamento del PG, y en base a la evaluacion de
los resultados obtenidos durante el trienio 201¥62@&| Consejo de Administracion,
previa propuesta de la Comision de NombramientBetyibuciones, acordo la entrega
en el ejercicio 2017 de un total de 104.096 acasi@kws Consejeros Ejecutivos, con un
valor razonable de 7.277 miles de euros. Adiciorabta se asignaron 26.025 acciones
en el ejercicio 2017, cuya entrega quedd diferelandnera lineal por un periodo de tres
afos en ejecucion del citado Plan. En 2018 se hi@egado a los consejeros ejecutivos
8.675 acciones de aquellas cuya entrega queddddifeor lo que quedan pendientes de
entrega 17.350 acciones. El importe o beneficitobde las acciones entregadas ha sido
de 665y 7.277 miles de euros en 2018 y 2017 raspawnte, equivalente al valor de
cotizacion en la fecha de entrega.

En 2014 la sociedad establecié un plan de ahomoulado a la supervivencia a una
determinada edad, incapacidad permanente en laPgrde total, absoluta y gran
invalidez, y fallecimiento (“Plan de Ahorro”) diidp, exclusivamente a los Consejeros
Ejecutivos de la Sociedad. Sus caracteristicasdmson las siguientes:

a) Es un sistema de prevision social de la modaligadpbrtacion definida.

b) Es un sistema que se dota externamente mediargagel por la Sociedad de
primas anuales a una entidad aseguradora y a fieloParticipante para la
cobertura de supervivencia y las contingenciasedgo, esto es: (i) fallecimiento
e (ii) incapacidad permanente en los grados pmsvist el Reglamento.
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c) En el supuesto de que los Participantes cesencangel de Consejeros Ejecutivos
de Acciona por cualquier causa, la Sociedad dégsatisfacer las primas al Plan
de Ahorro en la fecha en la que cesen fehacientengnel cargo, sin perjuicio
de los derechos econdmicos que se reconozcarPaltisipantes.

d) El abono de la Prestacion derivada del Plan derAlsara realizado directamente
por la entidad aseguradora a los Participantesy det las correspondientes
retenciones o ingresos a cuenta del IRPF que, @asy sean aplicables, y que
seran a cargo del beneficiario de la Prestaciora Blaresto de contingencias, el
abono de la Prestacion también serd realizado tdimsnte por la entidad
aseguradora a sus causahabientes.

e) La condicion de Participante del Plan de Ahorropsedera en caso de que
concurra alguna de las siguientes circunstangiasaiecimiento de cualquiera de
las contingencias de riesgo cubiertas y cobro d&rdatacion ii) alcanzar la edad
de 65 afios iii) cesar en el cargo de Consejerauty@cde Acciona por cualquier
causa distinta de las anteriores.

f) Condiciones de consolidacién. El beneficiario dpriestacion del Plan de Ahorro
sera la Sociedad en los dos siguientes supuestos:

En el supuesto de que se produzca el cese de fisigamtes en el cargo de

Consejeros Ejecutivos de Acciona por la dimisioremuncia de los Consejeros

Ejecutivos en su cargo por causas voluntarias.aSo de cese de los Consejeros
Ejecutivos por quebrantamiento de sus deberes dapogalizacion de alguna

actuaciéon u omisién que cause dafos a la Societtdarado por sentencia

judicial firme emitida por el 6rgano judicial conipate.

En estos casos, los participantes perderan todssdérechos econdmicos
acumulados en el Plan de Ahorro y, por tanto, rdygoopercibir la prestacién que
se derive del Plan.

Las aportaciones a favor de los consejeros ejexutiVPlan de Ahorro en 2018 y 2017
han sido de 5.013 y 5.125 miles de euros respectinte. Estas aportaciones en 2018
incluyen las aportaciones del 100% del salario &mual y un importe adicional
derivado de las aportaciones extraordinarias al é&aAhorro, correspondientes a parte
de la retribucion variable del ejercicio 2018.

El valor acumulado a 31 de diciembre de 2018 desiktemas de ahorro con derechos
econdmicos no consolidados de los Consejeros Bjeswusciende a un total de 15.958
miles de euros.

No existen obligaciones contraidas en materia desipees respecto de miembros
antiguos y actuales del Consejo de Administraci@mpoco se han otorgado anticipos,
créditos ni garantias a favor de los miembros dels€jo de Administracidn, excepto lo
indicado en esta nota.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 los consejereslal Sociedad Dominante no

recibieron remuneracion alguna por su pertenenciatr@s consejos y/o a la alta
direccién de sociedades del Grupo.
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La remuneracion total de los miembros del consejadministracion de Acciona, S.A.,
incluida la remuneracion por funciones ejecutivasido, en miles de euros, de 6.864 y
17.269 en 2018 y 2017 respectivamente.

B. Alta Direccién

Se incluye como Alta Direccion a las personas qumén parte de los dos primeros
niveles de direccion del grupo Acciona y al direatorporativo de auditoria interna.
Esta calificacion se hace a efectos meramente nnafiivos con independencia del
caracter de su relacion laboral.

La remuneracion de los Directores Generales dep@rupersonas que desempefian
funciones asimiladas - excluidos quienes, simuliérente, tienen la condicién de
miembro del Consejo de Administracion (cuyas retibnes han sido detalladas
anteriormente) - y teniendo en cuenta que dichamimeraciones son tomadas desde
una perspectiva de Sociedad Dominante vy filialesamte los ejercicios 2018 y 2017
puede resumirse en la forma siguiente:

Concepto retributivo 2018 2017
NUmero de personas 40 35
Retribucién (miles de euros) 23.864 21.551

En la cifra del 2018 que figura como retribuciéreseuentran incluidas las cantidades
correspondientes a las indemnizaciones abonadesdiréctivos por la extincion de sus

relaciones laborales que causaron baja en esasifitomo la liquidacion dineraria por

diferencias de las opciones ejercitadas duranggeeticio. En el ejercicio 2017 no se

abonaron indemnizaciones a la Alta Direccion.

La prima de responsabilidad civil de consejerosirgctivos abonada en el ejercicio
2018 asciende a 1.345 miles de euros.

Plan de entrega de acciones y performance shares

La Junta General de Accionistas de 24 de junio 2@bpto el siguiente acuerdo:

A) Extender el plazo de vigencia del Plan de Erdreg Acciones y Opciones a la
direccién del grupo Acciona, incluyendo los ConsmgeEjecutivos, aprobado por la
Junta General de Accionistas de 4 de junio de 2@69Acciona, S.A., para su
aplicacién en los ejercicios 2014 a 2020, aumentaebnimero maximo de acciones
disponibles, en 200.000 acciones.

B) Facultar al Consejo de Administracion de la ®ded para que, con toda la
amplitud que se requiera en Derecho y a propuestaCbmité de Nombramientos y
Retribuciones, modifique en los términos y condiesoque considere conveniente el
Reglamento del Plan, estableciendo condicionesayogl de entrega, periodos de
devengo, criterios y limites de asignacion, y cuedg otro aspecto que considere
relevante con la finalidad de alinear en mayor ndedos intereses a largo plazo de los
Consejeros Ejecutivos y directivos del grupo Acei@on los de los accionistas de
Acciona, S.A. y potenciar su motivacion en la ezdiébn de mayor valor y estabilidad
a largo plazo del grupo asi como consolidar la lizkcién y permanencia de los
mismos en el Grupo.
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Al amparo de esta autorizacion, el Consejo de Adhtmation aprobé el 26 de febrero
de 2015, previa propuesta del Comité de Nombrawmgent Retribuciones, la
modificacion del Reglamento del Plan, formulando muevo cuyo plazo de vigencia
se extiende al sexenio 2014 a 2019, ambos inclusdigeionalmente, y haciendo uso
de la autorizaciéon de la Junta General de 18 deonu®y 2017, el Consejo de
Administracién aprobo en su sesion de 14 de dicierdb 2017, previa propuesta de la
Comision de Nombramientos y Retribuciones, una fiwadion adicional del
Reglamento del Plan con el objeto de adaptarse enégores practicas en materia de
gobierno corporativo en lo relativo a diferimientmalus y clawback sobre la
retribucién variable de los Consejeros Ejecutivosa yos principios y directrices
contenidos en la politica de remuneraciones desjems aprobada por la Junta General
de Accionistas. Asimismo se extiende la duracidriPten dos afios adicionales (esto es,
hasta el afio 2021, incluido) solo para directivegdluidos Consejeros ejecutivos) y se
introduce , sujeto a la plena discrecionalidad Cehsejo de Administracién y previo
informe de la Comisiébn de Nombramientos y Retriboes, la posibilidad de hacer una
asignacion y entrega extraordinaria de accione’scdmna en periodos plurianuales (de
un minimo de tres (3) afios) a uno o varios de losciivos Beneficiarios (distintos de
los Consejeros ejecutivos) por la consecucioredeltados extraordinarios.

Las caracteristicas principales son las siguientes:

A) Objeto del Plan:

El Plan 2014 de entrega de acciones y de “perfacmatares” tiene por objetivo
retribuir a la direccion de Acciona y su Grupo,liyendo a los Consejeros Ejecutivos
de Acciona, de un modo que incentive la consecud®robjetivos estratégicos de
negocio en beneficio de los accionistas de la 8adiey la fidelizacion y retencion de
los directivos.

B) Indicadores estratégicos y objetivos a cumplir.

El cumplimiento de objetivos se hara en funcionlaie indicadores estratégicos de
negocio. Estos han sido definidos por el Consejddhinistracion para los ejercicios
comprendidos entre 2014 y 2019.

C) Beneficiarios del Plan

C.1.- Consejeros Ejecutivos.

Periodo de referencia: El periodo de referencialodeindicadores estratégicos de
negocio sera el sexenio 2014-2019, si bien paasitgnacion de “performance shares”
se tendra en cuenta todo el periodo transcurriddedel inicio del periodo de aplicacion
del Plan 2014 hasta el fin del ejercicio precedente

Asignaciéon de “performance shares”: Concluido cada de los ejercicios anuales el

Consejo de Administracion podra valorar el avamggddo en la consecucion de los
objetivos estratégicos a largo plazo hasta ese mtome
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La asignacion definitiva de acciones propias gdossejeros Ejecutivos se realizara (a)
al término del periodo total de duracion del Pla@a£(en 2020) en consideracion de la
evaluacion que se haga de todo el periodo 2014-20b9 en un hito intermedio, en
2017, tras concluir los tres primeros ejerciciod4@016, en consideracion de la
evaluacion que se haga del primer trienio 2014-2016

Condicion de continuidad: La entrega de las aca@siggnadas con caracter definitivo a
los Consejeros Ejecutivos se sujeta a la condéque en los términos establecidos en
el Reglamento del Plan el Consejero Ejecutivo n@lwesado en el desempefio de sus
funciones de mas alta direccion de Acciona y de€Gsupo por causa imputable al
consejero.

En ningln caso el nUmero de acciones asignadas goaeder, en conjunto con las
demas asignadas conforme al Plan 2014, el numexormoalisponible aprobado por la
Junta General.

La fecha concreta de la entrega de acciones queeafebtuarse de conformidad con lo
previsto en los parrafos anteriores se determipar&l Consejo de Administracion vy,
en todo caso, se realizara con posterioridad eleb@acion de la Junta General de
Accionistas del afio en que se proceda a la entkagantrega del 20% de las acciones
gue los Consejeros Ejecutivos tengan derecho #perstaran sometidas a un periodo
de diferimiento de un plazo minimo de un (1) afamdicionando su devengo, ademas
de a la continuidad del Consejero Ejecutivo contorprevé el Reglamento, a que
durante el plazo de diferimiento no se ponga deifieato, a juicio del Consejo de
Administracién, a propuesta de la Comisibn de Na@mientos y Retribuciones,
cualquier causa que deba tener como resultadoirido@e los auditores externos una
reformulacién material de los estados financierossolidados del Grupo Acciona,
excepto cuando resulte procedente conforme a urdificacion de la normativa
contable.

Sujecién de las acciones entregadas en el 201A apeion de recompra a favor de
Acciona: Las acciones propias transmitidas a losejeros ejecutivos en el 2017 (en
relacion con los ejercicios 2014, 2015 y 2016) hardado sujetas a un derecho de
recompra a favor de Acciona y ejercitable en casoqde el Consejero Ejecutivo
adquirente de las acciones cese en el desempesis denciones de més alta direccidn
de Acciona y de su Grupo antes del 31 de marzo @0 Zor causa de un
incumplimiento de sus deberes contractuales o ponisibn que obedezca
exclusivamente a su voluntad.

Adicionalmente, dentro de los tres (3) afios sigeera la fecha en que se haya
efectuado la entrega de acciones cuyo reembolseckeme, Acciona podra reclamar a
los Consejeros Ejecutivos: (i) la devolucién dedasiones y/o los importes abonados
cuando su calculo se hubiera realizado atendiengimoa datos cuya inexactitud haya
guedado después demostrada de forma manifiestalg levolucion de las acciones
ylo los importes abonados, y/o no abonar las caadisl a las que tuviera derecho, en
aquellos casos en los que el consejero haya idouem incumplimiento grave de los
deberes de diligencia o lealtad conforme a losesudeben desempefar su cargo en
Acciona, o por cualquier otro incumplimiento graxeulpable de las obligaciones que
los Consejeros Ejecutivos tienen asumidas en videdos contratos suscritos con
Acciona para el desarrollo de sus funciones ejeasiti
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En cuanto a las acciones que se entreguen en 2@&0Gonsejeros Ejecutivos, en su
caso, y solo respecto de un numero de Accionesvagquie a dos veces su

remuneracion fija anual, no podran (a) enajenavyagr ni disponer por titulo alguno

(salvo mortis causa), ni (b) constituir sobre el@sgin derecho de opcion ni ningln
otro limitativo del dominio o de garantia, hastanscurridos tres (3) afios contados
desde su asignacion.

Los Consejeros Ejecutivos podran sin embargo aplarsaAcciones que le hayan sido
entregadas a sociedades controladas o participatdas Consejero Ejecutivo. En estos
casos, Acciona adoptara las garantias necesanesiso reales, para garantizar el
cumplimiento de las previsiones previstas en esigldRento y, en cualquier caso, la
sociedad beneficiaria de las Acciones, controlad@adicipada por el Consejero
Ejecutivo, debera tomar razén y obligarse a cumlalg garantias o limitaciones
otorgadas a favor de Acciona.

C.2.- Directivos del Grupo.

Para los demas beneficiarios que no sean consegeasitivos, el Consejo de
Administracion aprobara, previa consideracion depiapuesta de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones, el importe de laibetion variable individual a
satisfacer mediante la entrega de acciones projgiascciona que asigne respecto de
cada uno de los ejercicios anuales a cada unosddirectivos Beneficiarios del Plan
2014 distintos de los Consejeros Ejecutivos.

La asignacion podra estar formulada en nimero dersgs propias 0 en un importe
dinerario. En este ultimo caso, su concrecion enana de acciones se hara en funcion
de la cotizacién de cierre del ultimo dia bursdél mes de marzo del afio en que el
Consejo de Administracion acuerde la asignacion. nErmgun caso el numero de
acciones asignadas asi cuantificado podra exoedegnjunto con las demés asignadas
conforme al Plan 2014, el nimero maximo aprobaddapdunta General.

Las acciones propias transmitidas a estos Benefisiguedaran sujetas a un derecho de
recompra a favor de Acciona y ejercitable en casquk el Beneficiario adquirente de
las acciones cese en su dedicacion profesionalcéora o su Grupo antes del 31 de
marzo del tercer afio siguiente a aquel en queadieada entrega por causa imputable
al Beneficiario. El Consejo de Administracion po@pdender a un grupo reducido de
directivos el régimen de asignacion de “performasitares” y/o acciones establecido
para los consejeros ejecutivos con las modificagoen cuanto a asignaciones
provisionales, régimen fiscal, objetivos, hitosemmbedios y plazos de entrega que
proponga el Comité de Nombramientos y Retribuciaoesel propdsito de potenciar su
motivacion en la realizacion de mayor valor y ediédd a largo plazo del grupo asi
como consolidar la fidelizacion y permanencia dentasmos en el Grupo.

El Plan 2014 no contempla la posible venta de aesi@ntregadas para hacer frente al
pago del impuesto incurrido por el Beneficiario cooonsecuencia de dicha entrega. El
coste del ingreso a cuenta del rendimiento derividd?lan 2014 no seré repercutido a
los beneficiarios, asumiendo la Sociedad el castalfque dicho ingreso a cuenta tenga
en la imposicion personal de los beneficiarioslosrimites establecidos.
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D) Numero de acciones disponibles para el Plan.

El nimero maximo de acciones que podradn ser asagnadlos Beneficiarios en
aplicacion del Plan 2014 se fijo inicialmente er8.835, sin perjuicio de poder ser
incrementado por acuerdo de la Junta General dewstas.

En este sentido, la Junta General de Accionistdsld#e junio de 2015, 10 de mayo de
2016, 18 de mayo de 2017 y 30 de mayo de 2018 awordumentar el nimero
maximo de acciones disponibles para el “Plan deegGatde Acciones y Performance
Shares 2014-2019” en 100.000 acciones, en cadadenos afios, sin perjuicio de
posteriores aumentos si asi lo propone el Consejddiministracion y lo aprueba la
Junta General de Accionistas.

Al cierre de 2018 el numero maximo de acciones pgueden ser entregadas en

ejecucion del Plan, es de 405.823 acciones trasrhallizado, en 2018, 38.742 para

entrega a directivos distintos de los consejeresugivos, y 8.675 para consejeros

ejecutivos que responden a la parte correspond&tdeentrega diferida acordada en

2017. Sin perjuicio de lo anterior, quedan pendiemte entrega 17.350 acciones de las
26.025 que se asignaron en el ejercicio 2017 y emygega quedo diferida de manera

lineal por un periodo de tres afios en ejecuciomitido Plan.

E) Destinatarios.

El nUmero anual de Destinatarios no excedera de 100

Plan de sustitucion de retribucidén variable por aciones.

El Consejo de Administracion, a propuesta de la iGidm de Nombramientos y
Retribuciones, dado el nimero limitado de Bendifiegadel anterior Plan, con el fin de
potenciar y extender los objetivos de fidelizagidetencion a los directivos del Grupo,
aprob6 el 26 de marzo de 2015 el “Plan de Sushitudie Retribucion Variable por
acciones de Acciona, dirigido a la direccion de ifwa y su grupo” (el Plan de
Sustitucién), excluyendo los consejeros ejecutieagas caracteristicas principales son
las siguientes:

Finalidad: Retener e incentivar eficazmente al equipo direcy lograr una mayor
alineacion de sus intereses con los de la Sociedadsrupo.

Duracion inicial: Seis afios (2014 a 2019).

Objeto: Ofrecer de forma discrecional a determinadosctlires de Acciona y su Grupo
la opcién de sustituir o canjear todo o parte deestbucion variable en efectivo por
acciones de la Sociedad de acuerdo con una ecuZeidanje que se determinard cada
afio. En 2015, 2016, 2017 y 2018, la ecuacién dg @probada conlleva un incentivo
del 25% sobre la retribucion variable sustituida.

Beneficiarios Aquellos directivos que el Consejo de Administiac libremente
proponga. Quedan excluidos de este Plan los cooseggecutivos.
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Indisponibilidad de las acciones entregadasCon caracter general, las acciones
entregadas no podran ser (a) enajenadas, gravadapuestas por titulo alguno (salvo
mortis causa), ni (b) constituir sobre ellas ninglerecho de opcién ni ningdn otro
limitativo del dominio o de garantia, hasta despdés31 de marzo del tercer afio
siguiente a aquel dentro del cual hayan sido eati&g)las acciones al Beneficiario.

Las acciones propias transmitidas a estos Benedisiaorrespondientes al incentivo , y
no la parte de las acciones correspondiente a tlibueion sustituida segun la
modificacion aprobada el 29 de febrero de 2016 ggoConsejo de Administracion,
guedaran sujetas a un derecho de recompra a favAcaona y ejercitable en caso de
gue el Beneficiario adquirente de las acciones egsasu dedicacion profesional a
Acciona o su Grupo antes del 31 de marzo del teaiiersiguiente a aquel en que se
realice la entrega por causa imputable al Beneiticia

El precio de las acciones de Acciona que se tor@r referencia para determinar la
ecuacién de canje sera el precio de cotizaciénateecdel ultimo dia bursatil del mes
de marzo del afio en que el Consejo de Administnaauerde la asignacion de la
opcion de sustitucion.

Plan de accionistas

El Consejo de Administracion, a propuesta de la Sidm de Nombramientos y
Retribuciones, con el objetivo de facilitar la papacion en el accionariado de la
compaifia, aprobo el 28 de febrero de 2017 un nB&mque permite redistribuir parte
de la retribucién dineraria variable y/o fija con limite de 12.000 euros anuales
mediante la entrega de acciones de la Sociedadcaerdm con el actual marco
normativo, que favorece fiscalmente este tipo degqs.

Se trata de un plan totalmente voluntario que efractodos los empleados con
residencia fiscal en Espafa la posibilidad de @gdr en los resultados de la compafiia
convirtiéndose en accionista. Este Plan no afetba aonsejeros ejecutivos por ser su
relacion de caracter mercantil y no laboral. Lasiawes, se valoraron al precio de
cotizacion del cierre bursatil el 29 de marzo de&0

Finalmente, en virtud delPlan de Entrega de Acciones/Performance Share®l
ndmero de acciones entregadas a los Beneficianic®msejeros ejecutivos, en atencion
a su dedicacion y rendimiento durante el ejerc&8, en nimero de 44, ha sido de
38.742 acciones con un valor razonable de 2.50&smdi euros.

Dado que este plan tiene un devengo trianual, encera parte de los valores

razonables citados anteriormente, se encuentrayidecen el epigrafe “Gastos de

personal’ de la cuenta de pérdidas y ganancias de3diciembre adjunta. Los dos

tercios restantes se imputaran a la cuenta dedaérgtiganancias en los ejercicios 2019
y 2020.

Por dltimo, en aplicacion déllan de Sustitucionse han entregado en el ejercicio 2018
27.112 acciones de la Sociedad, con un valor réterde 1.673 miles de euros, a 36
directivos de Acciona y su Grupo en pago de patsudretribucion variable en efectivo

de 2017.
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La Sociedad ha determinado el valor razonable sléilenes y servicios recibidos por
referencia al valor razonable de los instrumen®patrimonio concedidos.

El “Plan de entrega a la Alta Direccion” sustituigmr el descrito en pérrafos
precedentes, preveia la sustitucion de accionesigr@chos de opcion de compra de
acciones ordinarias de Acciona, S.A. Las opciomexedidas un afio como parte del
Plan podian ser ejercitadas, en su totalidad caete,py en una o en varias ocasiones,
dentro del plazo de tres afios comprendido entrel &) de marzo del tercer afio natural
siguiente a aquél en que fueron asignadas y @) de marzo del tercer afio posterior al
inicio del plazo (el “Periodo de Ejercicio”). El mmiento durante el ejercicio 2018 del
namero de opciones y promedio ponderado de losgsrele ejercicio de las opciones
sobre acciones es el siguiente:

_Pre_ci_o
2018 i S etia
opciones ponderada
(en euros)
Existentes al principio del ejercicio 23.721 63,25
Concedidas durante el periodo - -
Anuladas durante el periodo - -
Ejercitadas durante el periodo (5.267) 56,21
Caducadas durante el periodo (13.786) -
Existentes al final del periodo 4.668 60,90
Susceptibles de ejercicio al final del periodo 4.668 60,90

Con respecto a las opciones existentes al finalepgticio, indicar que el rango de
precios de ejercicio oscila entre los 56,21 y 1@&88 euros y que el promedio
ponderado de la vida contractual restante es @ahi8s.

La metodologia de valoracion aplicada estd basadal enétodo Enancad FASB 123

(Accounting for Stock Based Compensation) el custh ebasado en métodos “fair

value” estandar del tipo binomial CRR con algunaslificaciones. El modelo consiste

en estimar el valor de la opcion mediante méto@oartol trinomiales y ajustar dicho

valor considerando que el directivo abandone la padita durante el periodo de
maduracion, o que ejerza la opcion cuando la aaiiéence un multiplo del valor de

ejercicio. Los inputs de mercado aplicados panalaracion son el precio de cierre de
la accion de referencia en la fecha de emisiérptiel y el strike establecido para el
ejercicio de la opcion, la volatilidad histdrica ldeaccion de referencia calculada como
la desviacion tipica de los rendimientos de logipeepara un periodo igual al de la
duracion del plan y la tasa de interés libre degae

El detalle de personas que desempefiaron cargokad®ifeccion del Grupo (teniendo
en cuenta como Alta Direccion la Sociedad Dominanfiéiales) durante el ejercicio
2018 fue el siguiente:

Nombre o denominacion soci Cargol/s

Alcazar Viela, Jesus Director General de Area de Latinoamérica Acciafeabstructuras

Ancin Viguiristi, Joaquin Director General de Area Ingenieria y Construcéiéniona Energia

Antinez Cid, Isabel Directora General de Area de Promocion Inmobiliaria

Arilla de Juana, Carlos Director General Econémico Financiero y Operaciategcciona Infraestructuras
Beltran Nufiez, Raul Director de Auditoria Interna

Callejo Martinez, Alfonso Director General de Recursos Corporativos
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Carrién Lépez de la Garma, Macarena
Castilla Camara, Luis

Castillo Garcia, Joaquin

Claudio Vazquez, Adalberto

Corella Hurtado, Olga

Corral Fernandez, Nicolas

Cruz Palacios, Juan Manuel
Diaz-Caneja Rodriguez, José Luis
Ezpeleta Puras, Arantza

Fajardo Gerez, Fernando

Farto Paz, José Maria

Fernandez Lopez, Roberto
Fernandez-Cuesta Laborde, Raimundo
Figueroa Gémez de Salazar, José Julio
Gutierrez Abarquero, David

Jiménez Serrano, Ramoén

Marin Garcia, Diego

Martinez Sanchez, Juan Manuel
Mateo Alcala, Rafael

Mollinedo Chocano, José Joaquin
Moreno Lorente, Huberto José
Muro-Lara Girod, Juan

Otazu Aguerri, Juan

Pan de Soraluce Muguiro, Andrés
Quero Gil, Mario

Rego Prieto, Oscar Luis

Rodriguez Hernandez, José Luis
Santamaria-Paredes Castillo, Vicente
Silva Ferrada, Juan Ramoén

Vicente Pelegrini, Justo

Lopez Vega-Penichet, Jorge

Terceiro Mateos, José Manuel

Tejero Santos, José Angel

Soto Conde, Antonio

Directora General de Area Presidencia

CEO Acciona Infraestructuras

Director General de Area de Desarrollo Acciona Bfeer

Director General de Area Gestion Contractual y @isgide Acciona Infraestructuras
Directora General de Area de Control Econémico éuailnfragstructuras
Director General de Area Acciona Service

Director General de Area Relaciones Laborales y R&tiona Infraestructuras
Director General de Area Acciona Agua

Directora General de Tecnologia e Innovacién

Director General de Area Acciona Infraestructurastfalia y Sudeste Asiatico
Director General de Area Acciona Construccion Galic

Director General de Area Recursos Corporativos gxexinfraestructuras
Director General de Area Mercados y Relacionesiweersores

Director General de Area Setvicios Juridicos

Director General de Area Control Econémico y Fistzal

Director General de Area Acciona Industrial

Director General de Area Concesiones

Director General de Area Seguridad Corporativa

CEO Acciona Energia

Director General de Relaciones InstitucionalesteSuisilidad y Marca
Director General de Area Construccion

Director General de Estrategia y Desarrollo Corfrena

Director General de Area de Produccion Acciona iaer

Director General de Acciona Inmobiliaria

Director General de Area de Acciona Trasmediteaane

Director General de Area de Compras Acciona Infraetiras

Director General de Area de Otros Negocios y Rpetitas

Director General de Area Cumplimiento

Director General de Area Sostenibilidad

Director General de Area Acciona Construccion Eap&rtugal y Africa
Secretario General

Director General de Area Econémico-Financiero Quoiesion

Director General Econémico-Financiero

Director General de Area Bodegas Palacio 1894

El detalle de personas que desempefaron cargoladBifeccion del Grupo (teniendo
en cuenta como Alta Direccion la Sociedad Domingritiales) durante el ejercicio

2017 fue el siguiente:

Nombre o denominacién soci

Alcazar Viela, Jesls

Ancin Viguiristi, Joaquin
Antinez Cid, Isabel

Arilla de Juana, Carlos Maria
Beltran Nufez, Radul

Callejo Martinez, Alfonso

Carrién Lopez de la Garma, Macarena

Castilla Camara, Luis
Castillo Garcia, Joaquin
Claudio Vazquez, Adalberto
Corella Hurtado, Olga

Cargols

Director General de Area de Latinoamérica Acciarieabstructuras
Director General de Area Ingenieria y Construcéiéniona Energia
Directora General de Area de Promocién Inmobiliaria

Director General Econémico-Financiero

Director de Auditoria Interna

Director General de Recursos Corporativos

Directora General de Area Presidencia

CEO Acciona Infraestructuras

Director General de Area de Desarrollo Acciona Bizer

Director General de Area Gestion Contractual y @istide Acciona Infraestructuras
Directora General de Area de Control Econémico éuailnfraestructuras
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Nombre o denominacién soci

Cruz Palacios, Juan Manuel

Diaz-Caneja Rodriguez, José Luis
Ezpeleta Puras, Arantza

Fajardo Gerez, Fernando

Farto Paz, José Maria

Fernandez L6pez, Roberto
Figueroa Gémez de Salazar, José Julio
Gutierrez Abarquero, David
Jiménez Serrano, Ramoén

Mateo Alcala, Rafael

Mollinedo Chocano, José Joaquin
Moreno Lorente, Huberto José
Muro-Lara Girod, Juan

Otazu Aguerri, Juan

Quero Gil, Mario

Rego Prieto, Oscar Luis
Rodriguez Hernandez, José Luis
Santamaria-Paredes Castillo, Vicente
Silva Ferrada, Juan Ramoén

Soto Conde, Antonio

Tejero Santos, José Angel
Terceiro Mateos, José Manuel
Vega-Penichet Lopez, Jorge
Vicente Pelegrini, Justo

C. Auditor

Cargols

Director General de Area Relaciones Laborales, PBbstenibilidad Acciona
Infraestructuras

Director General de Area Acciona Agua

Directora General de Tecnologia e Innovacion

Director General de Area Acciona Infraestructurastfalia y Sudeste Asiatico
Director General de Area Acciona Infraestructuratici

Director General de Area Recursos Corporativos xinfraestructuras
Director General de Area Servicios Juridicos

Director General de Area Fiscal

Director General de Area Acciona Industrial y AcedService

CEO Acciona Energia

Director General de Relaciones Institucionalesteduisilidad y Marca
Director General de Area Construccion Acciona kedtaucturas

Director General Desarrollo Corporativo y Relaca@m Inversores
Director General de Area de Produccion Acciona iaer

Director General de Area Trasmediterranea

Director General de Area de Compras Acciona Infraetiras

Director General de Area de Otros Negocios y Apeitas

Director General de Area Cumplimiento

Director General de Area Sostenibilidad

Director General de Area Grupo Bodegas Palacio 1894

Director General de Area Control Econémico y Fireanz

Director General de Area Econémico-Financiero Agaitnfraestructuras
Secretario General

Director General de Area Acciona Construccion Eap&brtugal y Africa

Para los ejercicios 2018 y 2017, los honoraricatikals a los servicios de auditoria de
cuentas y otros servicios prestados por el audédas cuentas anuales consolidadas del
Grupo, KPMG Auditores, S.L. y por empresas pertemes a la red KPMG, asi como
los honorarios por servicios facturados por lositates de cuentas anuales de las
sociedades incluidas en la consolidacion y porelatsdades vinculadas a éstos por
control, propiedad comun o gestién han sido logisiges:

Servicios de Auditoria

Otros servicios de Verificacion
Total servicios de Auditoria y Relacionados
Servicios de Asesoramiento Fiscal

Otros Servicios

Total Otros Servicios Profesionales

Servicios prestados por el Servicios prestados por otras

auditor principal firmas de auditoria
2018 2017 2018 2017

3.755 3.519 592 752

391 1.136 533 560
4.146 4.655 1.125 1.312

242 153 1.389 1.235
1.881 2.059 3.951 5.019
2.123 2.21z2 5.240 6.25¢

Los honorarios correspondientes a los serviciostpdes por la empresa auditora
KPMG Auditores, S.L. de las cuentas anuales depGruan sido, por servicios de
auditoria 1.725 miles de euros en 2018 (1.483 milessuros en 2017), por otros
servicios de verificacion 247 miles de euros egj@icicio 2018 (290 miles de euros en
2017), y por otros servicios 40 miles de euros@&8261 miles de euros en 2017).
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Con respecto al auditor principal, “Otros servicia®e verificacion” incluye

fundamentalmente revisiones limitadas de estadasi¢ieros intermedios, servicios de
emision de “comfort letters” relacionados con vatoe informes de procedimientos
acordados sobre cumplimiento de covenants. Bajaoelcepto de “servicios de
asesoramiento fiscal” se incluye fundamentalmentmorarios por servicios de
asesoramiento en la documentacion de precios desférancia, en impuesto de
sociedades y tributacion indirecta. Por ultimoobalj concepto de “otros servicios” se
incluyen fundamentalmente servicios de asesoramiestt la seguridad de la
informacion, servicios de asesoramiento en el amlde la sostenibilidad y
responsabilidad social corporativa, y serviciogsaesultoria informatica y de negocio.

35.- Otra informacién referente al Consejo de Admiistracion

De conformidad con lo establecido en el articul® 221 Real Decreto Legislativo

1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba etorBefundido de la Ley de Sociedades
de Capital, a 31 de diciembre de 2018, de la ind@itm disponible por la Sociedad y la
gue ha sido comunicada por los Consejeros y pessuimzuladas a ellos, no han
incurrido en situaciones de conflicto, ya sea direx indirecto, con el interés de la
Sociedad.

36.-Acreedores comerciales vy otras cuentas a pagar

A 31 de diciembre de 2018, el saldo de acreedare®iciales y otras cuentas a pagar
asciende a 2.459 millones de euros y en 2017 & 2rillbnes de euros. El incremento

se corresponde principalmente con el incremenforaeedores y anticipos de clientes
asociados a obras en curso tanto de la divisidmfd@estructuras como de energia en
paises como México, Chile, Filipinas, entre otros.

El importe de anticipos de clientes a corto plapstrados a cierre del ejercicio 2018 y
2017 en este epigrafe ascienden a 541 y 508 mslldeeeuros, respectivamente, y
proceden fundamentalmente de la division de infraetuiras (véase nota 14).

Periodo medio de pago a proveedores en operagonesciales

A continuacién, se detalla la informacion requepda la Disposicion final segunda de
la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, que ha sidogyegta aplicando la Resolucion del

Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentadetsha 29 de enero de 2016. Dicha
informacion se refiere al &mbito nacional al quel@sivamente aplica esta normativa:

Periodo medio de pago y pagc
realizados y pendientes de pago en la 2018 2017
fecha de cierre del balance en Espafia

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 33 38
Ratio de operaciones pagadas 30 34
Ratio de operaciones pendientes de pag 50 60
(miles de euros) Importe Importe
Total pagos realizados 2.548.490 2.655.262
Total pagos pendientes (*) 463.357 448.834
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(*) En el ejercicio 2017, existian “pagos pendiesitea 31 de diciembre, registrados en el epigrafe de
“pasivos asociados a activos mantenidos para laaepor importe de 56.205 miles de euros.

Se entendera por “Periodo medio de pago a provestal plazo que transcurre desde
la entrega de bienes o prestacion de serviciosga kel proveedor hasta el pago de la
operacion.

Dicho “Periodo medio de pago a proveedores” seutalcomo el cociente formado en
el numerador por el sumatorio del ratio de operssgragadas por el importe total de
los pagos realizados mas el ratio de operacionedigrges de pago por el importe total
de pagos pendientes y, en el denominador, porparim total de pagos realizados y los
pagos pendientes.

El ratio de operaciones pagadas se calcula commocgnte formado en el numerador
por el sumatorio de los productos correspondieatdss importes pagados, por el

namero de dias de pago (dias naturales transcsigieide que se inicia el computo del
plazo hasta el pago material de operacion) y, eterbminador, el importe total de

pagos realizados.

Asimismo, el ratio de operaciones pendientes deo pagrresponde al cociente

formulado en el numerador por el sumatorio de laglpctos correspondientes a los
importes pendientes de pago, por el nimero depdiadiente de pago (dias naturales
transcurridos desde que se inicia el computo detgphasta el dia de cierre de las
cuentas anuales) y, en el denominador, el impoté de pagos pendientes.
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ANEXO |

SOCIEDADES DEL GRUPO

Las sociedades dependientes de ACCIONA, S.A. cermids como Grupo tienen su
configuracién como tales de acuerdo con las NIHES incluidas en la consolidacion de
2018 por integracion global y la informacion reta@da con las mismas, cerrada el 31

de diciembre de 2018, son las siguientes (impereawiles de euros):

%

. N AT Actividad o Titular de la Valor s/
Sociedad Auditoria  Domicilio principal Fé?erg;i?a participacion Lyies:
3240934 Nova Scotia Company - Canada  Energia 100,009 Subgrupo Acciona 440
Renewable Canada
Subgrupo Acciona
Acciona Wind Energy Canada Inc - Canada Energia 66,67% Energia 43.337
Internacional
Acciona & Sogex Facility Services A Oman Servicios Urbanos  70,00% Sub_g_rupo Ag(:lona 248
LLC Facility Services
Servicios Subgrupo Acciona
Acciona Aeropuertos, S.L - Madrid Lenltiees 100,00% Servicios Urbanos y 25.726
9 Medio Ambiente
Acciona Agua Adelaide Pty Ltd A Australia  Tratamiento Agua 100,00% ST Acqona 6
Agua Australia
Acciona Agua Australia Proprietan A Australia  Tratamiento Agua 100,00% Subgrupo Acciona 5
Ltd Agua
Acciona Agua Brasil - Tratamento _ Brasil Tratamiento Agua 100,00% Subgrupo Acciona 2750
De Agua Ltd Agua
Acciona Agua Canada Inc. A Canada Tratamiento Agua 100,00% izggrum (EEITE 7
Acciona Agua India Private Limitec E India Tratamiento Agua 100,00% i;ggﬂmo (EEIEIES 1.331
Acciona Agua Internacional . Sociedad de o, Subgrupo Acciona _
Australia Pty, Ltd & AR Cartera ALY Agua Internacional
Acciona Agua Internacional Inc. - Canada Tratamiento Agua 100,00% iubgrupo ACC.'O”a 7
gua Internacional
Acciona Agua Internacional, S.L. - Madrid Sociedad de 100,00% Subgrupo Acciona 4
Cartera Agua
Acciona Agua México, S.R.L. De A México Tratamiento Agua 100,00% Subgrupo Acciona 6.061
C.V. Agua
Acciona Agua Servicios S.L. A Madrid Tratamiento Agua 100,00% i;ggrupo e 51.130
Subgrupo
Acciona Agua, S.A. A Madrid Tratamiento Agua 100,00% i(c:)(r:ipoor:gmon 284.285
Infraestructuras
. . . . - Subgrupo Acciona
é(r:%ohna e SaiEes DS - Alemania Egni/:t:ilgzs 100,00% Airport Services 25
9 Frankfurt
Acciona Airport Services Barcelon: _ Madrid Servicios 100.00% Subgrupo Acciona 3
S.L Logisticos ! Airport Services
Acciona Airport Services Canarias . Servicios o, Subgrupo Acciona
S.L - izt Logisticos LETEa Airport Services <
Servicios Subgrupo Acciona
Acciona Airport Services Chile,Sp¢ - Chile Lenftitms 100,00% Servicios Urbanos y 774
9 Medio Ambiente
Acciona Airport Services Este, S.L - Madrid ST ES 100,00% SIS ST 3
P U Logisticos i Airport Services
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Sociedad

Acciona Airport Services Frankfurt
Gmbh

Acciona Airport Services Madrid,
S.L

Acciona Airport Services Sur, S.L

Acciona Airport Services, S.A.

Acciona Airport Services, Sau
Argentina

Acciona Biocombustibles, S.A.

Acciona Biomasa

Acciona Cerro Negro, S.A.

Acciona Concesiones Australia Pty
Limited

Acciona Concesiones Chile, S.A.

Acciona Concesiones, S.L.

Acciona Concessions Managemer
Inc.

Acciona Construccion Australia, P
Ltd.

Acciona Construccion, S.A
Acciona Construction Holdings Pty
Ltd

Acciona Construction Maroc, SAR

Acciona Construction Philippines
Inc.

Acciona Construction USA Corp.

Acciona Copiap6, S.A.

Acciona Corporacion, S.A.

Acciona Desarrollo Corporativo,
S.A.

Acciona Do Brasil, Ltda.

Acciona Energia Atlanta I, S.L.

Acciona Energia Atlanta Il, S.L.

Acciona Energia Atlanta Ill, S.L.

Acciona Energia Chile

Auditoria

A

Domicilio

Alemania

Madrid

Madrid

Madrid

Argentina

Navarra

Navarra

Chile

Australia

Chile

Madrid

Canada

Australia

Madrid

Australia
Marruecos
Filipinas

EEUU

Chile

Madrid

Madrid

Brasil

Madrid

Madrid

Madrid

Chile

Actividad
principal

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Energia

Energia

Trat.
Agua/Construccior

Explotacion
Concesion

Sociedad de
Cartera

Sociedad de
Cartera

Sociedad de
Cartera

Construccion

Construccion

Filiales
Construccion
Construccion

Construccion

Trat.
Agua/Construccior

Instrumental

Instrumental

Sociedad de
Cartera

Energia

Energia

Energia

Energia

- Pag.17%

%
Particip.
Efectiva
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

82,40%

100,00%

82,40%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

66,67%

66,67%

66,67%

100,00%

Valor s/
Libros

Titular de la
participacion

Acciona 5.637

Subgrupo Acciona
Airport Services

Subgrupo Acciona
Airport Services

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente

25.724

Subgrupo Acciona
Aeropuertos

Subgrupo Acciona
Energia
Subgrupo Acciona
Energia

12.871

20.003

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Concesiones

Subgrupo Acciona

Construccién Sad

Subgrupo
Corporacion
Acciona
Infraestructuras

103.244

Subgrupo Acciona

Concesiones Al

Subgrupo Geotech
Holding

Subgrupo
Corporacioén
Acciona
Infraestructuras
Subgrupo Geotech
Holding

Subgrupo Acciona
Construccién
Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Construccién

11.269

782.227

120.575

1.534

842

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Finanzas
Cartera 2
Subgrupo Finanzas
Cartera 2

60

60

Subgrupo Acciona

Construccién 2

Subgrupo Acciona
Energia 2
Internacional

Subgrupo Acciona

Energia 2
Internacional

Subgrupo Acciona

Energia 2
Internacional
Subgrupo Acciona

Energia Global &l



Sociedad

Acciona Energia Chile Holdings, S

Acciona Energia Costa Rica, S.A.

Acciona Energia Global Italia,
S.R.L.

Acciona Energia Global, S.L.

Acciona Energia Internacional, S./

Acciona Energia México Global
LLC

Acciona Energia México, Srl

Acciona Energia Servicios México
De RI De C.V.

Acciona Energia, S.A.

Acciona Energija D.O.O.

Acciona Energy North America
Corp.

Acciona Energy Australia Global,
Pty. Ltd

Acciona Energy Canada Global
Corp

Acciona Energy Development
Canada Inc

Acciona Energy Global Poland Sp.
Z2.0.0.

Acciona Energy India Private
Limited

Acciona Energy Korea, Inc

Acciona Energy Oceania
Construction Pty Ltd

Acciona Energy Oceania Financial
Services Ply, Ltd

Acciona Energy Oceania Ply. Ltd

Acciona Energy Poland
Maintenance Services Sp. Z 0.0

Acciona Energy Poland Sp. Z.0.0

Acciona Energy South Africa
(Proprietary) Limited

Acciona Energy South Africa Glob:
(Pty) Ltd

Acciona Energy USA Global LLC
Acciona Engineering Qatar

Acciona Eolica Calabria, Srl

Acciona Eodlica Cesa Italia, S.R.L.

Acciona Eolica Cesa, S.L.

Auditoria

Domicilio

Chile

Costa Rica

Italia

Navarra

Navarra

México

México

México

Navarra

Croacia

EEUU

Australia

Canada

Canada

Polonia

India

Corea del
Sur

Australia

Australia

Australia

Polonia

Polonia

Sudafrica

Sudafrica
EEUU
Qatar

Italia

Italia

Madrid

Actividad
principal

Energia
Energia
Energia
Energia
Energia

Energia

Energia

Energia

Energia
Energia
Energia

Energia

Energia
Energia

Energia
Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia
Energia
Ingenieria

Energia
Energia

Energia

- Pag.172

%
Particip.
Efectiva

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
66,67%

100,00%

66,67%

100,00%

100,00%

100,00%

66,67%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

66,67%

100,00%

66,67%

66,67%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

66,67%

100,00%

Titular de la Valor s/
participacion Libros
Subgrupo Acciona
Energia Global —
Subgrupo Acciona
Energia Global e
Subgrupo Acciona
Energia Global S
Subgrupo Acciona
Energia LBy
Subgrypo Acciona 324.000
Energia
Subgrupo Acciona 16.659

Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia 3.300
Internacional

Subgrupo Acciona

Energia Mexico 4.119
Global

Subgrupo Corp.

Acciona Energias  1.146.380
Renovables

Subgrupo Acciona

Energia Global

Subgrupo Acciona

Energia 224.438
Internacional
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global --
Canada

Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global 1.029
Australia

Subgrupo Acciona

Energia Global 32
Australia

Subgrupo Acciona

Energia 102.736
Internacional

Subgrupo Acciona

Energia Global 24
Polonia

Subgrupo Acciona

Energia 46.968
Internacional

Subgrupo Acciona

Energia 34.852
Internacional
Subgrupo Acciona

716

18.312

Energia Global e
Subgrupo Acciona

Energia Global e
Subgrupo Acciona a7
Ingenieria

Subgrupo Acciona 2723

Energia Global Itali

Subgrupo Acciona
Energia 20.572
Internacional

Subgrupo Ceatesale  93.938



Sociedad

Acciona Edlica De Castilla La
Mancha, S.L.

Acciona Eolica De Galicia, S.A.

Acciona Eélica Levante, S.L.

Acciona Edlica Portugal
Unipersonal, Lda.

Acciona Eélica Santa Cruz, S. De
R.L. De C.V.

Acciona EPC North America LLC

Acciona Facility Services
Automocion Catalunya, S.L.

Acciona Facility Services Canada
Ltd

Acciona Facility Services Este, S.L

Acciona Facility Services Germany
Gmbh

Acciona Facility Services Italia, Srl

Acciona Facility Services Poland
Spélka Z.0.0.

Acciona Facility Services Portugal

Acciona Facility Services Sur, S.A.

Acciona Facility Services, S.A.

Acciona Financiacion De Filiales
Chile Spa

Acciona Financiacion Filiales

Acciona Financiacion Filiales
Australia Pty Ltd

Acciona Forwarding Argentina, S./

Acciona Forwarding Brasil

Acciona Forwarding Canarias, S.L

Acciona Forwarding, S.A.

Acciona Geotech Group Services
Pty Ltd

Acciona Geotech Holding Pty Ltd

Acciona Global Renewables, S.A.

Acciona Green Energy
Developments, S.L.

Acciona Ground Services, S.L

Auditoria

A

>

Domicilio

Madrid

Lugo

Valencia

Portugal

México

EEUU

Madrid

Canada

Madrid

Alemania

Italia

Polonia

Portugal

Toledo

Barcelona

Chile
Madrid

Australia

Argentina

Brasil

Canarias

Madrid

Australia
Australia
Madrid

Navarra

Madrid

Actividad
principal

Energia
Energia
Energia

Energia

Energia

Energia

Servicios Urbanos
Servicios Urbanos

Servicios Urbanos

Servicios
Logisticos

Servicios Urbanos
Facility Services

Servicios Urbanos

Servicios Urbanos

Servicios Urbanos

Financiera
Financiera
Financiera

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Filiales
Filiales
Energia
Energia

Servicios
Logisticos

- Pag.173

%
Particip.
Efectiva
100,00%
100,00%
100,00%

66,67%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

98,71%

100,00%

100,00%

82,40%
82,40%
66,67%

100,00%

100,00%

Titular de la
participacion

Subgrupo Alabe

Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables

Subgrupo Alabe

Subgrupo Acciona
Energia
Internacional
Subgrupo Acciona
Energia Mexico
Global

Subgrupo Acciona
Energia Global USA

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo
Multiservicios
Acciona Facility
Services

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente

Acciona
Acciona
Acciona

Subgrupo Acciona
Forwarding

Subgrupo Acciona
Forwarding

Subgrupo Acciona
Forwarding

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente
Subgrupo Geotech
Holding

Subgrupo Acciona
Geotech

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente

Valor s/
Libros

100

17.389

19.314

24.457

2.248

13

1.003

5.044

12

1.048

262

101.518

82.724

411.826

673

3.305

389

6.328

123.476

40

26.000



Sociedad

Acciona Handling Services, S.L.

Acciona Health Care Services, S.L

Acciona Industrial Australia, Pty
Ltd

Acciona Industrial Brasil Ltda
Acciona Industrial Kenia, Pty Ltd

Acciona Industrial, S.A.

Acciona Infraestructuras Colombia
SAS

Acciona Infraestructuras
Residenciales México S.A.
Acciona Infraestructuras-Elecnor,
Hospital David

Acciona Infraestructure Asia Pacifi
Pty Limited

Acciona Infrastructure Australia Pt
Ltd

Acciona Infrastructure Canada, Inc

Acciona Infrastructure Maintenanc
Inc.

Acciona Infrastructure New
Zealand, Ltd

Acciona Ingenieria Colombia,
S.AS.

Acciona Ingenieria Industrial S.A.
De C.V.

Acciona Inmobiliaria, S.L.

Acciona Instalaciones México, S.A
De C.V.

Acciona Inversiones Corea, S.L.

Acciona Logistica, S.A.

Acciona Mantenimiento De
Infraestructuras, S.A.

Acciona Medioambiente, S.A.

Acciona Multiservicios, S.A.

Acciona Nieruchomosci, Sp. Z.0.C

Acciona Operacion y
Mantenimiento, S.R.L De C.V.

Acciona Portugal Il - Energia
Global, Lda

Acciona Producciones y Disefio,
S.A.

Acciona Project Management
Mexico, S.A. de C.V

Acciona Rail Services, S.A.

Acciona Real Estate, S.A.U.

Acciona Redes y Mantenimientos
Especializados, S.L

Auditoria

Domicilio

Valencia

Madrid

Australia
Brasil
Kenia
Sevilla
Colombia
México
Panaméa
Australia
Australia
Canada

Canada

Nueva
Zelanda

Colombia
México
Madrid
México
Navarra
Madrid

Madrid

Valencia

Madrid

Polonia

México

Portugal

Madrid

México

Madrid

Madrid

Madrid

Actividad
principal

Servicios
Logisticos

Servicios Urbanos

Construccion
Construccion
Construccion
Construccion
Construccion
Construccion
Construccion
Construccion
Construccion
Construccion
Construccion
Construccion
Ingenieria
Ingenieria
Inmobiliaria
Construccion

Energia

Sociedad de
Cartera

Construccion

Servicios Urbanos

Servicios Urbanos
Inmobiliaria
Servicios Urbanos

Energia

Servicios
audiovisuales

Servicios Urbanos

Servicios
Logisticos

Inmobiliaria

Servicios Urbanos

- Pag.174

%
Particip.
Efectiva

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
75,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

Titular de la Valor s/
participacion Libros
Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y 500
Medio Ambiente
Subgrupo Acciona
Facility Services L
Subgrupo Acciona
L 6
Construccion
Subgrupo Acciona 42
Industrial
Subgrupo Acciona 1
Industrial
Subgrupo Acciona
Construccion oD
Subgrupo Acciona
L 6
Construccion
Subgrupo Acciona
i’ 2
Construccion
Subgrupo Acciona
i 6
Construccion
Subgrupo _A'\ccmna 305.957
Construccion
Subgrupo _Acmona 181.478
Construccion
Subgrupo _Accmna 236.991
Construccion
Subgrupo Acciona
. 1
Construccion
Subgrupo Acciona
A 18
Construccion
Subgrupo Acciona 6
Ingenieria
Subgrupo Acciona
Ingenieria A
Acciona 1.434.454
Subgrupo Acciona 5109
Industrial
Subgrupo Acciona _
Energia Global
Acciona 326.889
Subgrupo _A,\cmona 278
Construccion
Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y --
Medio Ambiente
Subgrupo Acciona
= : 700
Facility Services
Subgrupo Acciona
Inmobiliaria 70103
Subgrupo Acciona
= : 659
Facility Services
Subgrupo Acciona 1
Energia Global
Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y 7.805
Medio Ambiente
Subgrupo Acciona
Facility Services Ll
Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y 256
Medio Ambiente
Subgrg.po'Accmna 139.254
Inmobiliaria
Subgrupo Acciona 3

Facility Services



Sociedad
Acciona Renewable Energy Canac
Gp Holdings Inc
Acciona Renewable Energy Canac
Holdings LLC
Acciona Saltos De Agua, S.L.U.

Acciona Saudi Arabia For
Contracting Llc

Acciona Serv. Hospitalarios, S.L.

Acciona Service, S.L.

Acciona Servicios Administrativos,
S.A. de C.V.

Acciona Servicios Concesionales,
S.L.

Acciona Servicios Ferroviarios, S.1

Acciona Servicios Urbanos Medio
Ambiente México, S.A. De C.V.

Acciona Servicios Urbanos, S.L.

Acciona Sistemas De Seguridad,
S.A.

Acciona Smart City Services, S.L

Acciona Solar Energy LLC

Acciona Solar Holdings Pty. Ltd.
Acciona Solar Power Inc.
Acciona Solar Pty. Ltd.

Acciona Solar, S.A.

Acciona Suministradora México,
S.R.L.de C.V.

Acciona Water Supplies Technolog
Beijing Co. Ltd

Acciona Wind Energy Pvt Ltd

Acciona Wind Energy USA, LLC

Acciones Urbanas, Servicios y
Medio Ambiente, S.L.

Aepo Gabon, S.A.
Aepo Polska S.P. Z 0.0

Aerosite Energy Private Limited

AFS Efficient Energy Uk Limited

AFS Empleo Social Barcelona, S.L

Auditoria

Domicilio

Canada

EEUU

Madrid

Arabia
Saudi

Madrid

Madrid

México

Madrid

Madrid

México

Madrid

Madrid

Madrid

EEUU

Australia

EEUU

Australia

Navarra

México

China

India

EEUU

Murcia

Gabén

Polonia

India

Reino
Unido

Actividad
principal

Energia

Energia

Energia

Ingenieria

Sociedad de
Cartera

Servicios Urbanos

Inmobiliaria

Explotacion
Concesion

Servicios
Logisticos

Servicios Urbanos

Servicios Urbanos

Construccion

Servicios Urbanos

Energia

Energia
Energia
Energia
Energia

Energia

Tratamiento Agua

Energia

Energia

Servicios Urbanos
Ingenieria
Ingenieria
Energia

Servicios Urbanos

Barcelona Servicios Urbanos

- Pag.175

%
Particip.
Efectiva

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

66,67%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

66,67%

66,67%

50,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

Titular de la

participacion
Subgrupo Nova
Scotia
Subgrupo Acciona
Energia Global USA
Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables
Subgrupo Acciona
Industrial
Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente
Subgrupo
Corporacion
Acciona
Infraestructuras
Subgrupo Acciona
Facility Services

Acciona

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente
Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Energia North
America
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global USA
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Agua

Subgrupo Acciona
Energia
Internacional
Subgrupo Acciona
Energia North
America

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos
Subgrupo Acciona
Ingenieria
Subgrupo Acciona
Ingenieria
Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Facility Services

Valor s/
Libros

3.949

450

70.603

939

629

143.538

616

1.294

21

1.790

30.809

411

1.003

28.976

319

6.725

311.558

200

18

3.020

505



Sociedad

AFS Empleo Social, S.L.

Aguas Pilar De La Horadada S.L.

Alabe Sociedad De Cogeneracion,
S.A.

Almeyda Spa

Ambherst Wind Construction Gp Inc

Anchor Wind, LLC

Andes Airport Services, S.A.

Andratx Obres | Sanetjament, S.L.
Antigua Bodega De Don Cosme

Palacio, S.L.

Apoderada Corporativa General,
S.A.

Arsogaz 2005, S.L.

ATLL Concesionaria De La
Generalitat De Catalunya, S.A.

Aulac Wind Power Lp

Autovia De Los Vifiedos

Avenir El Romero Spa

Bear Creek

Bestinver Gestion S.C.1.I.C., S.A.
Bestinver Pensiones G.F.P., S.A.
Bestinver Sociedad De Valores, S.
Bestinver, S.A.

Biodiesel Caparroso, S.L.
Biodiesel Del Esla Campos
Biodiesel Sagunt, S.L.

Biomasa Alcazar, S.L.

Biomasa Briviesca, S.L.

Biomasa Miajadas, S.L.

Biomasa Sanguesa, S.L.
Bodegas Palacio, S.A.

Capev Venezuela

Ce Oaxaca Cuatro, S. De R.L. De
C.V.

Ce Oaxaca Dos, S. De R.L. De C.

Ce Oaxaca Tres, S. De R.L. De C.

Auditoria

> >» > >

Domicilio

Barcelona

Madrid

Madrid

Chile

Canada

EEUU

Chile

Mallorca

Alava
Madrid

Madrid

Barcelona

Canada

Toledo
Chile
EEUU
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Navarra
Navarra
Navarra
Madrid
Burgos
Madrid
Navarra
Alava
Venezuela
México
México

México

Actividad
principal

Servicios Urbanos

Tratamiento Agua

Energia
Energia
Energia

Energia

Servicios
Logisticos

Tratamiento Agua

Bodegas
Instrumental

Inmobiliaria

Tratamiento Agua

Energia

Concesion
Energia
Energia
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Bodegas
Construccion
Energia
Energia

Energia

- Pag.176

%
Particip.
Efectiva

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

76,05%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
85,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
66,67%

66,67%

66,67%

Titular de la
participacion

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Agua Servicios

Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global
Canada

Subgrupo Acciona

Energia Global USA

Subgrupo Acciona
Airport Services

Subgrupo Acciona
Agua

Subgrupo Palacio

Acciona

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Subgrupo Acciona
Agua

Subgrupo Acciona
Energia Global
Canada

Acciona

Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo GWH
Acciona Energy

Subgrupo Bestinver
Subgrupo Bestinver
Subgrupo Bestinver

Acciona

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo
Biocombustibles
Subgrupo
Biocombustibles
Subgrupo Biomasa
Nacional

Subgrupo Biomasa
Nacional

Subgrupo Biomasa
Nacional

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Sileno

Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Energia México
Subgrupo Acciona
Energia México
Subgrupo Acciona
Energia México

Valor s/
Libros

153

301

3.499

32.781

130

744

60

1.001

17.500

1.463

331

1.203

5.267

6.113

54.707

5.611

2.186

303

4.191

20.003

100

1.526

3.883

291

350



Sociedad

Ceatesalas. S.L.

Centro De Servicios Compartidos
De Acciona S.L.

Cedlica Hispania. S.L.
Cesa Eolo Sicilia Srl.
Cirtover, S.L.
Civerzba ITG, S.L.
Coefisa, S.A.
Coleman Rail Pty Ltd

Compafiia De Agua Calten, S.A.P.
De C.V.

Compaiiia De Aguas Paguera, S.L

Compafiia Eélica Granadina. S.L.

Compaiiia Internacional De
Construcciones

Consorcio Acciona Ossa, S.A

Consorcio Acciona_Ossa Andina
S.A.

Consorcio Constructor Araucaria
Ltd.

Consorcio Eélico Chiripa, S.A.

Construcciones Residenciales
Mexico, C.B.

Constructora Acciona Chile, S.A.
Constructora El Paso S.P.A.
Constructora La Farfana, Spa

Copane Valores, S.L.

Corp. Acciona Infraestructuras
(Australia), Pty Ltd

Corporacion Acciona Energias
Renovables, S.L.

Corporacion Acciona Edlica, S.A.

Corporacién Acciona Hidraulica,
S.A.

Corporacion Acciona
Infraestructuras S.L.

Corporaciéon De Explotaciones y
Servicios, S.A

Corporacion Edlica Catalana. S.L.

Corporacién Eélica De Valdivia.
S.L.

Corporacion Edlica La Cafiada. S.

Demsey Ridge Wind Farm, LLC

Depurar 7B, S.A.

Auditoria

Domicilio

Madrid

Madrid
Madrid

Italia

Madrid
Egipto
Suiza
Australia
México
Mallorca
Granada
Panaméa
Chile
Chile
Chile
Costa Rica
México
Chile
Chile
Chile
Madrid
Australia

Madrid

Madrid

Madrid

Madrid

Madrid

Madrid
Madrid
Madrid

EEUU

Aragoén

Actividad
principal

Energia

Instrumental
Energia

Energia

Instrumental
Energia
Financiera

Construccion

Tratamiento Agua

Tratamiento Agua
Energia
Financiera
Construccion
Construccion
Construccion
Energia
Construccion
Construccion
Construccion
Construccion
Instrumental
Construccion

Energia

Energia

Energia

Sociedad de
Cartera

Sociedad de
Cartera

Energia
Energia
Energia

Energia

Tratamiento Agua

- Pag.177%

%
Particip.
Efectiva

100,00%

100,00%
100,00%
66,67%

100,00%
100,00%
100,00%

82,40%

68,60%

100,00%
50,00%
100,00%
65,00%
65,00%
60,00%
65,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

66,67%

100,00%

Titular de la

participacion
Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables

Acciona

Subgrupo Acciona
Edlica Cesa

Subgrupo Cesa ltalii

Acciona

Subgrupo Acciona
Energia Global

Acciona

Subgrupo Geotech
Holding

Subgrupo Acciona
Agua

Subgrupo Gesba

Subgrupo Cedlica

Acciona

Subgrupo Acciona
Construccién

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Concesiones Chile

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Construccion

Acciona
Subgrupo CAIl

Acciona

Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables
Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables

Acciona

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente

Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cedlica

Subgrupo Ceatesale

Subgrupo Acciona
Wind Energy USA

Subgrupo Acciona
Agua

Valor s/
Libros

983.583

49.404

10.581

4.307

711

2.522

1.803

2.930

1.353

3.219

123.405

2.917.224

343.503

65.003

1.313.296

4.529

12

12.405

1.368

131.445

4.892



Sociedad

Depurar 8B, S.A.
Desarrolladora De Infraestructura
Hispano-Peninsular, S.A. De C.V.

Desarrolladora De Infraestructuras
Hispano-Mexicanas, S.A. De C.V.

Desarrollos Revolt Del
Llobregat,S.L.

Desarrollos y Construcciones, S.A
De C.V.

Dren, S.A.

Dymerka Solar Mmc

Dymerka Solar Poland Sp. Z.0.0.

Dymerska Photovoltaic Power Plai
2 Llc

Dymerska Photovoltaic Power Plal
3Llc

Ecogrove
Ecovista Wind, LLC

Efrato ITG, S.L.

Emp.Disefio Constr.Cons.Jardines
Zonas Verdes, S.A.

Empordavent S.L.U.

Empreendimientos Edlicos Do
Verde Horizonte, S.A.

Empreendimientos Eélicos
Ribadelide, S.A.

Empresa Operadora ATLL, S.A.

Enalia, Ltda.

Energea Servicios y Mantenimient
S.L.

Energia Renovable Del Istmo Il S£
de Cv

Energia Renovables De Barazar,
S.L.

Energias Alternativas De Teruel,
S.A.

Energias Eolicas De Catalunya, S.

Energias Renovables De Ricobayt
S.A.

Energias Renovables El Abra. S.L

Energias Renovables Operacion y
Mantenimiento, S.L

Energias Renovables Pefia Nebini
S.L.

Entidad Efinen, S.A.

Entorno Urbano y Medio Ambiente
S.L.

Entrecanales y Tavora Gibraltar, L

Auditoria

A

>

Domicilio
Aragon
México
México
Madrid
México
Madrid
Polonia
Polonia
Polonia
Polonia
EEUU
EEUU
Egipto
Malaga
Barcelona
Portugal
Portugal
Barcelona
Colombia
Barcelona
México
Madrid
Teruel
Barcelona

Madrid

Vizcaya

Barcelona

Madrid

Madrid
Murcia

Gibraltar

Actividad
principal

Tratamiento Agua
Construccion

Construccion

Inmobiliaria

Construccion

Sociedad de
Cartera

Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Construccion
Energia
Energia

Energia
Tratamiento Agua
Bodegas

Energia

Energia

Energia
Energia
Energia
Energia

Energia

Servicios Urbanos

Energia

Instrumental
Servicios Urbanos

Construccion

- Pag.178

%
Particip.
Efectiva

100,00%

60,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
66,67%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
66,67%

66,67%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
51,00%

100,00%

50,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
50,00%

100,00%

Titular de la
participacion
Subgrupo Acciona

Agua

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Subgrupo Acciona
Construccion

Acciona

Subgrupo Acciona
Energy Poland

Subgrupo Acciona
Energy Poland

Subgrupo Acciona
Energy Poland

Subgrupo Acciona
Energy Poland

Subgrupo Acciona
Wind Energy USA

Subgrupo Ecoenerg

Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Edlica Portugal
Subgrupo Acciona
Edlica Portugal
Subgrupo Acciona
Agua

Subgrupo Hijos de
Antonio Barcel6

Subgrupo Terranov:
Energy Corporation

Subgrupo Acciona
Energia Mexico
Global

Subgrupo Ceatesale

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Cedlica

Subgrupo
Multiservicios
Acciona Facility
Services

Subgrupo Cedlica
Acciona

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos

Subgrupo Acciona
Construccion

Valor s/
Libros

5.939

32.461

4.960

1.335

2.372

8.292

864

829

90.129

4.307

546

14.206

5.248

3.662

60

2.136

47.836

82

6.000

294

5.798

2.625

4.508

37.645



Sociedad

Edlica De Rubio, S.A.
Edlica De Zorraquin, S.L.
Edlica Villanueva, S.L.
Eolico Alijar, S.A.

Edlicos Breogan. S.L.

ES Legarda, S.L.

Estudios y Construcciones De
Obras, S.A. De C.V.

Eurus S,A,P.I De C.V.
Finanzas Dos, S.A.

Finanzas Nec, S.A.
Finanzas y Cartera Dos, S.A.

Finanzas y Cartera Uno, S.A.
First Lusitanian Re Project 2018,
Sgps, Lda

Flughafendienst Av Gmbh

Frigoriferi Di Tavazzano, S.P.A.

Fujin Power Private Limited

Generacion De Energia Renovable
S.A.

Generica De Construcc.Y Mto.
Industrial, S.A.

Geog Services Pty Ltd
Geotech Holdco Pty Ltd

Geotech Pty Ltd

Gestio Catalana D'Aigues, S.A.

Gestion De Recursos Corporativos
S.L.

Gestion De Servicios Urbanos
Baleares, S.A.

Gouda Wind Facility (Proprietary)
Limited

Guadalaviar Consorcio Eélico Alak
Enerfin, S.A.

Gunning Wind Energy
Developments Pty Ltd

Gunning Wind Energy Holdings Pt
Ltd

Gwh-Acciona Energy LLC
Heartland Windpower, LLC
Hidroeléctrica Del Serradd, S.L.

Hijos De Antonio Barceld, S.A.

Holding Acciona Airport Services,
Spa

Auditoria

Domicilio
Barcelona
Madrid
Navarra
Sevilla
Pontevedra
Navarra
México
México
Madrid
Madrid

Madrid

Madrid

Portugal

Alemania

Italia

India
Alava
Zaragoza
Australia
Australia

Australia

Barcelona

Navarra

Mallorca

Sudaéfrica
Madrid
Australia
Australia
EEUU
EEUU
Barcelona

Madrid

Chile

Actividad
principal

Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Construccion
Energia
Instrumental
Financiera

Sociedad de
Cartera

Instrumental
Inmobiliaria

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Energia
Energia
Construccion
Filiales
Filiales

Filiales
Tratamiento Agua
Energia
Tratamiento Agua

Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia

Bodegas

Sociedad de
Cartera

- Pag.179

%
Particip.
Efectiva

100,00%
66,00%
66,66%
100,00%
100,00%
100,00%
50,00%
62,67%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

85,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
82,40%
82,40%

82,40%
100,00%
100,00%
100,00%

36,60%
100,00%
66,67%
66,67%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

Titular de la
participacion
Subgrupo Acciona

Energia

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Cedlica
Subgrupo
Biocombustibles

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Energia México
Acciona

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Acciona

Acciona

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Subgrupo Acciona
Airport Services

Subgrupo Acciona
Logistica

Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Geotech
Holding

Subgrupo Geotech
Holdco
Subgrupo Geotech
Holding

Subgrupo Acciona
Agua

Acciona

Subgrupo Acciona
Agua Servicios

Subgrupo Acciona
Energia Sudafrica

Subgrupo Alabe

Subgrupo Gunning
Wind Energy
Subgrupo Acciona
Energia Oceania
Subgrupo Acciona

Energia Global USA

Subgrupo Acciona

Energia Global USA

Subgrupo Acciona
Saltos de Agua

Acciona

Subgrupo Acciona
Airport Services

Valor s/
Libros

6.000

603

867

5.491

5.028

8.424

6.626

61

160

15

3.625

28

8.826

3.020

4.438

107

106.869

5.080

60

7.234

5.736

250

1.644

1.644

1.844

31.710



Sociedad

Hospital De Leon Bajio, S.A. De
C.V.

Iberica Arabian Co Ltd
Iberinsa Do Brasil Engenharia Ltd:

Inantic, S.A.

Inetime, S.A.

Ineuropa De Cogeneracion, S.A.

Infraestructuras Ayora, S.L.

Ingenieria Especializada Obra Civi
E Industrial, S.A

Inmobiliaria Parque Reforma, S.A.
De CV

INR Edlica, S.A.

Interlogistica Del Frio, S.A.

Interurbano De Prensa, S.A.

John Beever Pty Ltd

Kw Tarifa, S.A.

La Favorita Real Estate, Unipesso
Lda

Lambarene Necso Gabon

Lameque Wind Power Lp

Lusonecso
Malgarida | Spa

Malgarida Il Spa

MDC Airport Consult Gmbh

Meltemi Sp. Z.0.0.

Metrologia y Comunicaciones, S.A

Mortlake South Wind Farm
Holdings Pty. Ltd.

Mortlake South Wind Farm Pty. Lt
Mostostal Warszawa, S.A.

Moura Fabrica Solar, Lda.

Mt Gellibrand Wind Farm Holding
Pty Ltd

Mt Gellibrand Wind Farm Pty, Ltd.

Multiservicios Grupo Ramel, S.A.

Auditoria

A

Domicilio
México

Arabia
Saudi

Brasil

Madrid

Madrid

Madrid

Madrid
Madrid
México
Sevilla

Barcelona

Madrid

Australia

Madrid

Portugal

Gabén

Canada

Portugal
Chile

Chile

Alemania

Polonia
Madrid
Australia
Australia
Polonia
Portugal

Australia

Australia

Barcelona

Actividad
principal

Concesion
Ingenieria
Ingenieria

Instrumental

Servicios Urbanos

Energia

Energia
Ingenieria
Inmobiliaria

Energia

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Filiales
Energia

Inmobiliaria

Construccion
Energia

Inmobiliaria
Energia
Energia

Servicios
Logisticos

Energia
Construccion
Energia
Energia
Construccion
Energia

Energia

Energia

Servicios Urbanos

- Pag.180

%
Particip.
Efectiva

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

84,72%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

82,40%

100,00%

85,00%

100,00%

66,67%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

66,67%
100,00%
100,00%
100,00%
50,09%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

Titular de la
participacion

Acciona

Subgrupo Acciona
Ingenieria
Subgrupo Acciona
Ingenieria
Subgrupo Acciona
Construccioén
Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente
Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables
Subgrupo
Guadalaviar
Subgrupo Acciona
Construccioén
Subgrupo Acciona
Inmobiliaria
Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Logistica

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente
Subgrupo Geotech
Holding

Subgrupo Corp.
Acciona Energias
Renovables
Subgrupo Acciona
Inmobiliaria
Subgrupo Acciona
Construccioén
Subgrupo Acciona
Wind Energy
Canada

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona

Servicios Urbanos y

Medio Ambiente
Subgrupo Acciona
Energia Polonia
Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Construccioén
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global
Australia

Subgrupo Acciona
Facility Services

Valor s/
Libros

2.960

120

1.624

560

28.962

12.409

51.384

613

16.819

2.714

12.520

8.134

3.621

152

9.610

4,573

1.685

37.183

150

24.316

20.057

9.305

1.500



Sociedad

Necso Entrecanales Cubiertas
Mexico, S.A. De CV

Necso Hong Kong, Ltd.
Necso Triunfo Construcoes Ltda

Nevada Solar One, LLC

Northwinds Trading (Proprietary)
Limited

Notos Produgao De Energia Lda
Nvs1 Investment Group LLC

Operadora De Servicios
Hospitalarios, S.A. De C.V.

P & S Logistica Integral Peru

Pacific Renewable Energy
Generation LLC

Packtivity, S.A.

Palmas Wind, Llc

Parco Edlico Cocullo S.P.A.

Parque Edlico Da Costa Vicentina,

S.A.
Parque Edlico Da Raia, S.A.

Pargue Edlico De Manrique, S.A.
Parque Edlico De Pracana, S.A.
Parque Edlico Do Marao, S.A.
Parque Edlico Do Outeiro, S.A.
Parque Edlico Dos Fiéis, S.A.
Parque Edlico El Chaparro
Parque Edlico Escepar, S.A.
Parque Edlico La Esperanza. S.L.
Parque Edlico Peralejo, S.A.
Parque Eolico San Gabriel Spa
Parque Edlico Villamayor, S.L.

Parques Edlicos Celadas, S.L.

Parques Edlicos De Ciudad Real.
S.L.

Parques Edlicos De San Lazaro,
S.A. De C.V.

Parques Edlicos Del Cerrato. S.L.

PAT Cargo, S.A.

Pia.Cos S.R.L.

Pichilingue Spa

Auditoria

Domicilio
México
Hong Kong
Brasil
EEUU
Sudafrica

Portugal

EEUU

México

Peru

EEUU

Madrid

EEUU
ltalia
Portugal
Portugal
Portugal
Portugal
Portugal
Portugal
Portugal
Navarra
Toledo
Madrid
Toledo
Chile
Madrid

Madrid

Ciudad
Real

México
Madrid

Chile

Italia

Chile

Actividad
principal

Construccion
Construccion
Construccion
Energia
Ingenieria
Energia
Energia

Explotacion
Concesion

Servicios
Logisticos

Energia

Servicios
Logisticos

Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia

Energia
Energia

Energia

Servicios
Logisticos

Tratamiento Agua

Energia

- Pag.18%

%
Particip.
Efectiva

100,00%
100,00%
50,00%
66,67%
100,00%
46,67%

66,67%

100,00%

89,54%

100,00%

100,00%

100,00%
66,67%
66,67%
66,67%
66,67%
66,67%
66,67%
66,67%
66,67%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

57,50%

100,00%

100,00%

Titular de la
participacion
Subgrupo Acciona

Construccién

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo NVS1
Investment Group
Subgrupo Acciona
Industrial

Subgrupo Sayago
Subgrupo Acciona

Solar Energy

Subgrupo Acciona
Servicios
Hospitalarios

Subgrupo Acciona
Forwarding

Subgrupo Acciona
Energia Global USA

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente

Subgrupo Acciona
Energia Global USA

Subgrupo Cesa ltalii

Subgrupo Acciona
Edlica Portugal

Subgrupo Acciona
Edlica Portugal

Subgrupo Acciona
Edlica Portugal

Subgrupo Acciona
Edlica Portugal

Subgrupo Acciona
Edlica Portugal

Subgrupo Acciona
Edlica Portugal

Subgrupo Acciona
Edlica Portugal

Subgrupo Alabe
Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cedlica

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Cedlica
Subgrupo Cedlica

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Acciona
Energia Mexico
Global

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Acciona
Forwarding

Subgrupo Acciona
Agua

Subgrupo Acciona
Energia Global

Valor s/
Libros

26.537

1.936

155

12.107

200

12.107

10.906

5.403

1.843

1.314

1.139

2.551

14.483

882

1.539

2.644

1.020

15.605

6.127

4.599

7.844

12.123

1.375

687

10



Sociedad
Pililin Spa
Pitagora Srl.
Press Cargo Colombia, S.A.

Pridagua Tratamiento De Aguas y
Residuos, Lda.

Pridesa America Corporation

Punta Palmeras, S.A.

Pyrenees Wind Energy
Developments Pty. Ltd
Pyrenees Wind Energy Holdings
Pty. Ltd

Ramwork, S.A.

Ravi Urja Energy India Pvt Ltd
Red Hills Finance, LLC

Red Hills Holding, LLC
Rendos, S.A.

Renovables Del Penedés, S.A.U.

Riacho Novo Empreendimentos
Inmobiliarios, Ltda

Rio Paraiba Do Sul Servicos Ltda

Ripley Windfarm JV

S.C. A2 Tramo 2, S.A.
S.C.DLP, S.A.
S.C. Hospital Del Norte, S.A.

Saltos Del Nansa, S.A.U.

Saltos y Centrales De Catalunya,
S.A.

San Roman Finance Llc
San Roman Holding Llc
San Roman Wind I, LLC

San Solar Energy Facility
(Propietary) Limited

Sc Acciona Facility Services
Automotive Srl

Scdad .Empresarial De Financiacit
y Comercio, S.L

Servicios Hospitalarios Chut, S.L.

Sierra De Selva, S.L.

Sileno, S.A.

Auditoria

Domicilio
Chile
Italia

Colombia

Portugal

EEUU

Chile

Australia

Australia
Barcelona

India
EEUU
EEUU
Madrid
Badajoz

Brasil

Brasil

Canada

Guadalajarz
Madrid
Madrid
Santander
Barcelona
EEUU
EEUU

EEUU

Sudafrica

Rumania

Madrid

Madrid

Navarra

Alava

Actividad
principal

Energia

Energia

Servicios
Logisticos

Tratamiento Agua

Tratamiento Agua

Energia

Energia

Energia
Servicios Urbanos

Energia
Energia
Energia
Financiera
Energia
Inmobiliaria

Explotacion
Concesion

Energia

Concesion
Construccion
Concesion
Energia
Energia
Energia
Energia

Energia

Energia

Servicios Urbanos
Financiera
Concesion

Energia

Bodegas

- Pag.182

%
Particip.
Efectiva

100,00%

66,67%

99,34%

100,00%

100,00%

66,67%

66,67%

66,67%
99,98%

100,00%
66,67%
63,34%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

66,67%
100,00%
60,00%
95,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

Titular de la
participacion
Subgrupo Acciona

Energia Global

Subgrupo Cesa ltalii

Subgrupo Acciona
Forwarding Peru

Subgrupo Acciona
Agua

Subgrupo Acciona
Agua

Subgrupo Acciona
Energia
Internacional
Subgrupo Acciona
Energia Oceania
Subgrupo Pyrenees
Wind Energy

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Acciona
Wind Energy USA

Subgrupo Red Hills
Finance

Acciona

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Subgrupo Acciona
do Brasil

Subgrupo Acciona

Wind Energy
Canada

Acciona

Subgrupo Acciona
Construccion

Acciona

Subgrupo Acciona
Saltos de Agua
Subgrupo Acciona
Saltos de Agua
Subgrupo Acciona
Energia Global USA
Subgrupo San
Roman Holding Llc
Subgrupo San
Roman Holding Llc
Subgrupo Acciona
Energia Global
Sudafrica

Subgrupo Acciona
Facility Services

Acciona

Subgrupo Acciona
Servicios
Hospitalarios
Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Hijos de
Antonio Barcel6

Valor s/
Libros

5.854

495

24.866

7.641

5.107

500

3.115

4.546

18.720

3.590

12.608

426

14.625

14.876

571

19.757

73.038

38.238

53.332

52.473

124.620

367

138

17.126

7.615



Sociedad

Sishen Solar Facility (Proprietary)
Limited

Sistemas Energéticos Sayago. S.L

Sistemas Energéticos Valle De
Sedano. S.A.

Sociedad Explotadora De Recursc
Edlicos, S.A.

Sociedad Istmefia Desarrollo Eélic
SRL De C.V.

Sociedad Levantina De Obras y
Servicios, S.A.

Sociedad San Rafael Hidraulica S.
De C.V.

Soconfil, S.A.

Solar Fields Energy Photo Voltaic
India Pvt Ltd

Solomon Forks Wind Farm, LLC

Starke Wind Golice Sp. Z.0.0.

Sun Photo Voltaic Energy India Pv
Ltd

Surya Energy Photo Voltaic India
Pvt Ltd

Table Mountain Wind LLC
Tajro, Sp. Z.0.0.

Tatanka Finance LLC

Tatanka Holding, LLC

Tecniomnia Espafiola, S.L.
Termosolar Alvarado Dos, S.L.
Ternua Holdings. B.V.

Terranova Energy Corporation
Terranova Energy Corporation. S.;

Tibest Cuatro, S.A.

Tictres, S.A.
Tlaui Aqua, S.A. de C.V.

Tolchén Transmision Spa
Tolpan Sur, Spa
Torre Lugano S.L.

Towarowa Park Spolka Z.0.0.

Transurme, S.A.

Ttanka Wind Power LLC

Auditoria

A

Domicilio

Sudafrica

Madrid

Madrid
Portugal
México
Valencia
México
Madrid
India
EEUU
Polonia
India
India
EEUU
Polonia

EEUU

EEUU

Barcelona
Badajoz
Holanda
EEUU
Barcelona
Madrid
Madrid
México
Chile
Chile
Valencia

Polonia

Barcelona

EEUU

Actividad
principal

Energia
Energia

Energia

Energia
Energia

Construccion
Ingenieria
Instrumental
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Inmobiliaria

Energia

Energia

Servicios Urbanos

Energia
Energia
Energia
Energia
Instrumental

Instrumental
Tratamiento Agua
Energia

Energia
Inmobiliaria
Inmobiliaria

Servicios
Logisticos

Energia
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%
Particip.
Efectiva

36,60%

66,67%

100,00%

66,67%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
66,67%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

66,67%

26,00%
(100%
acciones
clase B)

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
70,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

26,00%
(100%
acciones
clase B)

Titular de la
participacion
Subgrupo Acciona
Energia Sudéfrica
Subgrupo Acciona

Energia
Internacional

Subgrupo Cedlica

Subgrupo Acciona
Edlica Portugal
Subgrupo Acciona
Energia Mexico
Global

Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Ingenieria
Subgrupo Finanzas
Cartera 2
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona

Energia Global USA

Subgrupo Acciona
Energia Polonia

Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Acciona

Energia Global USA

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Subgrupo Acciona
Wind Energy USA

Subgrupo Tatanka

Subgrupo Acciona
Facility Services

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Tecusa

Subgrupo Acciona
Edlica Cesa

Subgrupo Cedlica
Acciona
Acciona

Subgrupo Acciona
Agua

Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Real Estate
Subgrupo Acciona
Inmobiliaria
Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente

Subgrupo Tatanka

Valor s/
Libros

1.425

213

20.837

4.818

1.580

1.503

11.469

60

2.298

6.187

22.093

7.367

33.458

714

1.215

30

193

907

52.289

15.933

13.523

18.249

7.634

270

1.470

6.097

15.338

109

130.137



Sociedad

Tucana, Sp. Z.0.0.

Tuppadahalli Energy India Private
Limited

Usya Spa

Valdivia Energia Edlica, S.A.
Velva Windfarm, LLC
Vientos Bajo Hondo I, S.A.
Vientos Bajo Hondo, S.A.
Vifiedos Vifia Mayor, S.L.

VjetroelektranaCemernica D.O.O.
Vjetroelektrana Jelinak Doo

Vjetroelektrana Opor D.O.O.

Voltser Servicos De Operacao E
Manutencao De Centr

White Shield Wind Proyect LLC

Wind Farm 66, LLC

Zurich Wind Power Lp Inc

Auditoria

A

Domicilio

Polonia

India

Chile
Sevilla
EEUU
Argentina
Argentina
Madrid

Croacia

Croacia

Croacia

Portugal

EEUU

EEUU

Canada

Actividad
principal

Inmobiliaria

Energia

Energia
Energia
Energia
GU Eodlico
GU Eodlico
Bodegas

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

Energia

%
Particip.
Efectiva

100,00%

66,67%

100,00%
100,00%
66,67%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

66,67%

100,00%

100,00%

63,34%

100,00%

100,00%

Valor s/
Libros

Titular de la
participacion
Subgrupo Acciona

Inmobiliaria
Subgrupo Acciona
Energia
Internacional
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona
Wind Energy USA
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Hijos de
Antonio Barcel6
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia
Internacional
Subgrupo Acciona
Energia Global
Subgrupo Acciona
Energia Global 79
Portugal Il
Subgrupo Acciona
Wind Energy Usa,
Llc

Subgrupo Acciona
Energia Global USA
Subgrupo Acciona
Renewable Canada

23.300

10.891

10.945

7.037

415

8.002

1.444

38.784

838

825

(*) Sociedades que tienen sus cuentas anualesdasipor: (A) KPMG; (B) PricewaterhouseCoopers; €lpitte; (D) Ernst &

Young; (E) Otros
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ANEXO I

OPERACIONES CONUUNTAS INSTRUMENTADAS A TRAVES DE
VEHICULOS SEPARADOS

Las operaciones conjuntas instrumentadas a travéghiculos separados incluidas en
la consolidacion del ejercicio cerrado el 31 deedibre de 2018 por el método de
integracion proporcional de acuerdo con las Nlllg informacién relacionada con las
mismas, son las siguientes (importes en miles desgu

%

. L - Actividad - Titular de la Valor s/
Sociedad Auditoria  Domicilio principal E?erggg)a participacion Les
Aista-Trans JV (PTY) LTD -- Sudéfrica Construccior 66,67% ‘éubgrupo Acmona --
onstruccion
Bokpoort EPC Consortium (Pty) c Sudéfrica  Ingenieria 30,00% Subgr_up,o Acciona _
Ltd Ingenieria
Chin Chute Windfarm JV B Canadd Energia o ] SUTHED AEEERE TG 3.637
Energy Canada
Consorcio Acciona Brotec Icafal . L o, Subgrupo Acciona
SA - Chile Construccior ~ 60,00% St 25.893
Consorcio Hospital Egc, S.A. - Chile Construccioér 80,00% gubgrupo _A’\cmona 5
onstruccion
Iniciativas Energéticas . Subgrupo Acciona
Renovables, S.L. - e S Energia 12
Liciastar (Propietary ) Limited B Sudafrica Ingenieria 50,00% ISubgr_up’o REEET --
ngenieria
) . . Subgrupo Acciona Wind
0,

Magrath Windfarm Jv B Canadd  Energia 22,22% Energy Canadé 1.059

Al Subgrupo Acciona
Quarzazate Solar 1, Sarl - Marruecos Ingenieria 37,50% Ingenieria 4.258
Proyecto F8 Troy Aym, S.A. de o L Subgrupo Acciona
cv. A México Ingenieria 55,95% ] 37
Sistema Eléctrico De Evacuacior _ Madrid Energia 31.90% Subgrupo Acciona Edlice 10
Edlica En Subestac ' Cesa

(*) Sociedades que tienen sus cuentas anualesadasipor: (A) KPMG; (B) PricewaterhouseCoopers; €lpitte; (D) Ernst &
Young; (E) Otros
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ANEXO Il

SOCIEDADES INTEGRADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPA CION

Las sociedades incluidas en la consolidacion @etiejo cerrado el 31 de diciembre de
2018 integradas por el método de la participactm,acuerdo con las NIIF, y la
informacion relacionada con las mismas, son lasieges (importes en miles de
euros):

%

. o . Actividad " Titular de la Valor s/
Sociedad Auditoria  Domicilio principal Fé?erggg)a participacion e
A Raia Do Tejo Housing Manager, Portugal Promocion 15.00% Subgrupo Acciona 1
Lda Inmobiliaria ! Inmobiliaria
Acciona & Ghanim Bin Saad Alsac Servicios o, Subgrupo Acciona
And Sons Group Ho - e Urbanos CEOR Facility Services e
Acciona Agua & Sogex Llc - Oman ;I_'\rgehtgmlento 50,00% Subgrupo Acciona Agua -
Acciona Agua Sardinia f Tratamiento o -
Infraestructure S.R.L. - Italia Agua 10,00% Subgrupo Acciona Agua -
Acciona Concesiones P2W _ Nueva Conc 10.00% Subgrupo Acciona _
investment limited Zelanda infraestructuras PP Concesiones
ﬁgr:ijrli?mvi\t/:;te ULEUE MRS | nggg y ;_r\;ag:mmnto 70,00% Subgrupo Acciona Agua 14059
,Ibr;imona Wastewater Solutions GP Canada Zr;ht:mlento 25,00% Subgrupo Acciona Agua _
. . . L Subgrupo Acciona
=) 0,
Acciona Wep Holdings Inc. Canada  Concesion 33,33% ST 1
Acciones Urbanas, Servicios y _ . Servicios o, Subgrupo Acciona
Medio Ambiente, S.L. LAUER Urbanos =0.00% Servicios Urbanos 200
Adelaideaqua Pty Ltd. C Australia o 50,00% Subgr.upo (EEEEN -
Agua Adelaide
Q%L:(?LsoTsra;adda:g(\e/I vz e C México ;rgeLt:mlento 24,26% Subgrupo Acciona Agua  28.570
Algerian Water Investment, S.L.  -- Madrid ;rgeﬁ:mlento 50,00% Subgrupo Acciona Agua 6825
. . Subgrupo Acciona
= 0,
Alsubh Solar Power, S.A.E. Egipto Energia 50,00% Energia Global 0
A_Itr(_:u: Light Rail Holdings 1 Pty _ eralial [Concesian 5.00% Subgrupo Acciona 8831
Limited Concesiones
Amper Central Solar Moura A Portugal  Energia 43,74% Subgrypo Acuon_a 12.740
Energia Internacional
L L Subgrupo Acciona
=) 0,
Ampliacién Facultad Dret, S.A. Barcelona Construccion 50,00% St 1038
Aprofitament D'Energies _ . o, Subgrupo Acciona
Renovables De L'Ebre S.L. ezl | =stigfr ch15 Energia .
Asenda Ciudad Mayakoba Sa De | -- México Inmobiliaria 50,00% Subgrupo Parque Reforn 44
. At . Subgrupo Acciona
= 0,
At Solar I, Sapi De Cv México Energia 50,00% Energia Mexico Global 918
. . Aot . Subgrupo Acciona
= 0,
At Solar li, Sapi De Cv México Energia 50,00% Energia Mexico Global 556
. . Aot . Subgrupo Acciona
= 0,
At Solar lii, Sapi De Cv México Energia 50,00% Energia Mexico Global 556
. - . Subgrupo Acciona
= 0,
At Solar Iv, Sapi De Cv México Energia 50,00% Energia Mexico Global 556
At Solar V, Sapi De Cv A México Energia 50,00% Subgr_upo Ac_cwna 26.184
Energia Mexico Global
Baja California Power, S.A. De C.\ A México Ingenieria 65,00% ISubgr.up’o (EEETE) 1
ngenieria
Bioetanol Energético - Madrid Energia 50,00% SUagUE 804

Biocombustibles
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Sociedad

Bioetanol Energético La Mancha
Camarate Golf, S.A.

Carnotavento. S.A.

Cathedral Rocks Construcc. And
Management, Pty Ltd

Cathedral Rocks Holdings 2, Pty.
Ltd

Cathedral Rocks Holdings, Pty. Ltc

Cathedral Rocks Wind Farm, Pty.
Ltd

Chinook Highway Operations Inc.

Cogeneracion Arrudas Ltda

Concesionaria De Desalacion De
Ibiza, S.A.

Concesionaria La Chira, S.A.

Consorcio Operador De Atotonilco

S.A.De C.V.

Consorcio Traza, S.A.
Constructor Atacama Csp Chile Sy

Constructor Atacama Csp, S.L

Constructora De Obras Civiles y
Electromecanicas

Constructora Necso Sacyr Chile

Constructora Terminal Valle de
México, S.A. de C.V.

Depurar P1, S.A.

Desarrollo De Energias Renovable

De Navarra, S.A.

Divinopolis Saneamento, S.A.

EMSERVA, S.A.

Energias Renovables Mediterrane
S.A.

Energy Corp Hungary Kft
Edlicas Mare Nostrum S.L.

Eurovento. S.L.

Explotaciones Edlicas Sierra De
Utrera. S.L.

Firefly Investments 238
(Proprietary) Limited

Gran Hospital Can Misses, S.A.
Helena Water Finance Pty Ltd

Infraestructuras Radiales, S.A.

Infraestructuras Villanueva, S.L.

Interboya Press, S.A.

Auditoria  Domicilio

- Madrid
- Madrid
- A Corufia

Australia

Australia
- Australia
B Australia
- Canada
- Brasil
E Ibiza
E Pert
México
- Zaragoza
- Chile
- Chile
México
- Chile
México
- Zaragoza
Pamplona
- Brasil
- Malaga
C Valencia
E Hungria
- Valencia
- A Corufia

Madrid
C Sudafrica
- Ibiza

C Australia

- Madrid

- Madrid

- Madrid

Actividad
principal

Energia
Inmobiliaria

Energia
Energia
Energia
Energia

Energia

Explotacion
Concesion
Tratamiento
Agua
Tratamiento
Agua
Tratamiento
Agua
Tratamiento
Agua

Concesion
Construccion

Construccion

Tratamiento
Agua

Construccion

Construccion

Tratamiento
Agua

Energia
Tratamiento
Agua
Tratamiento
Agua
Energia
Energia
Energia

Energia

Energia
Energia

Concesion

Tratamiento
Agua

Concesion
Energia

Servicios
Logisticos
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%
Particip.
Efectiva

50,00%
22,00%
24,50%

50,00%

33,34%
33,34%
33,34%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
24,50%
16,60%
25,00%
25,00%
24,50%
50,00%
14,28%
50,00%
50,00%
15,00%
49,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
25,00%
45,00%
40,00%
25,05%
25,00%

40,53%

50,00%

Titular de la

participacion
Subgrupo
Biocombustibles

Subgrupo Acciona
Inmobiliaria

Subgrupo Eurovento

Subgrupo Acciona
Energia Global Australia

Subgrupo Cathedral
Rocks Holdings

Subgrupo Acciona
Energia Oceania

Subgrupo Cathedral
Rocks Holdings 2

Subgrupo Acciona
Concesiones

Subgrupo Acciona Agua
Subgrupo Acciona Agua
Subgrupo Acciona Agua
Subgrupo Acciona Agua

Acciona

Subgrupo Acciona
Industrial

Subgrupo Acciona
Industrial

Subgrupo Aguas Hispanc
Mexicana

Subfrupo Acciona
Concesiones Chile

Subgrupo Acciona
Construccion

Subgrupo Acciona Agua

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona Agua

Subgrupo Acciona Agua
Servicios

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona Edlica
Cesa

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Tripower
Subgrupo Cedlica
Subgrupo Acciona

Energia Global Sudafrica

Subgrupo Acciona
Concesiones

Subgrupo Acciona Agua
Internacional Australia

Acciona

Subgrupo Guadalaviar

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente

Valor s/
Libros

2.455

7811

8.632

7811

1.024

55

1.082

6364

3.002

7079

1035

2.830

165

50

79500

1.475

4818

1.966

817

2148

7.564

28773

30



Sociedad

Lineas Eléctricas Asturianas. S.L.
Lineas Eléctricas Gallegas Il. S.L.
Lineas Eléctricas Gallegas lll. S.L.
Lineas Eléctricas Gallegas. S.L.

Locubsa

Logiberica de Prensa y Servicios,
S.L.

Mov-R H1 Szeleromu Megujulo
Energia Hasznosito Kft

Myah Typaza, Spa

Necsorgaz, S.L.

Auditoria  Domicilio

Nexus Infrastructure Holdings Unit

Trust
NORDEX SE

Nova Darsena Deportiva De Bara, _

S.A.
Nuevo Hospital De Toledo, S.A.

Oakleaf Investment Holdings 86
(Proprietary) Limit

Operador Del Mercado Ibérico -
Polo Espafiol, S.A.

Operadora Can Misses S.L.

P2W Services Limited
Paramo De Los Angostillos, S.L.

Pargue Edlico A Runa. S.L.

Parque Edlico Adrano. S.L.

Parque Edlico Ameixenda Filgueiri
S.L.

Parque Edlico Cinseiro. S.L.
Parque Edlico Curras. S.L.
Parque Edlico De Abara. S.L.

Parque Edlico De Barbanza. S.L.

Parque Edlico De Bobia y San
Isidro. S.L.

Pargue Edlico De Deva. S.L.
Parque Edlico De Tea. S.L.
Parque Edlico Vicedo. S.L.
Parque Edlico Virxe Do Monte. S.1
Parques Edlicos De Buio. S.L.
Poligono Romica, S.A.

Port City Water Services Inc.

Reghion Agua S.C.A.R.L.

g o o o >»

(@]

¢}

O o o o O 0O

Asturias
Gallicia
Gallicia
Gallicia

Andorra

Madrid

Hungria

Argelia
Madrid
Australia
Alemania
Madrid

Toledo
Sudafrica
Madrid

Ibiza

Nueva
Zelanda

Palencia
A Corufia
A Corufia
A Corufia
Zamora
A Corufia
A Corufia
A Corufia
Asturias
A Corufia
A Corufia
A Corufia
A Corufia
A Corufia
Albacete
Canada

Italia

Actividad
principal

Energia
Energia
Energia
Energia

Construccion

Servicios
Logisticos

Energia

Tratamiento
Agua

Inmobiliaria
Concesion
Energia
Concesion

Concesion
Energia

Energia

Explotacion
Concesion

Conc
infraestructuras

Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia
Energia

Inmobiliaria

Tratamiento
Agua
Tratamiento
Agua
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%
Particip.
Efectiva

50,00%
50,00%
50,00%
35,00%

48,89%

50,00%

49,25%

25,50%
50,00%
20,00%
29,90%
50,00%

33,33%
50,00%

5,00%
40,00%

50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
12,50%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%

50,00%

Titular de la Valor s/

participacion Libros
Subgrupo Eurovento 2
Subgrupo Eurovento 2
Subgrupo Eurovento 2
Subgrupo Eurovento 1
Subgrupo Acciona 26

Construccion

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y 30
Medio Ambiente

Subgrupo Energy Corp

Hungary 1.121
Subgrupo Algerian Water
Investment LS
Subgrupo Acciona
- 14

Inmobiliaria
Subgrupo Acciona 5830
Concesiones
Acciona 753.942
Acciona --
Subgrupo Acciona 7934
Concesiones
Subgrupo Acciona 6012
Energia Global Sudafrica
Subgrypo Acciona 1583
Energia
Subgrupo Acciona

4 » . 281
Servicios Hospitalarios
Subgrupo Acciona _
Concesiones
Subgrypo Acciona 1920
Energia
Subgrupo Cedlica 7.068
Subgrupo Cedlica 7429
Subgrupo Cedlica 6.648
Subgrupo Cedlica 505
Subgrupo Cedlica 1.885
Subgrupo Cedlica 1663
Subgrupo Eurovento 450
Subgrupo Cedlica 548
Subgrupo Cedlica 3.505
Subgrupo Cedlica 6393
Subgrupo Cedlica 553
Subgrupo Cedlica 5147
Subgrupo Cedlica 4.305
Subgrupo Acciona
Inmobiliaria 2L
Subgrupo Acciona Agua -
Subgrupo Acciona Agua 5
Servicios



Sociedad

Residencial Maranta Dos S.A. de

C.v.
Rising Sun Energy, S.A.E.

S.C. Autovia De La Plata S.A.
S.C. Autovia Gerediaga Elorrio S./

S.C. Del Canal De Navarra, S.A.

S.C. Novo Hospital De Vigo S.A.

S.C. Puente Del Ebro, S.A.

Auditoria  Domicilio

Servicio De Tratamiento De Aguas __

Ptar Caracol, S,A

Servicios Comunitarios De Molina

De Segura, S.A.

Sistemes Electrics Espluga, S.A.

Sociedad De Aguas Hispano

Mexicana S.A De C.V.

Sociedad Explotadora Autovia

Gerediaga - Elorrio S.L.

Sociedad Mixta Del Agua- Jaen,

S.A.

m

(@]

Sociedad Operadora Novo Hospite

De Vigo S.A.
Solena Group

Sunrise Energy, S.A.E.

Tranvias Urbanos De Zaragoza S.

Tuto Energy |, S.A.P.I. de C.V.

Tuto Energy li, S.A.P.I. de C.V.

Vento Mareiro. S.L.

Ventos e Terras Galegas II. S.L.

Ventos e Terras Galegas. S.L.

Vertex Residencial Cuajimalpa, S..

De C.V.

México
Egipto
Madrid
Bilbao
Pamplona
Pontevedre
Aragén
México
Murcia
Barcelona
México
Espafia
Jaén

Pontevedr:

EEUU
Egipto
Zaragoza
México
México

A Corufia
Galicia
Galicia

México

Actividad
principal

Inmobiliaria
Energia
Concesion
Concesion
Concesion
Concesion

Concesion

Tratamiento
Agua
Tratamiento
Agua

Energia

Tratamiento
Agua
Explotacion
Concesion

Tratamiento
Agua

Explotacion
Concesion

Servicios
Urbanos

Energia

Explotacion
Concesion

Energia

Energia
Energia
Energia
Energia

Inmobiliaria

%
Particip.
Efectiva

10,00%
38,00%
25,00%
22,80%
50,00%
43,33%
50,00%
48,98%
48,27%
50,00%
50,00%
28,70%

60,00%

43,33%

25,00%
38,00%
15,00%

50,00%

50,00%
24,50%
50,00%
50,00%

10,00%

Titular de la
participacion

Subgrupo Parque Reforr

Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Acciona
Construccion
Subgrupo Acciona
Construccion

Acciona
Acciona
Acciona

Subgrupo Acciona Agua

Subgrupo Acciona Agua
Servicios

Subgrupo Acciona
Energia

Subgrupo Acciona Agua

Subgrupo Acciona
Concesiones

Subgrupo Acciona Agua
Servicios

Subgrupo Acciona
Servicios Hospitalarios

Subgrupo Acciona
Servicios Urbanos y
Medio Ambiente

Subgrupo Acciona
Energia Global

Subgrupo Acciona
Concesiones

Subgrupo Acciona
Energia Mexico Global

Subgrupo Acciona
Energia Mexico Global

Subgrupo Eurovento
Subgrupo Tripower
Subgrupo Tripower

Subgrupo Parque Reforr

Valor s/
Libros

1.094

4135

11.531

7017

13605

6.693

328

10.267

31

5.944

50

1.368

26

3.995

4135

772

13.737

1

2

90

313

(*) Sociedades que tienen sus cuentas anualesadasipor: (A) KPMG; (B) PricewaterhouseCoopers; €lpitte; (D) Ernst &

Young; (E) Otros
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ANEXO IV

MODIFICACIONES EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION

Los cambios en el perimetro de consolidacion agtigio 2018 han sido los siguientes:

Sociedad Domicilio 'Sﬁtr;\gﬁjz? Modificacion c or":/slitliodc;?:i &
Acciona Airport Services, Sau Argentina Argentina Servicios Alta Grupo
Acciona Industrial Kenia, Pty Limited Egﬁgblica ce Industrial Alta Grupo
Acciona Infrastructure Maintenance Inc. Canada Construccion Alta Grupo
Andes Airport Services, Sa Chile Servicios Alta Grupo
A Raia Do Tejo Housing Manager, Lda Portugal Inmobiliaria Alta Asociadas
Asenda Ciudad Mayakoba Sa De Cv México Inmobiliaria Alta Asociadas
Constructor Atacama Csp, S.L Chile Industrial Alta Asociadas
Constructor Atacama Csp Chile Spa Chile Industrial Alta Asociadas
Acciona Solar Pty Ltd Australia Energia Alta Grupo
Acciona Solar Holdings Pty Ltd Australia Energia Alta Grupo
Corporacioén Acciona Infraestructuras (Australidy, Bd Australia Infraestructuras Alta Grupo
Consorcio Operador De Atotonilco S.A. De C.V. México Agua Alta Asociadas
Dymerka Solar Poland Sp. Z.0.0. Ucrania Energia Alta Grupo
Dymerka Solar Mmc Ucrania Energia Alta Grupo
Dymerska Photovoltaic Power Plant-2 Lic Ucrania Energia Alta Grupo
Dymerska Photovoltaic Power Plant-3 Llc Ucrania Energia Alta Grupo
La Favorita Real Estate, Unipessoal Lda Portugal Inmobiliaria Alta Grupo
Acciona Industrial Brasil Ltda Brasil Ingenieria Alta Grupo
Holding Acciona Airport Services, Spa Chile Servicios Alta Grupo
Parques Edlicos De San Lazaro, S.A. De C.V. México Energia Alta Grupo
First Lusitanian Re Project 2018, Sgps, Lda Portugal Inmobiliaria Alta Grupo
Mortlake South Wind Farm Pty Ltd Australia Energia Alta Grupo
Mortlake South Wind Farm Holdings Pty Ltd Australia Energia Alta Grupo
Servicios Hospitalarios Chut, S.L. Madrid Concesiones Alta Grupo
Acciona Edlica Santa Cruz, S. De R.L. De C.V. México Energia Alta Grupo
Maple Concessions Canada Inc. Canada gg‘r:ti:?aad i Baja Asociadas
Acciona Facility Services Holland B.V. Holanda S?Qgﬁiooss Baja Grupo
AIE Trafalgar Cédiz Energia Baja Grupo
Autovia Del Almanzora S.A. Sevilla Concesion Baja Asociadas
Agencia Maritima Transhispanica, S.A. Madrid fgg{;ﬁ:gﬁs Baja Grupo
Termosolar Alvarado, S.L. Badajoz Energia Baja Grupo
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Sociedad

Biocarburants De Catalunya, S.A.

Bana H2 Szeleromu Megujulo Energia Hasznosito Kft

Cenargo Espafia, S.L.

Europa Ferrys, S.A.
EHN Slovenia

Estibadora Puerto Bahia, S.A.

Asesores Turisticos Del Estrecho, S.A.

Viajes Eurotras, S.A.
Evacuacion Villanueva Del Rey, S.L.

Ferrimaroc Agencias, S.L.

Ferrimaroc, S.A.

GSD Flughafen Gmbh

Hermes Logistica, S.A.

Iber Rail France, S.L.

Maritime Global Operator, Ltd

Meltemi South Sp. Z.0.0.

Alabe Mengibar, A.l.E.
Millatres 2003, S.L.
Termosolar Palma Saetilla, S.L.

Paris Aquitaine Transports, S.A.

Terminal De Carga Rodada, S.A.

Rodovia Do Aco, S.A.

Parque Reforma Santa Fe, S.A. De C.V.

Agencia Schembri, S.A.

Trasmediterranea Cargo, S.A.

Terminal Ferry Barcelona, S.R.L.

Testa Residencial SOCIMI, S.A.

Trasmediterranea Shipping Maroc, S.A.R.L.

Transportes Olloquiegui, S.A.

Tours And Incentives, S.A.U.

Domicilio

Barcelona

Hungria

Madrid

Cadiz

Eslovenia

Cadiz

Malaga

Cadiz

Sevilla

Almeria

Marruecos

Alemania

Barcelona

Francia

Malta

Polonia

Madrid
Tenerife
Madrid
Francia
Madrid

Brasil
México
Madrid

Madrid

Madrid

Téanger

Navarra

Madrid

Actividad
principal

Energia
Energia

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Energia

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Energia

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Energia
Energia

Servicios
Logisticos

Energia

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Concesion
Inmobiliaria

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Inmobiliaria

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos
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Modificacion
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja
Baja

Baja

Método
Consolidacién

Grupo

Asociadas

Grupo

Grupo
Grupo

Grupo

Grupo

Grupo
Asociadas

Asociadas

Asociadas

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo
Grupo
Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Asociadas

Grupo

Grupo

Grupo



Sociedad

Compariia Trasmediterranea, S.A.

Acciona Termosolar
Termosolar Majadas, S.L.

Rusticas Vegas Altas, S.L.

Turismo Y Aventuras, S.A.U

Eolico Alijar, S.A.

Valdivia Energia Edlica, S.A.

Los cambios en el perimetro de consolidacion @etijio 2017 han sido los siguientes:

Sociedad

Acciona Facility Services Poland Spélka Z.0.0

Acciona Geotech Holding Pty Ltd
Geotech Holdco PTY LTD

Acciona Construction Holdings Pty Ltd
Geotech Pty Ltd

Coleman Rail Pty Ltd

John Beever Pty Ltd

Geog Services Pty Ltd

Acciona Geotech Group Services Pty Ltd

Acciona Concesiones P2W investment limited

P2W Services Limited

Acciona Construction USA Corp.
Alsubh Solar Power, S.A.E.
Vientos Bajo Hondo, S.A.
Vientos Bajo Hondo I, S.A.
Aista-Trans JV (PTY) LTD

Constructora Terminal Valle de México, S.A. de
C.V.

Acciona Construccion Australia, Pty Ltd.

Acciona Financiacion Filiales Australia Pty Ltd
Acciona Wastewater Solutions GP Inc.

Acciona Construction Maroc, SARL
Palmas Wind, Llc

Civerzba ITG, S.L.

Domicilio

Madrid
Navarra

Madrid

Badajoz

Madrid

Cadiz

Sevilla

Domicilio

Polonia

Australia
Australia
Australia
Australia
Australia
Australia
Australia

Australia

Nueva Zelanda

Nueva Zelanda
EEUU

Egipto
Argentina
Argentina

Sudéafrica
Mexico

Australia

Australia
Canada

Marruecos
EEUU

Egipto

Actividad
principal

Servicios
Logisticos

Energia
Energia
Energia

Servicios
Logisticos

Energia

Energia

Actividad
principal

Servicios
Urbanos

Construccion
Construccion
Construccion
Construccion
Construccion
Construccion
Construccion
Construccion

Explotacion
Concesion

Explotacion
Concesion

Construccion
Energia
Energia
Energia

Ingenieria
Construccion

Construccion
Financiera

Tratamiento
Agua

Construccion
Energia

Energia
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Modificacion

Baja
Baja
Baja
Baja
Baja

Cambio De
Método

Cambio De
Método

Modificacion

Alta

Alta
Alta
Alta
Alta
Alta
Alta
Alta

Alta

Alta

Alta
Alta
Alta
Alta
Alta

Alta
Alta

Alta

Alta
Alta

Alta
Alta

Alta

Método

Consolidacién

Grupo

Grupo
Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Método
Consolidacién

Grupo

Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Grupo

Grupo

Asociadas

Asociadas

Grupo
Asociadas
Grupo

Grupo

Operacion
conjunta

Asociadas

Grupo
Grupo
Asociadas
Grupo
Grupo

Grupo



Sociedad

Efrato ITG, S.L.

Testa Residencial Socimi SA

Acciona Suministradora México, S.R.L. de C.V
Acciona Industrial Australia, Pty Ltd

Rising Sun Energy, S.A.E.

Sunrise Energy, S.A.E.

Acciona Agua Sardinia Infraestructure S.R.L.

Tlaui Aqua, S.A. de C.V.

Compaiiia de agua Calten, S.A.P.I. de C.V.
Acciona Construction Philippines Inc.

Combuslebor, S.L.

Logistica Del Transporte Slb, S.A.

Murfitrans, S.L.

Transportes Frigorificos Murcianos, S.L.

Grupo Transportes Frigorificos Murcianos, S.L

Frigorificos Caravaca, S.L.

Acciona Facility Services Belgique Sprl

Compaiiia Urbanizada Del Coto, S.L.

Valgrand 6, S.A.

Domicilio

Egipto
Espafia
México
Australia
Egipto

Egipto

ltalia

México

México

Filipinas

Murcia

Murcia

Murcia

Murcia

Murcia

Murcia

Bélgica

Madrid

Madrid

Actividad
principal

Energia
Inmobiliaria
Energia
Ingenieria
Energia
Energia

Tratamiento
Agua

Tratamiento
Agua

Tratamiento
Agua

Construccion

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Servicios
Logisticos

Servicios
Urbanos

Inmobiliaria

Inmobiliaria

- Pag.193

Modificacion

Alta
Alta
Alta
Alta
Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Alta

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Baja

Método
Consolidacion

Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Asociadas

Asociadas

Asociadas

Grupo

Grupo
Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo



ANEXO V

DETALLE DE LAS PRINCIPALES CONCESIONES

Divisién de Agua:

ﬂ e Hetofaioge consbie

Construccién, explotacion y mantenimiento de las inst de depuracién de _ ~ o ) e Activo
EDAR 88 aguas residuales en la "Zona 08B" del Plan de depuracion de Aragén 2008 - 2031 Espafia 100% Operacién Integracién global intangible
Construccién, imi de las i i de Activo
EDAR 7B depuracién de aguas reslduales en la "Zona 07B" del Plan de depuracién 2011 - 2031 Espafia 100% Operacion Integracion global A A
de Aragon intangible
IDAM Javea o ) an ey miento de fas instalaciones de 2001 - 2023 Espafia  100%  Operacién Integracion global  Activo financiero
IDAM Cartagena fj:::asltargniﬂo(;‘é agua de malyen Cartagena el ez 2001 - 2020 Espafia 63% Operacion Integracion proporcional  Activo financiero
IDAM Fouka g:;':lt;—:igﬂo;é :;Egza:lrir;:erga%’;;:r;gmento de las instalaciones de 2008 - 2036 Argelia 26% Operacién Puesta en equivalencia  Activo financiero
o o Reforma, imi de las i i de _ = @ 0 a . : :
IDAM Ibiza -Portmany desalacién de agua de mar en San Antonio Portmany e Ibiza 2009 - 2024 Espafia 50% Operacion Puesta en equivalencia  Activo financiero
PTAR Atotonilco Construt};ion, explotaciolj Y mantenimientvo de las instalaciones de 2010 - 2035 Mexico 24% ) Puesta en equivalencia  Activo financiero
depuracion de aguas residuales en Atotonilco Operacion
WWTP Mundaring g:::i;‘ifg:}oz; aguas re5|duales an Mundarlndge B ez 2011 - 2048 Australia 25% Operacion Puesta en equivalencia  Activo financiero
PTAR La Chira gg;z‘r;”ﬂc;':ge ea’;p\j‘a’t:f:;‘dnarl"eas";ﬁ"ﬂ;“'cer:‘iffa’ de las instalaciones de 2011 - 2037 Peru 50% Operacién  Puesta en equivalencia  Activo financiero
A y de las i i de ~ = o VA iy Activo
IDAM Arucas Moya St G S e Gl e e A ) ey 2008 - 2024 Espafia 100% Operacion Integracion global e
Red de saneamiento  Construccién, explotaciéon y mantenimiento de la red de saneamiento en 2009 - 2044 Espafia 100% Construc_clon/ Integracién global . Actw_o
en Andratx Andratx Operacion intangible
Port City Water EI'::;':’dzotr:;tt;‘:ﬁ?éonr;’oZ"::;f:'::t’ai)::Izaagg:tyj?har:'te"'m'e"to de una 2016 - 2048 Canada 40% Construccién Puesta en equivalencia  Activo financiero
ATLL (*) Gestion del servicio de agua en alta Ter- Llobregat 2013 - 2062 Espafia 76% Operacion Integracion global m:::;ﬁle
Compafiia publico-privada, cuya actividad principal es el suministro de _ - @ " . . Activo
Sercomosa agua a Molina de Segura 1998 - 2040  Espafia 48% Operacién Puesta en equivalencia intangible
. Compafiia publico-privada para la gestion del ciclo integral del agua de _ o o ) N . Activo
Somajasa los servicios publicos en algunos municipios de la provincia de Jaén 2007 - 2032 Espafia 60% Operacién Puesta en equivalencia intangible
Gesba Servicio de suministro de agua en Andratx y Deia (Mallorca) 1994 - 2044 Espafia 100% Operacion Integracion global inéc:;:Ie
Paguera Servicio de suministro de agua en Calvia (Mallorca) 1969 - 2019 Espafa 100% Operacién Integracion global intAa?‘gvigle
Costa Tropical Servicio de ciclo integral del agua en Costa Tropical (Granada) 1995 - 2045 Espafia 49% Operacion Integracion proporcional in?acr?g‘?gle
N Servicio de ciclo integral del agua de los servicios publicos en Boca del . o ) . Activo
Boca del Rio Rio (Veracruz) 2018 - 2047 Mexico 70% Operacion Integracion global intangible

(*) Véase situacion actual de la concesion en hdta
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Division de Infraestructuras:

Nombre Descripcién “mm Metodologia contable | Tipo de activo

Construccién, explotacién y mantenimiento de la autovia CM-42 entre

Autovia de los Vifiedos Consuegra y Tomelloso (74,5km). Peaje en sombra 2003 - 2033 Espafia 100% Operacion Integracion global Activo intangible
restauracion, ion y mantenimiento de 76,5km de la
A2 - Tramo 2 carretera A2 entre el km 62 y el km 139 (provincia Soria-Guadalajara). Peaje en 2007 - 2026 Espaiia 100% Operacion Integracion global Activo intangible
sombra
Windsor Essex Parkway Disefio, construccién y explotacion de una autopista de 11km. Conecta Windsor 2010 - 2044 Canada 33% Operacion Puesta en equivalencia Activo financiero

(Ontario - Canada) y la frontera de EE.UU. (Detroit - Michigan)

Construccion, conservacion y explotacion de la carretera N-636, tramo
Autovia Gerediaga - Elorrio Gerediaga - Elorrio y conservacion y explotacion del tramo ya construido 2012 - 2042 Espaiia 23% Operacion Puesta en equivalencia Activo financiero
Variante de Elorrio. Pago por disponibilidad
Ejecucién, conservacion y explotacién de la Autovia de la Plata (A-66) entre
Benavente y Zamora. Tramos: A6 (Castrogonzalo) - Santovenia del Esla,

Autovia de la Plata Santovenia del Esla - Fontanillas de Castro, Fontanillas de Castro -Zamora. Pago 2012 - 2042 Espafia 25% Operacion Puesta en equivalencia Activo financiero
por disponibilidad
Disefio, construccion y explotacion de autopista de 41 km. para la
Toowoomba Second Range circunvalacion norte de Toowoomba (Queensland), desde Helidon Spa a Athol 2015 - 2043  Australia 20% Construccién  Puesta en equivalencia Activo financiero
Crossing (Nexus) por Charlton. Pago por disponibilidad. (25 afios explotacion desde finalizacién q
construccion)
Financiacién, disefio, construccién y conservacién de la nueva autopista Puhoi a
. Warkworth. Este proyecto ampliara en 18,5 kilémetros la autopista de cuatro _ Nueva . X . . .
Puhoi to Warkworth carriles SH-18 (Northern Motorway) desde los tuneles de Johnstone’s Hill hasta 2016 - 2046 Zelanda 10% Construccién  Puesta en equivalencia Activo financiero
el norte de Warkworth.
Consorcio Traza Construccién y explotacion del tranvia que atraviesa la ciudad de Zaragoza de ~ = o " " " "
(Tranvia Zaragoza) norte a sur (12,8km) 2009 - 2044 Espafia 17% Operacion Puesta en equivalencia Bifurcado
Ferroc. Disefio, construccién, operacién y mantenimiento de una linea de tranvia de 12
Sydney Light Rail km, desde Circular Quay via George Street hasta Central Station y atravesando 2014 - 2034  Australia 5% Construccién  Puesta en equivalencia Activo financiero

Surry Hills hasta Moore Park, Kensinaton, Kinasford v Randwick. Incluve la

Construccion y explotacion de la primera fase de la zona regable del Canal de

2006 - 2036 Espaiia 50% Operacion Puesta en equivalencia Bifurcado
Navarra

(0=1;F-| 1 Canal de Navarra
Construccién y explotacién del puerto deportivo de Roda de Bara. Ingresos

(s} Nova Darsena Esportiva de Bara  procedentes de cesién y alquiler de amarres, pafioles y superficies comerciales 2005 - 2035 Espafia 50% Operacion Puesta en equivalencia N/A
(191.771m*)

Hospital de Leon Bajio Disefio, construccion, equipamiento y O&M del hospital (184 camas) 2005 - 2030 Méjico 100% Operacion Integracion global Activo financiero
n o Disefio, construccién, equipamiento y O&M del hospital. Area de 90.000m? ~ A q a q
Hospital del Norte (Madrid) dividido en 4 bloques (283 camas) 2005 - 2035 Espafia 95% Operaci6n Integraci6n global Activo financiero
- ” - T 2
Gran Hospital Can Misses (Ibiza) Disefio, construccién, equipamiento y O&M del hospital. Area de 72.000m®y un 2010 - 2045 Espafia 40% Operacion Puesta en equivalencia Activo financiero
centro de salud (241 camas)
. . Disefio, construccion, i i y O&M de 3 i Area de 300.000m2 _ - o . . . .
Novo Hospital de Vigo (175.000m2 hospital y 125.000m?2 aparcamiento) (2007 camas) 2011 - 2035 Espaiia 43% Operacion Puesta en equivalencia Activo financiero
Centro Hospitalario Universitario Construccion, conservacion y explotacion del Hospital Universitario de Toledo, 2015 - 2045 Espafia 330 Construccién  Puesta en equivalencia Activo financlero

o
o ll-“

de Toledo con 760 camas
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO CONSOLIDADO)
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2018

ACCIONA presenta los resultados de acuerdo a lasmbi® Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) bajo una estructu@porativa compuesta por tres
divisiones:

= Energia incluye el negocio eléctrico, abarcandurdenocién de instalaciones de
generacion renovable, su construccion, su operacibantenimiento y la venta
de la energia producida. Toda la generacion etéctte ACCIONA Energia es
de origen renovable.

= |nfraestructuras:

- Construccion: incluye la actividad de construccide infraestructuras e
ingenieria.

- Industrial: proyectos llave en mano (EPC) de attotenido tecnolégico para la
construccion principalmente de plantas de genemad energia y redes de
transmision.

- Concesiones: incluye la actividad de explotaciortaigcesiones de transporte y
hospitales, principalmente.

- Agua incluye las actividades de construccion dentpk desaladoras, de
tratamiento de aguas y potabilizadoras asi conge$&on del ciclo integral del
agua que incluye, entre otras, las actividadesagi¢acion y retorno al medio
ambiente del agua. Ademéas ACCIONA Agua opera comges de servicios
que abarcan el ciclo integral del agua.

- Servicios incluye las actividadefacility services handling aeroportuario,
recogida y tratamiento de residuos y serviciosstigps, entre otros.

= Otras actividades incluye los negocios de Trasmgditea, inmobiliario, Bestinver
(gestora de fondos), bodegas asi como otras partiones.

A continuacion se definen los Alternative Perforcaeasures, o APM utilizados
recurrentemente y en este informe de gestion seahpst el Grupo Acciona:

EBITDA 6 Resultado bruto de explotacién Se define como el “resultado de
explotacion antes de dotaciones y provisiones”,desir, muestra el resultado
operativo del Grupo. La compafiia presenta el adldel EBITDA en la cuenta de
resultados (ver Cuenta de pérdidas y gananciasokdeda del apartado 2. del
Informe de Gestion). Se calcula tomando las sigesemartidas de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada: “importe netdadeifra de negocios”, “otros

ingresos”, “variacion de existencias de product@minados y en curso’,

“aprovisionamientos”, “gastos de personal” y “otgastos de explotacion”.

BAI excluyendo operaciones corporativasse define como el beneficio antes de
impuestos sobre las ganancias excluidos los efecmstables de aquellos

acontecimientos y decisiones adoptadas por la €édrdcCorporativa que trascienden
las decisiones operativas adoptadas por las Daeeside las distintas Divisiones en
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el curso normal de sus negocios, y que se detallada nota informacion por
segmentos.

Deuda neta: Muestra la deuda contraida por el Grupo, peroéemihos netos al
descontar la tesoreria y activos financieros smedlaLa reconciliacion detallada viene
desglosada en la seccién Cashflow y Variacion dedBé-inanciera Neta del Informe
de Gestion. Se calcula tomando las siguientesdpartdel balance de situacion
consolidado: “deuda con entidades de crédito ygablones no corrientes” y “deuda
con entidades de crédito y obligaciones corrientegnos “efectivo y otros medios
liquidos equivalentes” y “otros activos financieoasrientes”.

Deuda sin recurso segun se indica en la nota 18 de las cuentasesncensolidadas,
se corresponde con aquella deuda sin garantiasratiyas, cuyo recurso se limita a
los flujos y activos del deudor.

Deuda con recursoaquella deuda con algun tipo de garantia corparativ

Apalancamiento Financiero: Muestra la relacién que existe entre el endeudamie
neto del Grupo y su patrimonio. Se calcula divideihas siguientes partidas: “deuda
neta” (calculada como se explica anteriormentakgepatrimonio neto”.

Cartera: Se define como la produccion pendiente, es degportes contractuales o
pedidos de clientes, detraidos los importes quénaymn sido reconocidos como
ingresos en la cuenta de resultados. Se calculandoncomo base los pedidos y
contratos adjudicados al Grupo, descontando l& pealizada que esté contabilizada
en la cuenta “importe neto de la cifra de negocjosias / menos “otras variaciones”
gue se corresponden con ajustes por tipo de canmbamlificaciones sobre la
contratacion inicial, y otras modificaciones a izl a la cartera adjudicada.

Inversion neta: Se define como la variacion neta del periodo ersatio de
inmovilizado tangible, intangible, financiero y predades inmobiliarias, corregida
por los siguientes conceptos:

» las dotaciones a la amortizacién y deterioros debpo
* los resultados por enajenacion de inmovilizado
* las variaciones causadas por fluctuacion en eldgoambio

Tratdndose de variaciones en el perimetro de ddasddn, la inversion neta se
define como la salida/entrada neta de recursos eamps/obtenidos en la
adquisicion/enajenacion del activo neto.

Cash Flow Operativo: EI Cash Flow Operativo representa la capacidadode |
activos de generar recursos en términos de deuda $e obtiene de la siguiente
forma:

EBITDA mas / menos la variacién del capital circuéa operativo menos el coste
financiero neto mas / menos los cobros/pagos ppuésto sobre las ganancias mas
retornos percibidos de las sociedades integradasepanétodo de puesta en
equivalencia mas / menos otros cobros/pagos distidé aquellos incluidos en el
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Cash Flow Neto de Inversién y de aquellos que dagsh retribucion a los
accionistas.

Cash Flow Neto de Inversiénse calcula sumando la Inversion neta mas / menos
variacion de saldos de existencias inmobiliarias mdenos la variacion de saldos
de proveedores de inversion.

La Direccion utiliza estos APMs en la toma de deaiss financieras, operativas y de
planificacion, asi como para evaluar el rendimietgbGrupo y de sus filiales

La Direccion considera que estos APM proporciomdorinacion financiera adicional
que resulta util y apropiada para evaluar el refeito del Grupo y de sus filiales asi
como para la toma de decisiones por parte de losries de la informacion
financiera.
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Resumen Ejecutivo

Principales Hitos del periodo:

= ACCIONA gener6 unos ingresos de €7.510 millonesuchar el afio 2018, lo que ha
supuesto un crecimiento del 3,5% en comparacior20ai.

= EI EBITDA ascendi6 a €1.245 millones, un 2,4% pebajo del generado el afio
anterior. En términos homogéneos - excluyendo latribmicion de los activos
vendidos durante 2017 y 2018 (Ruta 160, el negeermosolar en Espafia,
Trasmediterranea y Rodovia do A¢o) - el EBITDA abam 9,2%.

» La division de Energia crecié un 2,4% a nivel ddTHBA, a pesar del impacto de
las ventas de activos. EI EBITDA de Infraestructucay6 un 1,8%, mientras que
Otras Actividades redujo su EBITDA en un 30,9% gpalmente por la salida del
perimetro de Trasmediterranea tras su venta esgahsdo trimestre de 2018.

= Energia: en términos homogéneos (excluyendo laribaoion del negocio
termosolar) el EBITDA de Energia crecié un 15%ekstremento se explica por el
nivel de precios mas altos, la normalizacién deréaluccién tras un 2017 atipico, y
la contribucion de nueva capacidad. En Espafia, BHIT[EA de Generacion
descendié un 2,5% tras la venta de los activosasotares (+19,2% en términos
homogéneos). Por su parte, el negocio de Generht&nmacional crecié un 8,5%.

» Infraestructuras: el EBITDA de Infraestructurasrsdujo un 1,8%, a pesar del
crecimiento en Construccion e Industrial (+10,1#)e ha mantenido sus altos
niveles de produccion y méargenes. El resto de Jaidn reduce su contribucion
principalmente por la venta de la Ruta 160 y lalfracion de la construccion de las
desaladoras de Catar.

» Otras Actividades: Bestinver incrementd su EBITDA3)6% por el crecimiento de
los fondos medios bajo gestion. El negocio Inmahii contribuyé un EBITDA de
€9 millones, con la entrega de viviendas en elmaltitrimestre del afio, que
compensa parcialmente la salida del perimetro de dctivos en renta. La
contribucion de Trasmediterrdnea cae de maneranotaple debido a su salida del
grupo.

» La inversién bruta durante el periodo ascendi6 43€®illones, a lo que hay que
afadir €83 millones de desembolsos adicionalesioglados con el capex. Ademas,
el Grupo destiné un total de €196 millones al Paogxr Temporal de Recompra de

Acciones propias, asi como €100 millones netos iatemcias del negocio de
promocién inmobiliaria.

» Las desinversiones del periodo ascendieron a € iihes (principalmente por la
venta del negocio termosolar en Espafia, Trasmetitsa, y la participacion en
Testa Residencial).

» La deuda neta se situé en €4.333 millones, fre€te 224 millones a cierre de 2017.
El resultado financiero se ha reducido un 8,9%rpenor saldo medio y coste. La
inversion en capital circulante ascendié a €200omdls, significativamente menor
gue en 2017 y mejorando los niveles acumuladostiitas primeros nueve meses
de 2018.

= El beneficio neto atribuible crecié un 49,0% indago el resultado de operaciones
corporativas (por importe de €109 millones) haktarear €328 millones.
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Magnitudes Cuenta de Resultados

(Millones de Euros) ene-dic 18 ene-dic 17 Var. %
Ventas 7.510 7.254 3,5%
EBITDA 1.245 1.275 -2,4%
EBITDA (homogéneo*) 1.203 1.102 9,2%
Beneficio antes de impuestos Exc. Op. Corp. 377 382 -1,2%
Beneficio antes de impuestos (BAI) 509 356 42,8%
Beneficio neto atribuible 328 220 49,0%
Beneficio neto — Exc. Op. Com. (homogéneo*) 219 233 -5,9%

*Véase el detalle de célculo de estas magnitudesolgéneas en el apartado “Cuenta de pérdidas y geirarconsolidada” de
este informe.

Magnitudes de Balance e Inversion

(Millones de Euros) 31-dic-18 31-dic-17 Var. %
Patrimonio neto 3.495 3.963 -11,8%
Deuda net: 4.333 5.224 -17,1%
Deuda Neta/Ebitda 3,5x 4,1x n.a.

(Millones de Euros) ene-dic 18 ene-dic 17 Var. %
Inversion Bruta 643 920 -30,1%
Inversion Neta 777) 719 n.a.
Cashflow Neto de inversion (594) 642 n.a.

Magnitudes Operativas

31-dic-18 31-dic-17 Var. %

Cartera de infraestructuras (Millones de Euros) 10.846 18.831 -42,4%
Ndmero medio de empleados 38.544 37.403 3,0%
Capacidad total (MW) 9.627 9.022 6,7%
Capacidad consolidada (MW) 7.585 7.497 1,2%
Produccién total (GWh) (ene-dic) 22.087 20.431 8,1%
Activos bajo gestion de Bestinver (Millones de Eus) 5.476 6.058 -9,6%
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Cuenta De Resultados Consolidada

(Millones de Euros) ene-dic 18 ene-dic 17 Var. €m Var. %
Cifra de Negocios 7.510 7.254 256 3,5%
Otros ingresos 462 613 (151) -24,7%
Variacion de existencias p. terminados y en curso 44 29 15 50,8%
Valor Total de la Produccién 8.015 7.896 119 1,5%
Aprovisionamientos (2.170) (1.976) (195) -9,9%
Gastos de personal (1.486) (1.497) 11 0,7%
Otros gastos (3.114) (3.149) 35 1,1%
Resultado Bruto de Explotacién (EBITDA) 1.245 1.275 (31) -2,4%
Dotacién amortizacion (610) (633) 24 3,7%
Provisiones (29) (30) 1 1,8%
Deterioro del valor de los activos (11) ) (5) -68,4%
Resultados procedentes del inmovilizado 163 111 52 46,8%
Otras ganancias o pérdidas - 4 4) -103,4%
Resultado de Explotacion (EBIT) 757 720 37 5,1%
Resultado financiero neto (293) (322) 29 8,9%
Diferencias de cambio (neto) 3 (20) 12 125,3%
Variacion provisiones inversiones financieras - 2) 2 n.a.
Participacion en rtdos de asociadas método paatitip 42 (70) 112 160,8%
Rtdo variac instrumentos financieros valor razoeabl - 39 (39) (100,6%)
Resultado Antes de Impuestos Actividades ContinuadaBAI) 509 356 152 42,8%
Gastos por impuesto sobre las ganancias (136) (105) (31) -29,4%
Resultado Actividades Continuadas 372 251 122 48,4%
Intereses minoritarios (44) (31) (24) -44,2%
Resultado Neto Atribuible 328 220 108 49,0%
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Para facilitar el analisis, se incluye a contin@adina cuenta de pérdidas y ganancias
simplificada en la que se separan los resultadapéeeraciones corporativas del total:

(Millones de Euros) ene-dic 18 ene-dic 17 Var. Exc
Rdo. Exc. Rdo. Op. Total Rdo. Exc. Rdo.Op. Total Op.o/Corp
Op. Corp Corp Op. Corp Corp 0
Cifra de Negocios 7.510 - 7.510 7.254 - 7.254 3,5%
Aprovisionamientos, gastos y otros ingresos (6.265) - (6.265) (5.979 - (5.979) -4,8%
Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA! 1.245 -- 1.245 1.275 -- 1.275 -2,4%
Dotacién amortizacion (610) - (610) (633) - (633) 3,7%
Provisiones, deterioros y otros 9) 132 122 37) 115 78 74,8%
Resultado de Explotacion (EBIT 626 132 757 605 115 720 3,4%
Resultado financiero neto (293) - (293) (322) - (322) 8,9%
Participacion en rtdos de asociadas método o
participacién 42 -- 42 75 (145) (70) -44,0%
Otros financieros 2 == 2 23 4 27 -91,2%
Resultado Antes de Impuestos Actividades o
Continuadas (BAI) 377 132 509 382 (26) 356 -1,2%
Gastos por impuesto sobre las ganancias (113) (23) (136) (108) 3 (105) -4,9%
Resultado Actividades Coninuadas 264 109 372 274 (23) 251 -3,6%
Intereses minoritarios (44) - (44) (41) 10 (31) -9,5%
Resultado Neto Atribuible 219 109 328 233 13) 220 -5,9%

Ademas, se incluye a continuacion una tabla comgacto de los activos vendidos en
las cuentas de resultados con el objeto de podeodeneizar la comparativa entre
ambos ejercicios:

(Millones de Euros) Cifra de negocio EBTIDA BAI - Exc- Op. Corp

Ene-dic Ene- Var Ene-dic Ene- Var Ene- Ene- Var

18 dic 17 (€) 18 dicl7  (€) dic 18 dic 17 €)
Total Reportado 7.510 7.254 256 1.245 1.275 (31) 377 382 (5)
CSP 43 147 (105) 29 106  (78) 3 29 27)
Rodovia 24 38  (14) 9 10 1) ) (6) 5
Trasmediterranea 160 426  (265) 4 45 (41) 7) 10 (16)
Ruta 160 - 30 (30) - 12 (12) - ) 2
Variacion total del perimetro 227 641 (414) 42 174  (132) (5) 31 (37)
Total (homogénec 7.282 6.613 669 1203 1102 101 383 350 32

Cifra de Negocios

(Millones de Euros) ene-dic 18 ene-dic 17 Var. €m Var. %
Energia 2.206 1.737 469 27,0%
Infraestructuras 5.059 4.940 119 2,4%
Otras actividades 392 690 (298) -43,2%
Ajustes de Consolidacion (247) (113) (34) -30,5%
TOTAL Cifra de Negocios 7.510 7.254 256 3,5%
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La cifra de negocios aumentd un 3,5% situandosg7esil0 millones, debido al efecto
combinado de los siguientes factores:
* Incremento de los ingresos de Energia (+27%) grahciente como consecuencia

de mayores ingresos por proyectos llave en mamydpto fotovoltaico Puerto
Libertad), precios de Generacion mas altos, e iinento de la produccion tras un

2017 atipico.

= Crecimiento de la cifra de negocios de Infraestmast (+2,4%) destacando
Construccion e Industrial (+4,2%).

= Descenso de Otras Actividades (-43,2%), debidocjpatmente a la venta de
Trasmediterrdnea y a los menores ingresos de laodiiaria por la des
consolidacion de activos en alquiler.

Resultado Bruto de Explotacién (EBITDA)

% %

(Millones de Euros) ene-dic 18 EBITDA ene-dic 17 EBITDA Var. €m Var. %
Energia 743 60% 726 57% 17 2,4%
Infraestructuras 419 34% 426 33% (8) -1,8%
Otras actividades 86 7% 124 10% (38) -30,9%
Ajustes de Consolidacion ?3) n.a. ) n.a. 2) n.a.
TOTAL EBITDA 1.245 100% 1.275 100% (31) -2,4%
Margen (%) 16,6% 17,6% -1,0pp

Nota: Contribuciones de EBITDA calculadas antesjiistes de consolidacion.

El EBITDA se redujo un 2,4% hasta los €1.245 miglempor el efecto combinado del
crecimiento de Energia (+2,4%), y la reducciénadedntribucion de Infraestructuras (-
1,8%) y Otras Actividades (-30,9%). En términos bgéneos - excluyendo la
contribuciéon de los activos vendidos (Ruta 160, ooy termosolar en Espafa,
Trasmediterranea y Rodovia) — el EBITDA creci6 298

Resultado Neto de Explotacién (EBIT)

El Resultado Neto de Explotacién se situ6 en €7%fomes, creciendo un +5,1%
respecto al obtenido en 2017.
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Resultado Antes de Impuestos (BAI)

(Millones de Euros) ene-dic 18 ene-dic 17 Var. €m Var. %
Energia 179 153 26 16,7%
Infraestructuras 137 142 4) -2,9%
Otras actividades 63 86 (23) -26,8%
Ajustes de Consolidacion 2) 1 3) n.a.
BAI ordinario 377 382 ®) -1,2%
Resultados Op. Corporativas 132 (26) 157 n.a.
TOTAL BAI 509 356 152 42,8%
Margen (%) 6,8% 4,9% +1,9pp

Nota: En el ejercicio 2018, el margen financiero que ha generado el sistema de centralizacion de tesoreria que gestiona la Unidad
Corporativa se ha imputado entre las distintas divisiones en funcion de sus necesidades de financiacion, de cara a facilitar su
comparacion con el ejercicio anterior, se han reexpresado la informacion por segmentos del ejercicio 2017.

El resultado antes de impuestos crecié el 42,8%uyeodo el resultado de las
operaciones corporativas que ascendié a €132 radloBxcluyendo dichos resultados,
el BAI cae un 1,2%.

Resultado Neto Atribuible

El resultado neto atribuible se situ6 en €328 mély frente a los €220 millones
realizados en el afio 2017.
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Balance De Situacidn Consolidado

(Millones de Euros) 31-dic-18 31-dic-17 Var. €m Var. %
Inmovilizado material e inmaterial 7.451 8.393 (942) -11,2%
Inmovilizado financiero 1.209 1.523 (314) -20,6%
Fondo de comercio 198 186 13 6,9%
Otros activos no corrientes 1.143 1.083 61 5,6%
ACTIVOS NO CORRIENTES 10.002 11.185 (1.183) -10,6%
Existencias 914 821 93 11,4%
Deudores 1.701 1.892 (191) -10,1%
Otros activos corrientes 425 298 127 42,5%
Otros activos financieros corrientes 178 247 (69) -27,8%
Efectivo y otros medios liquidos 1.717 1.273 445 34,9%
Activos mantenidos para la venta - 1.432 (1.432) n.a.
ACTIVOS CORRIENTES 4.936 5.963 (1.027) -17,2%
TOTAL ACTIVO 14.938 17.147 (2.210) -12,9%
Capital 57 57 -- 0,0%
Reservas 3.104 3.486 (382) -11,0%
Resultado atribuible sociedad dominante 328 220 108 49,0%
Valores propios (200) 3 (196) n.a.
PATRIMONIO ATRIBUIBLE 3.289 3.760 (471) -12,5%
INTERESES MINORITARIOS 206 203 3 1,3%
PATRIMONIO NETO 3.495 3.963 (468) -11,8%
Deuda con entidades de crédito y obligaciones 4.080 5.272 (1.192) -22,6%
Otros pasivos no corrientes 1.789 2.805 (2.017) -36,2%
PASIVOS NO CORRIENTES 5.869 8.077 (2.209) -27,3%
Deuda con entidades de crédito y obligaciones 2.149 1.472 676 45,9%
Acreedores comerciales 2.459 2.199 260 11,8%
Otros pasivos corrientes 966 962 4 0,5%
Pasivos asociados a activos mantenidos para la ver = 474 (474) n.a.
PASIVOS CORRIENTES 5.574 5.107 467 9,2%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 14.938 17.147 (2.210) -12,9%
(Millones de Euros ene-dic 1€ ene-dic 17 Var. Var. (%)
EBITDA 1.245 1.275 (31) -2,4%
Financieros (226) (254) 28 11,1%
Variacion de circulante (200) (310) 109 35,3%
Otros Explotacion (153) (251) 98 39,1%
Cashflow operativo 665 460 205 44.6%
Inversiones brutas ordinarias (643) (920) 277 30,1%
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Desinversiones 1.420 201 1.219 n.a.

Existencias inmobiliarias (200) (33) 67) n.a.
Otros Flujos de inversion (83) 110 (193) n.a.
Cashflow neto de inversion 594 (642) 1.236 n.a.
Autocartera (196) (6) 190 n.a.
Deuda por derivados 13 25 a2) -47,9%
Deuda por diferencia de cambio 12 105 (93) -88,9%
Dividendo 72) (165) (7) -4,4%
Cambio de perimetro y otros incl. .convertit (25) 130 (154) -118,9%
Cashflow de financiacion y otros (368) 89 (457) n.a.
Variacion en deuda neta Reduc. / (Incr.) 892 (93) 985 n.a.

Patrimonio Atribuible

El patrimonio atribuible de ACCIONA a 31 de dicieralde 2018 se sitla en €3.289
millones, un 12,5% inferior a 31 de diciembre dd720destacando los efectos de la
primera aplicacion de la NIIF 15 y NIIF 9 como weranunciado en las Cuentas
Anuales Consolidadas 2017 del Grupo, asi comocetiimento de la autocartera como
consecuencia del programa de recompra de accioogsp anunciado el 27 de marzo.

Deuda Financiera Neta

31-dic-18 31-dic-17
Var. €m Var. %
Importe % Total Importe % Total
Deuda financiera sin recurso 1.540 25% 1.889 28% (349) -18,5%
Deuda financiera con recurso 4.689 75% 4.855 72% (167) -3,4%
Deuda financiera (*) 6.229 100% 6.744 100% (516) -7,6%
Efectivo + Activos Financieros Corrientes (1.896) (1.520) (376) -24,7%
Deuda financiera neta 4.333 5.224 (892) -17,1%

* La deuda financiera incluye obligaciones y bonos.

La deuda neta a 31 de diciembre de 2018 ascer@#iB83 millones, lo que supone una
reducciéon de €892 millones respecto a diciembr@die. EI movimiento en la deuda
neta responde a la combinacién de los siguientésrés:

= Cashflow Operativo, que crecié un 44,6% hasta +86BBnes. En esta mejora en
el flujo de caja destaca el menor consumo de aintel

» Cashflow Neto de Inversion, que representa una@atneta de caja para el grupo
(+€594 millones) debido a que el importe de lasimdessiones ha superado
ampliamente la inversion del periodo.

= Cashflow de Financiacién y otros, que ascendié3®8€millones, principalmente
por el programa de recompra de acciones propiapgge del dividendo con cargo
a resultados del ejercicio 2017.
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La evolucién del apalancamiento financiero ha sadgiguiente:

(Millones de Euros)

Apalancamiento (DFN/Patrimonio Neto) (%)

Inversiones
(Millones de Euros) ene-dic 18
Energia 485
Infraestructuras 157
Construccion e Industrial 22
Concesiones 13
Agua 59
Servicios 63
Otras actividades 1
Inversion Bruta 643
Desinversiones (1.420)
Inversion Nete (777)

La inversion bruta de los distintos negocios de MQNA durante el ejercicio 2018 ha

31-dic-18

124%

ene-dic 17

468
359
278

25
38
18
93
920

(201)

719

31-dic-17

132%

Var. (€m)

17
(202)
(257)

(11)
21

45
(91)
(277)
(1.219)
(1.496)

Var. (%)

3,6%
-56,3%
-92,2%
-45,9%

54,0%
n.a.
-98,7%
-30,1%
n.a.

n.a.

ascendido a €643 millones, un 30,1% por debajowabrte invertido en 2017.

Energia concentra el mayor esfuerzo inversor, yainnirtio €485 millones (75,4% del
total), asociado a la construccién de nuevos agtipancipalmente parques eolicos en
Chile, México, Australia y Estados Unidos. Infragsturas invirti6 €157 millones,
destacando el pago de la compra del negocio desAAitport Services en el segundo

trimestre.

La inversion bruta de Otras Actividades no incligzénversion neta en existencias del

negocio de promocién inmobiliaria, que ascendiélgreriodo a €100 millones.

En el capitulo de desinversiones, se incluyen ratmente los importes realizados por
la venta del negocio de generacion termosolar epafiss Trasmediterranea, la
participacion en Testa Residencial, y en menor daeda venta de un inmueble

comercial en alquiler.
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Resultados Por Divisiones

Energia
(Millones de Euros) ene-dic 18 ene-dic 17 Var. €m Var. %
Generacion 1.442 1.324 118 8,9%
Nacional 854 823 31 3,7%
Internacional 588 501 87 17,4%
No generacion 963 755 208 27,6%
Ajustes de consolidacién y otros (199) (342) 143 41,9%
Cifra de negocios 2.206 1.737 469 27,0%
Generacion 821 802 19 2,3%
Nacional 441 452 (11) -2,5%
Internacional 380 350 30 8,5%
No generacion (31) (32) 1 2,8%
Ajustes de consolidacién y otros 47) (45) 3) -5,6%
EBITDA 743 726 17 2,4%
Margen (%) 56,9% 60,6%
BAI 179 153 26 16,7%
Margen (%) 18,2% 16,9%

La cifra de negocios de ACCIONA Energia aument®u9% respecto al afio 2017,
situdndose en €2.206 millones, gracias a la nueyaaidad y pese a la salida del
perimetro del negocio termosolar.

El EBITDA también crecid, alcanzando €743 millon@,4%). El EBITDA de
Generacion crecié un 2,3% hasta los €821 millones.

El negocio en Espafa disminuyé su EBITDA un 2,5%gjpalmente debido a la

desconsolidacién del negocio termosolar en EspaBdedmayo. Los precios medios
realizados por el negocio han sido mayores quddb2017, en un contexto de mayores
precios mayoristas (€57,3/MWh vs. €52,2/MWh en 20intigados en parte por las

coberturas de mercado.

El EBITDA de Generacion Internacional crecid el%,%or la nueva capacidad en
operacion, la mayor produccién, y precios mas aljpe se han visto parcialmente
compensados por la evolucién negativa del tipoadebdo.

En los dltimos 12 meses, la capacidad instaladaatiolada aumenté en 88MW debido
al incremento en 255MW de la capacidad internati@apacidad edlica de 99MW en
México y 132MW en Australia, y 24MW de solar en &lua) y 83MW de edlico
nacional (por repotenciacion de un parque eoliammpra del 50% restante de dos
parques que consolidaban por puesta en equiva)engie se ve parcialmente
compensado por la venta del negocio termosolabnac{250MW).

A nivel operativo, la produccion consolidada asé@adl18.605GWh creciendo en 2018
el 9,9%. Concretamente, en el mercado nacional admm +6,7% a pesar de la venta
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de la termosolar, impulsada principalmente por Byon generacion hidraulica. Los
activos internacionales tuvieron un crecimiento moduccion del +14,3%. Este
aumento se explica por la entrada de nueva camh&daoperacion, asi como por
incremento de la generacion de la cartera ya enestelestacando México, Chile y
Estados Unidos.

Desglose de Capacidad Instalada y Produccién por @eologia

Totales Consolidados Netos
31-dic-18 MW GWh MW GWh MW GWh
instalados producidos instalados producidos instalados producidos
Esparie 5.681 13.24: 4.45¢ 10.39¢ 5.03¢ 11.73¢
Edlico 4.740 10.149 3.516 7.306 4.098 8.658
Hidraulico 876 2.581 876 2581 876 2.581
Solar Termoeléctrica - 80 - 80 - 80
Solar Fotovoltaica 3 4 3 4 3 3
Biomasa 61 428 61 428 59 410
Internacional 3.94¢ 8.84¢ 3.12¢ 8.201 2.58: 5.81¢
Edlico 2.902 8.030 2.700 7.477 1.942 5.220
México 740 2.282 740 2.282 544 1.587
EEUU 721 2.220 646 1.989 467 1.448
Australia 435 1.072 371 903 312 692
India 164 392 164 392 135 322
Italia 156 223 156 223 104 148
Canada 181 481 141 369 94 246
Sudafrica 138 345 138 345 51 126
Portugal 120 262 120 262 75 160
Polonia 101 227 101 227 67 151
Costa Rica 50 285 50 285 32 185
Chile 45 122 45 122 30 81
Croacia 30 78 30 78 20 52
Hungria 24 42 - -- 12 21
Solar Fotovoltaica 980 701 365 616 596 523
Chile 246 411 246 411 246 411
Sudéfrica 94 205 94 205 35 75
Portugal 46 85 - -- 20 37
México 405 - -- = 202 --
Egipto 165 - - -- 69 -
Ucrania 24 - 24 -- 24 -
Solar Termoeléctrica 64 114 64 114 43 76
(EE.UU.)
Total Edlico 7.64% 18.17¢ 6.21¢€ 14.78: 6.041 13.87¢
Total otras tecnologia 1.98¢ 3.90¢ 1.36¢ 3.82% 1.57¢ 3.67:
Total Energia 9.621 22.08: 7.58¢ 18.60¢ 7.61% 17.55:
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Infraestructuras

(Millones de Euros) ene-dic 18 ene-dic 17 Var. €m Var. %
Construccion 3.137 3.131 6 0,2%
Industrial 411 274 137 50,2%
Concesiones 108 140 (32) -23,1%
Agua 639 682 (42) -6,2%
Servicios 800 753 47 6,3%
Ajustes de consolidacion (36) (39) 3 8,0%

Cifra de Negocios 5.059 4.940 119 2,4%
Construccion 205 197 8 3,9%
Industrial 23 10 13 136,8%
Concesiones 49 56 ) -12,4%
Agua 113 130 a7 -13,1%
Servicios 30 34 (5) -13,6%

EBITDA 419 426 (8) -1,8%
Margen (%) 8,3% 8,6%

BAI 137 142 4) -2,9%
Margen (%) 2,7% 2,9%

La cifra de negocios de Infraestructuras alcangéEm059 millones, lo que supone un
leve incremento respecto a la obtenida en el adi@ 262,4%). El EBITDA se redujo
un 1,8% y se situd en €419 millones.

Cartera de Construccién e Industrial

(Millones de Euros) 31-dic-18 31-dic-17 % Var. Peso (%)
Construccion 5.328 6.287 -15,3% 49%
Industrial 687 481 42,9% 6%
Agua 3.779 11.165 -66,2% 35%
Servicios 1.052 898 17,2% 10%

TOTAL 10.846 18.831 -42,4% 100%

A. Construccién

(Millones de Euros) ene-dic 18 ene-dic 17 Var. €m Var. %
Cifra de Negocios 3.137 3.131 6 0,2%
EBITDA 205 197 8 3,9%
Margen (%) 6,5% 6,3%
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La cifra de negocios se mantuvo estable situanéos€3.137 millones (+0,2%). El
EBITDA alcanz6 €205 millones (+3,9%) gracias a p@réacion de grandes proyectos
internacionales, destacando el Metro de Quito. &igen EBITDA crece hasta el 6,5%.

Cartera de Construccion

A 31 de diciembre de 2018 la cartera asciende 3285nillones, un 15,3% inferior a la
registrada a cierre de 2017.

La razén del descenso es el alto volumen de obzautgda, principalmente en
Australia, Ecuador y Emiratos. Este efecto se b#\en parte mitigado por nueva obra
contratada, destacando las adjudicaciones conseguwed Noruega (Autopista E6
Ranheim-Vaernes), Australia (WTE Kwinana y South&mgram Alliance) y en
Canada (dos contratos de mantenimiento de carsgtera

(Millones de Euros) 31-dic-18 31-dic-17 % Var. Peso (%)
Total Nacional 1.286 1.228 4,7% 24%
Total Internacional 4.042 5.060 -20,1% 76%
Latam 1.017 2.013 -49,5% 19%
EMEA (Espafia no incl.) 1.599 1.439 11,1% 30%
Australia y Sudeste asiatico 774 1.002 -22,8% 15%
Ameérica del Norte 653 606 7,6% 12%
TOTAL 5.328 6.287 -15,3% 100%

1México incluido en Latam

B. Industrial
(Millones de Euros) ene-dic 18 ene-dic 17 Var. €m Var. %
Cifra de Negocios 411 274 137 50,2%
EBITDA 23 10 13 136,8%
Margen (%) 5,6% 3,5%

El EBITDA del negocio Industrial crece como consauwia de la mayor produccion y
el mejor margen operativo.
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Cartera de Industrial

La cartera del negocio Industrial crece significatiente, destacando las
adjudicaciones de la construccion de una plantsVdste-to-Energy junto a Acciona
Construccién en Australia, y dos plantas de bioneasBspafia.

(Millones de Euros) 31-dic-18 31-dic-17 % Var. Peso (%)
Nacional 177 19 n.a. 26%
Internacional 510 462 10,4% 74%
TOTAL 687 481 42,9% 100%

C. Concesiones

(Millones de Euros) ene-dic 18 ene-dic 17 Var. €m Var. %

Cifra de Negocios 108 140 32) -23,1%

EBITDA 49 56 (@) -12,4%
Margen (%) 45,1% 39,6%

Concesiones reduce la cifra de negocios hastalle8 &illones y el EBITDA hasta los
€49 millones. La razon fundamental es la venta dea R60 al final del ejercicio
anterior.

El anexo V muestra el detalle del portfolio de asiones a 31 de diciembre de 2018.

D. Agua
(Millones de Euros) ene-dic 18 ene-dic 17 Var. €m Var. %
Cifra de Negocios 639 682 (42) -6,2%
EBITDA 113 130 a7) -13,1%

Margen (%) 17,7% 19,1%

La cifra de negocios de Agua baj6é un 6,2% y el EBATun 13,1% hasta los €113
millones, fundamentalmente por la finalizacién @e donstruccion de dos plantas
desaladoras de Catar.

Cartera de Agua

A 31 de diciembre de 2017se recogia principalmanténporte de 7.858 millones de
euros correspondiente a la cartera pendiente pejetaicion de los afios restantes del
contrato de ATLL, que como consecuencia de sudagién en el corto plazo no se ha
considerado para el ejercicio 2018. La cartera &€ Dobla su tamafio, destacando la
adjudicacién de tres nuevas desaladoras: SouthrBxmaly 1l en Arabia Saudi y Jabel
Ali en Emiratos.
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(Millones de euros) 31-Dec-18

D&C 1.111
0&M 2.668
ATLL --
TOTAL 3.779
(Millones de euros) 31-Dec-18

Espafia 1.312
Internacional 2.467
TOTAL 3.779

31-Dec-17
537
2.769
7.858

11.165

31-Dec-17
9.194
1.970

11.165

% Var
106,8%
-3,7%
-100,0%

-66,2%

% Var
-85,7%
25,2%

-66,2%

Peso (%)
29%
71%

0%

100%

Peso (%)
35%
65%

100%

El anexo V muestra el detalle del portfolio de asiones de agua reguladas por

CINIIF12 a 31 de diciembre de 2018.

E. Servicios

(Millones de Euros) ene-dic 18 ene-dic 17 Var. €m Var. %

Cifra de Negocios 800 753 47 6,3%

EBITDA 30 34 (5) -13,6%

Margen (%) 3,7% 4,6%
Cartera de Servicios

(Millones de Euros) 31-dic-18 31-dic-17 % Var. Peso (%)
Nacional 813 746 9,1% 77%
Internacional 239 152 56,9% 23%
TOTAL 1.052 898 17,2% 100%
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Otras actividades

(Millones de Euros) ene-dic 1& ene-dic 17 Var. €m Var. %
Trasmediterranea 160 426 (265) -62,3%
Inmobiliaria 84 113 (29) -25,9%
Bestinver 102 106 ?3) -3,2%
Corp. y otros 45 45 - -0,6%

Cifra de Negocios 392 690 (298) -43,2%
Trasmediterranea 4 45 (41) -91,7%
Inmobiliaria 9 12 4) -30,5%
Bestinver 72 70 3 3,6%
Corp. y otros 1 -3 4 141,8%

EBITDA 86 124 (38) -30,9%
Margen (%) 21,9% 18,0%

BAI 83 86 (23) -26,8%
Margen (%) 16,1% 12,5%

Trasmediterrdnea

Trasmediterrdnea contribuy6 al consolidado soléahd$ de mayo, una vez se cerré la
operacion de venta, lo que explica la caida destribucion.

Inmobiliaria

El EBITDA de negocio Inmobiliario fue de €9 millasiedebido a la entrega de
viviendas en el Ultimo trimestre del afio, que comspeparcialmente la salida del
perimetro de los activos en renta.

Bestinver

Bestinver mejor6 su EBITDA, que ascendié a €72 anéds (+3,6%). El patrimonio
medio gestionado en 2018 se situ6 en €6.151 mdlawerior al del mismo periodo de
2017 (€5.768 millones).

A cierre del ejercicio, los fondos bajo gestiérsgearon en €5.476 millones.
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HECHOS RELEVANTES, DIVIDENDO Y ACCION

Hechos Relevantes del periodo

» 26 de enero de 2018: La Sociedad comunica la reorgzacion interna llevada a
cabo por uno de los accionistas de referencia y lsubsistencia del Pacto
Parasocial de Estabilidad Accionarial

El Grupo familiar de D. José Maria Entrecanalegzigarate, con la finalidad de
racionalizar la gestion y direccibn de su participa, actualizando y
simplificando su estructura de gobierno, ha llevadecabo una reorganizacién
interna en virtud de la cual La Verdosa, S.L. haedé&lo titular directa del
5,31% de ACCIONA.

Los términos del mencionado Pacto Parasocial dabligad, al que esta
adherido La Verdosa, S.L., no se han modificadojtemendo cada uno de sus
firmantes plena libertad de voto sin que, por taetista concertacion alguna en
cuanto a la gestion de ACCIONA.

= 9 de febrero de 2018: ACCIONA informa sobre la notiia publicada en el
periodico “El Economista” relativa a ciertos actives energéticos

Con respecto a la noticia publicada en el diarib EEonomista”, ACCIONA
informa que esta manteniendo negociaciones con oGdBlobal para la
realizacion de una operacién corporativa relacianaoin activos energéticos,
pero ni el perimetro, ni las valoraciones, ni lesnds términos y condiciones
mencionados en el articulo reflejan la realidathdaisma.

= 22 de febrero de 2018: ACCIONA reporta sobre la irdrmacion publicada en los
medios relacionada con el contrato de gestion dedrsicio de abastecimiento de
agua en alta Ter-Llobregat (ATLL)

En referencia a la informacién publicada en los ingedelacionada con la
Sentencia del Tribunal Supremo desestimando losirses contencioso-
administrativo interpuestos por la Generalitat detatinya y por Sociedad
General de Aguas de Barcelona, S.A. contra la Seiatelel Tribunal Superior
de Justicia de Catalufia de fecha 22 de junio d&,2@dnfirmando por tanto la
anulacion de la adjudicacion del contrato de gestiel servicio de
abastecimiento de agua en alta Ter-Llobregat yaetlta por el Tribunal
Superior de Justicia de Cataluiia, ACCIONA informae gqsu recurso,
fundamentado en motivos distintos a los planteadasstos recursos, todavia no
ha sido resuelto y, por tanto, no ha sido notiic&eéntencia alguna al respecto.

Una vez notificada la Sentencia, ACCIONA analizlr$ Fundamentos de su
Fallo para determinar las acciones legales y/@iaigis que correspondan.

En todo caso, habria que recordar que, confornadlese el Art. 56 del Pliego
de Condiciones de la licitacion y la Resoluciénjonta de las Consejerias de
Economia y Conocimiento y de Territori i Sosteritigil de la Generalitat de
Catalunya de fecha 5 de julio de 2013, ATLL Conmesiia de la Generalitat de
Catalunya viene obligada a continuar prestanderei@o hasta que se abone el
importe de la compensacion prevista en el PliegcCdediciones y el Texto
Refundido de la Ley de Contratos del Sector Pubjicee firme el acta de
retorno de los bienes y derechos afectos al serpidblico.
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= 27 de febrero de 2018: ACCIONA informa de la transnsion de cinco plantas
termosolares en Espaia

ACCIONA ENERGIA, S.A. ha suscrito con Contourglobdirror 2, S.A.R.L.,
perteneciente a ContourGlobal plc, un contrato alapraventa sobre el 100%
del capital de ACCIONA TERMOSOLAR, S.L., sociedaggietaria de cinco
plantas termosolares ubicadas en Espafia, asi coswusdactivos de evacuacion,
con una potencia instalada agregada de 249,8MW.

El precio de la compraventa supone una valoraci@ ACCIONA
TERMOSOLAR, S.L. (EV) de €1.093m. Adicionalmentas | partes han
acordado el pago de @arn-outde hasta €27m.

El cierre de la Operacidbn se encuentra sometidauabplimiento de dos
condiciones suspensivas, (i) la aprobacion poematlas autoridades espafiolas
de Competencia y (ii) la aprobacion por parte deJlmta General de
ContourGlobal plc.

= 28 de febrero de 2018: ACCIONA informa sobre la séancia notificada relativa
al contrato de gestion del servicio de abastecimitn de agua en alta Ter-
Llobregat

El Tribunal Supremo en sentencia notificada ha stesado los recursos
contencioso-administrativo interpuestos por la exd@il concesionaria ATLL
Concesionaria de la Generalitat de Catalunya y AAMA Agua contra la

Sentencia del Tribunal Superior de Justicia de |Gdgade fecha 22 de junio de
2015, confirmando por tanto la anulacién de la didacion del contrato de
gestion del servicio de abastecimiento de agua len Eer-Llobregat ya

decretada por el Tribunal Superior de Justicia alGfia.

ATLL Concesionaria de la Generalitat de CatalunyAGCIONA Agua estan
analizando los Fundamentos de esta Sentencia g#eanghar las acciones
legales y/o judiciales que correspondan.

ATLL Concesionaria de la Generalitat de Catalunigme obligada a continuar

prestando el servicio hasta que se abone el imgerta compensacién prevista
en el Pliego de Condiciones y el Texto Refundiddadeey de Contratos del

Sector Publico y se firme el acta de retorno deblegses y derechos afectos al
servicio publico.

= 1 de marzo de 2018: ACCIONA informa de la suspensidemporal del Contrato
de Liquidez

ACCIONA informa de la suspension temporal del Catatrde liquidez suscrito
con fecha 10 de julio de 2017 con Bestinver SodiattaValores, S.A., para la
gestion de su autocartera, para habilitar la compranercado por ACCIONA,
S.A. de hasta 150.000 acciones de ACCIONA, S.Apresentativas de un
0,262% del capital social durante un periodo apnaxio de 10 dias habiles
bursatiles. Las acciones adquiridas seran destradia ejecucion de los Planes
de Entrega de Acciones a directivos y empleados.
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7 de marzo de 2018: ACCIONA informa de la reanudaéin del Contrato de
Liguidez tras la operativa discrecional de autocartra

- ACCIONA ha adquirido, a través de operativa disioreal de autocartera, un
total de 150.000 acciones de la compafia, repisead de un 0,262% del
capital social a un precio medio de €65,76/acc.

- Asimismo, una vez finalizada la operacion comurécda Sociedad informa de
la reanudacion de operaciones al amparo del Contiatfiquidez suscrito con

fecha 10 de julio de 2017 con Bestinver Sociedadvdleres, S.A., para la
gestién de su autocartera.

27 de marzo de 2018: ACCIONA informa del estableciranto de un programa

temporal de recompra de acciones propias y de la spension temporal del
Contrato de Liquidez

- El Consejo de Administracion de la Sociedad ha damw llevar a cabo un

programa temporal de recompra de acciones propgas“Rrograma de
Recompra”).

- El Programa de Recompra de acciones propias &eetaun maximo de
2.862.978 acciones, representativas del 5%, y qori@ monetario maximo
asciende a 233.332.707 euros.

- ACCIONA confirma que la finalidad principal del gmama temporal de

Recompra de acciones propias es la de reduciratapédiante la amortizacion
de acciones.

20 de abril de 2018: ACCIONA remite el anuncio de Gnvocatoria y propuestas
de acuerdos a la Junta General Ordinaria de Acciostas

- El Consejo de Administracién de ACCIONA, S.A. haaeocado Junta General
Ordinaria de Accionistas para el préximo dia 29mt®/o de 2018 en primera
convocatoria o el 30 de mayo de 2018 en segundad@iprevisible que se
celebre en segunda convocatoria).

24 de mayo de 2018: ACCIONA informa que se ha cumpb la condicion

suspensiva para la venta de su participacion en Cgrafiia Trasmediterrdnea,
S.A

- ACCIONA informa que ha quedado cumplida la condics@ispensiva relativa a
la autorizacion de la Comision Nacional de los Mdas y de la Competencia a
la que estaba sometida la venta al Grupo Naviensa8rde la totalidad de sus
acciones (92,71% del capital social) en Comparéaniediterranea, S.A.

30 de mayo de 2018: Junta General de Accionistasprobacion de Acuerdos

En la Junta General Ordinaria de Accionistas caliben segunda convocatoria el
dia 30 de mayo de 2018 se aprueban, entre otsosigoientes acuerdos:

1) Aprobar las cuentas anuales individualizadas de I®CI2, S.A. del ejercicio
2017, ademas de las cuentas anuales consolidat&@rg® para el mismo
periodo.

2) Aprobar la gestién del Consejo de Administraciéireativos y apoderados

durante el ejercicio 2017 asi como los informegestion presentados por el
Consejo.
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3)

4)

Aprobar la aplicacién del resultado del ejercicliil? reflejado en las cuentas
anuales. El pago del dividendo bruto de 3 eurosapoion tendra lugar el dia 2
de julio de 2018.

Reelegir a D. José Manuel Entrecanales DomecqJyu&n Ignacio Entrecanales
Franco como Consejeros Ejecutivos; D. Javier Eatrales Franco y D. Daniel
Entrecanales Franco como Consejeros Externos Doahesiy B. Ana Sainz de
Vicufia Bemberg como Consejera Externa Independi®&umbrar a D. Javier
Sendagorta Goémez del Campillo y D. José Maria Racl&uardiola como
Consejeros Externos Independientes. (Todos ellntki el periodo estatutario
de mandato).

5) Aumentar el nimero maximo de acciones disponitdea pl Plan de Entrega de

6)

Acciones y Performance Shares 2014 en 100.000 res;icsin perjuicio de
posteriores aumentos si asi lo propone el ConsejAdiministracion y lo
aprueba la Junta General de Accionistas.

a) Reducir el capital social de ACCIONA, S.A. en lantia que resulte de la
suma del valor nominal agregado, con el maximo 862978 euros (el
“Limite Maximo”), de las acciones propias, de umcede valor nominal
cada una, que sean adquiridas para su amortiza¢r@nvés del Programa de
Recompra de hasta 2.862.978 acciones propias dqae e vigor, como
maximo, hasta el 27 de marzo de 2019, aprobadoepdConsejo de
Administracion el 26 de febrero de 2018. En conegcia, la cifra maxima
de la reduccién de capital sera de 2.862.978 enredjante la amortizacion
de un maximo de 2.862.978 acciones propias de tmdrivalor nominal
cada una, representativas, como maximo, del 5%cajgtal social en el
momento de la adopcion de este acuerdo. La cifinitilea de la reduccion
de capital quedara fijada por el Consejo de Adrtrenigdn de la Sociedad en
funcién del numero definitivo de acciones que sguatan en el marco del
Programa de Recompra, siempre que no excedan teidee Limite
Maximo y excluidas las acciones que estén destinadaender los planes de
entrega a consejeros ejecutivos directivos y erdpkeadel Grupo. La
Reduccién de Capital no entrafia devolucion de aportes a los
accionistas puesto que, en el momento de su efgtusera la propia
Sociedad la titular de las acciones que se ammitiza

b) Delegar en el Consejo de Administracion, con expréacultad de
subdelegacion o sustitucion, las facultades neiesspara que, en un plazo
no superior a un mes desde la finalizacion del lArog de Recompra y, en
todo caso, dentro del afio siguiente a la fechaddpadn de este acuerdo,
proceda a la ejecucion de este acuerdo, pudientlerndear aquellos
extremos que no hayan sido fijados expresamengsteracuerdo o que sean
consecuencia de él, y adoptar los acuerdos, redizactuaciones y otorgar
los documentos publicos o privados que sean neéggsaconvenientes para
la mé&s completa ejecucion del presente acuerdgaeticular, y a titulo
meramente enunciativo, se delegan en el Consejaddanistracion, con
expresa facultad de subdelegacion o sustituciérsitaientes facultades:

() Fijar la cifra definitiva de la Reduccion de @@l en atencién a lo
previsto en este acuerdo y establecer cualesqatesia circunstancias
precisas para llevarlo a efecto, todo ello de cwnidad con las
condiciones antes sefialadas.
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7
8)
9)

10)

11)

(i) Declarar cerrada y ejecutada la Reduccidon dit@l acordada

fijando, a estos efectos, el niumero definitivo dei@nes que deberan ser
amortizadas y, por tanto, el importe en que dellaciese el capital

social de la Sociedad de acuerdo con las reglablesidas en este
acuerdo.

(iif) Dar una nueva redaccion al articulo de lotakgos Sociales que fija
el capital social para que refleje la cifra de tapy el numero de
acciones en circulacion resultantes de la ejecud®ha Reduccion de
Capital.

(iv) Realizar los trdmites y actuaciones que sesgesarios y presentar
los documentos que sean precisos ante los orgasisompetentes para
gue, una vez se haya producido la amortizacionadeatciones de la
Sociedad y el otorgamiento de la escritura cormedigonte a la

Reduccion de Capital y su inscripciéon en el Regiditercantil, se

produzca la exclusion de la negociacion de lasoaesi amortizadas en
las Bolsas de Valores espafiolas, a través deln®istie Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo) y la cancelacién de tmsrespondientes
registros contables de IBERCLEAR.

(v) Proceder a la publicacion de los anuncios geanslegalmente
requeridos y la realizacion de las solicitudes menicaciones que sean
procedentes, y realizar cuantas actuaciones fueracesarias o
convenientes para ejecutar y formalizar la Reducdé Capital ante
cualesquiera entidades y organismos publicos agos, espafioles o
extranjeros, incluidas las de declaracién, compigéme subsanacion de
defectos u omisiones que pudieran impedir u obktacula plena

efectividad de los precedentes acuerdos.

Aprobar la modificacion de los articulos 21 (Lugdiempo de celebracién de la
Junta. Prorroga de las sesiones) y 18 (Localizad&ta Junta General) en los
términos de la propuesta que ha sido puesta agii$fo de los accionistas.
Aprobar, con caracter consultivo, el Informe Ansabre Remuneraciones de los
Consejeros correspondiente al ejercicio 2017.

Aprobar la Memoria de Sostenibilidad 2017.

Autorizar la convocatoria, en su caso, de juntasegdes extraordinarias de la
Sociedad con una antelacion minima de quince dias;onformidad con el
articulo 515 de la Ley de Sociedades de Capital.

Delegar en el Consejo de Administracion las mas liasmydacultades de
desarrollo, interpretacion, subsanacion y ejecuciérnios acuerdos adoptados
por esta Junta General, con autorizacion expresa @ae estas facultades
puedan ser ejercitadas por los Consejeros o ettaeicr a quienes el Consejo de
Administracion designe o haya designado.

Asi, entre otras actuaciones, se faculta a ladastpersonas para que cualquiera
de ellas solidaria e indistintamente pueda:

- Refundir los textos vigentes en los Estatutos $exip del Reglamento
de la Junta General

- Subsanar los defectos en la formalizacion de lasrdos adoptados por
la Junta General en el sentido que indique laicadifon verbal o escrita
del Registro Mercantil.
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= 30 de mayo de 2018: ACCIONA informa sobre la distbucion de un dividendo

- ACCIONA remite informe sobre la distribucion de dividendo bruto de 3
euros por accién pagadero el dia 2 de julio de 2D&8sa cantidad se deducira,
en su caso, la retencién a cuenta de impuestogaa gae proceda.

= 30 de mayo de 2018: ACCIONA informa de la renovacio del Consejo de
Administracién y de sus diferentes Comisiones

- ACCIONA remite informe sobre la renovacién del Ggjosde Administracion y
de sus diferentes Comisiones:

» Presidente: D. José Manuel Entrecanales Domeccepan Ejecutivo

* Vicepresidente: D. Juan Ignacio Entrecanales FranConsejero
Ejecutivo

* Consejero Coordinador: D. Juan Carlos Garay lbaygaConsejero
Independiente

* Vocal: D. Daniel Entrecanales Domecq, Consejero iDmal

* Vocal: D. Javier Entrecanales Franco, Consejero iDical

* Vocal: D2 Belén Villalonga Morenes, Consejera jmefediente

* Vocal: D. Jer6nimo Marcos Gerard Rivero, Consejpdependiente

» Vocal: D2 Ana Sainz de Vicufia Bemberg, Consejedapendiente

* Vocal: D2 Karen Christina Figueres Olsen, Conseletterna

« Vocal: D. Javier Sendagorta Gbémez del Campillo, se@ro
Independiente

» Vocal: D. José Maria Pacheco Guardiola, Consejetedendiente

- Asimismo, el Consejo de Administracibn ha decidattoptar los siguientes
acuerdos:

1) Delegar en los Consejeros reelegidos, D. José Mdfnteecanales Domecq,
Presidente del Consejo, y D. Juan Ignacio Entréearf&ranco, Vicepresidente
del Consejo, todas las facultades legal y estant@nte delegables, salvo las
indelegables por ley, que ejercitaran de formadadik como Consejeros
Delegados.

2) Fijar en tres los miembros integrantes de las Gomas del Consejo.

3) No renovar la Comisién Ejecutiva del Consejo porgligante los ultimos cinco
afos, el calendario anual de trabajo del Consejadteinistracion ha permitido
que todas sus funciones sean desempefiadas porneej€cen pleno, sin
necesidad de celebrar reuniones de la Comisiérutjac que no se retne desde
julio 2013.

4) Renovar las demas Comisiones del Consejo de Adm@cién que quedan
compuestas de la siguiente forma:

- Comision de Auditoria:

* D. Juan Carlos Garay Ibargaray: Presidente
« DA Ana Sainz de Vicufia Bemberg: Vocal

» D2 Karen Christina Figueres Olsen: Vocal

- Comisién de Nombramientos y Retribuciones:

D. Juan Carlos Garay Ibargaray: Presidente

D. Javier Sendagorta Gomez del Campillo: Vocal
» D. Jer6nimo Marcos Gerard Rivero: Vocal
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- Comision de Sostenibilidad:

e D. Daniel Entrecanales Domecq: Presidente

« D. Javier Entrecanales Franco: Vocal

e D. José Maria Pacheco Guardiola: Vocal
12 de junio de 2018: ACCIONA informa de la composién de otros érganos de
gestion y control

- ACCIONA informa de la composicién del Comité dedicion tras los ultimos
cambios producidos en la direccién del grupo.
- El Comité de Direccion de ACCIONA queda integrado:
- por los Consejeros Ejecutivos:
» D. José Manuel Entrecanales Domecq: Presidente,
« D. Juan Ignacio Entrecanales Franco: Vicepresidente

-y por los siguientes Directivos:

* D. Alfonso Callejo Martinez,

» D2 Macarena Carrion Lépez de la Garma,
e D. Luis Castilla Camara,

« D2 Arantza Ezpeleta Puras,

+ D. Rafael Mateo Alcala,

» D. Joaquin Mollinedo Chocano,

e D. Juan Muro-Lara Girod,

« D. José Angel Tejero Santos,

* D. Jorge Vega-Penichet Lépez.

11 de julio de 2018: ACCIONA remite detalle de la®peraciones del Contrato
de Liquidez comprendidas entre el 11/04/2018 y 10/2018

- Con fecha 27 de marzo de 2018 el contrato de kqguitbe suspendido
temporalmente para habilitar el inicio de la opgesatl amparo del Programa
temporal de Recompra de acciones propias.

8 de octubre de 2018: ACCIONA informa que ha aceptio la oferta para la
venta de la totalidad de su participacion en TestResidencial SOCIMI S.A.

- ACCIONA Real Estate S.A. ha aceptado la oferta tdamia por Blackstone
Group International Parters LLP, en nombre de Trdpeal Estate Holdings
S.L., (el Comprador) para la venta de la totalidadsu participacion en Testa
Residencial SOCIMI S.A., (Testa) por un precio aprmado de €14,3267/acc,
equivalente a un precio total de €378.999.095

- La operacion, que esta pendiente de ser formalizlaometerd a la condicion
suspensiva de que el Comprador adquiera al mend®,01% del capital de
Testa y a que la toma de control por parte del Cadgy sea aprobada por las
autoridades de competencia.

11 de octubre de 2018: ACCIONA remite detalle de & operaciones del
Contrato de Liquidez comprendidas entre el 11/07/238 y el 10/10/2018, ambos
inclusive
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Con fecha 25 de septiembre de 2018 (Hecho Relez&#@02) se reactivd la
operativa al amparo del Contrato de Liquidez teasuspension temporal de la
operativa bajo el Programa de Recompra de accimoess.

= 18 de octubre de 2018: ACCIONA remite informacién elacionada con el
contrato de gestidn del servicio de abastecimientie agua en alta Ter-Llobregat

ACCIONA confirma que los informes periciales obtlrs ad cautelam
determinan en aproximadamente €305m la liquidadéncontrato de gestion
del servicio de abastecimiento de agua en alta_lbbregat, segin lo previsto
en su clausula 9.12 y en €769m el importe correfipate a los dafios y
perjuicios.

La compensacion total adeudada por la Generafitatraleria aproximadamente
a €1.074m, sin computar la deduccion de las prmwes por liquidacion
ordinaria del contrato (aproximadamente €38m).

ACCIONA ostenta un 76,05% de la sociedad, ATLL Gausionaria de la
Generalitat de Catalunya, S.A. sociedad conces@dareste contrato.

= 29 de octubre de 2018: ACCIONA informa de la reactiacion del Contrato de
Liquidez

ACCIONA reactiva el Contrato de Liguidez que tiemescrito con Bestinver
Sociedad de Valores, S.A. para la gestion de socadera. La operativa a
través del Contrato de Liquidez comenzara con efesitdia de hoy

= 15 de noviembre de 2018: ACCIONA informa de la aproacion del Reglamento
de la Comision de Auditoria

El Consejo de Administracion de la Sociedad halzmo en el dia de hoy el
reglamento de la Comisibn de Auditoria, con objete favorecer la
independencia de la Comision y determinar, separadt, los principios de
actuacion y el régimen de su funcionamiento interno

El Reglamento ha sido elaborado teniendo en cuastaecomendaciones de

buen gobierno y la guia técnica de la CNMV sobreniSmnes de Auditoria de
entidades de interés publico.

Asimismo, y siguiendo las recomendaciones de élaiguia técnica, el Consejo
de Administracién ha aprobado la modificacion degRmento del Consejo de
Administracion para, ademéas de prever la positdlida que las Comisiones
cuenten con un reglamento propio, encauzar a tid@éSecretario del Consejo
y Comisiones las necesidades de recursos sufisigratea que las Comisiones
puedan cumplir con su cometido.

= En distintas fechas del 9 de abril al 29 de octubrddCCIONA informa sobre las
operaciones sobre sus propias acciones llevadas aba@ en el marco del
Programa de Recompra

Tras el Hecho Relevante publicado el 27 de marzo2@#8, en el que
ACCIONA informa del establecimiento de un prograt@mporal de recompra
de acciones propias, el Grupo informa semanalmsobee las operaciones

sobre sus propias acciones llevadas a cabo en elontel Programa de
Recompra.
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Dividendo
El 26 de febrero de 2018 el Consejo de Administraale ACCIONA propuso la

distribucién de un dividendo de €171,8m (€3,00 gaeion) con cargo a los resultados
del ejercicio del 2017.

Datos vy evolucidon burséatil

Evoluciéon Bursatil de ACCIONA (€/accidn)

84 -
81 A
78
75
72
69 A
66
63 A
60 -

57 T T T T T T T T ; T .
ene.-18 feb.-18 mar.-18 abr.-18 may.-18 jun.-18 jul.-18 ago.-18 sep.-18 oct.-18 nov.-18 dic.-18

Principales Datos Bursatiles

31-dic-18
Precio 31 de diciembre 2018 (€/accion) 73,90
Precio 29 de diciembre 2017 (€/accion) 68,04
Precio minimo FY 2018 (26/03/2018) 59,82
Precio maximo FY 2018 (04/12/2018) 82,30
Volumen medio diario (acciones) 159.078
Volumen medio diario (€) 11.267.034
Numero de acciones 57.259.550
Capitalizacion bursatil 29 diciembre 2018 (€ mitish 4,231

Capital Social

A 31 de diciembre de 2017 el capital social de ACKHA ascendia a €57.259.550,
representado por 57.259.550 acciones ordinari€4 de valor nominal cada una.

El grupo mantenia a 31 de diciembre 2.902.115 aesien autocartera, representativas
de 5,07% del capital.
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El movimiento durante el ejercicio 2018 de las aces propias, ha sido el siguiente:

2018 2017
acciones C%€  aogones | Coste
Saldo inicial 45.702 3.146 233.898 14.403
Altas 971.942 70.675 3.395.430 253.160
Bajas (954.831)  (68.967) (3.392.916) (253.024)
Contrato de liquidez 17.111 1.708 2.514 136
Altas 03/05/2017 (*) - - 221.357 16.569
Resto de altas 2.967.395 203.073 90.001 6.370
Bajas (128.093) (8.311) (502.068) (34.332)
Resto de movimientos 2.839.302 194.762 (190.710) (11.393)
Saldo final 2.902.115 199.616 45.702 3.146
(*) Adquisicion especifica para atender necesidadie conversion del Bono

Convertible

Hechos posteriores

Tal y como se ha mencionado en la nota 17 de laseptes cuentas anuales
consolidadas con fecha 16 de enero de 2019 el Gpupsentd, dentro del plazo

conferido, alegaciones en las que se solicitéatlian del procedimiento de desalojo de
las instalaciones en la medida que ATLL Concessiante la Generalitat de Catalunya,
S.A. no estaba legal ni contractualmente obligadevalver las instalaciones y cesar en
la prestacion efectiva del servicio, hasta que landgalitat no le abonase la

compensacion que le corresponde.

Asimismo, con fecha 6 y 12 de febrero de 2019 &=unsos interpuestos, ante los
requerimientos de desalojo y retorno de los biexfiestos a la actividad concesionaria
que estaban en poder del Grupo y que permitiamdstgrion del servicio, han sido
desestimados por el TSJC. Por lo tanto, el Grupeimtido con fecha 13 de febrero de
2019 escrito a la Generalitat solicitando la foimaion de la entrega de los bienes
afectos a la prestacion del servicio y continuam & mayor rapidez y eficacia el
procedimiento de liquidacién del contrato de acaerdn los términos incluidos en el
mismo. No obstante, tal y como establece el aci®él del Pliego de Condiciones de
licitacién y la Resolucion conjunta del Departamdiiconomia i Coneixement y el
Departament de Territori i Sostenibilitat de la Emtitat de Catalunya el Grupo
continuara prestando el servicio concesional hgsi& se abone el importe de la
compensacion prevista en el Pliego de CondicionesTyexto Refundido de la ley de
Contratos de Sector Publico y se firme el actaalermo de los bienes y derechos
afectos al servicio publico. En el supuesto heanhgue el Grupo cese en la prestacion
del servicio, sin ingresar la correspondiente carageion, se iniciaran los tramites
legales y administrativos oportunos, para reclaraala Generalitat el importe
contractual que corresponde por la liquidacionedeoihcesion.

- Pag.224



Principales Riesgos asociados a las actividades @Grlupo ACCIONA

Los escenarios de riesgo considerados en el Sisten@estion de Riesgos de Acciona
han sido clasificados en cuatro grupos: financiezefatégicos, operativos y fortuitos,
siendo los dos primeros los que han sido identlbsapor los directivos del Grupo

como los que presentan un perfil de riesgo mayor.

1. Riesgos Econdmico-financieros:

Son principalmente las fluctuaciones de tipos dabie, tipos de interés y mercados
financieros, la liquidez, el flujo de caja, la msidad o la pérdida de clientes.

Con el fin de mitigar el riesgo de tipo de cambAaciona contrata derivados sobre
divisa (principalmente seguros de cambio) paraicaiperaciones y flujos de efectivo
futuros significativos de acuerdo con los limitesridésgo tolerado. En la nota 19 de las
cuentas anuales 2018 se incluye un detalle dedtiosa y pasivos corrientes y no
corrientes y del patrimonio neto a 31 de diciende#e2018 en las principales monedas
en las que opera el Grupo Acciona.

El riesgo de tipo de interés, especialmente sigatifio en lo relativo a la financiacion
de proyectos de infraestructuras, en contratosotkeesiones, en la construccion de
parques edlicos o plantas solares y en otros ptayedonde la rentabilidad de los
proyectos pueda verse afectada por las posibléciares del tipo de interés se mitiga
realizando operaciones de cobertura mediante latrataoién de derivados.
(Fundamentalmente permutas de tipo de interés(IiR&es Rate Swap)).

Respecto a los riesgos de crédito y de liquideGrapo negocia exclusivamente con
terceras partes solventes y requiere garantias, pétigar el riesgo de pérdidas
financieras en caso de incumplimiento.

Junto a un nivel de reservas adecuadas, se resiZa&ontinua monitorizacion de las
previsiones y las cantidades actuales de flujd®nidos emparejando éstas con perfiles
de vencimiento de activos y pasivos financieros.

2. Riesgos Estratégicos:

Son los riesgos cuya consecuencia es la reduceibarecimiento de la empresa y el
incumplimiento de sus objetivos por la incapacidi respuesta ante un entorno
competitivo dindmico. Estos riesgos incluyen camsbiwganizativos, inversiones y
desinversiones, las amenazas competitivas, losioarabonémicos, politicos y legales,
la incidencia de las nuevas tecnologias o la ilyestn y el desarrollo.

Acciona minimiza este tipo de riesgos mediante gpip estrategia y modelo de
negocio, a través de la diversificacion sectorigkpgrafica del negocio; la realizaciéon
de estudios exhaustivos del mercado, de la comgatgnde los paises en los que
desarrolla su actividad; y mediante la apuestdglmvestigacion y el Desarrollo.

Riesgos derivados de conductas contrarias a la étintegridad. Los mercados en los

gue opera Acciona pueden estar expuestos a riglggoaracter ético contrarios a los
principios de integridad y de respeto a la legiélawigente. Acciona ha establecido un
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Caodigo de Conducta que establece los principioets&y los compromisos que todos
los directivos y empleados de las divisiones asiaceuministradores y terceros que se
relacionen con la empresa deben cumplir y resmetael ejercicio de sus actividades.
Existe un canal de denuncias, comunicado a todosil@les de la Organizacién, que
permite informar, salvaguardando la confidenciajdaualquier conducta irregular
relacionadas con la contabilidad, el control, ladi@wia, asi como cualquier
incumplimiento o vulneracién de las conductas rataxen el Codigo.

3. Riesqgos Operativos:

Son aquellos relacionados con los procesos, lasopas y los productos. Estan
relacionados con el cumplimiento normativo, legagulatorio y contractual, los
sistemas y procedimientos de control, la cadensudenistro, los servicios auxiliares,
los sistemas de informacion, la productividad deleados, la cadena de suministros o
la pérdida de personal clave.

En cada area de negocio se establecen sistemasfiesgeque engloban los requisitos
de negocio, de sistematizacion y documentacionrdeepos, de gestion de la calidad,
de operaciones, planificacion y control econémico.

Para mitigar los riesgos del proceso de comprastablecen controles que favorecen la
libre concurrencia y la transparencia de los prgeyitando vulnerar el compromiso
de Acciona con el comportamiento ético en estoxgmms. A través del andlisis
exhaustivo de sus proveedores criticos, Acciong&aibs principales riesgos de su
cadena de suministro en materia econémica, medieataby laboral.

4. Riesqos Fortuitos:

Son aquellos riesgos asociados con los dafos caisaths activos y los riesgos de
responsabilidad civil, que podrian afectar negatmate al rendimiento de la empresa
incluyendo la ocurrencia de actos criminales daraéza cibernética.

Acciona cuenta con un Sistema Corporativo de Gesl#® Crisis Ambientales. Este
sistema, incluye las medidas a seguir y las regjiiiidades y recursos necesarios para
la adecuada gestion de una situacion de crisigddediun incidente, ocurrido en las
instalaciones propiedad u operadas por la Compafijae conlleve una afeccion al
medio ambiente.

Adicionalmente, la identificacion, evaluacion y t@s de los riesgos sociales,
ambientales y de gobierno es fundamental para Aagi@ra mejorar su desempefio en
sostenibilidad, mejorar su respuesta ante multipgegnarios y entornos cambiantes, y
mejorar la confianza entre sus grupos de intereés.

Mediante la metodologia de evaluacién de riesgo8@EIONA se valoran los riesgos
de cambio climatico, medioambiente, sociales, lalesry de gobierno y corrupcion,
para cada uno de los negocios en donde se deadealktividad de la compafia, en
funcién de su probabilidad, consecuencias econdfiriaacieras e impacto en imagen.

Respecto a los riesgos fiscales a los que se ¢éamfednGrupo son esencialmente de
procedimientos, de comunicacion con las areas geci® que puede ocasionar la
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existencia de un andlisis técnico inadecuado, @mbios en la normativa tributaria o de
los criterios administrativos y jurisprudencialessi como el riesgo reputacional
derivado de decisiones en materia fiscal que puddé@ar la imagen y reputacion del
Grupo. Por ello, Acciona ha definido una polititagestion de riesgos fiscales basada
en un adecuado entorno de control, un sistemaethifidacion de riesgos y un proceso
de monitorizacion y mejora continua de la efectiddle los controles establecidos

Tras la reforma del Cédigo Penal espafiol, ACCIONstalgleci6é el Modelo de
Prevencion
de Delitos y Anticorrupcion. Durante 2018 se haadedlado un Mapa de Riesgos
Penales con el objetivo de que el sistema de comglto normativo esté totalmente
integrado y los controles implantados se encuenperfectamente alineados y
auditados.

ESTADO DE INFORMACION NO FINANCIERA

1. Modelo de negocio

ACCIONA es una empresa global con un modelo de aiegbasado en la
sostenibilidad que trata de dar respuesta a lasipales necesidades de la sociedad
proporcionando energia renovable, infraestruct@a@sa y servicios.

Con presencia en mas de 40 paises, desarrolla taidat empresarial bajo el
compromiso de contribuir al cumplimiento de los @kvjs de Desarrollo Sostenible de
Naciones Unidas en las comunidades en las que.opera

La estrategia de sostenibilidad en ACCIONA se umsentaliza a través del Plan
Director de Sostenibilidad, una hoja de ruta quegra todas las iniciativas de la
compafia en este campo. El objetivo de ACCIONAiderar la transicién hacia una
economia baja en carbono, para lo que pone akg&edé todos sus proyectos criterios
de calidad y procesos de innovaciéon destinadostimiapr el uso eficiente de los
recursos y el respeto al entorno. La compafiia esraneen carbono desde 2016,
compensando todas las emisiones de @¥Deradas que no pudo reducir.

ACCIONA esta presente en indices y ranquines $etscide sostenibilidad como
FTSE4Good, CDP Water Security A List 2018, 20191@l0100 Most Sustainable
Corporations in the World, entre otros.

Desde 2009, las actuaciones y compromisos asi dom@bjetivos en materia de
sostenibilidad se promueven, aprueban y supervidasde la Comision de
Sostenibilidad del Consejo de Administracion. Ademas, dentro Geimité de

Direccién hay un responsable corporativo en matiriaostenibilidad.

Con el objetivo de mantener una actitud de obsergacontinua a las nuevas
tendencias y desafios en materia de sostenibilil@LIONA elabora anualmente un
andlisis de materialiddd Este estudio profundiza en aquellos aspectosalssgi

2 Funciones, competencias y miembros de la Comigi@®odtenibilidad disponible en la web:
https://www.acciona.com/es/accionistas-inversoi@sirno-corporativo/organos-gobierno/comisiones/

3 La dltima edicién del andlisis de materialidadeseuentra disponible en la Memoria de Sostenihiligae se elabora
anualmente y se publica junto con el Informe Irdelgrcon motivo de la Junta General de Accioniseatadociedad.

- Pag.22%



ambientales y de gobierno corporativo relevantea phnegocio y permite focalizar su
rendicion de cuentas. Para ello se identificanigrigan los asuntos relevantes para
todas las lineas de negocio (Energia, Infraestrastu Bestinver, ACCIONA
Inmobiliaria y Grupo Bodegas Palacio 1894) y suagip a lo largo de la cadena de
valor.

Asimismo, ACCIONA estudia, dentro de su estratetgaidentificacion, evaluacion y
gestién de riesgos la exposicion que tienen susséte negocio al cambio climatico,
cuestiones ambientales, sociales, laborales y gtlmaen gobierno, en funcién de los
mercados en los que desarrolla su actividad.

La compafiia refleja sus compromisos y principiosict@acion en materia econdémica,
social, ambiental y de buen gobierno en su LibroPuditicag, aprobado por la
Comisién de Sostenibilidad del Consejo de Admiadtin en 2013 y actualizado en
2018. Estas politicas son aplicables a todas tHedades de la compafia.

La estrategia de ACCIONA en sostenibilidad se umsgntaliza a través del Plan
Director de Sostenibilidad (PDS). Con un horizotgmporal a 2020, el PDSesta
estructurado en objetivos estratégicos y operatigpicables a toda la organizacion,
dentro de las siguientes areas:

= Sociedad: gestion del impacto social, didlogo werédgo, accién social y
voluntariado.

= Cambio Climatico: neutralidad en carbono, riesdiwséticos y formacion.

» Medio Ambiente: ecoeficiencia en operaciones, gassostenible del agua,
biodiversidad.

= Buen Gobierno: ética, derechos humanos, gobierngocativo, gestion de
riesgos y transparencia.

» Personas: seguridad y salud, desarrollo e incexntdiversidad e inclusion, y
formacion.

» Cadena de Valor: gestion sostenible de la cadensungnistro, socios y
clientes.

* Innovacion: posicibn de vanguardia en los ambites la innovacion
colaborativa y operativa.

El area corporativa de Sostenibilidad coordina pulsa las iniciativas y compromisos
del PDS 2020, que se traducen en objetivos espesifiara las diferentes lineas de
negocio de ACCIONA. En cada division hay designagassonas responsables de
impulsar y realizar el seguimiento de las iniciasivespecificas de cada uno de éstos
dentro del marco del PDS.

La implementacion de la estrategia de sostenilildiala compafiia y el cumplimiento
de los compromisos, se encuentra vinculada corotoeptaje de la retribucion variable
de directivos, gerentes y parte del personal técpicle soporte. En esta evaluacion
anual se contempla la consecucion de objetivos afgemsibilidad tales como la
neutralidad en carbono, gestion del impacto socgauccion del indice de frecuencia
de accidentes laborales o los objetivos en iguaddagénero.

4 El Libro de Politicas esta disponible en la welips://www.acciona.com/es/accionistas-inversorasigrno-corporativo/libro-

politicas/
5 Objetivos del PDS 2020 disponibles en la wetp://pds2020.acciona.com/
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Este informe recoge informacién, tanto individuaino consolidada, de la totalidad de
las sociedades del grupo, en todos sus aspectoficsitivos, conforme a lo requerido
en la Ley 11/2018 de 28 de diciembre, en materia de informaciérfinanciera y
diversidad.

Para su elaboracion se han seguido los Estanda@total Reporting Initiative (GRI),
marco internacional de referencia de reporte etesislidad. En aquellos indicadores
que no tienen reflejo en el citado estandar seskbgunido criterios propios de reporting.

Informacién en detalle

Cada afio, ACCIONA rinde cuentas de forma exhauslivaus compromisos, practicas
y desempefio en sostenibilidad tanto erMiamoria de Sostenibilidadomo en el
Informe Integradague se hacen publicos con motivo de la Junta Adea\ccionistas
en la web corporativah(tp://www.acciona.com

2. Informacién sobre cuestiones medioambientales

El modelo de negocio de la compafiia se basa asefiade soluciones que faciliten un
desarrollo mas sostenible. Entre los retos que gbone, la actividad se ha venido
centrando en los ultimos afos, principalmente, @andéscarbonizacién del mix
energético con el fin de mitigar el cambio climdtiel disefio, construccién y operacién
de infraestructuras resilientes y la atencion arédss que plantea el estrés hidrico en
amplias regiones del planeta. Las operaciones centgariia se llevan a cabo siguiendo
el principio de precaucion con el fin de minimizgrimpacto que toda operacion
industrial conlleva, especialmente en cuanto a éstign integral de riesgos
medioambientales, climéticos e hidricos, la redircgi compensacion de emisiones, la
promocion de la economia circular, y la conservadi la biodiversidad.

La proteccion del medio se recoge en el Codigo aledGcta y se desarrolla mediante
cuatro politicas de actuacion que cubren los prales riesgos en las operaciones:
Politica de Medio Ambiente, Politica frente al Céan@Blimético, Politica de Agua y
Politica de Biodiversidad.

Estas politicas se articulan a través del PDS 2§26 desarrolla compromisos
especificos anuales sobre las principales cuestiommbientales: reduccion y
compensacion de emisiones de gases de efecto &uesm (GEI), elaboracion e
implantacion de planes de adaptacion y gestibnedgas de cambio climético en la
estrategia de negocio, realizaciéon de mapas y diad® tratamiento de riesgos de
responsabilidad medioambiental, de riesgos asogialoambio climético y al recurso
hidrico, objetivos para la mejora de la eficierdgh consumo de agua, objetivos para el
fomento de la economia circular y para la consédveade la biodiversidad.

En 2016, ACCIONA adquirié el compromiso de ser aompafiia neutra en carbono en
la cumbre del clima de Paris, y ha dado los pasossarios para articular este hito en el

6 | as sociedades del grupo que cumplen con los sigsiiprevistos en el articulo 49.5 del Cédigo den@rcio son las siguientes:
ACCIONA Facility Services, S.A., ACCIONA Energi&. SACCIONA Construccion, S.A., ACCIONA Agua BECIONA
Medioambiente, S.A., ACCIONA Servicios Urbanos S.L.

7 Las cuestiones referidas a la diversidad del Cyinde Administracion se contemplan en el Informeahde Gobierno
Corporativo de ACCIONA 2018ittps://www.acciona.com/es/accionistas-inversom@sierno-corporativo/informe-anual/
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marco de su PDS 2020, desarrollando un Modelo aep@nsacion de Emisiones donde
se compensan voluntariamente el 100% de las erasigme no se han podido reducir.
La compensacion, que se materializa tras la vadifim externa del calculo de las
emisiones generadas, es incorporada como un costtéoda cada uno de los negocios
de la compafiia, de modo que la consideracion geaaio interno del carbono, ademas
de incluirse como un riesgo probable en la valdradie las inversiones futuras,
constituye para ACCIONA un coste real a tener emtaien la operacion.

El modelo de gestion medioambiental de ACCIONA dstdado en una evolucion
continuada de la mejora del desempefio ambientaktgblece un marco comun de
actuacion para todas las divisiones de la compdisie modelo contempla la
consideracion de los aspectos ambientales desdegyenspectiva de ciclo de vida,
identificando riesgos y oportunidades en los proge®n objeto de asegurar la mejora 'y
los resultados planificados. Esta filosofia de meege encuentra implantada en todas
las lineas de negocio las cuales establecen amignobjetivos medioambientales,
tomando como referencia los incluidos en el PD&ysistemas de gestion.

Los sistemas de gestion medioambiental de la comapegian certificados conforme a
distintos referentes internacionales. En 2018, @ 9de la cifra de negocio de
ACCIONA esta certificada segun la ISO 14001 destdoapor ejemplo, el 100% de la
comercializacion y venta de energia renovable @argia de origen acreditada por la
CNMC o el 100% actividad de construccion en vapasses (Espafa, Chile, Brasil,
México, Colombia, Canad4, etc.).

Durante 2018, la actividad de prevencion y mitigaaile riesgos medioambientales de
ACCIONA se ha cifrado en 3.242 millones de eureslog cuales 83 millones de euros
se derivan de la gestién (prevencién, reduccionoaeccion) de los impactos
ambientales generados por la compafia. AdemasQEs Ba compafia conté con un
total de 239 profesionales con responsabilidad &enma de medioambiente.

La gestion de los riesgos medioambientales se atreuprocedimentada en la Norma
Corporativa de Gestion de Riesgos Medioambientalesocedimientos asociados (de
Responsabilidad Medioambiental, Cambio CliméaticRgcursos Hidricos). En ella se

detalla el proceso por el que se identifican, \alppriorizan y comunican a los 6rganos
de decision, los eventos potenciales que en relatitnedioambiente podrian impactar
sobre la compafiia, asi como aquellos generadasspique podrian impactar a su vez
sobre el medioambiente, de modo que se establgntiicas de actuacion y umbrales

de tolerancia. En 2018, se han identificado 104goe significativos, para los que se
han desarrollado instrumentos especificos de nitiga Ademas, y con el objetivo de

abordar riesgos que han devenido en crisis medieatates, la compafiia cuenta con
mecanismos procedimentados para su gestion, idegmen la Norma Corporativa de

Gestion de Crisis.

Adicionalmente, y como apoyo a la gestion de rissgonivel de negocio, se ha
elaborado un andlisisop-down de escenarios, riesgos y oportunidades globales
asociados al cambio climético y al recurso hidnipge concluye:

= En lo referido al cambio climatico, se han identifilo 110 riesgos

medioambientales de ACCIONA asociados al cambiandlco y 22
oportunidades. Un 10% de la actividad del grupé egpuesta a un peligro muy
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alto por el cambio climéatico. ElI negocio con mayoreportunidades es
ACCIONA Energia, si bien practicamente todas lasds de negocio presentan
oportunidades derivadas de la necesidad de migfyjatambio climético y
adaptarse a él.

= Respecto al recurso hidrico, se han identificado v@inerabilidades de
ACCIONA. Los principales riesgos hidricos son lanpetencia por el agua, la
variacion de precipitaciones, las inundaciones g/ tarmentas severas. Las
oportunidades se centran en el negocio de ACCIONjuaA en paises de
América Central, América del Sur, Africa, Orientedlio y sur de Asia.

Las provisiones relativas a responsabilidades jplebao ciertas, litigios en curso e
indemnizaciones u obligaciones pendientes de @idntleterminada de naturaleza
medioambiental, no cubiertas por las poélizas deresgsuscritas, se constituyen en el
momento del nacimiento de la responsabilidad oadebligacion que determina la
indemnizacién o pago. Mas informacion en el apartad2.R (actividades con
incidencia en el medio ambiente) y apartado 17v{pianes Yy litigios) de la€uentas
Anuales Consolidadas

Emisiones

A través de los sistemas de gestion ambiental derfgpafiia, se identifican, evallan y
minimizan los posibles impactos negativos de lasiemes de carbono de la compafiia
y otras emisiones atmosféricas, el ruido y el ingpamminico.

Como consecuencia de la actividad de generacidtrie® de ACCIONA a partir de
fuentes 100% renovables, en 2018 la compafia hadevia emision de 12.534
toneladas de NQ 51.022 toneladas de 8@ 357 toneladas de particulas RMEstas
emisiones tienen impacto en la salud de las pessduego evitarlas, conduce a un
ahorro sanitario.

ACCIONA Energia, dentro de la gestion y control Ide aspectos ambientales del
negocio, incluye el impacto acustico tanto en tefde disefio de proyecto como en el
funcionamiento de las instalaciones de cualquper tie tecnologia. En fase de disefio,
al objeto de prevenir riesgos por ruido ambientagén fase de funcionamiento, para
verificar el cumplimiento de la normativa de apticen, asi como la implementacion de
mejoras tecnolégicas que reduzcan la afeccion iaajiston especial atencion a areas
especialmente sensibles.

En cuanto a ACCIONA Infraestructuras, el servicie dhotocicletas compartidas
ACCIONA Mobility reduce la contaminacién acustioa @udad, estimada en un 16%
en los decibelios emitidos por moto.

Evolucién de las emisiones generadas de;, 8O, PM1o, SF;:

Conceptc 201¢ 201¢ 2017 201¢

NO,* (toneladas) 9.590 12.298 14.683 1.767
SO** (toneladas) 2.237 2.888 3.351 248
PMyo*** (toneladas) 641 795 958 76
SF; (toneladas) 0,443 0,179 0,094 0,050
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El histérico de datos incluye la actividad de Trasfiterranea, que en 2018 se desconsolida del gA@GIONA y 2 centros cuyo
consumo representativo ha dejado de ser atribudlgrupo ACCIONA, segun acuerdos relativos a laspomsabilidades de
gestion energética y al criterio de atribucion @es lemisiones de plantas de titularidad publica,sodidadas bajo esquema de
control financiero, segun GHG Protocol: Corporateu$dard for U.S. Public Sector Organizations.

* Descontando la actividad de Trasmediterranea 3 2ocentros mencionados las cifras serian 870 (RQIL299 (2016) y 1.802
(2017)

** Descontando la actividad de Trasmediterraneag 2 centros mencionados las cifras serian 53 (RA¥D (2016) y 186 (2017)
*** Descontando la actividad de Trasmediterranelog 2 centros mencionados las cifras serian 525037 (2016) y 80 (2017)

- Neutralidad en carbono

Gracias a la actividad de generacion eléctrica GENA a partir de fuentes 100%
renovables, en 2018 la compafia ha evitado la émide mas de 14,7 millones de
toneladas de C{a la atmosfera.

En la cumbre del clima de Paris, ACCIONA adquirlbcempromiso de ser una
empresa neutra en carbono como parte de su obgdivatégico de mitigar el cambio
climatico. Por ello, desde 2016 todas las emisigeeeradas a la atmdésfera de gases de
efecto invernadero que no se han podido reducir, gampensadas a través de la
cancelacién de créditos de carbono certificados.

En el marco del PDS 2020, ACCIONA ha establecidgetdms especificos de
reduccién de emisiones conforme a la ciencia, mbetque han sido validados por la
iniciativa Science Based Targets (SBT) y que semtan en reducir las emisiones de
gases de efecto invernadero, tanto para emisiorgsiap como de la cadena de
suministro, en un 16% a 2030, con afio base 20120&8&, las emisiones de gases de
efecto invernadero se han reducido en un 7% respéetio anterior, siendo el objetivo
anual establecido de un 1,23%.

Evolucién de las emisiones generadas dee€O

Emisiones GEI* 201¢ 201¢ 2017 201¢€
(toneladas Ce)
Alcance 1 80.073 118.463 152.666 131.685

Alcance 2 (Market-based) 176.615 227.422 317.590 305.929
Total 256.68t 345.88! 470.25t 437.61«

* Datos histéricos de C@ recalculados (acorde a lo establecido por GHG tBeol), debido a que la actividad de
Trasmediterrdnea en 2018 se desconsolida del gA@GIONA y a que 2 centros de consumo representhtivodejado de ser
atribuibles al grupo ACCIONA segun acuerdos relagia las responsabilidades de gestion energétalecyiterio de atribucion de
las emisiones de plantas de titularidad publicapsmlidadas bajo esquema de control financiero, se8HG Protocol: Corporate
Standard for U.S. Public Sector Organizations.

- Adaptacion al cambio climatico

En materia de adaptacion climética, en 2018 caea lfle negocio ha elaboradd™an
especifico de Adaptacion y Gestion de Riesgos deb©aCliméatico Como apoyo a la
elaboracion de estos planes, se ha elaboraBmsdier 2018 de medidas globales de
adaptacion al cambio climétic&l documento propone 71 soluciones de adaptad@n,
las cuales al menos 25 ya estan siendo incorposadkss lineas de negocio. dgissier
abarca la adopcion de medidas en campos como tergekel agua, el empleo de

8 A fecha de cierre de este informe, se esta ejedotta operacion de adquisicion de créditos de oabpara la compensacion de
emisiones de gases de efecto invernadero, que tiggat aseguramiento en el cumplimiento del objetie neutralidad de
emisiones de ACCIONA.
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nuevos materiales, la redefinicion de disefios osel de sistemas de monitorizacion
climatica.

Economia circular y prevenciéon y gestion de resduo

Avanzar en un programa de economia circular esdentos objetivos de ACCIONA.
Dentro delPlan de Gestion de Residuos 2016-2020 para el famgs la Economia
Circular, la compafiia establecio el objetivo de valoriz&086 de la generacion a 2020
y reducir el 10% la generacion total de residuosalorizados respecto a 2015. Durante
2018, se ha valorizado aproximadamente un 58% deraracion.

Evolucién de la generacion y gestion de resittuos

Conceptc 201t 201¢ 2017 201¢

Residuos no peligrosos (toneladas) 8.909.870 12.590.645 12.118.376 9.602.772
Residuos peligrosos (toneladas) 9.889 13.279 21.104 8.633
Valorizacién del total de residuos (% 35% 37% 43% 58%
Vertedero (%) 65% 63% 57% 42%

ACCIONA considera que el analisis de ciclo de i8&V) es una herramienta util
para avanzar hacia una economia circular. La corapafenta con uportfolio de 56
ACV vy 6 declaraciones ambientales de producto (BRID,sus siglas en inglés) de los
sectores de la energia y las infraestructuras, &llde nuevos en 2018, en los que se
exponen los impactos ambientales estandarizado$veesos productos y servicios de
la compafiia.

Uso sostenible de los recursos

ACCIONA implementa medidas para la optimizacion s de materiales y el empleo

de materiales sostenibles, priorizando aquellgzrdeedencia como éaridos reutilizados;
el uso de materiales renovables como madera caddi FSC y biomasa; la utilizacion

eficiente de los recursos con las mejores tecnaogisponibles; y el uso de materiales
avanzados como laompositesque minimizan la cantidad de materia empleada.

Evolucion del consumo de recursos:

Concepto 2015 2016 2017 2018

Total recursos (toneladas) 7.954.691 12.318.290 8.940.928 17.403.599
i *

Recursos reciclados o renovables 1.392.542 1.614.318 1.763.063 5.065.995

(toneladas)

Recursos reciclados o renovables* (¢ 18% 13% 20% 29%

*Reciclados o renovables: biomasas, madera ceatific(FSC o similar), tierras, aridos y aceros réatos.

En materia de agua, la compafiia tiene un objetR@28 de mejorar la eficiencia de su
consumo. En 2018, la reduccion del consumo de hgwsdo del 39% como resultado,
principalmente, de la desconsolidacion de algunesla$ centros de generacion
termoeléctrica de la compafiia. También ha contithai la reduccion del consumo el
uso de circuitos cerrados del agua de enfriamipata tuneladoras y la instalacion de
un equipo de refrigeraciéon mediante aire en unatplde biomasa.

9 Debido a la naturaleza de los negocios de ACCIQ@Npartir del estudio de materialidad realizado é.8, la informacién
requerida sobre “desperdicio de alimentos” no essiderada relevante a reportar.
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En 2018, el volumen de agua tratada por ACCIONA®maG® a los 790 hm3, 295 hm3
de ellos en paises con estrés hidrico. Adicionaiepeh 17% del agua consumida es de
origen reciclado, terciario o lluvia. Cabe destapae las actividades de depuracion y
potabilizaciéon de ACCIONA suponen una mejora dedidad del agua sin afeccion
significativa a la reserva del recurso hidrico.

Evolucion del consumo de agua y suministro de atguacuerdo con las limitaciones
locales:

Consumo y siministro de agua er 201t 201¢ 2017 201¢
ACCIONA

Tratamientos de agua para clientes (hm3 634 772 775 790
Aguas para consumo propio (hm3) 6,5 6 7 4,3
Consumo y suministro de agua e 201¢ 201¢ 2017 201¢
ACCIONA en paises con estrés hidrico

Tratamientos de agua para clientes (hm3 59 76 160 295
Aguas para consumo propio (hm3) 0,12 0,15 0,19 0,16

- Eficiencia energética

El grupo elabora planes y programas de reducciéoodsumos energéticos, con foco
en medidas de eficiencia energética y consumo egi&s renovables.

Cabe destacar en este ejercicio medidas como eleenge biodiésel B20 para la
totalidad de equipos estaticos existentes en la dbéra Linea Roja Metro de Dubai, la
reduccién del consumo energético mediante la ini@ptédn del estandar 1ISO 50001 en
sus centros de tratamiento de agua o la reducaddendisiones por transporte de
residuos debido al descenso en su generacion. ¥ fde cierre de este informe, se
estan ejecutando las operaciones de adquisicicced#icados de energia renovable
que garanticen el aseguramiento en el cumplimidetdos objetivos de reduccion de
emisiones de ACCIONA.

Con el objetivo de extender su compromiso medioanial a sus proveedores,

ACCIONA ha calculado por quinto afio consecutivocehsumo energético y las

emisiones de gases de efecto invernadero del 1@0%t ¢adena de suministro, y por
cuarto afio los consumos hidricos del 100% de logggdores, lo que permite hacer un
analisis por pais, sectores de compra y division.

Evolucién del consumo energético:

Consumo energético (T. 201t 201¢ 2017 201¢

Renovable* 6.013 6.510 5.740 5.698
No renovable** 7.204 9.488 13.331 4.488
Total*** 13.21% 15.99¢ 19.07: 10.18¢

El histérico de datos incluye la actividad de Trasfiterranea, que en 2018 se desconsolida del gA@GIONA y 2 centros cuyo
consumo representativo ha dejado de ser atribudlgrupo ACCIONA, segun acuerdos relativos a laspomsabilidades de

gestion energética y al criterio de atribucion @es lemisiones de plantas de titularidad publica,sodidadas bajo esquema de
control financiero, segun GHG Protocol: Corporateu$dard for U.S. Public Sector Organizations.

* Descontando la actividad de Trasmediterraneas/2ocentros mencionados las cifras serian 5.9895206.485 (2016) y 5.710

(2017)

** Descontando la actividad de Trasmediterraneay 2 centros mencionados las cifras serian 2.6895p, 3.489 (2016) y 4.846
(2017)

- Pag.234



*** Descontando la actividad de Trasmediterranedog 2 centros mencionados las cifras serian 8.648.%); 9.974 (2016) y
10.556 (2017)

Proteccién de la biodiversidad

ACCIONA realiza un control y seguimiento de lagateciones que estan adyacentes o
ubicadas en areas protegidas y areas no protedgdgsan valor para la biodiversidad.
Durante 2018, la compafia ha desarrollado activetadin total de 153 instalaciones
ubicadas total o parcialmente en &reas protegid@a®as no protegidas de gran valor
para la biodiversidad, con una superficie de 1.Aé&éareas. En estas localizaciones,
ACCIONA lleva a cabo la identificacion y valoracidode los impactos mas
significativos, en las que se tienen en cuenta cespeafectadas, superficie de la
instalacion, duracion de los impactos y su caraetesrsible o irreversible.

En 2018, los principales impactos han resultadaeseb medio hidrico (49%, un 6%

mas que en 2017), fauna (21%, un 2% menos que Ef) 20/egetacion (14%, un 1%

menos que el afio anterior), y en menor medida sal@le, paisaje, habitat y atmosfera.
Los proyectos de ACCIONA consideran la prevencidastauracion de aquellas zonas
gue se puedan ver afectadas por el desarrollo deastividades. Por ello, estos
proyectos llevan asociados trabajos de protecciéestauracion de habitats, como la
revegetacion, saneamiento de masas forestalegammétinto de areas de exclusion,
adecuacion de tendidos eléctricos o0 censos y sequms de aves. En 2018,

ACCIONA ha protegido y restaurado 14,56 hectéreaslas entornos de las

instalaciones. Asimismo, la compafia cuenta eonPrograma de Compensacion y
Mejora de la Biodiversidadconsistente en el disefio y ejecucion de iniciativa
voluntarias que van més alla de las exigenciasemtdles administrativas.

Durante 2018, la compafiia ha completado el detkammtodoldégico de medicion y
valoraciéon de la huella en biodiversidad, que irgedos herramientas reconocidas a
nivel internacional. Como resultado de la aplicadi@ la metodologia, y considerando
los cientos de htde agua depurada de vuelta al medio hidrico yndlnes de
toneladas de CQevitadas por las instalaciones de la compafiidhasebtenido un
resultado global positivo de la huella sobre lalhiersidad de ACCIONA, equivalente
a la restauracion de un espacio degradado de ng30daer? de superficie.

3. Informacién sobre cuestiones sociales y relatigal personal

Los asuntos capital humano, seguridad, salud yebtan e igualdad y diversidad entre
los empleados son relevantes para la compafialdtitd es un activo principal de
ACCIONA vy es por ello que lleva a cabo una gestamtiva que comprende la
identificacion, retencion y el desarrollo de lasspaas de la organizacidn

El Cédigo de Conducta de ACCIONA establece pautasothducta referidas al respeto
y no discriminacion de las personas, la igualddd geguridad y salud en el trabajo,
entre otras. Asimismo, la compafiia tiene una Balispecifica de Recursos Humanos
y Prevencion de Riesgos Laborales que recoge pirascicomo el fomento de
condiciones laborales competitivas, el impulso agiaaldad efectiva, favorecer la
conciliacién, la mejora continua de la seguridasiajud, la libertad de negociacion y

104 estrategia y los programas en este ambito serien de forma detallada en la memoria de sobikoed y el informe
integrado que se elaboran anualmente.
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asociacion. En lo referido al Consejo de Admintia, la compafiia cuenta con la
Politica de Seleccién de Consejeros y la Politc&€emuneraciones.

Asimismo, la compafiia cuenta con un Protocolo tigaa@n en situaciones de acoso, a
través de cual, ACCIONA deja constancia de su cifende adoptar cuantas medidas
sean necesarias para impulsar un ambiente dedrhbiag de acoso (sexual o moral),

sin permitir ni consentir conductas de esta nataeal A través del Canal Etico, la

Comision del Cdadigo de Conducta valora las densgncéxibidas y establece las

medidas de actuacién necesarias.

Del mismo modo, dentro del PDS 2020, se han esifdbleobjetivos especificos en
materia de desarrollo e incentivos, seguridad ydsadiversidad e inclusion y
formacion.

Capital Humano

La gestion del capital humano en ACCIONA se diseffzartir de la definicion de la
estrategia de recursos humanos y cada afio seteeajuas nuevas necesidades del
negocio. Para el periodo 2018-2020, la compafiéblesie como principal prioridad la
necesidad de poner a los empleados en el centta dstrategia, con cinco pilares
basicos de gestion: la atraccién del talento, feoola experiencia del empleado,
liderazgo colaborativo, adaptar el espacio de joaddas nuevas necesidades y acelerar
el cambio tecnoldgico.

El gran reto es contribuir al desarrollo de prajrales altamente especializados en un
contexto altamente disruptivo en el que los cambiosecnologias, procesos y cultura
exigen una adaptacion permanente de los profesom la compafiia y, por lo tanto,

en la forma de gestion.

En 2018, ACCIONA contaba con una plantilla global38.544 personas.

Evolucion del nimero de empleados total y por @ivig% sobre el total):

2017 2018
ACCIONA Energia 4,36% 4,12%
ACCIONA Infraestructuras: Construccion 29,73% 27,99%
ACCIONA Infraestructuras: Concesiones 2,68% 1,79%
ACCIONA Infraestructuras: Agua 9,69% 9,72%
ACCIONA Infraestructuras: Servicios 47,46% 52,16%
ACCIONA Infraestructuras: Industrial 0,56% 0,69%
Otros negocios* 5,51% 3,53%
Plantilla media a final de afio (n.° de empleados) 37.403 38.544

*QOtros negocios incluye: Bestinver, Grupo Bodegatadta 1894, ACCIONA Inmobiliaria; Corporativo y Tsmediterranea
(desconsolidado a partir de mayo de 2018).
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N° total de empleados en 2018 desagregado pordaiwsentre hombres y mujeres:

ACCIONA Energia
ACCIONA Infraestructuras: Construccion
ACCIONA Infraestructuras: Concesiones

ACCIONA Infraestructuras: Agua
ACCIONA Infraestructuras: Servicios
ACCIONA Infraestructuras: Industrial

Otros negocios*

Plantilla media a final de afio
(n.° de empleados)

em-l;)(l);ae: - Hombres Mujeres
1.587 1.166 421
10.787 9.077 1.710
690 330 360

3.747 3.103 644
20.106 11.781 8.325
266 210 56

1.361 728 633
38.544 26.396  12.148

68%

32%

*Otros negocios incluye: Bestinver, Grupo BodegaslaBio 1894, ACCIONA Inmobiliaria; Corporativo y
Trasmediterranea (desconsolidado a partir de 3hdgo de 2018).

Evolucién del numero de empleados por division, im@y mujer y tipo de contrato:

ACCIONA
Energia
ACCIONA
Infraestructuras:
Construccion
ACCIONA
Infraestructuras:
Concesiones
ACCIONA
Infraestructuras:
Agua

ACCIONA
Infraestructuras:
Servicios
ACCIONA
Infraestructuras:
Industrial

Otros negocios*

Plantilla media a
final de afio (n° de
empleados)

Hombre

41

3.134

84

1.496

3.099

53

272

8.179

Temporal

Mujer

7

323

44

138

2.103

19
115

2.751

2017
Total Hombre
48 1.176
3.458 6.470
128 514
1.633 1.645
5.202 6.971
73 102
388 1.105
10.930 17.983

Fijo
Mujer

408

1.192

362

346

5.577

36
569

8.490

Total

1.583

7.662

876

1.991

12.549

138

1.674

26.473

Temporal
Hombre  Mujer
50 17
3.258 432
30 38
1.353 210
3.963 2.574
60 14
84 68
8.798 3.354

2018

Total

67

3.690

68

1.564

6.537

74

152

12.152

Hombre

1117

5.819

300

1.750

7.819

149

644

17.598

Fijo
Mujer

403

1.278

322

434

5.750

42
565

8.794

*Otros negocios incluye: Bestinver, Grupo BodegadaBio 1894, ACCIONA Inmobiliaria; Corporativo y dsmediterranea
(desconsolidado a partir de mayo de 2018).

Evolucién del numero de empleados por tipo de etmly tramo de edad (afios):

Evolucion del nimero de empleados por tipo de etmty clasificacion profesional:

2017
Tramo edad Temporal
< de 31 afios 52%
gr%eos 31 a 50 28%
> de 50 afios 19%

2018
Fijo Temporal
48% 54%
72% 31%
81% 24%
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Fijo
46%
69%
76%

Total

1.520

7.097

622

2.183

13.569

192

1.209

26.392



2017 2018

Temporal Fijo Temporal Fijo
Directores ¥ 0% 100% 0%  100%
andos
Técnicos 18% 82% 22% 78%
Soportes 17% 83% 18% 82%
Operadores 34% 66% 37% 63%
Otros 26% 74% 29% 71%

Evolucién del numero de empleados por pais y dmnebres y mujeres:

2017 2018
Total Hombre Mujer Total
Espafia 20.875 13.534 8.206 21.740
Alemania 1.098 316 63 380
Australia 1.135 984 216 1.200
Brasil 2.239 1.037 71 1.108
Canada 476 272 218 490
Chile 2.044 1.877 332 2.209
EE. UU. 170 146 25 172
Italia 390 338 41 379
México 2.005 1.282 955 2.237
Noruega 656 628 38 665
Polonia 1.538 939 609 1.548
Portugal 1.210 979 775 1.753
Catar 162 123 12 135
Ecuador 1.103 1.864 178 2.042
EAU 269 455 74 529
Pera 898 706 92 798
Resto del mundo 1.137 915 243 1.159
Total empleados 37.403 26.396 12.148 38.544
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Numero de empleados y distribucion de tipo de anpor division y entre hombres y
mujeres en 2018:

2018
Jornada completa Jornada parcial
Hombre Mujer Total Hombre Mujer Total

ACCIONA Energia 1.149 340 1.490 17 80 97
O ras 22.256 6769  29.026 2245 4325 6570
- Construccion 8.950 1.524 10.474 127 186 313
- Concesiones 309 292 601 21 68 89
- Agua 2.940 480 3.421 163 164 326
- Servicios 9.851 4.420 14.270 1.931 3.905 5.836
- Industrial 207 54 261 3 2 5
Otros negocios * 720 529 1.249 9 103 112
Plantila media a

final de afio (n° de 24.125 7.639 31.765 2.271 4.509 6.779
empleados)

*Otros negocios incluye: Bestinver, Grupo BodegadaBio 1894, ACCIONA Inmobiliaria; Corporativo y dsmediterranea
(desconsolidado a partir de mayo de 2018).

Evolucion del numero de empleados por clasificagéofesional y entre hombres y
mujeres:

2017 2018

Colectivo Total Hombre Mujer Total

Drrectivos ¥ 2207 1756 426 2.182
Técnicos 5.739 4.424 2.239 6.663
Soportes 1.290 452 910 1.362
Operadores 27.107 19.449 8.335 27.783
Otros 1.059 315 238 554
Total empleados 37.403 26.396 12.148 38.544

Evolucién del nimero de empleados por clasificagofesional y tramo de edad
(afios):

2017 2018

<de 31 De31a50 >de50 Total <de3l De31a50 >deb50 Total
Directores y

Mandos 10 1.575 622 2.207 9 1578 595 2.182
Técnicos 1.065 3.938 736 5739  1.248 4.566 848 6.663
Soportes 242 780 268 1.290 223 864 275 1.362
Operadores 3.821 15.027 8259  27.107  3.652 15264  8.867  27.783
Otros 125 580 355 1.059 69 256 228 554
l%t;'e . 5.263 21.900 10240  37.403  5.201 22529  10.814  38.544
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Evolucién del numero de despidos por sexo y ctasifon profesional:

Colectivo 2017 201¢
Hombres Directivos y mandos 64 68
Técnicos 91 141
Soporte 14 6
Operarios 430 693
Total hombres 599 908
Mujeres Directivos y mandos 9 13
Técnicos 40 45
Soporte 15 26
Operarios 317 281
Total mujeres 381 365
Total general 980 1.273

Nota: datos a 31/12/2018 para personal activo. Pmspidos se consideran tres categorias en Espa@spiDos por causas
objetivas, Disciplinarios, y Extincién por ERE). reel resto del mundo, se han excluido bajas invialtias por fin de contrato,
repatriaciones o salidas de perimetro.

Evolucién del numero de despidos por clasificagdfesional y tramo de edad (afios):

Colectivo Afio < d~e 31 De 3~1 a 50 > d~e 50
afios afios afios
Directivos 2017 1 41 31
y mandos w5558 0 38 43
Técnicos 2017 10 88 33
2018 33 119 34
Soporte 2017 5 13 11
2018 2 18 12
Operarios 2017 189 367 191
2018 204 516 254

Desarrollo de personas

Durante 2018, se ha consolidado el nuevo ModelGe&sion del Rendimiento, basado
en los pilares de identificar, desarrollar y reamroel talento de los profesionales de
ACCIONA, asi como en la integracion de la movilidagtrna en la gestion del talento.
También se ha realizado un diagndstico de la Mébgi de Seleccion y se ha
propuesto nuevo modelo.

Dentro del modelo de desarrollo profesional de AQGMA, la formacién de los
empleados es fundamental y se articula en toraoUniversidad ACCIONA. En 2018
el foco formativo estaba en los programas de ligrg diversidad. Dando respuesta al
objetivo de la compafiia a 2020 de dotar a los edpke de conocimientos y
competencias en sostenibilidad, en 2018 se lanzedanda campafa del Curso de
Sostenibilidad ACCIONA.
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Numero de horas de formacién y alumnos por cataggniofesionales y entre hombre y
mujer:

2018
DIEEE Técnicos  Soporte Operarios Total
y mandos
NO total de Hombres 78.201 156.483 9.946 295.180 539.810
horas Muijeres 26.333 90.324 18.810 36.561 172.028
PEEINEES Total 104534  246.807  28.756 331741  711.838
Hombres 2.000 4.200 396 10.502 17.098
Alumnos Muijeres 455 2.062 838 2.719 6.074
Total 2.455 6.262 1.234 13.221 23.172
Horas de Hombres 44,53 35,37 22,00 14,94 20,45
formacion :
empleado/ Mujeres 61,81 40,34 20,67 4,26 14,16
afo Total 47,91 37,04 21,11 11,71 18,47

Inversién en formacion por clasificacién profesiona

Directivos y . )
Mandos Técnicos Soporte Operarios Total
Inversion total (euros) 3.165.835  3.662.304 269.498 2.444.909 9.542.546
IR G e 1.450,89 549,65 197,87 86,28 247,58

(euros)/afio
Retribucion

La objetividad, la competitividad externa y la etpd interna son los criterios basicos
sobre los que se disefian y se implementan lasicpslide compensacion de la
compainia.

ACCIONA retribuye a sus empleados de acuerdo can diguientes criterios:
competitividad sectorial y geografica, equidad rimeey mérito. ACCIONA trabaja en
sectores productivos diversos (construccion, aglentas industriales, concesiones,
servicios, inmobiliaria, bodegas, gestion de fondesnversion, eventos, etc.) en mas
de 38 paises. De acuerdo con la legalidad vigémtetribucion de los empleados esta
sujeta a los convenios colectivos aplicables (enasb de Espafia 299 convenios de
diferente alcance en 2018).

Atendiendo a la Recomendacion de la Comision Ewrate marzo de 2014 sobre el
principio de igualdad de pago y a las tendencigislkgivas en Espafia y en otros paises
europeos, ACCIONA esta determinada a que no egistsau actividad ningun tipo de
inequidad retributiva por género. Para conseguégiaidad salarial por género en todos
los negocios y paises, ACCIONA ha desarrollado metodologia de analisis salarial
basada en las mejores practicas internacionalédaga por un externo independiente,
que permite identificar los posibles casos de imgU retributiva entre mujeres y
hombres con igual trabajo.

El analisis permite identificar de forma granulaefectiva la posible existencia de un
gap retributivo por pais, negocio y nivel organizativiespecificamente, en 2018,
ACCIONA ha identificado un posiblgap retributivo entre mujeres y hombres a escala
global del 5,3%.
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El grafico que se incluye a continuacion muestralitribucion
organizativo:

del dato por nivel

Andlisis de Equidad Retributiva por Género o “Equal Pay”

3,79%
3,02% (+0,01%)
7,11% (+0,01%)
5,80% (+0,06%)

9
4,56% (+0,08%)

2,20% (+0,12%)

(+0,39%)

-12,19%
(-1,20%)

4,17%

9
8,28% (+0,18%)

_— (+0,54%)
,57%

(+0,49%)
+5,3 %

9,35%
(+4,66%)

ANALISIS DE EQUIDAD RETRIBUTIVA 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9
POR GENERO L

("Brecha Salarial Ajustada")

10

SOPORTE

OPERARIOS
L

TECNICOS GERENTES DIRECTORES

Con esta informacién se analizan los datos anuaénpen linea de negocio, pais y nivel
para definir si hay inequidad por género en pueséogual valor o si la diferencia se
debe a cualquier otra causa (antigiedad, antiglextadel nivel organizativo,
rendimiento, resultados, etc.). En concreto, erf28& ha establecido un objetivo de
eliminacién de las situaciones detectadas de idadybor género que se llevara a cabo
durante el proceso de revisién salarial de caddadnde negocio. El plan de accién
cuenta con el seguimiento periédico de la Direcciiienes evallan el progreso en
cada pais y nivel de la organizacion.

A continuacién, se facilita la informacion retritust media totdft desagregada por
sexo, edad y clasificacion profesional o igual vae los empleados de ACCIONA

Produccién y Desarrollo de Negocio - Promedio de meuneraciones totales 2018 (euros)

Clasificacion profesional < de 31 afios De 31 a 50 afios > de 50 afios

Directivos y Mandos 60.031 90.714 129.546
Hombre Técnicos y Titulados 35.815 45.001 49.745
Resto de personal 18.919 25.284 26.356
Directivos y Mandos N/A 70.260 85.385
Mujer Técnicos y Titulados 26.420 36.115 37.972
Resto de personal 12.930 16.279 16.530
Funciones de Soporte - Promedio de remuneracionestales 2018 (euros)
Clasificacion profesional < de 31 afios De 31 a 50 afios > de 50 afios
Directivos y Mandos 56.979 90.968 151.770
Hombre Técnicos y Titulados 28.723 37.615 44.378
Sngz(r)tr;al administrativo y 12.643 16.895 26.167
Mujer Directivos y Mandos 57.054 80.605 118.639

11 No se ha incluido en el analisis estadistico a #dgaerofesionales con percepciones anuales infes@ 1.000 euros que no
han podido ser anualizadas.

12) o empleados de Bestinver no se encuentran dudwen el alcance de esta tabla.
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Técnicos y Titulados 27.374 36.014 41.063

Personal administrativo y

18.015 24.198 28.919
soporte

En relacién a los consejeros de ACCIONA, los dagtsbutivos se presentan de forma
individualizada en la nota 34 de I@sentas Anuales Consolidadas

Relaciones laborales y organizaciéon del tiempoaisafo

La préctica totalidad de los colectivos de empleagkian cubiertos por las regulaciones
colectivas laborales en los diferentes paises éerminados paises, y por razones de
puesta en marcha o marco de legislacion, pueder heddectivos minimos de
trabajadores que no estén cubiertos, en todo cémdores al 1% de la plantilla total).
Los convenios o0 acuerdos colectivos y/o de condésocolectivas se firman en todas
las obras y proyectos; excepto en aquellos paisadedla afiliacion sindical o la
representacién sindical no es practica normalizadacluso se considera ilegal. En
estos casos se han establecido mecanismos del @mtas condiciones pactadas, tanto
propias de la compafiia como de sus proveedores.

ACCIONA mantiene reuniones de forma continua y radizada con todas las
representaciones sindicales y de los trabajad@mesgestionar con caracter preventivo
cualquier cuestion que pudiera derivar en situasate conflicto minimizando asi el
namero de éstos.

ACCIONA cuenta en Espafia con 766 representantatekede los trabajadores (RLT),
en empresas que representan el 82% de la plamillBspana, sin perjuicio de que los
temas de seguridad y salud se traten a nivel glidbdd compafia independientemente
de este ambito. Acorde a la Directiva Europea 89/3HE y a su trasposicion espafiola
en la Ley de Prevencion de Riesgos Laborales, tadaSociedades de ACCIONA bajo
dicho alcance de Normativa Europea cumplen condaision de temas de seguridad y
salud en los convenios.

En relacién a la organizacion del tiempo de trabajonplantacion de politicas de
desconexion laboral, ACCIONA est4d pendiente de tadapus sistemas vy
procedimientos al modelo final que legalmente sadelle a medida que se concrete la
transposicion del Reglamento UE al ordenamienidipo espafiol.

La compaiiia fomenta la conciliacién de la vida @ea$ y laboral, a través de la

flexibilidad en los horarios de entrada y salidapgniendo a disposicion de los
empleados un escalonado en las rutas. De esta amaeefacilita la finalizacion de la

jornada dentro de los términos acordados con lo$. FAsimismo, los empleados

pueden hacer uso de varios dias para asuntos prapie pueden ser solicitados a
través de la seccidn personal de la intranet. Biama) y en la medida de lo excepcional
de cada situacion, se podran acordar formulas aleajtv en remoto en caso de
necesidad.

Estas medidas prioritarias se complementan cos cvmo comedores en los centros

principales para reducir los tiempos de comidasgptizamientos, cheques guarderia y
servicios médicos con cobertura amplia, asi comacses de video consultas médicas.
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Evolucién de empleados con derecho a baja por mdsel/paternidad:

2017 2018

Hombre Mujer Total Hombre Mujer Total
N.° de empleados con derecho a baja
paternidad/maternidad
N.° de empleados que disfrutaron de ur
baja por paternidad/maternidad
N.° de empleados que se reincorporara
al trabajo después de que finalizase su 375 234 609 541 318 859
baja por maternidad o paternidad
N.° de empleados que se reincorporara
al trabajo después de que finalizase su
baja por maternidad o paternidad y que 354 226 580 516 315 831
siguieron en su trabajo durante los doc:
meses después de volver al trabajo

Ratio* de retencion 0,94 0,97 0,95 0,95 0,99 0,97

378 236 614 541 323 864

378 236 614 541 323 864

*GRI no establece una definicién concreta paraagia, por lo que para el calculo del mismo, se mtg@ el nimero de personas
que permanecen en su puesto de trabajo a 31 denalice de 2018 tras haber disfrutado de una bajagaternidad/maternidad en
2018, entre el niumero de bajas por paternidad/nmadixdd que se produjeron en ese mismo afio (2018).

Igualdad y diversidad

Dentro del Plan Director de Sostenibilidad a 202@GCIONA se ha marcado como
objetivo establecer planes de diversidad en tood®paises de mas de 300 empleados
propios, impulsando programas de liderazgo paraemsj con alto potencial,
incrementando la presencia de mujeres en puestdidos y de gerentes, fomentando
la contratacion socialmente responsable, entrs.otro

En funcion del pais y la actividad desarrollada,rlesgos laborales y sociales asociados
a los proyectos que efectia la compariia son diselos negocios mas intensivos en
mano de obra incrementan el riesgo asociadosest&dg de personal. En determinados
paises es destacable la proteccion de minoriasigie BBEEE en Sudafrica, First
Nations en Canada, Indigenas en Australia), o ¢enpcién de la igualdad (Europa,
Canada, etc.), asi como la proteccion de colectivoggrantes (Oriente Medio y Asia).
La gestion de estos riesgos en ACCIONA implica liaeacion de los procesos y
objetivos globales de diversidad y contratacioniadomnte responsable, con el
desarrollo de planes y procedimientos especifitbdande se requiera.

Dentro del sistema de gestion de la diversidad adedmpafiia, mensualmente se
reportan los resultados de consecucion en mategiaigdaldad y contratacion

socialmente responsable. Estos resultados sorzamad por cada division de negocio y
pais con el fin de determinar los planes de adiunagio correccién precisos para
asegurar el cumplimiento de los objetivos.

En lo referido a planes de igualdad, todos lososestde actividad en Espafia estan
cubiertos por Planes de Igualdad conforme a laQeyanica 3/2007 para la igualdad
efectiva de mujeres y hombres, suscritos con ladicgitos mas representativos y en las
gue se reportan y evallan conjuntamente los refmgdtde forma semestral. Asimismo,
mecanismos similares estan implantados en paises Aastralia, México y Canada.

En 2018, las mujeres ocupan un 14% del total dstpsele direccion (vs. 12,8% en
2017) y el 20,4% de los puestos de gerencia (1%€892017). Para el afio 2020, el
objetivo es incrementar el porcentaje de mujeresgmtes en puestos directivos y
predirectivos (gerentes) hasta el 23%.
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Entre las medidas llevadas a cabo en 2018 paraopenta igualdad de trato y de
oportunidades entre hombres y mujeres se ha tddbpgra fomentar la contratacién de
mujeres en los procesos de seleccion externaoasd en los procesos de promocion
interna. Asimismo, ha habido un crecimiento delPama de Desarrollo Directivo para
Mujeres de Alto Potencial.

En lo referido a la insercion laboral de persorasdiscapacidad, a 31 de diciembre de
2018, el numero medio de personas empleadas emrgb cel ejercicio por las
sociedades comprendidas en la consolidacion, cwmapicidad mayor o igual al 33%,
ha ascendido a 1.001 (empleo directo y empleoenth), y a 897 a 31 de diciembre de
2017. En cumplimiento de la Ley General de Discajaal; se ha alcanzado en 2018 el
3,86% de empleo equivalente de la plantilla total Espafia (del que un 3,33%
corresponde a empleo directo y el 0,54% a empldioeicto). Este dato fue el 3,6% en
2017. ACCIONA dispone de certificado Bequal, concédificacion Bequal Plus en
varios de sus negocios.

Sequridad vy salud

ACCIONA dispone de planes de actuaciéon y objetigspecificos para promover la
salud de sus empleados y colaboradores y prevaniridsgos laborales (PRL). En el
marco del PDS 2020, la compafiia tiene como objegigacir el indice de frecuencia de
accidentes en un 15% por debajo del dato del afi6. 20

La compafia hace un esfuerzo continuo por evatisarié¢sgos especificos asociados a
cada actividad (p. ej. riesgos asociados a enfadesdprofesionales, a la ejecucion de
obras de construccion, maquinaria, trabajos enaaltontactos eléctricos, etc.).

La mayoria de los negocios de ACCIONA estan cedifas segun el estandar OHSAS
18001 (99% de ACCIONA Energia, un 91,3% de ACCIOM#aestructuras, 100%
Corporativo, 100% ACCIONA Inmobiliaria y 100% Bester). Adicionalmente,
ACCIONA Infraestructuras tiene otras certificacisneoluntarias de caracter local,
como el COR en Canada y la OFSC Federal Safetyustraiia.

Semestralmente el Comité de Prevencion, compuesttop responsables de PRL de
las diferentes divisiones de ACCIONA vy la direccide recursos humanos, hace
seguimiento de los proyectos que se estan llevarcbo y su grado de desarrollo, asi
como de los accidentes laborales acaecidos errietlpe En el mismo, se analizan los
datos de siniestralidad y se revisan las invesbgas de causas y medidas correctoras
de los accidentes fatales tanto de empleados gropimo subcontratados.

En linea con sus objetivos de implantar programeagambio conductual y de cero
accidentes en actividades propias y de subcontlata®mpafiia lleva a cabo distintas
acciones preventivas. En la division de Infraestmas cabe destacar el Proyecto
LIDER que establece habitos de liderazgo en PRprajecto Behaviour Based Safety
for You (BBS4U) cuyo objetivo es controlar y evitéa aparicion de riesgos
relacionados con las conductas de los trabajadores Programa de Proteccion
Voluntario para las empresas colaboradoras. Popaste, ACCIONA Energia ha
implementado los programas Think Safe y Act Safe paejorar la cultura preventiva
de todos los empleados de la divisidon, asi comesuysesas proveedoras, a través de la
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participacion en una sesion de concienciacién. EtB2se han impartido un total de
339.330 horas de formacion en PRL (8,8 horas ppieado/afno).

La sistemética empleada para la recogida de datosaatidentabilidad, no ha
contemplado hasta la fecha el dato diferenciadospro, especialmente en los paises
donde esta informacion no responde al modelo dekato en Espafa. El reporte
siguiendo este criterio seria estimativo, por le ga considera importante implantar en
el ejercicio 2019 una nueva operativa de reporee pntemple desde el inicio el dato
teniendo en cuenta sexo y zona. Esto permitirh @tapafia presentar un resultado
fiable y ajustado a la realidad.

Acorde a la Directiva Europea 89/391 CEE y a sspaicion espafiola en la Ley de
Prevencion de Riesgos Laborales, las medidas preaenimplantadas para la
eliminacién de riesgos o su minimizacién se adaptiemdiendo a la actividad que
origina el riesgo independientemente del sexordbbjador. ACCIONA, incidiendo en

la proteccién a la maternidad y lactancia, ha ekdwm un procedimiento especifico
relativo a la actuacion preventiva frente a loshies riesgos que se vean agravados en
dicha situacion.

Evolucién de los accidentes fatales de empleadysqy y contratistas:

2017 201¢
En Resto del B Resto del
P mundo P mundo
Emp_leados 4 1 0 0
propios
Contratistas 0 1 2 1

Nota: sélo se han producido accidentes fatales@nbres.

Evolucién del indice de frecuencia de empleadogipasion:

2017 2018
ACCIONA Energia 0,36 0,45
ACCIONA Infraestructuras 4,94 4,98
- Construccion 1,68 1,06
- Concesiones 2,69 3,06
- Agua 4,41 4,43
- Servicios 6,77 6,68
- Industrial 0,45 -
Otros negocios 2,73 1,47
Corporativo 0,00 0,00
Total ACCIONA 4,55 4,65

I. Frecuencia: (n° de accidentes con pérdida dbaja/horas trabajadas) x 200.000
*Otros negocios incluye: ACCIONA Inmobiliaria, Beser, Grupo Bodegas Palacio 1894. El dato de 20m€luye
Trasmediterranea.
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Evolucién del indice de gravedad de empleados ip@i@h:

2017 201¢
ACCIONA Energia 7,9 17,7
ACCIONA Infraestructuras 142,4 165,5
- Construccion 53,9 49,2
- Concesiones 112 139,5
- Agua 119,1 172,7
- Servicios 1944 212,0
- Industrial 5 0,00
Otros negocios 113,2 34,6
Corporativo 0,00 0,00
Total ACCIONA 132,6 154,6

I. Gravedad: (n° de jornadas perdidas por accidedgdrabajo/horas trabajadas) x 200.000.
*Otros negocios incluye: ACCIONA Inmobiliaria, Beser, Grupo Bodegas Palacio 1894. El dato de 20b€luye
Trasmediterranea.

Evolucién del nimero total de enfermedades profiedés por region:

2017 2018

Espafia 16 21
Resto del mundo 2 0

Evolucién de las horas perdidas de personal pomigegion®*:

2017 2018
Espafie 3.298.943 3.598.213
Resto del mundc 222.508 277.415

* Este dato se solicita en horas, la recopilaciétraés del sistema es en jornadas. La trasposic®esta automatizada y dado el
nimero de convenios en vigor en la compafiia elutdlpara horas sélo se podria dar estimativo esteleindo una hora media
para todos. Por ejemplo 8 horas/dia.

Evolucién de los accidentes de empleados propiposggion (con baja laboral):

2017 2018
Espafia 1.198,00 1.345,66
Resto del mundo 150,00 172,00

4. Informacion sobre el respeto de los derechos hamos

El respeto a los derechos humanos se encuentelEsé del compromiso ético de la

compafia. Las &reas de riesgo que se analizan @gor metenimiento se centran en las

practicas laborales propias y de sus contratisf®yeedores, asi como en el respeto a
los derechos de las comunidades locales.

Desde el Cddigo de Conducta a la Politica de ResuFumanos y Prevencion de
Riesgos Laborales, se establece la voluntad dergafia a respetar los DDHH y
libertades publicas reconocidas en la Declaracidivedsal de los Derechos Humanos
de Naciones Unidas. También asume como pautasabaddé& comportamiento, entre
otras, la Declaracion de los Principios y derechwalamentales en el trabajo y los
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Convenios de la OIT, las Directrices para empresakinacionales de la OCDE vy el
Pacto Mundial de Naciones Unidas.

Con el fin de concretar este compromiso, ACCIONAerta con una Politica de
Derechos Humanos, actualizada en 2018 para adacaatb establecido en los
Principios Rectores de Empresas y Derechos Hundmbiciones Unidas.

En linea con los objetivos establecidos en el mdetdDS 2020, y de acuerdo con los
Principios Rectores para Empresas y DDHH de Nasiddaidas, ACCIONA se
encuentra trabajando en la implantacion de un pmeaalisis de riesgos y diligencia
debida que incluye:

» Identificacion y evaluacion de sus impactos - ieglpotenciales.

= Establecimiento de procesos y procedimientos efpesi para instaurar las
medidas de prevencion sobre los impactos potesd@démtificados.

= Desarrollo de mecanismos de remediacion sobrempadtos que ya se hayan
producido o haya contribuido a provocar.

La compafia desarrollé un diagnéstico de riesgadedechos humanos, tomando como
marco de referencia los Principios Rectores analiaa- entre otros — los siguientes
riesgos: libertad de opinién y expresion, dereadwsas minorias, de los indigenas, de
las mujeres y nifias, discriminacién en el emplesrechos de acceso a servicios
basicos, libertad sindical, derechos de trabajadonggrantes, remuneracion justa,
horarios de trabajo, seguridad y salud, trabajpoisw y trabajo infantil.

Durante 2018, se han revisado las categorias sigosede derechos humanos y se han
analizado en los paises en los que la compafiardésau actividad. Se concluyd que
el 13% de los paises en los que ACCIONA Energiamstsente y el 41% de los paises
en los que ACCIONA Infraestructuras opera tienenriaego grave o muy grave de
vulneracion de algun derecho humano.

Como parte de la mejora continua de los procesallidencia debida, previamente se
habian analizado las medidas de control y mitigapi@sentes en los procedimientos y
politicas de la compafia tomando como referensi@étandares de Danish Institute for
Human Rights y el Pacto Mundial de Naciones Unidzse trabajo concluy6 que el

43% de dichas medidas presentes tienen cobertatagb52% tienen cobertura parcial

(dependiendo de la geografia o el negocio), elid#ien cobertura insuficiente y el 2%

no aplica.

Con base en el analisis de presencia en paiséssde iy con el objetivo de completar
las coberturas parciales e insuficientes identifisa en 2018 la compafia ha trabajado
en un procedimiento de prevencion y mitigacion dimeraciones de DDHH laborales,
una guia de actuaciébn en caso de participacion resegos de reasentamiento
involuntario, y otra guia de reclamacion y remeidiacen caso de vulneracion de
DDHH. Todos ellos, se espera que sean desplegad@81®. Ademas, en el mismo
ejercicio, se ha trabajado en la inclusion de obedr especificos de DDHH en las
herramientas de control de la compaiiia.

Asimismo, ACCIONA Infraestructuras aprobé en 2083 Norma de Bienestar de
Trabajadores Migrantes, que establece unos resmiigiinimos obligatorios para los
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procesos de reclutamiento, empleo y alojamientdrateajadores y subcontratistas de
proyectos ubicados en los paises del Consejo depefaxion del Golfo (Gulf
Cooperation Council). Para 2019, esta previsto egta Norma sea de aplicacion a
ACCIONA Energia.

Derechos humanos v gestidon del impacto social

Por otra parte, en relacion a los derechos deolasigidades locales y los laborales que
puedan verse afectadas por la actividad, ACCIONAd#s, a través de su metodologia
de Gestion del Impacto Social (GI5)posibles vulneraciones en los DDHH que un
proyecto o servicio concreto pudiera ocasionarasncbmunidades y otros grupos de
interés, entre otros factores. Ademas, valora topactos sociales en términos de
gravedad si producen cambios significativos en dauetura social, econémica o

cultural de un grupo de poblacion o de empleadapjenafecten a los DDHH. En este
caso, la metodologia de GIS exige el establecimiel® medidas de prevencion y
mitigacion para estos impactos.

En 2018, en 10 de los proyectos (vs. 12 en 2017pemue se ha implementado la
metodologia GIS se ha identificado algun riesg@akble vulneracion de DDHH. En
todos estos casos se han tomado medidas para quiattales vulneraciones se
produzcan.

Cabe destacar que a través del Canal Etico de r@pafiia se puede comunicar
cualquier supuesto incumplimiento o vulneracién lae conductas recogidas en el
Cddigo de Conducta, incluidas cuestiones de DDHIttaés de este canal, en 2018, la
compafia no tiene constancia de denuncias por a#sosulneracion de derechos
humanos.

DDHH en la cadena de suministro

En lo referido a la cadena de suministro, a tradék portal de proveedores y

herramienta de licitaciones del grupo, ACCIONA bkee diferentes mecanismos que
ayudan a la prevencion de la vulneracion de los BDMuto Declaracion Responsable

del Proveedor, Principios Eticos para Proveed@eastratistas y Colaboradores, Mapas
de Riesgo, Procedimiento de Homologacion y Evatiradie Proveedores, auditorias a
proveedores y Politicas No Go. En 2018, a travésisiema de compras de PROCUR-
e no se han identificado proveedores o contratmti@sestén violando o poniendo en
peligro el cumplimiento de los derechos huméahos

Formacién en DDHH

Durante 2018, también se han llevado a cabo distiitticiativas de formaciéon que
incluyen contenidos acerca de los compromisos derfgafiia en materia de DDHH.

Para empleados:
= Curso de Sostenibilidad: se incluye formacién sdhreesponsabilidad de la
empresa de respetar los derechos humanos labpmiékes.

13 Mas informacién sobre la metodologia GIS en elregu “Compromisos de la empresa con el desarrstistenible”
14 \mas informacion sobre controles de DDHH a proveeden el apartado “Subcontratacion y proveedores”
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= Curso del Cddigo de conducta: formacion especitjoe contempla a los
derechos humanos dentro de sus 17 pautas basiaatuideion.

Para 2019, esta previsto lanzar un curso espedaifibce DDHH para empleados de la
compafia, realizado en colaboracion con la Red fisdpadel Pacto Mundial de
Naciones Unidas.

Dirigido a proveedores:
= Curso Sostenibilidad aplicada a tu empresa: commddulo especifico sobre
derechos humanos y accion social.

5. Informacion relativa a la lucha contra la corrupcion y el soborno

Las cuestiones relativas a ética y anticorrupcign,en especial promover el
cumplimiento legal y la integridad, son una priadden todas las divisiones de
ACCIONA.

En concreto, las principales politicas establecmasel grupo ACCIONA para luchar
contra la corrupcién y el soborno, asi como eldpl@o de capitales son las siguientes

= Cdbdigo de Conducta: establece los valores que dgbi@n el comportamiento
de todos los administradores, directivos, empleaylogroveedores de las
empresas del grupo ACCIONA. El Codigo de Conduapapbado en 2007, fue
revisado en 2011 y 2016 por el Consejo de Admadsin.

= Politica de Anticorrupcion: aprobada en 2013, dst@buna posicion clara y
expresa del grupo ACCIONA en contra de cualqui¢o aorrupto o delictivo,
asi como la extension del compromiso a todas lesopas que forman el grupo
en su desempeiio profesional.

= Politica para la Prevencion de Delitos y Antisoloocaprobada por el Consejo de
Administracion en abril de 2018 que refuerza el pmmiso de tolerancia cero
del grupo ante actividades ilicitas, la vigilangi@rmanente mediante el
establecimiento de medidas tendentes a su prevengiddeteccion, el
mantenimiento de mecanismos efectivos de comumicaciconcienciacién de
todos los empleados y el desarrollo de una cuéinmpresarial basada en la ética
y el cumplimiento de las normas.

Ademas el grupo ha disefiado una hoja de ruta cfin éé seguir adaptando el Cadigo
de Conducta a las practicas mas avanzadas y dispored afio 2020 de un Modelo de
Prevencion de Delitos y Anticorrupcion internaciomaplantado en el 100% de las
actividades.

Medidas adoptadas para prevenir la corrupciéml®mo vy blanqueo de capitales

- Normas
Las Politicas anteriormente indicadas han sidorddkaias tomando como referencia

estdndares internacionales e implantandose engkmniaacion a través de normas e
instrucciones corporativas que regulan aspectes @mo, entre otros, donaciones y
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patrocinios no comerciales, contratacion de coosedt comerciales, interaccion con
funcionarios publicos, normas sobre regalos y hakgad y seleccion de personal.

Las normas que se derivan de estas politicas sapladmcion a todas las sociedades
que forman parte del grupo ACCIONA, a todos sus leatps y terceros que se
relacionan con el grupo.

En este aspecto, las Normas de Actuacion en Antigoion fueron aprobadas por el
Consejo de Administracion en enero de 2016. Estapopcionan pautas de
cumplimiento concretas para evitar conductas irdtdehi siendo de aplicacion y
obligado cumplimiento para todos los empleadosdagzarte asociada con ACCIONA
(entre otros agentes, intermediarios, asesoresyltores y proveedores).

- Modelo de organizacion y gestion

El grupo ACCIONA, en el desarrollo de su actividadantiene relaciones con
Administraciones Publicas y participa en procesediatacion de infraestructuras en
diversos paises por lo que los riesgos de corroppidblica se analizan en cada
proyecto valorando el pais e importancia del prtayea cuestion, sin perjuicio de ello
se han implantado politicas y medidas de contn@ paitar o identificar posibles casos
de corrupcion.

La Direccion de Cumplimiento, creada en 2015 y mporte directo a la Presidencia
Ejecutiva y a la Comision de Auditoria del Consé@ Administracion, disefia y

supervisa junto con la Direccion de Auditoria Interla idoneidad y la eficacia de los
procedimientos, controles y compromisos internotabéscidos para asegurar la
observacion de las obligaciones normativas o vahiad, de orden ético,

organizacional, medioambiental o social, y la id&wtcion, prevencion y mitigacion de

los riesgos relacionados.

ACCIONA ha adoptado y ejecutado un Modelo de Ommmidon y Gestion para la
Prevencion de Delitos y Anticorrupcion (MPDA) qiene las siguientes caracteristicas:

» El modelo esté disefiado de acuerdo a la estruotgamnizativa del grupo
ACCIONA, identificando los riesgos de cumplimienfeenal y sus
correspondientes controles para cada uno de |l@stdepentos del grupo.

» Para cada riesgo identificado, se han asociadoatestinternos que mitigan
0, de alguna forma, disminuyen la probabilidad deemalizacion de cada
riesgo penal.

» El modelo documenta estos controles internos, canserie de atributos que
los caracterizan; entre éstos, el &rea o direaei$ponsable de su realizacion
y la descripcion concreta de la actividad de cdntro

» Ademas, el MPDA ha incluido controles pertenecierdelos Sistemas de
Control Interno sobre la Informacion Financiera W&L del grupo
ACCIONA, adecuados para prevenir la comision derd@hados delitos.

De acuerdo al objetivo fijado, el modelo de prewemade delitos establecido para

Espafa se esta implantando progresivamente, adaguasli caso a las exigencias de la
legislacién local, a los demas paises en los quesarrolla la actividad del grupo. Esta
tarea estara finalizada en 2020.
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En 2018, ACCIONA S.A. ha obtenido las certificagsrde AENOR de las normas ISO
37001 de sistema de gestion antisoborno y UNE 13f®Iistema de gestion de
compliancepenal que acreditan que la empresa cuenta camsistde gestion que se
ajustan a los requisitos exigidos en tales normas.

- Supervisiéon y mejora continua del modelo

Los controles més relevantes son revisados de fguer@dica. Desde 2007, se
encuentra implantado en el grupo un Canal Eticopguenite comunicar las conductas
irregulares relacionadas con la contabilidad, ehtrod, la auditoria o cualquier
incumplimiento o vulneracion de las conductas retagyen el Coédigo y normativa
interna.

La normativa interna impone la obligacién de cornanias potenciales irregularidades
o incumplimientos del Coédigo de Conducta de los pseempleados puedan tener
conocimiento, asi como reportar cualquier hechtg, amonducta o comportamiento
contrario a las Normas de Actuacion en Anticorrapci

La Comision del Cdodigo de Conducta supervisa que danuncias se analicen

exhaustivamente, se garantice la confidencialigexd, como que no se produzcan
represalias de ningun tipo contra aquellos quecialicen, de buena fe y respetando, en
todo caso, a las personas presuntamente implicadas.

2017 201¢
Comunicaciones recibidas a través del Canal Etico 45 83
- Comunlcacmnes objeto de instruccion especifica 510 54%
(con instructor externo en muchos casos)
- Comunicaciones archivadas sin instruccién, pasarmbjeto del Cédigo de Conduct
(denuncias anénimas no financieras, meramentedksode organizacion o funcione: 49% 46%

sin perjuicio de que en gran parte de los expeekestchivados se realiz6 una
investigacion preliminar sin designacion de instuespecifico)

Tanto el Cdodigo de Conducta como las Politicas aratpvas y las Normas de
Actuacioén en Anticorrupcion han sido comunicadéssaempleados y publicadas en la
intranet de la compainiia y en la pagina web. Adalimente, el Codigo y las Normas de
Actuacion en Anticorrupcién requieren de la lectyraceptacion obligatoria por parte
de los empleados. Las Normas corporativas de adisadle las Politicas y en particular
las que se refieren a prevenir la corrupcién yobbsno son accesibles, tanto en espariol
como en inglés, a los empleados a través de Enigitr

En 2018, se ha realizado una encuesta que ha krmdnfirmar el conocimiento y la
percepcion que los empleados del grupo tienen sebi@€ddigo de Conducta, las
Normas de Actuacion en Anticorrupcion y el CandtdtMas de 2.000 respuestas
registradas y casi 500 comentarios confirman ebcioniento y la percepcion que las
personas de la compafiia tienen sobre el Cédigmdducta, las Normas de Actuacion
en Anticorrupcién y el Canal Etico. Las encuestadican que el 86% de los
encuestados conocen la existencia del Cédigo dduetam Ademas, el 78% sabe donde
acudir cuando tiene un problema relacionado cdddeligo. El grado de conocimiento
del Canal Etico es superior al 80% en todos losesaidonde tiene presencia
ACCIONA. En cuanto a las Normas de Actuacion enidamtupcion el 76% de las
personas que han respondido a la encuesta cono@xistencia. El 73% de los
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empleados que han respondido a la encuesta cansidee las personas de su entorno
laboral cumplen con lo que establece el Codigo aedGeta y las Normas de Actuacion
en Anticorrupcion.

La actualizaciéon de la informacién es constante. H18, la Direccién de
Cumplimiento ha realizado 23 publicaciones en laaiet de informacion relevante
sobre temas relacionados con el cumplimiento yiesrsos dmbitos que éste implica,
tales como la aprobaciéon de nuevas normas, pregyntaspuestas frecuentes de las
normas corporativas de cumplimiento, la importarsé Canal Etico a efectos de
comunicar irregularidades y resumen de su activaéms videos formativos del Pacto
Mundial de Naciones Unidas y la Oficina de Naciokbksdas contra la Droga y el
Delito para la lucha contra la corrupcion.

Del mismo modogn 2018, se ha continuado realizando dos activ&lddeformacion.
Por un lado, 436 directivos y gerentes fueron falmsaen el Curso de Anticorrupcion.
Por otro lado, 2.965 empleados siguieron el cusddCddigo de Conducta, disponible
en 7 idiomas. Con caracter presencial, en junimpartio, con la ayuda de un despacho
de abogados de prestigio, un seminario sobre “Dakatinternacional de negocio y
corrupcion”.

- Blanqueo de capitales

En lo referido de manera especifica al blanqueocalgitales, dentro del grupo,
ACCIONA Inmobiliaria y Bestinver se configuran coraojetos obligados conforme al
articulo 2 de la Ley 10/2018 y cuentan con los ogade control interno y
procedimientos exigidos por la normativa vigenteicfonalmente y en todo el grupo
ACCIONA es obligacion de todos los empleados presspecial atencion a aquellos
supuestos en que existan indicios de falta deridted)de las personas o entidades con
las que se mantienen relaciones comerciales ytado psrmitidos los pagos en efectivo,
salvo casos excepcionales, con autorizacion exgresa soporte documental trazable.

En 2018, ademas de los cursos de formacién obtigatpara el personal de los sujetos
obligados, se ha preparado un cuwsbine de formacién para la prevencién de blanqueo
de capitales que estara disponible durante el @fi® &in perjuicio de realizar también
formacion de manera presencial.

- Diligencia debida de terceras partes

El grupo tiene implantada una herramienta que gerraglizar un primer analisis sobre
terceras partes que potencialmente tendran unairelaomercial o societaria con la
compafia como parte de la mejora de gestion dgosesn proyectos. La herramienta
permite identificar adecuadamente socios 0 beeiid de los terceros, recoger
evidencias de la aceptacion del Codigo de Condudk las Normas de Actuacion en
Anticorrupcion de la compafiia, realizar una primiekeestigacion en fuentes publicas
noticias sobre su integridad, asi como comprobarrguse encuentran incluidos en las
listas de sanciones internacionales. A finales@&2mas de 320 terceras partes fueron
evaluadas (177 en 2017).
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- Aportaciones a fundaciones y entidades sin ammticro

Como parte del proceso de certificacion UNE 19601S© 37001 mencionado

anteriormente, se desarroll6 y aprobd la Norma @atjva de Donaciones y

Patrocinios no Comerciales. El objeto de esta naongorativa es establecer un marco
de actuacion que permita al grupo ACCIONA asegaragge las donaciones y

patrocinios no comerciales a organizaciones beagficsin &nimo de lucro no disfracen
pagos ilegales a funcionarios publicos u otrasqmers en violacion de las Normas de
Actuacion en Anticorrupcion de la compafiia. Cuaquilonacion o actividad de

patrocinio realizada por el grupo ACCIONA no delenerar la mas minima duda
acerca de su idoneidad o adecuacion y por supoesiebe suponer el incumplimiento
de cualquier ley o regulacién aplicable.

Las aportaciones a fundaciones y entidades sincadenlucro se realizan analizando
adecuadamente la entidad receptora de la donagaétracinio, asi como la reputacion
del mismo, y la transparencia financiera de latunstn.

Por ultimo, todas las aportaciones se encuentempmse dentro del Plan de Accion
Social de la compafiia que tiene como objetivo atiee100% de la contribucién social
de ACCIONA con los objetivos de la compafia, aésde proyectos sostenibles a
medio/largo plazo en los lugares de operacion dEIOBIAL,

6. Informacién sobre la sociedad
6.1. Compromisos de la empresa con el desarrollostenible

La gestion del impacto generado en las comuniddde positivo como negativo, asi
como el didlogo con las mismas son asuntos relesgmra la compafiia.

En el Cddigo de Conducta se recoge el compromis@ide compartido de ACCIONA
con las comunidades locales de los lugares dorsterdda su actividad.

La Politica de Sostenibilidad, actualizada en 2018,desarrollado este compromiso
entendiendo que el didlogo y la cooperacion corcdasunidades locales permiten a la
compafia aumentar el impacto positivo de sus detilés en la sociedad.

Con objeto de articular parte de esta contribupisitiva, se ha establecido una Politica
de Accidn Social, que ha sido complementada enegsteicio con la aprobacion de una
nueva Politica de Relacion con Grupos de Interésa Establece las bases de la
comunicacion y el didlogo continuo que guian laciéin con las comunidades locales,
entre otros grupos de interés.

En el marco del PDS, la compafia ha establecidacamsbs objetivos para 2020 con el
fin de reforzar el analisis y la gestion de losepatales impactos sociales de los
proyectos, las relaciones con sus grupos de intgrda medicion el impacto
socioeconémico y ambiental de su actividad.

Gestién del Impacto Social

15 Mas informacion en el apartado “Compromisos detapresa con el desarrollo sostenible”.
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La compafiia ha desarrollado una metodologia progig&estion del Impacto Social
(GIS) que tiene por objeto analizar, desde lassfards tempranas del disefio de
proyectos, los riesgos sobre las comunidades wrttas potenciales consecuencias
sociales, tanto negativas como positivas, duragddses de construccion, operacion o
prestacion del servicio. Esta metodologia, antésudada a través de un procedimiento
corporativo, se esta implementando a través denueaa Norma de rango también
corporativo de Gestién del Impacto Social aprobada2018, que establece unos
requisitos minimos de gestién, amplia el alcancengantacion de la metodologia y es
de aplicacién en la actualidad a los proyectoxcjpales de ACCIONA Infraestructuras
y ACCIONA Energia.

La metodologia GIS incluye las siguientes fases:

= Caracterizacion del riesgo social: desde la fasdiskfio y oferta se estudia el
grado de riesgo social del proyecto.

= Evaluacién social del proyecto, que incluye la pegia de medidas sociales.

= Comunicacion y dialogo con las comunidades locgletros grupos de interés
acerca del proyecto, sus principales impactos yidasdociales a llevar a cabo.

= Implantacion de las medidas identificadas y su iseigato.

Evolucién de la implantacion de la metodologia @st®n del Impacto Social:

2017 201¢
N.° de proyectos 100 98
- Energia 13 17
- Infraestructuras (Construccién, Agua, Industrigl
o 87 81
Servicios)
N.° de paise 33 25

Durante este afio se ha consolidado la implantatgdia metodologia GIS en el 100%
de los proyectos, y desde 2017 se realizan auakt@ternas con el fin de evaluar el
grado de aplicacion de la misma.

Evolucion de las auditorias de Gestion del Imp&cdoal:

2017 201¢
N.° total de auditorias de GIS 9 8
- Energia 2 2
- Infraestructuras (Construccion, Agua, Industyislervicios) 7 6

La tipologia de los proyectos cubiertos cada aftamrsliversa como las actividades de
la compafiia, abarcando desde la construccion deestfucturas lineales y edificios,
construccion y explotacion de plantas de trataridietagua o construccion y operacion
de parques edlicos y plantas fotovoltaicas o losiges de mantenimiento en
instalaciones, entre otros.

Los posibles impactos negativos en los que pone lloenetodologia de GIS son, entre
otros, la afeccion a grupos vulnerables, impactosesvicios basicos y suministros de
las comunidades; cortes temporales de vias dgptreesy problemas de seguridad vial
en entornos urbanos o alteracion de derechos Bas@mo la educaciéon o la salud.
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Entre los impactos positivos que se generan ersrbllo de proyectos destacan la
contratacion de personal local, la adquisicion @ends y servicios en el area de
influencia del proyecto o la mejora del estado ids de circulacion, entre otros.

- Principales medidas adoptadas

En 2018, las principales medidas sociales implastagara mitigar los impactos
negativos y potenciar los positivos han sido ci@ade oficinas de informacion a la
comunidad, campafias informativas sobre el proyecamacitacion profesional a
trabajadores del proyecto, mejora salarial de rfaisajadores respecto a las categorias
profesionales, minimizacion de afecciones por a&tdides de obra en los alrededores
del proyecto, asi como actuaciones de sensibifimachedioambiental y social,
campafas de educacion y salud a colegios, conveeria®laboracion para activar la
economia local, entre otras.

Dialogo

Como desarrollo de la Politica de Dialogo con Gsuge Interés, se ha desarrollado en
2018 una instruccion corporativa especifica soboenunicacion y didlogo con
comunidades y otros grupos de interés, que ponésmogicion de los empleados
herramientas para promover y gestionar relaciooegarceros.

Asimismo, la compafiia dispone de diferentes card#@esomunicacion, a través de los
cuales los grupos de interés afectados por un piroyeieden hacer llegar sus consultas
y/o sugerencias (formularios wedsmail teléfonos, buzones de sugerencias, oficinas de
atencién a la comunidad, entre otros).

Impacto socioeconémico vy ambiental

Desde 2015, ACCIONA mide el impacto socioeconényieanbiental de sus proyectos
en diferentes paises, de tal manera que puedaeopquotenciar los beneficios que
generan los proyectos a lo largo de todo su cielovida. A partir de un modelo
economeétrico desarrollado en base a tablast-output(analisis de las relaciones entre
las diferentes industrias), la compafiia obtieneailtedos cuantitativos del impacto
directo, indirecto e inducido de su actividad dedanpafiia en términos de generacion
de empleo y contribucion al producto interior brui@lB) del pais, ademéas de
contemplar otros efectos positivos en el medioanteig las comunidades.

Tanto ACCIONA Energia como ACCIONA Infraestructuagentan con un sistema de
indicadores de medicion tanto del impacto sociampiental de la operacion, como el
efecto socioeconémico de las actividades — imps@tideconomico.

En cuanto a este ultimo, ACCIONA Energia mide gbacto socioeconémico anual de
todos los activos sobre el PIB y la generacion mgleo. Adicionalmente, también
mide el impacto socioeconémico y ambiental espmridurante todo el ciclo de vida de
proyectos. En este sentido, en 2018, se han elit@demas estudios especificos de
impacto de todo el ciclo de vida de 20 proyettsiendo el impacto agregado de 2.373

16 Parque edlico (PE) de Jelinak en Croacia; PE defa en India; PE de Cathedral Rocks, Waubra, GognMt Gellibrand,
Mortlake South y platas fotovoltaicas (PF) de KeyanAldoga en Australia; PF de Almeyda y Usya eiteCRE Oaxaca ll, Il y
IV, El Cortijo, Eurus y PF Puerto Libertad en MéxjdE de San Roman en EE. UU.; PF de Dymerka eanigry PE de Celada
Il en Espafia.
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millones de euros de contribucién al PIB y 75.0ibleos-afi& en los paises en los
gue se desarrollan dichos proyectos.

En el caso de ACCIONA Infraestructuras, debido maturaleza de sus proyectos, se ha
calculado en 2018 el impacto socioecondmico depidogectos durante el periodo de
duracion del contrato de ACCIONA. En lo referidola unidad de negocio de
Construccion, se ha realizado el estudio sobremaliacion y rehabilitacion de la
Carretera Panamericana en Panam@, con el resdikado impacto de 146 millones de
euros de contribucion al PIB y la generacion deB.8mpleos-afio, durante los dos
aflos de construccion y tres de mantenimiento. Respe la unidad de negocio de
Agua, se ha realizado el estudio de la desaladafaA3 en Catar, con el resultado de
un impacto positivo de 87 millones de euros derdmuntion al PIB y la generacion de
4.345 empleos-afio (incluyendo empleo directo, @udir e inducido) durante un afo de
construccion y diez afios de operacion y manteniimien

Plan de Accion Social

En el marco del PDS 2020, ACCIONA tiene la finatidde alinear el 100% de la
contribucién social de acuerdo con su Plan de Ac8idcial. Este plan se estructura en
torno a los siguientes ejes de actuacion: servizdggcos (a través de los proyectos de la
Fundacién acciona.org); inversion social asociad@raeyectos; promocion de la
sostenibilidad; patrocinio y mecenazgo y voluntoia

En 2018, la contribucion social de la compafialbar@ado mas de 13,7 millones de
euros (siendo un 19% aportaciones a fundacionedNg)OLas iniciativas sociales

realizadas por las distintas divisiones de ACCIOMAn beneficiado, directa e

indirectamente, a casi 5 millones de personas.

En lo referido a las acciones de patrocinio, st es atender aquellas iniciativas
que tienen una mayor repercusion para la sociedadsideradas prioritarias dentro del
ambito de la salud, educacion y cultura. Entresellss mas relevantes en 2018 han sido
Fundacion Pro CNIC (Espafia), Fundacién Water Aidsffalia), Fundacion BEST
(México), Fundaciéon Princesa de Girona (Espafiapd&cion Princesa de Asturias
(Espafia), entre otros.

6.2. Subcontratacién y proveedores

La aplicacion de criterios ambientales, socialedeyorden ético en la gestion de
proveedores es un asunto relevante para la comp@éfa ello, establece politicas,
evalla los riesgos e implementa medidas correceorasiso de incumplimientos.

ACCIONA comparte su compromiso con modelos de dekarsostenible con su
cadena de suministro extendiendo la adopcién dedlases recogidos en su Codigo de
Conducta entre sus proveedores y contratistas. &ségo, ademas, establece pautas
especificas de relaciones con los proveedores.

Los Principios Eticos para Proveedores, ContratistaColaboradores, aprobados en
2011, comprenden aspectos de transparencia y é#ctachos humanos y sociales,
seguridad y salud, y calidad y medioambiente. Egioacipios, junto con los

17 para normalizar la creacion de puestos de trabapytiliza la unidad “empleos-afio”. Esta unidad mEsponde a un puesto de
trabajo equivalente a tiempo completo (FTE) con daeacion de un afio.
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compromisos relacionados con la promocion de lkeghnaicién laboral o la proteccion
ambiental, se han incorporado como requerimiengosuinplimiento en las clausulas
gue ACCIONA incorpora en sus pedidos, contratoaseb de licitacion.

Adicionalmente, la compafiia ha establecido unosinmoi; en materia de ética e
integridad, derechos humanos y responsabilidacocatiga, medioambiente, seguridad
y salud, entre otros, recogidos en las Politica&SNo

Dentro del Plan Director de Sostenibilidad, la cafiip ha establecido objetivos para
aumentar la supervision sobre el riesgo ambiestalal y de gobierno corporativo en la
cadena de suministro y la capacidad de la compadita crear soluciones sostenibles
junto a proveedores y contratistas.

Gestién responsable de la cadena de suministro

En ACCIONA, las directrices y estrategia a seguir e# dmbito de compras son
establecidas en el Comité de Coordinacion de Canfwamado por los directores de
las principales divisiones.

A lo largo de 2018, la compafiia ha realizado pedacompras a 18.501 proveedores,
alcanzando un volumen superior a 3.400 millones edeos lo que representa
aproximadamente un 5% menos en volumen de provegdoe en el 2017.

La herramienta principal para tgestion de la cadena de suministro de ACCIONA es
PROCUR-e, el Portal de Proveedores y Herramientd.icigaciones, en el que se
incluyen controles cada vez mas exhaustivos a raegli® aumenta la criticidad del
proveedor. Dichos controles son:

1. La Auto Declaracién Responsable del Proveedor: tadappor todos los
proveedores registrados en PROCUR-e, recoge elroomgbp de ACCIONA con
los estandares internacionales, el Cédigo de Coadias Principios Eticos para
Proveedores, Contratistas y Colaboradores, asi corimimos en materia de
integridad, medioambiente y calidad. A cierre dé&B0a sido aceptada por 32.149
proveedores (23.548 en 2017).

2. El Mapa de Riesgo de proveedores: todo proveedoeguia una oferta a traves
de PROCUR-e, se autoevalla en materia de respbdadbcorporativa (RC) y

sostenibilidad, integrandose desde ese momento | eMapa de Riesgo de

proveedores, que monitoriza y actualiza diariamentaivel de riesgo, basado en
variables tales como Integridad, Riesgo Pais, RGogtenibilidad (foco en

Derechos Humanos), Seguridad y Salud, Medio Améjditaluacion, etc.

En 2018, se ha implantado una nueva variable, “Bugphain”’, que mide el

conocimiento y el control que tienen los proveedade ACCIONA de sus propios
proveedores. Esta variable sera extendida en 2019.
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Evolucién de los proveedores con Mapa de Riesgstilalicion del riesgo:

2017 2018
N.° de proveedores con mapa de riesg  16.712 22.998*
- % de proveedores con riesgo bajo 67% 57%
- % de proveedores con riesgo medio 26% 38%
- % de proveedores con riesgo alto 7% 5%

* De los 32.149 proveedores registrados en PROCUR2e998 tienen Mapa de Riesgo, el resto son pdmres que no han
completado su registro ain y no se ha calculadblapa de Riesgo, son los denominados proveedorBegistro Basico

Durante 2018, se ha realizado el seguimiento yrabdé la aplicacion de las Politicas
No Go, consiguiéndose el 100% del objetivo de rxeheealizado pedido alguno de
compra general a proveedores “No Go” (un proveednsiderado “No Go” implica no
poder ser adjudicatario de contrato alguno en AQAD

3. Homologacion de proveedores: el control de la hogedién del proveedor se
establece para los proveedores criticos conforme Pebcedimiento de
Homologacion y Evaluacion de Proveedores (conti@tacacumulada con
ACCIONA en los ultimos 12 meses superior a 100 ewitos). Mediante este
control, se revisa la criticidad a nivel integrid&iesgo Pais, RC y Sostenibilidad,
Seguridad y Salud, Medio Ambiente, Documentaciégalg Evaluacion. A cierre
de 2018, ACCIONA cuenta con 4.442 proveedores hogaalos (3.850 en 2017).

4. Auditorias de la cadena de suministro: dentro detgso de homologacion, se
contemplan dos tipos de auditorias; las de homoldga proveedores criticos en
pais de riesgo y las de monitorizacion, a proveeside interés para la compafia.
En 2018, ACCIONA ha auditado a un total de 319 pealores. Haciendo foco en
“proveedores de obra propia, criticos y de paisridsgo”, el 95% de estos

proveedores estan auditados (88,46% en 2017).

Evolucion de las auditorias de la cadena de sutmonis

2017 2018
N.° de auditorias a proveedores de paises de riesgo a7 34
N.° de auditorias en paises no considerados dpries 249 248
N.° auditorias a cadena de suministro, proveedomestier 1” 0 37
N.° total 296 319

ACCIONA Energia ha puesto en marcha en 2018 eleatoy“Auditorias Tier 2" (37
auditorias realizadas) con el objetivo de tenabiidad aguas abajo del proveedor del
primer nivel.

Del total de proveedores auditados durante el iejeraun 53% han tenido cero “No
Conformidades Graves”. El 47% restante se han afther un plan de accién para
solucionar sus deficiencias, o han pasado a sere@dores “No Go”. El grupo
ACCIONA trabaja de forma activa en apoyar a susgedores para la resolucion de las
“No Conformidades Graves” detectadas durante lat@iml En el caso de no ser
resueltas en plazo, el proveedor pasa a ser coad@wéNo Go” para todo el grupo
ACCIONA. Esta situaciéon es reversible en caso de ejuproveedor resuelva estas
deficiencias y muestre evidencia de esta resolucién
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Como novedad, e incorporandose a la verificaci@wvalla a cabo en las visitas
realizadas a proveedores por los diferentes depant®s de ACCIONA (413 a lo largo
del afio), en 2018 se ha elaborado la “Guia de m@iem materia de sostenibilidad a
comprobar en las visitas situ’. En 2018, se han realizado 20 visitas (cuatrpa&ises
de riesgo), donde se han comprobado estos mindnfmslargo del 2019 se medira la
implantacion de la iniciativa.

A cierre de 2018, 2.660 proveedores (volumen acadwén los ultimos tres afios) que
estan registrados en PROCUR-e y 3.997 empleadéstds, se han interesado por los
cursos propuestos. Destaca la realizacion del nGevso la Sostenibilidad Aplicada a

tu Empresa, puesto en produccion a finales de 2qu&, desde el inicio ha sido

realizado por 94 proveedores, asi como el del @adigConducta, realizado ya por 313
proveedores.

La revision de la “Guia de Compra Sostenible” ei®0a supuesto un impulso a la

clarificacion de los criterios y atribucion a losngpradores con los medios necesarios
para identificar y registrar todas las compras epificles de ser clasificadas como

sostenibles, en linea con los Objetivos de Dedar8ustenible y con los objetivos de

cadena de suministro del PDS 2020.

6.3. Consumidores

El grupo empresarial cuenta con negocios diversesagienden a un variado tipo de
clientes y usuarios/beneficiarios finales de losvis®s que presta. El grupo més
relevante por facturacion reside en los grandestes institucionales del sector publico
y compafias del sector privado (business to busind32B-). Aunque menos
significativo, varias de sus empresas y para alglsaus servicios/productos -como
Grupo Bodegas Palacio 1894, ACCIONA InmobiliariA@CIONA Agua Servicios- la
compafia atiende a clientes finales (business ttomer —B2C-) e inversores
financieros en el caso de Bestinver.

Para todas las divisiones de la compafiia, la chiittd servicio y la satisfaccion del
cliente son elementos centrales.

La Politica de Calidad de ACCIONA vertebra su acithia La observancia de los altos
estandares de calidad y la seguridad de sus digntessuarios se realiza mediante la
medicion continuada de la satisfaccion del clieridewrante el Ultimo afio se ha
actualizado y reforzado la Politica de Protecci@ Riatos de Caracter Personal,
adaptandola a las nuevas normas y requerimientopes.

La compafia ha establecido sesiones de didlogonguttas a clientes sobre el
desempeiio de ACCIONA en sostenibilidad.

ACCIONA planifica y desarrolla sus actividades e@fda a la excelencia segun la

norma ISO 9001 identificando los riesgos para lstige de calidad y estableciendo
acciones para mitigarlos.
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Certificaciones

En 2018, al igual que en el afio anterior, el 91%adeventas del grupo estuvieron
certificadas en ISO 9001. En lo referido a lasvataides, estan certificadas segun ISO
9001, entre otras, el 100% de los MW instaladosficaibles, 100% comercializacion y
venta de energia renovable; 100% actividad de eatsén en Espafia, Chile, Brasil,
México, Colombia, Canada, Polonia, Australia, Ababl) Ecuador, Perl y Panama;
100% actividades de tratamiento de agua en Esfiafia, Australia y Chile y 100% de
los servicios de gestion integral del agua en Espetit.

El 100% de los productos y de las actividades Sagiiivas de ACCIONA se someten a
evaluaciones de su impacto en la seguridad y sdkidos clientes y usuarios,
identificando, cuando procede, si hay que intradunejoras. ACCIONA realiza

diversas actuaciones para garantizar la seguridatisiproductos y servicios:

= Informacion a los clientes para un uso seguro dgmductos y servicios.

= Controles de calidad de productos y andlisis dégsueriticos.

= Monitorizacion en continuo de las instalaciones.

= Inspecciones reglamentarias y cumplimiento de legjign aplicable.

= Sistemas de gestion de la seguridad: garantizdesalrrollo de las actividades
segun los estandares internacionales de referesigiblecidos para cada sector.

El 9% de la cifra de negocio de ACCIONA esta bdjparaguas de uno de esos
sistemas certificados, como por ejemplo la cedifién ISO 22000 para la gestion de la
seguridad alimentaria en ACCIONA Facility Servige&rupo Bodegas Palacio 1894,
la FSCC 22000 para la gestion de riesgos de seguatimentaria en la cadena de
suministro de Grupo Bodegas Palacio 1894, ISO 3320& la seguridad vial en dos
autovias espafiolas o seguridad aeroportuaria enl@XIA Airport Services que
dispone del certificado ISAGO (Safety Audit of GnduOperations), conforme a la
normativa de la Asociacion Internacional de TranspAéreo.

El Unico producto suministrado por ACCIONA que rege informacion especifica en
su etiguetado, segun la normativa de aplicaciérvigar, son los vinos del Grupo
Bodegas Palacio 1894. En este sentido, el 100%glédtellas incluyen informacion
sobre el origen de los componentes, utilizacibnusegy forma de eliminacion o
posibilidad de reciclaje.

Quejas vy reclamaciones

ACCIONA dispone de procedimientos especificos emagolas divisiones para la
gestion de quejas, reclamaciones y sugerenciasidaside clientes y usuarios. Estas se
reciben a través de una amplia variedad de caralessibles habilitados por la
compafiia y, una vez recibidas, se asignan respess#d su resolucion que evallan las
causas, para finalmente cerrarlas cuando se haidbtéa conformidad de quien
interpuso la reclamacién con la solucion propuesta.
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Evolucién de quejas recibidas y resolucion de lessnas:

2017 201¢
N.° de quejas recibidas B2B 1.043 861
- Promedio de reclamaciones B2B cerradas satisfactente 95% 85%
N.° de quejas recibidas por cada mil clientes B2C 13,7 17,4

Todas las divisiones evallan anualmente la satigfiade sus clientes y fijan objetivos
para la mejora continua de la satisfaccién de lssnws. En 2018, el indice global de
satisfaccion de clientes ha sido 97% (en 2017 &i©@ 8%).

6.4. Informacion fiscal

Los temas de transparencia y responsabilidad fisoal algunas de las cuestiones
relevantes para ACCIONA relativas a desempefio enmad

La estrategia fiscal de ACCIONA, aprobada en 20dr5eph Consejo de Administracion,
define la aproximacion de la compafiia a los asuigoales, asi como su consistencia y
alineamiento con la estrategia de negocio del gAMPEGIONA. La estrategia fiscal, de
aplicacion a todas las entidades del grupo, esadaaen los 3 valores fundamentales:
responsabilidad social; solidez financiera, retoyneesultados; y honestidad en el
cumplimiento de la normativa fiscal en todas lassglicciones en las que el grupo tiene
presencia.

Dentro del Plan Director de Sostenibilidad, ACCION& establecido como uno de sus
objetivos a 2020 el de adoptar politicas de magorsparencia fiscal.

En linea con estos compromisos, ACCIONA presentalmnébrme Anual de
Transparencia Fiscal a la Agencia Estatal de Adstiagion Tributaria (AEAT) en
Espafia como consecuencia de su adhesion al CéeliBoehas Practicas Tributarias de
la AEAT en el afio 2011. Asimismo, el grupo ACCIOMAualmente incorpora en su
Informe Integrado un detalle del Cash-Flow Socill gercicio, donde se explica el
impacto y la aportacion de valor real de ACCIONA &ociedad a través de los flujos
de efectivo generados por su actividad. En el inointegrado también se detalla la
Contribucion Tributaria Total desglosada por p@@mo novedad, en 2018, ACCIONA
ha presentado el Informe de Transparencia Fistzed autoridades fiscales australianas
(Australian Taxation Office).
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= Beneficios obtenidos pais por pais: a 31 de dicierdb 2018 el beneficio antes
de impuestos de los principales paises donde apegrupo ACCIONA es el
siguiente (en miles de euros)

BAI BAI Operaciones Total
Segmentos Corporativas

Espafia 369.284 149.972  519.256
Chile 21.097 -- 21.097
México 15.831 -- 15.831
Italia 12.135 -- 12.135
Portugal 11.934 -- 11.934
Polonia (8.753) -- (8.753)
Alemania (1) (32.146) - (32.146)
EEUU (46.189) - (46.189)
Resto 33.943 (18.326) 15.616
Total 377.13! 131.64t 508.78!(

(1) Incluye -30.426 miles de euros correspondientesiatégracion del resultado de Nordex SE

= Impuestos sobre beneficios pagados: a 31 de diceend 2018 el importe de
impuestos sobre beneficios pagados por el grupol®@8@& asciende a 38.504
miles de euros.
= Subvenciones publicas recibidas: a 31 de diciendere2018 el importe de
subvenciones de capital y subvenciones de expiotaecibidas por el grupo

ACCIONA asciende a 147 y 8.170 miles de euros.

7. Anexo. Cuestiones contempladas por la Ley 11/Z1de informacion no
financiera y diversidad: asuntos materiales para ACIONA vy criterio de reporte

Asuntos materiales
para ACCIONA 18

Cambio climético
(todos los negocios,
excepto Bestinver)

Gestion ambiental y
biodiversidad
(todos excepto
Bestinver)

Uso del agua
(todos, excepto
Bestinver)

Definicién de los asuntos

Medidas adoptadas por la compafiia para contriblarraitigacion del
cambio climético (tales como establecer una pelitm la materia
promover la eficiencia energética, reducir las eniss de gases d
efecto invernadero, compensar emisiones o compegi renovable)
a la adaptacion al cambio climéatico (adaptaciopridgectos o activos
fendmenos climatolégicos externos); y a la gest riesgos y
oportunidades asociados.

Para garantizar una gestion ambiental adecuadarsidera necesari
desarrollar una politica ambiental, evaluar la etbilidad a la
regulacion, establecer unos objetivos de cumplitoigngestionar las
posibles certificaciones de sistemas de gestionieantath. Ademas, Ie
gestion del impacto que tiene la compaiiia en ldiv@osidad englobe
medidas como el andlisis del estado de los ecomstafectados y €
desarrollo de acciones de proteccion.

Una gestion apropiada del uso del agua englobaplacion, el consumi
y el vertido asociado. Es relevante la mediciénlad@uella hidrica y
definicion de objetivos para su reduccion.

Apartado del EINF

Informacién sobre
cuestiones
medioambientales

Informacién sobre
cuestiones
medioambientales

Informacién sobre
cuestiones
medioambientales

Criterio de
reporte

Estandares
GRI: 201-2;
302-1; 302-2;
302-3; 302-4;
302-5; 305-1;
305-2; 305-3;
305-5; 305-6;
305-7

GRI: 102-11;
304-3; 304-2

GRI: 303-1;
303-2; 303-3;
306-1

18 pentro del analisis de materialidad realizado PECIONA se encuentran méas asuntos relevantes. Hietaoria de
Sostenibilidad que publica la compafiia anualmesteeportan dichos asuntos y también un mayor detillos reportados en el
presente Estado de Informacién no Financiera.
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Residuos y economia
circular

(todos excepto
Bestinver)

Materiales
(especifico para
Construccion,
Industrial y
Concesiones)

Igualdad y diversidad
entre los empleados
(todos)

Capital humano
(todos)

Seguridad, salud y
bienestar
(todos)

Derechos humanos
(todos excepto
Bestinver)

Etica y anticorrupcion
(todos)

Comunidades locales
(todos los negocios de
ACCIONA excepto
Bestinver)

Cadena de suministro
(todos)

Calidad del agua
suministrada al

cliente

(especifico para Agua)

Calidad del servicio y
satisfaccion del cliente
(todos excepto para
Agua y Energia)

Una gestion apropiada de los residuos incluye laadizacion de
politicas, la investigacion en nuevos usos dedegluos y la innovaciol
en torno a su reciclaje. La economia circular preweuel cambio hacii
una economia eficiente en el uso de los recureni&rndo en cuenta u
analisis del ciclo de vida completo de los prodsigtservicios.

La gestion del uso de materiales engloba el ahderéstos, el foment
de la utilizacion de materiales reciclados, la igestde materiales
peligrosos y la certificacion de los materialesdestruccion.

Medidas implantadas para garantizar la diversidalh ygualdad de
oportunidades, incluyendo la incorporacion de pesoen riesgo d
exclusion social y la formacion en aspectos deioultitiralidad, adema:
de fomentar la conciliacion laboral y disminuibl@cha salarial.

Estrategia y planes implantados para atraer yeewrtalento: proceso
de evaluacion del desempefio, encuestas de satisfate empleados
inversion en formaciéon y otros instrumentos de wagion del
compromiso como becas o incentivos ligados a oggtiasi como liga
la remuneracion de los empleados clave con el des@m en
sostenibilidad de la compafiia, contribuyendo todtm e reducir la
rotacion de empleados.

La gestion de la seguridad, salud y bienestar si&rddbajadores exige u
proceso de sensibilizacién y formacioén, junto coa identificacion de
riesgos y medidas de mitigacion. Ademés de consegai reduccion de
accidentes laborales, es importante identificar Ipsoveedores
certificados en seguridad y salud.

Medidas implantadas para respetar los derechosrtagrde los grupo:
de interés y mecanismos puestos a disposicion @garasolucion a
posibles violaciones de los mismos. Para ellogkevante establecer ur
politica, llevar a cabo una diligencia debida deedieos humanos a:
como formar y sensibilizar en la materia.

Como parte del gobierno corporativo, se considexesario establece
una politica anticorrupcién y un cédigo ético oadaducta, ademas ¢
promover el cumplimento legal y la integridad ennagsos y
licitaciones, asi como la transparencia en la dandion tributaria.

El impacto negativo de la actividad de la compaBbre las
comunidades locales (desplazamiento de poblaciénjido o polvo
generado, el impacto visual y la seguridad ciudaganiebe sel
gestionado, comenzando por un apropiado dialogeéstas. Asimismo
es relevante potenciar los impactos positivos t@deso la generacion d
riqueza, creacion de empleo local o contratacioprdeeedores locales.

Los criterios ambientales, sociales y de orderoé&ben ser aplicadc
también en la gestion de proveedores. Esto in@lgstablecimiento d
politicas, medidas correctoras en caso de incurgsiiws, la evaluacior
de riesgos y la identificacion de la huella hidncae carbono de lo
proveedores. En este sector, se considera relelzactatratacion local y
la contratacion "verde".

La satisfaccion del cliente va ligada a la calidatl agua suministrad:
Este aspecto engloba la gestion de riesgos parsalad y el
medioambiente, las politicas para minimizar dichoesgos, el
aseguramiento del acceso al agua y el propio tratamde ésta.

Establecimiento de mecanismos para recoger lasioogis de los
clientes, pudiendo medir asi su satisfaccion yigest la relacion
existente.
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Informacion sobre
cuestiones
medioambientales

Informacién sobre
cuestiones
medioambientales

Informacién sobre
cuestiones sociales '
relativas al personal

Informacién sobre
cuestiones sociales
relativas al personal

Informacién sobre
cuestiones sociales !
relativas al personal

Informacién sobre el
respeto de los
derechos humanos

Informacién relativa
a la lucha contra la
corrupcion y el
soborno

Compromisos de la
empresa con el
desarrollo sostenible

Subcontratacion y
proveedores

Consumidores

Consumidores

GRI: 301-1;

301-2; 302-1;
302-2; 302-4;
302-5; 306-3

GRI: 401-3;
405-1; 405-2;
406-1

GRI: 102-38;
102-43; 102-8;
401-1; 402-1;
404-1; 404-2

GRI: 403-1;
403-2; 403-3;
403-4

GRI: 102-16;

102-17 406-1;
407-1; 408-1;
409-1;411-1;

412-1; 412-2;
419-1

GRI: 102-16;
102-17; 205-1;
205-2; 205-3

GRI: 102-43;
413-1; 413-2

GRI: 308-1;
308-2; 414-1;
414-2

GRI: 102-43;
416-1; 416-2;
418-1



Seguridad y calidad
del producto
(especifico para Grupo
Bodegas Palacio 1894,

Seguridad y calidad
del suministro

La satisfaccion del cliente también va ligada sdguridad y calidad de
producto. Este aspecto engloba el compromiso dmnapariia con e
cliente, la innovacion en nuevas tecnologias ddymcion, eimarketing
responsable y las iniciativas adoptadas con res@et elaboracion d
productos ecoldgicos.

La satisfaccion del cliente va ligada a la segufida calidad del
suministro. Este aspecto engloba el compromisadminpariia con €

Consumidores

eléctrico : : - . )
(especifico para cliente, la capacidad de suministro, el estadoad@fraestructura, l¢ Consumidores
Energia) diversificacion del mix de generacién eléctricajniaovacion en nueva

tecnologias de produccion y la garantizacion de¢se a la energia.

La sostenibilidad econémica engloba factores comaler econémico

Desempefio econémict AR : - o e GRI: 201-1;
generado o distribuido y el propio crecimiento de dompafila, Informacion fiscal
(todos) ; T N 201-4
asegurando solvencia, rentabilidad y eficienciacastes.
La gestion del riesgo efectiva es vital para ehgémiento financiero
largo plazo y la flexibilidad organizacional. Pagto, las compafiia:
necesitan implementar mecanismos de deteccion, ton@aicion y GRI: 102-15:
Riesgos no financieros cuantificacion d’e. riesgos. En el amplto de la mls;hdad, se conglder: Todos los apartados 102-30; 103-2;
(todos) relevante el andlisis de riesgos ambientales, lsscjade buen gobiernc 103-3: 201-2:

incluyendo ademas el riesgo pais (inherente a ocjoaes
transnacionales y contribuyendo asi a una apropiegpansion
internacional).

Evolucidn Previsible

Las tasas de crecimiento de la economia mundia loar ejercicios 2019 y 2020 se
estiman en un 3,5% y un 3,6% respectivamente, aedis a la baja las previsiones
realizadas por el dltimo informe WE®D las cuales estimaban ambas tasas de
crecimiento en el 3,7%.

Lo anterior se debe principalmente a los aumentosaranceles introducidos por

Estados Unidos y China previamente en 2018, aso@oma generalizada moderacion
en el impetu inversor a través de la segunda rdghdfio 2018 como consecuencia del
debilitamiento de la actitud de los mercados finenes, la implementacién de cambios
regulatorios en materia de vehiculos de combustbAlemania, el riesgo soberano en
Italia o la sensible contraccién de economias ctarargentina o la turca. En vista de
los anteriores datos resulta del todo impresciedélcooperacién entre los paises para
que resuelvan sus desavenencias comerciales y tggienla incertidumbre en un
entorno donde los riesgos politicos estan a lanodéé¢ dia en paises como Reino Unido
(con una potencial salida de la UE sin que mediger@o). Las expectativas de
crecimiento para el pais britanico son del 1,5%oxipradamente. La proyeccion de
base supone que se adopta un acuerdo sobre et Bne2019 y que el pais se adapta
gradualmente al nuevo régimen. El impacto positiebestimulo fiscal anunciado en el
presupuesto de 2019 compensa la incertidumbreadizridel resultado de su salida de
la UE.

Si bien se han suspendido los aumentos arancetartos Estados Unidos y China por
90 dias a contar desde el 1 de diciembre, el pos#siurgimiento de las tensiones en el
segundo trimestre empafia las perspectivas econwnmmuandiales. La economia
americana crecera previsiblemente un 2,5% en 2019 ¥,8% en 2020, conforme se

19 Fondo Monetario InternacionRlerspectivas de la economia mundial, actualizad@érinforme
WEO(Davos: 2019), disponible en:
https://www.imf.org/es/Publications/WEO/Issues/200191 1/weo-update-january-2019
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repliegue el estimulo fiscal y la tasa de fonddefales supere temporalmente la tasa de
interés neutral. Por su parte, Japén lo hara ehi en 2019 (0,2 puntos porcentuales
mas de lo previsto el pasado octubre) debido wratciente al apoyo fiscal que recibira
la economia principalmente para mitigar los efeaes aumento del impuesto al
consumo previsto para octubre de 2019. Asimismocretimiento estimado de la
economia nipona para 2020 es del 0,5%.

Las previsiones de crecimiento para las economviaszadas bajan del 2,3% estimado
en 2018 al 2,0% en 2019y al 1,7% en 2020, dehithcipalmente a las revisiones a la
baja practicadas en la zona euro, donde el BCEejaalal claro que no habra subidas de
las tasas de politica monetaria hasta por lo merediados de 2019. El crecimiento
estimado en Europa para el ejercicio 2019 es @8b11,7% en 2020). Entre los casos
mas destacables de lo anterior podemos nombragraakiia, donde la demanda externa
ha sido moderada y el consumo privado débil; ltalende también figuran niveles
bajos de demanda interna; y Francia, con un malssteial elevado que impacta
negativamente la economia nacional.

En lo que respecta a las economias de mercadosgames, se prevé que el

crecimiento caiga levemente a 4,5% en 2019, y pgosteente repunte a 4,9% en 2020.
Las economias emergentes asiaticas veran un deseensu crecimiento en 2019,

donde se registrara una tasa de 6,3% (6,4% en.ZB@Ricularmente la economia china
se desacelerara debido principalmente a las teesimymerciales con Estados Unidos y
al endurecimiento de las condiciones financieras.d®o lado, India enfila hacia una

subida en 2019 gracias a la competitividad de tesips del petr6leo y a un ritmo de

endurecimiento monetario mas lento de lo previfRespecto de las economias
emergentes de Europa, se prevé que éstas seeatehilits de lo previsto y caigan a un
0,7% en 2019 (3,8% en 2018) pese a un crecimientgeaeral dinAmico en Europa

central y oriental, para luego recuperarse a 2 4Z020.

En América Latina se proyecta que el crecimienpumée en los préximos dos afios, de
1,1% en 2018 a 2,0% en 2019 y 2,5% en 2020. Lasipdles razones de lo anterior
son las perspectivas de menor crecimiento en Mégmo una disminucién de la
inversion privada y una contraccion ain mas seter# previsto en Venezuela. La
economia argentina sufrira una contraccion en 2@dtevada por politicas mas austeras
y la economia brasilefia compensara parcialmenteelostes previstos debido a la
continuacion de la recuperacion gradual tras lasiéo de 2015-16.

En cuanto a las regiones de Oriente Medio, Nortdfdea, Afganistan y Pakistan, se
prevé un crecimiento moderado de 2,4% en 2019,d¢espués repuntar al 3% en 2020.
Sobre las perspectivas de la region pesa un craimiflojo de la produccion de
petréleo en Arabia Saudita, un endurecimiento dectandiciones de financiacion en
Pakistan, las sanciones impuestas por Estados $Jaittdn y las tensiones geopoliticas
en general. En Africa Subsahariana se prevé queeimiento mejore de 2,9% en 2018
a 3,5% en 2019 y 3,6% en 2020. Pese a lo antesoprevé que un tercio de las
economias subsaharianas crezcan mas del 5% er2@019-

Periodo medio de pago a proveedores v Responsabifidcial Corporativa

A efectos de lo previsto en el articulo 262.1 dehlRDecreto Legislativo 1/2010 de 2 de
julio por el que se aprueba el texto refundido ald.éy de Sociedades de Capital, la
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informacion relativa al periodo medio de pago avpeslores figura en la nota 36 de la
Memoria. Asimismo, y conforme establece la Recoraeidth 55 del Cédigo de Buen
Gobierno de las Sociedades Cotizadas, se inforradaguasuntos relacionados con la
Responsabilidad Social Corporativa se encuentrda Biemoria de Sostenibilidad.

Informe Anual de Gobierno Corporativo

El informe Anual de Gobierno Corporativo se encraedisponible integramente en la
pagina web de la Comision Nacional del Mercado déiMs www.cnmv.e$y en la
pagina web de la Sociedadjfw.acciona.es

Asimismo, el Informe Anual de Gobierno Corporatserd comunicado como Hecho
Relevante ante la CNMV.
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A los efectos del RD 1362/2007, de 19 de octubre (art. 8.1 b) los Administradores de Acciona, S.A.,
realizan la siguiente declaracion de responsabilidad

Que, hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas Anuales Consolidadas elaboradas con arreglo
a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del emisor y de las empresas comprendidas en la consolidacion tomados
en su conjunto y que el informe de gestién incluye un andlisis fiel de la evolucion y los resultados
empresariales y de la posicion del emisor y de las empresas comprendidas en la consolidacion
tomados en su conjunto, junto con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se
enfrentan.

Diligencia que se extiende para hacer constar que los Consejeros de ACCIONA, S.A. conocen el
contenido integro de las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion, correspondientes al ejercicio 2018
de Acciona, S.A. y sociedades dependientes (Grupo Consolidado), presentados al Consejo de
Administracion y formulados por éste en su sesion de 28 de febrero de 2019, extendidos en 267 hojas,
todas ellas rubricadas por el secretario y con el sello de la Sociedad y numeradas de la siguiente forma:

POrtada. .. vt Péagina 1

INGICE. .. e e Paginas 2y 3
Balance de Situacion consolidado. ............cccooviiviiiiieennnnn. Péagina 4

Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada. ..................... Péagina 5

Estado consolidado de Ingresos y Gastos Reconocidos.......... Péagina 6

Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto consolidado... Paginas 7y 8
Estado de Flujos de Efectivo consolidado............ccccoeeevvenee. Péagina 9

Memoria consolidada...........ccoove i Pagina 10 a Pagina 195
Informe de Gestidn consolidado............ccoee v, Pagina 196 a Pagina 267

Por lo que, en prueba de conformidad, firman a continuacion la totalidad de los miembros del Consejo
de Administracion:

D. José Manuel Entrecanales Domecq D. Juan Ignacio Entrecanales Franco
Presidente Vicepresidente

D. Javier Entrecanales Franco D. Juan Carlos Garay Ibargaray
Vocal Vocal

D. Daniel Entrecanales Domecq Dfa. Karen Christiana Figueres Olsen
Vocal Vocal

D. Javier Sendagorta Gomez del Campillo Dna. Belén Villalonga Morenés

Vocal Vocal

D. José Maria Pacheco Guardiola Dia. Ana Sainz de Vicufia Bemberg
Vocal Vocal

D. Jer6nimo Marcos Gerard Rivero
Vocal




KPMG Asesores, S.L.
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28046 Madrid

Informe de Verificacién Independiente del Estado de
Informaciéon No Financiera Consolidado de Acciona, S.A. y

sociedades dependientes del ejercicio 2018

A los accionistas de Acciona, S.A.:

De acuerdo al articulo 49 del Codigo de Comercio, hemos realizado la verificacion, con el alcance de
seguridad limitada, del Estado de Informacion No Financiera Consolidado (en adelante EINF)
correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2018, de Acciona, S.A. (en adelante
la Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (en adelante el Grupo) que forma parte del
informe de Gestion consolidado de 2018 adjunto del Grupo.

El contenido del Informe de Gestion consolidado incluye informacién adicional a la requerida por la
normativa mercantil vigente en materia de informacién no financiera que no ha sido objeto de nuestro
trabajo de verificacion. En este sentido, nuestro trabajo se ha limitado exclusivamente a la verificacion
de la informacién identificada en el Anexo “Cuestiones contempladas por la Ley 11/2018 de
informacién no financiera y diversidad: asuntos materiales para ACCIONA vy criterio de reporte”
incluida en el Informe de Gestién consolidado adjunto.

Responsabilidad de los Administradores

La formuiacién del EINF incluido en el Informe de Gestién consolidado del Grupo, asi como el
contenido del mismo, es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante. El EINF
se ha preparado de acuerdo con los contenidos recogidos en la normativa mercantil vigente y
siguiendo los contenidos de los Sustainability Reporting Standards de Global Reporting Initiative
(estandares GRI) seleccionados de acuerdo a lo mencionado para cada materia en el Anexo
“Cuestiones contempladas por la Ley 11/2018 de informacién no financiera y diversidad: asuntos
materiales para ACCIONA vy criterio de reporte” del citado Informe de Gestién consolidado.

Esta responsabilidad incluye asimismo el disefio, la implantacién y el mantenimiento del control interno
gue se considere necesario para permitir que el EINF esté libre de incorreccidon material, debida a
fraude o error.

Los administradores de la Sociedad dominante son también responsables de definir, implantar, adaptar
y mantener los sistemas de gestién de los que se obtiene la informacién necesaria para la preparacion
del EINF.

KPMG Asesores S.L., sociedad espaicla de responsabihdad limitada y firma Reg Mer Madnd, 7. 14.972, F. 53, Sec 8, H. M -249 480, Inscrip. 1 *
miembro de la red KPMG de firmas independientes afiliadas a KPMG International N.L.F B-82498650

Cooperative (“KPMG International“), sociedad suiza

Paseo de la Castellana, 259C - Torre de Cristal - 28046 Madrid



Nuestra independencia y control de calidad

Hemos cumplido con los requerimientos de independencia y demas requerimientos de ética del
Cédigo de FEtica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Profesionales de la Contabilidad (IESBA, por sus siglas en inglés) que
estd basado en los principios fundamentales de integridad, objetividad, competencia profesional,
diligencia, confidencialidad y profesionalidad.

Nuestra firma aplica la Norma Internacional de Control de Calidad 1 (NICC 1) y mantiene, en
consecuencia, un sistema global de control de calidad que incluye politicas y procedimientos
documentados relativos al cumplimiento de requerimientos de ética, normas profesionales vy
disposiciones legales y reglamentarias aplicables.

E! equipo de trabajo ha estado formado por profesionales expertos en revisiones de Informacion No
Financiera y, especificamente, en informacién de desempefic econémico, social y medioambiental.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es expresar nuestras conclusiones en un informe de aseguramiento
independiente de seguridad limitada basandonos en el trabajo realizado que se refiere exclusivamente
al ejercicio 2018. Los datos correspondientes a ejercicios anteriores no estaban sujetos a la verificacion
prevista en la normativa mercantil vigente.

Hemos llevado a cabo nuestro trabajo de revisién de acuerdo con los requisitos establecidos en la
Norma Internacional de Encargos de Aseguramiento 3000 en vigor, “Encargos de Aseguramiento
distintos de la Auditoria y de la Revisién de Informacion Financiera Histérica” (ISAE 3000) emitida por
el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB) de la Federacion
Internacional de Contadores (IFAC) y con la Guia de Actuacién sobre encargos de verificaciéon del
Estado de Informacion No Financiera emitida por el Instituto de Censores Jurados de Cuentas de
Espana.

En un trabajo de aseguramiento limitado los procedimientos llevados a cabo varian en naturaleza y
momento, y tienen una menor extension, que los realizados en un trabajo de aseguramiento razonable
y, por lo tanto, la seguridad proporcionada es también menor.

Nuestro trabajo ha consistido en la formulacién de preguntas a la Direccién, asi como a las diversas
unidades y areas responsables del Grupo que han participado en fa elaboracion del EINF, en la revision
de los procesos para recopilar y validar la informacidén presentada en el EINF y en la aplicacién de
ciertos procedimientos analiticos y pruebas de revisién por muestreo que se describen a continuacion:

— Reuniones con el personal del Grupo para conocer el modelo de negocio, las politicas y los enfoques
de gestion aplicados, los principales riesgos relacionados con esas cuestiones y obtener la
informacién necesaria para la revision externa.

— Andlisis del alcance, relevancia e integridad de los contenidos incluidos en el EINF del ejercicio 2018
en funcién del andlisis de materialidad realizado por el Grupo y descrito en el Anexo “Cuestiones
contempladas por la Ley 11/2018 de informacién no financiera y diversidad: asuntos materiales para
ACCIONA y criterio de reporte”, considerando contenidos requeridos en la normativa mercantil en
vigor.

— Andlisis de los procesos para recopilar y validar los datos presentados en el EINF del ejercicio 2018.



KPMG

— Revision de la informacién relativa a los riesgos, las politicas y los enfoques de gestién aplicados en
relacién a los aspectos materiales presentados en el EINF del ejercicio 2018.

— Comprobacién, mediante pruebas, en base a la seleccion de una muestra, de la informacion relativa
a los contenidos incluidos en el EINF del ejercicio 2018 y su adecuada compilacion a partir de los
datos suministrados por las fuentes de informacion.

— QObtencién de una carta de manifestaciones de los Administradores y la Direccion.

Conclusion

Basandonos en los procedimientos realizados en nuestra verificacion y en las evidencias que hemos
obtenido no se ha puesto de manifiesto aspecto alguno que nos haga creer que el EINF de Acciona,
S.A. y sus sociedades dependientes correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre
de 2018, no ha sido preparado, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los contenidos
recogidos en la normativa mercantil vigente y siguiendo los criterios de los estdndares GRI
seleccionados de acuerdo a lo mencionado para cada materia en el Anexo “Cuestiones contempladas
por la Ley 11/2018 de informacién no financiera y diversidad: asuntos materiales para ACCIONA vy
criterio de reporte "del citado Informe de Gestién consolidado.

Uso y distribucion

Este informe ha sido preparado en respuesta al requerimiento establecido en la normativa mercantil
vigente en Espafa, por lo que podria no ser adecuado para otros prop6ésitos y jurisdicciones.

KPMG Asesores, S.L.

~

= .

Patricia Reverter Guillot

28 de febrero de 2019
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